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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
1.1. Oduvodnéni a cile navrhu

Usttedni protistrana (CCP) vstupuje mezi i¢astniky na finanénich trzich a plni roli kupujiciho
pro kazdého prodavajiciho a proddvajicitho pro kazdého kupujiciho pro urcenou skupinu
smluv. Ustiedni protistrany se zabyvaji finanénimi transakcemi v riznych kategoriich aktiv,
naptiklad akciemi, derivaty a zpétnymi odkupy. Tyto sluzby jsou obycejné poskytovany
¢lenim clearingového systému Ustfednich protistran (obycejné bankdm), ktefi maji ptimé
smluvni spojeni s ustfedni protistranou, a klientim c¢lenti clearingového systému (napf.
penzijnim fondim).

Koncentrace transakci a vyslednych pozic v ustfednich protistranach umoziuji provést
zapocteni téchto pozic a tim vyznamné sniZit celkové expozice Ustfedni protistrany, stejné
jako jejich cClent clearingového systému a jejich klienth. Vyménou za prevzeti a zapocteni
pozic vybira ustfedni protistrana od €lenil clearingového systému a jejich klientl kolateral (v
podobé ,,marze* a ptispévkil do fondu pro riziko selhani) za G€elem pokryti svych zavazka
pro piipad, ze n€ktery z ucastnikl selze ve svych zavazcich vaci Gsttedni protistrané. Tim
ustfedni protistrana provadi fizeni rizik spojenych s finanénimi trhy (napf. riziko protistrany,
riziko likvidity a trzni riziko) a tim zlepSuje celkovou stabilitu a odolnost finan¢nich trhi. V
prubéhu tohoto procesu se stavaji klicovymi uzly finan¢niho systému, které spojuji n¢kolik
ucastniki finan¢nich operaci a soustfed’uji vyznamné mnoZstvi expozic vici riznym rizikiim.
Z tohoto duvodu je klicové efektivni fizeni rizika ustfedni protistrany a rozsahly dohled a
dozor, ktery zajisti, aby byly tyto expozice dostate¢né kryté.

Rozsah a dillezitost Ustfednich protistran v Evrop€ i mimo ni se jesté zvysi diky implementaci
zavazku G20 tykajiciho se clearingu standardizovanych derivati obchodovanych mimo burzu
(OTC) prostiednictvim ustfednich protistran. Tato povinnost je v EU implementovana
prostiednictvim natizeni o OTC derivatech, ustfednich protistrandch a registrech obchodnich
Gdajii (,,EMIR“)!. Toto nafizeni také stanovi komplexni obezfetnostni pozadavky pro ustiedni
protistrany, jakoz 1 pozadavky tykajici se fungovani tstfednich protistran a dohledu nad nimi.

I kdyz se na ustiedni protistrany v Evropé vztahuji pfisné normy vzhledem k jejich tstfedni
roli v ekonomice a k dodatecnym riziklim, ktera ptebiraji, neexistuji Zddnd harmonizovana
pravidla pro celou EU pro ty nepravdépodobné situace, pti kterych by doslo k ptetizeni téchto
norem a ustfedni protistrany by Celily vaznym financnim potizim nad ramec ptredpokladany v
ramci natizeni EMIR, nebo dokonce selhdni. V zasadé plati, Ze pro krachujici podniky by
mélo byt zahajeno upadkové fizeni. Predchédzejici krize vSak jasn€ ukézala, Ze selhani dileZzité
finan¢ni instituce, ktera je do velké miry spojena s jinymi tcastniky finan¢nich trhti, mtze
zpusobit kritické potize pro zbytek finan¢niho systému a mize mit negativni dopad na dalsi
rast v SirSi ekonomice. Diivodem je to, Ze nesolventnost mize ndhle omezit poskytovani
klicovych funkci, kterou instituce plni v hospodaistvi, a tim mulze spustit paniku na trhu a
rozsiteni krize v disledku nejistoty protistran a investorti ohledné jejich aktiv a zavazkd v
prubéhu zdlouhavého pravniho fizeni. Vlady, které celily témto hrozbam tykajicimi se
finan¢ni stability, které byly zplisobeny naptiklad nedostatkem davéry v trh, musely casto
také s ohledem na obecny vefejny zdjem zachranovat krachujici finan¢ni instituce pomoci
vetejnych finan¢nich prostredki, aby predesly témto dopadtim.

! Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech,
ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaju (Ut. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1-59)
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Plany ozdravnych postupti a plany feSeni krize piredstavuji opatieni, ucelem kterych je
zajistovat finanéni stabilitu a kontinuitu kli¢ovych funkei, jakoz i chranit dafiové poplatniky v
ptipadé finan¢nich potizi nebo krachu instituce, kterd zaznamenava finan¢ni problémy, pokud
by nebyla tpadkové fizeni dostate¢na k dosazeni téchto cilt. Proto jsou tato opatieni navrzena
tak, aby chranila klicové funkce a nevystavovala danové poplatniky ztraté s cilem ochranit
schopnost financniho systému financovat hospodaisky rist a predchazet socioekonomickym
nakladim spojenym se zhroucenim finan¢niho systému. Opatieni ozdravnych postupi a
systémovou — to znamena, Ze by finanéni potiZze nebo nefizeny upadek instituce v dasledku
napiiklad jeji velikosti, dileZitosti na trhu nebo spojeni s jinymi ucastniky trhu mohl ohrozit
béZznou funkci finan¢niho systému a v disledku toho by mohl mit negativni dopad na
skutecné hospodafstvi.

I kdyz jsou ustfedni protistrany v soucasnosti dobie regulovdny, maji velké mnozstvi
prostiedkil pro piipad finan¢nich potizi v souladu s natfizenim EMIR a v minulosti necelily
finan¢nim potizim ani hromadné neselhaly, vlady, organy a jini ucastnici trhu si obecné
uvédomuji vyzvy spojené s rostoucim vyznamem ustfednich protistran tykajicim se
zpracovani stale vys$siho mnozstvi novych typt rizik. S ohledem na jejich ustfedni a stale
rostouci roli na finan¢nich trzich jsou proto vSechny dustfedni protistrany v Evropé

v ) 7 .2
povazovany za systémoveé”.

Opatieni ozdravnych planti pfedstavuji opatieni piijatd samotnou financni instituci za Gcelem
obnoveni vlastni dlouhodobé Zivotaschopnosti. Klicovym cilem politik tstfednich protistran
je zajisténi spravnych podminek pro opatfeni ozdravnych pland, protoze selhani téchto
protistran by mohlo potencidlné¢ velmi naruS$it Sir§i finan¢ni systém. Orgény konajici ve
vefejném zajmu by vSak také mély mit pravomoci vytesit tpadek ustfedni protistrany, pokud
ptisluSna opatieni selzou nebo by mohla poskodit finan¢ni stabilitu. Opatfeni k feSeni krize
predstavuji vyjimeéné kroky, diky kterym by mohly organy provést rychlou restrukturalizaci
usttednich protistran a zajistit pokra¢ovani jejich funkci, které jsou pro ekonomiku klicové, a
tim snizit miru poskozeni finan¢niho systému i Sir§i ekonomiky. Pro zbylé ¢asti ustredni
protistrany by bylo zahajeno Gpadkové fizeni a tim by byla zajisténa G¢innost trhu. V ramci
tohoto postupu by byly ndklady a ztraty snaSeny v nejvétsi mozné mife pravé majiteli a
vétiteli ustfedni protistrany, nikoli dafiovym poplatnikem, v souladu s ptipadem, kdy by bylo
pro Ustiedni protistranu zahajeno upadkové fizeni, jakoz i v plném souladu s Listinou
zékladnich prav, relevantni judikaturou Soudniho dvora Evropské unie i Evropskou imluvou
o lidskych pravech. U¢elem fe$eni krize neni zabratiovat selhani neefektivnich instituci; jeho
ucelem je udrzovat klicové funkce instituce a zaroven umoznit fizené ukonceni Cinnosti
zbyvajicich ¢asti instituce.

Analyza potfeby reagovat na mozné ozdravné postupy a teSeni krize jinych financnich
podnikli, nez jsou banky a ustfedni protistrany, nepostupovala stejnym tempem. To je
zejména v dasledku poznatkd ziskanych v prubéhu finan¢ni krize, které neprokézaly stejné
naléhavou potfeby téchto opatfeni. Takova opatfeni nicméné¢ mohou byt v budoucnosti
potiebna, pokud zohlednime rozvoj ekonomickych i finan¢nich rizik v ptislusnych sektorech.

V souladu s nafizenim Komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/2205 ze 6. srpna 2015 a nafizenim
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/592 z 1. bfezna 2016 dopliujicim natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012, pokud jde o regula¢nich technickych norem povinnosti clearingu,
musi mit nékolik kategorii urokovych OTC derivati denominovanych v ménach EUR, GBP, JPY a
USD spolu s nékolika kategoriemi uvérovych OTC derivati denominovanych v EUR centralné
provedeny clearing u opravnénych nebo uznavanych ustednich protistran k 21. ¢ervnu 2016 nebo 9.
Gnoru 2017.
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Navic plati, ze specifické i Sir§i mezindrodni usili zabyvajici se pojisStovnami na trovni G20
je také v relativné ranych fazich doporuceni, a reforma pravnich pfedpist v této oblasti byla
uvedena do praxe pouze v nékolika jurisdikcich. Jen tfi ¢lenské staty v ramci EU zatim
zavedly pravni piedpisy tykajici se ozdravnych postupt a feSeni krize pojisStoven, nebo se k
takovému zavedeni chystaji. Organ EIOPA zah4jil rozsahlou dikladnou srovnéavaci kontrolu
vnitrostatnich postupti ozdravnych postupt a feSeni krize a dal§iho vyvoje v této oblasti a
planuje podat zpravu na toto téma v prvni poloving r. 2017. Na zaklad¢ této zpravy zvazi
Komise v Uzké spolupraci s Evropskym parlamentem, Radou a vSemi relevantnimi
zucastnénymi stranami vhodny dalsi postup.

1.2. Soulad s platnymi predpisy v dané oblasti politiky

Pro banky a investi¢ni podniky byl pfijat komplexni ramec EU ozdravnych planti a feSeni
krize®. Navrhovany ramec pro ustiedni protistrany nekopiruje tento rezim ani poZadavky
nafizeni EMIR, ale dopliiuje je. Obsahuje ustanoveni srovnatelna s ustanovenimi ramce pro
banky a investi¢ni podniky umoznujicimi fizené provadéni ozdravnych planii a feSeni krize,
zarovenn je vSak pfizptisobuje specifickym vlastnostem obchodnich modela tustfednich
protistran i rizik, kterd podstupuji, v€etné urceni toho, jakym zptisobem budou sdileny ztraty v
piipadech, Ze dojde k vycCerpani rezervnich prostiedkti ustfednich protistran vyzadovanych v
souladu s natizenim EMIR.

V $irSim hledisku podpotili vedouci predstavitelé skupiny G20 na mezinarodni Grovni piistup
vytvofeny Radou pro finan¢ni stabilitu tykajici se feSeni rizik, kterd by mohlo pfedstavovat
selhani jakékoli finan¢ni instituce (banky, infrastruktury finan¢niho trhu, pojistovny atd.)
globalniho systémového vyznamu pro financni systém, pomoci komplexnich a odpovidajicich
nastrojii pro ozdravné postupy a feSeni krize®. Vybor pro platebni a trzni infrastrukturu a
Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry navic vydaly pokyny tykajici se ozdravnych
pland pro trzni infrastruktury véetné ustfednich protistran, zatimco Rada pro financni stabilitu
vydala dalsi pokyny tykajici se uplatnéni jejich klicovych vlastnosti u€¢innych rezimt feSeni
krize pro infrastruktury finanéniho trhu, jako jsou ustfedni protistrany, i pro pojistovny°. V
polovin€ roku 2016 tyto organizace dale konzultovaly klicové ¢asti téchto pokyni, vcetné
pokynt tykajicich se naasovani feSeni krize Ustfedni protistrany organy piislusnymi k feSeni
krize z dvodu ohroZeni Zivotaschopnosti a finan¢ni stability ustfedni protistrany, i ohledné
pravomoci a nastroju, které by m¢l organ prislusny k feSeni krize v takovém ptipadé€ pouzit za
ucelem nejlepsiho zajisténi kontinuity klicovych funkci, minimalizace rozsifeni krize a
nejefektivngjiiho piifazeni nakladd a ztrat®. A konens, v prosinci 2013 piijal Evropsky
parlament zpravu z vlastni iniciativy, ktera vyzyva Komisi k navrzeni piislusnych opatteni

8 Smérnice 2014/59/EU o ozdravnych postupech a feSeni Upadkd bank (BRRD) V ramci kroka k
integraci povinnosti tykajicich se dohledu nad bankami a feSeni tipadkll v rdmci bankovni unie bylo
feSeni Uipadkd doplnéno pomoci jednotného mechanismu feSeni tpadki (natizeni (EU) ¢. 806/2014).
Viz http://ec.europa.eu/internal_market/bank/crisis_management/index_en.htm
http://ec.europa.eu/internal_market/finances/banking-union/index_en.htm

Klicové vlastnosti u€innych rezimt feseni Upadkd financnich instituci, Rada pro financni stabilitu
(listopad 2011) http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf Aktualizovano v
fijnu 2014 pfilohami specifickymi pro odvétvi http://www.financialstabilityboard.org/wp-
content/uploads/r 141015.pdf.

http://www.bis.org/cpmi/publ/d121.pdf; http://www.financialstabilityboard.org/wp-

content/uploads/r 141015.pdf.
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/Essential-Aspects-of-CCP-Resolution-Planning.pdf;
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD539.pdf.
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pro EU zajistujicich moznost zmirnéni dopadii potencidlniho selhani klicovych finan¢nich
instituci, zejména Gstfednich protistran’.

1.3. Soulad s ostatnimi politikami Unie

Névrh na vytvoteni evropského rdmce pro ozdravné plany a feSeni krize ustfednich protistran
byl avizovan v pracovnim programu Komise na rok 2015 a v dubnu 2015 byl zvetejnén plan
pro tuto iniciativu®. Aby bylo mozné zohlednit dal$i upfesnéni pfislusnych mezinarodnich
pokynt zminénych v pfedchozi Casti, byla iniciativa pfesunuta do pracovniho programu na
rok 2016. Tato iniciativa je soucasti usili Komise, které¢ ma zajistit vyfeseni krize ohrozujicich
hladké fungovani finan¢niho systému a daiiové poplatniky, jakoz 1 to, aby mohly finan¢ni trhy
nadale plnit svoji roli a pfispivat k udrzitelnému dlouhodobému ristu za ucelem dalSiho
prohloubeni vnitiniho trhu v zajmu spotiebitell 1 podnika.

2. PRAVNI ZAKLAD, SUBSIDIARITA APROPORCIONALITA
2.1. Pravni zaklad

Pravnim zékladem tohoto névrhu je ¢l. 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie (SFEU),
ktery umoznuje pfijimat opatfeni ke sbliZovani vnitrostatnich ustanoveni, jejichz cilem je
vytvofeni a fungovani vnitiniho trhu.

Néavrh harmonizuje vnitrostatni pravni ptfedpisy o ozdravnych planech a feSeni krize
ustfednich protistran v rozsahu nezbytném k zaji$téni toho, aby byly pfi feSeni moznych
finan¢nich probléma a krize tstiednich protistran uplatiovany podobné nastroje a postupy. V
soucasnosti jsou pravni predpisy tykajici se fizeni moznych krizi ptesahujicich pozadavky
nafizeni EMIR nejednotné i presto, ze schvalené tustfedni protistrany mohou fungovat a
poskytovat sluzby v rdmci celé EU. Nékteré clenské staty ptijaly pozadavky pro ustiedni
protistrany tykajici se pfipravy pohotovostnich planli pro ptipad finan¢nich problémi, nebo
zahrnuji Gstfedni protistrany do S$irSich rezimii feSeni krize pro finan¢ni sektor, které jsou
navrzeny zejména pro banky. Zadny z &lenskych statd zatim nevyvinul Gplny vnitrostatni
rezim pro ozdraveni a feSeni krize ustfedni protistrany, ktery by zcela spliioval principy FSB
doporucované skupinou G20, vcetné naptiklad zohlednéni potieby efektivni koordinace a
dohledu zabranujicimu Sifeni krize do jinych statd®. Je nepravdépodobné, ze Clenské staty
vytvoii bez rdmce na urovni EU komplexni a kompatibilni rezimy. Rzné pfistupy, pomoci
kterych by ustfedni protistrany a piislusné orgdny zmirfiovaly nebo feSily finanéni problémy
nebo selhani ustfednich protistran, by nebyly planovany s uplnou névaznosti a mohly by byt
uplatiovany nejednotné. To by mohlo vést k naruSeni kliCovych funkci pro cleny
clearingového systému a klienty za hranicemi a k §ir$i finan¢ni nestabilité. Je proto nezbytné
provést opatfeni na Urovni EU, kterd poskytnou organim clenskych stat néstroje a
pravomoci, které Ize vymahat uc¢elnym, nadvaznym a jednotnym zptisobem v celé Unii.

Opatieni na trovni EU jsou také nezbytna pro ustfedni protistrany s mensim poctem piimych
mezinarodnich spojeni, u kterych by vSak harmonizace mohla zmirnit mozné potize tykajici
se rovnych podminek a hospodaiské soutéze vyplyvajici z perspektivniho a skuteéného feseni
krize Ustfedni protistrany na vnitrostatni irovni. Pfikladem mohou byt vnitrostatni rezimy s

! http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//ITEXT+TA+P7-TA-2013-
0533+0+DOC+XML+VO//EN.

http://ec.europa.eu/smart-

regulation/impact/planned ia/docs/2015 fisma 029 cwp ccp_resolution_of non_bank resolution en.

pdf.
Viz oddil 3.2 ptilozeného posouzeni dopadii.

CS


http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-0533+0+DOC+XML+V0//EN
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-0533+0+DOC+XML+V0//EN
http://ec.europa.eu/smart-regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma_029_cwp_ccp_resolution_of_non_bank_resolution_en.pdf
http://ec.europa.eu/smart-regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma_029_cwp_ccp_resolution_of_non_bank_resolution_en.pdf
http://ec.europa.eu/smart-regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma_029_cwp_ccp_resolution_of_non_bank_resolution_en.pdf

CS

riznou mirou mozného zasahu statd pomoci vetejnych prostredkd, které by vedly k nerovnym
podminkam ve prospéch ustfednich protistran usazenych v ¢lenskych statech, ve kterych je
takova podpora pravdépodobnéjsi. Zkusenosti se selhanim bank v riznych ¢lenskych statech
jen zvyraziuji hrozbu rozttisténi jednotného trhu na vnitrostatni hospodatské zony v disledku
problémi systémovych finan¢nich instituci. Pfedpojatosti a vnimani trhu ve prospéch subjektt
nachdzejicich se v jurisdikcich s relativné siln¢j$i konkludentni podporou ze strany statu
mohou vést k deformacim hospodaiské soutéZe a svévolnému ovlivnéni nakladi podnikil
podle jejich zemépisného umisténi a vnimané potieby nebo nezbytnosti preventivni ochrany
aktiv, likvidity nebo kapitalu ze strany ¢lenského statu za icelem minimalizace zahrani¢nich
expozic. I kdyZ tento druh rizika roztfiSténi jednotného trhu nepatii v ptipadé ustfednich
protistran mezi bezprostredni, rtizna vnimani a nejistoty tykajici se schopnosti ¢lenského statu
ptevzit kontrolu nad krachujici ustfedni protistranou a efektivné fesit jeji upadek mohou vést
k poklesu divéry Gcastnika trhu a tim také k poklesu integrity a fungovani jednotného trhu.
Nejistota tykajici se zplsobu fizeni selhani klicovych trhovych infrastruktur v absenci
spolecnych pravidel pro celou EU je skute¢né¢ povazovana za jeden z divoda zpozdéné
integrace kapitalovych trhii v Evrop&™.

Harmonizace podminek tykajicich se ustfednich protistran by vylepSila rovnost podminek pro
hospodarské subjekty a pomohla vylepSit integraci vnitiniho trhu. Pokud harmonizovany
rdmec zajisti, ze maji vSechny relevantni organy ¢lenskych stat stejné minimalni néstroje k
zajisténi fadného ozdraveni a feSeni krize Ustfednich protistran a podpofi spolupraci mezi
organy, aby se snizily pfipadné efekty Sifeni krize za hranice pfi feSeni finan¢nich problému
nebo selhédni, pfispéje také k vylepSeni financni stability napfi¢ celym vnitfnim trhem a
zabrani situacim, kdy by ¢lenské staty musely konat nekoordinované a osamocené vzhledem k
Jjinym subjektlim usazenym v jejich jurisdikei.

Clanek 114 SFEU je tudiz vhodnym pravnim zakladem.

2.2. Subsidiarita

Podle zasady subsidiarity, ktera je stanovena v ¢l. 5 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské
unie, by méla Unie v oblastech, které nespadaji do jeji vylucné pravomoci, jednat pouze tehdy
a do té miry, pokud cilti zamyslené ¢innosti nemtize byt dosazeno uspokojiveé clenskymi staty
na urovni Ustfedni, regiondlni ¢i mistni, ale spiSe jich, z divodu jejiho rozsahu ¢i uc¢inka,
muze byt Iépe dosazeno na urovni Unie.

Finanéni trhy EU jsou oteviené a integrované. Ustfedni protistrany mohou puisobit ve vice
zemich v ramci trhii a produktl, se kterymi podnikaji. V ramci tohoto procesu spojuji vice
ucastnikil finan¢nich operaci, protistran a klientli ve vice zemich napfi¢ celym jednotnym
trhem. V duasledku této pokrocilé a vicetirovitové mezindrodni integrace finan¢niho sektoru je
nezbytné vytvofit rdmec ozdraveni a feSeni krize pro EU, ktery odrazi Uroven integrace
podnikéni. V soucasnosti dostupné néstroje feseni krize usttednich protistran jsou omezené na
vnitini opatfeni ustiednich protistran, nebo jsou vnitrostatni, pokud jsou vyvinuté statem. To
znamena, ze potencialné existuji rlizné pristupy, pomoci kterych by ustfedni protistrany a
ptislusné organy zmirflovaly nebo feSily finan¢ni problémy nebo hrozici selhdni v ramci
ustfednich protistran, coz by mohlo v kone¢ném dusledku vést k naruseni klicovych funkci
hospodafrstvi, roztfisténi vnitiniho trhu a $irsi finan¢ni nestabilité. Selhani Gstiedni protistrany,
ktera puisobi ve vice zemich, coz plati o vétSin€ ustfednich protistran, pravdépodobné v rizné
mife ovlivni stabilitu finan¢nich trhi v Clenskych statech, ve kterych tato protistrana ptlisobi.
Pouze opatfeni na urovni EU muze zajistit, aby se na ustfedni protistrany spolu s jejich ¢leny

10 Viz oddil 4 ptilozeného posouzeni dopadii.
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clearingového systému (ktefi se mohou nachazet v jinych ¢lenskych statech, nez dana ustredni
protistrana) vztahovaly dostate¢né a efektivni zdsahy umozZilujici zmirnit nebo vyfesit
krizovou situaci koordinovanym a navaznym zptisobem. Proto je za uc¢elem dosazeni téchto
cilti na Grovni Unie i1 na urovni ¢lenskych stath vhodné, aby Unie vytvofila nezbytny pravni
ramec.

2.3. Proporcionalita

Podle zasady proporcionality by obsah ani forma ¢innosti Unie nemély piekro¢it ramec toho,
co je nezbytné pro dosaZeni cilii Smluv. Ustfedni protistrana v iipadku by méla v zasadé
podléhat upadkovému Fizeni jako kterykoli jiny podnik. Ustfedni protistrany viak piedstavuji
ustfedni finan¢ni infrastruktury, které jsou tzce spojeny s velkym mnoZstvim ucastnikll
finan¢nich transakei a jejich jménem centralizuji riziko. To znamend, Ze pokud tito ucastnici
ztrati pfistup ke kliCovym sluzbam poskytovanym ustfedni protistranou, miuze to vést k
véznym nasledkim pro finan¢ni stabilitu a $ir$i hospodaftstvi. Ke zmirnéni téchto nasledka je
opodstatnéné pozadovat odpovidajici pohotovostni plany tykajici se fizeného ozdraveni a
feSeni krize a udéleni pravomoci umoziujicich v piipadé potieby rychlou restrukturalizaci
provozu dané protistrany organtim piislusnym k fesSeni krize.

Jelikoz systémovy vyznam upadku ustfedni protistrany nelze s plnou jistotou urcit predem,
mél by se navrhovany ramec v zasad¢ uplatnit na vSechny ustfedni protistrany nehled¢ na
jejich velikost a slozitost. VétSina ustiednich protistran usazenych v EU poskytuje sluzby
¢leniim clearingového systému a klientim v celé EU (a v nékterych ptipadech také za
hranicemi EU). To znamena, ze jejich finan¢ni problémy nebo selhani by mohly mit globalni
dopad. Ozdravné plany a plany feSeni krize by tedy mély byt pfizplisobeny konkrétnim
rizikovym profilim danych Ustfednich protistran. Uplatnéni jakychkoli vyjimeénych opatfeni
ze strany orgénd za UCelem zachovani finan¢ni stability a ochrany danovych poplatnikii by
také mélo byt plné¢ odivodnéné a piiméfené, nemélo by piesahovat ramec nezbytny k
dosaZeni cil, a m¢lo by byt v souladu s Listinou zékladnich prav s ohledem na jeji vyklad
Soudnim dvorem Evropské unie, co se ty¢e jakéhokoli omezeni vlastnického préva, které
mohou dané pravomoci umoznovat. Konecné¢, tato opatfeni by byla uplatiovana zptisobem
zajistujicim, aby s postizenymi zucastnénymi stranami nebylo nakladano hiife nez v ptipadé,
kdy by nebyl tpadek tUstfedni protistrany vyieSen, ale dana ustfedni protistrana by byla
podrobena dal$im fizenim podle svych provoznich pravidel tykajicich se pfifazeni ztrat, nebo
by byla podrobena upadkovému fizeni.

2.4, Volba néastroje

Clanek 114 SFEU umoziuje pfijmout akty v podobé nafizeni nebo smérnic. V tomto piipadé
je z nasledujicich diivodl zachovano pfijeti natizeni.

Zaprvé, natizeni nejlépe dopliuje a déle stavi na pfistupu stanoveném pomoci natizeni EMIR,
které stanovi pozadavky tykajici se ustfednich protistran v oblasti obezietnostnich nafizeni.
Nové pozadavky tykajici se vytvofeni komplexnich opatieni ozdraveni pro ustfedni
protistrany stavi na cilech a ustanovenich natfizeni EMIR a zarucuji spolehlivost ustfednich
protistran. Stanoveni téchto pozadavki v jiné pravni formé (konkrétné v podobé smérnice) by
vedlo k nesouladu a vyzadovalo by, aby ¢lensky stat ptijal zakony v konkrétni oblasti, ktera je
jinak fizena pfimo pouzitelnym pravem EU. Ustanoveni, kterd svétuji organlim cilené
pravomoci a nastroje umoznujici provést v piipadé potieby efektivni a fizené feseni krize k
udrzeni finanéni stability, pokud dojde k selhani pozadavki natizeni EMIR a ozdravnych
opatieni, se jiz nezabyvaji podpofenim bézné spolehlivosti ustiednich protistran, zahrnuji
vSak zajisténi Zivotaschopnosti jejich kliCovych funkei zplsobem, kdy bude provoz téchto
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funkei (v rdmci stejného pravniho subjektu nebo v jiné podob¢) nadale spliiovat pozadavky a
cile natizeni EMIR. Z toho také vyplyva, Zze by méla mit ustanoveni slouzici k dosazeni
tohoto cile stejnou ramcovou pravni podobu, jako nafizeni EMIR.

Zadruhé, natizeni je nejvhodnéjsi k zavedeni spolecného pfistupu a jednotné sady pravidel pro
organy a umozni ptedejit odlisSnostem mezi vnitrostatnimi pravidly spolu s moznymi pravnimi
nejistotami, ke kterym by mohly takové odlis$nosti vést, zejména v kontextu situaci tykajicich
se vice zemi nastinéném vySe. Nafizeni by také umoZnilo mezinarodni spolupraci v
relevantnich pfipadech a usnadnilo obchodovani s EU 1 v ramci EU, protoze by vedlo k
vytvofeni jednotného systému v ramci EU. Pokud navic zvdzime mozny dopad, ktery by
mohlo mit selhani Ustfedni protistrany usazené¢ v EU na finan¢ni systémy vSech ¢lenskych
stati EU, tento jednotny ramec by také vedl ke sniZzeni miry Skodlivé nejistoty tykajici se
podminek, za jakych by bylo takové selhani feSeno ptisluSnymi organy u ustfednich protistran
v riznych ¢lenskych statech, a tim by ptispél k uklidnéni napjatych trhi.

Zatteti, obecné se rozumi, Ze selhani Ustfednich protistran je v disledku jejich obchodnich
modeld mnohem méné pravdépodobné, nez selhani bank. Na rozdil od bank rtiznych velikosti
a s riznymi rizikovymi profily, u kterych mtze dojit k selhani v riznych situacich, stejné jako
mohou mit tato selhani rtizné rozméry a tim padem vyzadovat Sirs$i nabidku nastroja k feSeni
(jakoZ 1 odchylek), u tstfednich protistran mnohem pravdépodobnéji dojde k selhani z predem
znamych divodld (selhdni ze strany cClena clearingového systému nebo vazné vypadky
provozu). Tato selhani Ize tedy feSit pomoci konkrétnéjsi sady nastrojli. Z této omezengjsi
pouzitelnosti a potteby vyhovét mensimu poctu moznosti vyplyva, ze k dosazeni cili je
vhodngj$i pouzit nafizeni, zaroven je vSak nutné zachovat jistou pruznost umozZiujici
organtim reagovat na okolnosti konkrétniho ptipadu.

Konec¢né, v porovnani s bankami usazenymi v EU pfedstavuji Gstfedni protistrany usazené v
EU mnohem mens$i pocet subjekti a podnikova struktura ustfednich protistran 1 zptsob
poskytovani jejich sluzeb v jinych zemich se lisi od téch, kterymi se vyznacuji mezinarodni
bankovni skupiny. V ptipadé bankovnich skupin ¢asto dochézi k vytvoreni dcetinych podniki
nebo pobocek v riznych jurisdikcich za ucelem poskytovani sluzeb zdkaznikim, ziskavani
aktiv nebo finan¢nich prostfedki atd., ¢imz je odiivodnéna vyssi citlivost mistniho prava pii
implementaci rozhodnuti o feSeni krize. V piipadé dustiednich protistran dochazi k
prostiednikli tvofenych dcefinymi podniky nebo pobockami. Z tohoto pohledu je také
vyhodné;jsi zajistit jednotné uplatiiovani rozhodnuti napti¢ jurisdikcemi pomoci natizeni.

3. VYSLEDKY KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI STRANAMI A
POSOUZENI DOPADU
3.1. Konzultace se zticastnénymi stranami

Od 5. fijna do 28. prosince 2012 probihala vetfejna konzultace tykajici se ramce pro ozdravné
postupy a feSeni krize pro nebankovni instituce'!. Tato konzultace kladla otazky tykajici se
potieb v oblasti opatfeni ozdraveni a feSeni krize zejména s ohledem na tUstfedni protistrany,
centralni depozitare cennych papirti a pojistovny. Bylo ziskano 67 odpovédilz.

1 http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2012/nonbanks/consultation-document_en.pdf.

12 Shrnuti je k dispozici na nasledujicich adresach:
http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2012/nonbanks/summary-of-replies.pdf.
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Z konzultace celkové vyplynulo, Ze by mélo byt prioritou vytvoreni ramce pro ozdravné
postupy a feSeni krize pro ustfedni protistrany platného pro celou EU. Jako padny argument
ve prospéch takového kroku byla uvedena implementace pozadavkt skupiny G20 tykajicich
se centralniho clearingu standardizovanych OTC derivati. Respondenti se obecné shodli na
tom, Ze stejn€, jako tomu bylo v pfipadé smérnice BRRD u bank, by mél rdmec pro ustiedni
protistrany zajistit pokracovani jejich klicovych funkei, minimalizovat expozici danovych
poplatnikli spojenou se ztratami téchto instituci v ptipadé€ jejich selhdni a vylepSit pravni
jistotu jejich ¢lenti clearingového systému a klientl. Témér vSechny zainteresované strany se
shodly na tom, Ze v z4mu ochrany finan¢ni stability by mélo byt prioritou zajiSténi
pokracovani klicovych operaci Gstfednich protistran. Mnozi respondenti také uvedli, Ze 1 kdyZz
je klicové zajistit divéryhodnost a odolnost opatfeni ozdraveni a feSeni krize pro tustiedni
protistrany, neméla by tato opatieni predstavovat nadmérnou zatéz pro ¢leny nebo tc€astniky
operaci za Ucelem pokryti potencidlné vyznamnych zavazkl vyplyvajicich ze selhani ze
strany velkého Clena clearingového systému, a je$t¢ v mensi mife by méli byt ¢lenové a
Ucastnici zatiZzeni pfipady internich chyb fizeni rizika ze strany uUstfedni protistrany.
Zucastnéné strany obecné uvedly, Ze tyto poZzadavky vyzaduji pfizpiisobeni néstrojii smérnice
BRRD specifickym podminkam obchodnich modeli tstfednich protistran.

3.2. Sbér a vyuziti vysledki odbornych konzultaci

Kromé konzultace se zuCastnénymi stranami se Komise zucastnila diskuze a vymény nazort,
kterd byla zdkladem pro zpravu Vyboru pro platebni a trzni infrastrukturu a Mezinarodni
organizace komisi pro cenné papiry obsahujici pokyny pro ozdraveni infrastruktur finané¢niho
trhu. Komise se také z€astnila pracovnich postupli Rady pro finan¢ni stabilitu souvisejicich s
feSenim krize jinych nebankovnich finan¢nich instituci, véetné posledni diskuze o Upravach
¢asti téchto pokynt za Gcelem podpory organti pii planovani efektivnich strategii feSeni krize.
Jak Vybor pro platebni a trzni infrastrukturu a Mezinarodni organizace komisi pro cenné
papiry, tak 1 Rada pro finan¢ni stabilitu Zadaly pfi vytvafeni zprav navrhujicich pokyny
tykajici se ozdraveni a feSeni krize zG¢astnéné strany o ptipominky k navrhim dokumentd s
pokyny a zvetejnily ziskané odpovédil3. Obecné plati, Zze tyto konzultace na mezinarodni
urovni tykajici se infrastruktur finan¢niho trhu potvrzuji nézory vyjadiené¢ v konzultacich
uskute¢nénych Komisi, a poskytuji uzite¢nou dodate¢nou zpétnou vazbu ohledné relativniho
ptinosu nékterych navrhovanych moznosti politik a nastrojt k feSeni krize.

Utvary Komise také uspofadaly &tyfi schiizky s odborniky ¢lenskych statii za u¢elem diskuze
0 mezindrodnim usili ze strany Rady pro finan¢ni stabilitu, Vyboru pro platebni a trzni
infrastrukturu a Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry, nejspornéjSich moznostech
politik a rozsahu a povaze navrhu. Odbornici ¢lenskych stati celkové souhlasili se
smefovanim politiky navrhovanym Komisi na zakladé mezinarodnich pokynt a stavéni na
relevantnich ¢astech natizeni EMIR a smérnice BRRD.

3.3. Posouzeni dopadii

Komise provedla posouzeni dopadd relevantnich alternativ politiky. Moznosti politiky byly
posouzeny s ohledem na klicové cile zajiSténi finan¢ni stability a divéryhodnosti ustfednich
protistran, minimalizace ztrat pro spolecnost jako celek a zejména pro danové poplatniky a
posileni jednotného trhu z hlediska sluzeb poskytovanych ustfednimi protistranami, to vSe pfi
zachovani rovnych podminek.

Vetejné odpovédi naleznete na nasledujici adrese: http://www.bis.org/publ/cpss109/comments.htm a:
https://www.financialstabilityboard.org/publications/c_131121.htm.
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Posouzeni dopadt bylo 6. kvétna 2015 schvaleno Vyborem pro posuzovani dopadi. Vybor
pro posuzovani dopadli doporucil n€kolik zlepseni. Posouzeni dopada bylo dale upraveno s
ohledem na tato doporucéeni. Zejména byla dikladnéji odtivodnéna potteba akce na urovni EU
a identifikace a posouzeni pfislusnych moznosti. Posuzované moznosti a dosazené zavéry
byly také zkontrolovany s ohledem na nejnovéjsi pokyny vyplyvajici z probihajiciho
mezindrodniho Usili, které Komise peclivé sledovala. Legislativni navrh je pln¢ v souladu s
nejnove] §liini diskuzemi a doporucenimi Rady pro financni stabilitu 1 skupiny G20 tykajicimi
se politik™.

Co se tyce potieby akce na urovni EU, posouzeni dopadt dospélo k zavéru, ze akce na trovni
EU je nezbytnad s ohledem na mezinarodni povahu podnikani ustfednich protistran, které
spojuje vice ucastnikli finan¢nich operaci, protistran a klienti v ramci celého jednotného trhu.
Nastroje, které maji Clenské staty v soucasnosti k dispozici, nejsou dostate¢né k feSeni
ustfednich protistran potykajicich se s vyznamnymi problémy, které by mohly ohrozit jejich
zivotaschopnost. Rizné pfistupy ke zmirnéni nebo feSeni moZnych vaznych problému
ustfednich protistran v riznych ¢lenskych statech by mohly v kone¢ném disledku vést k
naruseni funkci klicovych pro hospodafstvi a k §irsi finan¢ni nestabilité. Akce na trovni EU je
nezbytnd a umozni poskytnout orgdnim cClenskych stati nastroje a pravomoci s
vymahatelnosti v celé Unii, které jim pomohou feSit selhani ustfednich protistran
nachazejicich se v jejich jurisdikcich, jakoz i zajistit efektivni komunikaci mezi vSemi
piislusnymi organy ve stejném 1 jinych clenskych statech.

Radné planovani ozdraveni a feSeni krize by mélo napomoci tomu, aby néklady nesli misto
daniovych poplatnikii Gcastnici trhu spojeni s Ustfedni protistranou (véfitelé, CElenové
clearingového systému a jejich klienti) rovnomérnym a nediskrimina¢nim zptsobem.

Co se tyce otazky zajisténi v€asného a odolného feSeni krize ustfedni protistrany, posouzeni
dopadt prozkoumalo moznosti tykajici se moznych podnéti ke vstupu do feSeni krize, jakoz i
moznosti tykajici se toho, kterymi nastroji a pravomocemi k feSeni krize by m¢ly byt organy
vybaveny.

Posouzeni dopada dospélo k zavéru, Ze stanoveni predepsanych spoustécli pro feseni krize,
napiiklad poruSeni konkrétnich pozadavkd, by ramci feSeni krize dodalo transparentnost a ex
ante vyjasnilo vS§em zucastnénym strandm, kdy muze dojit ke spuSténi mozného vetejného
zasahu. Pouziti predepsanych spoustécti by vSak nebylo vhodné, protoze by bylo tézké
identifikovat samostatné nebo slozené ukazatele, které by umoznily jasn€ predpovédét
budouci udélosti vedouci k oslabeni finan¢ni stability. Pfedepsané spoustéce by také mohly
ponechéavat subjektim pfili§ velky prostor k ,,obchazeni systému®, tedy pfijmout opatieni
zacilena na konkrétni spoustéCe, ktera by snizila platnost danych spoustécii; k selhani
ustfednich protistran by navic mohlo dojit zpisobem, ktery nesplituje konkrétni pfedepsané
podminky — v tom piipad¢ by feSeni krize nebylo k dispozici jako moznost dosaZzeni Fizené
vstupu do feSeni krize na organech, by umoznily vyhnout se témto problémiim a poskytly by
organtim moznost rychle a rozhodné zasahnout a fesit jakoukoli systémové dilezZitou tUstfedni
protistranu, ktera selhava (nebo ktera pravdépodobné selze) jesté pred tim, nez se tato
predstavuji uptednostiovanou moznost; bylo vSak zdiiraznéno, ze je klicové zajistit, aby
organy pouzivaly ndstroje k feSeni krize pouze v pfipadech, kdy hrozi selhani ustfedni

1 Viz poznimky k diskuzi Rady pro finanéni stabilitu ze srpna 2016 tykajici se ,,KliGovych prvki

planovani feseni Gipadku ustfednich protistran® na adrese: http://www.fsb.org/2016/08/essential-aspects-
of-ccp-resolution-planning/.
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protistrany a zadna jina opatfeni nejsou dostate¢na k obnoveni jeji zivotaschopnosti a zajisténi
celkové finan¢ni stability, a zejména pokud je ve vefejném zdjmu, aby bylo zahajeno feSeni
krize Gstfedni protistrany misto bézné likvidace nebo upadkového fizeni.

Co se ty€e nastroji a pravomoci k feSeni krize, dospélo posouzeni dopadii k zavéru, ze by
mély byt organy pfislusné k teSeni krize vybaveny harmonizovanou, avSak ne vycerpavajici
ani normativni sadou ndstrojii, kterd umozni organiim dostatecnou volnost pfi zohlednéni
okolnosti mozné krize. V nezdvaznych planech feSeni krize by byly uvedeny mozné zplisoby
feSeni krize subjektu v rtiznych scénafich. Alternativni moZznost spocivajici ve vybaveni
orgadnl komplexni a vyCerpavajici sadou nastroju a stanoveni potadi, ve kterém by mély byt
dané ndstroje pouzity, byla zavrzena, protoze by mohla ohrozit efektivitu feSeni krize v
dasledku omezeni schopnosti organi pruzné reagovat na konkrétni okolnosti vyvijejici se
krizové situace. Bylo povaZovano za nepravdépodobné, Ze se povede vytvofit dokonale
vhodné nastroje k feSeni krize a hierarchii jejich pouziti vhodnou k feSeni vSech moznych
krizovych scénarti. Tento pfistup by mohl tedy vést k tomu, Ze by navrhovanéd opatfeni k
feSeni krize nemusela byt vhodna k feSeni danych konkrétnich problém1.

S ohledem na konkrétni nastroje dospélo posouzeni dopadi k zavéru, Ze pokud komplexnim
zdostupnénim nastroji stanovenych v rdmci mezinarodnich pokynl pro ozdraveni i feSeni
krize se umozni minimalizovat naklady snaSené danovymi poplatniky a nejlépe dosahnout
trzni disciplinu ex ante. Také by to umoznilo rozloZeni ndkladi mezi vSechny z(cCastnéné
strany Ustfedni protistrany zptsobem, ktery predem poskytne jistotu v§em Ucastnikim trhu a
je co nejspravedlive)si.

Riizné moznosti by mohly mit riizny dopad na ucastniky trhu, klicovym cilem feSeni krize je
vSak dosdhnout, aby nebyli tito ucastnici v horSim postaveni, nez pokud by nedoslo k feSeni
krize tUstfedni protistrany a misto toho by byli vystaveni dal§im moznym akcim podle
provoznich pravidel ustfedni protistrany tykajicich se ptifazeni ztrat, nebo pokud by bylo pro
ustfedni protistranu zahdjeno upadkové fizeni.

U nékterych dalSich nastrojii, naptiklad pozadavku na ftstfedni protistranu a cleny
clearingového systému tykajiciho se vybudovani dodate¢nych pfedem financovanych rezerv
umoznujicich absorbovat ztraty a doplnit prostfedky, nebylo shledano efektivni vylepseni
trzni discipliny, nebo byly tyto nastroje posouzeny jako nepiimérené nakladné s ohledem na
nizkou pravdépodobnost jejich pouziti. Celkové plati, ze byly upfednostnény ty moznosti, u
kterych se predpokladalo, ze kladné piispéji k udrzeni finan¢ni stability a davéry v Sirsi
finan¢ni systém bez toho, aby ptfedstavovaly nepfiméfené nebo nadmérné naklady, které by
mohly ptfedstavovat vaznou zatéz pro Sirsi hospodarsky rast.

3.4. Zakladni prava

Stejné jako predchozi smérnice BRRD, i rdmec pro ustfedni protistrany je plné kompatibilni s
Listinou zakladnich prav. I kdyz mohou akce spojené s feSenim krize zahrnovat zmény
tykajici se aktiv a prav vlastnikl ustfednich protistran a ucastnikl clearingového systému,
omezeni jistych prav a svobod je povoleno v souladu s ¢lankem 52 Listiny. V souladu s
pozadavky Listiny jsou tato omezeni tykajici se uplatiiovani danych prav a svobod uvedena v
nafizeni, respektuji podstatu pfislusnych prav a svobod a jsou uplatiiovana pouze v piipadé,
kdy je to skutecné nezbytné k dosazeni cilli obecného zajmu uzndvanych Unii. Ochrana
finan¢ni stability byla uznana Soudnim dvorem jako obecny zajem, coz odivodiuje omezeni
zakladnich prav a svobod v souladu se Smlouvou, pokud jsou tato omezeni pfiméfena a
vhodna k dosazeni vytyCenych cild. Zucastnéné strany, kterych se tato omezeni tykaji, se také
mohou odvolat proti konkrétnim prvkiim rozhodnuti o fesSeni krize, kterd se jich dotykaji, a
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maji pravo na kompenzaci, pokud je tento dopad horsi, nez by byl v pfipadé€, kdy by nedoslo k
feSeni krize ustfedni protistrany a misto toho by byly vystaveny dal§im moznym akcim podle
provoznich pravidel Gstfedni protistrany tykajicich se pfifazeni ztrat, nebo pokud by bylo pro
ustiedni protistranu zahdjeno tpadkové fizeni.

3.5. DOPAD NA ROZPOCET

Vyse uvedené varianty politik nebudou mit disledky pro rozpocet Unie.

Tento navrh by vyzadoval, aby Evropsky organ pro cenné papiry a trhy i) vypracoval 5
technickych norem a 2 pokyny a ii) podilel se na kolegiich k feSeni krize (spole¢né s
Evropskym organem pro bankovnictvi), rozhodoval v piipad¢€ sporu a plnil zdvaznou ulohu
zprostifedkovatele. Termin dodéani technickych norem je 12 mésicii po vstupu tohoto natizeni
v platnost. Navrhované tikoly svéfené Evropskému organu pro cenné papiry a trhy nevyzaduji
zfizeni dodatecnych pracovnich mist a l1ze je splnit pfi vyuZiti stavajicich prostfedki, vétSinou
na zéklad¢ prace, kterou uz provedl Evropsky orgdn pro bankovnictvi v kontextu
implementace smérnice BRRD. Ukoly svéfené Evropskému organu pro cenné papiry a trhy
by také byly pfipraveny nové ziizenym vyborem ESMA pro feSeni krize, k Gc¢asti ve kterém
by byly pfizvany pfislusné organy Evropského organu pro bankovnictvi v tloze pozorovatelti
v zajmu maximalniho vyuziti stavajicich prostfedk.

4. OSTATNI PRVKY
4.1. Plany provadéni a monitorovani, hodnoceni a podavani zprav

Po vstupu natizeni v platnost je ptiprava a vytvofeni pfimétenych ozdravnych planu a plana
feSeni krize a opatieni implementovanych ustfednimi protistranami a organy zaloZenych na
téchto planech ziejmym stfednédobym indikatorem pro nésledné postupy. V piipad¢, Ze je
ustfedni protistrana ohrozena finan¢nimi problémy, by dalsimi indikatory, které je nutno
sledovat, byly zjisténi, zda, kdy a jakym zptisobem realizuje ustfedni protistrana svoje
ozdravné plany, jakoz i to, zda, kdy a jakym zptsobem postupuji organy dohledu v souladu s
pravomocemi véasného zasahu, které jim byly svéfeny timto ramcem. Kone¢né, v piipadé
selhéni ustiedni protistrany a splnéni podminek pro feseni krize, by sledované indikéatory byly
nasledujici — kdy zasdhnou organy piislusné k feseni krize, jaké nastroje pouziji a jakym
zpusobem jsou ztraty sdileny mezi soukromymi ztcastnénymi stranami. Po téech letech je
mozné provest prezkum funkce konkrétnich ustanoveni, jakoz i obecné&jsi prezkum. Ramec
sledovani a hodnoceni lze v tomto kontextu podle potieby upfesnit na zaklad¢ konkrétnich
zkuSenosti S rezimem.

4.2. Podrobné vysvétleni konkrétnich ustanoveni navrhu
4.2.1. Rozsah pusobnosti a cile

Rozsah pilisobnosti zahrnuje vSechny ustfedni protistrany usazené v EU s ohledem na jejich
funkci a tUstfedni roli na financnich trzich. Relevantni pravomoci a nastroje udélené na
zakladé tohoto natizeni by tedy byly k dispozici pro pouziti u vSech ustfednich protistran bez
ohledu na jejich velikost, propojenost nebo dalsi vlastnosti. Zaroveil by vSak byla zajisténa
proporcionalita, protoze by byly ozdravné plany a plany a feSeni krize specifické pro
jednotlivé ustfedni protistrany a braly by pfiméfeny ohled na jejich systémovou dulezitost.
Uplatnéni pravomoci v¢asného zasahu a tesSeni krize ze strany piislusnych organd by také
mélo byt ve vSech piipadech imérné a odiivodnéné.

Cilem by mélo byt v prvni rad¢ usilovat o fadné ozdraveni ustfednich protistran v riznych
scénafich finan¢nich problémi prostfednictvim implementace odolnych a komplexnich
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ozdravnych planti domluvenych mezi uGstfedni protistranou a jejimi Cleny clearingového
systému. Zadruhé, pokud by tato opatfeni byly nedostate¢na a doslo by ke splnéni podminek
pro feSeni krize, organy by mély rychle zakrocit s cilem zachovat finan¢ni stabilitu, zajistit
pokracovani klicovych funkci tstfedni protistrany a v nejvétsi mozné mife ochranit danové
poplatniky. V ptipad¢ feseni krize by mélo byt opatfeni ze strany organu podminéno tim, aby
vlastnici, vetitelé a protistrany Ustfedni protistrany nesli ztraty v souladu s hierarchii naroki
pfi Upadkovém fizeni, a aby bylo vedeni instituce vyménéno a pohndno k odpovédnosti za
ptipadné protipravni jednéni v souladu s vnitrostatnim pravem.

V dutsledku pravni a podnikové struktury ustfednich protistran nemusi efektivni ozdraveni a
feSeni krize téchto instituci nezbytné zahrnovat SirSi skupiny, kterych soucéasti mize dana
ustfedni protistrana byt. Pokud to vSak je vyhodné z hlediska dosazeni cild uvedenych vyse,
mohou se konkrétni pravomoci vztahovat na matetské spolecnosti Ustfednich protistran. Tyto
pravomoci zahrnuji naptiklad moZznost organt rozhodnout se na zékladé konkrétnich piipadi,
zda se maji ozdravné plany tykat také matetskych spolecnosti.

4.2.2. Zrizeni prislusnych organii a kolegii k resent krize

Organy piisluSné k feSeni krize ustfednich protistran jsou ziizeny a vybaveny
harmonizovanou sadou pravomoci umoznujicich jim provadét vSechny pfisluSné ptipravné
akce 1 opatfeni k feSeni krize uvedené nize. Tyto orgadny mohou byt centralni banky, pfislusna
ministerstva, ptfisluSné organy (tj. organy dohledu) pro ustfedni protistrany nebo jiné verejné
uredni organy. Pokud jsou pravomoci piidéleny existujicimu organu, mé¢l by byt tento orgén
vybaven pifiméfenou operacni nezavislosti k provadéni funkci teSeni krize. Pokud jsou
pravomoci svéfeny vice orgdniim, mély by byt tkoly jasné pfifazeny. Jmenovany organ nebo
organy by mély mit zakonné ukoly zarucujici fadné feSeni krize usttednich protistran, pokud
dojde ke splnéni podminek pro feSeni krize, zplisobem zajiSt'ujicim ochranu finan¢ni stability
a danovych poplatnikli. Neni vylouceno, Ze dany orgdn muze mit podobné povinnosti tykajici
se dalsich finan¢nich instituci. Pokud to vyzaduje vnitrostatni zakon v daném clenském state,
mohou byt do schvalovani rozhodnuti o feSeni krize tustfedni protistrany zapojeny soudy,
jejich postup vsak musi byt rychly.

S ohledem na Ulohu a precedens stanoveny naiizenim EMIR ohledné kolegii a jejich tkolu,
stejn¢ jako na dopad, ktery mohou mit opatfeni k feSeni krize na ¢leny clearingového systému
a dal§i zacastnéné strany, je od organii pfislusnych k teSeni krize tustfednich protistran
pozadovano, aby pro kazdou ustiedni protistranu vytvofily a obsadily kolegium k feSeni krize.
Tato kolegia by méla do velké miry odrazet slozeni kolegii stanovenych natfizenim EMIR.
Cleny kolegia by tedy mély byt kromé& organu piislugného k feseni krize Gstiedni protistrany
také prislusné organy ¢lenti clearingového systému, ustfedni protistrany, centralni depozitate
cennych papirG a obchodni systémy, které zasedaji v kolegiich nafizeni EMIR, jakoz i
ptislusna centralni banka a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy. DalSimi ¢leny by mély
byt orgdny pfislusné k feseni krize ¢lent clearingového systému, jejichZ ptislusné organy jsou
také Cleny kolegia (pokud jde o jiné organy), prislusny organ jakéhokoli matefského podniku,
na ktery by se vztahovaly ozdravné plany, jakoZz i jakakoli ptislusna ministerstva, kterd plni
konkrétni ulohu pfi feSeni krize ustfednich protistran, a Evropsky organ pro bankovnictvi.
Stavajici kolegia ustanovend natizenim EMIR 1 nové€ zfizend kolegia k feSeni krize by méla
spole¢n¢ pracovat na specifickych ukolech, které jsou jim pridéleny podle tohoto nafizeni, jak
je popsano nize.
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4.2.3.  Priprava — ozdravné plany

Usttedni protistrany musi pfipravit ozdravné plany umoziujici piekonat jakoukoli formu
finan¢nich problémi, které by piesahovaly jejich bézné zdroje fizeni a dalSi pozadavky
vyplyvajici z natizeni EMIR. To by mélo zahrnovat scénafe tykajici se selhani ze strany clenii
clearingového systému (tj. udalosti selhani), jakoz i naplnéni jinych rizik a ztrat (tj. jiné
udalosti (nesouvisejici se selhanim)). Konkrétni okolnosti pro zahajeni realizace plani by
nebyly zakotveny v pravnich ptfedpisech, ustfedni protistrany vSak musi vytvofit vhodné
indikatory, které informuji G€astniky clearingového systému i organy o spusténi téchto plant.
Plany by nemély spoléhat na neobvyklou vefejnou financni pomoc, mély by vSak nastinit
zpisoby zajisténi mozného piistupu k prostfedklim centralni banky za béZnych podminek.

V souladu s pokyny Vyboru pro platebni a trzni infrastrukturu a Mezindrodni organizace
komisi pro cenné papiry by mély byt plany komplexni, efektivni, transparentni a méfitelné pro
subjekty, kterych se mohou tykat, stanovit pfimétené pobidky a minimalizovat zdporny dopad
na viechny zi¢astnéné strany i §irsi finanéni systém. Ustfedni protistrana miize p¥i dodrzeni
téchto principti ur¢it vhodny rozsah moznosti a nastrojii ozdraveni. To zahrnuje néstroje na
opctovné sladéni ucetnictvi Ustfedni protistrany prostfednictvim vypovézeni smluv, které
povede k ukonceni smluv a jasnému vycisleni ztrat a piijmu, vytvofeni dobrovolnych dohod,
napiiklad formou drazby, se zbyvajicimi ¢leny clearingového systému, ktefi dobrovolné
zaujmou pozice, nebo ziskdni dodatecnych prostiedkli prostiednictvim pozadéani cleni
clearingového systému o dodatecné prostfedky s ur¢enou horni hranici (,,zddosti o hotovost®),
jakoz 1 uplatnénim srazky na platby pro cleny clearingového systému v duasledku
hospodarského zisku v derivatové smlouvé (,,srazky variaéni marze®). Nafizeni neurCuje
konkrétni moznosti, které by mély ozdravné plany obsahovat, ani zddné¢ moznosti nevylucuje.
VyZaduje vSak, aby tyto plany piedstavovaly dohody mezi Ustfednimi protistranami a jejich
Cleny clearingového systému za tcelem posileni jejich uc¢innosti za vSech okolnosti, a aby
zavazovaly Cleny clearingového systému k dodrzeni ptedem domluvenych provoznich
pravidel v piipad¢ jejich spusténi, bez ohledu na jurisdikci, ve které jsou tito ¢lenové usazeni.
Clenové clearingového systému jsou povinni plné informovat své klienty o zptisobu, jakym
by ptenaseli ptipadné ztraty nebo ndklady vyplyvajici z aktivace ndstrojii na ozdraveni ze
strany ustfedni protistrany na tyto klienty.

Ozdravné plany podléhaji kontrole piislusného organu pro danou ustfedni protistranu. S
ohledem na mozné dopady planu na ¢leny clearingového systému a dalsi za¢astnéné strany by
mélo byt kolegium ziizené podle nafizeni EMIR zapojené do procesu. Posouzeni pfimétenosti
planu by mélo podléhat spolecnému rozhodnuti kolegia. Pokud nelze dospét ke spolecnému
rozhodnuti, muze Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) plnit zavaznou Ulohu
zprosttedkovatele v souladu se svym mandatem (€l. 19 odst. 3 natizeni (EU) €. 1095/2010).

4.2.4.  Priprava — plany resent krize a posouzeni zpuisobilosti k reseni krize

Organy piislusné k feSeni krize musi vytvofit plany feSeni krize pro restrukturalizaci
ustiednich protistran a zachovani jejich klicovych funkci v pfipad¢ jejich selhani. Stejné jako
v piipad¢ ozdravnych planti by mély tyto plany pokryvat scénatfe udalosti selhani i jinych
udalosti (nesouvisejicich se selhdnim), a nemély by pocitat se Zadnou vyjimecnou vefejnou
podporou s vyjimkou pfistupu k prosttedklim centrdlni banky za béznych podminek. Tyto
plany by mély nastinit rozsah pravomoci a nastroji feSeni krize, které by organy pouzily v
pfipadé, ze tustfedni protistrana splni podminky pro feSeni krize, pfiméfené a s uplnym
zohlednénim obchodniho modelu, podilu na trhu a systémové dulezitosti dané ustiedni
protistrany jak v jurisdikci, ve které je usazend, tak i v jinych ¢lenskych stitech a tietich
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stranach. Tento plan neni zavazny, jaké&koli odchylka od n&j v dob¢ feseni krize by v§ak méla
byt ptislusSnym orgdnem pfimétené odiivodnéna.

V ramci planovani feSeni krize by mély organy pfislusné k feSeni krize také posoudit
celkovou zpisobilost Ustfedni protistrany k feSeni krize a vyftesit jakékoli pfipadné piekazky.
Z tohoto divodu by mély mit organy naptiklad pravomoci vyzadovat od ustfedni protistrany v
konkrétnich piipadech zménu specifickych obchodnich postupli, provozni nebo pravni
struktury, revizi jakékoli dohody v ramci skupiny, ktera by mohla pfedstavovat piekazku pro
feSeni krize, nebo zvysit ptedem financované rezervy urcené k absorpci ztrat.

Stejné jako v pfipadé ozdravnych plantt mozné dopady opatieni na Cleny clearingového
systému a zucastnéné strany znamenaji, Zze by méla byt kolegia k feSeni krize zapojena do
vytvafeni planl feSeni krize a do schvalovani jakychkoli opatieni zajiStujicich zplsobilost k
feSeni krize. Kolegium k feSeni krize by naptiklad mélo v obou piipadech dospét ke
spole¢nému rozhodnuti — pokud to nelze, mtize Evropsky organ pro cenné papiry a trhy pinit
zavaznou ulohu zprosttedkovatele.

4.2.5. Vciasna intervence

PtisluSnym organiim jsou svéteny konkrétni pravomoci umoziujici jim zasahnout do provozu
ustfednich protistran, pokud je ohrozena zivotaschopnost téchto protistran, avSak jesté¢ pied
tim, neZ dosdhnou bodu selhani, nebo nez by mohly jejich aktivity poskodit celkovou finan¢ni
stabilitu. Tyto pravomoci by doplnily pravomoci svéfené v souladu s nafizenim EMIR a
pfedstavovaly by za danych okolnosti konkrétni moZnosti dohledu. Pfislusné orgény by
mohly zejména pozadovat od ustfednich protistran, aby provedly konkrétni akce uvedené v
jejich ozdravnych planech, nebo aby se zdrzely takové akce.

4.2.6. Podnéty vedouct k reseni krize

Ustiedni protistrana by méla byt podrobena feseni krize v ptipadé, Ze dochazi k jejimu selhani
nebo je takové selhani pravdépodobné, pokud nelze toto selhani odvratit pomoci alternativ
soukromého sektoru, a pokud by jeji selhani ohrozilo vefejny zdjem a financ¢ni stabilitu.
Kromé toho by mohla byt ustfedni protistrana podrobena tfeseni krize v souladu s pokyny
Klicové vlastnosti uc¢innych rezimt feSeni krize vydanymi Radou pro financni stabilitu v
ptipadech, kdy nedochdzi ke splnéni vSech téchto podminek, pokud by uplatnéni dalSich
opatfeni ozdraveni ze strany Ustiedni protistrany zabranilo upadku, avSak zaroven by mohlo
ohrozit finanéni stabilitu. S vyjimkou velice specifickych okolnosti lze také povazovat
ustfedni protistranu za selhavajici nebo jeji selhani za pravdépodobné, pokud dana ustiedni
protistrana potiebuje vyjime¢nou verejnou financni podporu.

Orgén ptislusny k feSeni krize by vyhodnotil, zda byly splnény vSechny podminky. Posouzeni
prvni podminky (zda dochdzi k selhdni ustfedni protistrany nebo je takové selhani
pravdépodobné) by vSak mélo byt hlavni povinnosti pfislusného organu. Obecné¢ se ma za to,
ze prislusné organy pravdépodobnéji dosahnou podrobné porozuméni finan¢niho zdravi
ustfedni protistrany az do bodu, kdy dojde k jejimu selhani. Toto posouzeni vSak mize také
provést organ piislusny k feseni krize, pokud ma vSechna nezbytna data a informace.

4.2.7. Nastroje a pravomoci k resSeni krize

Protoze je opatieni k feSeni krize predem stanoveno v planu feSeni krize, m¢lo by byt
provedeno zplisobem, ktery nenarusuje fungovani zbytku Sirsi skupiny, soucasti které mize
ustiedni protistrana byt. Jakékoli nevyporadané smluvni zdvazky tykajici se financni podpory
pro ustfedni protistranu, naptiklad zaruky ze strany mateiské spolecnosti, by vSak mél
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uplatiiovat organ pfislusny k feSeni krize v souladu s tim, jak by byly uplatiiovany v ramci
bézného tipadkového fizeni.

Reseni krize by mélo byt provadéno pomoci nékolika néstrojii, které lze pouzit samostatné
nebo soucasné: (i) prodej celé ustfedni protistrany nebo jejich zasadnich funkei vhodné
konkurenci, (ii) vytvofeni vefejné kontrolované piemostovaci Ustiedni protistrany a (iii)
alokace ztrat a pozic mezi €leny clearingového systému. Nafizeni neuklada, které néstroje a
pravomoci by mély byt pouZity v riznych scéndfich, ale ponechava vybér vhodnych néstrojl
na pfislusném orgéanu na zaklad€ okolnosti — uplatnéné moznosti by vSak mély byt v souladu s
planem feSeni krize dohodnutym kolegiem k feSeni krize.

Riizné mozZnosti alokace ztrat a pozic by poskytly orgénu ptisluSnému k feSeni prostfedky k
opétovnému sladéni ucetnictvi Ustfedni protistrany, zabranéni dalSich ztrdt a ziskani
dodate¢nych prostiedkii za ucelem rekapitalizace Ustfedni protistrany. V zavislosti na
moznostech zvolenych Ustfedni protistranou a schvalenych kolegiem natfizeni EMIR v rdmci
ozdravnych planti, mize dojit v rdmci feSeni krize k piekryvani nastrojii k alokaci ztrat a
pozic, které ma k dispozici ustfedni protistrana a organ piislusny k feeni krize. Reseni krize
muze mit napiiklad podobu dalSich drazeb pozic ucastnikli neplnicich své zavazky mezi
zbyvajicimi Cleny clearingového systému, castecného nebo uplného vypovézeni smluv,
dalSich srazek vyplacenych variacnich marzi, uskutecnéni jakychkoli dalSich zadosti o
hotovost uvedenych v ozdravnych planech, nebo zddosti o hotovost vyhrazené konkrétné pro
organ prislusny k feSeni krize v rdmci internich (provoznich) pravidel ustfedni protistrany,
odpisu kapitdlovych a dluhovych néstroji emitovanych ustfedni protistranou nebo jinych
nezajisténych zavazki, jakoz i1 pfevedeni jakychkoli dluhovych ndastroji nebo jinych
nezajiSténych zavazki na podily.

Kone¢né, natfizeni nevylucuje moznost, Ze organy piislusSné k feSeni krize uplatni jiné
moznosti v souladu s principy fesSeni krize, véetn€ uplného zohlednéni hierarchie naroki, aby
se predeslo vefejné pomoci, moralnimu hazardu atd., bez ohledu na zaruku, Ze by nemé¢l byt
zadny véritel Celit horsi situaci, nez kdyby doslo k tpadkovému fizeni. Organy mohou tedy
zéadat o dalsi osobni prostfedky, bud’ v ramci ustfedni protistrany (napf. pouziti fonda pro
pfipad selhani z nezasazenych produktll) nebo od jinych stran (napf. pozéadat cleny
clearingového systému o dobrovolné pfijeti dalSiho pfifazeni pozic). Pokud nebudou tyto
moznosti k dispozici nebo budou viditelné nedostacujici k zajisténi financni stability, mize
byt jako posledni moznost zvaZena vladni G€ast v podobé kapitalové podpory nebo docasného
vetejného vlastnictvi. Takové kroky ze strany vlady by vSak musely spliiovat prislusna
pravidla tykajici se vladni pomoci, véetné restrukturalizace provozu Ustfedni protistrany, a
umoznovat postupné zpétné ziskani prostredki vlozenych do ustiedni protistrany.

Proces tfeseni krize by také mohl byt samostatné podpofen docasnou podporou likvidity ze
strany centralni banky, i kdyZ nejde o nastroj k feSeni krize. Takova podpora by musela
splnovat scénare stanovené v planech feSeni krize, podle kterych by mohla feSena ustedni
protistrana piedpokladat pfistup k likvidité centralni banky, a v kone¢ném dusledku by
zélezela na rozhodnuti samotnych centralnich bank.

4.2.8. Doplitkova ustanoveni tykajici se reseni krize

V zajmu zajiSténi, Ze budou rozhodnuti o tfeSeni krize pfijimana v souladu s klicovymi
principy tykajicimi se vlastnickych prav, souladu s pfislusSnym pravem tykajicim se cennych
papirti a obchodnich spole¢nosti, jakoZz i vnitrostatnimi ustavnimi piedpisy, zahrnuje natizeni
nezbytnd ustanoveni a kroky, které by musely organy pfislusné k feSeni krize spliovat pred
tim, nez pfistoupi k rozhodnutim o feSeni krize, stejn¢ jako v pribchu téchto rozhodnuti. Tyto
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podminky zahrnuji naptiklad zajisténi pfesného vyhodnoceni rozvahy ustfedni protistrany,
zaruk pro zasazené zucastnéné strany tykajicich se kompenzace v ptipadé€, ze bude jejich
situace horsi, nez kdyby nedoslo k feSeni krize ustfedni protistrany a misto toho by byly
vystaveny dal$im moznym akcim podle provoznich pravidel tstfedni protistrany tykajicich se
alokace ztrat, nebo pokud by bylo pro ustfedni protistranu zahdjeno tpadkové fizeni, jakoz i
postupné kroky, pomoci kterych by mély orgdny informovat ustfedni protistranu a dalsi
zucastnéné organy o rozhodnutich tykajicich se feSeni krize.

Réamec také obsahuje za Gi€elem umoznéni feSeni krize a dosazeni cile tykajiciho se zajiSténi
finan¢ni stability doCasné moratorium pro nékteré povinnosti ustfedni protistrany a pozdrZeni
béZznych prav protistran tykajicich se ukonceni smluv a transakci v neprospéch ustfedni
protistrany vyplyvajiciho pouze z uplatnéni pravomoci feSeni krize v souvislosti s ustfedni
protistranou. Tyto kroky jsou doprovédzeny piislusnou ochranou plateb, které maji byt
vyplaceny jinym infrastrukturdm finanéniho trhu, jakoZ i dohod o kolateralu a zG¢tovani v
souladu s ochranami uvedenymi ve smérnici BRRD.

4.29. Treti zemé

Dopad finan¢nich problémil nebo selhani Ustfednich protistran se miiZze rozsifit do jinych
zemi, zejména v piipadech, kdy jsou c¢lenové clearingového systému usazeni v jinych
jurisdikcich, nez je jurisdikce, ve které je usazena ustfedni protistrana. Klicové vlastnosti
vydané Radou pro finanéni stabilitu uvadéji, ze by mély organy v rGznych jurisdikcich
spolupracovat na piipadech feSeni krize a mély by uznavat a vymahat vzajemna opatieni k
feSeni krize s ohledem na relevantni ucastniky, aktiva nebo zavazky nachazejici se na jejich
uzemil.

Za ucelem zlepSeni vymahatelnosti opatfeni organu EU vi¢i ¢lenim clearingového systému
nachazejicim se ve tretich zemich by musely ustfedni protistrany zajistit, aby opatieni
obsazena v jejich ozdravnych planech byla zadvazna naptic jurisdikcemi. To znamena zajistit,
Ze moznosti ozdraveni piedstavuji smluvni povinnosti podle pravnich ptedpisti zemé, ve které
je usazena ustiedni protistrana, nebo jinak prokazat ke spokojenosti pfislusnych orgéand, jakoz
1 orgdnu ptisluSnych k feSeni krize, Ze jsou ustanoveni planu vymahatelnd, naptiklad podle
pravnich ptedpisi tfeti zemé€. To by pomohlo orgdntim pfislusnym k feSeni krize vymahat v
prubéhu feseni krize jakékoli nevytizené povinnosti uvedené v téchto planech.

Orgény by navic mély navazat spolupraci s organem ve tfeti zemi, aby uznaly a vykonaly jeho
rozhodnuti s ohledem na jakakoli relevantni aktiva nebo smlouvy, které se tidi pravem
prislusné zemée. Organy piislusné k feseni krize by mély uzavtit dohody o spolupraci s organy
ve tietich zemich, ve kterych budou uvedeny podrobnosti o piislusné spolupréaci. Pro
jakoukoli danou ustfedni protistranu mize existovat n€kolik ¢lenskych statli nebo tietich
zemi, ve kterych mohou se mohou clenové clearingového systému nachazet, nebo podle
jejichz prava se mohou fidit relevantni aktiva nebo smlouvy. Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy by proto mé¢l vydat pokyny tykajici se relevantniho obsahu danych dohod s
prisluSnymi tfetimi zemémi za Gcelem stanoveni spolecného uplatiiovani podminek v téchto
piipadech.

K usnadnéni vymahani opatfeni organu ptislusného k feSeni krize ve tfeti zemi vici ¢lenim
clearingového systému, smlouvam nebo jinym aktiviim nebo zavazkiim nachazejicim se v EU
by mély mit relevantni vnitrostatni organy za ukol uznat a uplatnit dana opatfeni, ptipadné
odmitnout takového uznani a uplatnéni za specifickych podminek. K uznani by mélo dojit za
podminek, ze dana opatieni negativné neovlivni financ¢ni stabilitu ¢lenského statu, véfitelim
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ustfedni protistrany se dostane stejného zachdzeni jako jinym véfitelim bez ohledu na
umisténi, a tato opatfeni nebudou mit vyznamné finan¢ni nasledky pro dany clensky stat.

4.2.10. Zmeny ve smérnicich tykajicich prava obchodnich spolecnosti, smérnici BRRD,
narizenich EMIR a ESMA a vytvoreni vyboru ESMA pro resent krize

Smérnice Unie o pravu obchodnich spolecnosti obsahuji pravidla pro ochranu akcionait a
vétitell. Neéktera z téchto pravidel mohou branit rychlé akci ze strany orgdnd piisluSnych k
feSeni krize. Tato pravidla jiz byla zménéna s ohledem na banky pomoci smérnice
2014/59/EU a podle navrhu Komise na zménu smérnice 2014/59/EU (COM(2016) 852) je

nyni navrhovano, aby bylo uplatnéni téchto zmén v ramci vnitrostatniho prava rozsifeno také
na ustiedni protistrany™.

Podle navrhu Komise na zménu smérnice 2014/59/EU (COM(2016) 852) budou ustiedni
protistrany, kterym byly ud€leny bankovni licence, v dobé uplatnéni tohoto nafizeni
vy€lenény z rozsahu pusobnosti uvedené smérnice a zahrnuty vyluéné pod ustanoveni a
podminky tohoto nafizeni.

Aby mohly orgény ukladat postihy za nedodrZeni ustanoveni navrhovaného natizeni, navrh
Komise na zménu smérnice 2014/59/EU (COM(2016) 852) dale navrhuje rozsifeni rozsahu
pusobnosti hlavy VIII dané smérnice také na Ustfedni protistrany. Toto rozSifeni zaruci
jednotnost sankénich pravomoci tykajicich se ozdraveni a feSeni krize finan¢nich instituci.

Nafizeni EMIR se méni tak, aby zahrnovalo moznost do¢asného pozastaveni povinnosti
clearingu v kontextu feSeni krize Ustfedni protistrany, pokud je to nezbytné k zachovani
finan¢ni stability a divéry na trhu, zejména za Gcelem zabranéni rozsifeni krize a vysokych a
nejistych rizikovych expozic investorli vici ustfedni protistrang. Role rizikového vyboru
ustfedni protistrany je také zvyraznéna za ucelem podpory obezietného fizeni rizik ze strany
ustfedni protistrany.

Aby bylo moZné zajistit, Ze budou organy pfislusSné k feSeni krize moci poskytovat
pfipominky k praci Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy podle tohoto natizeni, mély by
se tyto organy zucastiiovat spolu s prislusnymi organy na schlizkach rady organt dohledu
Evropského organu pro cenné papiry a trhy bez hlasovacich prav. Za ucelem piipravy svych
rozhodnuti podle tohoto natfizeni a zajisténi uplnych ptipominek ¢lenti Evropského orgénu pro
bankovnictvi v rdmci tohoto procesu musi Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy zfidit
vybor, do kterého budou jisté ptislusné organy podle nafizeni 1093/2010 piizvany jako
pozorovatelé.

1 Druha smérnice o pravu obchodnich spoleénosti vyzaduje, aby jakékoli zvySeni kapitalu v akciové

spole¢nosti bylo schvaleno valnou hromadou, pfiCemz smérnice 2007/36 (smérnice o pravech
akcionait) vyzaduje pro svolani této valné hromady lhtitu 21 dni. Neni tudiz mozné rychle obnovit
finan¢ni situaci ustfedni protistrany pomoci zvyseni kapitalu. Navrhem se proto novelizuje smérnice o
pravech akcionarii tak, aby umoznila valné hromadé pfedem rozhodnout, Ze se pouzije zkracena lhata
pro svolani valné hromady, jez ma rozhodnout o zvyseni kapitalu v naléhavych situacich. Takovy
souhlas bude soucasti ozdravného planu. To umozni rychlou akci, a pfitom zachova akcionarské
rozhodovaci pravomoci. Smérnice o pravu obchodnich spole¢nosti navic vyzaduji, aby zvySeni a
snizeni kapitalu, fuze a rozdéleni byly pfedmétem schvaleni ze strany akcionait a pii kazdém zvyseni
kapitalu upsaného penéznimi vklady se pouzila pfedkupni prava. Smérnice o nabidkach prevzeti kromé
toho vyzaduje podani zavaznych nabidek, pokud kdokoli — v&etné statu — ziska akcie v kotované
spole¢nosti presahujici prah kontrolniho baliku (obvykle 30-50 %). K vyfeSeni téchto piekazek
umoznuje navrh ¢lenskym statim odchylit se od uvedenych ustanoveni, jez vyZaduji souhlas véfitelt
nebo akcionatti nebo jinak brani efektivnimu a rychlému feseni krize.
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2016/0365 (COD)
Navrh

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o ramci pro ozdravné postupy a ieSeni Kkrize ustiednich protistran a zméné narizeni

(EU) ¢. 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012 a (EU) 2015/2365

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

S ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

S ohledem na navrh Evropské komise,*®

Po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

S ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho V}’/boru,17

S ohledem na stanovisko Evropské centralni banky,®

V souladu s fadnym legislativnim postupem,

Vzhledem k tomu, Ze:

1)

)

3)

Finanéni trhy jsou pro funkci modernich hospodafstvi kli¢ové. Cim vétsi jej jejich
integrace, tim efektivnéjsi bude pfifazeni hospodatskych zdroji, které bude pfispivat k
hospodarské vykonnosti. Aby vSak bylo mozné vylepsit funkci jednotného trhu v
oblasti financ¢nich sluzeb, je dilezité stanovit postupy zajistujici, ze pokud dojde k
finan¢nim problémiim nebo k hrozicimu selhdni finan¢ni instituce nebo infrastruktury
finan¢niho trhu aktivni na trhu, nepovede tato situace k destabilizaci celého finan¢niho
trhu a poskozeni rastu napfi¢ §irSim hospodarstvim.

Ustiedni protistrany piedstavuji kli¢ové prvky finanénich trhii, které vstupuji mezi
ucastniky a plni roli kupujictho pro kazdého prodavajiciho a prodavajiciho pro
kazdého kupujiciho. Zaroven sehravaji tUstfedni roli pii zpracovani financnich
transakci a fizeni expozic vici riznym rizikiim spojenym s pfisluSnymi transakcemi.
Ustiedni protistrany soustied'uji zpracovani transakci a pozic protistran a zajistuji
dodrzeni povinnosti vytvofenych témito transakcemi a rovnéz piijimaji marzi a
ptispévky do fondi proti selhdni od svych ¢lent v podob& odpovidajiciho kolaterdlu.

Integrace financ¢nich trhii Unie znamenala, Ze se Ustfedni protistrany z instituci
slouzicich zejména domdacim potfebam a trhiim rozvinuly v klicové uzly SirSich
finanénich trhit v ramci Unie. Ustfedni protistrany, které maji v sou¢asnosti povoleni
nabizet v Unii svoje sluzby, provadéji clearing rGznych kategorii produktii, od
kotovanych a OTC finan¢nich a komoditnich derivatd az po hotovostni kapital,

16
17
18

Ur. vést. C, , s. .
Ur.
Ur.

19

CS



CS

(4)

()

(6)

dluhopisy ¢i jiné produkty, napiiklad repo operace. Tyto instituce poskytuji sluzby ve
vice zemich Sirokému spektru financnich 1 jinych instituci napfi¢ celou Unii. I kdyZz
jsou nékteré ustiedni protistrany, které maji povoleni nabizet svoje sluzby v Unii,
naddle soustfedény na domdci trhy, vSechny jsou systémové dilezit¢é minimalné na
svych domacich trzich.

Protoze je vyznamné mnozstvi finan¢niho rizika ve finanénim systému Unie
spravovano a soustiedéno v ustfednich protistranach jménem ¢lend clearingového
systému a jejich klientt, je klicové zajistit i¢innou regulaci a spolehlivy dohled nad
Gstfednimi protistranami. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012%°
platné od srpna 2012 vyzaduje, aby ustfedni protistrany dodrZovaly piisné
obezfetnostni a organiza¢ni normy, stejn¢ jako normy tykajici se obchodnich postupti.
Ukolem piislusnych organi je poskytovat uplny dohled nad ¢innosti téchto instituci ve
spolupraci s kolegii, kterd sdruzuji ptisluSné organy pro dané ukoly, které jsou jim
pfifazeny. V souladu se zdvazky pfijatymi piedstaviteli skupiny G20 od finan¢ni krize,
nafizeni (EU) ¢. 648/2012 také vyzaduje centralni clearing standardizovanych OTC
derivatii prostfednictvim ustfedni protistrany. Se vstupem povinnosti tykajici se
centralniho clearingu OTC derivati v platnost lze o¢ekavat, Ze se objem a rozsah
transakci provadénych ustfednimi protistranami zvysi, coz bude piedstavovat
dodate¢nou vyzvu pro strategie fizeni rizik stfednich protistran.

Naftizeni (EU) €. 648/2012 pfispélo ke zvySeni odolnosti Ustfednich protistran a SirSich
finan¢nich trhl viici Sirokému spektru rizik, kterd jsou zpracovavana a soustfedéna v
Gistfednich protistranach. Zadny systém pravidel a postupti vSak nedokaze zabranit
tomu, aby byly stavajici prostfedky nedostatecné k fizeni rizik snaSenych ustfednimi
protistranami, véetné rizika selhani ze strany jednoho nebo vice ¢lenti clearingového
syst¢tmu. Pokud finan¢ni instituce Celi scénaii vdznych finan¢nich problémt nebo
hroziciho selhani, v principu by se na né¢ mélo vztahovat bézné ipadkové tizeni. Jak
vSak ukézala finan¢ni krize, zejména v dobé déle trvajici ekonomické nestability a
nejistoty mohou takova fizeni narusit funkce klicové pro hospodaistvi a ohrozit
finan¢ni stabilitu. Bézné postupy uplatiované pii platebni neschopnosti podnikii
nemusi vzdy zajistit dostatecn¢ rychly zasah nebo dostatecné uptednostiovat
zachovani klicovych funkci finanénich instituci v zdjmu zachovani finan¢ni stability.
Abychom predesli témto negativnim disledkim bé&zného upadkového fizeni, je
nezbytné vytvofit pro Ustfedni protistrany zvlastni rdmec feSeni krize.

Krize také zvyraznila nedostatek pfimétenych nastrojii umoznujicich zachovat klicové
funkce poskytované krachujicimi finan¢nimi institucemi. Dale také prokézala
nedostatek ramct, které by umoziovaly spolupraci a spoleCny postup mezi organy,
zejména mezi t€mi, které se nachazeji v riznych Clenskych statech nebo jurisdikcich,
za ucelem zajisténi implementace rychlé a rozhodné akce. Bez téchto nastroji a pfi
nedostatku ramct pro spolupraci a spole¢ny postup byly clenské staty pfinuceny
zachranovat finan¢ni instituce pomoci prostfedki danovych poplatnikii, aby predesly
Sifeni krize a snizily miru paniky. I kdyz ustedni protistrany nebyly pfimymi pfijemci
vyjimecné vetfejné financni podpory v priibéhu krize, nepiimo tézZily ze zachrannych
opatieni provedenymi ve prospéch bank a byly chranény pted nasledky, které by pro
né melo, kdyby pfislusné banky piestaly plnit svoje zdvazky vici danym protistranam.
Rémec pro ozdravné postupy a feseni krize pro ustfedni protistrany je proto nezbytny
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k zabranéni spoléhani se na prostfedky danovych poplatnikti v ptipad¢ nefizeného
Upadku.

Cilem duvéryhodného ramce pro ozdravné postupy a feSeni krize je zajistit v co
nejvys$i mozné mite, aby ustfedni protistrany stanovily opatfeni umoziujici ozdraveni
v ptipad¢ finanénich problémi, aby byly zachovany klicové funkce ustfedni
protistrany, ktera selhavd nebo které hrozi selhani, ptfi ukonceni zbyvajicich aktivit
prostfednictvim béZného upadkového fizeni, a aby byla zachovana financ¢ni stabilita
pfi minimalizaci néklad( na krach ustfedni protistrany pro daiiové poplatniky. Ramec
pro ozdravné postupy a feSeni krize dale posiliiuje piipravenost ustfednich protistran i
organt tykajici se zmirnéni finan¢nich problémi a poskytuje orgdnim lepsi piedstavu
o pripravéach tustfednich protistran na scéndie finan¢nich problémi. Také poskytuje
organim pravomoci, které jim umozni pfipravit se na mozné feSeni krize ustiedni
protistrany a fteSit klesajici finanéni zdravi ustfedni protistrany koordinovanym
zpiisobem, a tim pfispét k hladkému fungovani finan¢nich trha.

Momentaln€ neexistuji Zadna harmonizovana ustanoveni pro ozdraveni a feSeni krize
ustfednich protistran pro celou Unii. Nekteré Clenské staty jiz provedly legislativni
zmény, které vyzaduji, aby ustfedni protistrany vytvofily ozdravné plany, a které
zavadéji mechanismy pro feSeni krize krachujicich ustfednich protistran. Mezi
pravnimi a spravnimi predpisy, jakoZ i1 nafizenimi, jimiZ se platebni neschopnost
ustfednich protistran v jednotlivych ¢lenskych statech tidi, dale panuji velké hmotné i
procesni rozdily. Je pravdépodobné, ze neexistence spolecnych podminek, pravomoci
a procesl k ozdraveni a feSeni krize uUstfednich protistran bude piekazkou fadného
fungovani vnitiniho trhu a spoluprace vnitrostatnich organa pii postupu v piipadé
selhani ustfedni protistrany a uplatnéni pfisluSnych mechanismi alokace ztrat mezi
¢leny dané protistrany v ramci Unie 1 globalné. To plati zejména tam, kde v disledku
riznych pfistupli nemaji vnitrostatni orgény stejnou uroven kontroly ¢i stejnou
schopnost fesit krizi ustfedni protistrany. Tyto rozdily v rezimech ozdraveni a feseni
krize mohou mit rizny dopad na ustfedni protistrany a jejich ¢leny v riznych
Clenskych statech, coz mize vést k vytvofeni nerovnych konkuren¢nich podminek v
rdmci vnitiniho trhu. Neptitomnost spole¢nych pravidel a nastrojii tykajicich se feSeni
finan¢nich problémil nebo selhani ustiednich protistran mize ovlivnit volbu tcastnikti
tykajici se clearingu, stejné jako volbu ustifednich protistran tykajici se jejich sidla, a
tim zabranit ustfednim protistranam v plném uplatnéni svych zékladnich svobod v
rdmci jednotného trhu. To by zase mohlo odradit Gc€astniky od pfistupu k tstfednim
protistrandm v zahrani¢i v ramci jednotného trhu a zpomalit dalsi integraci evropskych
kapitalovych trhli. Z tohoto ditvodu jsou spolecné pravidla ozdraveni a feSeni krize pro
vSechny clenské staty nezbytna k zajiSténi toho, aby nebyly ustfedni protistrany
omezovany v uplatiiovani svych svobod souvisejicich s vnitinim trhem v disledku
finan¢nich moznosti ¢lenskych stati a jejich organt pfi fizeni piipadného selhani
danych ustfednich protistran.

Diky kontrole regulacniho ramce uplatiovaného na banky a dalsi finan¢ni instituce,
ktera probéhla po finan¢ni krizi, a zejména posileni kapitadlovych a likvidnich rezerv
bank, vytvotfeni lepSich nastroji pro makroobezietnostni politiky a komplexnich
pravidel tykajicich se ozdraveni a fteSeni krize bank, dosSlo ke sniZeni
pravdépodobnosti budouci krize a vylepSeni odolnosti vSech finan¢nich instituci a
trhovych infrastruktur, véetné Ustfednich protistran, vic¢i financnim problémiim, zda
uz jsou zpusobeny systémovymi potizemi nebo udalostmi specifickymi pro jednotlivé
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instituce. Od 1. ledna 2015 plati ve vSech ¢lenskych statech rezim ozdraveni a feSeni
krize pro banky podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/5 9/EUZ,

Organy clenskych stati by mély stavét na pristupu k ozdraveni a feSeni krize bank a
mély by byt pfipraveny a mit k dispozici pfimefené nastroje k ozdraveni a k feSeni
krize, které jim umozni feSit situace zahrnujici selhdni ustiednich protistran. V
diisledku odlisnych funkci a obchodnich modelt jsou vSak rizika spojend s bankami a
ustfednimi protistranami odli$né. Z tohoto divodu jsou potiebné konkrétni nastroje a
pravomoci pro scénafe selhani Ustfedni protistrany zptsobené selhanim clent
clearingového systému ustiedni protistrany nebo v disledku udalosti nesouvisejicich
se selhanim.

Pouziti nafizeni je nezbytné k doplnéni a dal$imu stavéni na pfistupu stanoveném
nafizenim (EU) €. 648/2012, které poskytuje jednotné obezietnostni pozadavky platné
pro ustfedni protistrany. Stanoveni pozadavku tykajicich se ozdraveni a feSeni krize
pomoci smérnice by mohlo vést k nejednotnému pfijeti potencidlné¢ odliSnych
vnitrostatnich pravnich ptedpist s ohledem na oblast, ktera je jinak fizena piimo
uplatnitelnymi pravnimi pifedpisy Unie a ve stdle vétSi mife charakterizovana
mezindrodnim poskytovanim sluZzeb ustfednich protistran. Proto je vhodné také
pfijmout jednotnd a piimo uplatnitelnd pravidla tykajici se ozdraveni a feSeni krize
usttednich protistran.

Je tieba zajistit soudrznost s platnou pravni upravou Unie v oblasti finan¢nich sluzeb a
také maximalni moznou finan¢ni stabilitu napfi¢ Unii, a proto by se mél rezim
ozdraveni a feSeni krize vztahovat na vSechny ustfedni protistrany podléhajici
poZadavklim obezietnosti stanovenym natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012, bez ohledu na to, zda jim byly udéleny bankovni licence ¢i nikoliv.
Platebni neschopnost ustfedni protistrany ptidruzené ke skupiné by mohla rychle
ovlivnit platebni schopnost celé skupiny a zplsobit dalsi finan¢ni nestabilitu. I kdyz
nemusi byt pro skupiny, kterych je tstfedni protistrana souc¢asti, uplatnén cely rozsah
rezimu, ncktera ustanoveni by se meéla také vztahovat na matefské spolecnosti.
Uplatnéni téchto ustanoveni na dané Grovni by umoznilo ucinné€jsi ozdraveni a feseni
krize. Orgény by proto mély byt vybaveny moznostmi cilené akce tykajici se matetské
spole¢nosti v zajmu zajisténi ucinného ozdraveni a feseni krize Ustfedni protistrany a
sniZeni moznosti rozsifeni krize na dalsi subjekty ve skupiné.

Clenské staty by mély k zajisténi ainného a uéelného provadéni opatieni k feseni
krize a v souladu s cili feSeni krize jmenovat vefejné organy nebo organy, kterym byly
svéfeny vetejné pravomoci k vykonavani funkci a ukoll tykajicich se feseni krize.
Clenské staty by také mély zajistit, aby byly témto organtim piislusnym k feseni krize
pridéleny odpovidajici zdroje. Pokud c¢lensky stat urci jako organ pftislusny k feseni
krize orgdn odpovédny za obezietnostni dohled nad ustfednimi protistranami, méla by
byt ptijata nalezitd strukturalni opatieni pro oddéleni funkce dohledu a funkce fesSeni
krize, aby se predeslo jakymkoli konfliktim zajma a riziklim regula¢ni shovivavosti.

20

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi ramec
pro ozdravné postupy a feSeni krize Givérovych instituci a investicnich podnikti a kterou se méni
smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012 (Uk. vést. L 173, 12. 6. 2014, s. 190).

22

CS



CS

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

S ohledem na dopady, které miize mit selhani ustfedni protistrany a nasledujici
opatieni na finan¢ni systém a ekonomiku c¢lenského statu, i pfipadnou krajni potiebu
vyuzit k feseni krize vetejnych finanénich prostredkii by do procesu ozdraveni a feseni
krize méla byt jiz v pocatecni fazi zapojena ministerstva financi 1 dal$i dotcena
ministerstva ¢lenskych statu.

Protoze ustfedni protistrany Casto poskytuji sluzby v ramci celé Unie, G¢inné
ozdraveni a feSeni krize vyZaduje spoluprdci mezi pfisluSnymi organy a organy
pfislusnymi k feSeni krize v ramci kolegii k feSeni krize a kolegii dohledu, zejména v
piipravnych fazich ozdraveni a feSeni krize. To zahrnuje posouzeni ozdravnych plant
vytvofenych ustfedni protistranou, pfipravu a Udrzbu plan feSeni krize a feSeni
jakychkoli ptekazek tykajicich se zptsobilosti k feseni krize.

Reseni krize Gstfednich protistran by mélo dosahnout rovnovahy mezi potiebou toho,
aby postupy zohlediiovaly naléhavost situace a umoznovaly u¢innd, spravedlivad a
v€asna feSeni na jedné strané, jakoZ i nezbytnosti ochrany finan¢ni stability ve vSech
Clenskych statech, v nichZ ustfedni protistrana poskytuje sluzby, na strané druhé.
Organy, jejichZ oblasti plisobnosti by byly ovlivnény selhanim ustfedni protistrany, by
se mély pod¢lit o svoje nazory v ramci kolegii k feSeni krize za G€elem dosaZeni téchto
cili. Podobné plati, Ze za ucelem zajisténi pravidelné vymény nazord a koordinace s
relevantnimi orgdny tietich zemi by mély byt piislusné organy v ptipad¢ potieby
pfizvany, aby se Ucastnily kolegii k feSeni krize jako pozorovatelé. Organy by mély
vZzdy zohlednit dopad svych rozhodnuti na finan¢ni stabilitu ¢lenskych stati, pro které
je provoz dané ustfedni protistrany kli¢ovy nebo dilezity z hlediska mistnich
finan¢nich trhi, v¢etné statl, ve kterych se nachéazeji Clenové clearingového systému a
kde jsou usazeny propojené obchodni systémy a infrastruktury finan¢niho trhu.

Za ucelem ptipravy rozhodnuti Evropského organu pro cenné papiry a trhy tykajicich
se ukoll svéfenych ptislusnému organu a zajiSténi komplexniho zapojeni Evropského
organu pro bankovnictvi a jeho ¢lenti do téchto rozhodnuti by mél Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy vytvofit interni vybor pro feSeni krize a ptfizvat do né&j jako
pozorovatele ptislusné organy Evropského organu pro bankovnictvi.

Aby bylo mozné fesit pripadné selhani tustiedni protistrany G¢innym a pfiméfenym
zptisobem, mély by organy zohlednit pii uplatiiovani svych pravomoci tykajicich se
ozdraveni a feSeni krize nékolik faktord, napiiklad podstatu obchodnich transakci
usttedni protistrany, jeji vlastnickou strukturu, pravni formu, rizikovy profil, velikost,
pravni postaveni a propojeni s finanénim systémem. Organy by také mély zohlednit,
zda je pravdépodobné, ze by jeji selhani a naslednd likvidace v bézném upadkovém
fizeni mély vyrazné nepiiznivy dopad na financni trhy, na jiné financni instituce nebo
na $irsi hospodarstvi.

V zajmu ucinného jednéni s Ustfednimi protistranami, kterym hrozi krize, by pfislusné
organy mély mit pravomoc ukladat Gstfednim protistrandm ptipravna opatfeni. Mély
by byt stanoveny minimalni normy tykajici se obsahu a informaci zahrnutych v
ozdravnych planech, aby se zajistilo, ze maji vSechny ustfedni protistrany v Unii
dostate¢né podrobné ozdravné plany pro ptipad finan¢nich problémi. Tyto plany by
mely byt zalozeny na realistickych ptedpokladech, které Ize uplatnit v rtznych
stabilnich 1 zavaznych scénéfich, vCetné zhorSeni v dasledku udalosti selhani nebo
udalosti nesouvisejici se selhanim. Ozdravny plan by mél byt souéasti provoznich
pravidel ustfedni protistrany, kterd jsou smluvné dohodnuta se ¢leny clearingového
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systému. Tato provozni pravidla by dale méla obsahovat ustanoveni zajistujici
vymahatelnost opatfeni pro ozdraveni uvedenych v planu pro vSechny pfislusné
scénafe. Ozdravné plany ozdravnych postupi by nemély piedpokladat piistup
k mimotadné vefejné finanéni podpofe nebo vystavovat riziku ztrat danové

poplatniky.

Ustedni protistrany by mély piipravit ozdravné plany a pravidelné je aktualizovat.
Pozadavek na vypracovani ozdravného planu by vSak mél byt pouzivan piiméefené
s ohledem na systémovy vyznam Ustfedni protistrany a jeji propojeni s finan¢nim
systétmem. Faze ozdraveni by méla byt s ohledem na uvedené spusténa, pokud dojde k
vyznamnému zhorSeni finan¢ni situace Ustfedni protistrany nebo pokud hrozi porusSeni
obezfetnostnich pozadavki stanovenych v nafizeni (EU) 648/2012. To by mélo byt
posouzeno s ohledem na ramec kvalitativnich 1 kvantitativnich indiké4tord zahrnutych v
ozdravném pléanu.

Ustfedni protistrana by méla ptedlozit svilj ozdravny plan p¥islusnym organiim a
kolegiu pro dohled vytvofenému podle nafizeni (EU) ¢&. 648/2012 k tuplnému
posouzeni, které ma byt dosazeno pomoci spolecného rozhodnuti kolegia. Posouzeni
by mélo zahrnovat, zda plan je komplexni a zda by snadno mohl obnovit
zivotaschopnost Ustfedni protistrany, v¢as, a to 1 v obdobi vazného finan¢niho napéti.

Plany obnovy by mély komplexné stanovit opatfeni, kterd by Ustfedni protistrana mé¢la
pfijmout, aby se zabyvala jakymikoliv neuzavienymi nesplacenymi zavazky, nekrytou
ztratou, nedostatkem likvidity nebo kapitdlovou nedostatecnosti, jakoz 1 opatieni k
doplnéni jakychkoliv vy€erpanych pfedem financovanych finan¢nich zdrojl a opatieni
likvidity za Gcelem obnoveni Zivotaschopnosti Ustfedni protistrany a jeji pokracujici
schopnosti plnit své pozadavky na povoleni.

Ustiedni protistrany by mély zajistit, aby plany byly nediskriminaéni a vyvazené z
hlediska dopadli a pobidky, které vytvofi. Nemély by nepfiméfenym zpisobem
znevyhodnit ¢leny clearingového systému ani klienty. Zejména v souladu s nafizenim
(EU) ¢&. 648/2012 by mély ustfedni protistrany zajistit, aby jejich clenové
clearingového systému méli omezenou expozici viéi Gstiedni protistrand. Ustiedni
protistrany by mély zajistit, aby vSechny zic¢astnéné strany byly konzultovany ohledné
ozdravného planu prosttednictvim svého zapojeni do rizikového vyboru ustfedni
protistrany, a tim, Ze se podili na vyvoji ozdravného planu.

Aby byla zajisténa schopnost ustiedni protistrany pouzit moznosti obnovy v piipadé
potieby na smlouvy nebo aktiva, které se fidi pravem tieti zemé&, nebo subjekty
usazené ve tretich zemich, méla by provozni pravidla ustfedni protistrany zahrnovat
smluvni ustanoveni k tomuto ucelu.

Pokud ustfedni protistrana neptedlozi adekvatni ozdravny plan, mély by mit pfislusné
organy moznost pozadovat, aby ustfedni protistrana piijala opatfeni nezbytna k
napravé zavaznych nedostatkd planu s cilem posilit obchodni ¢innost ustfedni
protistrany a zajistit, aby ustfedni protistrana mohly obnovit svlij kapital nebo
vyrovnat své ucetnictvi v ptipad¢ selhdni. Toto opravnéni by mélo umoznit ptislusnym
organtim, aby pfijaly preventivni opatfeni do t¢ miry, ve které je tfeba k feSeni
ptipadnych nedostatkd, a tudiz ke splnéni cilti finan¢ni stability.
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Nezbytnou slozkou G¢inného feseni krize je jeho plan. Plany by mély byt vypracovany
organem ustfedni protistrany pfislusSnym k feSeni krize a spole¢né¢ dohodnuty
pfislusnymi organy kolegia k feSeni krize. Organy by mély mit k dispozici veskeré
informace, které potiebuji k urceni a zajiSténi kontinuity zasadnich funkci. Obsah
planu feseni krize by v§ak mél byt umérny systémovému vyznamu ustfedni protistrany
a zalozeny mimo jiné na informacich ji poskytnutymi.

Organy pfisluSné k feSeni krize by na zaklad¢é posouzeni zpusobilosti k feSeni krize
mély mit pravomoc poZadovat ptimo ¢i nepiimo, prostiednictvim piislusného organu,
zmeény struktury a organizace Ustfedni protistrany a pfijimat nezbytnd a pfiméiena
opatfeni ke snizeni nebo odstranéni vécnych piekazek pro pouzivani nastrojii k feSeni
krize a k zajisténi zpisobilosti dot€enych subjekth k feseni krize.

Plany feSeni krize a hodnoceni zptsobilosti k feSeni krize predstavuji oblasti, kde maji
kazdodenni uvahy tykajici se dohledu tendenci urychlit a zajistit rychlé kroky
restrukturalizace s cilem zajistit zasadni funkce ustfedni protistrany a financni
stabilitu. V pfipadé¢ neshody mezi jednotlivymi c¢leny kolegia k feSeni krize o
rozhodnutich, kterd maji byt pfijata s ohledem na plan feSeni krize ustfedni protistrany,
posouzeni zpusobilosti Ustfedni protistrany k feSeni krize a rozhodnuti odstranit
vSechny ptekazky, by ESMA m¢él hrat mediaéni roli v souladu s ¢lankem 19 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010. Takova zdvaznd mediace ESMA by méla byt nicméné pfipravena
k projednani vnitinim vyborem ESMA, s ohledem na kompetence clenit ESMA k
zajisténi finan¢ni stability a dohledu na ¢leny clearingového systému v nékolika
Clenskych statech. Nekteré pfislusné organy by podle nafizeni o Evropském organu
pro bankovnictvi mély byt pfizvani k ucasti jako pozorovatelé k tomuto internimu
vyboru ESMA s ohledem na skute¢nost, Ze tyto organy provadéji podobné ukoly podle
smérnice 2014/59/EU. Uvedené zavazné zprostiedkovani by nemélo branit provadéni
nezavazného zprostiedkovani v souladu s ¢lankem 31 natfizeni (EU) ¢. 1095/2010 v
jinych ptipadech.

V ptipad€ vhodnosti k dosazeni cile, kterym je fddné ozdraveni a feSeni krize, by mély
pfislusné organy a organy pfislusné k feSeni krize identifikovat konkrétni opatieni ve
vztahu k matefskému podniku. V zévislosti na struktufe skupiny, do které ustfedni
protistrana patfi, mize byt nezbytné, aby ozdravny plan ustfedni protistrany stanovil
podminky, za nichz by bylo aktivovano poskytnuti ptipadné finan¢ni podpory, zaruk
nebo jinych forem provozni podpory Ustfedni protistrané od matefského podniku nebo
jiného subjektu skupiny v ramci stejné skupiny. Prihlednost takovych ujednani by
zmirnila rizika pro likviditu a solventnost subjektu skupiny poskytujiciho podporu
ustfedni protistrané ¢elici financnim potizim. Jakékoli zména téchto opatfeni by méla
byt povazovana za podstatnou zménu ohledné ucelu kontroly ozdravného planu.

S ohledem na citlivost informaci, které ozdravné plany a plany feSeni krize obsahuji,
by se na tyto plany méla vztahovat ptislusna ustanoveni o divérnosti.

Ptislusné organy by mély piedat ozdravné plany a jejich veskeré zmény relevantnim
organtim piislusSnym k feseni krize a ty by mély dale predat plany feseni krize a jejich
veskeré zmény piisluSnym orgdniim, aby byly vSechny relevantni organy neustale pln¢
informovany.

Pro zachovani financ¢ni stability je nezbytné, aby ptislusné organy dokézaly napravit
narus$enou finanéni a hospodarskou situaci ustfedni protistrany diive, nez se ustfedni
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protistrana dostane do bodu, kdy jiz organy nemaji jinou moznost nez pristoupit k
feseni krize nebo nafidit ustfedni protistrané zménu kurzu, pokud by jeji akce mohly
byt skodlivé pro celkovou finan¢ni stabilitu. Proto by pfislusnym orgdniim mély byt
poskytnuty pravomoci k v€asnému zasahu, aby se zabranilo negativnim dopadiim na
financ¢ni stabilitu, které by mohly vyplynout z implementace urcitych opatieni usttedni
protistranou, nebo aby se tyto minimalizovaly. Pravomoci rané intervence by mély byt
sveéfeny piislusnym organim navic k jejich pravomocem stanovenym ve vnitrostatnim
pravu clenskych statlh nebo podle natizeni (EU) €. 648/2012 pro jiné okolnosti, nez
které se povazuji za v€asnou intervenci.

V priibéhu fazi obnovy a rané intervence faze by si akcionari méli zcela ponechat sva
prava. Neméli by si jiz pln€ zachovat takova prava, jakmile by tustiedni strana byla
dana do rezimu feSeni krize.

Ramec pro feSeni krize by mél zajistit v€asny vstupu do fesSeni krize predtim, nez se
Gistfedni strana ocitne v platebni neschopnosti. Ustfedni strana by méla byt povazovana
za ustfedni protistranu, jez je v upadku nebo u niz upadek pravdépodobny, pokud
porusuje nebo je pravdépodobné, Ze v blizké budoucnosti porusi pozadavky pro
pokracujici povoleni, pokud jeji ozdraveni selhalo v obnoveni jeji Zivotaschopnosti,
kdy aktiva ustfedni protistrany jsou nebo pravdépodobné v blizké budoucnosti budou
mensi nezZ jeji zavazky, pokud Ustfedni protistrana neni nebo pravdépodobné v blizké
budoucnosti nebude schopna splacet své splatné zavazky, nebo pokud ustfedni
protistrana poZaduje mimotfadnou vetejnou finan¢ni podporu. Nicméné skutecnost, Ze
ustfedni protistrana nespliuje vSechny poZzadavky pro udéleni povoleni, by neméla byt
sama sama o sob¢ odiivodnénim pro zahajeni feSeni krize.

Poskytnuti nouzové asistence na zvySeni likvidity Ustfedni protistrané¢ od centralni
banky — kde takova moznost existuje — by neméla byt podminkou, ktera prokazuje, ze
instituce neni nebo v blizké budoucnosti nebude schopna splacet své splatné zavazky.
V zajmu zachovani financni stability, zejména v ptipadé systémového nedostatku
likvidity, by nem¢ly statni zaruky za likviditni facility poskytnuté centralnimi bankami
nebo statni zaruky za nové vydané zdvazky za ucelem napravy zdvazného naruseni
ekonomiky ¢lenského statu vyvolat feseni krize, pokud je splnéna fada podminek.

Pokud tstfedni protistrana splituje podminky pro feseni krize, organ ptislusny k feSeni
krize Ustfedni protistrany by mél mit k dispozici harmonizovany soubor nastroji a
pravomoci k feSeni krize. Na jejich uplatiovani by se mély vztahovat spolecné
podminky, cile a obecné zasady. Pouzivani dalSich ndstroji a pravomoci orgéany
ptislusnymi k feseni krize by mélo byt v souladu se zasadami a cili. Pouzitim takovych
nastroji a pravomoci by zejména nemclo byt doteno UCinné feSeni krize
pteshranic¢nich skupin.

Prvotfadym ucelem feSeni krize by mélo byt zajisténi kontinuity zdsadnich funkei,
zabranéni nepfiznivym dopadiim na finan¢ni stabilitu a ochrana vefejnych finan¢nich
prostiedki minimalizovanim toho, aby se ustfedni strany v upadku spoléhaly na
mimofadnou vefejnou financni podporu.

Zasadni funkce selhavajici ustfedni protistrany by mély byt zachovany, i kdyz ve
vhodnych ptipadech restrukturalizovany pomoci zmén v fizeni prosttednictvim pouziti
nastrojii k feSeni krize za pfedpokladu pokracovani €innosti s pouzitim soukromych
fondl v nejvétsim mozném rozsahu. Toho by mohlo byt dosazeno bud’ prodejem nebo
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slou¢enim se solventni tfeti stranou, nebo po restrukturalizaci ¢i odepsani smluv a
zavazkl ustfedni protistrany prostfednictvim alokace ztrat a pozic, nebo po odepsani
akcii nebo odepsani a preméné dluhu na vlastni kapitdl za wcelem provedeni
rekapitalizace. V souladu s timto cilem, jeSté pied témito opatfenimi, by organ
prislusny k feseni krize mél zvazit vymahani jakychkoliv stavajicich a nesplacenych
smluvnich zavazki wstfedni protistrany v souladu s tim, jak by bylo pozadovano v
ramci bézného upadkového fizeni.

K zachovani divéry trhi a minimalizaci dalSiho Sifeni krize je nutné rychlé a rozhodné
jednani. Poté, co byly splnény podminky pro feSeni krize, by organ ptislusny k feSeni
krize Ustfedni protistrany nemél otalet pii pfijimani vhodného a koordinovaného
opatieni k feSeni krize ve vefejném z4jmu. K selhani ustfedni protistrany muize dojit za
okolnosti, které vyzaduji okamzitou reakci ze strany orgénu piisluSného k feseni krize.
Tomuto organu by proto mélo byt umoznéno, aby piijal opatieni k feSeni krize 1 bez
ohledu na provadéni opatieni k ozdraveni ustfedni protistrany nebo bez ukladani
povinnosti nejprve vyuzit pravomoci v€asné intervence.

Pii pfijimani opatfeni k feSeni krize by mél vzit organ piislusny k feSeni krize tstfedni
protistrany v uvahu opatfeni stanovena v planech feSeni krize vyvinutych v ramci
kolegia k feSeni krize a podle téchto opatfeni postupovat, pokud s ohledem na
okolnosti pfipadu nevyhodnoti, Ze ucelu fteSeni krize bude ucinnéji dosaZeno
prostiednictvim opatfeni, kterd v planech feSeni krize stanovena nejsou. Organ
pfisluSny k feSeni krize by mél neprodlené informovat kolegium k feSeni krize o
opatfenich k feSeni krize, kterd hodla podniknout, zejména tam, kde se toto opatieni
odchyluje od planu.

Zasahovani do vlastnickych prav by mélo byt umérné riziku finanéni stability.
Nastroje k feSeni krize by proto mély byt uplatnény pouze na ustiedni protistrany,
které spliuji podminky k feSeni krize, zejména tam, kde je to nezbytné ke splnéni cile
finan¢ni stability ve vefejném zajmu. Vzhledem k tomu, Ze ndstroje a pravomoci k
feSeni krize mohou narusit prava akcionaiti, ucastnikii a véfiteld clearingového
systému, by méla byt pfijata opatieni k feSeni krize pouze v ptipadé potieby ve
vefejném zdjmu, a jakykoli zasah do téchto prav by mél byt slucitelny s Listinou.
Zejména v piipadech, kdy se vétitelim patiicim do téze tfidy dostane v souvislosti s
opatfenim k fteSeni krize rozdilného zachdzeni, mélo by byt takové rozliSeni
odliivodnéno vefejnym zdjmem a umérné riziklim, na néz jsou tato opatfeni zacilena, a
nemélo by byt pfimo ani neptimo diskrimina¢ni na zakladé¢ statni prislusnosti.

Postizenym akcionarim, ucastnikim a véfitelim clearingového systému by nemély
vzniknout ztraty vétsi nez ty, které by vznikly v ptipadé, Ze by orgén ptislusny k feSeni
krize neucinil kroky k feSeni krize ve vztahu k ustfedni protistrané a oni by byli misto
toho vystaveni pfipadnym nevyrovnanym zavazkim podle ozdravného planu ustfedni
protistrany nebo jinych ujednani v jejich provoznich ptedpisech ¢i pii likvidaci
ustfedni protistrany v bézném tupadkovém fizeni. V ptipad€ ¢astecného pievodu aktiv
ustfedni protistrany v rezimu fteSeni krize na soukromého kupujictho nebo
pteklenovaci ustfedni protistranu by zbyvajici ¢ast takové ustfedni protistrany méla
byt likvidovana v béZzném upadkovém fizeni.

Na ochranu prava akcionaili, protistran a véfiteli by mély byt stanoveny jasné

povinnosti ohledné ocenéni aktiv a zdvazki ustfedni protistrany a ohledné ocenéni
zachéazeni, jehoz by se akcionafim a véfitelim dostalo, pokud by organ ptislusny k
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feSeni krize neucinil opatteni k feseni krize. Mélo by byt mozné zah4jit ocenéni jiz ve
fazi ozdraveni. Pted piijetim jakychkoli opatfeni k feSeni krize by mélo byt provedeno
spravedlivé a realistické ocenéni aktiv a zavazk ustiedni protistrany. Takové ocenéni
by mélo podléhat soudnimu piezkumu pouze spolecné s rozhodnutim o feSeni krize.
Kromé toho, v uréitych piipadech, by mélo byt po pouziti nastroji k tfeSeni krize
provedeno ex post srovndni mezi zachazenim, které bylo akciondiim a véftitelim
skute¢né poskytované, a zachazenim, které by obdrzeli, pokud by organ pfisluSny k
feSeni krize neucinil kroky k feSeni krize ve vztahu k ustfedni protistrané a oni misto
toho byli vystaveni pfipadnym nevyrovnanym zavazkiim podle ozdravného planu
ustfedni protistrany nebo jinych ujednani v jejich provoznich pfedpisech ¢i pii bézném
upadkovém fizeni. Tam, kde akcionafi a véfitelé obdrzeli jako kompenzaci za své
pozadavky méné nez Castku, kterou by obdrzeli, pokud by organ pfisluSny k feSeni
krize neucinil kroky k FeSeni krize ve vztahu k tstfedni protistran¢ a oni misto toho by
podléhali pfipadnym nevyrovnanym zavazkim podle ozdravného planu ustfedni
protistrany nebo jinych ujednani v jejich provoznich ptedpisech ¢i pifi b&€zném
upadkovém fizeni, mé&li by mit v urcitych ptipadech pravo na vyplaceni rozdilu. Na
rozdil od ocenéni pfed pfijetim opatfeni k feSeni krize by toto srovnani mélo byt
mozné napadnout odd&lené od rozhodnuti o feSeni krize. Clenské staty by mély mit
volnost rozhodnout o postupu pro thradu jakéhokoli rozdilu v zachdzeni s akcionafi a
vétiteli, jenz byl zjiSteén.

Aby se zajistilo G€inné feSeni krize, postup oceniovani by mél stanovit co nejptresnéji
pfipadné ztraty, které musi byt pfidéleny ustiedni protistrané ke znovuvytvofeni
odpovidajiciho portfolia nesplacenych pozic a ke splnéni probihajicich platebnich
povinnosti. Ocenéni aktiv a zavazkl ustfedni protistrany v tpadku by mélo vychazet
ze spravedlivych, obezietnych a realistickych pfedpokladii v okamziku pouziti
nastroju k feseni krize. Pfi ocefiovani by vSak neméla byt ovlivnéna hodnota zavazka
finan¢ni situace ustfedni protistrany. V naléhavych ptipadech by mélo byt mozné, aby
organy piislusné k feseni provedly rychlé ocenéni aktiv a zdvazka ustfedni protistrany
v Upadku. Takové ocenéni by mélo byt prozatimni a mélo by se pouzit do doby, nez
bude provedeno nezavislé ocenéni.

Po vstupu do feSeni krize by veskeré nezaplacené smluvni zavazky stanovené v
provoznich pravidlech smluvni protistrany, vcetné nesplacenych ozdravnych opatteni,
mély byt uznany s vyjimkou piipadi, kdy je vykon jiné pravomoci nebo nastroje k
feSeni krize vhodnéjsi, aby se zabranilo nezadoucim dopadiim na financni stabilitu a
zajistily se zésadni funkce Tustfedni protistrany vcas. Ztraity by mély byt pak
absorbovany nastroji regula¢niho kapitalu a mély by byt piidéleny akcionaiim do
jejich kapacity bud’ zruSenim ¢i pievodem nastroji vlastnického prava, nebo silnym
rozmélnénim podilt. Tam, kde nejsou tyto néstroje dostatecné, by mély mit organy
ptislusné k tfeSeni krize pravomoc odepsat podiizeny nezajistény dluh a prednostni
nezajisSténé zavazky, v nezbytné mife, aniz by byla ohroZena S§irsi finan¢ni stabilita, v
souladu s pofadim v rdmci platného vnitrostatniho ipadkového prava.

V ptipad€é, ze provadéni ozdravnych opatieni ustfedni protistranou neuspélo v
zastaveni ztrat, obnoveni do vyrovnaného stavu, coz znamend mit odpovidajici
portfolio nesplacenych pozic nebo komplexniho doplnéni predfinancovanych zdroji,
nebo tam, kde organ piislusny k feseni shledd, Zze by vykon téchto opatieni usttedni
protistranou byl Skodlivy pro finan¢ni stabilitu, by mélo byt provedeni pravomoci k
alokaci ztrat a pozic ze strany organu zameéteno na alokaci zbyvajicich ztrat, coz zajisti
navrat Ustfedni protistrany do vyrovnaného stavu a doplnéni pozadovanych

28

CS



CS

(47)

(48)

(49)

(50)

(51)

(52)

predfinancovanych zdroji bud’ prostfednictvim pokracujiciho provadéni néstroji v
provoznich ptedpisech Ustifedni protistrany nebo prostiednictvim jinych opatieni.

Organy ptislusné k feSeni krize by mély rovnéz zajistit, aby byly naklady na feSeni
krize Ustfedni protistrany minimalizovany a aby se s véfiteli stejné tfidy zachazelo
spravedlivym zpisobem. Pokud se véfitelim patficim do téze tfidy dostane v
souvislosti s opatienim k feSeni krize rozdilného zachédzeni, mélo by byt takové
rozliSeni odivodnéno vefejnym zajmem a nemélo by byt piimo ani nepiimo
diskriminaéni na zaklad¢ statni ptisluSnosti nebo jakéhokoliv jiného divodu.

Néstroje Kk feseni krize by mély byt pouzity v nejSir§im mozném rozsahu pted
poskytnutim jakékoli kapitalové injekce vefejného sektoru nebo odpovidajici
mimotadné vetfejné financni podpory ustfedni protistrané. Vyuziti vefejné financni
podpory k feSeni krize selhdvajicich instituci by mélo byt v souladu s piisluSnymi
ptedpisy o statni podpote.

Udinny rezim feSeni krize by mél minimalizovat naklady feSeni krize ustiedni
protistrany v upadku, které nesou daniovi poplatnici. Mé&l by zajistit, aby bylo mozné
fesit krizi Ustfednich protistran bez ohroZeni finan¢ni stability. Nastroje k alokaci ztrat
a pozic tohoto cile dosahuji tim, Ze zajiSt'uji, aby akcionafe a protistrany, ktefi jsou
mezi vefiteli Ustfedni protistrany v upadku, postihly odpovidajici ztraty a aby nesli
piislusnou ¢ast nakladl vzniklych v disledku selhani tstfedni protistrany. Nastroje k
alokaci ztrat a pozic proto poskytuji akcionafim a protistranam ustfednich protistran
silngj$i pobidku pro sledovani zdravi Gstfedni protistrany za normdlnich okolnosti v
souladu s doporugenimi Rady pro finanéni stabilitu®’.

Aby se zajistilo, Ze organy piisluSné k feSeni krize maji potfebnou pruznost k alokaci
ztrat a pozic protistranam za riiznych okolnosti, je vhodné, aby tyto organy mohly
uplatnit nastroje k alokaci ztrat a pozic, kde cilem je zachovat provoz selhavajici
ustfedni protistrany a kde jsou zasadni sluzby pfevedeny na pieklenovaci ustiedni
protistranu nebo tfeti stranu a zbytkové cast ustfedni protistrany ukonci svlij provoz a
je zlikvidovana.

Jsou-1i nastroje k alokaci ztrdt a pozic pouzity s cilem obnovit Zivotaschopnost
usttedni protistrany v upadku, aby mohla dale fungovat jako fungujici podnik, méla by
feSeni krize doprovazet vyména vedeni s vyjimkou ptipadd, kdy je zachovani vedeni
vhodné a nezbytné pro dosazeni ucelu tfeSeni krize, a nasledné restrukturalizace
ustfedni protistrany a jejich ¢innosti, sméfujici k odstranéni pti¢in selhani. Takové
restrukturalizace by mélo byt dosazeno prostfednictvim realizace reorganiza¢niho
planu podniku, ktery by mél byt v souladu s planem restrukturalizace, jehoz predlozeni
by po ustiedni protistrané mohlo byt pozadovano v souladu s ramcem statni podpory.

Nastroje k alokaci ztrat a pozic by mély byt vyuzivany s cilem obnovit odpovidajici
portfolio ustfedni protistrany, zastavit jakékoliv dalsi ztraty a ziskat dodatecné zdroje
na pomoc rekapitalizovat ustfedni protistranu a doplnit jeji pfedfinancované zdroje.
Aby bylo zajisténo, Ze jsou U€inné a dosahuji svého cile, mély by byt schopny pouziti
na co nejSirsi Skalu smluv, které vedou k nezajisténym zavazkiim nebo vytvoieni
neodpovidajiciho portfolia pro selhdvajici ustfedni protistranu, jak je to jen mozné.
Mg¢ly by zajistit moznost draZzit pozice neplaticti mezi zbyvajicimi ¢leny clearingového
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systému, nasilné je rozdelit do té miry, ze dobrovolné dohody uzaviené v ramci
ozdravného planu nejsou vycerpany po vstupu do feSeni krize, zCasti nebo zcela
rozd¢lit smlouvy neplaticich ¢lenti clearingového systému, produktové fady a ustfedni
protistrany, dale snizovat hodnotu odchozich plateb variaéni marze, uplatiiovat
vSechny nevyftizené vyzvy k penéznimu ptispévku stanovené v ozdravnych planech,
uplatiiovat dodatecné vyzvy k penéznimu piispévku specidlné vyclenéné pro organ
piislusny k feSeni krize a odepisovat kapitdlové a dluhové néstroje emitované ustredni
protistranou nebo jiné nezajiSténé zdvazky a konverzi jakychkoliv dluhovych néstrojt
do akcii.

Orgény prislusné k teSeni krize by mély mit moznost vyloucit nebo ¢astecné vyloucit
urcité smlouvy z alokace ztrat a pozic v celé¢ fadé okolnosti. Pii uplatnéni téchto
vylouceni miiZze byt zvySena uroven pouzité ztraty nebo expozice aplikovand na jiné
smlouvy, aby brala v Gvahu takova vylouc¢eni podléhajici respektovani zasady, ,,ze se
zadny véfitel nesmi dostat do méné vyhodného postaveni®.

Jestlize byly nastroje k feSeni krize vyuzity k pifevodu zasadnich funkci ¢&i
zivotaschopné podnikatelské ¢innosti tstfedni protistrany na zdravy subjekt, kterym je
kupujici ze soukromého sektoru nebo pieklenovaci usttedni protistrana, méla by byt
zbyla cast Ustfedni protistrany zlikvidovana v pfiméfené 1hité s ohledem na nutnost
toho, aby ustfedni protistrana v upadku poskytla sluzby nebo podporu tak, aby
kupujici ¢i preklenovaci tstfedni protistrana mohly provozovat ¢innosti ¢i poskytovat
sluzby, které na n¢ v disledku daného pievodu piesly.

Nastroj prevodu ¢innosti by mél umoznit organlim prodat Ustfedni protistranu nebo
¢ast jeji podnikatelské ¢innosti jednomu ¢i vice kupujicim bez svoleni akcionait. Pti
pouziti nastroje pfevodu Cinnosti by pfisluSné organy mely provést kroky k uvedeni
ustfedni protistrany nebo ¢asti jejich podnikatelskych ¢innosti na trh v otevieném,
transparentnim a nediskrimina¢nim procesu a usilovat o dosazeni co nejvyssi prodejni
ceny.

Veskeré Cisté vynosy z pievodu aktiv nebo zavazkii ustfedni protistrany v rezimu
feSeni krize pfi pouziti nastroje prevodu ¢innosti by mély byt vyuzity ve prospéch
subjektu, ktery zlstane v likvidacnim fizeni. VeSkeré Cisté vynosy z pifevodu nastroji
vlastnického prava emitovanych ustfedni protistranou v rezimu feseni krize pti pouziti
nastroje prevodu Cinnosti by mély byt vyuzity ve prospéch akcionaria. Pii vypoctu
vynost by se mely odecist naklady vzniklé selhanim ustfedni protistrany a béhem
procesu feseni krize.

Za Gcelem vcasného prodeje obchodnich ¢innosti a ochrany finan¢ni stability by mélo
byt posouzeni kupujiciho kvalifikované casti provedeno vCasnym zplusobem, ktery
nezpozdi uplatnéni nastroje ptevodu ¢innosti.

Informace tykajici se prodeje ustfedni protistrany v Upadku a jednani s potencidlnimi
nabyvateli pfed pouzitim ndastroje pievodu Ccinnosti budou pravdépodobné mit
systétmovy vyznam. V zajmu zajisténi finanéni stability je dulezité, aby bylo
zvefejnéni takovych informaci pozadovanych nafizenim Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 596/2014% odlozeno po dobu nezbytnou k vypracovani planu a struktury
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feSeni krize Ustfedni protistrany v souladu se lhiitami povolenymi v rdmci rezimu
zneuzivani trhu.

Hlavnim u¢elem pteklenovaci ustfedni protistrany jako ustfedni protistrany zcela nebo
z¢asti vlastnéné jednim nebo vice vefejnymi orgdny nebo ovlddané organem
pfislusnym k teSeni krize by bylo zajistit, aby clenlim clearingového systému a
klientim ustifedni protistrany, kterd byla umisténa do feSeni krize, ustfedni protistrana
1 nadale poskytovala zakladni finan¢ni Cinnosti. Pfeklenovaci ustfedni protistrana by
meéla byt provozovana jako Zivotaschopny fungujici podnik a méla by byt co nejdiive,
jakmile pro to nastanou vhodné podminky, vracena na trh nebo zlikvidovana, pokud
JiZ neni Zivotaschopna.

Pokud by byly vSechny ostatni moznosti prakticky nedostupné nebo prokazatelné
nestacily k zajiSténi financni stability, méla byt moznad vladni ucast ve formé
kapitalové podpory nebo docasného vetejného vlastnictvi, v souladu s platnymi
pravidly pro statni podporu, v€etné& restrukturalizace provozil Ustfedni protistrany a
umoznéni ziskani nasazenych prostfedka v pribéhu Casu zpét od ustiedni protistrany.
VyuZzivani vladnich stabiliza¢nich nastroji probih4 bez ohledu na ulohu centralnich
bank pii poskytovani likvidity finanénimu systému, a to 1 v dobé krize.

Aby byla zajisténa schopnost organu Unie uplatiiovat néstroje k alokaci ztrat a pozic
na smlouvy se subjekty se sidlem ve tfetich zemich, uznani této moznosti by mé¢lo byt
zahrnuto do provoznich pravidel stfedni protistrany.

Organy prislusné k teSeni krize by mély mit veSkeré nezbytné zakonné pravomoci,
které mohou byt v riiznych kombinacich vykonany pfi pouZivani nastrojii k feSeni
krize. M¢ly by zahrnovat pravomoc k pievodu néstrojit vlastnického prava, majetku,
prav, povinnosti nebo zévazku Ustfedni protistrany v Gpadku na jiny subjekt, naptiklad
jinou ustfedni protistranu nebo pieklenovaci ustfedni protistranu, pravomoc
odepisovat nebo rusit ndstroje vlastnického prava nebo odepisovat nebo prevadeét
pasiva ustfedni protistrany v Upadku, pravomoc odepisovat variacni marzi, pravomoc
prosadit jakékoliv nesplnéné zavazky tfetich stran ve vztahu k ustfedni protistrané,
véetné vyzev k penéznimu prispévku a alokaci pozice, pravomoc porusit smlouvy
ustfedni protistrany Castecné a pln¢, pravomoc nahradit vedeni a pravomoc ukladat
do¢asné moratorium na placeni pohledavek. Ustiedni protistrana a lenové jeji rady a
vrcholového vedeni by méli ztstat odpovédni, podle prava ¢lenskych statd, podle
obcanského nebo trestniho prava za svou odpoveédnost za selhani ustfedni protistrany.

Ramec feseni krize by mél zahrnovat procesni pozadavky, jimiz se zajisti, ze se
opatfeni k feseni krize fddné¢ ozndmi a zvetejni. AvSak vzhledem k tomu, ze informace
ziskané organy pfislusnymi k feSeni a jejich odbornymi poradci béhem procesu feseni
krize budou nejspise citlivé, mél by se na n¢ ptedtim, nez se rozhodnuti o feSeni krize
zvetejni, vztahovat uCinny rezim davérnosti. Je nutné vzit v Gvahu skutecnost, Ze
informace o obsahu a podrobnostech ozdravnych plant a plant feseni krize a vysledku
posouzeni téchto plani mohou mit dalekosahlé disledky, zejména pro dotcené
podniky. Je nutné ptedpokladat, ze veSkeré informace poskytnuté v souvislosti s
rozhodnutim pted jeho vydanim, at’ jiz se jedna o to, zda jsou splnény podminky
zahdjeni teSeni krize, ¢i o pouziti konkrétniho néstroje nebo opatieni v ramci
zvoleného postupu, maji dopad na vefejné a soukromé zdjmy, jichz se dané kroky
dotykaji. Neptiznivy dopad na ustfedni protistranu miize vSak mit jiz informace o tom,
ze organ piisluSny k feSeni krize se touto Ustfedni protistranou zabyva. Je proto
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nezbytné zajistit vhodné mechanismy pro zachovani duvérnosti takovych informaci,
jako jsou obsah a podrobnosti ozdravnych plant a plani feSeni krize a vysledek
posouzeni provedenych v této souvislosti.

Organy pfislusné k feSeni krize by mély mit doplitkové pravomoci k zajisténi G€innosti
prevodu nastroj vlastnického prava nebo dluhovych nastroji a aktiv, prav a zdvazkl. S
vyhradou zaruk by tyto pravomoci mély zahrnovat pravomoc vyjmout z pfevadénych
nastrojti nebo aktiv prava ttetich stran a pravomoc vymahat plnéni smluv a stanovovat
kontinuitu ujednani ve vztahu k piijemci pfevedenych aktiv a ndstrojii vlastnického
prava. Prava zaméstnancii ukoncit pracovni smlouvu by vSak neméla byt dotéena.
Pravo nékteré ze stran ukoncit smlouvu s Gstfedni protistranou v rezimu feSeni krize
nebo se subjektem jeji skupiny z divoda jinych, nez je pouhé feSeni krize ustfedni
protistrany v upadku, by rovné€z nemélo byt dot¢eno. Organy piislusné k feseni krize
by mély mit doplitkovou pravomoc ulozit zbytkové ustfedni protistrané, u niz probiha
likvidace v bézném upadkovém fizeni, aby poskytovala nezbytné sluzby, které
umozni, aby ustfedni protistrana, na kterou byly na zaklad¢ pouziti nastroje prevodu
¢innosti nebo nastroje pieklenovaci Ustfedni protistrany pievedeny aktiva, smlouvy
nebo néstroje vlastnickeho préva, provozovala své podnikani.

Podle ¢lanku 47 Listiny maji dotéené strany pravo na fadny proces a na ucinné
prostfedky néapravy vici opatfenim, ktera se jich tykaji. Rozhodnuti pfijata organy
pfislusnymi k feSeni krize by proto méla podléhat soudnimu piezkumu.

Opatteni k feSeni krize pfijatd vnitrostatnimi organy ptislusnymi k feSeni krize mohou
vyzadovat ekonomickd hodnoceni a velky prostor pro rozhodovani na zékladé
vlastniho uvazeni. Vnitrostatni organy piisluSné k feSeni krize disponuji specialni
odbornosti k provadéni téchto hodnoceni a k vymezeni podminek pro nalezité
vyuzivani diskrecni pravomoci. Proto je dilezité zajistit, aby z téchto ekonomickych
hodnoceni vypracovanych vnitrostatnimi organy piislusSnymi k feSeni krize v této
souvislosti vychazely vnitrostatni soudy pii pfezkumu danych opatfeni krizového
fizeni.

K pokryti nanejvyS naléhavé situace a vzhledem k tomu, Ze odklad wc€innosti
jakéhokoli rozhodnuti orgdnt ptisluSnych k feSeni krize by mohl branit kontinuité
zasadnich funkci, je nezbytné stanovit, ze by podani jakéhokoli navrhu na soudni
pirezkum nemélo mit automaticky odkladny uc¢inek na napadené rozhodnuti a Ze by
rozhodnuti organu ptislusného k feSeni krize mélo byt okamzité vykonatelné.

Krom¢ toho, pokud je to nutné za ucelem ochrany tietich stran, které v dobré vire
ziskaly aktiva, smluvni prava a zavazky ustfedni protistrany v reZimu feSeni krize na
zéklad¢ vykonu pravomoci k feSeni krize organti, a pro zajisténi stability financnich
trhii, by pravem na pfezkum nemél byt dotéen zadny nésledny spravni akt nebo
transakce uzaviena na zakladé zruseného rozhodnuti. V takovych piipadech by se
naprava protipravniho rozhodnuti proto méla omezit na pfiznani nahrady skody,
kterou dotCené osoby utrpély.

Vzhledem k tomu, Ze si zdvazné ohrozeni finanéni stability v ¢lenském staté a v Unii
muize vynutit naléhavé piijeti opatieni k feSeni krize, mély by postup stanoveny
vnitrostatnim pravem pro podani zadosti o soudni schvaleni opatteni krizového fizeni
pfedem a soudni posouzeni této zadosti probihat urychlené. Tim neni dotceno pravo
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zucastnénych stran pozadat soud o zruseni rozhodnuti v omezené dobé po piijeti
opatieni krizového fizeni orgdnem piislusnym k feSeni krize.

Je v zajmu ucinného fesSeni krize a zamezeni sporim o pfisluSnost, aby nebyla vici
usttedni protistran¢ v tipadku zahajovana zadné bézna tipadkova fizeni ¢i aby se v nich
nepokracovalo, zatimco organ prisluSny k feSeni krize vykondva své pravomoci k
feSeni krize nebo pouziva nastroje k feseni krize, pokud se tak nedéje z podnétu nebo
se souhlasem orgéanu pfislusného k tesSeni krize. Je uzite€né a nezbytné pozastavit na
omezenou dobu nékteré smluvni zdvazky, aby orgéan pfislusny k feSeni krize mél cas
zaveést do praxe nastroje k teSeni krize. To by vSak nemélo platit pro povinnosti
ustfedni protistrany v upadku vici systémim ur¢enym podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢. 98/26/ES?®, dalsim Gstfednim protistranam a centralnim bankam.
Smérnice ¢. 98/26/ES snizuje riziko spojené s ucasti v platebnich systémech a
systémech vypotfadani obchodl s cennymi papiry, zejména sniZenim miry naruSeni v
ptipadé platebni neschopnosti ucastnika takového systému. Aby bylo zajisténo, Ze se
tato ochrannd opatieni fadné uplatni v situacich krize pti zachovéani odpovidajici
jistoty pro provozovatele platebnich systéml a systémi vypofadani obchodi s
cennymi papiry a dal$i ucastniky trhu, opatieni k ptedejiti krizi nebo opatieni k FeSeni
krize by nemélo byt poklddano za Gpadkové fizeni ve smyslu smérnice €. 98/26/ES,
pokud jsou nadéle plnény podstatné povinnosti podle smlouvy. Nicméné provoz
systému ur¢en¢ho podle smérnice ¢. 98/26/ES nebo prava na zajiSténi bezpecnosti
zaruceného touto smérnici by nemély byt ohrozeny.

K zajisténi toho, aby organy ptislusné k feSeni krize, pokud prevadéji aktiva a zdvazky
kupujicimu ze soukromého sektoru nebo preklenovaci ustfedni protistrané, mély dost
Casu na identifikaci smluv, které je zapotiebi prevést, mize byt vhodné uvalit
pfiméfend omezeni na prava protistran finanéni smlouvu zavéreéné vypotadat, urychlit
ji nebo jinym zpusobem ukoncit pted uskute¢nénim pievodu. Takové omezeni by bylo
nezbytné z toho diivodu, aby pfislusné organy mohly ziskat Gplnou piredstavu o
rozvaze ustfedni protistrany v upadku, beze zmén hodnoty nebo rozsahu v disledku
ptipadného rozsahlého uplatnéni prav na ukonceni smlouvy. Aby se zajistilo, ze kK
zasahovani do smluvnich prav protistran dojde pouze v minimalni nezbytné mifte,
m¢élo by se omezeni prav na ukonceni uplatnit jediné ve vztahu k opatieni k predejiti
krizi nebo opatieni k feseni krize, vCetné jakékoli udalosti nastalé v piimé souvislosti s
uplatnénim takového opatfeni, pfiCemz prava na vypoveéd vyplyvajici z jakéhokoli
jiného selhani, v€etn¢ nezaplaceni nebo nedodani marze, by méla ziistat zachovana.

Pro zachovani legitimnich ujednéani kapitalového trhu v ptipadé prevodu nékterych,
nikoli v8ak vSech aktiv, smluv, prav a zdvazk ustfedni protistrany v upadku je vhodné
zahrnout podle potieby zaruky, které zabrani déleni propojenych zavazkl, prav a
smluv. Toto omezeni Ucelového vyberu z propojenych smluv a souvisejicich zajisténi
by mélo zahrnovat smlouvy se stejnou protistranou kryté zajistovacimi dohodami,
dohody o finan¢nim zajisténi s pfevedenim vlastnického prava, dohody o vzajemném
zapocteni pohledavek, nettingové dohody pii okamzitém vyporddani smlouvy a
ujednani o strukturovaném financovani. Pokud se pouziva zaruka, organy ptislusné
k feseni by mély usilovat o pfevedeni vSech propojenych smluv v ramci chranéného
ujednani nebo je vSechny ponechat ve zbytkové ustfedni protistrané v tpadku. Tyto

23

Smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti
zuctovani v platebnich systémech a v systémech vypofadani obchodi s cennymi papiry (Uf. vést. L
166, 11. 6. 1998, s. 45).
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zaruky by meély zajistit, ze nakladani s regulatornim kapitdlem expozic krytych
nettingovou dohodou podle smérnice 2013/36/EU bude dot¢eno minimalné.

Ustiedni protistrany z EU poskytuji sluzby &lentim clearingového systému a klientim
nachézejicim se ve tfetich zemich a Ustfedni protistrany ze tfetich zemi poskytuji
sluzby &lentim clearingového systému a klientim nachézejicim se v EU. Uginné feseni
krize mezinarodné pisobicich Ustfednich protistran vyZaduje spolupraci mezi
Clenskymi staty a organy tfetich zemi. K tomuto Gcelu by mél ESMA poskytnout
navod ohledné piislusného obsahu dohod o spolupraci, které budou uzaviena s organy
tretich zemi. Tyto dohody o spolupraci by mély zajistit efektivni planovani,
rozhodovani a koordinaci ve vztahu k mezindrodné aktivnim Ustfednim protistranam.
Vnitrostatni organy pfislusné k feSeni krize by mély uznat a vynucovat za urcitych
okolnosti postupy feSeni krize tfetich zemi. Spoluprace by rovnéZ méla probihat v
souvislosti s dcefinymi spole¢nostmi ustfednich protistran z Unie ¢i tfetich zemi a
jejich ¢leny clearingového systému a klienty.

S cilem zajisténi diisledné harmonizace a piiméfené ochrany pro ucastniky trhu v celé
Unii by Komise méla pfijmout navrhy regulac¢nich technickych norem vypracovanych
ESMA prostfednictvim akti v pifenesené pravomoci v souladu s c¢lankem 290
Smlouvy o fungovani EU, v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 k
urceni obsahu pisemnych opatieni a postupt pro fungovani kolegii k teSeni krize,
obsahu planti k feSeni krize a prvki dilezitych pro provadéni ocenéni.

Komise by méla mit mozZnost pozastavit jakoukoliv povinnost clearingu stanovenou v
souladu s clankem 5 natfizeni (EU) ¢. 648/2012, v névaznosti na Zadost organu
piislusného k feSeni krize ustifedni protistrany v feSeni krize nebo piislusného orgéanu
Clena clearingového systému uUstfedni protistrany v feSeni krize a v ndvaznosti na
nezavazné stanovisko ESMA, pro urcité kategorie OTC derivatl, jejichz clearing
provadi ustfedni protistrana, ktera je v feSeni krize. Rozhodnuti o pozastaveni by mélo
byt pifijato pouze v ptipadé, ze je nutné zachovat finan¢ni stabilitu a diivéru na trhu,
zejména aby se zabranilo dominovému efektu a zabranilo se protistrandm a investorim
mit vysoké a nejisté riziko velkych expozic viii Gstfedni protistrané. Za ucelem piijeti
rozhodnuti by Komise méla brat v uvahu cile feSeni krize a kritéria uvedena v nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 pro podrobovani OTC derivati povinnosti clearingu tykajici se
téchto OTC derivati, pro které je pozadovano pozastaveni. Pozastaveni by mélo byt
docasného charakteru s moznosti prodlouzeni. Podobné by role vyboru pro rizika
ustfedni protistrany, jak je uvedeno v ¢lanku 28 natizeni (EU) ¢. 648/2012, méla byt
posilena tak, aby déle podporovala tstfedni protistranu v fizeni jejich rizik obezietn¢ a
zlepSeni jeji odolnosti. Clenové vyboru pro rizika by méli byt schopni informovat
ptislusny organ, pokud ustfedni protistrana nedodrzuje doporuceni vyboru pro rizika, a
zastupci Clend clearingového systému a klientd ve vyboru pro rizika by méli byt
schopni vyuzivat poskytnuté informace ke sledovani svych expozic vic¢i ustfedni
protistrang, v souladu se zarukami diivérnosti. A konecné, organy ustfednich protistran
ptislusné k feseni krize by rovnéz mély mit ptistup ke vSem pottebnym informacim v
registrech obchodnich udajii. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
648/2012 a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2365/2015%* by proto
méla byt odpovidajicim zpiisobem zménéna.

24

Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti
obchodu zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (UF. vést.
L 337, 23. 12. 2015, s. 1).
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Aby se zajistilo, ze organy ustfednich protistran pfislusné k feSeni krize jsou
zastoupeny ve vSech relevantnich forech, a aby se zajistilo, Ze ESMA profituje ze
vSech odbornych znalosti nezbytnych k vykonavani ukold spojenych s ozdravenim a
feSenim krize Ustfednich protistran, nafizeni (EU) €. 1095/2010 by mélo byt zménéno
tak, aby zahrnovalo vnitrostatni organy ustfedni protistrany piislusné k feseni krize v
konceptu ptislusnych organti stanovenych timto natizenim.

Za Ucelem ptipravy rozhodnuti ESMA ve vztahu k ukoliim ji pfidélenym, zahrnujicim
vyvoj navrhi technickych norem pro oceniovani ex ante a ex post a pro kolegia a plany
k feSeni krize 1 pro zdvaznou mediaci a k zajisténi komplexniho zapojeni EBA a jejich
¢lenli do ptipravy téchto rozhodnuti by ESMA mél vytvofit vnitini vybor k feSeni
krize, kde by pfislu$né organy EBA byly ptizvany k Ucasti jako pozorovatelé.

Toto nafizeni dodrZzuje zékladni prava a cti prava, svobody a zasady uznané zejména v
Listing, a zejména pravo na vlastnictvi, pravo na G¢innou napravu a spravedlivy proces
a pravo na obranu.

Pfi pfijimani rozhodnuti nebo opatieni podle tohoto nafizeni by pfislusné organy a
organy piislusné k feSeni krize mély vzdy naleZzité¢ zohlednit jejich dopad na finan¢ni
stabilitu a hospodaiskou situaci v jinych Clenskych statech a mély by zvazit vyznam
jakéhokoli €lena clearingového systému pro finanéni odvétvi a hospodaistvi ¢lenského
statu, v némz je takovy ¢len clearingového systému usazen.

Jelikoz cile tohoto nafizeni, totiz harmonizace pravidel a procesli pro feSeni krize
ustfednich protistran, nemiiZze byt uspokojivé dosazeno ¢lenskymi staty, a proto jej, z
diivodli dopadii selhani kterychkoli ustfednich protistran v celé Unii, miize byt 1épe
dosazeno na turovni Unie, smi Unie pfijmout opatieni v souladu se zasadou
subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku neptekracuje toto nafizeni ramec toho,
co je k dosazeni tohoto cile nezbytné.

S cilem vyhnout se rozporiim mezi ustanovenimi tykajicimi se ozdraveni a feSeni krize
ustfednich protistran a pravniho rdmce, kterym se fidi ozdraveni a feSeni krize
uvérovych instituci a investi¢nich firem, je vhodné odlozit pouziti tohoto natizeni az
do data, od kter¢ho maji Clenské staty uplatiiovat opatieni provadéjici [PO: vioZte
prosim odkaz na smérnici, kterou se meéni smérnice ¢. 2014/59/EU].

PRIJALY TOTO NARIZENTI:
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HLAVA |
PREDMET A DEFINICE

Clanek 1
Predmet

Toto nafizeni stanovi pravidla a postupy tykajici se ozdravnych postupti a feSeni krize
ustfednich protistran (CCP) registrovanych v souladu s natfizenim (EU) ¢. 648/2012 a pravidla
tykajici se ujednani s tfetimi zemémi v oblasti ozdravnych postupti a feSeni krize Ustfednich
protistran.

Cldnek 2
Definice

Pro tcely tohoto natizeni se rozumi:

1)

2)
3)

4)
5)
6)
7)

8)

9)

10)
11)
12)

13)

14)

15)

,»ustfedni protistranou® Ustfedni protistrana ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 natfizeni (EU) €.
648/2012;

,Kolegiem k feSeni krize* kolegium zfizené podle ¢lanku 4;

»organem piisluSnym k feSeni krize* orgén urCeny Clenskym stitem v souladu s
¢lankem 3;

,hastrojem k feSeni krize* nastroj k feseni krize uvedeny v ¢l. 27 odst. 1;
»pravomoci k feSeni krize* pravomoc uvedena v ¢lanku 48;
,»Cili feseni krize* cile feSeni krize uvedené v ¢lanku 21;

b

»prislusnym organem* organ uréeny clenskym staitem v souladu s ¢lankem 22
natizeni (EU) ¢. 648/2012;

»planem fteSeni krize* plan feSeni krize vypracovany pro ustfedni protistranu v
souladu s ¢lankem 13;

»opatfenim k feSeni krize* rozhodnuti dat ustfedni protistranu do rezimu feSeni krize
podle ¢lanku 22, pouziti nastroje k feSeni krize nebo vykon jedné nebo vice
pravomoci k feseni krize;

»clenem clearingového systému® €len clearingového systému ve smyslu ¢l. 2 bodu
14 natizeni (EU) ¢. 648/2012;

,matefskym podnikem* matefsky podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 pism. a)
natizeni (EU) ¢. 575/2013;

,ustfedni protistranou ze tieti zem¢e* Ustedni protistrana, jejiz ustfedi je ustaveno ve
tfeti zemi;

»dohodou o vzajemném zapocteni” dohoda, podle niz lze vzajemné zapocist dveé
nebo vice pohledavek nebo zavazkl mezi tstiedni protistranou v rezimu feseni krize
a protistranou;

minfrastrukturou finan¢niho trhu“ (FMI) ustfedni protistrana, centralni depozitaf
cennych papiri,, registr obchodnich udaj, platebni systém nebo jiny systém
definovany a urceny ¢lenskym statem podle ¢l. 2 pism. a) smérnice ¢. 98/26/ES;

»Kklientem* klient ve smyslu €l. 2 bodu 15 natizeni (EU) €. 648/2012;
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16)
17)
18)
19)

20)
21)

22)

23)

24)
25)

26)

27)

28)

29)

,»propojenou ustfedni protistranou‘ ustiedni protistrana, s niz byla zavedena dohoda o
interoperabilité na zdklad¢ hlavy V natizeni (EU) €. 648/2012;

,ucastniky clearingového systému clenové clearingového systému a klienti
clearingového systému;

,ozdravnym planem®™ ozdravny plan vypracovany a aktualizovany ustfedni
protistranou v souladu s ¢lankem 9;

,radou® spravni nebo dozor¢i rada nebo ob¢, ustavené v souladu s vnitrostatnim
pravem obchodnich spolecnosti v souladu s ¢l. 2 odst.27 natizeni ¢. 648/2012.

»kolegiem* kolegium uvedené v ¢l. 18 odst. 1 natizeni (EU) €. 648/2012;

»kapitalem* upsany zakladni kapitdl ve smyslu c¢lanku 22 smérnice Rady ¢.
86/635/EHS? véetnd nastroji vlastnického prava v rozsahu, v némz byl splacen, k
némuz se pripoCte piislusné emisni azio, ktery plné absorbuje ztraty v béZznych
problematickych situacich a v ptipad¢ upadku ¢i likvidace se fadi za vSechny ostatni
pohledavky;

re¢

»postupnou ochranou proti selhdni* se rozumi postupna ochrana proti selhani v
souladu s ¢lankem 45 natizeni (EU) ¢. 648/2012;

»zasadnimi funkcemi® ¢innosti, sluzby nebo operace poskytované tfetim stranam
mimo Ustfedni protistranu, jejichz ptferuseni by pravdépodobné vedlo k naruseni
sluzeb, jez maji zasadni vyznam pro redlnou ekonomiku, nebo k naruSeni financni
stability v jednom nebo vice €lenskych statech vzhledem k velikosti, podilu na trhu,
vnéjsi a vnitini propojenosti, slozitosti ¢i preshrani¢ni ¢innosti usttedni protistrany ¢i
skupiny, se zvlaStnim ohledem na nahraditelnost téchto ¢innosti, sluzeb ¢i operaci;
»skupinou‘ matetsky podnik a jeho dcefiné podniky;

»propojenou infrastrukturou finan¢niho trhu“ propojend ustfedni protistrana nebo
jind infrastruktura finan¢niho trhu, se kterou ma ustfedni protistrana smluvni
ujednanti;

,mimotadnou vetejnou finanéni podporou* statni podpora ve smyslu ¢l. 107 odst. 1
Smlouvy o fungovéani EU nebo jakékoli jina vefejné financni podpora na nadnarodni
arovni, kterd by piedstavovala statni podporu, pokud by byla poskytnuta na
vnitrostatni Grovni, a kterd je poskytovana s cilem zachovat nebo obnovit
zivotaschopnost, likviditu nebo platebni schopnost ustfedni protistrany nebo skupiny,
jejiz soucasti je takova ustredni protistrana;

nfinanénimi smlouvami® smlouvy a dohody uvedené v ¢l. 2 odst. 1 bod¢ 100
smérnice 2014/59/EU;

,béznym upadkovym fizenim* kolektivni ipadkové fizeni, které zahrnuje castecny
nebo Uplny odprodej majetku dluznika a jmenovani likvidatora nebo spravce, bézné
pouzitelné na ustfedni protistrany podle vnitrostatniho prava, at’ uz specifické pro
uvedené instituce nebo obecné pouzitelné na jakoukoli fyzickou nebo pravnickou
osobu;

,»hastroji vlastnického prava“ akcie, jiné ndstroje, jez udéluji vlastnicky podil,
nastroje, jez jsou preménitelné na akcie nebo na jiné nastroje vlastnického prava

25

CS

Smérnice Rady ¢. 86/635/EHS ze dne 8. prosince 1986 o ro¢nich ucetnich zavérkach a konsolidovanych
ucetnich zavérkach bank a ostatnich finanénich instituci (UF. vést. L 372, 31. 12. 1986, s. 1).
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30)

31)
32)
33)

34)

35)

36)

37)

38)

39)

40)
41)

nebo jez udéluji pravo na nabyti akcii nebo jiné nastroje vlastnického prava, a
nastroje predstavujici podily na akciich nebo na jinych nastrojich vlastnického prava;

Lurcenym vnitrostatnim makroobezietnostnim orgdnem* organ povéteny provadénim
makroobezietnostni politiky uvedeny v doporuceni B bod€¢ 1 doporuceni Evropské
rady pro systémova rizika (ESRB) ze dne 22. prosince 2011 o makroobezietnostnim
mandatu vnitrostatnich organti (ESRB/2011/3);

»fondem pro riziko selhani* fond pro riziko selhani v drzeni Ustfedni protistrany v
souladu s ¢lankem 42 natizeni (EU) ¢. 648/2012;

»predfinancovanymi zdroji“ zdroje, které jsou drzeny a volné k dispozici pfisluSné
pravnické osob¢;

,vrcholovym vedenim* osoba nebo osoby, které skutecné tidi obchodni ¢innost
ustfedni protistrany, a vykonny ¢len nebo ¢lenové rady;

,registrem obchodnich udaju‘ registr obchodnich udajt, jak je definovano v bodé 2
clanku 2 natfizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo v bod¢ 1 c¢lanku 3 natfizeni (EU) ¢.
2015/2365 Evropského parlamentu a Rady?®;

»Lramcem statni podpory Unie* ramec ziizeny c¢lanky 107, 108 a 109 Smlouvy o
fungovani Evropské Unie (TFEU) a nafizenimi a vSemi akty Unie, v€etné obecnych
smérl, sdéleni a ozndmeni, vydanymi nebo piijatymi podle ¢l. 108 odst. 4 nebo
¢lanku 109 Smlouvy o fungovani EU;

,»dluhovymi nastroji* dluhopisy nebo jiné formy nezajisténé¢ho prevoditelného dluhu,
nastroje vytvaiejici, nebo uznavajici dluh a néstroje poskytujici prava na nabyti
dluhovych nastroji;

»Vyzvou k penéznimu piispévku pro feSeni krize* zadost o hotovostni prostredky,
které maji byt poskytnuty Cleny clearingového systému ustiedni protistrané navic k
predfinancovanym zdrojim na zékladé¢ zakonnych pravomoci dostupnych organu
prislusnému k feseni krize v souladu s ¢lankem 31;

,vyzvami k penéznimu piispévku zadosti o hotovostni prostiedky, které maji byt
poskytnuté ¢leny clearingového systému Ustfedni protistrané, nad rdmec
predfinancovanych zdrojii, na zdkladé smluvnich ujednani stanovenych v provoznich
pravidlech ustiedni protistrany;

,pravomocemi k prevodu® pravomoci vymezené v ¢l. 48 odst. 1 pism. c¢) nebo d) k
pfevodu akcii, jinych nastrojii vlastnického prava, dluhovych nastroji, aktiv, prav,
povinnosti nebo zavazku ¢i jakékoli kombinace téchto polozek z ustfedni protistrany
v rezimu feSeni krize na pfijemce;

nderivatem® derivat ve smyslu ¢lanku 2, bodu 5 natizeni (EU) ¢. 648/2012;

,hettingovou dohodou* dohoda, podle niz lze urcity pocet pohledavek nebo zavazkt
konvertovat na jednu Cistou pohledavku, véetné¢ dohod o zavérecném vypotadani,
podle nichz se v piipadé¢ rozhodné udalosti pro vymahani (jakkoli a kdekoli
definované) zavazky stran urychli, takze jsou okamzité splatné, nebo se ukonci, a v
obou ptipadech jsou konvertovdny na jednu Ccistou pohleddvku nebo jsou ji
nahrazeny, véetné ,,dolozek o zavéreéném vyporadani® ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism.

26

CS

Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti
obchodu zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zmén¢ natizeni (EU) ¢. 648/2012 (UF. vést.
L 337, 23. 12. 2015, s. 1).

38

CS



CS

42)

43)

44)

45)

46)

47)

48)

n) bodu i) smérnice Evropského parlamentu a Rady®’ &. 2002/47/ES a 'vzajemného
zapocteni' (,,nettingu) ve smyslu ¢l. 2 pism. k) smérnice ¢. 98/26/ES;

»opatfenim k predchdzeni krizim™ vykon pravomoci pozadovat, aby ustiedni
protistrana pfijala opatieni k napravé nedostatkii ve svém ozdravném planu podle ¢l.
10 odst. 8 a 9, vykon pravomoci k feSeni nebo odstranéni piekazek zpuisobilosti k
feSeni krize podle ¢lanku 17, nebo uplatnéni opatieni v€asné intervence podle ¢lanku
19;

»pravem na ukonceni® pradvo ukoncit smlouvu, prdvo na urychleni, zavérecné
vypotfadani, vzajemné zapocteni nebo netting zdvazki nebo jakékoli podobné
ustanoveni, jez pozastavuje, méni nebo rusi povinnost smluvni strany, nebo
ustanoveni branici tomu, aby ze smlouvy vznikla povinnost, kterd by jinak vznikla;

»dohodou o finanénim zajisténi s prevedenim vlastnického prava“ dohoda o
finan¢nim zajiSténi s prfevedenim vlastnického prava ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. b)
smérnice 2002/47/ES;

HKrytym dluhopisem® nastroj uvedeny v ¢l. 52 odst. 4 smérnice Evropského
parlamentu a Rady?® 2009/65/ES;

»postupem treti zem¢ k feSeni krize* opatieni podle prava tteti zemé ke zvladnuti
selhani ustfedni protistrany ze tfeti zemé, kterd jsou co do cili a ocekdvanych
vysledkil srovnatelna s opatfenimi k feSeni krize podle tohoto nafizeni;

,»prisluSnymi vnitrostatnimi organy* organy piislusné k feSeni krize, ptislusné organy
nebo pfisluSna ministerstva uréend v souladu s timto nafizenim nebo v souladu s
Clankem 3 smérnice €. 2014/59/EU nebo jiné organy v cClenskych stitech s
pravomocemi ve vztahu k majetku, pravim, povinnostem nebo zavazktim tstfednich

protistran ze tietich zemi poskytujici clearingové sluzby ve své jurisdikei;
»prislusSnym organem tieti zem&* se rozumi orgéan tfeti zemé ptislusny k vykonu
funkci srovnatelnych s funkcemi organt pfislusnych k feSeni nebo pfislusnych
organti podle tohoto nafizeni.

27

28

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. ¢ervna 2002 o dohodach o finan¢nim
zajisténi (Ut vést. L 168, 27. 6. 2002, s. 43).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich predpist tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirti
(SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17. 11. 2009, s. 32)
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HLAVA 11
ORGANY, KOLEGIUM K RESENI KRIZE A POSTUPY

ObpiL |
ORGANY PRISLUSNE K RESENI KRIZE, KOLEGIA K RESENI KRIZE A ZAPOJENI
EVROPSKYCH ORGANU DOHLEDU

Clanek 3

Urceni organii prislusnych k reSeni krize a prislusnych ministerstev

1. Kazdy clensky stat ur¢i jeden ¢i vice organt piislusnych k feseni krize, které jsou
opravnény pouzivat nastroje k feSeni krize a vykonavat pravomoci k feSeni krize
stanovené v tomto nafizeni.

Organy pfisluSnymi k feSeni krize jsou narodni centrdlni banky, pfisluSna
ministerstva, orgadny vetejné spravy €i jiné organy, jimz byly svéfeny pravomoci v
oblasti vetejné spravy.

2. Organy piislusné k feSeni krize disponuji odbornosti, zdroji a provozni kapacitou pro
uplatiiovani opatieni k feSeni krize a vykonavani svych pravomoci s rychlosti a
pruznosti nezbytnou pro dosazeni cilt feSeni krize.

3. Jsou-li organu pfislusnému k feSeni krize urCenému podle odstavce 1 svéfeny dalsi
funkce, Clensky stat zajisti provozni nezavislost tohoto organu ptislusného k feSeni
krize a zavede veSkera nezbytnad opatieni, aby nedoslo ke stfetu z4jmi mezi
funkcemi svéfenymi organu ptislusného k feSeni krize podle toto nafizeni a vSemi
ostatnimi funkcemi svéfenymi tomuto organu.

4. Pracovnici vykonavajici funkce svéfené organu ptislusnému k teseni krize podle
tohoto nafizeni musi byt strukturdlné¢ oddé€leni od pracovnikli vykonavajicich jiné
funkce tohoto organu a musi podlé¢hat oddélenym hierarchickym vztahtim.

Orgén ptislusny k feSeni krize pfijme a zvefejni veSkerd interni pravidla zajiSt'ujici
strukturalni oddéleni podle prvniho pododstavce, véetné pravidel upravujicich
profesni tajemstvi a vyménu informaci mezi jednotlivymi funkénimi oblastmi.

5. Kazdy c¢lensky stat ur¢i jedno ministerstvo odpovédné za vykon funkci svéfenych
prislusnému ministerstvu podle tohoto nafizeni.

6. V piipadé, Ze organem piislusSnym k feSeni krize v n€kterém clenském staté¢ neni
pfisluSné ministerstvo, informuje organ pfisluSny k teSeni krize pfislusné
ministerstvo o rozhodnutich pfijatych na zdklad€ tohoto nafizeni.

7. V ptipadé, ze rozhodnuti podle odstavce 6 maji ptimy fiskalni dopad nebo systémové
dopady, vyzada si organ pfislusny k feSeni krize souhlas piislusného ministerstva
pied jejich realizaci, pokud vnitrostatni pravni predpisy nestanovi jinak.

8. Clenské staty uvédomi Komisi a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) o
organech pfislusnych k feSeni krize uréenych podle odstavce 1.

9. V ptipad¢, Ze Clensky stat urci vice nez jeden organem piislusny k feseni krize podle
odstavce 1, oznameni uvedena v odstavci 8 musi obsahovat tyto Gdaje:

a)  davody ospravedliujici toto vicenasobné uréenti,
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10.

b)  rozdéleni funkci a pravomoci mezi t€émito organy;
C)  zpusob, jakym je zajisténa koordinace mezi nimi;

d) organ pfislusny k feSeni krize urCeny jako kontaktni organ za ucelem
spolupréce a koordinace s ptislusnymi organy v jinych ¢lenskych statech.

ESMA zvefejni seznam organi pfisluSnych k teSeni krize a kontaktnich organt
oznamenych podle odstavce 8.

Clanek 4
Kolegia k resent krize

Orgén pfislusny k feSeni krize zfidi, spravuje a ptredsedd kolegiu k teSeni krize
ur¢enému k vykonu kol uvedenych v ¢lancich 13, 16 a 17 a k zajiSténi spoluprace
a koordinace s organy piisluSnymi k feSeni krize ve tfetich zemich.

Kolegia k feSeni krize poskytuji ramec pro orgény piislusné k feSeni krize a dalsi
prislusné organy k provadéni nasledujicich ukolt:

a)  vymény informaci relevantnich pro vypracovani plant feseni krize, pro vykon
pfipravnych a preventivnich opatfeni a pro feSeni krize;

b)  vypracovani plant feseni krize podle ¢lanku 13;
C)  posouzeni zpusobilosti ustiednich protistran k feseni krize podle ¢lanku 16;

d) identifikovani, feSeni a odstranéni prekazek zpusobilosti ustfednich protistran k
feSeni krize podle ¢lanku 17;

e)  koordinace zvefejiiovani strategii a rezimi feSeni krize.
Cleny kolegia k feseni krize jsou:

a)  organ prislusny k feseni krize ustiedni protistrany;

b)  pfislusny organ Gstfedni protistrany;

C)  pfislusné organy a organy piislusné k feseni krize ¢lenti clearingového systému
uvedené v €l. 18 odst. 2 pism. c¢) natizeni (EU) €. 648/2012;

d) prislusné organy uvedené v ¢l. 18 odst. 2 pism. d) natizeni (EU) ¢. 648/2012;

e) prislusné organy a organy piislusné k fteSeni krize ustiednich protistran
uvedené v Cl. 18 odst. 2 pism. e) natizeni (EU) ¢. 648/2012;

f)  pfislusné organy uvedené v ¢l. 18 odst. 2 pism. f) natizeni (EU) ¢. 648/2012;
g) c¢lenové ESCB uvedeni v ¢l. 18 odst. 2 pism. g) nafizeni (EU) ¢. 648/2012;
h)  centralni banky uvedené v ¢l. 18 odst. 2 pism. h) natizeni (EU) ¢. 648/2012;
i) piislusny organ matetského podniku, kde se uplatiuje ¢l. 8 odst. 4;

J)  pfislusné ministerstvo, pokud orgédnem pfislusnym k feSeni krize uvedenym v
pismenu a) neni piislusné ministerstvo;

k) ESMA;
I)  Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA).

ESMA a EBA nesmi mit hlasovaci prava v kolegiich k feseni krize.
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Prislusné organy a orgédny pfislusné k feSeni krize Clenid clearingového systému se
sidlem ve tietich zemich a pfislusné organy a organy piislusné k teSeni krize
ustiednich protistran ze tfetich zemi, se kterymi ma tUstfedni protistrana uzavieny
dohody o interoperabilité, mohou byt vyzvany k tcasti v kolegiu feSeni krize jako
pozorovatelé. Jejich GcCast je podminéna tim, Ze tyto organy podléhaji pozadavkim
divérnosti, jez jsou podle nazoru piedsedy kolegia rovnocenné pozadavkim
stanovenym v ¢lanku 71.

Ucast organil tfetich zemi v kolegiu k feSeni krize se omezuje na diskusi o
preshrani¢nich otazkach prosazovani, véetné néasledujicich:

a)  ucinné a koordinované prosazovani opatieni k feseni krize, zejména v souladu
s Clanky 53 a 75;

b) identifikace a odstranovani piipadnych piekazek branicich u¢innému opatfeni k
fesSeni krize, které mohou pramenit z rozdilnych pravnich ptedpisti upravujicich
zajiSténi, netting a dohody o zipoftu a rizné ozdravné pravomoci nebo
strategie a pravomoci a strategie k feSeni krize;

c) identifikace a koordinace jakékoli potieby novych licen¢nich pozadavkd,
pozadavkl na uznani nebo povoleni, s ohledem na potiebu véasné¢ho provedeni
opatfeni k feSeni krize;

d) mozné pozastaveni jakékoliv povinnosti clearingu u pfislusnych kategorii aktiv
postizenych feSenim krize ustfedni protistrany podle ¢lanku 6a natizeni (EU) €.
648/2012 nebo jakéhokoli ekvivalentniho ustanoveni podle vnitrostatniho
prava dotcené tieti zem¢,

e) mozny vliv riznych ¢asovych pasem na ptislusny konec pracovni doby, pokud
jde o ukonceni obchodovani.

Ptedseda kolegia k feSeni krize je odpovédny za nasledujici ukoly:

a)  po konzultaci s ostatnimi ¢leny kolegia ur¢uje pisemna ujednéni a postupy pro
fungovani kolegia k feSeni krize;

b)  koordinuje veSkeré ¢innosti kolegia k feSeni krize;

C) svolava a fidi vSechny schiize kolegia k feseni krize;

d)  udrzuje vSechny ¢leny kolegia pfedem plné informované o organizaci schizi, o
hlavnich projednavanych otazkach na téchto schizich a o bodech ke zvazeni
pro ucely téchto jednani;

e) rozhoduje o tom, zda a které organy tietich zemi jsou pfizvany k ucasti na
konkrétnich zasedanich kolegia k feseni krize v souladu s odstavcem 4;

f)  koordinuje v¢asnou vyménu vSech relevantnich informaci mezi ¢leny kolegia k
feSeni krize;

g) prubézné a vcas vSechny ¢leny kolegia k feseni krize informuje o rozhodnutich
a vysledcich téchto zasedani.

Za ucelem zajisténi jednotného a soudrzného fungovani kolegii k feseni krize v celé
Unii ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem s cilem upiesnit obsah
pisemnych opatfeni a postupt pro fungovani kolegii k feSeni krize uvedenych v
odstavci 1.
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Pro ucely pripravy regula¢nich norem uvedenych v prvnim pododstavci ESMA
vezme v Uvahu piislusna ustanoveni natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢.
876/2013%, z oddilu 1 kapitoly 6 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) —
/2016 doplnujiciho smérnici €. 2014/59/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy
piijaté na zakladg &l. 88 odst. 7 smérnice &. 2014/59/EU,

Organ pro cenné papiry a trhy pfedlozi uvedené ndvrhy regulacnich technickych
norem Komisi do [PO: viozit datum 12 mésicii po vstupu tohoto narizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v
odstavci 6 postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 5
Vybor pro reseni krize ESMA

ESMA vytvoti vybor pro feSeni krize podle ¢lanku 41 natizeni (EU) €. 1095/2010 za
ucelem pfipravy rozhodnuti svéfenych ESMA v tomto nafizeni, s vyjimkou
rozhodnuti, ktera maji byt pfijata v souladu s ¢lankem 12 tohoto nafizeni.

Vybor pro feSeni krize podporuje vypracovavani a koordinaci planii feSeni krize a
vypracovava metody feseni krize Ustiednich protistran v tipadku.

Vybor pro feSeni krize je slozen z organti uréenych na zéklad¢ ¢l. 3 odst. 1 tohoto
nafizeni.

Organy uvedené v €l. 4 odst. 2 bodech 1) a iv) natizeni (EU) ¢. 1093/2010 jsou zvany
k ucasti ve vyboru pro feseni krize jako pozorovatelé.

Pro ucely tohoto nafizeni ESMA spolupracuje s Evropskym organem pro
zamé&stnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) a EBA v ramci Spole¢ného vyboru
evropskych organi dohledu zfizeného ¢Elankem 54 nafizeni (EU) €. 1093/2010,
clankem 54 natizeni (EU) €. 1094/2010 a ¢lankem 54 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pro ucely tohoto natizeni zajisti ESMA strukturalni oddéleni vyboru pro feseni krize
od dal$ich funkei uvedenych v natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 6
Spolupréace mezi organy
Pfislusné organy a organy pftislusné k feSeni krize uzce spolupracuji pii ptiprave,
planovani a provadéni rozhodnuti k feSeni krize.

Prislusné organy a organy piisluSné k feSeni krize spolupracuji pro ucely tohoto
nafizeni s ESMA v souladu s natizenim (EU) ¢. 1095/2010.

29

30

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 876/2013 ze dne 28. kvétna 2013, kterym se dopliuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulacni technické normy
tykajici se kolegii pro ustfedni protistrany (U, vést. L 244, 13.9. 2013, s. 19)

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ze dne 23. 3. 2016, kterym se doplituje smérnice
Evropského parlamentu a Rady ¢. 2014/59/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy upfestiujici
obsah ozdravnych plant, plant feSeni krize a skupinovych plani feSeni krize, minimalni kritéria, ktera
ma prislu§ny organ posoudit v souvislosti s ozdravnymi plany a skupinovymi ozdravnymi plany,
podminky vnitroskupinové finanéni podpory, pozadavky na nezavislé odhadce, smluvni uznani
pravomoci k odpisu a konverzi, postupy a obsah pozadavki na oznamovani a 0znameni o pozastaveni,
jakoz ib&zné fungovani kolegii k fedeni krize, C(2016) 1691 koneéné [Pozndmka pro Urad pro
publikace — prosim uved'te ¢islo narizeni v prenesené pravomoci]
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Prislusné organy a organy pfislusné k feSeni krize neprodlené poskytnou ESMA
veskeré informace nezbytné k tomu, aby mohl plnit své povinnosti podle ¢lanku 35
natizeni (EU) €. 1095/2010.

ObpiL Il
ROZHODOVANI A POSTUPY

Clének 7
Obecné zasady pro rozhodovani

Prislusné organy, organy piislusné k feseni krize a ESMA vezmou v uvahu vSechny z téchto
zéasad pii rozhodovani a pfijimani opatfeni podle tohoto natizeni:

a)

b)

f)

9)

h)

aby byla zajiSténa ptimétenost jakéhokoli rozhodnuti nebo jednéani ve vztahu k
individudlni ustfedni protistrang, s pfihlédnutim alesponi k témto faktortim:

I)  pravni forma Ustfedni protistrany;

i)  povaha, velikost a slozitost ¢innosti ustiedni protistrany;

iii)  clenska struktura clearingového systému ustfedni protistrany;
Iv) akcionafska struktura ustiedni protistrany;

V)  provazanost ustfedni protistrany s ostatnimi infrastrukturami
finan¢niho trhu, jinymi finan¢nimi institucemi a s finan¢nim
systémem obecn¢;

vi)  skute¢né nebo potencialni nasledky poruseni uvedené v ¢l. 19 odst.
1 acl. 22 odst. 2.
aby pfi v€asné intervenci ¢i piijimani opatieni k feSeni krize byly dodrzovany
pozadavky na efektivnost rozhodovéani a minimalizaci nékladu;
aby byla rozhodnuti pfijimana a opatfeni provadéna vcas a s prisluSnou
naléhavosti, je-1i to zapotiebi;

aby organy pfislusné k feSeni krize, pfisluSné orgdny a jiné organy vzajemné
spolupracovaly s cilem zajistit, aby rozhodnuti byla pfijimdna a opatfeni
provadéna koordinované a efektivng;

aby ulohy a odpovédnosti piisluSnych organti v jednotlivych ¢lenskych statech
byly jasné¢ vymezeny;

aby byly tadné zvazeny z4jmy clenskych statli, v nichz Ustfedni protistrana
poskytuje sluzby a v nichz jsou usazeni jeji Clenové clearingového systému,
jejich klienti a jakékoliv propojené Ustfedni protistrany, a zejména dopad
jakéhokoli rozhodnuti, opatfeni nebo necinnosti na finan¢ni stabilitu nebo
fiskalni zdroje v téchto ¢lenskych statech a Unii jako celku;

aby byl fadné zvazZen cil dosahnout rovnovahy mezi z4jmy riznych Gc€astnikl
clearingového systému, postizenych véfiteli a postizenych drziteld v
jednotlivych zacastnénych c¢lenskych statech a nepfipusténo, aby byly
nespravedlivé dotceny nebo chranény zdjmy konkrétnich Cinitelti v nékterych
Clenskych statech, véetné nespravedlivého rozlozeni zatéze mezi ¢lenské staty;

aby jakékoli povinnost podle tohoto nafizeni konzultovat pied rozhodnutim
nebo provedenim opatfeni s uréitym organem znamenala pfinejmenSim
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)

k)

povinnost konzultovat ty prvky navrhovaného rozhodnuti nebo opatieni, které
maji nebo pravdépodobné budou mit:

i)  acinek na ¢leny clearingového systému, klienty nebo propojené
infrastruktury finan¢niho trhu;

i)  dopad na finan¢ni stabilitu ¢lenského statu, kde jsou usazeni nebo
kde se nachdzeji c¢lenové clearingového systému, klienti nebo
propojené infrastruktury finanéniho trhu;

aby plany feSeni krize uvedené v ¢lanku 13 byly splnény, ledaze je nutna
odchylka od téchto pland, aby bylo mozno 1épe dosahnout cilt feSeni krize;

aby byla zajiSténa transparentnost vSude tam, kde navrhované rozhodnuti nebo
opatfeni bude mit pravdépodobné dopady na finan¢ni stabilitu a fiskalnich
zdroje jakéhokoli ptislusného ¢lenského statu;

aby koordinovali a spolupracovali co nejtésnéji, rovnéz s cilem snizit celkové
naklady na feSeni krize;
aby byly zmirnény negativni ekonomické a socialni dopady kazdého
rozhodnuti ve vSech c¢lenskych statech a ve tietich zemich, kde ustfedni
protistrana poskytuje sluzby, véetné negativnich dopadl na finan¢ni stabilitu.
Clanek 8
Vyména informact

Organy piislusné k feSeni krize a pfislusné orgdny si na pozadani vzajemné poskytuji
veSkeré informace relevantni pro vykon ukola podle tohoto natizeni.

Organy piislusné k feSeni krize sd¢luji pouze ditvérné informace poskytnuté organem
treti zemé, kde tento organ dal sviij predchozi souhlas.

Organy piislusné k feSeni krize poskytnou piislusSnému ministerstvu veSkeré
informace vztahujici se k rozhodnuti nebo opatieni, které vyzaduji oznameni,
konzultace nebo souhlas tohoto ministerstva.
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HLAVA 111
PRIPRAVA

KAPITOLA |
Planovani ozdravnych postupii a FeSeni krize

ObDiL 1
PLANOVANI OZDRAVNYCH POSTUPU

Clanek 9
Ozdravné plany

Ustiedni protistrana vypracuje a udrzuje ozdravny plan stanovujici opatfeni, ktera
maji byt pfijata s cilem obnoveni jeji finan¢ni pozice nasledujici po vyrazném
zhorSeni jeji financni situace nebo riziku poruseni jejich obezietnostnich pozadavki
na zéklad¢ natizeni (EU) ¢. 648/2012.

Ozdravny pléan zahrnuje ramec ukazateld, které¢ urcuji, za jakych okolnosti maji byt
pfijata opatfeni v planu ozdravnych postupt. Ukazatele mohou byt bud’ kvalitativni,
nebo kvantitativni povahy vztahujici se k finanéni situaci tstfedni protistrany.

Usttedni protistrany zavedou piislusna opatteni pro pravidelné sledovani ukazatel.

Ustfednim protistranam nesmi byt branéno v rozhodovani ¢ehokoliv z nasledujicich,
v fadné odlivodnénych ptipadech:

a) pfijmout opatieni stanovena v jejich ozdravném planu navzdory tomu, Ze
nebyly splnény pfislusné ukazatele;

b)  zdrzet se opatfeni stanovenych v jejich ozdravném planu navzdory tomu, Ze
byly splnény pfislusné ukazatele.

Jakékoliv rozhodnuti piijaté podle odstavce 3 a jeho odiivodnéni musi byt oznameny
piislusnému orgénu neprodlené. Pokud ma ustfedni protistrana v imyslu aktivovat
svlj ozdravny plan, uvédomi pfislusny organ o povaze a zavaznosti problému, které
urcila, vymezi vSechny relevantni okolnosti a uvede ozdravnad opatieni nebo jina
opatieni, kterd hodla prijmout k néprave této situace.

Pokud se pfislusny organ domniva, ze ozdravné opatieni, které tstiedni protistrana
hodla pfijmout, mize mit zdvazné nepfiznivé ucinky na financni systém, muze
vyzadovat, aby se Ustiedni protistrana zdrzela tohoto opatieni.

PiisluSny organ neprodlené¢ uvédomi orgén pfislusny k feSeni krize o kazdém
oznameni obdrzeném v souladu s prvnim pododstavcem odstavce 4 a jakymkoliv

naslednym pokynim pfislusného organu v souladu s druhym pododstavcem odstavce
4.

Ustiedni protistrany musi aktualizovat své ozdravné plany nejméné jednou roéné a
po zmeéné své pravni €i organizacni struktury ¢i obchodni nebo finan¢ni situace, které
by mohly mit vyznamny vliv na tyto plany nebo jinak vyzadovaly zménu plant.
Pfislusné organy mohou pozadovat, aby ustfedni protistrany aktualizovali své
ozdravné plany Castéji.
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Ozdravné plany musi byt vypracovany v souladu s oddilem A pfilohy. Pfislusné
organy mohou pozadovat, aby ustfedni protistrany zahrnuly do svych ozdravnych
plant dalsi informace.

Rada tstfedni protistrany posoudi, s ptihlédnutim k doporuceni vyboru pro rizika v
souladu s ¢l. 28 odst. 3 natizeni (EU) ¢. 648/2012, a schvali ozdravny plan pted jeho
podanim piislusnému organu.

Plany ozdravnych postupt se povazuji za soucast provoznich postupl Ustfednich
protistran a Ustfedni protistrany zajisti, Ze opatfeni uvedena v ozdravnych planech
jsou vykonatelné za vSech okolnosti.

Clének 10
Posouzeni ozdravnych pldanii

Usttedni protistrany, nebo v piipadech, kdy ¢lanek 11 pouZije jejich mateiské
podniky, ptedlozi své ozdravné plany ptislusnému organu ke schvaleni.

PtisluSny orgéan ptedd kazdy plan kolegiu a organu piislusSnému k feSeni krize bez
zbyte¢ného prodleni.

Do Sesti mésicii od podani kazdého planu a v koordinaci s kolegiem v souladu s
postupem stanovenym v clanku 12 pfislusny organ pfezkoumda ozdravny plan a
posoudi, do jaké miry spliiuje poZadavky stanovené v ¢lanku 9.

Pfi posuzovani ozdravného pldnu musi pfisluSny organ vzit v tvahu kapitdlovou
strukturu ustfedni protistrany, jeji postupnou ochranu proti selhani, Groven slozitosti
organiza¢ni struktury a rizikovy profil ustfedni protistrany, jakoz i dopad, ktery by
méla realizace ozdravného planu na cleny clearingového systému, jejich klienty,
finan¢ni trhy obsluhované Ustedni protistranou a na finan¢ni systém jako celek.

Organ pfislusny k feSeni krize prezkoumd ozdravny plan s cilem urcit jakékoliv
opatieni, ktera mohou mit neptiznivy dopad na zpusobilost k feSeni krize ustfedni
protistrany. Organ pftislusny k feSeni krize vydavéa doporuceni ptisluSnému organu s
ohledem na tyto zalezitosti.

Pokud se pfislusny organ rozhodne nejednat podle doporuceni organu piisluSného k
feSeni krize podle odstavce 4, musi zdGvodnit toto rozhodnuti v plném rozsahu
organu piislusnému k feSeni krize.

V ptipadé, ze ptislusny organ souhlasi s doporu¢enimi organu ptislusného k feseni
krize nebo se jinak domniva, ze existuji podstatné nedostatky v ozdravném planu
nebo vyznamné piekdzky k jeho provadéni, oznami to ustfedni protistrané¢ nebo
jejimu matefskému podniku a poskytne tustiedni protistrané moznost predlozit své
nazory.

Ptislusny organ, s piihlédnutim k ndzorim ustfedni protistrany, miize vyzadovat, aby
Ustfedni protistrana nebo matetsky podnik piedlozily ve lhité dvou mésicu, kterou
lze prodlouzit o jeden mésic se souhlasem piislusného orgdnu, revidovany plan
ukazujici, jak se fesi tyto nedostatky nebo piekdzky. Revidovany plan musi byt
posouzen v souladu s drunym pododstavcem odstavce 2.

47

CS



CS

10.

Pokud se prislusny organ domniva, Ze nedostatky a prekazky nebyly dostate¢né
feSeny v revidovaném planu, nebo tam, kde ustfedni protistrana nebo matetsky
podnik neptedlozily revidovany plan, pozada ustfedni stranu nebo matetsky podnik,
aby ptredlozily konkrétni zmény planu.

Tam, kde neni mozné odpovidajicim zplisobem napravit nedostatky nebo piekazky
prostiednictvim konkrétnich zmén planu, pfisluSny organ pozaduje, aby ustfedni
protistrana nebo matetsky podnik identifikovaly v piiméfeném casovém ramci
jakékoliv zmény, které maji byt provedeny v jejich ¢innosti s cilem fesit nedostatky
nebo piekazky realizace ozdravného planu.

Pokud ustfedni protistrana nebo matetfsky podnik nedokdzi identifikovat takové
zmény ve lhaté stanovené prisluSnym organem, nebo pokud se ptislusny organ
domnivé, Ze navrhovani opatieni dostatecné neteS$i nedostatky nebo piekazky
realizace ozdravného planu, pozaduje piisluSny orgdn po ustfedni protistrané¢ nebo
matefském podniku, aby ucinily nékteré z nasledujicich opatteni, s ohledem na
zdvaznost nedostatkii a piekdzek a ucinku téchto opatfeni na Cinnosti ustfedni
protistrany:

a)  snizit rizikovy profil Gstfedni protistrany;

b)  zvysit schopnost ustfedni protistrany byt rekapitalizovana vcas ke splnéni
jejich obezietnostnich pozadavkd;

C)  prezkoumat strategii a strukturu ustfedni protistrany;

d)  provést zmény postupné ochrany proti selhani, ozdravnych opatieni a dalsich
opatfeni tykajicich se alokace ztrat, aby se zlepSila zpisobilost k feSeni krize a
odolnost zasadnich funkci;

e)  provést zmény struktury fizeni Gstfedni protistrany.

Zé4dost uvedena v druhém pododstavci odstavee 9 musi byt odlivodnéna a musi byt
pisemné ozndmena ustiedni protistrané.

Clanek 11
Ozdravné plany pro ustredni protistrany, které patri do skupiny

V piipadé€, Zze mateisky podnik skupiny, do které ustfedni protistrana nalezi, je
instituci, jak je definovana v €l. 2 odst. 1 bod¢€ 23 smérnice 2014/59/EU nebo subjekt
uvedeny v ¢l. 1 odst. 1 pism. ¢) nebo d) uvedené smérnice, miize ptislusny organ, jak
je uvedeno v €l. 2 odst. 1 bod¢ 21 uvedené smérnice, pozadat matetsky podnik, aby
predlozil ozdravny plan skupiny v souladu s uvedenou smérnici. Tento ptislusny
organ ptredloZi ozdravny plan pro skupinu pfislusnému organu ustfedni protistrany.

V pfipad¢, ze matetsky podnik skupiny, k niz ustfedni protistrana nalezi, nejsou
instituce nebo subjekt uvedené v prvnim pododstavci a piipadné za ucelem splnéni
kritéria bodu A pfilohy, mohou ptislusné organy, po konzultaci s kolegiem a v
souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 10 tohoto nafizeni vyzvat matetfsky
podnik, aby ptedlozil ozdravny plan ustiedni protistrany jako soucast ozdravného
planu skupiny. Tato zadost musi byt odivodnéna a musi byt oznamena pisemné
ustfedni protistrané a jejimu mateiskému podniku.

V ptipadé, Ze matei'sky podnik ptedlozi ozdravny plan v souladu s odstavcem 1, tvofi
ustanoveni o ozdraveni Ustfedni protistrany vyraznou cast tohoto ozdravného planu,
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musi byt v souladu s pozadavky tohoto nafizeni a po ustfedni protistrané se
nevyzaduje, aby pfipravila individudlni ozdravny plan.

3. Prislusny organ ustfedni protistrany posoudi v souladu s ¢lankem 10 ustanoveni o
ozdraveni Ustfedni protistrany, a tam, kde je to vhodné, konzultuje ptislusny organ
skupiny.

Clanek 12
Koordinacni postup pro ozdravné plany

1. Kolegium dosahne spole¢ného rozhodnuti ohledné vSech nasledujicich zaleZitosti:
a)  prezkoumani a posouzeni ozdravného planu;
b)  uplatiiovani opatfeni uvedenych v €l. 9 odst. 6, odst. 7, odst. 8 a odst. 9;

C) zda ozdravny plan ma byt vypracovan mateiskymi podniky v souladu s ¢l. 11
odst. 1.

2. Kolegium pfijme spolecné rozhodnuti o otazkach uvedenych v pismenech a) a b) do
¢tyt mésicl od data odevzdéani ozdravného planu pfisluSnym organem.

Kolegium pfijme spolecné rozhodnuti o otazkach uvedenych v pismenu c) do Ctyt
mésich od data, kdy se pfisluSny organ rozhodne pozadat mateisky podnik o
sestaveni skupinového planu.

Na Zzadost pfislusného orgdnu v ramci kolegia mize Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy (ESMA) pomoci kolegiu dosahnout spole¢ného rozhodnuti v souladu s
¢l. 31 pism. c) natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Pokud do ¢tyf mésicii od odevzdani ozdravného planu kolegium nepfijme spole¢né
rozhodnuti o otazkach uvedenych v odst. 1 pism. a) a b), pfijme pfisluSny orgén
ustfedni protistrany (CCP) vlastni rozhodnuti.

Pfislu$ny organ ustfedni protistrany pfijme rozhodnuti podle prvniho pododstavce s
piihlédnutim k nazorim ostatnich c¢lenid kolegia vyjddfenym v pribéhu tohoto
ctyfmési¢niho obdobi. Pfislusny orgédn ustfedni protistrany své rozhodnuti pisemné
ozndmi Ustfedni protistrané, jejimu matefskému podniku, pokud to je potiebné, a
ostatnim ¢leniim kolegia.

4. Pokud do konce tohoto ¢tyfmésicniho obdobi kterykoliv ¢len kolegia ptedlozi

Evropskému organu pro cenné papiry a trhy (ESMA) podle ¢lanku 19 nafizeni (EU) €.
1095/2010 zélezitost vztahujici se k posouzeni ozdravného planu a realizaci opatfeni
podle €l. 10 odst. 9 pism. a), b) a d) tohoto nafizeni, pfislusny organ ustiedni
protistrany vycka rozhodnuti organu ESMA podle ¢l. 19 odst. 3 nafizeni (EU) ¢.
1095/2010 a rozhodne v souladu s rozhodnutim ESMA.

5. Uvedena ¢tyfmésicni lhiita se povazuje za fazi smirného urovnani sporu ve smyslu
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. ESMA pftijme své rozhodnuti do jednoho mésice ode dne,
kdy ji byla zalezitost postoupena. Zalezitost nelze Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy (ESMA) postoupit po skonceni tohoto ¢tyfmési¢niho obdobi nebo po
dosazeni spole¢ného rozhodnuti. Pokud ESMA nerozhodne do jednoho meésice,
pouzije se rozhodnuti pfislusného organu ustfedni protistrany.
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ODDIL 2
PLANOVANI RESENi KRIZE
Clének 13
Plany resenti krize

Organ pfislusny k feSeni krize po konzultaci s pfislusnym orgéanem a v koordinaci s
kolegiem k teSeni krize sestavi pro kazdou ustfedni protistranu plan feSeni krize
podle postupu definovaného v ¢lanku 15.

Pléan feSeni krize stanovi opatfeni k feSeni krize, kterd mize organ pfislusny k feSeni
krize pfijmout, pokud ustfedni protistrana spliiuje podminky zahajeni feSeni krize
podle ¢lanku 22.

Plan feSeni krize zohlednuje pfinejmensim nasledujici:

a)  selhani ustfedni protistrany zptisobené:

I. selhanim jednoho nebo vice jejich ¢lent;

il.  jinymi ddvody vcetné ztrat z jeji investini cinnosti nebo
provoznich problémi;

lii.  Sirsi finan¢ni nestabilitou nebo systémovymi udalostmi;

b)  dopad, jaky by realizace planu feseni krize mohla mit na ¢leny clearingového
systtmu a jejich klienty, vcetné ptipadi, kdy by clenové clearingového
systému byli pfedmétem opatieni ozdravnych postupli nebo ukont feSeni krize
podle smérnice 2014/59/EU, na ptipadné propojené infrastruktury finan¢niho
trhu, finan¢ni trhy obsluhované ustfedni protistranou a finan¢ni systém jako
celek;

C)  zpusob a okolnosti, za nichz mize ustfedni protistrana zadat o vyuziti uvéru
centralni banky, a urceni aktiv, ktera by se podle ptredpokladu mohla stat
zaji$ténim tohoto tvéru.

Pléan teSeni krize nesmi pfedpokladat Zadné z téchto opatieni:

a)  mimofadnou vetejnou finanéni podporu;

b)  nouzové poskytnuti likvidity centralni bankou;

c)  poskytnuti likvidity centralni bankou za nestandardnich podminek, pokud jde o
zajiSténi, obsah a trokové sazby.

Organy piislusné k feseni krize prezkoumaji plany feSeni krize a v piipadé potieby je

nejméné jednou rocné a po kazdé podstatné zméné pravni ¢€i organizacni struktury

ustfedni protistrany, jejich obchodnich ¢innosti nebo jeji finan¢ni situace, nebo po
jiné zméné¢, kterd by mohla mit podstatny dopad na u¢innost planu, aktualizuji.

Ustiedni protistrana a ptislusné organy o kazdé takové zméné ihned informuji organy

ptislusné k feseni krize.

Plan feSeni krize definuje okolnosti a riizné scénafe pro pouZivani nastroju k feseni

krize a vykon pravomoci pii feSeni krize. Plan feSeni krize musi obsahovat, a to v

kvantifikované podobg, je-1i to ucelné a mozné:

a)  shrnuti klicovych prvki planu;
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b)

9)

h)

)

k)

piehled vyznamnych zmén u ustfedni protistrany, které nastaly od posledni
aktualizace planu;

prehled toho, jak by bylo mozné zasadni funkce Gstfedni protistrany v nezbytné
mife pravné¢ a ekonomicky oddélit od ostatnich funkci, aby se zajistila
kontinuita v pfipad¢ selhani stfedni protistrany;

odhad ¢asového ramce pro provedeni kazdého podstatného aspektu planu;

podrobny popis posouzeni moznosti obnoveni platebni schopnosti provedené¢ho
v souladu s ¢lankem 16;

popis veskerych opatteni vyzadovanych podle ¢lanku 17 k feSeni nebo
odstranéni pirekdzek branicich zpusobilosti k feSeni krize zjiSténych v
posouzeni provedeném podle ¢lanku 16;

popis procest pro urceni hodnoty a prodejnosti zdsadnich funkci a aktiv
usttedni protistrany;

podrobny popis opatieni pro zajiSténi toho, ze informace vyzadované podle
¢lanku 14 jsou aktualni a vZdy k dispozici orgdniim ptislusnym k teSeni krize;

vysvétleni, jakym zplisobem by varianty feSeni krize mohly byt financovany,
aniz se pfedpoklada kterdkoli soucast odstavce 4;

podrobny popis riznych strategii feSeni krize, které by mohly byt uplatnény
podle riiznych moznych scénéiti a jim odpovidajicich harmonogramd;

popis vyznamnych zavislosti mezi Ustfedni protistranou a dalSimi Gcastniky
trhu;

popis rtiznych moznosti zajisténi:

I. pfistupu k platebnim a clearingovym sluzbam a jiné infrastruktute;

Il.  vcasného vyporadani zavazkt vici ucastnikim clearingového
systému a ptipadnym propojenym infrastrukturam finan¢niho trhu;

iii.  pfistupu ucastnikd clearingového systému k cennym papirim nebo
hotovostnim u¢tim ustfedni protistrany a cennym papirim a
penéznimu zajisténi vydanému ustfedni protistranou, ktera témto
¢lentum dluzi;

iv.  kontinuity v provozovani vazeb mezi stfedni protistranou a jinymi
infrastrukturami finan¢éniho trhu;

V.  pfenosnosti pozic ucastnikil clearingového systému;

vi.  zachovani licenci, povoleni, uznani a pravnich ustanoveni ustfedni
protistrany potifebnych pro kontinuitu hlavnich funkci ustfedni
protistrany vcetné jejiho uzndni pro ucely uplatnéni ptislusnych
vyporadacich pravidel a ucasti ¢i vazeb na jiné infrastruktury
finanéniho trhu;

analyzu dopadu planu na zaméstnance dané ustfedni protistrany, vcetné
posouzeni souvisejicich nakladt, a popis predpokladanych postupt konzultace
se zaméstnanci béhem procesu feSeni krize, zohlediiujici veskera vnitrostatni
pravidla a systémy pro dialog se socidlnimi partnery;

plan komunikace s médii a s vetfejnosti;
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0) popis klicovych operaci a systémt pro udrzovani nepieruSeného fungovani
provoznich procest ustfedni protistrany;

Dotcené tstfedni protistrané musi byt poskytnuty informace uvedené v odst. 6 pism.
a). Ustfedni protistrana miZe organu pfislusnému k feSeni krize pisemné predat své
stanovisko k planu feseni krize. Toto stanovisko musi byt do planu zahrnuto.

7. Organy pfislusné k teSeni krize mohou od ustfedni protistrany pozadovat, aby jim
poskytla podrobné zaznamy smluvnich ujednani podle ¢lanku 29 natizeni (EU) ¢.
648/2012, jichz je smluvni stranou. Organy piislusné k feSeni krize mohou urcit
lhitu pro poskytnuti téchto zdznaml a pro rtizné druhy smluv mohou urcit lhity
razné.

8. ESMA, po konzultaci s ESRB a pfi zohlednéni pfisluSnych ustanoveni nafizeni
Komise v prenesené pravomoci (EU) —/2016 doplitujiciho smérnici 2014/59/EU s
ohledem na regulacni technické normy pfijaté na zéklad¢ ¢l. 10 odst. 9 smérnice
2014/59/EU, vypracuje navrh regulacnich technickych norem, v nichZ je podrobnéji
specifikovan obsah planu feSeni krize podle odstavce 6.

Organ pro cenné papiry a trhy piedlozi uvedeny navrh regulaénich technickych
norem Komisi do [PO: viozte prosim datum: dvandcti mésicii po vstupu tohoto
narizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 14
Povinnost ustiednich protistran spolupracovat a poskytovat informace

Ustiedni protistrany podle potieby spolupracuji na sestavovani pland feseni krize a poskytuji
organim pfislusnym k feSeni krize bud’ piimo, nebo prostfednictvim pfislusnych organt
veSkeré informace potfebné pro sestaveni a realizaci téchto pland, v¢etné informaci a analyz
definovanych v oddile B pfilohy.

Ptislusné organy poskytnou organiim piislusSnym k feSeni krize veskeré informace uvedené v
prvnim pododstavci, které jiz maji k dispozici.

Clanek 15
Postup koordinace planii reseni krize

1. Kolegium k feseni krize piijme spolecné rozhodnuti tykajici se planu fesSeni krize a
jeho zmén do Ctyf mésicli od data odevzdani planu feSeni krize organem piislusSnym
k feseni krize podle odstavce 2.

2. Orgén pfislusny k feSeni krize predé kolegiu k feSeni krize navrh planu feseni krize,
informace poskytnuté podle Clanku 14 a veskeré dalSi informace, jez jsou pro
kolegium k fesSeni krize relevantni.

Organ pftislusny k feseni krize zajisti, aby orgdn ESMA obdrzel veskeré informace,
které jsou relevantni pro jeho ulohu podle tohoto ¢lanku.

3. Orgéan pfislusny k feSeni krize se mize rozhodnout zapojit do piipravy a kontroly
planu feSeni krize orgény tfetich zemi, za podminky zachovéani divérnosti podle
¢lanku 71 a nalezitosti do nékteré z jurisdikci, v nichZ je usazen néktery z téchto
subjektl:
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I. matetsky podnik ustiedni protistrany, pokud jej CCP m4;

ii.  vyznamni ¢lenové clearingového systému ustiedni protistrany;
iii.  dcefiné podniky ustiedni protistrany, pokud néjaké ma;

iv.  dalsi poskytovatelé vyznamnych sluzeb ustiedni protistrané.

Na zadost kteréhokoli organu pfisluSného k feSeni krize miize ESMA pomoci kolegiu
k feSeni krize dosahnout spole¢ného rozhodnuti v souladu s ¢l. 31 pism. ¢) natizeni
(EU) €. 1095/2010.

Pokud do ¢tyf mésict od odevzdani planu feSeni krize kolegium nepfijme spolecné
rozhodnuti, pfijme orgdn pfisluSny k feSeni krize ve vztahu k planu feSeni krize
vlastni rozhodnuti. Organ pfisluSny k feSeni krize pfihlédne pii formulaci vlastniho
rozhodnuti k nazorim ostatnich ¢lent kolegia, které béhem této Ctyimésicni lhity
vyjadiili. Organ pfislusny k feSeni krize své rozhodnuti pisemné ozndmi ustfedni
protistrané, jejimu matefskému podniku, pokud to bude potiebné, a ostatnim ¢lenim
kolegia.

Pokud na konci uvedeného ¢tyfmeési¢niho obdobi kterykoli z ¢lent kolegia k feseni
krize ptedlozi zaleZitost vztahujici se k planu feSeni krize organu ESMA v souladu s
¢lankem 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, odlozi organ pftislusny k feSeni krize na
urovni instituce fesici krizi své rozhodnuti a vyckéa rozhodnuti, které mize ESMA
pfijmout podle ¢l. 19 odst. 3 uvedené¢ho nafizeni, a rozhodne v souladu s
rozhodnutim ESMA.

Uvedena ¢tyfmeésicni lhiita se povazuje za fazi smirného urovnédni sporu ve smyslu
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. ESMA pfijme své rozhodnuti do jednoho mésice ode
dne, kdy ji byla zalezZitost postoupena. Zalezitost nelze Evropskému organu pro
cenné papiry a trhy (ESMA) postoupit po skonceni tohoto ¢tyfmésicniho obdobi
nebo po dosazeni spole¢ného rozhodnuti. Pokud ESMA nerozhodne do jednoho
meésice, pouzije se rozhodnuti organu piislusného k feseni krize.

Pokud je pfijato spole¢né rozhodnuti podle odstavce 1 a kterykoliv organ ptislusny k
feSeni krize rozhodne podle odstavce 6 o tom, ze predmét sporu piekracuje financni
odpovédnost ¢lenského statu, pak organ pfislusny k feseni krize prislusné ustredni
protistrany zah4ji ptehodnoceni planu feSeni krize.

KAPITOLA I
Zpisobilost k ieSeni krize

Clanek 16
Posouzeni zpusobilosti k reseni krize

Organ prislusny k teSeni krize ve spolupraci s kolegiem k feSeni krize podle ¢lanku
17 posoudi miru zptisobilosti Ustiedni protistrany k vyfeseni krize a obnov¢ platebni
schopnosti bez pomoci nésledujiciho:

a)  mimofadné vetejné finan¢ni podpory;
b)  nouzoveho poskytnuti likvidity centralni bankou;

c)  poskytnuti likvidity centralni bankou za nestandardnich podminek, pokud jde o
zajiSténi, obsah a urokové sazby.
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Ustfedni protistrana je povazovana za zpusobilou k feSeni krize, pokud organ

ptislusny k fesSeni krize povazuje za proveditelné a divéryhodné bud’ v normalnim
upadkovém fizeni provést uhradu jejich dluhd, nebo vyfesit jeji krizi néstroji a

uplatnénim pravomoci k feSeni krize pfi zachovani kontinuity jejich zasadnich funkci
a v maximalni mozné mife zamezit vyznamnému negativnimu dopadu na finan¢ni
systém.

Negativni dopad podle tohoto pododstavce zahrnuje SirSi financni nestabilitu nebo

systémové udalosti v kterémkoliv ¢lenském staté.

Orgén pfislusny k teSeni krize zav€as oznami organu ESMA, pokud usoudi, Ze
ustfedni protistrana neni zptisobila k feSeni krize.

Na zadost organu ptislusného k fesSeni krize ustfedni protistrana je povinna dolozit,

ze:

a) neexistuji prekazky ke snizeni hodnoty nastroji vlastnického prava po
uplatnéni pravomoci k feSeni krize, bez ohledu na to, zda byly zcela vycerpany
dosud platné podminky otevienych smluv nebo jina opatieni podle ozdravného
planu ustfedni protistrany;

b)  smlouvy ustfedni protistrany s Cleny clearingového systému nebo tfetimi
stranami neumoziuji témto ¢lentim clearingového systému nebo tetim strandm
uspesné napadnout uplatnéni pravomoci k feSeni krize organem ptisluSnym k
feSeni krize nebo jinak se vyhnout tomu, aby se staly predmétem uplatnéni
téchto pravomoci.

Pro ucely posouzeni zpisobilosti k feSeni krize uveden¢ho v odstavei 1 posoudi
organ prislusny k feseni krize ptislusné aspekty uvedené v oddile C ptilohy.

Organ piislusny k teSeni krize posoudi zpusobilost k feSeni krize soucasné s
vypracovanim a aktualizaci planu fesSeni krize v souladu s ¢lankem 13.

Clanek 17
FeSeni nebo odstranovani prekazek zpiisobilosti k Feseni krize

Pokud po posouzeni podle ¢lanku 16 organ piislusny k feSeni krize a kolegium k
feSeni krize usoudi, ze existuji vyznamné ptekazky zpusobilosti k feSeni krize
ustfedni protistrany, piipravi organ pfislusSny k feSeni krize ve spolupraci s
ptislusnym organem zpravu pro ustfedni protistranu a kolegium k feseni krize.

Tato zprava podle prvniho pododstavce vySe musi obsahovat analyzu vyznamnych
prekdzek ucinného uplatnéni nastroji a pravomoci k feSeni krize na ustfedni
protistranu, zvazeni jejich dopadu na obchodni model ustfedni protistrany a
doporuceni cilenych opatieni k jejich odstranéni.

Pozadavek, aby kolegia k feSeni krize dosdhla spole¢ného rozhodnuti o planech
feSeni krize podle ¢l. 15, se pozastavuje po predlozeni zpravy uvedené v odstavcei 1
tohoto ¢lanku, dokud organ piislusny k feseni krize nepiijme v souladu s odstavcem
3 tohoto clanku opatfeni pro odstranéni podstatnych piekazek zptisobilosti k feSeni
krize, nebo nerozhodne o alternativnich opatfenich v souladu s odstavcem 4 tohoto
¢lanku.

Ve lhité ¢tyf mésici od obdrzeni zpravy podle odstavce 1 tUstfedni protistrana
organu prislusnému k feSeni krize navrhne mozna opatfeni k feSeni ¢i odstranéni
podstatnych piekazek uvedenych ve zpravé. Organ piislusny k feSeni krize opatfeni
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9)

h)

navrhovana tstfedni protistranou sdéli kolegiu k feSeni krize. Ordn piislusny k feseni
krize a kolegium k feSeni krize podle ¢l. 18 odst. 1 pism. b) posoudi, zda navrhovana
opatieni u¢inné tyto piekazky fesi nebo odstranuji.

Pokud orgén pfislusny k feSeni krize a kolegium k feSeni krize usoudi, ze opatieni
navrhovand ustfedni protistranou podle odstavce 3 piekazky uvedené ve zprave
ucinn€ nesnizuji nebo neodstranuji, ur¢i organ ptisluSny k feSeni krize alternativni
opatteni, kterda sdé¢li kolegiu za ucelem piijeti spolecného rozhodnuti podle ¢lanku
18.

Alternativni opatieni podle prvniho pododstavce vezmou v Gvahu nasledujici:
a)  hrozbu, kterou tyto prekazky zpusobilosti ustiedni protistrany k feSeni krize
pfedstavuji pro finan¢ni stabilitu;

b) dopad alternativnich opatfeni na konkrétni ustfedni protistranu, jeji Cleny
clearingového systému a jejich klienty, pfipadnou propojenou infrastrukturu
finan¢niho trhu a vnitini trh.

Pro ucely pismene b) druhého pododstavce se organ ptislusny k feseni krize poradi s

pfislusSnym organem a kolegiem k feSeni krize a pfipadné, kde je to vhodné, s

uréenym narodnim organem pro makroobezietnostni stabilitu.
Orgén ptislusny k feSeni krize podle ¢lanku 18 pisemné informuje ustfedni protistranu
bud’ pfimo, nebo nepiimo prostfednictvim piislusného organu o alternativnich
opatfenich, které je potieba ucinit pro dosazeni cile odstranéni prekazek zptsobilosti k
feSeni krize. Organ pfisluSny k feSeni krize odiivodni, pro¢ opatifeni navrhovana
ustfedni protistranou nejsou schopna piekazky zptisobilosti k feSeni krize odstranit, a
jak alternativni opatfeni mohou jejich odstranéni u¢inné dosdhnout.

Ustiedni protistrana béhem meésice navrhne plan realizace alternativnich opatieni.
Pro ucely odstavce 4 organ ptislusny k feSeni krize miize:

pozadovat, aby ustfedni protistrana revidovala nebo uzaviela dohody o poskytovani
sluzeb, at’ uz uvniti skupiny ¢i se tfetimi stranami, k zajisténi zasadnich funkci;

pozadovat, aby Tustiedni protistrana omezila svou maximalni individudlni nebo
celkovou nekrytou expozici;

pozadovat, aby ustfedni protistrana provedla zmény v inkasu a zachovavani marzi
podle ¢lanku 41 natizeni (EU) ¢. 648/2012;

pozadovat, aby ustiedni protistrana provedla zmény ve slozeni a poctu svych fondi
pro riziko selhani podle ¢lanku 42 natizeni (EU) ¢. 648/2012;

ulozit ustfedni protistran¢ specifickou nebo pravidelnou dodateCnou povinnost
poskytnout informace;

pozadovat, aby se ustfedni protistrana zbavila konkrétnich aktiv;

pozadovat, aby ustiedni protistrana omezila ¢i ukoncila konkrétni existujici ¢i
navrhované ¢innosti;

pozadovat, aby ustfedni protistrana zménila sviij ozdravny plén;

omezit rozvoj novych ¢i stavajicich druhli obchodnich ¢innosti nebo poskytovani
novych ¢i stavajicich sluzeb;
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pozadovat zmény pravni ¢i provozni struktury ustfedni protistrany nebo kteréhokoli
subjektu skupiny, ktery je pod jeji pfimou ¢i nepfimou kontrolou, aby bylo mozné
pravné i provozné odd¢lit zdsadni funkce od jinych funkci pouzitim néstroji k feSeni
krize;

pozadovat, aby Tustfedni protistrana zalozila matefskou finan¢ni holdingovou
spolecnost v ¢lenském stat¢ nebo matetskou finan¢ni holdingovou spolecnost v Unii;

pozadovat, aby Ustfedni protistrana nebo jiny subjekt skupiny pod jeji pfimou nebo
nepiimou kontrolou, ktery poskytuje ustfedni protistrané finan¢ni podporu, vydaly
dluhopisy, které by bylo mozno odepisovat nebo konvertovat, nebo odd¢lily jiné
zdroje pro zvySeni kapacity absorpce ztraty, rekapitalizace a doplnéni
predfinancovanych zdrojt;

pozadovat, aby ustfedni protistrana nebo jiny subjekt skupiny pod jeji pfimou nebo
nepiimou kontrolou, ktery poskytuje tstfedni protistrané finan¢ni podporu, ucinily
dalsi kroky, kterymi by umoznily, aby kapital, jiné zavazky a smlouvy byly schopny
absorpce ztrat, rekapitalizace Ustfedni protistrany nebo doplnéni pfedfinancovanych
zdrojli, predevsim vcetné¢ pokust znovu projednat emitované dluhopisy nebo
revidovat smluvni podminky s ohledem na zajisténi, aby jakékoliv rozhodnuti organu
piislusného k feSeni krize odepsat, konvertovat nebo restrukturalizovat ptislusny
zavazek, néstroj nebo smlouvu bylo realizovatelné podle prava, které je pro dany
zavazek nebo néastroj rozhodné;

pokud je ustfedni protistrana dcefinym podnikem, koordinované s ptisluSnymi
organy vyzvat matefsky podnik, aby zalozil samostatny finanéni holding pro
ovladani ustfedni protistrany, kde je toto opatfeni nutné pro usnadnéni feSeni krize
piislusné ustfedni protistrany a zamezeni neZaddoucich dopadi, které¢ by uplatnéni
nastrojil a pravomoci k feSeni krize mohlo mit na ostatni subjekty dané skupiny.

Clanek 18
Koordinace reseni nebo odstrainovani prekazek zpusobilosti k reSeni krize
Kolegium k feseni krize pfijme spolecné rozhodnuti ohledné:
a)  urCeni zasadnich piekazek zpusobilosti k feSeni krize podle ¢l. 16 odst. 1;

b)  posouzeni opatfeni navrhovanych ustfedni protistranou podle ¢l. 17 odst. 3,
podle potieby;

c) alternativnich opatieni pozadovanych podle ¢l. 17 odst. 4.

Spolec¢né rozhodnuti ohledné urceni zasadnich prekdzek zpusobilosti k feSeni krize
podle odst. 1 pism. a) musi byt pfijato do ¢ty mésic od predlozeni zpravy, o niz
hovoti €l. 17 odst. 1, kolegium k feSeni krize.

Spole¢né rozhodnuti podle odst. 1 pism. b) a ¢) musi byt pfijato do ctyt mésict od
piedlozeni opatfeni k odstranéni ptekazek zptisobilosti k feSeni krize ustfedni
protistranou.

Spolec¢na rozhodnuti podle odstavce 1 musi byt odivodnéna a pisemné oznamena

organem piislusnym k feSeni krize ustfedni protistran¢ a ptipadné jejimu matetskému

podniku.
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Na zadost daného organu pfisluSného k feseni krize miize ESMA pomoci kolegiu k
feSeni krize dosdhnout spole¢ného rozhodnuti v souladu s ¢l. 31 pism. c) nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Pokud po uplynuti ¢tyf mésicti od data predloZeni zpravy podle ¢l. 17 odst. 1
kolegium nepfijme zadné spolecné rozhodnuti, pfijme organ piislusny k feseni krize
vlastni rozhodnuti o vhodnych opatienich, ktera maji byt piijata podle ¢l. 17 odst. 5.
Organ pfislusny k teSeni krize ptihlédne pted formulaci vlastniho rozhodnuti k
nazorum ostatnich ¢lenti kolegia, které béhem této ¢tyimésicni lhity vyjadrili.

Orgén piisluSny k teSeni krize své rozhodnuti oznami ustfedni protistrané, jejimu
matefskému podniku, pokud to je potebné, a ostatnim ¢lentim kolegia pisemné.

Pokud na konci uvedeného Cctyfmési¢niho obdobi kterykoli z ¢lent kolegia k feSeni
krize ptedlozi zélezitost podle ¢l. 17 odst. 7 pism. j), k) nebo n) orgdnu ESMA v
souladu s ¢lankem 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, odloZi organ pfislusny k feSeni
krize Gstfedni protistrany své rozhodnuti a vy¢kéd na rozhodnuti, které¢ mize ESMA
piijmout podle €l. 19 odst. 3 uvedeného natizeni. V takovém ptipad¢ organ ptislusny
k teSeni krize rozhodne podle rozhodnuti ESMA.

Uvedend ¢tyfmésicni lhiita se povazuje za fazi smirného urovnédni sporu ve smyslu
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. ESMA pfijme své rozhodnuti do jednoho meésice ode
dne, kdy ji byla zalezZitost postoupena. Zalezitost nelze Evropskému organu pro
cenné papiry a trhy (ESMA) postoupit po skonéeni tohoto ¢tyfmésiéniho obdobi
nebo po dosaZeni spolecného rozhodnuti. Pokud ESMA nerozhodne do jednoho
meésice, pouzije se rozhodnuti organu piislusného k feseni krize.
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HLAVA IV
VCASNA INTERVENCE

Cldnek 19
Opatreni véasné intervence

Pokud tstfedni protistrana porusi nebo je pravdépodobné, Ze v blizké budoucnosti
porusi obezietnostni pozadavky nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (EU) nebo pokud
piislusny organ urci, ze existuji jiné ndznaky vznikajici krize, ktera by mohla ovlivnit
provoz Ustfedni protistrany, pak pfisluSny orgédn miize:

a)

b)

d)

f)

9)
h)

)

K)

pozadovat, aby ustfedni protistrana aktualizovala ozdravny plan podle ¢l. 9
odst. 6, pokud jsou okolnosti poZadujici v€asnou intervenci odliSné od
predpokladii stanovenych v plivodnim ozdravném planu;

pozadovat, aby ustfedni protistrana v daném cCasovém rdmci zavedla jeden
nebo vice mechanismu a opatieni uvedenych v ozdravném planu. Pokud je plan
podle pismene a) aktualizovan, zahrnuji tato opatieni 1 veSkera aktualizovana
opatfenti.

pozadovat, aby ustfedni protistrana urcila pfiiny poruseni nebo
pravdépodobného budouciho poruseni podle odstavce 1 a sestavila ak¢ni plén,
vcetné vhodnych opatieni a casovych ramci;

pozadovat, aby Ustfedni protistrana svolala valnou hromadu svych akcionait, a
pokud tak neudini, svolat ji sam. V obou piipadech pfislusny organ stanovi
program valné hromady, v¢etn€ rozhodnuti, které maji akcionafi pfijmout;

pozadovat odvolani nebo nahrazeni jednoho nebo vice ¢lenti rady nebo
vrcholného vedeni, pokud je zjisténo, ze tyto osoby nejsou schopny plnit své
povinnosti podle ¢lanku 27 natizeni (EU) ¢. 648/2012/EU;

pozadovat zmény obchodni strategie Gstfedni protistrany;
pozadovat zmény pravni nebo provozni struktury Ustfedni protistrany;

poskytnout organu piisluSnému k fesSeni krize veSkeré informace nezbytné k
aktualizaci planu feseni krize Ustfedni protistrany za ucelem piipravy mozného
feSeni krize ustiedni protistrany a k ocenéni jejich aktiv a zavazkl v souladu s
¢lankem 24, véetné informaci pozadovanych pii kontrolach na mist¢;

pozadovat, kde to je nutné a v souladu s odstavcem 4, realizaci ozdravnych
postupti ustfedni protistranou,

pozadovat, aby se Ustfedni protistrana vzdala realizace jistych ozdravnych
postupti, u nichz pfislusny organ uréi, ze by mohly mit negativni dopad na
financni stabilitu;

Pozadovat, aby tustfedni protistrana v¢as doplnila své finan¢ni zdroje.

Pro kazdé z téchto opatfeni stanovi ptislusny organ odpovidajici lhiitu a po jejich
realizaci vyhodnoti jejich ti¢innost.

Pfislusny organ mulze uplatnit opatieni podle odst. 1 pism. a) az k) az po
vyhodnoceni jejich dopadu na jiné ¢lenské staty, kde ustfedni protistrana ptisobi nebo
poskytuje sluzby, predevS§im tam, kde mé plsobeni Ustfedni protistrany kritickou
nebo vyznamnou hodnotu pro mistni finanéni trhy, véetné mist, v nichZ jsou usazeny
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propojené obchodni systémy a infrastruktury finanéniho trhu clenid clearingového
systému.

4. Pfislusny organ muze uplatnit opatieni podle odst. 1 bodu 1) pouze tehdy, pokud je
toto opatfeni ve vefejném zajmu a je nutné pro dosazeni né€kterého z téchto cilt:

a)  udrzeni finan¢ni stability Unie;
b)  udrzeni kontinuity kritickych sluzeb ustedni protistrany;
C)  udrzeni a posileni finan¢ni odolnosti ustfedni protistrany.

PrisluSny organ neuplatni opatfeni podle odst. 1 bodu i) ve vztahu k pfevodim
majetku, prav a zdvazka jiné Ustfedni protistrany.

S. Pokud ustfedni protistrana zahdji postupnou ochranu proti selhani podle ¢lanku 45
nafizeni (EU) ¢. 648/2012, neprodlené¢ o tom informuje pfislusny orgén s
vysvétlenim, jestli je tato udalost odrazem slabych stranek nebo problémi piislusné
ustfedni protistrany.

6. Pokud jsou splnény podminky podle odstavce 1, pfislusny orgdn uvédomi ESMA a
organ prislusny k feSeni krize a poradi se s kolegiem k feSeni krize.

Po téchto oznamenich a poradé s kolegiem rozhodne pfislusny organ, zda ma byt
uplatnéno nékteré z opatieni podle odstavce 1. PrisluSny organ pak oznami své
rozhodnuti o opatienich, kterd maji byt uplatnéna, kolegiu, organu pfislusnému k
feSeni krize a ESMA.

7. Organ pfislusny k feSeni krize po oznameni podle prvniho pododstavce odstavce 6
muze pozadovat, aby ustfedni protistrana kontaktovala mozné kupujici za ucelem
ptipravy feseni své krize, s vyhradou podminek stanovenych v ¢l. 41 a ustanoveni o
davérnosti stanovenych v ¢lanku 71.

Clanek 20

Odstraneni vrcholného vedeni a rady

Pokud dojde k vyznamnému zhorSeni financni situace ustfedni protistrany nebo Ustfedni
protistrana porusi své zakonné povinnosti, véetné pravidel svého provozu, a jind opatieni
ptijata podle ¢lanku 19 nejsou pro népravu této situace dostate€nd, mohou piisluSné organy
pozadovat odstranéni celého vrcholného vedeni nebo rady ustfedni protistrany nebo jeho
casti.

Jmenovani nového vrcholného vedeni nebo rady se uskutecni v souladu s ¢lankem 27 natizeni
(EU) ¢. 648/2012 a podléha schvaleni nebo souhlasu ptislusného organu.
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HLAVA V
RESENI KRIZE

KAPITOLA I
Cile, podminky a obecné zasady

Cldnek 21
Cile reseni krize

Pfi pouzivani néstroju a uplatiiovani pravomoci k fesSeni krize vezme orgén piislusny
k feSeni krize ohled na vSechny nize uvedené cile feSeni krize a vyvazi je podle
povahy a okolnosti kazdého jednotlivého ptipadu:

a)  zajiSténi kontinuity zasadnich funkci ustfedni protistrany podle ozdravném
planu CPP, konkrétn¢:
i)  vcasné splnéni zavazkt ustfedni protistrany vuéi jejim ¢lentim
clearingového systému;
i)  prubézny piistup ¢lent clearingového systému k cennym papirim
nebo hotovostnim uétim u Ustfedni protistrany a kolateralu ve

form¢ cennych papiri nebo hotovych penéz drzenému fustiedni
protistranou jménem téchto ¢lent clearingového systému;

b)  zajisténi kontinuity vazeb na ostatni infrastruktury finanéniho trhu, jejichz
pferuseni by mélo vyznamny negativni dopad na finan¢ni stabilitu nebo
vcasnou realizaci funkci plateb, clearingu, vypotradani a zatc¢tovani;

C) zamezeni vyznamnym nepfiznivym disledkiim pro finan¢ni systém, zejména
zabranénim Sifeni financnich probléml mezi finan¢nimi institucemi a udrzenim
trzni discipliny;

d) ochrana vefejnych finanénich prostiedkd tim, ze se minimalizuje vyuziti
mimotadné vetfejné financni podpory;

e) minimalizace nakladt feSeni krize pro vSechny zainteresované strany a
zamezeni znehodnoceni ustiedni protistrany.

Rada a vrcholové vedeni tustfedni protistrany poskytuji organu piislusnému k feSeni
krize veskerou nezbytnou pomoc pro dosazeni cilii feSeni krize.

Cldnek 22
Podminky pro reseni krize
Orgén prislusny k feSeni krize pfijme ve vztahu k ustfedni protistrané opatieni k
feSeni krize, pokud jsou splnény vSechny nasledujici podminky:

a)  ustfedni protistrana je v upadku nebo je u ni upadek pravdépodobny, jak je
ur¢eno neékterym z nasledujicich organi:

i) ptislusného organu po poradé s organem piisluSnym k feSeni krize;

i)  organu prislusného k feseni krize po porad¢ s pfisluSnym organem,
paklize ma orgédn pfislusny k feSeni krize potfebné néstroje pro
ucinéni tohoto zavéru;
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b) neni realny predpoklad, Ze alternativni opatieni soukromého sektoru nebo
dohledu, véetné pfijatych opatfeni v€asné intervence, tomuto selhani ustfedni
protistrany zabrani v pfiméfeném cCasovém ramci, s ohledem na veskeré
relevantni okolnosti;

C) feSeni krize je nutné ve vefejném zajmu, aby bylo dosaZeno cilt feSeni krize,
pokud by ukonceni Cinnosti ustfedni protistrany v normalnim Upadkovém
fizeni tyto cile nesplnilo ve stejném rozsahu.

Pro ucely pismene a)odrdzky ii) pfisluSny organ poskytne neprodlené¢ vSechny
relevantni informace, které organ pfislusny k feSeni krize poZaduje k provedeni
sveho posouzeni.

Pro tcely odst. 1 pism. a) se ma za to, ze Ustfedni protistrana je v upadku nebo je u ni
upadek pravdépodobny, je-li splnéna alespon jedna z téchto podminek:

a)  ustfedni protistrana poruSuje nebo je pravdépodobné, ze porusi pozadavky
svého povoleni k ¢innosti zptisobem, ktery by mohl byt odivodnénim jeho
odnéti podle ¢lanku 20 natizeni (EU) €. 648/2012;

b)  Ustfedni protistrana neni schopna nebo je pravdépodobné, ze nebude schopna
zajistit nékterou svou zasadni funkci;

C)  ustfedni protistrana neni schopna nebo je pravdépodobné, ze nebude schopna
obnovit realizaci ozdravnych postupii svou zivotaschopnost;

d) ustfedni protistrana neni schopna nebo je pravdépodobné, ze nebude schopna
zaplatit své dluhy nebo jiné zavazky k datu jejich splatnosti;

e)  Ustfedni protistrana vyzaduje mimofadnou vefejnou finan¢ni podporu.

Pro ucely pismene e) nezahrnuje mimotadnd vetejna financni podpora vetejnou
finan¢ni podporu, ktera splituje vSechny nasledujici podminky:

i)  ma formu statni zaruky podpory nastroju likvidity poskytnutych
centralni bankou podle jejich podminek, nebo formu statni zaruky
za nove¢ vydané zavazky;

i) statni zaruky podle bodu i) jsou omezeny na solventni Ustfedni
protistrany, podléhaji kone¢nému schvaleni statni pomoci v ramci
unie, jsou preventivni a docasné, proporcionalni k napravé
nasledkd vdzného naruseni a nejsou urceny k uhradé ztrat, které
utrpéla Ustiedni protistrana nebo které pravdépodobné utrpi v
budoucnu;

iii) statni zaruky podle bodu i) jsou pozadovany pro napravu
zavazného naruseni ekonomiky clenského statu a zachovani
finan¢ni stability.

Organ piislusny k feSeni krize miize také piijmout opatfeni k feSeni krize, pokud se
domnivd, ze Gstfedni protistrana uplatituje nebo zamysli uplatnit opatieni k feSeni
krize, kterd by mohla zabranit jejimu selhani, ale méla by zavazny negativni dopad
na finan¢ni systém.

ESMA vydé pokyny na podporu sjednoceni praxe dohledu a feSeni krize pro piipad
okolnosti, kdy je ustfedni protistrana povazovdna za CCP, ktera selhala nebo
pravdépodobné selze, do [PO, viozte datum 12 mésicii od data vstupu tohoto narizeni
v platnost].
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Pfi vydavani téchto pokynti vezme ESMA v tvahu pokyny vydané podle ¢l. 32 odst.
6 smérnice 2014/59/EU.

Clanek 23
Obecné zasady resent krize

Organ piislusny k feSeni krize pfijme veSkera vhodna opatteni pro pouziti néstroji k feSeni
krize z €lanku 27 a vykonu pravomoci k feSeni krize z ¢lanku 48 podle téchto zasad:

a)

b)

9)

h)

vSechny smluvni zdvazky a dalS§i ustanoveni ozdravného planu v tustiedni
protistrané jsou vymozeny, bud’ ¢aste¢né€, nebo v Uplnosti, pokud se tak nestalo
jesté pred vstupem do procesu feSeni krize, pokud organ ptislusny k feSeni
krize neurci, Ze je vhodnéjsi pro vcasné dosazeni cilli feSeni krize pouzit
nastroje a uplatnit pravomoci k feSeni krize;

po vymozeni veskerych smluvnich zdvazkli a ustanoveni podle pismene a)
zpusobem podle tohoto pismene nesou prvni ztraty akcionaii ustfedni
protistrany fesici krizi;

po akciondfich nesou ztraty vétitelé ustfedni protistrany v reZimu feSeni krize v
souladu s potadim priority jejich pohleddvek v bézném upadkovém fizeni,
neni-li v tomto natizeni vyslovné stanoveno jinak;

vétitelim Ustfedni protistrany stejné tiidy se dostane rovného zachéazenti;

zadny z véfitelt Ustiedni protistrany neponese vysSsi ztratu, nez by nesl za
nékteré z nasledujicich okolnosti:

) organ piisluSny k feSeni krize nepfijal Zadné opatieni k feSeni krize
podle ¢lanku 21 po selhani jednoho nebo vice ¢lent clearingového
systému a vétitel byl misto toho vystaven ptfipadnym nesplacenym
zavazkim podle provoznich pravidel ustfedni protistrany;

i)  ustfedni protistrana ukoncila svou ¢innost v bézném tpadkovém
fizeni a Z&dny €len clearingového systému neselhal;

rada a vrcholné vedeni ustfedni protistrany feSici krizi jsou odvolany a
nahrazeny, pokud organ ptislusny k feseni krize neusoudil, Ze pro dosazeni cilii
feSeni krize je nezbytné zachovat stavajici radu a vrcholné vedeni nebo alespoii
jeh cast;

organy prislusné k feseni krize informovaly a radily se se zastupci zaméstnancii
podle narodnich zakont nebo zavedené praxe;

pokud je ustfedni protistrana ¢lenem skupiny, organy pfislusné k feseni krize
vzaly v uvahu dopad na ostatni ¢leny skupiny a na skupinu jako celek.

KAPITOLA Il
Ocenovani

Clanek 24
Cile ocenovani

1. Organy piislusné k feSeni krize zajisti, aby vSechna opatieni k feSeni krize byla
realizovana na zdklad¢ ocenéni a aby toto ocenéni bylo spravedlivym, obezielym a
realistickym ocenénim aktiv, zavazki, prav a povinnosti stfedni protistrany.
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Nez organ piislusny k feSeni krize vyhlasi krizi ustiedni protistrany, zajisti nejprve
jeji ocenéni, aby zjistil, zda jsou splnény podminky pro feSeni krize této instituce
podle ¢l. 22 odst. 1.

Poté, co se organ piislusny k feSeni krize rozhodne vyhlésit feSeni krize ustfedni
protistrany, zajisti druhé ocenéni za Géelem:

a)  zajisténi potfebnych informaci pro vybér vhodnych opatieni feseni krize;

b)  zajisténi Gplného zauctovani veskerych ztrat na aktivech a pravech ustifedni
protistrany v okamziku uplatnéni nastrojt k feSeni krize;

C)  zajisténi potfebnych informaci pro rozhodnuti o rozsahu zruSeni nebo
rozpu$téni nastroji vlastnického prava a rozhodnuti o hodnoté a poctu
emitovanych nebo ptevedenych néstrojii vlastnického prava néasledkem vykonu
pravomoci pii feSeni krize;

d)  zajisténi informaci k rozhodnuti o rozsahu odpisu nebo konverze nezajisténych
zavazkl, véetné dluhovych nastroji;

e) pokud jsou pouzity nastroje k alokaci ztrat a pozic, zajisténi informaci pro
rozhodnuti o rozsahu ztrat, které jsou uplatnény vic¢i ndrokiim postizenych
vétiteld, nesplacenym zavazkiim nebo pozicim ve vztahu k Gstfedni protistrang;

f)  je-li pouzit nastroj pteklenovaci ustfedni protistrany, zajisténi informaci k
rozhodnuti o aktivech, zavazcich, pravech a povinnostech nebo nastrojich
vlastnického prava, které maji byt prevedeny na pieklenovaci ustfedni
protistranu, a rozhodnuti o hodnoté¢ jakéhokoli protiplnéni, které ma byt
vyplaceno ustiedni protistrané v rezimu feseni krize nebo pfipadné vlastnikiim
nastroju vlastnického prava;

g) je-li pouzit nastroj prodeje podniku, zajisténi informaci k rozhodnuti o
aktivech, zavazcich, pravech a povinnostech nebo néstrojich vlastnického
prava, které maji byt pfevedeny na tieti stranu jako kupujiciho, aby organ
prislusny k feseni krize porozumél, co predstavuje obchodni podminky pro
ucely ¢lanku 40.

Pro ucely pismene d) vezme ocenéni v uvahu veskeré ztraty, které by mohly byt
absorbovany vymozenim nesplacenych zavazkl Clent clearingového systému nebo
jinych tretich stran vi¢i ustiedni protistrané, a Uroven konverze uplatnitelnou pro
dluhové nastroje.

Ocenéni podle odstavei 2 a 3 miize byt predmétem odvolani podle ¢lanku 72 pouze

spolec¢né s rozhodnutim o pouziti nastroje nebo vykonu pravomoci k feSeni krize.

Clanek 25
Pozadavky na ocenovani

Organ pfisluSny k feseni krize zajisti, aby ocenéni podle ¢lanku 24 bylo provedeno:
a)  osobou nezavislou na veskerych statnich organech a ustiedni protistran¢;

b)  organem pfiislusnym k fesSeni krize, pokud by toto ocenéni nebylo mozno
provest osobou podle pismene a).
Ocenéni podle ¢lanku 24 bude povazovano za kone¢né, pokud bude provedeno

osobou podle pismene a) odstavce 1 a budou splnény vSechny pozadavky tohoto
¢lanku.
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Bez ohledu na ramec statni pomoci EU, kde se uplatniuje, musi byt kone¢né ocenéni
zaloZzeno na obezietnych predpokladech a nesmi ptedpokladat Zadné potencidlni
poskytnuti mimotadné vefejné financni podpory, nouzové poskytnuti likvidity
centralni bankou ani jakékoli poskytnuti likvidity centralni bankou za nestandardnich
podminek zajisténi, obsahu a urokové sazby ustfedni protistran¢ od okamziku
zahdjeni feSeni jeji krize. Ocenéni rovnéZ musi vzit v tivahu potencidlni refundaci
pfiméfenych nékladid vynaloZenych ustfedni protistranou v reZzimu feSeni krize v
souladu s €l. 27 odst. 9.

kone¢né¢ ocenéni bude doplnéno nasledujicimi informacemi v drzeni ustifedni
protistrany:

a)  aktualizovanou ucetni uzavérkou a zpravou o finan¢ni situaci ustfedni
protistrany, vcetn€ zbyvajicich predfinancovanych zdroji a nesplacenych
finan¢nich zavazki;

b)  zapisy o vypotfadanych smlouvach podle ¢lanku 29 natizeni (EU) ¢. 648/2012;

c) informacemi o trzni a ucetni hodnoté jejich aktiv, zavazku a pozic, véetné
souvisejicich narokti a nesplnénych zavazki splatnych ustfedni protistrané.

Konecné ocenéni bude obsahovat rozdé€leni vétitelt do tiid podle priority na zaklade
piislusného insolvenéniho zdkona. Bude také zahrnovat odhad ocekavaného
zachazeni s kazdou tfidou akcionait a vétiteltl po uplatnéni zasady podle pismene e)
¢lanku 23.

Odhad, o némz se hovofi v prvnim pododstavci, nesmi poskodit ocenéni podle
¢lanku 61.

S ptihlédnutim k regula¢nim technickym norméam, které byly sestaveny podle ¢l. 36
odst. 14 a 15 smérnice 2014/59/EU sestavi ESMA navrh regulac¢nich technickych
norem, které stanovi:

a)  okolnosti, za nichz bude osoba pro ucely odstavce 1 tohoto ¢lanku povazovana
za nezavislou jak na orgdnu pfisluSnému k fteSeni krize, tak na ustfedni
protistran¢;

b)  metodologii posuzovani hodnoty aktiv a zavazku ustiedni protistrany;
€)  oddéleni ocenéni podle ¢lankt 24 a 61.

Orgéan pro cenné papiry a trhy predlozi uvedené navrhy regulacnich technickych
norem Komisi do [PO: viozte datum: 12 mésicii po vstupu tohoto narizeni v
platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 26
Prozatimni ocenéni

Ocenéni podle ¢lanku 24, které nespliiuje pozadavky stanovené ¢l. 25 odst. 2, se

povaZzuje za prozatimni ocenéni.

Prozatimni ocenéni zahrnuje rezervu na dodate¢né ztraty a jeji nalezité odivodnéni.
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2. Pokud organ ptislusny k feSeni krize pfijme opatieni k feSeni krize na zékladé tohoto
prozatimniho ocenéni, musi zajistit provedeni kone¢ného ocenéni co nejdiive.

Organ pfislusny k feSeni krize zajisti, aby konecné ocenéni podle prvniho
pododstavce:

a)  umoznilo plné zatcétovani ztrat ustiedni protistrany v jejim ucetnictvi,

b)  poskytlo informace k rozhodnuti o zvyseni hodnoty pohledavek véfiteld nebo o
zvySeni hodnoty hrazeného protiplnéni v souladu s odstavcem 3.

3. Pokud by byl odhad cisté hodnoty aktiv Ustfedni protistrany v konecném ocenéni
vyS$Si nez v prozatimnim ocenéni, pak organ ptislusny k feSeni krize muze:
a)  zvysit hodnotu pohledavek postizenych véfiteld, které budou odepsany nebo
restrukturalizovany;

b) pozadovat od pieklenovaci Ustfedni protistrany, aby ve vztahu k aktiviim,
zavazkl, praviim a povinnostem Ustfedni protistrany v reZimu feSeni krize této
protistrané, ptipadné ve vztahu k nastrojiim vlastnického prava vlastnikiim
téchto nastrojii uhradila dalsi protiplnéni.

4. S ptihlédnutim k regulacnim technickym normém, které byly sestaveny podle ¢l. 36
odst. 15 smérnice 2014/59/EU sestavi ESMA navrh regulacnich technickych norem,
které stanovi pro ucely odstavce 1 tohoto ¢lanku metodologii vypoctu rezervy na
dodate¢né ztraty pro zatfazeni do prozatimniho ocenéni.

Organ pro cenné papiry a trhy pfedloZi uvedené ndvrhy regulacnich technickych
norem Komisi do [PO: viozte datum: 12 mésicii po vstupu tohoto narizeni v
platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

KAPITOLA 111
Nastroje k reSeni krize

ObpiL 1
OBECNE ZASADY

Cldanek 27
Obecna ustanoveni o nastrojich k Feseni krize

1. Orgény pfislusné k tfeSeni krize pfijmou opatieni k feSeni krize podle ¢lanku 21,

pficemz pouziji jednotlivé nebo ve vzajemné kombinaci kterékoliv z nasledujicich
nastroju k feSeni krize:

a)  néstroje k alokaci ztrat a pozic;

b)  néstroje odpisu a konverze;

C)  nastroj prevodu ¢innosti;

d)  nastroj pteklenovaci ustfedni protistrany;

e) jakykoliv jiny nastroj k feseni krize, ktery je konsistentni s ¢lanky 21 a 23.

2. V ptipad¢ systémové krize miize organ piisluSny k feSeni krize také poskytnout
mimotadnou vefejnou finanéni podporu pouzitim statnich stabilizaénich nastrojii
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podle ¢lanka 45, 46 a 47 za podminky predbézného a koneéného schvaleni v ramci
systému statni pomoci ve statech Unie.

Pted uplatnénim nastroji podle odstavce 1 orgéan prislusny k tfeSeni krize nejprve
vymuze:

a)  stavajici a nevyporadana prava Ustfedni protistrany véetné smluvnich zavazku
¢lenti clearingového systému provést kupni opce, poskytnout ustiedni
protistran¢ dal$i zdroje nebo piijmout pozice Clent clearingového systému,
ktefi selhali, at’ uz formou aukce nebo jinymi dohodnutymi prostiedky podle
provoznich pravidel ustfedni protistrany;

b) jakékoliv jiné stavajici a nevyporadané smluvni zavazky zavazujici smluvni
strany jiné nez Cleny clearingového systému k poskytnuti jakékoliv formy
finan¢ni podpory ustfedni protistrang.

Pokud v rozumné dobé¢ nelze tyto smluvni zdvazky podle pismen a) a b) vymoci v
uplnosti, pak je orgéan piislusny k feSeni krize mliZze vymahat alesponl ¢astecné.

Odchylné€ od odstavce 3 se stanovi, zZe organ piislusny k feSeni krize mize ustoupit
od plného nebo c¢aste€ného vymahani piisluSnych stavajicich a nevypotaddanych
zévazkl, aby zamezil vyznamnému negativnimu dopadu na finan¢ni systém nebo
rozsahlému Sifeni krize, nebo pokud by pouziti nastroji podle odstavce 1 bylo k
vCasnému dosazeni cilli feSeni krize vhodné;si.

Organ piislusny k feSeni krize pozaduje, aby ustfedni protistrana emitovala nastroje
vlastnického prava pro upsani vSemi Cleny clearingového systému, ktefi neselhali a
na které byly uplatnény néstroje k alokaci ztrat a pozic v rozporu s provoznimi
pravidly ustfedni protistrany, v disledku ¢ehoz tento Clen clearingového systému,
ktery neselhal, utrpé€l financni ztratu. Pocet nastroji vlastnického prava emitovanych
pro kazdého postizené¢ho ¢lena clearingového systému, ktery neselhal, musi byt v
poméru k jeho ztrat€ a zohlednit vSechny dosud nevypotfddané smluvni zdvazky
tohoto ¢lena clearingového systémul viici doty¢né ustiedni protistrané.

Pocet nastroji vlastnického prava, které maji byt upsany c¢leny clearingového
systému, ktefi neselhali, nebo na né prevedeny, vychazi z ocenéni provedeného v
souladu s €l. 24 odst. 3.

Pokud uplatnéni nastroje k feSeni krize mimo nastroje odpisu a konverze povede ke
ztratdm ClenG clearingového systému, uplatni orgdn piisluSny k fteSeni krize
pravomoc odpisu a konverze néstroju vlastnického prava a dluhovych nastroji a
dalSich nezajisténych zavazka tésné pred pouzitim prislusného nastroje k feseni krize
nebo spolecné s nim.

Pokud jsou pouzity pouze nastroje k feSeni krize podle odst. 1 pism. ¢) a d), a
prevodu podle ¢lankt 40 a 42 podléha pouze ¢ast aktiv, prav, povinnosti a zavazki
ustfedni protistrany feSici krizi, je zbytek této ustfedni protistrany zruSen v
normalnim tpadkovém fizeni a je ukoncena jeho Cinnost.

Na ptevody aktiv, prav, povinnosti a zdvazka ustfedni protistrany v krizi, na niz byly
pouzity nastroje k feSeni krize nebo statni nastroje finan¢ni stabilizace, se neuplatni

pravidla narodni insolven¢ni legislativy tykajici se neplatnosti nebo
nevymahatelnosti pravnich tikont ke $kod¢ véritelt.
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10.

Organ pftislusny k feSeni krize mtze ziskat zpét veskeré priméfené vydaje fadné
vynaloZené v souvislosti s pouZitim ndstroji ¢i pravomoci k feSeni krize nebo
vladnich nastroji finanéni stabilizace nékterym z téchto zpusobi:

a)  od ustiedni protistrany v rezimu feSeni krize, jakozto piednostni vétitel;

b)  zuhrady prodeje podniku kupujicim, kde byl pouzit tento nastroj;

C)  zvytézku zruseni pieklenovaci Gstfedni protistrany jakozto pfednostni vefitel.
Pti pouziti néstroji k feSeni krize organy prislusné k feSeni krize zajisti na zakladé
ocenéni spliujictho podminky ¢lanku 25 Gplné rozdéleni ztrat, doplnéni

predfinancovanych zdroji ustfedni protistrany nebo pteklenovaci tstiedni
protistrany, a jejich rekapitalizaci.

ODDIL 2
NASTROJE K ALOKACI POZIC A NASTROJE K ALOKACI ZTRAT

Clanek 28
Cil a rozsah nastroju k alokaci ztrat a pozic

Orgény prisluSné k teSeni krize pouzivaji néstroj k alokaci pozic pouzivat podle
¢lanku 29 a nastroje k alokaci ztrat podle ¢lankt 30 a 31.

Nastroje podle odstavce 1 se budou pouzivat ve vztahu ke vSem smlouvam na
clearingové sluzby a zajisténi poskytovana pro tyto sluzby pro ustfedni protistranu.

Organy prislusné k feSeni krize pouziji nastroj k alokaci pozic podle ¢ldnku 29 za
ucelem vyrovnani uctd ustfedni protistrany, piipadné preklenovaci ustredni
protistrany.

Organy pfislusné k feSeni krize pouziti néstroje k alokaci ztrat podle ¢lanki 30 a 31
pro nasledujici ucely:

a)  na pokryti ztrat ustfedni protistrany ocenénych podle ¢l. 27 odst. 10;

b)  na obnovu schopnosti ustfedni protistrany platit své finan¢ni zavazky k datu
jejich splatnosti;

Cc) za uclelem rekapitalizace ustiedni protistrany a doplnéni jejich
ptedfinancovanych finanénich zdroju v rozsahu dostate¢ném pro obnovu jeji
schopnosti plnit podminky schvaleni jeji obchodni ¢innosti a provadét své
zasadni funkce;

d) na dosaZzeni vysledki podle pismen a), b) a c¢) ve vztahu k pieklenovaci
ustfedni protistran¢;

e) na podporu pievodu podniku ustfedni protistrany nastroje prodeje podniku
solventni tfeti stran¢.

Cldanek 29
Ukonceni smluv - cdastecné nebo uplné
Orgén piisluSny k feSeni krize miiZze ukoncit n€které nebo vSechny z téchto smluv:
a)  smlouvy c¢lena clearingového systému v selhani;
b)  smlouvy tykajici se postizené clearingové sluzby nebo kategorie aktiv;

c)  smlouvy Ustfedni protistrany v rezimu feseni krize.
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Orgéan prislusny k feseni krize mize smlouvy podle odst. 1 pism. a) ukoncit pouze
tehdy, pokud ptevod aktiv a pozic, ktery z nich plyne, neprobehl ve smyslu ¢l. 48
odst. 5 a 6 natizeni (EU) ¢. 648/2012.

Organ pfislusny k feSeni krize je povinen o datu ukonceni smlouvy podle odstavce 1
informovat veskeré relevantni ¢leny clearingového systému.

Pted ukoncenim jakékoliv smlouvy podle odstavce 1 provede organ pfislusny k
feSeni krize tyto kroky:

a) pozada tustfedni protistranu v krizi o ocenéni kazdé smlouvy a aktualizaci
ucetnich zistatka vSech ¢lent clearingového systému;

b)  ur¢i Cistou vysi zavazku splatného kazdym c¢lenem clearingového systému
nebo tomuto Clenu clearingového systému, s piihlédnutim ke kazdé splatné,
avSak nezaplacené proménné marzi véetné splatné proménné marze plynouci z
ocenéni smluv podle pismene a);

€c) oznami kazdému clenu clearingového systému stanovenou castku a provede
jeji inkaso.

Pokud c¢len clearingového systému, ktery neselhal, neni schopen ¢astku urcenou
podle odstavce 4 v Cisté vySsi uhradit, mize organ piislusny k feSeni krize pozadovat,
aby Ustfedni protistrana vyhlasila selhani tohoto ¢lena clearingového systému, ktery
neselhal, a pouzila jeho piivodni marzi a ptispévek do fondu pro riziko selhani podle
¢lanku 45 natizeni (EU) ¢. 648/2012.

Pokud organ pfislusny k feSeni krize ukon¢i jednu nebo vice smluv typu uvedeného v
odst. 1 pism. a), b) a c), zakaze ustfedni protistrané clearing jakékoli nové smlouvy
stejného typu jako ukoncena smlouva.

Organ piislusny k feSeni krize mize povolit ustfedni protistrané obnovu clearingu
téchto typti smluv pouze pfii splnéni nasledujicich podminek:

a)  ustfedni protistrana splituje pozadavky natizeni (EU) ¢. 648/2012;

b)  organ piislusny k feSeni krize vyda a zvefejni oznameni k tomuto ucelu
prostiedky uvedenymi v ¢l. 70 odst. 3.

Clanek 30
SniZeni hodnoty prijmu splatnych
ustredni protistranou clentim clearingového systému, kteri neselhali

Orgén prtislusny k feSeni krize muize snizit hodnotu platebnich zavazka ustfedni
protistrany vuci ¢lenim clearingového systému, ktefi neselhali, pokud tyto zavazky
plynou z pfijmi splatnych podle procest Tustiedni protistrany pro vyplaty
proménnych marzi nebo ekonomicky totoznych plateb.

Organ piislusny k feSeni krize vypocte sniZeni platebnich zédvazka podle odstavce 1
podle mechanismu nestranného rozdeleni uréeného v ocenéni provedeném podle ¢l.
24 odst. 3 a sdélené¢ho Clentim clearingového systému ihned po uplatnéni tohoto
nastroje k feSeni krize. Celkové snizeni €istych pfijml ¢lend clearingového systému
bude provedeno pomérné k vysi dluzné ¢astky, ktera jim ma byt zaplacena ustiedni
protistranou.
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Snizeni hodnoty splatnych ziskd je u¢inné a okamzit¢ zavazné pro ustfedni
protistranu a postizené Cleny clearingového systému od okamziku pfijeti tohoto
opatfeni k feSeni krize orgdnem piisluSnym k feSeni krize.

Clen clearingového systému, ktery neselhal, neni opravnén v zadném nasledném
fizeni vici ustfedni protistrané nebo jeji nastupnické spole¢nosti vznaset jakékoliv
naroky plynouci z tohoto sniZzeni platebnich zavazkl ustfedni protistrany podle
odstavce 1.

Pokud organ piislusny k feSeni krize snizi hodnotu splatnych ziskll jen ¢astecné,
zustane zbytek splatné ¢astky vic¢i €lenu clearingového systému, ktery neselhal,
splatnym dluhem vii¢i nému.

Clanek 31
Vyzva k penéznimu prispévku pro reseni krize

Orgéan ptislusny k feSeni krize mize od ¢lent clearingového systému, kteti neselhali,
pozadovat penézni piispévek ustfedni protistrané feSici krizi az do vySe jejich
ptispévku do fondu pro riziko selhani ustfedni protistrany.

Pokud tustfedni protistrana vede vice fondil pro riziko selhani, pak se pfispévek ¢lena
clearingového systému podle prvniho pododstavce bude rovnat jeho ptispévku do
fondu nebo fondl pro riziko selhani pro postizenou clearingovou sluzbu nebo
kategorii aktiv.

Organ pfisluSny k feSeni krize miiZze zvetejnit vyzvu k penéznimu piispévku pro
feSeni krize bez ohledu na to, zda byly vyCerpany vSechny smluvni zavazky
vyzadujici penézni prispévek od ¢lenti clearingového systému, kteti neselhali.

Orgén pfislusny k feSeni krize ur¢i €astku penézniho ptispévku kazdého clena
clearingového systému, ktery neselhal, podle vyse jeho pfispévku do fondu pro riziko
selhani.

Pokud ¢len clearingového systému, ktery neselhal, tento piispévek nezaplati, mize
organ prislusny k feseni krize pozadovat, aby ustfedni protistrana vyhlasila selhani
ptislusného ¢lena clearingového systému a pouzila pivodni marzi a ptispévek do
fondu pro riziko selhdni tohoto ¢lena clearingového systému podle clanku 45
natizeni (EU) ¢. 648/2012.

ODDIL 3

ODPISY A KONVERZE NASTROJU VLASTNICKEHO PRAVA A DLUHOVYCH
NASTROJU A DALSICH NEZAJISTENYCH ZAVAZKU

Clanek 32
Pozadavek na odpis a konverzi nastrojii vlastnického prava a dluhovych nastroju a dalsich
nezajistenych zavazki

Organ ptislusny k feSeni krize pouZije nastroje odpisu a konverze podle ¢lanku 33 na
nastroje vlastnického prava a dluhové nastroje emitované Ustfedni protistranou v
krizi nebo na dalSi nezajisténé zdvazky za Gcelem absorpce ztraty, rekapitalizace
prislusné ustfedni protistrany nebo pieklenovaci ustfedni protistrany nebo na
podporu pouziti nastroje prodeje podniku.
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Organ pfislusny k feseni krize také pouzije nastroj odpisu a konverze podle ¢lanku 33
pro nastroje vlastnického prava a dluhové nastroje emitované matefskym podnikem
usttedni protistrany v krizi, pokud jsou nastroje vlastnického prava emitované
matefskym podnikem pouzity na splnéni kapitdlovych pozadavki stfedni
protistrany podle ¢lanku 16 natfizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo byly tyto nastroje
vlastnického prava nebo dluhové nastroje emitovany za ucelem financovani této
ustfedni protistrany a pln¢ absorbuji jeji ztraty nebo predstavuji podiizené naroky v
normalnim Gpadkovém fizeni.

Na zéklad€ ocenéni provedené¢ho podle €l. 24 odst. 3 ur¢i organ pfislusny k feseni
krize:

a)  Castku odpisu nastroju vlastnického prava a dluhovych nastroji nebo jinych
nezajisténych zévazkl s ohledem na ztraty, které maji byt absorbovany
vyméahanim splatnych zavazkli ¢lenti clearingového systému nebo jinych
tretich stran, které tito clenové nebo tieti strany dluzi dané ustfedni protistrane;

b)  ¢astku konverze dluhovych nastrojii nebo jinych nezajisténych zavazkt na
nastroje vlastnického prava za tcelem obnovy plnéni obezietnych pozadavka
danou ustfedni protistranou nebo pieklenovaci ustfedni protistranou.

Clanek 33

Ustanoveni rozhodna pro odpisy a konverze nastroju vlastnického prava a dluhovych nastroji

CS

a dalsich nezajistenych zavazku

Orgén pfislusny k feSeni krize pouZije nastroj odpisu a konverze podle priority
narok uplatnitelnych v ramci bézného tipadkového fizeni.

Pfed snizenim nebo konverzi jistiny dluhovych nastrojii nebo jinych nezajiSténych
zavazki snizi organ pfisluSny k feSeni krize nominalni hodnotu néstroji vlastnického
prava v poméru ke ztratam, v pfipad¢ nutnosti az do vyse jejich plné hodnoty.

Pokud si podle ocenéni provedené¢ho podle ¢l. 24 odst. 3 ustiedni protistrana po
snizeni hodnoty nastroji vlastnického prava udrzi kladnou cistou hodnotu, organ
ptislusny k feSeni krize tyto nastroje vlastnického prava zrusi nebo rozpusti, podle
okolnosti.

Orgén piislusny k feSeni krize snizi, konvertuje nebo provede oboje ve vztahu k
jistin¢ dluhovych nastroji nebo jinych nezajisténych zavazkl v mife potfebné pro
dosazeni cilt feSeni krize, v pfipad¢ potieby az do vyse jeji plné hodnoty.

Organ pfislusny k feSeni krize nepouzije nastroje odpisu a konverze ve vztahu k

témto zdvazklim:

a)  zavazky vuci zaméstnancum ve vztahu ke splatné mzd¢, diichodovym davkam
nebo jiné pevné odméné, s vyjimkou pohyblivé slozky odmény, kterd neni
regulovana kolektivni smlouvou;

b)  zavazky vici obchodnim véfitelim, vzniklym na zakladé poskytovani zbozi
nebo sluzeb dané ustfedni protistrané nutnych pro kazdodenni fungovani jejich
operaci, v¢etn€ IT sluzeb, energii a prondjmu, obsluhy a udrzby prostor;

c) zavazky vaci danovym organim a organim socialniho zabezpeceni, pokud
jsou tyto zavazky podle ptislusného upadkového prava prednostnimi zavazky;

d) zavazky vuci systémim nebo provozovatelim systémt podle smérnice
98/26/ES.
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5. Pokud bude snizena pomyslna ¢astka nastroje vlastnického prava nebo ¢astka jistiny
dluhového nastroje nebo jiného nezajisténého zavazku, uplatni se nasledujici

podminky:
a)  toto snizeni bude trvalé;

b)  drzitel nastroje nebude opravnén z titulu tohoto snizeni vznaset Zzadné naroky, s
vyjimkou jiz vzniklych zavazkl, odpovédnosti za $kody vzniklé z odvolani
napadajiciho legalnost tohoto sniZeni a naroki na zaklad€ nastrojh vlastnického
prava emitovanych nebo ptevedenych podle odstavce 6;

c)  pokud bude sniZeni pouze Castecné, zustane dohoda, na jejimz zakladé nastroj
puvodné vznikl, v platnosti pro zbytkovou hodnotu tohoto nédstroje s tim, Ze
budou provedeny odpovidajici zmény této dohody vyzZadované provedenym
snizenim.

Pismeno a) nebrani organtim pfisluSnym k feSeni krize v uplatnéni mechanismu

odpisu na odskodnéni drziteltt dluhovych nastrojii nebo jinych nezajisténych zavazku

a posléze drzitel nastrojti vlastnického prava, pokud bude zjisténo, ze troven odpisu

vychézejici z prozatimniho ocenéni pfesahuje potiebnou castku vypoctenou na

zéklad¢ konecného ocenéni podle ¢l. 26 odst. 2.

6. Pokud bude provedena konverze dluhovych néstroji nebo jinych nezajiSténych
zévazkl podle odstavce 3, miize organ ptislusny k feSeni krize pozadovat od ustfedni
protistrany nebo jejiho matefského podniku emitovani nebo pifevod nastroji
vlastnického prava na drZitele t€chto dluhovych néstrojii nebo jinych nezajiSténych

zavazki.

7. Orgén pftislusny k teSeni krize provede konverzi dluhovych néstrojii nebo jinych
nezajisténych zavazkd podle odstavce 3 pouze v piipadé splnéni nasledujicich
podminek:

a)  organ prislusny k feseni krize obdrzel souhlas pfislusného organu matetského
podniku, ktery je povinen tyto nastroje vlastnického prava vydat;

b)  tyto nastroje vlastnického prava se vydaji predtim, nez dana ustfedni
protistrana emituje jakékoli nastroje vlastnického prava pro ucely poskytnuti
kapitalu ze strany statu nebo vladniho subjektu;

Cc) sazba konverze piedstavuje odpovidajici kompenzaci pro postizené drzitele
dluhopisi, jaké by se jim dostalo v béZném tpadkovém fizeni.

Po konverzi dluhovych nastroji nebo jinych nezajisténych zavazkli na nastroje

vlastnického prava budou tyto neprodlené po konverzi upsany nebo prevedeny.

8. Pro ucely odstavce 7 zajisti organ pfislusny k feSeni krize v kontextu vypracovani a
aktualizace pldnu feSeni krize ustfedni protistrany a jako soucdst pravomoci
odstranovat piekdzky zpusobilosti ustiedni protistrany k fesSeni krize, aby ustfedni
protistrana mohla kdykoliv emitovat potfebny pocet nastroji vlastnického prava.

Clanek 34
Ucinky odepisovéni a konverze

Organ pfislusny k feSeni krize provede nebo bude pozadovat provedeni vsech
administrativnich a procesnich ukonii potfebnych pro ucinnost pouzitého nastroje odpisu a
konverze, véetné:

a)  zmény ve vSech ptislusnych registrech;
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b)  vylouCeni z kotace nebo vyfazeni nastroju vlastnického prava ¢i dluhovych
nastrojil z obchodovéni;

c)  kotovani nebo pfijeti k obchodovani novych nastroji vlastnického prava;

d)  znovuzafazeni do kotovani nebo znovupfijeti jakychkoli dluhovych nastroju,
které byly odepsany, bez pozadavku na vydani prospektu v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES®.

Cldnek 35
Odstraneéni procesnich prekazek odpisu a konverzi

Pokud bude uplatnén druhy pododstavec ¢l. 32 odst. 1, bude pfislusny orgéan
pozadovat od ustfedni protistrany nebo jejiho matefského podniku pribézné
udrZzovani dostate¢ného poctu nastrojii vlastnického prava pro zajiSténi, aby tato
ustfedni protistrana nebo jeji matetsky podnik mohly emitovat dostateCny pocet
novych nastrojii vlastnického prava tak, aby mohla efektivné probihat konverze na
nastroje vlastnického prava a jejich upisovani.

Organ pfisluSny k feSeni krize pouZije nastroje odpisu a konverze bez ohledu na
znéni piisluSnych ustanoveni zakladacich dokumentl nebo stanov ptislusné ustredni
protistrany, vcetn¢ ustanoveni o piedkupnim pravu akcionaii nebo pozadavku
souhlasu akcionatt se zvySenim kapitalu.

Cldnek 36
Predlozeni planu reorganizace obchodni cinnosti

Do mésice od pouziti nastrojii podle €lanku 32 sestavi Ustfedni protistrany plan
reorganizace obchodni ¢innosti podle ¢lanku 37 a ptedlozi jej organu piisluSnému k
feSeni krize. Pokud se pouzije ramec Unie pro statni podporu, musi byt tento plan
slucitelny s planem restrukturalizace, jejz ma tustiedni protistrana povinnost podle
uvedeného ramce predlozit Komisi.

Kde to pro dosazeni cilt feSeni krize bude nutné, mtize organ ptislusny k feSeni krize
prodlouzit Thitu uvedenou v prvnim pododstavcei az na dva mésice.

Pokud existuje povinnost ozndmit plan restrukturalizace v rdmci statni pomoci EU,
pak se na predloZeni planu reorganizace obchodni ¢innosti nebude vztahovat lhiita
pro oznameni planu restrukturalizace podle rdmce statni pomoci EU.

Orgén prislusny k feSeni krize predloZi plan reorganizace obchodni ¢innosti a jeho
revize podle ¢lanku 38 pfislusnému organu a kolegiu k feSeni krize.

Clanek 37
Obsah planu reorganizace obchodni ¢innosti

Plan reorganizace obchodni ¢innosti podle ¢lanku 36 stanovi opatfeni zaméfenéd na
obnovu dlouhodobé Zivotaschopnosti ustfedni protistrany nebo ¢asti jejiho podniku v
pfiméfené lhaté. Uvedend opatieni vychéazeji z realistickych ptfedpokladl o
hospodatskych podminkach a podminkach na finan¢nich trzich, za nichz bude
ustfedni protistrana fungovat.

31

CS

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma
byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo piijeti cennych papird k obchodovani, a o zmén& smérnice
2001/34/ES (Ut. vest. L 345, 31.12.2003, s. 64).
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Plan reorganizace obchodni Cinnosti musi zohledfiovat soucasny a potencialni
budouci stav finan¢nich trhi a brat v uvahu nejoptimistictéjsi a nejpesimisticté)si
predpoklady, véetné¢ kombinace udalosti, které umoziuji identifikovat hlavni slabé
stranky Ustfedni protistrany. Pfedpoklady se porovnavaji s vhodnymi referenénimi
hodnotami pro cely sektor.

Plan reorganizace obchodni ¢innosti musi obsahovat alespon tyto prvky:

a)  podrobnou analyzu faktorti a okolnosti, které zpusobily, Ze tstfedni protistrana
selhala nebo je jeji selhani pravdépodobné;

b)  popis opatieni pro obnovu dlouhodobé Zivotaschopnosti ustiedni protistrany;
c)  harmonogram realizace uvedenych opatieni.

Opatieni pro obnovu dlouhodobé zivotaschopnosti ustfedni protistrany mohou
zahrnovat:

a)  reorganizaci a restrukturalizaci ¢innosti Ustfedni protistrany;
b)  zmény provoznich systému a infrastruktury Ustfedni protistrany;
C)  prodej aktiv nebo druhti obchodni ¢innosti.

Cldnek 38
Vyhodnoceni a prijeti planu reorganizace obchodni cinnosti

Do mésice od ptfedlozeni planu reorganizace obchodni ¢innosti ustiedni protistranou
podle €l. 36 odst. 1 posoudi organ ptislusny k feSeni krize a ptislusny organ, zda jsou
opatfeni uvedend v tomto planu schopna spolehlivé obnovit dlouhodobou
zivotaschopnost Ustiedni protistrany.

Pokud orgén pfislusny k feSeni krize a piislusny organ dojdou k zavéru, ze by plan
uvedeného cile obnovy dlouhodobé Zivotaschopnosti Ustfedni protistrany doséhl,
organ piislusny k feSeni krize jej schvali.

Pokud organ pfislusny k feSeni krize a ptislusny organ dojdou k zavéru, ze by plan
uvedeného cile obnovy dlouhodobé Zivotaschopnosti ustfedni protistrany nedosahl,
organ piislusny k feSeni krize oznami své obavy Ustfedni protistrané¢ a pozada o
piedlozeni pozménéného planu s vyfeSenim téchto obav do dvou tydnti od tohoto
0oznamenl.

Orgén piislusny k feSeni krize a pfislusny organ piedlozeny pozménény plan znovu
posoudi a do tydne od jeho obdrzeni ozndmi uUstfedi protistrané, zda byly jejich
obavy uspokojivé vyfeseny nebo zda jsou potiebné dalsi zmény.

Clanek 39
Zavedeni a monitorovani plnéni planu reorganizace obchodni ¢innosti

Ustiedni protistrana plan reorganizace své obchodni &innosti zavede a predlozi o tom
zpravu organu prislusnému k feSeni krize a prislusnému organu a pak na pozadani
nebo alespon dvakrat do roka bude predkladat zpravy o postupu realizace.

Orgéan prislusny k feSeni krize, po dohod¢ s pfislusnym organem, miize v ptipadé
potieby pozadovat od Ustfedni protistrany revizi tohoto planu, aby bylo dosazeno cile
stanoveného v ¢l. 37 odst. 1.
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Ustiedni protistrana je povinna revizi podle prvniho pododstavce predlozit organu
ptislusnému k feseni krize k posouzeni podle ¢l. 38 odst. 3.

ObDiL 4
NASTROJ PREVODU CINNOSTI

Clanek 40
Nastroj prevodu cinnosti

Organ pfislusny k feSeni krize miize na kupujiciho, ktery neni pieklenovaci ustredni
protistrana, pfevést nasledujici:

a) nastroje vlastnického prava emitované ustfedni protistranou v rezimu feseni
krize;

b)  jakakoli aktiva, prava, povinnosti nebo zavazky ustiedni protistrany v rezimu
feSeni krize.

K pfevodu uvedenému v prvnim pododstavci dochazi bez ziskani souhlasu akcionati

ustfedni protistrany nebo jakékoli tfeti strany jiné nez nabyvatel a bez dodrZeni

jakychkoli procesnich pozadavkii na zakladé¢ pravnich predpist tykajicich se

obchodnich spole¢nosti nebo cennych papirti, s vyjimkou ustanoveni ¢lanku 41.

Ptevod podle odstavce 1 se provadi za obchodnich podminek, s ohledem na okolnosti
a v souladu s ramcem Unie pro statni podporu.

Pro ucely prvniho pododstavce ucini organ ptislusny k feSeni krize pfimétené kroky
k dosazeni obchodnich podminek odpovidajicich ocenéni podle ¢l1. 24 odst. 3.

Pokud neni v tomto nafizeni uvedeno jinak, uhrada ceny prodavané¢ho podniku jeho
kupujicim bude slouzit ve prospéch:

a)  majitelt nastroju vlastnického prava, pokud byl pievod ¢innosti uskute¢nén
pfevodem nastrojii vlastnického prava emitovanych ustiedni protistranou v
rezimu feseni krize z drzitela téchto néstroji na kupujiciho;

b)  ustfedni protistrany v rezimu feSeni krize, pokud byl pfevod Ccinnosti
uskutecnén pirevodem nékterych nebo vSech aktiv nebo zavazkl této ustiedni
protistrany na kupujiciho.

c) Clenu clearingového systému, ktefi neselhali a ktefi pfed vyfeSenim krize
utrpéli ztratu.

Rozdéleni uhrady ceny prodavaného podniku kupujicim se provadi podle postupné
ochrany proti selhani Ustfedni protistrany podle ¢lankli 43 a 45 natfizeni (EU) ¢.
648/2012 a priorit narokl v ramci standardniho ipadkového fizeni.

Organ pfislusny k feSeni krize mlze uplatnit pravomoc pievodu podle odstavce 1 vic
nez jednou za ucelem doplikového ptevodu nastroji vlastnického prava
emitovanych ustiedni protistranou nebo podle okolnosti aktiv, prav, povinnosti a
zé&vazka usttedni protistrany.

Organ piisluSny k feSeni krize mize se souhlasem kupujiciho pfevést aktiva, prava,
povinnosti a zavazky, které byly prevedeny na kupujiciho, zpét na ustiedni
protistranu a nastroje vlastnického prava zpét na jejich ptivodni vlastniky.
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Pokud organ pfisluSny k feSeni krize vyuzije pravomoci ptevodu podle prvniho
pododstavce, Ustfedni protistrana nebo plvodni vlastnici si vezmou sva aktiva,
zavazky, prava, povinnosti ¢i nastroje vlastnického prava zpét.

Ptevod podle odstavce 1 probéhne bez ohledu na to, zda kupujici je opravnén
poskytovat sluzby a provadét ¢innosti plynouci z této akvizice.

Pokud kupujici nebude opravnén poskytovat sluzby nebo provadét ¢innosti plynouci
z akvizice, pak orgdn pfislusny k feSeni krize po poradé s pfislusSnym organem
provede odpovidajici hloubkovou kontrolu ve spole¢nosti kupujiciho a zajisti, aby si
kupujici co nejdiive, nejpozdeji do mésice od pouziti nastroje prodeje podniku, o
povoleni pfislusnych ¢innosti zazadal. PrisluSny organ zajisti urychlené vyfizeni
takovych zadosti.

Pokud ptevod nastrojii vlastnického prava podle odstavce 1 povede k akvizici nebo
rozsifeni akcionafskych prav podle €l. 31 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 648/2012, provede
piislusny organ posouzeni podle pfislusného ¢lanku v terminu, ktery ani nezdrzi
uplatnéni nastroje prodeje podniku, ani nezabrani dosazeni relevantnich cila feSeni
krize.

Pokud pftislusny organ neprovede posouzeni podle odstavce 7 k datu G¢inkl pfevodu
nastroju vlastnického prava, uplatni se nasledujici:

a)  prevod nastroju vlastnického prava nabude pravni moci ihned k datu jejich
ptevodu;

b) v prabéhu lhity pro posouzeni a jakékoli Ihiity pro prodej nastrojt vlastnického
prava stanovené v pismeni f) je pozastaveno hlasovaci pravo nabyvatele
spojené s témito nastroji vlastnického prava a toto prdvo méa pouze organ
pfislusny k fteSeni krize, ktery neni povinen vykonat a nenese Zadnou
odpovédnost za vykon nebo zdrzeni se vykonu takového hlasovaciho préava;

c) v prubehu lhity pro posouzeni a jakékoli lhiity pro prodej nastroju vlastnického
prava stanovené v pismeni f) se na tento pifevod neuplatni zadné pokuty a
opatfeni v pfipadé poruSeni pozadavkii na akvizici nebo dispozici s
akcionarskymi pravy podle ¢lanku 12 natizeni (EU) ¢. 648/2012;

d)  pfislusny organ pisemné oznami organu piislusnému k feseni krize a nabyvateli
vysledek svého posouzeni podle ¢lanku 32 natizeni (EU) ¢. 648/2012 ihned po
jeho dokonceni;

e) pokud pfislusny organ nebude proti pfevodu nic namitat, budou hlasovaci
prava spojena s prevadénymi nastroj vlastnického prédva povazovana za plné
prevedena na nabyvatele od data ozndmeni podle pismene d);

f)  pokud bude mit piislusny organ proti pfevodu nastroju vlastnického prava
namitky, bude nadale platit pismeno b) a organ pfislusny k feSeni krize mtze
po zvazeni trznich podminek stanovit obdobi, béhem né&jz nabyvatel bude
povinen tyto nabyté nastroje vlastnického prava opét prodat.

Pro ucely vykonu prava poskytovat sluzby v souladu s natfizenim (EU) €. 648/2012
se kupujici povazuje za pokracovani Ustfedni protistrany v rezimu feSeni krize a
muze 1 naddle vykonédvat veSkerd takovd prava, jez tato Ustfedni protistrana
vykonavala ve vztahu k pfevedenym aktiviim, praviim, povinnostem nebo zavazkim.
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Nabyvatel podle odstavce 1 smi uplatiovat ¢lenska prava ustfedni protistrany na
ptistup k platebnim a Ucetnim systémiim nebo jiné infrastruktufe financ¢niho trhu,
pokud splni kritéria ¢lenstvi nebo t€asti na téchto systémech nebo infrastrukturach.

Pokud nabyvatel kritéria uvedend v prvnim pododstavci nesplni, mize nadéle tato
prava ustiedni protistrany vykonavat a prfistupovat k témto systémim a
infrastrukturdm po dobu stanovenou organem pfislusnym k feSeni krize. Tato doba
nesmi piesahnout 12 mésict.

Nabyvateli nebude branéno v pfistupu k platebnim a G€etnim systémiim ani jiné
infrastruktufe financniho trhu na zadkladé¢ nedosazeni ratingu nékteré ratingové
agentury nebo proto, Ze tento rating bude niz8i, nez je pro pfistup k témto systémim
a infrastrukturam pozadovano.

Pokud neni v tomto nafizeni uvedeno jinak, akcionafi, veéfitelé, clenové
clearingového systému a klienti Gstfedni protistrany fesici krizi a dalsi tfeti strany,
jejichz aktiva, prava, povinnosti nebo zavazky nejsou pievadény, nebudou mit na
pievadéna prava, povinnosti, aktiva a zdvazky ani v souvislosti s nimi zadna prava.

Cldnek 41
Nastroj prevodu cinnosti: procesni pozadavky

Pokud orgén piislusny k feSeni krize pouzije ve vztahu k Ustfedni protistrané feSici
krizi nastroj pfevodu c¢innosti, bude povinen vefejné¢ oznamit tento prevod nebo
zajistit uvedeni pfislusnych aktiv, zavazkl, prdv a povinnosti nebo ndstroji
vlastnického prava, které maji byt pievedeny, na trh. Soubory prav, povinnosti, aktiv
a zavazki lze uvadét na trh oddéleng.

AniZ je ptipadné dot€en ramec Unie pro statni podporu, uskutecni se uvedeni na trh
podle odstavce 1 v souladu s témito kritérii:

a) je co nejtransparentnéj$i a podstatné nezkresluje aktiva, prava, povinnosti,
zavazky nebo nastroje vlastnického prava této ustiedni protistrany s ohledem
na okolnosti a zejména na potiebu udrzet finan¢ni stabilitu;

b)  nepfiméfené neupfednostiiuje ani nediskriminuje konkrétni potencialni
Kupujici;

C)  je prosté jakéhokoli stietu zajmd;

d)  zohlednuje potiebu uskutecnit rychla opatieni k feseni krize;

e) usiluje o dosazeni nejvy$si mozné prodejni ceny za dotené nastroje
vlastnického prava, aktiva, prava, povinnosti nebo zavazky.

Kritéria uvedend v prvnim pododstavci krize nebrani organu piislusSnému k feSeni
kontaktovat konkrétni potencialni kupujici.

Odchyln€ od odstavce 1 se stanovi, Ze organ prislusSny k feSeni krize muze uvést
aktiva, zavazky, prava, povinnosti a nastroje vlastnického prava na trh bez dodrzeni
kritérii uvedenych v odstavci 2, pokud by jejich dodrzeni branilo splnéni jednoho
nebo vice cilt feseni krize.
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ODDIL 5
NASTROJ PREKLENOVACI USTREDNi PROTISTRANY

Cldnek 42
Nastroj preklenovaci ustiedni protistrany

Organ piislusny k feSeni krize miize na ptreklenovaci ustfedni protistranu pievést
nésledujici:

a)  nastroje vlastnického prava emitované ustiedni protistranou v rezimu feSeni
krize;

b)  jakakoli aktiva, prava, povinnosti nebo zavazky ustiedni protistrany v rezimu
feSeni krize.

K pfevodu uvedenému v prvnim pododstavei muze dojit bez ziskéni souhlasu

akcionafd ustfedni protistrany v rezimu feSeni krize nebo jakékoli tieti strany jiné

nez pieklenovaci ustfedni protistrana a bez dodrzeni jakychkoli procesnich

pozadavkll na zaklad¢é pravnich ptedpisii tykajicich se obchodnich spole¢nosti nebo

cennych papirt, s vyjimkou ustanoveni ¢lanku 43.

Pteklenovaci ustfedni protistrana je pravnicka osoba, kterd spliiuje vSechny tyto
pozadavky:

a)  je fizena organem pfislusnym k feseni krize a je zcela nebo ¢astecné vlastnéna
jednim nebo vice vefejnymi organy, mezi néz mize patfit organ piislusny k
feSeni krize;

b) je vytvofena za ucelem piijimani a drzeni né€kterych nebo vSech nastroju
vlastnického prava emitovanych ustfedni protistranou v rezimu feSeni krize
nebo nekterych nebo vSech aktiv, prav, zavazki a povinnosti ustfedni
protistrany s cilem zachovani zasadnich funkci ustfedni protistrany a
naslednému prodeji ustiedni protistrany.

Pti pouziti nastroje pieklenovaci Ustfedni protistrany organ ptisluSny k feSeni krize
zajisti, aby celkova hodnota zavazkli a povinnosti pfevedenych na pieklenovaci
ustfedni protistranu nepiekrocila celkovou hodnotu prav a aktiv pfevedenych z
ustfedni protistrany v reZimu feSeni krize.

Pokud neni v tomto nafizeni uvedeno jinak, bude jakakoliv uhrada ceny zaplacena
pieklenovaci protistranou slouZit ve prospéch:

a)  majiteld nastroji vlastnického prava, pokud byl ptevod na pieklenovaci
ustfedni protistranu uskutecnén prevodem nastrojii vlastnického prava
emitovanych ustfedni protistranou v rezimu feSeni krize z drZziteli téchto
nastroji na preklenovaci protistranu;

b)  ustfedni protistrany v rezimu feSeni krize, pokud byl pfevod na pieklenovaci
ustfedni protistranu uskutecnén prevodem nékterych nebo vSech aktiv nebo
zavazki této ustfedni protistrany na pieklenovaci ustfedni protistranu.

Organ piislusny k feSeni krize mtize uplatnit pravomoc prevodu podle odstavce 1 vic
nez jednou za ucelem dopliikkového pfevodu néstroji vlastnického prava
emitovanych ustfedni protistranou nebo jejich aktiv, prav, povinnosti a zavazk.

Organ pfislusny k feSeni krize mize pfenést prava, povinnosti, aktiva a zavazky,
kter¢ byly pfevedeny na pteklenovaci ustiedni protistranu zpét do ustfedni
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protistrany v rezimu feSeni krize, nebo ndstroje vlastnického prava zpét jejich
puvodnim majiteliim, kde je tento pievod vyslovné stanoveny v nastroji, kterym je
prevod uvedeny v odstavci 1 provadény.

Pokud organ ptislusny k feSeni krize vyuzije pravomoci pievodu podle prvniho
pododstavce, Gstfedni protistrana v rezimu feseni krize nebo pivodni vlastnici budou
povinni pfevzit zpét sva aktiva, zavazky, prava, povinnosti ¢i nastroje vlastnického
prava za predpokladu, Ze jsou splnény podminky v prvnim pododstavci tohoto
odstavce nebo v odstavci 7.

V ptipadé, Ze zvlastni nastroje vlastnického prava, aktiva, prava, povinnosti nebo
zavazky nespadaji do kategorii, nebo nespliiuji podminky pro pievod, ndstroje
vlastnického prava, aktiva, prava, povinnosti a zavazky uvedené v nastroji, kterym
byl ptevod proveden, miize je organ pfisluSny k feSeni krize prevést z pieklenovaci
ustfedni protistrany zpét do tstfedni protistrany v rezimu feSeni krize nebo piivodnim
vlastnikiim.

Pfevod uvedeny v odstavcich 6 a 7 mohou byt provedeny kdykoliv a musi byt v
souladu s jakymikoliv jinymi podminkami stanovenymi v néstroji, kterym se ptevod
k pfisluSnému ucelu provadi.

Organ piislusny k feSeni krize miiZze pievést nastroje vlastnického prava nebo aktiva,
prava, povinnosti nebo zavazky z pieklenovaci tstfedni protistrany na tfeti stranu.

Pro ucely vykonu prava poskytovat sluzby v souladu s natfizenim (EU) €. 648/2012
se pieklenovaci ustfedni protistrana povazuje za pokracovani Gstfedni protistrany v
rezimu feSeni krize a mize 1 nadale vykondvat veskera takova prava, jez tato Gstfedni
protistrana vykondvala ve vztahu k prevedenym aktiviim, praviim, povinnostem nebo
zavazklim.

Pro jakékoliv jiné ticely mohou organy pfislusné k feSeni krize vyZadovat, aby se
preklenovaci Ustfedni protistrana povazovala za pokracovani ustfedni protistrany v
rezimu feSeni krize a mohla i nadale vykonavat veskera takova prava, jez ustfedni
protistrana v rezimu feSeni krize vykonavala ve vztahu k pievedenym aktiviim,
pravim, povinnostem nebo zavazkim.

Preklenovaci ustfedni protistrané nesmi byt branéno ve vykonu prav z Clenstvi a
ptistupu k platebnim a ucetnim systémim a dal§im infrastrukturam finan¢niho trhu
ustfedni protistrany v rezimu feSeni krize za ptfedpokladu, Ze spliiuje kritéria pro
Clenstvi a Gi¢ast v téchto systémech a infrastrukturach.

Pokud pteklenovaci ustfedni protistrana kritéria uvedena v prvnim pododstavci
nesplni, mize nadale tato prava ustfedni protistrany vykonavat a ptistupovat k témto
systémtim a infrastrukturdm po dobu stanovenou organem ptislusnym k feSeni krize.
Tato doba nesmi piesdhnout 12 mésict.

Preklenovaci ustfedni protistrané nesmi byt odpiran pfistup k platebnim a ucetnim
systémim ani jiné infrastruktute finan¢niho trhu z diivodu, ze pteklenovaci ustfedni
protistrana nema rating od nékteré ratingové agentury, nebo Ze tento rating je nizsi,
nez je pro piistup k t€émto systémtim a infrastrukturam pozadovano.

Akcionafi nebo véfitelé Ustiedni protistrany v reZzimu feSeni krize a dalsi tfeti strany,
jejichz aktiva, prava, povinnosti nebo zavazky nejsou prevadény pieklenovaci
ustiedni protistrané, nebudou mit na prava, povinnosti, aktiva a zavazky prevadéna
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14.

pieklenovaci tstfedni protistrané ani v souvislosti s nimi Zadné pozadavky, ani proti
jeji rad€ nebo vrcholnému vedeni.

Preklenovaci ustfedni protistrana nebude mit zddné povinnosti ani odpovédnost viuci
akcionafim nebo véfitelim Ustfedni protistrany v rezimu feSeni krize a rada nebo
vrcholové vedeni preklenovaci Gstfedni protistrany nenesou vaci témto akciondiim
nebo véfitelim zadnou odpovédnost za Skodu zplsobenou svym jedndnim nebo
opomenutim pii vykonu svych povinnosti, ledaze toto jednani nebo opomenuti
ptedstavuje hrubou nedbalost nebo zavazné pochybeni podle platného vnitrostatnino
prava.

Cldnek 43
Preklenovact ustredni protistrana: procesni pozadavky

Preklenovaci Gstfedni protistrana musi splitiovat vSechny tyto nésledujici pozadavky:

a)  pieklenovaci Gstfedni protistrana si vyzada schvaleni organu piislusného k
feSeni krize pro vSechny nasledujici:

1)  pravidla zalozeni pieklenovaci Gstiedni protistrany;

i)  cleny rady preklenovaci ustfedni protistrany, pokud tito ¢lenové nejsou
pfimo jmenovani organem prisluSnym k feseni krize;

Iii)  odpovédnosti a odmény ¢lent rady preklenovaci ustfedni protistrany, kde
odména a odpovédnosti nejsou stanoveny organem piislusSnym k feSeni
krize;

IV) strategie a rizikovy profil pifeklenovaci ustiedni protistrany;

b)  preklenovaci ustiedni protistrana bude opravnéna poskytovat sluzby nebo
vykonavat ¢innosti vyplyvajici z ptevodu uvedeného v €l. 42 odst. 1, v souladu
s natizenim (EU) ¢. 648/2012.

V piipad¢, ze pieklenovaci protistrana neni opravnéna, jak je pozadovano podle odst.
1 pism. b), orgén piislusny k feSeni krize pozadda o schvéleni pfislusného orgénu k
provedeni ptevodu uvedeného v €l. 42 odst. 1. V ptipad¢, Ze ptislusny organ schvali
takovy pievod, uvede obdobi, pro které se upousti od povinnosti pieklenovaci
Ustiedni protistrany splnit pozadavky nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Toto obdobi nesmi
byt delsi nez 12 mésict.

S vyhradou piipadnych omezeni uloZzenych v souladu s ptedpisy Unie nebo
vnitrostatnimi pravidly hospodairské soutéze, bude vedeni pieklenovaci ustiedni
protistrany provozovat preklenovaci ustiedni protistranu s cilem zachovani pfistupu
zainteresovanych stran k zasadnim funkcim pieklenovaci ustfedni protistrany a
prodat pieklenovaci Ustfedni protistranu nebo nékteré z jejich aktiv, prav, povinnosti
a zavazku jednomu nebo vice kupujicim ze soukromého sektoru. Prodej se uskuteéni,
pokud jsou vhodné trzni podminky a ve lhiité¢ stanovené v odstavci 5, ptipadné 6
tohoto ¢lanku.

Organ piislusny k fteSeni krize zlikviduje pieklenovaci ustfedni protistranu v
jakémkoliv z té€chto piipadu:

a)  jsou-li splnény cile feSeni krize;

b)  preklenovaci Gstfedni protistrana se slou¢i s jinym subjektem;
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c) pieklenovaci Ustfedni protistrana piestane spliiovat pozadavky stanovené ¢l. 42
odst. 2;

d) preklenovaci Gstfedni protistrana nebo v podstaté veSkera jeji aktiva, prava,
povinnosti nebo zavazky byly prodany v souladu s odstavcem 4;

e) lhuta uvedena v odstavci 5 vyprsi;

f)  smlouvy, u nichz provedla clearing pteklenovaci Ustfedni protistrana, byly
vyrovnany, jejich platnost vyprsela nebo byly ukonéeny a prava a povinnosti
ustfedni protistrany tykajici se téchto smluv jsou proto zcela naplnéné.

Pted prodejem pieklenovaci tstfedni protistrany nebo jejich aktiv, pradv, povinnosti a
zavazkll musi organ ptislusny k feSeni krize inzerovat dostupnost prvki zamyslenych
k prodeji a zajisti, aby byly uvadény na trh otevien¢ a transparentné¢ a nebyly
podstatné zkresleny.

Organ prislusny k fteSeni krize provadi prodej podle prvniho pododstavce za
obchodnich podminek a nesmi neopravnéné upiednostiiovat ani diskriminovat
potencialni odbératele.

Organ pfislusny k feSeni krize ukon¢i provoz pieklenovaci Ustfedni protistrany dva
roky po datu, ve kterém byl proveden posledni pievod z tstifedni protistrany v rezimu
feSeni krize.

V piipadé, Ze organ piislusny k feSeni krize ukonci provoz pieklenovaci ustfedni
protistrany, musi pozadat pfisluSny organ, aby odnal pieklenovaci ustfedni
protistrané opravnéni.

Organ prislusny k feseni krize miize prodlouzit dobu uvedenou v odstavci 5 0 jeden
nebo vice dalSich jednoletych obdobi, kdy je prodlouzeni nezbytné k likvidaci
preklenovaci ustfedni protistrany, jak je uvedeno v odst. 3 pism. a) az d).

Rozhodnuti o prodlouzeni doby uvedené v odstavci 5 musi byt odivodnéné a
obsahovat podrobné posouzeni situace preklenovaci ustiedni protistrany v souvislosti
k relevantnim trznim podminkdm a vyhlidkam na trhu.

Je-li pteklenovaci ustiedni protistrana zlikvidovana za okolnosti uvedenych v odst. 3
pism. d) nebo e), preklenovaci usttedi protistrana se zlikviduje v bézném tpadkovém
fizeni.

Neni-li stanoveno jinak v tomto nafizeni, veskery vynos, ktery vznikne v dtsledku
pteklenovaci ustfedni protistrany, bude ve prospéch jejich akcionait.

Je-li preklenovaci ustfedni protistrana vyuzita pro prevod aktiv a zavazkil vice nez
jedné ustfedni protistrany v rezimu feSeni krize, budou vynosy uvedené v druhém
pododstavci pripsany podle odkazu k aktivim a zavazkiim prevedenym z kazdé
ustfedni protistrany v rezimu feseni krize.
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ODDIL 6
DODATECNE MECHANISMY FINANCOVANI

Clanek 44
Alternativni financni prostiedky

Organ piislusny k feSeni krize miize uzavirat smlouvy, aby si ptijcoval nebo ziskal jiné formy
finan¢ni podpory, vcetné predfinancovanych zdrojii dostupnych v jakychkoliv nevycerpanych
vychozich fondech v tstfedni protistrané v rezimu feSeni krize, pokud je to nezbytné k
zajisténi uc¢inného vyuziti nastroju k feseni krize.

ODDIL 7

VLADNI NASTROJE STABILIZACE

Cldnek 45
Viadni nastroje financni stabilizace

1. Organ prislusny k feSeni krize mize pouzivat vladni nastroje finan¢ni stabilizace v
souladu s ¢lanky 46 a 47 za ucelem vyfteSeni ustiedni protistrany, pokud jsou splnény
nasledujici podminky:

a)  finan¢ni podpora je nezbytna ke splnéni cild feseni krize;

b)  finan¢ni podpora se pouZije jako posledni moznost, poté co byly zvazeny a v
maximalni mozné mife vyuzity vSechny ostatni nastroje k feSeni krize, pii
soucasném zachovani finan¢ni stability, jak ur¢i ptislusné ministerstvo nebo
vlada po konzultaci s organem piislusnym k feSeni krize;

c) finan¢ni podpora je v souladu s ramcem Unie pro statni podporu;

d) prislusny organ vyzaduje, aby organ pfislusny k feSeni krize poskytl tuto
finan¢ni podporu.

2. Za ucelem pouziti vladnich nastroji finan¢ni stabilizace budou mit pfisluSna

ministerstva nebo vlady pfislusné pravomoci k feseni krize uvedené v ¢lancich 48 az
59, a zajisti dodrZeni ¢lankt 52, 54, 75 a 70.

3. Vladni néstroje financni stabilizace se povazuji za pouzivané jako posledni moznost
pro ucely pismene b) odstavce 1, pokud jsou splnény alespon nékteré z nésledujicich
podminek:

a)

b)

prislusné ministerstvo nebo vlada a organ ptislusny k feSeni krize po konzultaci
s centralni bankou a pfisluSnym organem shledaji, ze by pouziti nastroji k
feSeni krize nestacilo k zabranéni vyznamnym nepiiznivym disledkiim pro
finan¢ni systém,;

prislusné ministerstvo nebo vlada a organ ptislusny k fesSeni krize shledaji, ze
by uplatnéni nastroji k feSeni krize nestailo k ochrané vetejného zijmu,
jestlize jiz predtim centradlni banka mimotfadné poskytla ustfedni protistrané
likviditu;

ve vztahu k ndstroji pro prechodné vetejné vlastnictvi ptislusné ministerstvo
nebo vlada po konzultaci s pfislusSnym orgadnem a organem ptislusnym k feSeni
krize shledaji, ze by uplatnéni nastroji k feSeni krize nestacilo k ochrané
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vetejného zajmu, jestlize jiz pfedtim byla ustfedni protistrané poskytnuta
vetejna kapitadlova podpora prostiednictvim nastroje pro kapitalovou podporu.
Cldnek 46
Nastroj pro verejnou kapitalovou podporu

Vertejna finan¢ni podpora miize byt poskytnuta na rekapitalizaci ustfedni protistrany
vymeénou za nastroje vlastnického prava.

Ustiedni protistrany podléhajici nastroji pro vefejnou kapitalovou podporu musi byt
spravovany na komer¢nim a profesionalnim zéklad¢.

Néstroje vlastnickeho prava uvedené v odstavci 1 musi byt prodany soukromému
kupujicimu, jakmile to obchodni a finan¢ni okolnosti dovoli.

Cldnek 47
Ndastroj pro prechodné verejné viastnictvi

Ustiedni protistrana muaZe byt vzata do prechodného vefejného vlastnictvi
prostiednictvim jednoho ¢i vice prevodnich piikazii ndstroji vlastnického prava
provedenych Clenskym statem na nabyvatele, ktery je jednim z nésledujicich:

a)  osobajmenovana ¢lenskym statem;
b)  spolecnost v plném vlastnictvi ¢lenského statu.

Usttedni protistrana podléhajici néstroji pro ptechodné vetejné vlastnictvi musi byt
spravovana na komer¢nim a profesiondlnim zakladé a prodana soukromému
kupujicimu, jakmile to obchodni a finan¢ni okolnosti dovoli.

KAPITOLA IV
Pravomoci k reseni krize

Cldnek 48
Obecné pravomoci

Orgéan piislusSny k feSeni krize mé& vSechny nezbytné pravomoci k tomu, aby
efektivné vyuzival nastroje k fesSeni krize, véetné vSech téchto pravomoci:

a)  pravomoc vyzadat si od jakékoli osoby poskytnuti organu piislusnému k feSeni
krize jakékoliv informace, které pozaduje k tomu, aby rozhodl o opatieni k
feSeni krize a jeho pfipravé, véetné aktualizovanych a doplitkovych informaci
obsazenych v planu feSeni krize nebo pozadovanych prostfednictvim kontrol
na miste;

b)  pravomoc prevzit kontrolu nad ustfedni protistranou v rezimu feSeni krize a
vykonavat veskerd prava a pravomoci svéfené drziteliim nastrojii vlastnického
prava a rad¢ ustedni protistrany;

C)  pravomoc pievést nastroje vlastnického prava emitované Gstiedni protistranou
v rezimu feSeni krize;

d) pravomoc pievést na jiny subjekt, s jejim souhlasem, prava, aktiva, povinnosti
a zavazky ustfedni protistrany;

e) pravomoc snizit, a to az na nulu, jistinu zpasobilych zavazkl ustfedni
protistrany v rezimu feSeni krize nebo ji neuhrazenou Castku splatnou ve
vztahu k dluhovym néstrojiim ¢i jinym nezajisténym zavazkim;

82

CS



CS

9)

h)

)

p)

q)

y

pravomoc prevadét dluhové nastroje nebo jiné nezajisténé zavazky ustfedni
protistrany v rezimu feSeni krize do nastrojii vlastnického prava této ustfedni
protistrany nebo pieklenovaci ustfedni protistrany, na kterou byly pievedeny
aktiva, prava, povinnosti a zdvazky z Ustiedni protistrany v rezimu feseni krize;

pravomoc zru$it dluhové nastroje emitované ustiedni protistranou v rezimu
feSeni krize;
pravomoc snizit, pifipadn€é az na nulu, jmenovitou hodnotu nastroji

vlastnického prava ustfedni protistrany v rezimu feSeni krize a tyto nastroje
vlastnického prava zrusit;

pravomoc ulozit Ustfedni protistrané v rezimu feSeni krize nebo jejimu
matefskému podniku vydat nové nastroje vlastnického prava, véetné prioritnich
akcii a podminénych konvertibilnich nastroju;

s ohledem na dluhové nastroje a dal$i zdvazky ustfedni protistrany pravomoc
pozménit ¢i zménit jejich splatnost, zménit vysi splatného troku nebo zménit
datum, k némuz se urok stava splatnym, vletné pozastaveni plateb na
ptechodnou dobu;

pravomoc uzavfit a ukoncit finanéni smlouvy;

pravomoc odvolat nebo vymeénit radu a vrcholové vedeni ustfedni protistrany v
rezimu feSeni krize;

pravomoc pozadovat po pfislusném organu, aby vcéas posoudil kupujiciho
kvalifikované casti, odchylné od lhut stanovenych v ¢lanku 31 nafizeni (EU)
¢. 648/2012;

pravomoc snizit, a to aZ na nulu, mnoZstvi varia¢ni marze splatné ucastnikovi
clearingového systému Ustfedni protistrany v reZimu feseni krize;

pravomoc pievést oteviené pozice a vSechna souvisejici aktiva, vcetné
pfislusného ptrevodniho titulu a bezpecnostnich dohod o finan¢nim zajiSténi,
dohod o zapoctu a nettingovych dohod, z uctu Clena clearingového systému,
ktery selhal, na ¢lena clearingového systému, ktery neselhal, zptisobem, ktery
je v souladu s ¢lankem 48 natizeni (EU) ¢. 648/2012;

pravomoc prosadit jakékoliv stavajici a nesplacené smluvni povinnosti
ucastniktli ustfedni protistrany v rezimu feseni krize;

pravomoc vymahat vesSkeré stdvajici i1 nesplnéné zavazky z matefského
podniku ustfedni protistrany v rezimu feseni krize, véetné poskytnuti finan¢ni
podpory tustiedni protistran¢ formou zaruk nebo uvérovych linek;

pravomoc pozadovat po Clenech clearingového systému, aby poskytli dalsi
prispevky v hotovosti.

Orgény piislusné k feSeni krize mohou vykonédvat pravomoci uvedené v prvnim
pododstavci jednotlivé nebo v libovolné kombinaci.

Neni-li stanoveno jinak v tomto nafizeni a ramci Unie pro statni podporu, organ
prislusny k feseni krize nemtize byt predmétem zadného z téchto pozadavkl tam, kde
vykonava pravomoci uvedené v odstavci 1:

a)

pozadavek ziskat povoleni nebo souhlas z jakékoliv vetfejné nebo soukromé
osoby;
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pozadavky tykajici se pfevodu finan¢nich nastrojli, prav, povinnosti, aktiv a
zavazkl ustfedni protistrany v rezimu feSeni krize nebo pieklenovaci ustfedni
protistrany;

pozadavek uvédomit jakoukoli vetejnou nebo soukromou osobu;

pozadavek na zvetejiiovani jakéhokoliv oznameni nebo prospektu;

pozadavek na podani nebo registrovani jakéhokoli dokument u jakéhokoliv
jiného organu.

Cldnek 49
Doplinkové pravomoci

1. V piipadé¢, ze pravomoc uvedena v ¢l. 48 odst. 1 je vykonavana, orgén piislusny k
feSeni krize miize rovnéz vykonavat nékterou z téchto doplitkovych pravomoci:

a)

b)

d)

9)

h)

s vyhradou c¢lanku 65 stanovit, Ze k pfevodu dojde bez jakéhokoli zavazku
nebo zatizeni pro pievadéné finan¢ni ndstroje, prava, povinnosti, aktiva nebo
zavazky;

odstranit prava k nabyvani dalSich nastrojt vlastnického prava;

pozadovat po relevantnim organu, aby ukonc¢il nebo pozastavil pfijeti
jakychkoliv  finan¢nich nastroji emitovanych ustfedni protistranou k
obchodovani na regulovaném trhu nebo jejich kétovani podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady* &. 2001/34/ES;

stanovit, aby se s kupujicim nebo pieklenovaci ustiedni protistranou pro tcely
veSkerych prav nebo zavazku ustfedni protistrany v reZimu feSeni krize nebo
opatfeni, kterd ustfedni protistrana v rezimu feSeni krize pfijala, vcetné
vesSkerych prav nebo zavazkli souvisejicich s Uc€asti na infrastruktutfe trhu,
zachézelo podle ¢lanka 40 a 42, jako by se jednalo o tustfedni protistranu v
rezimu feSeni krize;

ulozit ustfedni protistrané v rezimu feSeni krize nebo kupujicimu nebo
preklenovaci protistrané, kde je to relevantni, aby si vzijemné poskytovali
informace a souc¢innost;

zajistit, aby Clen clearingového systému, ktery je piijemcem jakychkoliv pozic
mu pridélenych z titulu pravomoci v ¢l. 48 odst. 1 pism. 0) a p), prevzal
jakakoliv prava nebo povinnosti souvisejici s t€asti v ustfedni protistran¢ ve
vztahu k témto pozicim;

zru$it ¢i zmeénit podminky smlouvy, ve které je ustfedni protistrana v rezimu
feSeni krize stranou, nebo nahradit kupujicim nebo pteklenovaci tustiedni
protistranou Ustfedni protistranu v feseni krize jako jednu ze stran;

upravovat nebo pozmeénovat provozni pravidla ustiedni protistrany v rezimu
feSeni krize, a to i pokud jde o jeji podminky ucasti podle ¢lanku 37;

pfevést Clenstvi ¢lena clearingového systému z Ustfedni protistrany v rezimu
feSeni krize na kupujiciho ustfedni protistrany nebo pieklenovaci ustfedni
protistranu.

% Smérice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o prijeti cennych papiri ke
kétovani na burze cennych papirti a o informacich, které k nim maji byt zvefejnény (Uf. vést. L 184, 6. 7.

2001, s. 1).
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Jakékoli pravo na odskodnéni podle tohoto nafizeni nesmi byt povazovany za
zavazek nebo pfitéz pro ucely pismene a) prvniho pododstavce.

Organ prislusny k feSeni krize muze stanovit opatieni pro zachovani kontinuity
nezbytna k zajisténi toho, aby akce fesSeni krize byla t€¢inn4 a pfevadény podnik mohl
byt provozovan kupujicim nebo preklenovaci ustfedni protistranou. Uvedena
opatieni pro zachovani kontinuity mohou zahrnovat:

a)  kontinuitu smluv uzavienych ustfedni protistranou v rezimu feSeni krize tak,
aby kupujici nebo pieklenovaci protistrana pfevzaly prava a zavazky této
ustfedni protistrany v souvislosti s jakymkoli pievedenym finan¢nim
nastrojem, pravem, povinnosti, aktivem nebo zdvazkem a aby tuto Ustfedni
protistranu v reZzimu feSeni krize vyslovné nebo implicitné nahradili ve vSech
pfislusnych smluvnich dokumentech;

b)  nahrazeni ustfedni protistrany v feSeni krize kupujicim nebo pieklenovaci
ustfedni protistranou ve veSkerych pravnich fizenich tykajicich se jakéhokoli
prevedeného finan¢niho nastroje, prava, povinnosti, aktiva nebo zavazku.

Pravomocemi uvedenymi v odst. 1 pism. d) a v odst. 2 pism. b) neni dot¢eno:
a)  pravo zaméstnance Ustfedni protistrany na ukonéeni pracovni smlouvy;

b)  podle ¢lanku 55, 56 a 57 vykon smluvnich prav ucastnika smluvniho vztahu,
véetné prava na ukonceni, kde je stanoveno v podminkach smlouvy, kvili
jednani nebo opomenuti ze strany ustiedni protistrany pied pfevodem nebo
kupujicim nebo pieklenovaci tstfedni protistranou po pievodu.

Clanek 50
Zvlastni sprava

Organ pfislusny k feSeni krize mlize jmenovat zvlaStniho spravce k nahrazeni rady
ustfedni protistrany v rezimu feSeni krize. Zvlastni spravce musi mit dostatecné
dobrou povéest a musi mit dostatecnou odbornost v oblasti finan¢nich sluzeb, fizeni
rizik a clearingovych sluzeb v souladu s ¢l. 27 odst. 2 druhym pododstavcem natizeni
(EU) ¢. 648/2012.

Zvlastni spravce ma veskeré pravomoci akcionaii a rady ustiedni protistrany.
Zvlastni spravce smi vykonavat tyto pravomoci pouze pod kontrolou orgéanu
ptislusného k fesSeni krize. Organ piislusny k feSeni krize mlze omezit Cinnosti
zvlastniho spravce nebo vyzadovat predchozi souhlas pro urcité tikony.

Organ piislusny k feSeni krize zvefejni jmenovani uvedené v odstavci 1 a podminky
spojené s timto jmenovanim.

Zvlastni spravce je jmenovan nejvyse na jeden rok. Organ prislusny k feseni krize
muze prodlouzit tuto lhiitu v ptipad¢€ potieby k dosazeni cilti feSeni krize.

Zvlastni spravce ptfijme veskera nezbytna opatifeni k podpote cili feSeni krize a
realizuje opatfeni k feseni krize ptijata orgdnem piislusSnym k feSeni krize. V ptipadé
nesouladu nebo rozporu ma tato zdkonna povinnost piednost pied jakoukoli jinou
povinnosti spravy v souladu se stanovami ustfedni protistrany nebo vnitrostatnimi
pravnimi predpisy.

Zvlastni spravce vypracovava zpravy pro jmenujici orgdn piislusSny k feSeni krize v
pravidelnych intervalech stanovenych orgdnem pfislusnym k feSeni krize a na
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zacatku a na konci mandatu. Tyto zpravy podrobné popisuji finanéni situaci ustiedni
protistrany a uvadéji divody pro pfijata opatieni.

Organ prislusny k feSeni krize mtize zvlastniho spravce kdykoliv odvolat. V kazdém
ptipad¢ zvlastniho spravce odvola v nasledujicich ptipadech:

a) pokud se zvlastnimu spravei nedafi plnit jeho povinnosti v souladu s
podminkami stanovenymi orgdnem piislusnym k feSeni krize;

b) pokud by cila feSeni krize bylo 1épe dosazeno odvolanim nebo vymeénou tohoto
zvlastniho sprévce;

¢) pokud jiz nejsou podminky pro jmenovani spliovany.

Stanovi-li vnitrostatni insolvenéni zakon jmenovani insolven¢ni spravy, zvlastni
spravce jmenovany podle odstavece 1 mulze byt také jmenovan insolvencnim
spravcem.

Clinek 51
Pravomoc vyzadovat poskytnuti sluzeb a zarizeni

Orgén pfislusny k feSeni krize mlZe pozadovat, aby ustfedni protistrana v rezimu
feSeni krize nebo jakykoli subjekt jeji skupiny nebo ¢len clearingového systému
poskytl jakékoliv sluzby nebo zafizeni nezbytné k tomu, aby kupujici nebo
pieklenovaci ustfedni protistrana mohli u¢inné provozovat podnik, jenZ na né byl
pfeveden.

Prvni pododstavec se pouZzije bez ohledu na to, zda subjekt ve stejné skupiné jako
ustfedni protistrana nebo jeden z ¢lend clearingového systému uUstfedni protistrany
vstoupil do bézného upadkového fizeni nebo je sdm v rezimu feSeni krize.

Orgén piisluSny k feSeni krize miize vymahat uloZené povinnosti podle odstavce 1,
organy piislusnymi k feSeni krize v jinych ¢lenskych statech, ve kterych jsou tyto
pravomoci vykonavany v souvislosti se subjekty, které patii do stejné skupiny jako
ustfedni protistrana v rezimu feSeni krize, nebo €leny clearingového systému této
ustiedni protistrany.

Sluzby a zafizeni uvedené v odstavci 1 nesmi obsahovat zadnou formu financni
podpory.
K dispozici budou sluzby a zafizeni poskytované podle odstavce 1:

a) za stejnych obchodnich podminek, na nichz byly poskytovany ustfedni
protistrané bezprostfedné pred ufinénim opatteni k feSeni krize, kdy existuje
dohoda k témto uceltim;

b)  za pfim&fenych obchodnich podminek, kde neexistuje dohoda k témto tcelim
nebo kdy takova dohoda uplynula.

Clanek 52
Pravomoc vynucovat opatreni k reseni krize
nebo opatreni k predchazeni krizim ze strany ostatnich ¢lenskych statii

Pokud se nastroje vlastnického préava, aktiva, prava, povinnosti nebo zavazky
ustiedni protistrany v rezimu feSeni krize nachazeji nebo tidi pradvem ¢lenského statu
jiného, nez je Clensky stat organu pfislusného k feSeni krize, musi mit jakykoli
prevod téchto nastrojl, aktiv, prav, povinnosti a zavazkt ucinek v souladu s pravnimi
predpisy tohoto jin¢ho ¢lenského statu.
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Orgéanu c¢lenského statu prislusny k feSeni krize musi byt poskytnuta veskera
nezbytnd pomoc ze strany orgdnd jinych pfislusnych clenskych statd, aby bylo
zajisténo, Ze veskeré nastroje vlastnického prava, aktiva, prava, povinnosti a zavazky
ptechdzeji na kupujiciho nebo pieklenovaci uGstfedni protistranu v souladu s
prislusnymi vnitrostatnimi pravnimi ptredpisy.

Akcionari, véfitelé a tfeti strany, ktefi jsou ovlivnény pfevodem néstroji
vlastnického prava, aktiv, prav, povinnosti nebo zavazki uvedenych v odstavci 1,
nesm¢&ji byt opravnéni zabréanit, napadnout nebo zruSit tento pfevod podle prava
Clenského statu, ktery spravuje tento prevod.

V ptipadé, ze orgéan ¢lenského statu piislusny k feSeni krize pouziva néstroje k feSeni
krize uvedené v ¢lancich 28 a 32, a smlouvy, zavazky, néstroje vlastnického prava
nebo dluhové nastroje Ustfedni protistrany v rezimu feSeni krize zahrnuji ndastroje,
smlouvy a zavazky, které se fidi pravem jiné¢ho Clenského statu, nebo zadvazky vici
vétitellim a smlouvy v souvislosti s G€astniky clearingového systému nachazejicimi
se v tomto jiném clenském staté, musi prislusné organy tohoto jiného Clenského statu
zajistit, aby jakékoliv opatfeni vyplyvajici z téchto nastroju k feseni krize vstoupilo v
platnost.

Pro ucely prvniho pododstavce nejsou akcionafi, vEfitelé a ucastnici clearingového
systému ovlivnéni témito nastroji k feSeni krize opravnéni napadnout sniZeni jistiny
nebo splatné ¢astky nastroje nebo zavazku nebo jeho premény nebo restrukturalizace.

Nasledujici prava a zaruky musi byt stanoveny v souladu s pravem ¢lenského statu

organu piislusného k feSeni krize:

a)  pravo akcionaid, véfitelu a tfetich stran podat podle ¢lanku 72 podat navrh na
soudni pfezkum pievodu akcii, jinych nastrojii vlastnického prava, aktiv, prav,
povinnosti nebo zavazkli uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku;

b)  pravo postizenych véfiteli podat podle ¢lanku 72 navrh na soudni prezkum
snizeni jistiny nebo splatné castky nebo konverzi nebo restrukturalizaci
nastroje, zavazku nebo smlouvy, na néz se vztahuje odstavec 4 tohoto ¢lanku;

C)  zaruky pro ¢aste¢né pievody podle kapitoly VII ve vztahu k aktiviim, praviim,
povinnostem nebo zavazkiim uvedenym v odstavci 1 tohoto ¢lanku.

Clanek 53
Pravomoc ve vztahu k aktiviim, smlouvam, pravim, zavazkium, povinnostem

a nastrojum vlastnického prava osob nachazejicich se nebo se ridicich pravem tretich zemi

V ptipadé, kdy se opatieni k feSeni krize tyka aktiv nebo smluv osob nachdzejicich se
ve tfeti zemi nebo ndstroju vlastnického prava, prdv, povinnosti nebo zavazki
fidicich se pravem treti zem¢, mlze organ piislusny k feSeni krize pozadovat, aby:

a)  Ustfedni protistrana v feSeni krize a pfijemce téchto aktiv, smluv, nastroji
vlastnického prava, prav, povinnosti a zavazki pfijali veskera nezbytna
opatieni, k zajisténi, Ze opatfeni vstoupi v platnost;

b)  ustfedni protistrana v feSeni krize byla drzitelem nastroju vlastnického prava,
aktiv ¢i prav nebo se zbavila zdvazkl ¢i povinnosti jménem piijemce, dokud
opatieni nabude i¢innosti;

c) piiméfené vydaje piijemce fadné vynalozené na provedeni kteréhokoli opatieni
podle pismen a) a b) tohoto odstavce byly hrazeny nckterym ze zplsobl
uvedenych v ¢l. 27 odst. 9.

87

CS



CS

Pro tcely odstavce 1 muze organ piislusny k feSeni krize pozadovat, aby ustiedni
protistrana zajistila zahrnuti ustanoveni do svych smluv a jinych dohod s ¢leny
clearingového systému a drziteli néstroji vlastnického prava a dluhovych néstroju
nebo jinych zavazkl nachazejicich se ve tietich zemich, kterym souhlasi byt vazani
jakymkoliv opatifenim, pokud jde o jejich aktiva, smlouvy, prava, povinnosti a
zavazky piijaté orgdnem piislusSnym k feseni krize, v€etné pouziti ¢lankt 55, 56 a 57.

V piipadé, Ze opatieni k feSeni krize uvedené v odstavci 1 nevstoupi v platnost, bude
takové opatfeni neplatné ve vztahu k dotCenym nastrojim vlastnického prava,
aktiviim, praviim, povinnostem nebo zdvazkam.

Clanek 54
Vylouceni nékterych smluvnich podminek z véasné intervence a reseni krize

Opatieni k pfedchazeni krizim nebo opatfeni k feSeni krize pfijata v souladu s timto
nafizenim nebo jakakoliv udéalost pfimo spojena s uplatilovanim tohoto opatfeni se
nepovazuji za rozhodnou udalost pro vymahani nebo za uUpadkovou udalost ve
smyslu smérnice 2002/47/ES a smérnice 98/26/ES za predpokladu, Ze hmotnépravni
zavazky vyplyvajici ze smlouvy, vcetné platebnich a dodacich zavazkid a
poskytovani zaruky, jsou nadale provadény.

Pro ucely prvniho pododstavce musi byt fizeni tietich zemi k feSeni krize uznand v
souladu s ¢lankem 75 nebo jinym zpisobem, pokud tak organ pfislusny k feSeni
krize rozhodne, a musi byt povazovana za opatieni k feSeni krize pfijaté v souladu s
timto nafizenim.

Opatieni k predchazeni krizim nebo opatieni k feSeni krize uvedend v odstavci 1
nesmi byt pouzita k:

a)  vykonavani jakychkoliv prav na ukonceni, pozastaveni, pozménéni, netting
nebo vzdjemné zapocteni, véetné prav, jez jsou ve vztahu ke smlouveé uzaviené
kterymkoli subjektem skupiny, do které patii Ustfedni protistrana, kterd
zahrnuje kiizova ujednani pro ptipad selhani nebo povinnosti, které jsou
zaruceny nebo jinak podporovany jakymkoliv subjektem skupiny;

b)  ziskani drzeni jakéhokoli majetku tstfedni protistrany nebo jakéhokoli subjektu
ze stejné skupiny, kterd zahrnuje kiizova ujednani pro piipad selhani,
vykonavani kontroly nad nimi nebo vymahani jakéhokoli zajisténi s nimi
souvisejiciho;

c) postihnuti jakychkoli smluvnich prav dotfené fustfedni protistrany nebo
subjektu ve vztahu ke smlouvé, kterd zahrnuji kiizovd ujednani pro ptipad
selhani.

Clanek 55
Pravomoc pozastavit nékteré povinnosti

Orgén pfislusny k feSeni krize muze pozastavit jakékoli povinnosti platby nebo
plnéni obou protistran k jakékoliv smlouvé uzaviené ustiedni protistranou v rezimu
feSeni krize od zvefejnéni ozndmeni o pozastaveni v souladu s ¢lankem 70 do konce
pracovniho dne, ktery nasleduje po takovém zvefejnéni.

Pro ucely prvniho pododstavce se koncem pracovniho dne rozumi ptilnoc v ¢lenském
staté organu piislusného k feseni krize.
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Pokud by jakakoli povinnost platby nebo plnéni méla nastat v prubéhu doby
pozastaveni, platba bude splatnd nebo povinnost plnéni nastane okamzité po
skon¢eni doby pozastaveni.

Organ pfislusny k feSeni krize nebude vykonavat pravomoc podle odstavce 1 na
povinnosti platby nebo plnéni vi¢i systémiim nebo provozovatelim systémi
uréenych pro tcely smérnice €. 98/26/ES, vcetné ostatnich ustfednich protistran a
centralnich bank.

Clanek 56

Pravomoc omezit vynucovani prav ze zajisténi

Organ pfislusSny k feSeni krize muze zabranit zajiSténym véfitelim ustfedni
protistrany v rezimu feSeni krize vynucovani prav ze zajisténi ve vztahu k jakymkoli
aktiviim této ustfedni protistrany v rezimu feSeni krize od zvefejnéni ozndmeni o
omezeni v souladu s ¢lankem 70 do konce pracovniho dne, ktery nasleduje po
takovém zvetejnéni.

Pro ucely prvniho pododstavce se koncem pracovniho dne rozumi plilnoc v ¢lenském
staté organu piisluSného k feseni krize.

Orgéan pfislusny k feSeni krize nevykond pravomoc uvedenou v odstavci 1 ve vztahu
k jakymkoli praviim ze zajiSténi systémui nebo provozovateld systéml uvedenych pro
ucely smérnice 98/26/ES, vcetné jinych ustfednich protistran a centralnich bank nad
aktivy zastavenymi nebo poskytnutymi ustiedni protistranou v rezimu feSeni krize
formou marze nebo zajisténi.

Clanek 57
Pravomoc docasné pozastavit prava na ukonceni

Organ piislusny k feSeni krize miiZze pozastavit prava na ukonceni jakékoli strany
smluvniho vztahu s Ustfedni protistranou v reZimu feSeni krize od zvefejnéni
oznameni o ukonéeni v souladu s ¢lankem 70 do konce pracovniho dne, ktery
nasleduje po takovém zvetejnéni, za predpokladu, Ze povinnosti platby a plnéni a
poskytovani zajisténi budou nadale provadény.

Pro ucely prvniho pododstavce se koncem pracovniho dne rozumi ptilnoc v ¢lenském
staté feSeni krize.

Organ piislusny k feseni krize nebude vykonavat pravomoc podle odstavce 1 ve

vztahu k systémim nebo provozovatelim systémii ur¢enych pro ucely smérnice
98/26/ES, veetné ostatnich ustfednich protistran a centralnich bank.

Smluvni strana maze vykonat pravo na ukonceni podle dané smlouvy pred uplynutim
doby uvedené v odstavci 1, pokud tato strana od organu pfislusného k feseni krize
obdrzi ozndmeni o tom, ze prava a zadvazky, na néz se smlouva vztahuje, nebudou:

a) prevedeny na jiny subjekt;

b)  podléhat odpisu, konverzi nebo pouziti nastroje k feseni krize k alokaci ztrat ¢i
pozic.

Tam, kde nebyla dana vypoveéd uvedend v odstavci 3, mohou byt prava na ukonceni
vykonéna po uplynuti doby pozastaveni, s vyhradou ¢lanku 54, a to nasledovné:

a) pokud prava a zavazky uvedené v ptislusné smlouvé byly pfevedeny na jiny
subjekt, mize protistrana vykonat prava na ukonceni v souladu s podminkami
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uvedené smlouvy pouze za ptredpokladu, Ze piijimajici subjekt zplsobi, ze
udélost pro vymahani trva nebo pokracuje;

b)  pokud prava a zdvazky uvedené ve smlouvé zistavaji ustfedni protistrané a
organ ptislusny k feSeni krize pouzil u uvedené smlouvy nastroj k feSeni krize
k alokaci ztrat nebo pozic, mize protistrana vykonat prava na ukonceni

smlouvy v souladu s podminkami uvedené smlouvy ke dni ukoncéeni
pozastaveni podle odstavce 1.

Cldnek 58
Pravomoc vykonavat kontrolu nad ustredni protistranou

Orgén prislusny k feseni krize mize vykonavat kontrolu nad ustfedni protistranou v

reZimu fesSeni krize:

a) fidit Cinnosti a sluzby ustfedni protistrany, vykondvat pravomoci jejich
akcionait a rady a konzultovat vybor pro rizika;

b)  spravovat aktiva a majetek ustfedni protistrany a nakladat s nimi.

Kontrolu uvedenou v prvnim pododstavci mize vykonavat bud’ pifimo orgéan
pfislusny k feSeni krize, nebo nepiimo osoba nebo osoby jmenované organem
pfisluSnym k feSeni krize.

V piipadé, Ze organ pfislusny k feSeni krize vykondva kontrolu nad ustfedni
protistranou, nemuze byt organ pfislusny k feSeni krize povazovan za stinového
tfeditele nebo de facto feditele podle vnitrostatnich pravnich predpist.

Clanek 59

Vykon pravomoci organy prislusnymi k resSeni krize

Podle ¢lanku 72 podniknou organy pfislusné k fizeni krize opatieni k feSeni krize pomoci
uredniho piikazu v souladu s ndrodnimi spravnimi pravomocemi a postupy.

KAPITOLA YV
Zaruky

Clanek 60
Zasada, Ze se zadny veritel nesmi dostat do méné vyhodného postaveni

V ptipadé, ze organ piislusny k feSeni krize pouziva jeden nebo vice nastroju k feseni krize,
zajisti, aby akcionatiim, vétitelim a i€astniklim clearingového systému nevznikaly:

a)

b)

v ptipad¢ selhani ¢lena clearingového systému vétsi ztraty, nez by vznikly, kdyby
organ piisluSny k feSeni krize nepiijal opatfeni k feSeni krize ve vztahu k ustfedni
protistran¢ v dobé¢, kdy se organ prislusny k feseni krize domnival, Ze podminky pro
feseni krize podle €l. 22 odst. 1 byly splnény, a namisto toho by podléhali ptipadnym
nevyrovhanym zévazkiim podle ozdravného planu ustfedni protistrany ¢i jinych
smluvnich vztahti ve svych provoznich predpisech;

v pfipadé jiném nez selhédni ¢lena clearingového systému veEtsi ztraty, nez by vznikly,
kdyby byla tstfedni protistrana zlikvidovana v bézném tpadkovém fizeni, vCetné
zohlednéni jejich smluvnich ujednani v jejich provoznich predpisech.
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Clanek 61
Ocenéni pro pouziti zasady, Ze se Zadny veéritel nesmi dostat do méné vyhodného postaveni

1. Pro ucely posouzeni souladu se zasadou, ze se zadny véfitel nesmi dostat do mén¢é
vyhodného postaveni, jak je stanovena v ¢lanku 60, zajisti organ ptislusny k feSeni
krize, aby bylo provedeno ocenéni nezavislou osobou co nejdfive poté, co bylo
provedeno opatieni k feseni krize.

2. Ocenéni uvedené v odstavci 1 zahrnuje:

a)  zachazeni, kterého by se akcionaiim, véfitelim a Gcastnikim clearingového
systému dostalo, kdyby organ ptislusny k feSeni krize nepfijal opatieni k feSeni
krize ve vztahu k ustfedni protistrané, pokud se organ pfislusny k feSeni krize
domnival, ze podminky pro feSeni krize podle ¢l. 22 odst. 1 byly splnény, a
namisto toho by podléhali pfipadnym nevyrovnanym zavazkim podle
ozdravného planu ustfedni protistrany ¢i jinych smluvnich vztahli ve svych
provoznich ptedpisech nebo by ustiedni protistrana byla zlikvidovana v
béZzném upadkovém fizeni;

b) skuteéné zachazeni, kterého se akcionafim, veéfitelim a ucastnikiim
clearingového systému dostalo v ramci feSeni krize Gstfedni protistrany;

c) zda existuje rozdil mezi zachazenim podle pismene a) a zachazenim podle
pismene b).

3. Pro ucely vypoctu zachazeni uvedenych v odstavci 2 musi ocenéni uvedené v
odstavci 1 opominout jakékoliv poskytnuti mimotfadné vetejné financni podpory
ustiedni protistrané v rezimu feseni krize.

4, Ocenéni uvedené v odstavci 1 se odliSuje od ocenéni provadéného podle €l. 24 odst.
3.
5. S ptihlédnutim k regula¢nim technickym norméam, které byly sestaveny podle ¢l. 74

odst. 4 smérnice 2014/59/EU, sestavi ESMA navrh regulacnich technickych norem
specifikujicich provadéni ocenéni uvedeného v odstavci 1.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich norem Komisi do [ PO viozte prosim datum
12 mésicii po vstupu narizeni v platnost .

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 62
Zaruka pro akcionare, véritele a ucastniky clearingového systému

Pokud v souladu s ocenénim provedenym podle ¢lanku 61 utrpél jakykoliv akcionat, véfitel
nebo ucastnik clearingového systému vétsi ztratu, nez kterou by utrpél, pokud by organ
prislusny k feSeni krize neucinil opatfeni k feseni krize ve vztahu k tustfedni protistran¢ a
namisto toho by podléhali pfipadnym nevyrovnanym zavazkim podle ozdravného planu
ustfedni protistrany nebo jinych ujednani v jejich provoznich ptfedpisech ¢i pii likvidaci
ustfedni protistrany v bézném upadkovém fizeni, takovy akcionaf, véfitel nebo ucastnik
clearingového systému bude mit narok na vyplaceni rozdilu.
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Clanek 63
Zaruky pro protistrany u c¢dstecnych prevodii

Ochrany podle ¢lanki 64, 65 a 66 se pouziji v nasledujicich ptipadech:

a)  pokud organ piislusny k feSeni krize pievede néktera, ale ne vSechna aktiva,
prava, povinnosti nebo zavazky ustfedni protistrany v rezimu feseni krize, nebo
ptreklenovaci ustfedni protistrany, na kupujiciho;

b)  pokud organ piislusny k feSeni krize vykonava pravomoci uvedené v ¢l. 49
odst. 1 pism. g).

Cldnek 64
Ochrana dohod o financnim zajisténi, vzajemném zapocteni a nettingovych dohod

Orgén pfislusny k feSeni krize zajisti, aby pouZiti nastroje k feSeni krize nemélo za nésledek
pfevod nékterych, ale ne vSech, prav a zavazkl na zdkladé dohod o finanénim zajisténi s
pievedenim vlastnického prava, dohod o vzajemném zapocteni nebo nettingovych dohod mezi
ustfedni protistranou v rezimu feSeni krize a ostatnimi stranami dohod, nebo pfi tipravé nebo
zruseni prav a zavazkl v ramci téchto dohod s vyuzitim dopliikovych pravomoci.

Dohody uvedené v prvnim odstavci zahrnuji zejména jakoukoli dohodu, podle které maji
ucastnici narok na zapocteni nebo netting téchto prav a zdvazki.

Clanek 65
Ochrana dohod o zajisteni
Organ piislusny k feSeni krize zajisti, Ze pouZiti nastroje k feSeni krize nepovede k Zadnému z
nasledujicich ptipadli, s ohledem na dohody o zajiSténi mezi Ustfedni protistranou v rezimu
feSeni krize a ostatnimi stranami téchto dohod:

a) pirevodu aktiv, kterymi je zavazek zajiStén, s vyjimkou ptipadu, kdy je rovnéz
pfeveden uvedeny zavazek a vynos ze zajisténi;

b) pievodu zajisténého zavazku, s vyjimkou piipadu, kdy je rovnéz pieveden vynos ze
zajisténi;

c) prevodu uvedeného vynosu ze zajisténi, s vyjimkou ptipadu, kdy je rovnéz preveden

zajistény zavazek;
d) zméné nebo ukoncéeni dohody o zajisténi vyuzitim doplikovych pravomoci, pokud
by zavazek v disledku takové zmény nebo ukonceni ptestal byt zajistén.

Clanek 66
Ochrana mechanismui strukturovaného financovani a krytych dluhopisii
Organ piislusny k feSeni krize zajisti, Ze pouziti nastroje k feSeni krize nepovede k zadnému z
nasledujicich pfipadii s ohledem na mechanismy strukturovaného financovani, véetné krytych
dluhopist:

a) pfevodu nékterych, avSak nikoli vSech aktiv, prav a zavazki, jez piedstavuji nebo
tvoii cast mechanismu strukturovaného financovani, jehoz stranou je feSena
instituce;

b) ukoneni nebo zméné aktiv, prav a zavazkl, jez predstavuji nebo tvoii cast

mechanismu strukturovaného financovani, jehoz stranou je feSend instituce,
prostiednictvim dopliikovych pravomoci.
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Pro 1ucely prvniho pododstavce mechanismy strukturovaného financovani zahrnuji
sekuritizaci a nastroje pouzivané pro ucely zajisténi, které¢ tvoii nedilnou soucést kryciho
portfolia a které jsou podle vnitrostatniho prava zajistény podobnym zptsobem jako kryté
dluhopisy, jejichz soucésti je poskytnuti a drzeni zajiSténi stranou uvedeného ujednani nebo
sveéfenskym spravcem, zmocnéncem ¢i jinou jmenovanou osobou.

Cldnek 67
Cdastecné prevody: ochrana obchodnich, clearingovych a vyporddacich systemii

1. Organ piislusny k feSeni krize zajisti, aby pouZitim nastroje k feSeni krize nebylo
dotéeno fungovani systémi a pravidel systémili, na néz se vztahuje smérnice
98/26/ES, pokud orgéan piislusny k feSeni krize:

a) prevede néktera, ale nikoli vSechna, aktiva, prava, povinnosti nebo zavazky
ustfedni protistrany v reZimu feSeni krize na kupujiciho;

b)  zrusi nebo zméni podminky smlouvy, jejiz stranou je Ustfedni protistrana v
rezimu feSeni krize, nebo nahradi kupujiciho nebo pteklenovaci ustfedni
protistranu jako stranu.

2. Pro ucely odstavce 1 zajisti orgén pfisluSny k feSeni krize, aby pouziti nastroji k
feSeni krize nevedlo k nékterému z nasledujicich vysledk:

a)  zruSeni piikazu k pfevodu v souladu s ¢lankem 5 smérnice ¢. 98/26/ES;

b)  ovlivnéni vymahatelnosti ptikazti k pfevodu a vzajemného zapocteni podle
pozadavkl €lankl 3 a 5 smérnice €. 98/26/ES;

C)  ovlivnéni vyuzivani finan¢nich prostiedkil, cennych papiri nebo uvérovych
produktt podle pozadavki ¢lanku 4 smérnice ¢. 98/26/ES;

d)  ovlivnéni ochrany zajisténi bezpecnosti, jak vyzaduje Clanek 9 smérnice ¢.

98/26/ES.
KAPITOLA VI
Procesni povinnosti
Clanek 68
Oznamovaci povinnost
1. Ustiedni protistrana uvédomi pfislusny organ, pokud se domnivé, Ze selhava nebo

pravdépodobné selze, jak je uvedeno v ¢l. 22 odst. 2.

2. Ptislusny orgdn uvédomi orgédn piisluSny k feSeni krize o jakychkoli ozndmenich

obdrzenych podle odstavce 1 a o jakémkoliv ozdraveni nebo jinych opatienich v
souladu s kapitolou IV, jejichz pfijeti pfisluSny orgdn po ustfedni protistrané
pozaduje.
Pfislusny organ uvédomi organ pfislusny k feSeni krize o jakékoliv mimotadné
situaci uvedené v clanku 24 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 spojené s ustiedni
protistranou a o kazdém oznameni pfijatém v souladu s ¢lankem 48 uvedeného
nafizeni.

3. Pokud pftislusny orgdn nebo organ piislusny k fizeni krize zjisti, ze jsou podminky
uvedené v ¢l. 22 odst. 1 pism. a) a b) splnény ve vztahu k ustfedni protistrané,
ozndmi to neprodlené témto organtim:
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a)  prislusnému organu nebo organu piislusného k feSeni krize pro tuto Gstfedni
protistranu;

b)  pfislusnému organu pro matefsky podnik tstfedni protistrany;
c) centralni bance;
d) pfislusnému ministerstvu;
e) ESRB auréenému vnitrostatnimu makroobezietnostnimu organu.
Clanek 69

Rozhodnuti organu prislusného k resent krize
Po oznameni od pfisluSného organu podle ¢l. 68 odst. 3 urci organ piislusSny k feSeni
krize, zda je potieba n¢jaké opatieni k feSeni krize.

Rozhodnuti, zda ucinit opatieni k feSeni krize, ¢i ne ve vztahu k tUstfedni protistran¢,
musi obsahovat nasledujici informace:

a)  posouzeni organu prisluSného k feSeni krize, zda tustfedni protistrana spliiuje
podminky pro feSeni krize;

b)  jakékoliv opatieni, které organ piislusny k feSeni krize hodla podniknout,
véetné rozhodnuti o podani zadosti o likvidaci, jmenovani spravce nebo jineho
opatfeni v ramci platného bézného tpadkového fizeni nebo, podle ¢l. 27 odst. 1
pism. e), podle vnitrostatniho prava.

Clanek 70
Procesni povinnosti organii prislusnych k reseni krize

Co mozZna nejdiive po ucinéni opatfeni k feSeni krize uvédomi orgén piislusny k
feSeni krize vSechny nésledujici:

a)  ustfedni protistranu v rezimu feSeni krize;

b)  kolegium k feseni krize;

C)  urCeny vnitrostatni makroobezietnostni organ a ESRB;

d)  Komisi, Evropskou centralni banku a EIOPA;

e) provozovatele systémi, na néZz se vztahuje smérnice 98/26/ES, kterych se
ustfedni protistrana v rezimu feseni krize ti¢astni.

Oznameni podle odstavce 1 musi zahrnovat kopii jakéhokoli ptikazu nebo nastroje,
jimiz je provadéno piislusné opatfeni, a uvadét datum nabyti u¢innosti opatieni k
feSeni krize.

Oznameni kolegiu k fesSeni krize podle odst. 1 pism. b) rovnéz uvede, zda se opatieni k feSeni
krize odchyluje od planu feseni krize, a poskytne diivody pro kazdou takovou odchylku.

3.

Kopie piikazu nebo nastroje, kterymi se piijima opatieni k feSeni krize, nebo
oznameni shrnujici ucinky opatieni k feSeni krize a pripadné podminky a dobu
pozastaveni nebo omezeni podle ¢lankt 55, 56 a 57 budou zveiejnény vSemi témito
prostiedky:

a)  internetoveé stranky organu piislusného k feseni krize;

b) internetové stranky pfislusného organu, pokud se lisi od organu ptislusného k
feSeni krize, a na internetovych strankdch ESMA;
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C) internetové stranky ustiedni protistrany v rezimu feSeni krize;

d) pokud jsou nastroje vlastnického prava nebo dluhové nastroje ustfedni
protistrany v rezimu feSeni krize pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
prostfedky uzivané ke zvetejnéni regulovanych informaci o ustfedni protistrané
v rezimu fteSeni krize v souladu s ¢l. 21 odst. 1 smérnice Evropského
parlamentu a Rady* 2004/109/ES.

Pokud nastroje vlastnického prava nebo dluhové nastroje nejsou piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, zajisti orgén ptisluSny k feSeni krize, aby byly
dokumenty dokladajici ptikaz uvedeny v odstavci 3 zaslany drzitelim ndstroji
vlastnického prava a vétiteliim Ustfedni protistrany v rezimu feSeni krize, ktefi jsou
znami na zéklad¢ rejstiikii nebo databazi ustfedni protistrany v rezimu feSeni krize,
jez jsou dostupné organu piislusnému k feseni krize.
Clinek 71
Diivernost informaci

Pozadavky sluzebniho tajemstvi jsou vazany nasledujici osoby:

a)  organy piislusné k feseni krize;

b)  pfislusné organy, ESMA a EBA;

C)  ptislusna ministerstva;

d)  zvlastni spravci nebo docasni spravei jmenovani podle tohoto nafizenti;

e) potencialni nabyvatelé osloveni pfisluSnymi organy nebo vyzvani organy
pfisluSnymi k feSeni krize, bez ohledu na to, zda k uvedenému osloveni nebo
vyzveé doslo v ramci ptipravy pro pouziti nastroje prodeje obchodnich ¢innosti,
a bez ohledu na to, zda osloveni vyustilo v akvizici;

f) auditofi, ucetni, pravni a odborni poradci, odhadci a jini odbornici, které si
pifimo ¢i nepfimo najmou organy pfislusné k feSeni krize, pfislusné organy,
ptislusna ministerstva nebo potencialni nabyvatelé uvedeni v pismenu e);

g) centralni banky a ostatni organy zapojené do procesu feSeni krize;
h)  pieklenovaci tstfedni protistrana:

i)  jakékoli jiné osoby, které ptimo ¢i nepiimo, dlouhodobé nebo piilezitostné
poskytuji nebo poskytovaly sluzby osobdm uvedenym v pismenech a) az k);

j)  vrcholné vedeni, ¢lenové rady Ustfedni protistrany a zamé&stnanci organti nebo
subjektli uvedenych v pismenech a) az k) pted, béhem a po jejich jmenovani;

K)  vSichni ostatni ¢lenové kolegia k feSeni krize neuvedeni v pismenech a), b), c)
ag).

Aby se zajistilo dodrzovani pozadavki na divérnost stanovenych v odstavcich 1 a 3,

zajisti osoby uvedené v pismenech a), b), ¢), g), h) a k) odstavce 1, aby existovala

interni pravidla, v¢etn¢ pravidel o zabezpeceni duvérnosti informaci mezi osobami
piimo zapojenymi do procesu feSeni krize.

33

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci
pozadavki na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZz cenné papiry jsou piijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES (U¥. vést. L 390, 31. 12. 2004,
s. 38).
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Osoby uvedené v odstavci 1 nesméji divérné informace, které ziskaji béhem své
profesni ¢innosti nebo od ptislusného orgdnu nebo orgdnu piislusného k feseni krize
v souvislosti se svymi Ukoly podle tohoto natizeni, poskytnout Zadné osobé ani
organu, s vyjimkou informaci podanych v radmci plnéni jejich tkold podle tohoto
nafizeni ¢i v souhrnné nebo agregované formé, z niz nelze identifikovat jednotlivé
ustfedni protistrany, nebo s vyslovnym a piedchozim souhlasem organu nebo
ustfedni protistrany, které dané informace poskytly.

Pted zvetejnénim jakéhokoliv druhu informaci posoudi osoby uvedené v odstavei 1
dopady, které by poskytnuti téchto informaci mohlo mit na vefejny zajem, pokud jde
o finan¢ni, ménovou a hospodaiskou politiku, na obchodni zdjmy fyzickych a
pravnickych osob a na cel kontrol, na vySetfovani a na audity.

Postup kontroly dopadii poskytovani informaci zahrne konkrétni posouzeni dopadii
jakéhokoli sdéleni obsahu a podrobnosti ozdravnych plant a plant feSeni krize podle
¢lankt 9 a 13 a vysledku jakéhokoli posouzeni provedeného podle ¢lankt 10 a 16.

Pokud jakdkoli osoba nebo subjekt uvedeny v odstavci 1 porusi tento Clanek, nese
obcanskopravni odpoveédnost v souladu s vnitrostatnim pravem.

Odchyln¢ od odstavce 3 si osoby uvedené v odstavci 1 mohou vyménovat divérné

informace s kymkoli z nasledujicich za ptedpokladu, ze existuji dohody o utajeni pro

ucely této vymeny:

a) s jakoukoliv osobou, pokud je to nezbytné pro ucely planovani nebo provadéni
opatreni k feSeni krize;

b) s parlamentnimi vySetfovacimi vybory v jejich ¢lenském statu, GCetnimi dvory
v jejich cClenském statu a jinymi subjekty povéfenymi Setienim v jejich
¢lenském statu;

C) s vnitrostatnimi organy odpovédnymi za dozor nad platebnimi systémy, organy
odpovédnymi za bézné tpadkové fizeni, orgdny piisluSnymi k dohledu nad
jinymi subjekty finan¢niho sektoru, orgédny odpovédnymi za dohled nad
finan¢nimi trhy a pojiStovnami a inspektory jednajicimi jejich jménem, organy
odpovédnymi za udrzovani stability finan¢niho systému v Clenskych statech
pouzivanim makroobezietnostnich pravidel, orgdny odpovédnymi za ochranu
stability finan¢niho systému a s osobami provade¢jicimi povinny audit ucti.

Tento ¢lanek nebrani:

a)  zaméstnancum a odbornikim organt nebo subjektii uvedenych v pismenech a)
az g) a v pismenu k) odstavce 1, aby mezi sebou sdileli informace v ramci
orgénu nebo subjektu;

b)  organim piislusSnym k feSeni krize a pfislusnym organim, vcetné jejich
zam@stnanct a odborniku, ve sdileni informaci mezi sebou a s ostatnimi organy
pfisluSnymi k feSeni krize v Unii, jinymi pfisluSnymi orgdny v Unii,
prislusnymi ministerstvy, centralnimi bankami, organy odpovédnymi za bézné
upadkové fizeni, organy odpovédnymi za udrzovani stability finan¢niho
systtmu v Clenskych statech pouzivanim makroobezietnostnich pravidel,
osobami provadéjicimi povinny audit uctl, orgdnem EBA nebo, podle ¢lanku
78, organy tretich zemi vykonavajicimi ukoly odpovidajici ukolim organti
ptislusnych k fteSeni krize, nebo pod podminkou piisnych pozadavkl na
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davérnost, potencidlnimu nabyvateli pro ucely planovani nebo provadéni
opatieni k feSeni krize.

Timto ¢lankem neni dotéeno vnitrostatni pravo upravujici poskytovani informaci pro
ucely soudnich fizeni v trestnich nebo obcanskopravnich vécech.

KAPITOLA VII

Pravo na soudni piezkum a vylouceni jinych opatieni

Clanek 72
Soudni povoleni ex ante a prdava na soudni prezkum

Rozhodnuti pfijmout opatfeni k prevenci krizi a opatieni k feSeni krize mohou
podléhat soudnimu povoleni ex ante za ptredpokladu, ze postup tykajici se tohoto
soudniho povoleni a zvazeni soudem je rychly.

Vsechny osoby ovlivnéné rozhodnutim pfijmout opatfeni k prevenci krize nebo
rozhodnuti vykonavat jakoukoliv pravomoc, jinou nez opatieni k feSeni krize, maji
pravo podat navrh na soudni pfezkum tohoto rozhodnuti.

Vsechny osoby ovlivnéné rozhodnutim ucinit opatieni k feSeni krize maji pravo
podat navrh na soudni piezkum tohoto rozhodnuti.

Pravo podat navrh na soudni piezkum podle odstavce 3 podléha t¢émto podminkdm:

a)  rozhodnuti organu pfislusného k feseni krize je okamzité vymahatelné a
vyplyva z n¢j vyvratitelnda pravni domnénka, ze by odklad jeho vykonu byl
proti vefejnému zdjmu;

b)  postup tykajici se navrhu na soudni pfezkum musi byt urychleny;

c) soud pouzije ekonomické posouzeni skutkového stavu provadéné organem
ptisluSnym k feSeni krize jako zaklad pro své vlastni hodnoceni.

Pokud je to nezbytné k ochran¢ zajmi tfetich osob jednajicich v dobré vite, které
nabyly néstroje vlastnického prava, aktiva, prava, povinnosti ¢i zavazky ustiedni
protistrany v rezimu feSeni krize v disledku pouziti opatfeni k feSeni krize, se
zruseni rozhodnuti orgénu ptislusného k feSeni krize nedotyka Zadnych néslednych
spravnich aktl nebo transakci uzavienych dotéenym orgdnem pfislusnym k feSeni
krize, ktera byla zalozena na zruSeném rozhodnuti.

Pro tucely prvniho pododstavce budou napravnd opatfeni, kterd ma k dispozici
zadatel, pokud je rozhodnuti organu pfisluSnym k fesSeni krize zruSeno, omezena na
nahradu $kody vzniklé v dusledku tohoto rozhodnuti.

Clanek 73
Omezeni jinych rizeni
BéZzné upadkové fizeni nesmi byt zahajeno ve vztahu k Ustfedni protistrané s

vyjimkou podnétu organu ptislusného k feseni krize nebo s jeho souhlasem v souladu
s odstavcem 3.

Prislusné organy a organy piislusné k feSeni musi byt neprodlen¢ informovany o
kazdé Zadosti o zahajeni béZnych upadkovych fizeni ve vztahu k CCP, a to bez

ohledu na to, zda je CCP v rezimu feSeni krize nebo bylo rozhodnuti zvetejnéno v
souladu s €l. 70 odst. 3.
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Orgéany odpovédné za bézné upadkové fizeni mohou toto fizeni zahdjit pouze poté,
co je organ ptislusny k feSeni krize uvédomil o svém rozhodnuti neptfijmout zadné
opatfeni k feseni krize ve vztahu k ustfedni protistrané nebo pokud nebylo obdrzeno
74dné oznameni ve lhaté sedmi dnit od oznameni uvedeného v odstavci 2.

Pokud je to nezbytné pro efektivni vyuzivani néstroji k feseni krize a pravomoci,
mohou organy pfislusné k feSeni krize pozadat soud, aby uplatnil pozastaveni na
piiméfenou dobu v souladu se sledovanym cilem na jakékoliv soudni fizeni nebo
fizeni, ve kterém uUstfedni protistrana v rezimu feSeni krize je nebo se miiZze stat
stranou.
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HLAVA VI
VZTAHY SE TRETIMI ZEMEMI

Clanek 74
Dohody se tretimi zemémi

V souladu s ¢lankem 218 Smlouvy o fungovani EU miiZze Komise predlozit Radé
doporuceni na sjednani dohod s jednou nebo vice tietimi zemémi o zpusobech
spoluprace mezi organy prisluSnymi k feSeni krize a relevantnimi organy tietich zemi
souvisejicich s planovanim ozdravnych postupt a feSeni krize ve vztahu k Gstfednim
protistranam a Ustfednim protistrandm ze tfetich zemi v téchto situacich:

a)  pokud ustfedni protistrana ze tieti zemé poskytuje sluzby nebo ma pobocky v
jednom nebo vice ¢lenskych statech;

b)  pokud ustfedni protistrana se sidlem v ¢lenském staté poskytuje sluzby nebo
ma jednu nebo vice pobocek ve treti zemi.

Dohody uvedené v odstavci 1 usiluji zejména o ustaveni postupil a ujednani v ramci
spoluprace pii provadeéni tkoll a vykonu pravomoci uvedenych v ¢lanku 77, véetné
vymény informaci nezbytné k témto tucelam.

Clanek 75
Uznani a vymahani postupii tietich zemi k reSeni krize

Tento ¢lanek se pouzije na postupy tfetich zemi k feSeni krize, pokud a dokud
nevstoupi v platnost mezinarodni dohoda podle ¢l. 74 odst. 1 s doty¢nou tfeti zemi.
Pouzije se i poté, co mezinarodni dohoda podle ¢l. 74 odst. 1 s pfislusnou treti zemi
vstoupi v platnost, v t€ mife, ve které neni uznavani a vymahani postupti tetich zemi
v uvedené dohod¢ upraveno.

Ptislusné vnitrostatni organy uznaji fizeni ze tfetich zemi k feSeni krize v souvislosti
s Ustfedni protistranou ze tfeti zem¢ v jakémkoli z téchto ptipadi:

a)  Ustfedni protistrana ze tieti zemé poskytuje sluzby nebo ma dcetiné spole¢nosti
se sidlem v jednom nebo vice ¢lenskych statech;

b)  ustfedni protistrana ze tieti zem& ma aktiva, prava, povinnosti a zavazky
nachazejici se v jednom nebo vice ¢lenskych statech nebo se fidi pravem téchto
¢lenskych stata.

Ptislusné vnitrostatni organy zajisti vymahani uznanych fizeni tietich zemi k feSeni

krize v souladu se svymi vnitrostatnimi pravnimi predpisy.

Ptislu$né vnitrostatni organy musi mit pfinejmenSim pravomoc provést nasledujici:
a)  vykonavat pravomoci k feSeni krize, pokud jde o:

i) aktiva Ustfedni protistrany ze tfeti zemé, jez se nachdzeji v jejich
¢lenském statu, nebo jez se fidi pravem jejich ¢lenského statu;

i) prava nebo zavazky Ustfedni protistrany ze tieti zemé, pokud jsou
zauctovany v jejich cClenském staté, pokud se ftidi pravem jejich
¢lenského statu nebo pokud jsou naroky tykajici se téchto prav a zavazki
vymahatelné v jejich ¢lenském staté;
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b)  provést, nebo pozadovat po jiné osob¢, aby provedla, pfevod nastroju
vlastnického prava v dcefiné spolecnosti se sidlem v urcujicim ¢lenském state;

c)  vykonat pravomoci uvedené v ¢lancich 55, 56 a 57 ve vztahu k pravim
jakékoli strany smlouvy se subjektem podle odstavce 2 tohoto ¢lanku, pokud
jsou tyto pravomoci nezbytné k vymahani postupti tfetich zemi k feSeni krize;

d) ucinit nevymahatelnym jakékoli pravo ukoncit, likvidovat nebo urychlit
smlouvy, které uzaviely, nebo postihnout smluvni prava, kterd maji subjekty
uvedené v odstavci 2 a jiné subjekty skupiny, pokud toto pravo vznika na
zéaklad¢ opatieni k feSeni krize ptijatého ve vztahu k ustfedni protistrané ze tieti
zemgé, at’ uz pfimo organem teti zemé piislusnym k fesSeni krize, nebo jinak
podle pravnich nebo regulatornich pozadavkl tykajicich se mechanisml k
feSeni krize v uvedené zemi, za ptredpokladu, Ze jsou nadéale plnény podstatné
povinnosti podle smlouvy, vcetné¢ povinnosti platby a plnéni, jakoz 1
poskytovani zajisténi.

4. Uznanim a vymahanim postupl ttetich zemi k feSeni krize nejsou dotcena zadna
béZna upadkova tizeni podle pouzitelného vnitrostatniho prava.

Clanek 76
Pravo zamitnout uznani nebo vymahani postupii tretich zemi k reSeni krize

Odchyln¢€ od ¢l. 75 odst. 2 pfislusné vnitrostatni orgdny mohou odmitnout uznat nebo
vymahat tizeni tfeti zemé k feseni krize v jakémkoli z nasledujicich piipadu:

a) postupy tfeti zemé& k feSeni krize by mély neptiznivé dopady na finanéni
stabilitu jejich ¢lenského statu;

b)  vétitelim nebo ucastnikim clearingového systému nachazejicim se ve svém
¢lenském statu by se podle vnitrostatnich postupt tietich zemi k feSeni krize
nedostalo stejného zachazeni jako vétitelim nebo ucastnikim clearingového
systému z tieti zemé& s podobnymi zakonnymi pravy;

C)  uznani nebo vymahani postupt tfetich zemi k feSeni krize by mélo pro jejich
Clensky stat zavazné fiskalni dasledky;

d)  uznani nebo vymahani by byly v rozporu s vnitrostatnim pravem.

Clanek 77
Spoluprace s organy tietich zemi

1. Tento ¢lanek se pouzije na spolupraci se tfeti zemi, pokud a dokud nevstoupi v
platnost mezinarodni dohoda s ni uvedena v ¢l. 74 odst. 1. Pouzije se i poté, co
mezinarodni dohoda podle ¢1. 74 odst. 1 s pfislusnou tfeti zemi vstoupi v platnost, v
té mife, ve které neni pfedmét tohoto ¢lanku v uvedené dohod¢€ upraven.

2. Ptislusné organy nebo organy pfislusné k feseni krize ptipadné uzaviou dohody o
spolupraci s témito piisluSnymi organy tietich zemi, pfiCemz vezmou v uvahu
stavajici dohody o spolupraci ustavené podle ¢l. 25 odst. 7 nafizeni (EU) ¢.
648/2012:

a)  pokud ustiedni protistrana ze tieti zemé poskytuje sluzby nebo ma pobocky v
jednom nebo vice ¢lenskych statech, ptislusné organy treti zemé, kde ma
ustiedni protistrana sidlo;
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b)  pokud ustfedni protistrana poskytuje sluzby nebo ma jednu nebo vice
dcetinych spole¢nosti ve tietich zemich, pfislusné organy tretich zemi, kde jsou
tyto sluzby poskytované, nebo tam, kde maji dcefiné spolecnosti sidlo.

Dohody o spolupraci uvedené v odstavci 2 stanovi postupy a ujednani mezi
zucastnénymi organy pro sdileni informaci nezbytnych pro provadéni nasledujicich
ukolll a pro vykon nasledujicich pravomoci a pro jejich spolupréci pfi uvedenych
¢innostech, pokud jde o ustfedni protistrany uvedené v odst. 2 pism. a) az d) nebo
skupiny, jez takové ustiedni protistrany zahrnuji:

a) vypracovani plant feSeni krize v souladu s ¢lankem 13 a podobnymi
pozadavky podle prava relevantnich tfetich zemi;

b)  posouzeni moznosti obnovit platebni schopnost takovych instituci a skupin
v souladu s ¢lankem 16 a podobnymi pozadavky podle prava relevantnich
tretich zemi;

C)  pouziti pravomoci k feSeni nebo odstranéni prekazek pro moznost obnoveni
platebni schopnosti podle ¢lanku 17 a ptipadnych podobnych pravomoci podle
prava relevantnich tfetich zemi;

d)  pouziti opatieni v€asného zasahu podle ¢lanku 19 a podobnych pravomoci
podle prava relevantnich tfetich zemi;

e)  pouziti nastroju k feSeni krize a vykon pravomoci k feSeni krize a podobnych
pravomoci svéfenych relevantnim organtim treti zemg.

Ujednani o spolupraci uzaviena mezi organy piislusnymi k feseni krize a ptislusnymi
organy v clenskych statech a tietich zemich podle odstavce 2 mohou obsahovat
ustanoveni tykajici se téchto zalezitosti:

a)  vymény informaci nezbytnych pro vypracovani a vedeni plant k feseni krize;

b)  konzultace a spoluprace pii vypracovani plant feSeni krize, véetné zasad pro
vykon pravomoci podle c¢lanku 75 a podobnych pravomoci podle prava
relevantnich tietich zemi;

c)  vymény informaci nezbytnych pro pouziti nastroju k feSeni krize a pro vykon
pravomoci k feSeni krize a podobnych pravomoci podle prava relevantnich
tretich zemi;

d)  vcasného varovani nebo v¢asné konzultace stran ujednani o spolupraci pred
pfijetim jakéhokoli vyznamného opatfeni podle tohoto nafizeni nebo
relevantniho prava treti zemé, jimz by byla dotcena ustfedni protistrana nebo
skupina, které se ujednani tyka;

e) koordinace komunikace s vefejnosti v piipad¢ spoleénych opatieni k feSeni
krize;

f)  postupt a ujednani pro vyménu informaci a spolupraci podle pismen a) az e),
pfipadné véetn¢ ustaveni a fungovani skupin krizového tizeni.

V zajmu zajisténi spolecného, jednotného a dusledného uplatiiovani odstavce 3
ESMA vyda pokyny o druzich a obsahu ustanoveni uvedenych v odstavci 4 do
[PO viozte prosim datum odpovidajici 18 mésicum od vstupu narizeni v
platnost].

Organy pfislusné k feSeni krize a pfislusné organy ozndmi ESMA veskeré¢ dohody o

spolupraci, které podle tohoto ¢lanku uzavtely.
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Clanek 78
Vymeéna duvernych informaci

Organy prislusné k teSeni krize, prislusné organy, pfislusnd ministerstva a piipadné
dalsi relevantni vnitrostatni organy si budou vyménovat diivérné informace, vcetné
ozdravnych pland, s relevantnimi organy tfetich zemi pouze tehdy, jsou-li splnény
tyto podminky:

a) uvedené organy tietich zemi podléhaji pozadavkim na sluzebni tajemstvi a
souvisejicim normdm, jez jsou podle nazoru vSech dotenych organa
povazovany alespon za rovnocenné pozadavkiim ulozenym podle ¢lanku 71;

b) tyto informace jsou nezbytné k tomu, aby relevantni organy tfetich zemi
vykonavaly své funkce podle vnitrostitniho prava, jez jsou srovnatelné s
funkcemi podle tohoto nafizeni, a nejsou pouzivany k jakymkoli jinym tceltim.

Pokud se vyména informaci tyka osobnich udaja, fidi se nakladani s t€émito osobnimi

udaji a jejich predavani organtim tretich zemi platnym prdvem Unie a vnitrostatnim

pravem v oblasti ochrany tdaji.

Pokud davérné informace pochdzeji z jiného clenského statu, mohou organy

pfisluSné k teSeni krize, pfisluSné organy a pifislusnd ministerstva sdélit uvedené

informace relevantnim organtim tfetich zemi pouze tehdy, jsou-li splnény tyto
podminky:

a) relevantni organ ¢lenského statu, odkud informace pochazeji, souhlasi s jejich
sdélenim;

b) informace se sdé€luji pouze pro ucely povolené organem uvedenym v pismenu
a).

Pro ucely tohoto ¢lanku se za diveérné informace povazuji informace, jez podléhaji
pozadavklim na ditvérnost podle prava Unie.
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~ HLAVAVII
ZMENY NARIZENI (EU) & 1095/2010, (EU) &. 648/2012
A (EU) 2015/2365

Clanek 79
Zmeény narizeni (EU) ¢. 1095/2010

Naftizeni (EU) €. 1095/2010 se méni takto:

1) v ¢lanku 4 se v odstavci 3 dopliuje novy bod iv), ktery zni:

»(1v) s ohledem na nafizeni (EU) ¢. [0 ozdravnych postupech a reseni krize ustiednich
protistran] organ piislusny k feseni krize, jak je definovan ¢l. 2 odst. 1 bod¢ 3 nafizeni (EU)
C. [ 0 ozdravnych postupech a reseni krize ustrednich protistran].*;

2) v ¢lanku 40 se v odstavci 5 dopliuje novy pododstavec, ktery zni:

,,Pro ucely postupu v oblasti piisobnosti natizeni (EU) [0 ozdravnych postupech a reseni krize
ustrednich protistran] muze Clena rady organti dohledu uvedeného v odst. 1 pism. b) pfipadné
doprovazet zastupce organu piislusného k teSeni krize z kazdého clenského statu; tento
zéastupce nema hlasovaci pravo.*.

Clanek 80
Zmeny narizeni (EU) ¢. 648/2012
Naftizeni (EU) ¢. 648/2012 se méni takto:

1) Vklada se novy ¢lanek 6a, ktery zni:
., Clanek 6a

Pozastaveni povinnosti clearingu v reZimu fesSeni Krize

1. Pokud ustfedni protistrana spliiuje podminky podle ¢lanku 22 natfizeni (EU) [0
ozdravnych postupech a reseni krize ustrednich protistran], organ ptislusny k feSeni
krize tustfedni protistrany urceny podle ¢l. 3 odst. 1 uvedeného nafizeni nebo
ptisluSny organ clena clearingového systému Ustfedni protistrany v rezimu feSeni
krize mize pozadat Komisi, aby docasné pozastavila povinnost clearingu stanovenou
v €l. 4 odst. 1 pro urcité¢ kategorie OTC derivatt, pokud jsou splnény nésledujici
podminky:

a) ustfedni protistrana v rezimu feSeni krize ma povoleno podle ¢lanku 14
provadét clearing pro urcité kategorie OTC derivatl, na néz se vztahuje
povinnost clearingu podle ¢l. 4 odst. 1, pro které je pozadovano pozastaveni;

b)  pozastaveni povinnosti clearingu stanovené v ¢lanku 4 pro uvedené urcité
kategorie OTC derivati je nezbytné, aby se piedeSlo vaznému ohrozeni
finan¢ni stability v Unii v souvislosti s feSenim krize ustfedni protistrany,
zejména pokud jsou splnény ob¢ nasledujici kritéria:

1)  existuji nepfiznivé udalosti nebo nepfiznivy vyvoj, které predstavuji
vazné ohrozeni finan¢ni stability;
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10.

2)

i)  opatieni je nezbytné pro feSeni této hrozby a nebude mit $kodlivy ucinek
na finan¢ni stabilitu, ktery by byl neiimérny vzhledem k piinostim
opattent.

Z4dost uvedena v prvnim pododstavci musi byt dolozena ditkazem, Ze jsou splnény
podminky stanovené v pismenech a) a b) prvniho pododstavce.

Orgén uvedeny v prvnim pododstavci oznami svou odiivodnénou zaddost ESMA a
ESRB zéroveii s tim, Ze je Zadost oznamena Komisi.

ESMA do 24 hodin od dorueni zadosti uvedené v odstavci 1 a po konzultaci s
ESRB vyda stanovisko k zamySlenému pozastaveni, pfiCemz zohledni nutnost, aby
se predeslo vaznému ohroZeni finan¢ni stability v Unii, cile feSeni krize stanovené v
Clanku 21 natizeni (EU) [0 ozdravnych postupech a rFeseni krize ustiednich
protistran] a kritéria stanovena v ¢l. 5 odst. 4 a 5 tohoto nafizeni.

Stanovisko uvedené v odstavci 2 se nezvefejni.

Komise do 48 hodin od doruceni Zadosti uvedené v odstavci 1 a v souladu s
odstavcem 6 pfijme rozhodnuti o doCasném pozastaveni povinnosti clearingu pro
urcité kategorie OTC derivatl, nebo o zamitnuti pozadovaného pozastaveni.

Rozhodnuti Komise se sd€li orgénu, ktery pozadal o pozastaveni, a ESMA a zveiejni
se na internetovych strankdch Komise. Pokud se Komise rozhodne pozastavit
povinnost clearingu, musi byt tato skuteCnost zvefejnéna ve vefejném rejstiiku
uvedeném v ¢lanku 6.

Komise mize rozhodnout o doCasném pozastaveni povinnosti clearingu uvedeném v
odstavci 1 pro urcité kategorie OTC derivati za predpokladu, ze jsou splnény
podminky stanovené v odst. 1 pism. a) a b). Pfi piijimani takového rozhodnuti musi
Komise zohlednit stanovisko vydané ESMA podle odstavce 2, cile feSeni krize podle
Clanku 21 natizeni (EU) [o ozdravnych postupech a reseni krize ustiednich
protistran], kritéria stanovena v €l. 5 odst. 4 a 5 tykajici se uvedenych kategorii OTC
derivatl a nutnost pozastaveni, aby se predeslo vaznému ohrozeni finan¢ni stability.

Pozastaveni povinnosti clearingu podle odstavce 4 plati po pocatecni obdobi
nepiesahujici tii mésice ode dne vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Komise miize prodlouzit pozastaveni podle odstavce 7 o jedno nebo vice obdobi, jez
v souhrnu nepiesahuji tfi mésice od konce pocateéniho obdobi pozastaveni, pokud
davody pro pozastaveni nadale plati.

Neni-li pozastaveni prodlouzeno do konce pocate¢niho obdobi nebo do konce
jakéhokoli nasledujiciho obdobi obnoveni, jeho platnost automaticky skon¢i.

Komise uvédomi ESMA o svém zaméru prodlouzit pozastaveni povinnosti clearingu.

ESMA do 48 hodin od ozndmeni ze strany Komise o jejim zdméru prodlouzit
pozastaveni povinnosti clearingu vyda stanovisko k prodlouzeni pozastaveni,
pricemz zohledni nutnost toho, aby se piedeslo vaznému ohrozeni finan¢ni stability v
Unii, cile feSeni krize stanovené v ¢lanku 21 nafizeni (EU) [0 ozdravnych postupech
a reseni krize ustrednich protistran] a kritéria stanovena v Cl. 5 odst. 4 a 5 tohoto
nafizeni.*;

V ¢lanku 28 se odstavec 3 nahrazuje timto:
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»3. Vybor pro rizika podava rad¢ rady ke vSem opatienim, kterd mohou mit dopad
na fizeni rizik ustfedni protistrany, jako jsou vyznamna zména jejiho modelu
rizik, postupy v piipad¢ selhdni, kritéria pro pfijimani Cleni clearingového
systému, clearing novych kategorii néastrojii nebo outsourcing funkei. Vybor
pro rizika uvédomi radu v€as o jakémkoliv novém riziku ovlivitujicim odolnost
ustfedni protistrany. Rady vyboru pro rizika se nevyzaduji pro kazdodenni
operace ustfedni protistrany. Je tieba vyvijet nalezité usili, aby byly s vyborem
pro rizika konzultovany skutecnosti, které mohou mit dopad na fizeni rizik
ustfedni protistrany v naléhavych situacich, v€etné skutecnosti tykajicich se
expozic €Clenil clearingového systému vici ustfedni protistrané a vzéjemnych
zavislosti s jinymi Gstfednimi protistranami.*

3) V ¢lanku 28 se odstavec 5 nahrazuje timto:

,,5.  Usttedni protistrana bezodkladné informuje piislu$ny organ a vybor pro rizika
o kazdém rozhodnuti, kdy se rada rozhodne nefidit se radou vyboru pro rizika,
a vysvétli toto rozhodnuti. Vybor pro rizika nebo kterykoli ¢len vyboru pro
rizika miize informovat pfislusny organ o jakychkoli oblastech, v nichz podle
jeho nézoru rada vyboru pro rizika nebyla dodrzena.*;

4) V ¢lanku 38 se vklada novy odstavec 6, ktery zni:

,Clenové clearingového systému Ustiedni protistrany informuji své stavajici i
potencialni klienty o moznych ztratach nebo jinych nékladech, které mohou
nést béhem faze ozdraveni ustfedni protistrany, vcetné¢ typu nahrady, kterou
mohou obdrzet, s ptihlédnutim k ¢l. 48 odst. 7 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.
Klientim musi byt poskytnuty dostatecné informace, aby bylo zajisténo, Ze
rozumi ztratdm, k nimz dojde v nejhorSim piipadé€, nebo jinym ndkladim,
kterym by mohli cCelit, pokud by ustfedni protistrana podstoupila ozdravna

reer,

opatfeni*';
5) v ¢lanku 81 se v odstavci 3 se dopliiuje nové pismeno q), které zni:

,,q) organum piislusnym k feSeni krize uréenym podle ¢lanku 3 nafizeni (EU) [0 ozdravnych
postupech a rFeseni krize ustrednich protistran].”.

Clanek 81
Zmeéna narizeni (EU) 2015/2365

v ¢lanku 12 se v odstavci 2 se dopliiuje nové pismeno n), které zni:

,N) organy piislusné k feSeni krize uréené podle ¢lanku 3 natizeni (EU) [0 ozdravnych
postupech a rFeseni krize ustrednich protistran].”.
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HLAVA VIII
ZAVERECNA USTANOVENI

Clének 82
Prezkum

Komise do [...] pfezkoumd provadéni tohoto nafizeni a poda o ném zpravu Evropskému
parlamentu a Rad¢. K této zpravé v piipadé potieby piipoji legislativni ndvrh.

Clének 83
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

PouZije se ode dne [PO: Vliozte prosim datum uvedené v ¢l. 9 odst. 1 druhém pododstavci
smérnice, kterou se méni smérnice 2014/59/EU].

Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

Ve Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda/predsedkyné predseda/predsedkyné
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