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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII
1.1. Motivele si obiectivele propunerii

O contraparte centrala (CPC) intervine intre participantii la pietele financiare, actionand in
calitate de cumparator pentru fiecare vanzator si de vanzator pentru fiecare cumpdarator pentru
un anumit set de contracte. CPC-urile realizeaza tranzactii financiare cu diferite clase de
active, cum ar fi instrumentele de capitaluri proprii, instrumentele derivate si acordurile repo.
Acestea furnizeaza de obicei servicii membrilor lor compensatori (in general banci) care au o
legdtura contractuald directd cu CPC-urile si clientilor membrilor compensatori (de exemplu,
fonduri de pensii).

Concentrarea tranzactiilor si a pozitiilor care decurg din acestea in cadrul CPC-urilor face ca
pozitiile respective sd poata fi compensate si, prin urmare, reduce in mod considerabil
expunerile totale ale CPC-ului, precum si ale membrilor sdi compensatori si ale clientilor lor.
In schimbul preluarii si al compensarii pozitiilor lor, CPC-ul colecteazi garantii reale (sub
forma de ,,marja” si de contributii la fondurile de garantare) de la membrii compensatori si de
la clientii lor pentru a-si acoperi datoriile In cazul in care unul dintre participantii sdi nu isi
respectd obligatiile fatd de CPC. Procedand astfel, CPC-urile gestioneaza riscurile inerente
pietelor financiare (de exemplu, riscul de contraparte, riscul de lichiditate si riscul de piata) si,
prin urmare, imbundtatesc stabilitatea si rezilienta generala a pietelor financiare. Prin acest
proces, CPC-urile devin noduri critice ale sistemului financiar, creand legaturi intre multipli
actori financiari si concentrand volume semnificative de expuneri la diverse riscuri. Prin
urmare, gestionarea eficace a riscurilor CPC-urilor si un cadru solid de supraveghere sunt
esentiale pentru a garanta acoperirea corespunzatoare a acestor expuneri.

Amploarea si importanta CPC-urilor in Europa si in lume vor creste prin punerea in aplicare a
angajamentului G20 care vizeaza compensarea prin contraparti centrale a instrumentelor
financiare derivate standardizate tranzactionate pe pietele extrabursiere (OTC). Aceastd
obligatie este pusa in aplicare in UE prin Regulamentul privind instrumentele financiare
derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii (,,.EMIR™)".
Regulamentul mentionat stabileste, de asemenea, cerinte prudentiale cuprinzatoare aplicabile
CPC-urilor, precum si cerinte privind operatiunile si supravegherea CPC-urilor.

CPC-urile din UE sunt, asadar, supuse unor standarde ridicate, avand in vedere rolul lor
central Tn economie si riscurile suplimentare pe care si le asumd, Insa nu existd norme
armonizate la nivelul UE pentru situatiile putin probabile in care aceste standarde s-ar dovedi
insuficiente si CPC-urile s-ar confrunta cu dificultati grave - dincolo de cele prevazute in
EMIR - sau ar intra pur si simplu in dificultate majora. In principiu, societitile aflate in
dificultate majora ar trebui sd facd obiectul unor proceduri de insolventa. Cu toate acestea,
criza recentd a ilustrat in mod clar cé intrarea in dificultate majora a unei institutii financiare
importante care este puternic interconectatd cu alte institutii din cadrul pietelor financiare
poate provoca probleme grave pentru restul sistemului financiar si poate avea un impact
negativ asupra perspectivelor de crestere economica la nivelul intregii economii. Acest lucru
se datoreaza faptului cd insolventa unei astfel de institutii poate limita brusc exercitarea de
catre institutie a functiilor sale critice pentru economie, ceea ce ar provoca panica pe piatd si

! Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind

instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii
(JO L 201, 27.7.2012, p. 1-59).
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efecte de contagiune intrucat contrapartile si investitorii nu vor mai avea siguranta in ceea ce
priveste activele si pasivele lor in cadrul unor proceduri judiciare indelungate. In fata acestei
amenintari la adresa stabilitatii financiare, provocate, de exemplu, de lipsa de incredere in
piata si avand 1n vedere interesul public general, guvernele au fost adesea obligate sa salveze
institutiile financiare in curs de a intra in dificultate majord cu bani publici pentru a evita
astfel de situatii.

Redresarea si rezolutia reprezintd masuri menite sa protejeze stabilitatea financiara, sa asigure
continuitatea functiilor critice si sa protejeze contribuabilii In caz de intrare in dificultate sau
in dificultate majord a unei institutii care se confruntd cu probleme financiare, atunci cand
procedurile de insolventd ar fi insuficiente pentru atingerea acestor obiective. Masurile sunt
astfel concepute incat sa protejeze functiile critice fara a expune contribuabilii la pierderi,
pentru a mentine capacitatea sistemului financiar de a finanta cresterea economica si pentru a
evita costurile socioeconomice ale unui colaps financiar. Masurile de redresare si de rezolutie
sunt cel mai relevante in cazul in care institutia financiara este ,,de importanta sistemica”
intrucat dimensiunea, importanta pe piata si gradul de interconectare al acesteia ar face ca
dificultatile sau lichidarea dezordonata a acesteia sd pund in pericol functionarea normald a
sistemului financiar, ceea ce ar avea, la randul sau, un impact negativ asupra economiei reale.

Desi CPC-urile sunt deja bine reglementate, dispun de resurse solide pentru a face fata unor
dificultati financiare in temeiul EMIR si nu au intrat in dificultate sau in dificultate majora in
numdr mare in trecut, provocarea pe care o reprezintd importanta tot mai mare a acestora,
generatd de faptul ca proceseazd sume din ce in ce mai mari aferente unor noi tipuri de risc,
este recunoscutd pe scara larga de guverne, autoritdti si alti participanti la piatd. Avand in
vedere rolul lor central si din ce in ce mai important pe pietele financiare, toate CPC-urile din
UE sunt, prin urmare, considerate de importanti sistemica’.

Masurile de redresare sunt masurile pe care le ia Insdsi institutia financiard pentru a-si
restabili viabilitatea pe termen lung. Asigurarea conditiilor adecvate pentru reusita masurilor
de redresare reprezintd un obiectiv de politicd esential pentru CPC-uri, Intrucat se considera
ca intrarea acestora in dificultate majora poate provoca perturbari importante ale sistemului
financiar in ansamblul sau. Cu toate acestea, autoritatile care actioneaza in interes public ar
trebui sa aiba competenta de a impune rezolutia unui CPC daca aceste masuri esueaza sau ar
putea afecta stabilitatea financiard. Masurile de rezolutie constituie actiuni extraordinare pe
care le-ar putea intreprinde autoritatile pentru restructurarea rapida a CPC-urilor si pentru
asigurarea continuittii functiilor lor de importantd critica pentru economie, atenuand astfel
efectele negative asupra sistemului financiar si asupra Intregii economii si plasand totodata in
proceduri de insolventd partile reziduale ale CPC-ului, ceea ce ar asigura eficienta pietei. In
acest proces, costurile si pierderile sunt imputate pe cat posibil proprietarilor si creditorilor
CPC-ului, si nu contribuabililor, in functie de modul in care ar fi tratati daca CPC-ul ar fi
intrat In insolventd si cu respectarea deplind a Cartei drepturilor fundamentale, a
jurisprudentei relevante a Curtii de Justitie a Uniunii Europene si a Conventiei europene a
drepturilor omului. Obiectivul rezolutiei nu este de a preveni intrarea in dificultate majora a

Tn temeiul Regulamentului delegat (UE) nr.2015/2205 al Comisiei din 6 august 2015 si al
Regulamentului delegat (UE) nr.2016/592 al Comisiei din 1 martie 2016 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare pentru obligatia de compensare, mai multe clase de instrumente
derivate extrabursiere pe rata dobanzii denominate in EUR, GBP, JPY si USD si mai multe clase de
instrumente financiare derivate de credit extrabursiere denominate in EUR fac obiectul obligatiei de a fi
compensate la nivel central printr-o contraparte centrald autorizata sau recunoscutd de la 21 iunie 2016
si, respectiv, de la 9 februarie 2017.
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institutiilor ineficiente, ci mai degraba de a mentine functiile critice ale unei institutii,
permitand in acelasi timp lichidarea in mod ordonat a celorlalte parti.

Nu s-au realizat progrese in acelasi ritm in ceea ce priveste analizarea necesitatii de a
raspunde unei posibile redresari si rezolutii a altor institutii financiare decat bancile si
CPC-urile. Acest lucru se explica in principal prin invatamintele desprinse din criza
financiara, care nu au demonstrat o nevoie la fel de imperioasa pentru astfel de masuri. Este
posibil, totusi, ca acestea sa fie necesare 1n viitor, avand in vedere evolutia riscului economic
si financiar din sectoarele vizate.

In plus, lucrarile internationale specifice si extinse desfisurate la nivelul G20 in ceea ce
priveste societdtile de asigurare se afla, de asemenea, in etape relativ timpurii de recomandare
si putine jurisdictii au introdus in practici o reformi a reglementirilor in acest domeniu. In
UE, trei state membre au introdus pand acum legislatie privind rezolutia si redresarea
intreprinderilor de asigurare sau sunt pe cale sa introducd o astfel de legislatie. EIOPA a
demarat o analizd comparativa aprofundatd si de mare amploare a practicilor nationale in
materie de redresare si rezolutie si a evolutiilor din acest domeniu si urmeaza sa prezinte un
raport referitor la acest subiect in prima jumatate a anului 2017. Pe baza raportului, Comisia,
in consultare stransa cu Parlamentul European, Consiliul si toate partile interesate relevante,
va examina care este cea mai adecvata cale de urmat.

1.2. Coerenta cu dispozitiile existente in domeniul de politica

Un cadru cuprinzator la nivelul UE in materie de redresare si rezolutie a fost deja adoptat
pentru banci si firme de investitii®. Cadrul propus pentru CPC-uri nu se suprapune nici cu
acest regim, nici cu cerintele previzute In EMIR, ci le completeazd. Acesta contine dispozitii
comparabile cu cele din cadrul aplicabil bancilor si firmelor de investitii, menite sa faciliteze
redresarea si rezolutia ordonata, dar adapteaza aceste dispozitii la caracteristicile specifice ale
modelelor de afaceri ale CPC-urilor si la riscurile la care sunt expuse acestea, inclusiv prin
stabilirea modului in care ar fi repartizate pierderile in situatiile in care sunt epuizate resursele
prefinantate de care dispun CPC-urile in temeiul EMIR.

Tntr-un context mai larg, la nivel international, liderii G20 au aprobat abordarea elaborati de
Consiliul pentru Stabilitate Financiara (CSF) menita sa contracareze riscurile pe care intrarea
in dificultate majora a unei institutii financiare (bancd, infrastructurd a pietei financiare,
intreprindere de asigurari etc.) de importantd sistemica globald le-ar putea avea pentru
sistemul financiar, prin intermediul unor instrumente cuprinzatoare si adecvate de redresare si
de rezolutie*. In plus, Comitetul pentru infrastructuri de plati si de piata (CPMI) si Organizatia
Internationala a Comisiilor de Valori Mobiliare (IOSCO) au elaborat orientdri privind
planurile de redresare pentru infrastructurile pietei financiare, inclusiv pentru CPC-uri, in timp
ce CSF a emis orientdri suplimentare cu privire la aplicarea atributelor-cheie ale regimurilor

Directiva 2014/59/UE, Directiva privind redresarea si rezolutia institutiilor bancare (BRRD). In
contextul masurilor pentru integrarea responsabilitatilor in materie de supraveghere si rezolutie bancara
in cadrul uniunii bancare, aceastd directivd a fost completatd cu un mecanism unic de rezolutie
[Regulamentul (UE) nr. 806/2014]. A se vedea
http://ec.europa.eu/internal_market/bank/crisis_management/index_en.htm
http://ec.europa.eu/internal_market/finances/banking-union/index_en.htm

Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions (,,Atributele-cheie ale
regimurilor eficace de rezolutie a institutiilor financiare”), Consiliul pentru Stabilitate Financiara
(noiembrie 2011) http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf, actualizat n
octombrie 2014 cu anexe sectoriale http://www.financialstabilityboard.org/wp-
content/uploads/r_141015.pdf.
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eficace de rezolutie a infrastructurilor pietei financiare, cum ar fi CPC-urile si asiguritorii°. La
mijlocul anului 2016, aceste organizatii au desfasurat consultdri suplimentare cu privire la
elementele-cheie ale acestor orientari, inclusiv in ceea ce priveste aspecte precum momentul
in care autoritatile de rezolutie ar trebui sa plaseze un CPC in procedura de rezolutie din cauza
faptului ca viabilitatea si stabilitatea sa financiara sunt in pericol si competentele si
instrumentele pe care autoritatea de rezolutie ar trebui s le utilizeze in momentul respectiv
pentru a asigura cel mai bine continuitatea functiilor critice, a reduce la minimum contagiunea
si a repartiza costurile si pierderile in cel mai eficient mod posibil®. In sfarsit, in decembrie
2013, Parlamentul European a adoptat un raport din proprie initiativa prin care invita Comisia
sa propund masurile adecvate la nivelul UE care sd asigure ca se poate atenua impactul intrarii
potentiale in dificultate majora a institutiilor financiare cheie, in special a CPC-urilor’,

1.3. Coerenta cu alte politici ale Uniunii

O propunere de creare a unui cadru european pentru redresarea si rezolutia CPC-urilor a fost
anuntata in programul de lucru al Comisiei pentru 2015 si o foaie de parcurs privind aceasta
initiativd a fost publicatd in aprilie 2015%. Pentru a tine seama de noile imbunatatiri ale
orientdrilor internationale relevante mentionate in sectiunea precedenta, initiativa a fost
reportatd in programul de lucru pentru 2016. Initiativa face parte din eforturile Comisiei de a
asigura faptul cad sunt abordate amenintarile la adresa bunei functionari a sistemului financiar
si la adresa contribuabililor si ca pietele financiare isi pot juca in continuare rolul de a
contribui la cresterea economica durabild pe termen lung, astfel incat piata interna sa fie
aprofundata in interesul consumatorilor si al intreprinderilor.

2. TEMEI JURIDIC, SUBSIDIARITATE S| PROPORTIONALITATE
2.1. Temei juridic

Temeiul juridic al prezentei propuneri este articolul 114 din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene (TFUE), care permite adoptarea de masuri de apropiere a dispozitiilor
nationale care au ca obiectiv instituirea si functionarea pietei interne.

Propunerea armonizeaza legislatiile nationale privind redresarea si rezolutia CPC-urilor in
masura necesard pentru a se asigura cd CPC-urile sunt supuse acelorasi instrumente si
proceduri pentru solutionarea unei situatii potentiale de intrare in dificultate sau in dificultate
majora. In prezent, CPC-urile autorizate pot functiona si pot furniza servicii in intreaga UE,
insd mediul de reglementare pentru gestionarea crizelor potentiale care depasesc cerintele
prevazute in EMIR este fragmentat. Unele state membre au introdus cerinte prin care impun
CPC-urilor sa elaboreze planuri de urgenta pentru situatii de dificultate sau includ CPC-urile
in cadrul unor regimuri de rezolutie mai ample pentru sectorul financiar, concepute in
principal pentru banci. Niciun stat membru nu a elaborat inca un regim national complet
pentru redresarea si rezolutia CPC-urilor care sa respecte in totalitate principiile CSF aprobate
de G20, inclusiv in ceea ce priveste nevoia de coordonare si de supraveghere eficace pentru a

http://www.bis.org/cpmi/publ/d121.pdf; http://www.financialstabilityboard.org/wp-

content/uploads/r 141015.pdf .
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/Essential-Aspects-of-CCP-Resolution-Planning.pdf;
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD539.pdf .

7 http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-
0533+0+DOC+XML+V0//RO.

http://ec.europa.eu/smart-

requlation/impact/planned_ia/docs/2015 fisma 029 cwp ccp_resolution of non bank resolution en.

pdf,
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contracara efectele de propagare transfrontaliere®. In lipsa unui cadru la nivelul UE, este putin
probabil ca statele membre sd elaboreze regimuri cuprinzatoare si compatibile. Abordarile
divergente pe care le-ar aplica CPC-urile si autoritatile pentru atenuarea sau tratarea situatiilor
in care CPC-urile au intrat in dificultate sau in dificultate majora nu ar fi planificate intr-un
mod pe deplin coerent si ar putea fi aplicate in mod inconsecvent. Acest lucru ar putea duce la
perturbarea functiilor critice pentru membrii compensatori si pentru clienti la nivel
transfrontalier si ar putea genera instabilitate financiard pe scard mai larga. Prin urmare, este
necesar sa se actioneze la nivelul UE pentru a acorda autoritatilor din statele membre
instrumentele si competentele necesare care sa fi puse in aplicare intr-un mod rapid, coerent si
uniform Tn Tntreaga Uniune.

Actiunea la nivelul UE este justificatd, de asemenea, in cazul CPC-urilor care au mai putine
legaturi transfrontaliere directe, dar pentru care armonizarea ar atenua eventualele Tngrijorari
legate de conditiile competitive egale si de concurentd care decurg din gestionarea potentiald
si realad la nivel national a intrarii in dificultate majora a unui CPC. De exemplu, regimurile
nationale care prevad diverse niveluri de interventie potentiald a statului cu fonduri publice ar
duce la conditii competitive inegale, care ar favoriza CPC-urile stabilite Tn statele membre Tn
care probabilitatea de acordare a sprijinului este mai mare. Experienta legata de intrarea in
dificultate majora a béncilor din diferite state membre scoate in evidentd modul in care
problemele institutiilor financiare de importanta sistemica pot fragmenta piata unicad in zone
economice nationale. Perceptiile pietei si prejudecidtile care favorizeaza entitdtile situate in
jurisdictii in care nivelul presupus al sprijinului din partea statului este mai mare pot provoca
denaturari ale concurentei si pot influenta in mod arbitrar costurile pentru intreprinderi, in
functie de situarea lor geografica si de perceptia in ceea ce priveste inclinatia sau nevoia unui
stat membru de a delimita preventiv active, lichiditati sau capital pentru a reduce la minimum
expunerile transfrontaliere. Desi riscul unei fragmentéri de acest tip a pietei unice in cazul
CPC-urilor este mai putin iminent, perceptiile diferite si incertitudinea cu privire la
capacitatea statelor membre de a prelua controlul unui CPC care a intrat in dificultate majora
si de a asigura rezolutia efectivd a acestuia ar putea submina increderea participantilor in
functionarea pietei unice, punand astfel in pericol integritatea acesteia. Intr-adevar,
incertitudinea privind modul in care intrarea in dificultate majora a principalelor infrastructuri
ale pietei ar putea fi gestionata in lipsa unor norme europene comune este mentionata printre
motivell% care au generat decalajul in ceea ce priveste ritmul integrarii pietelor de capital Tn
Europa™.

Armonizarea cerintelor aplicabile CPC-urilor ar contribui la asigurarea unor conditii
competitive egale pentru operatorii economici si la stimularea integrarii pietei interne. Prin
asigurarea faptului ca toate autoritdtile relevante din statele membre dispun de aceleasi
instrumente minime pentru a asigura redresarea si rezolutia ordonatd a CPC-urilor si prin
facilitarea cooperarii Intre autoritdti in scopul atenuarii efectelor de propagare transfrontaliere
ale gestionarii intrarii in dificultate sau in dificultate majora a CPC-urilor, cadrul armonizat ar
permite, de asemenea, imbunatatirea stabilitatii financiare in cadrul pietei interne si ar preveni
situatiile in care statele membre ar fi obligate sa actioneze pe cont propriu, in mod
necoordonat, in ceea ce 1i priveste operatorii stabiliti In jurisdictia lor.

Prin urmare, articolul 114 din TFUE este temeiul juridic adecvat.

A se vedea sectiunea 3.2 din evaluarea impactului care insoteste documentul.

10 A se vedea sectiunea 4 din evaluarea impactului care insoteste documentul.
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2.2. Subsidiaritate

In temeiul principiului subsidiaritatii, prevazut la articolul 5 alineatul (3) din Tratatul privind
Uniunea Europeana (TUE), in domeniile care nu sunt de competenta sa exclusiva, Uniunea
intervine numai dacd si In masura 1n care obiectivele actiunii preconizate nu pot fi realizate in
mod satisfacator de statele membre nici la nivel central, nici la nivel regional si local, dar pot
fi realizate mai bine la nivelul Uniunii, avand in vedere amploarea si efectelor actiunii
preconizate.

Pietele financiare din UE sunt deschise si integrate. CPC-urile pot opera la nivel
transfrontalier pe pietele si liniile de produse pe care le deservesc. In cadrul acestui proces, ele
asigurd legaturi Intre multipli actori financiari, contraparti si clientii la nivel transfrontalier pe
intreaga piatd unica. Avand in vedere aceasta integrare transfrontaliera avansata, pe mai multe
niveluri, a sectorului financiar, este nevoie de un cadru de redresare si rezolutie la nivelul UE
care sa reflecte gradul de integrare a acestei activitati. Instrumentele actuale de gestionare a
CPC-urilor care se confrunta cu o situatie de criza se limiteazd la mecanismele interne ale
CPC-urilor sau, daca exista, sunt dezvoltate la nivel national. Acest lucru inseamna ca exista
abordari potential divergente prin care CPC-urile si autoritdtile atenueaza sau trateaza
problemele din cadrul unui CPC care se confrunta cu dificultati financiare sau care este pe
punctul de a intra In dificultate majord, ceea ce ar putea duce in ultimd instantd la Intreruperea
functiilor critice pentru economie, la fragmentarea pietei interne si la instabilitate financiara
pe scara mai largd. Este probabil ca intrarea in dificultate majorda a unui CPC care isi
desfdsoara activitatea dincolo de frontierele nationale, astfel cum este cazul pentru majoritatea
CPC-urilor, sa afecteze, in diferite grade, stabilitatea pietelor financiare din statele membre in
care CPC-ul isi desfasoara activitatea. Numai o actiune la nivelul UE poate garanta ca
CPC-urile si membrii lor compensatori (care pot fi stabiliti in alte state membre decat CPC-ul)
fac obiectul unor proceduri adecvate si eficace de interventie pentru atenuarea sau tratarea
unei situatii de crizd in mod coordonat si coerent. Prin urmare, pentru a atinge aceste obiective
la nivelul Uniunii si la nivelul statelor membre, este oportun ca Uniunea sa elaboreze cadrul
legislativ necesar.

2.3. Proportionalitate

In temeiul principiului proportionalitatii, continutul si forma actiunii Uniunii nu trebuie si
depiseascd ceea ce este necesar pentru realizarea obiectivelor tratatelor. In principiu, un CPC
care a intrat in dificultate majora ar trebui sd facd obiectul procedurii de insolventa, la fel ca
orice alta intreprindere. Cu toate acestea, CPC-urile sunt infrastructuri financiare centrale,
care sunt strans interconectate cu o multitudine de actori financiari si care centralizeaza riscul
n numele actorilor respectivi. Ca atare, privarea acestor actori de serviciile critice furnizate de
un CPC ar putea genera consecinte grave pentru stabilitatea financiard si pentru intreaga
economie. Pentru atenuarea acestui efect, este justificat si se impund planuri de urgenta
adecvate pentru redresarea si rezolutia ordonata si sd se acorde autoritatilor competente de
rezolutie prin care sa restructureze rapid operatiunile CPC-urilor, daca este necesar.

Dat fiind cd importanta sistemica a intrarii in dificultate majora a unui CPC nu poate fi
determinatd in prealabil cu absolutd certitudine, cadrul propus ar trebui sa se aplice, in
principiu, tuturor CPC-urilor, indiferent de dimensiunea si complexitatea acestora.
Majoritatea CPC-urilor stabilite in UE furnizeaza servicii membrilor compensatori si
clientilor din intreaga UE, iar unele dintre acestea si In afara UE, motiv pentru care intrarea
lor in dificultate sau in dificultate majora ar putea avea efecte resimtite la nivel mondial. Prin
urmare, planurile de redresare si de rezolutie ar trebui sd fie adaptate la profilul de risc al
fiecarui CPC. De asemenea, exercitarea oricaror actiuni extraordinare de catre o autoritate
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pentru a mentine stabilitatea financiard si pentru a proteja contribuabilii ar trebui sa fie
intotdeauna pe deplin justificata si proportionald, sa nu depdseasca ceea ce este necesar pentru
atingerea obiectivelor si sa fie in concordantd cu Carta drepturilor fundamentale, astfel cum a
fost interpretatd de Curtea de Justitie a Uniunii Europene in ceea ce priveste orice limitare a
dreptului de proprietate care ar putea decurge din competentele respective. In sfarsit, aceste
actiuni ar fi realizate 1n asa fel incat sd se asigure ca partile interesate afectate nu sunt tratate
mai defavorabil decéat in cazul in care CPC-ul nu ar fi facut obiectul unei proceduri de
rezolutie, ci li s-ar fi aplicat alte actiuni posibile in temeiul normelor de functionare ale
CPC-ului pentru alocarea pierderilor sau ar fi intrat in insolventa.

2.4. Alegerea instrumentului

Articolul 114 din TFUE permite adoptarea de acte atat sub forma de regulamente, cat si sub
forma de directive. Se alege adoptarea unui regulament din motivele prezentate in continuare.

In primul rand, un regulament ar completa si ar consolida cel mai bine abordarea previzuti in
EMIR, care stabileste cerintele pentru CPC-uri in domeniul reglementarii prudentiale. Noile
cerinte care impun CPC-urilor sa elaboreze mecanisme de redresare cuprinzdtoare se bazeaza
pe obiectivele si dispozitiile din EMIR pentru a asigura rezilienta CPC-urilor. Stabilirea
acestor cerinte intr-o alta forma juridica (si anume, printr-o directivd) nu ar fi consecventa si
ar impune statelor membre sa adopte legi pentru o parte specifica dintr-un domeniu
reglementat n rest de legislatia direct aplicabila a UE. Dispozitiile care confera autoritatilor
competente si instrumente specifice pentru a efectua, daca este necesar, rezolutia ordonata si
eficace in scopul mentinerii stabilitatii financiare in cazul in care cerintele prevazute in EMIR
si mecanismele de redresare se dovedesc ineficace nu mai vizeaza consolidarea rezilientei
CPC-urilor pentru asigurarea continuitdtii activitatii, ci implicd asigurarea viabilitatii
functiilor critice ale acestora astfel incit executarea functiilor respective (in cadrul aceleiasi
entitati juridice sau intr-o altd forma) sa continue sa indeplineasca cerintele si obiectivele
previzute in EMIR. In consecinti, forma juridici in care sunt definite dispozitiile ce
reglementeazd modalitatea de a realiza acest lucru ar trebui sd fie aceeasi cu cea retinutad
pentru EMIR.

In al doilea rand, un regulament ar asigura cel mai bine o abordare comuni si un cadru de
reglementare unic pentru autoritdti si ar evita divergentele dintre reglementarile nationale si
eventualele incertitudini juridice generate de acestea, in special in situatii transfrontaliere,
astfel cum s-a subliniat anterior. Acesta ar facilita, de asemenea, cooperarea internationala,
daca este cazul, si ar face ca desfasurarea activitatilor comerciale cu UE si in cadrul acesteia
sa fie mai usor de realizat, intrucat sistemul din UE ar fi uniform. in plus, dat fiind ca
impactul intrarii in dificultate majord a unui CPC din UE ar putea avea consecinte asupra
sistemului financiar din toate statele membre ale UE, un cadru uniform ar atenua orice
incertitudini prejudiciabile cu privire la conditiile in care autoritatile relevante ale CPC-urilor
ar trata aceastd situatie de dificultate in diferite state membre si ar contribui la recastigarea
increderii pe pietele tensionate.

In al treilea rand, se considera in general ca datoritd modelelor lor de afaceri, probabilitatea ca
CPC-urile sa intre in dificultate majord este mult mai micd decat in cazul bancilor. Spre
deosebire de banci, care au dimensiuni si profiluri de risc diferite si a caror intrare in
dificultate majora poate avea loc in diferite scenarii, poate lua proportii diferite si, prin
urmare, necesitd o gamad mai largd de instrumente de rezolutie (si derogdri), intrarea in
dificultate majora a CPC-urilor este mai probabil sa apard din motive cunoscute de la bun
inceput (neindeplinirea obligatiilor de platd de catre membrii compensatori sau deficiente
operationale grave) si care pot fi gestionate cu ajutorul unui set de instrumente mai specifice.
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Prin urmare, faptul ca aplicabilitatea si necesitatea de a tine seama de un numar mai mare de
optiuni sunt mai limitate face ca obiectivele sa poata fi realizate mai bine printr-un
regulament, desi este nevoie si de un anumit grad de flexibilitate care sa permitd autoritatilor
sa reactioneze in functie de circumstantele specifice cazului.

In sfarsit, in comparatie cu bancile din UE, CPC-urile din UE reprezinti un numar mult mai
mic de entitdti, iar structurile organizatorice ale CPC-urilor si modul in care acestea
furnizeaza servicii transfrontaliere difera de cele ale grupurilor bancare transfrontaliere.
Acestea din urma Infiinteaza adesea filiale si sucursale in jurisdictii diferite pentru a rdspunde
nevoilor clientilor, pentru a dobandi active, pentru a obtine fonduri etc., ceea ce justifica
faptul ca punerea 1n aplicare a deciziilor de rezolutie trebuie sa tind seama in mai mare masura
de legislatia locala. in cazul CPC-urilor, prestarea de servicii se realizeaz intr-un mod mai
putin dispersat, dintr-o jurisdictie centrald cétre alte jurisdictii, fard a trece prin filiale sau
sucursale. Acest lucru favorizeazd adoptarea unui regulament pentru a asigura aplicarea
uniforma a deciziilor in toate jurisdictiile.

3. REZULTATELE CONSULTARILOR CU PARTILE INTERESATE SI ALE
EVALUARII IMPACTULUI
3.1. Consultarea partilor interesate

Tn perioada 5 octombrie - 28 decembrie 2012, s-a desfasurat o consultare publici cu privire la
un posibil cadru de redresare si rezolutie pentru institutiile nebancare™. Intrebarile din cadrul
consultdrii s-au referit la necesitatea credrii unor mecanisme de redresare si de rezolutie, in
special in legaturda cu contrapartile centrale, depozitarii centrali de titluri de valoare si
intreprinderile de asigurare. S-au primit 67 de raspunsuri'®.

In ansamblu, rezultatele consultirii au aritat ca ar trebui si se acorde prioritate dezvoltirii
unui cadru de redresare si rezolutie a CPC-urilor la nivelul UE. Punerea in aplicare a cerintei
G20 privind compensarea la nivel central a instrumentelor derivate extrabursiere standardizate
a fost recunoscutd ca un argument determinant in favoarea luarii de masuri. Respondentii au
fost In general de acord cu faptul ca, asa cum este cazul BRRD pentru banci, un cadru pentru
CPC-uri ar trebui sd asigure continuitatea functiilor critice ale acestora, sa reducd la minimum
expunerea la pierderi a contribuabililor in caz de intrare in dificultate majora si sa
imbunatateasca securitatea juridica pentru membrii compensatori si clientii CPC-urilor.
Aproape toate partile interesate au fost de acord cu faptul cd, pentru a proteja stabilitatea
financiara, continuitatea operatiunilor-cheie ale CPC-urilor ar trebui sa fie o prioritate.
Numerosi respondenti au considerat ca, desi este esential sd se asigure caracterul credibil si
robust al mecanismelor de redresare si de rezolutie pentru CPC-uri, aceste mecanisme nu ar
trebui s impund membrilor sau participantilor sarcini excesive de a acoperi datoriile potential
semnificative care decurg din neindeplinirea obligatiilor de platd de catre un membru
compensator principal sau, cu atdt mai putin, din erorile CPC-urilor in ceea ce priveste
gestionarea interna a riscurilor. In general, partile interesate au remarcat ci acest lucru ar
presupune adaptarea instrumentelor prevazute de BRRD la caracteristicile specifice ale
modelelor de afaceri ale CPC-urilor.

1 http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2012/nonbanks/consultation-document_en.pdf.

Un rezumat este disponibil la urmatoarea adresa:
http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2012/nonbanks/summary-of-replies.pdf.
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3.2. Obtinerea si utilizarea expertizei

Pe langa consultarea partilor interesate, Comisia a participat la discutiile si la schimbul de
opinii pe care s-a bazat raportul CPMI/IOSCO care oferda orientari privind redresarea si
rezolutia infrastructurilor pietei financiare. De asemenea, Comisia a participat la lucrarile
desfasurate de CSF referitor la rezolutia altor institutii financiare nebancare, inclusiv la cele
mai recente discutii privind rafinarea unor parti din aceste orientdri pentru a ajuta autoritdtile
sa planifice strategii eficace de rezolutie. La randul lor, la elaborarea rapoartelor care propun
orientari privind redresarea si, respectiv, rezolutia, atit CPMI/IOSCO, cat si FSB au invitat
partile interesate sd prezinte observatii privind proiectele de documente de orientare si au
publicat raspunsurile primitelS. In ansamblu, aceste consultari la nivel international pentru
infrastructurile pietei financiare confirma opiniile exprimate in cadrul consultarii organizate
de Comisie si ofera feedback suplimentar util privind avantajele relative ale unora dintre
optiunile de politica si instrumente de rezolutie propuse.

Serviciile Comisiei au organizat, de asemenea, patru intalniri cu experti din Statele membre n
cadrul carora s-au purtat discutii privind lucrdrile in curs de desfasurare la nivel international
de catre CSF si CPMI-IOSCO, cele mai controversate optiuni de politica, precum si domeniul
de aplicare si natura propunerii. Expertii din statele membre au fost in general de acord cu
directia politicii propuse de Comisie, care se bazeaza pe orientdrile internationale si dezvolta,
dupad caz, dispozitiile prevazute in EMIR si in BRRD.

3.3. Evaluarea impactului

Comisia a realizat o evaluare a impactului optiunilor de politica relevante. Optiunile de
politica au fost evaluate prin raportare la obiectivele-cheie de protejare a stabilitatii financiare
si a increderii in CPC-uri, de reducere la minimum a pierderilor suportate de societate in
ansamblul sau si in special de contribuabili si de consolidare a pietei unice pentru serviciile
furnizate de CPC-uri, mentinand totodata conditii competitive egale.

Evaluarea impactului a fost aprobatd de Comitetul de evaluare a impactului (Impact
Assessment Board — IAB) la 6 mai 2015. IAB a formulat o serie de recomandari pentru
imbunatétiri. Pe baza acestor recomanddri, evaluarea impactului a fost conturatd si mai
amanuntit. In special, s-au adus mai mult argumente care justifici necesitatea unei actiuni la
nivelul UE, precum si identificarea si evaluarea optiunilor. Optiunile evaluate si concluziile
desprinse au fost, de asemenea, verificate prin raportare la cele mai recente orientari elaborate
in cadrul lucrarilor internationale in curs de desfasurare, pe care Comisia le urmareste
indeaproape. Propunerea legislativa este pe deplin conforma cu cele mai recente discutii si
orientari de politicd ale CSF si G20

In ceea ce priveste necesitatea de a actiona la nivelul UE, evaluarea impactului a concluzionat
ca actiunea la nivelul UE este necesard avand in vedere caracterul transfrontalier al
activitatilor CPC-urilor, care creeaza legaturi intre multipli actori financiari, contraparti si
clienti din intreaga piatd unica. Instrumentele de care dispun in prezent autoritatile statelor
membre sunt inadecvate pentru a trata problema CPC-urilor care se confruntd cu presiuni
semnificative care le-ar putea compromite viabilitatea. Diferentele dintre abordarile aplicate

B Raéspunsurile la consultarile publice sunt disponibile la adresele:

http://www.bis.org/publ/cpss109/comments.htm si:
https://www.financialstabilityboard.org/publications/c_131121.htm.

A se vedea documentul de lucru al CSF din august 2016 intitulat ,,Essential Aspects of CCP Resolution
Planning” (,,Aspectele esentiale ale planurilor de rezolutie pentru CPC-uri”), la adresa:
http://www.fsb.org/2016/08/essential-aspects-of-ccp-resolution-planning/.
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de statele membre pentru atenuarea sau solutionarea eventualelor probleme grave ale
CPC-urilor ar putea conduce in ultima instantd la perturbarea functiilor critice pentru
economie si la instabilitate financiard pe scara mai larga. Actiunea la nivelul UE este necesara
pentru a oferi autoritatilor din statele membre instrumente si competente pe care sa le poata
exercita in intreaga Uniune, pentru a gestiona intrarea in dificultate majora a CPC-urilor din
jurisdictiile lor si pentru a garanta comunicarea eficace iIntre toate autoritatile relevante,
indiferent dacd sunt din acelasi stat membru sau din state membre diferite.

Planificarea corespunzdtoare a redresarii si a rezolutiei ar trebui sa contribuie la asigurarea
faptului cd aceste costuri nu sunt suportate de contribuabili, ci mai degraba de participantii pe
piatd care au legaturi cu CPC-ul (creditori, membrii compensatori, clientii lor) in mod
proportional si nediscriminatoriu.

In ceea ce priveste modul in care rezolutia CPC-urilor poate fi asigurata in timp util si in mod
riguros, evaluarea impactului a analizat optiunile referitoare la posibilii factori declansatori
care marcheaza momentul 1n care ar trebui sd se intre In procedura de rezolutie si optiunile
referitoare la instrumentele si competentele de rezolutie de care ar trebui sa dispund
autoritatile.

S-a constatat in evaluarea impactului ca factorii declansatori normativi ai rezolutiei, cum ar fi
incdlcarea unor cerinte specifice, ar asigura transparenta cadrului de rezolutie intrucat toate
partile interesate ar putea sa identifice Tn mod clar in prealabil situatiile care ar putea
determina o eventuala interventie publica. Cu toate acestea, factorii declansatori normativi nu
ar fi potriviti, intrucat ar fi dificil sd se identifice indicatori individuali sau compusi prin care
sd se poatd anticipa evenimente viitoare care ar compromite stabilitatea financiard. De
asemenea, factorii declansatori normativi ar putea lasa prea multa liberate entitatilor pentru a
,»ocoli sistemul”, cu alte cuvinte, pentru a lua masuri de ocolire a factorilor declansatori care
ar compromite validitatea acestor factori. In plus, CPC-urile ar putea intra in dificultate
majora intr-un mod care S-ar putea sa nu respecte conditii normative specifice, ceea ce ar
exclude rezolutia dintre optiunile disponibile pentru realizarea restructurarii sau a lichidarii
ordonate. Factorii declansatori mai flexibili care permit autoritatilor sd decidd cu privire la
intrarea in procedura de rezolutie evita aceste probleme si confera autoritatilor competenta de
a lua masuri rapide si decisive care sa permita rezolutia oricarui CPC de importanta sistemica
in curs de a intra in dificultate majora sau susceptibil sa intre in dificultate majora inainte de a
deveni insolvabil. Concluzia desprinsa din evaluarea impactului a fost ca factorii declansatori
mai flexibili reprezinta optiunea preferata. Cu toate acestea, evaluarea impactului a subliniat
faptul ca este esential sa se asigure cd autoritdtile vor utiliza instrumentele de rezolutie numai
dacd un CPC este pe punctul de a intra in dificultate majora si nicio altd masurd nu 1i poate
restabili viabilitatea si nu poate asigura stabilitatea financiara globald gi, mai ales, daca
interesul public ar impune plasarea CPC-ului in procedura de rezolutie, mai degraba decat
plasarea sa in procedura obisnuita de lichidare sau de insolventa.

In ceea ce priveste instrumentele si competentele de rezolutie, concluzia evaluarii impactului
a fost ca autoritatile de rezolutie ar trebui sa dispund de un set de instrumente de rezolutie
armonizat, dar nu exhaustiv si nici prescriptiv, care sd le ofere acestora marja de apreciere
necesard pentru a tine cont de circumstantele unei crize potentiale. Caile posibile prin care o
entitate poate fi supusa rezolutiei in diverse scenarii ar fi prevazute in planuri de rezolutie fara
caracter obligatoriu. S-a respins optiunea alternativd de a oferi autoritatilor un set de
instrumente cuprinzator si exhaustiv si de a stabili ordinea in care instrumentele ar trebui sa
fie utilizate, deoarece aceasta ar putea periclita eficacitatea rezolutiei prin limitarea capacitatii
autoritatilor de a oferi un raspuns flexibil in functie de circumstantele specifice ale situatiei de
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crizd in desfasurare. S-a considerat ca este putin probabil sd se poata stabili instrumente de
rezolutie perfect adaptate si o ierarhie a utilizarii acestora care sd acopere toate scenariile de
crizd posibile, ceea ce ar genera riscul ca masurile de rezolutie avute in vedere sd nu fie
adecvate pentru abordarea problemelor concrete care pot aparea.

In ceea ce priveste instrumentele specifice, a reiesit din evaluarea impactului ¢ prin punerea
la dispozitie in totalitate a instrumentelor stabilite In conformitate cu orientarile internationale
atat in cazurile de redresare, cat si in cele de rezolutie ar reduce la minimum costurile
suportate de contribuabili si ar asigura cel mai bine disciplina de piatd ex ante. Acestea ar
permite, de asemenea, distribuirea pierderilor intre toate partile interesate ale CPC-ului intr-un
mod care ofera certitudine participantilor pe piata in prealabil si care este cat mai echitabil
posibil.

Participantii pe piatd ar putea fi afectati in mod diferit de diversele optiuni, insa unul dintre
principalele obiective ale rezolutiei este sa asigure ca acestia nu se regdsesc intr-o situatie mai
defavorabila decat cea in care s-ar fi aflat daca CPC-ul nu ar fi facut obiectul unei proceduri
de rezolutie, ci li s-ar fi aplicat alte actiuni posibile in temeiul normelor de functionare ale
CPC-ului pentru alocarea pierderilor sau daca CPC-ul ar fi intrat in procedura de insolventa.

S-a considerat ca alte instrumente, cum ar fi impunerea obligatiei CPC-urilor si a membrilor
compensatori de a crea mijloace suplimentare prefinantate care sa asigure absorbtia
pierderilor si reconstituirea resurselor, nu ar imbunatati in mod eficace disciplina de piatd sau
ar fi disproportionat de costisitoare, avand in vedere probabilitatea scazuta ca acestea sa fie
utilizate. Tn ansamblu, s-a considerat asadar ca optiunile preferate contribuie in mod pozitiv la
mentinerea stabilitdtii financiare si a Increderii In sistemul financiar In general, fard a impune
costuri nejustificate sau excesive care ar putea afecta considerabil cresterea economicd pe
scard mai larga.

3.4. Drepturi fundamentale

La fel ca in cazul BRRD, cadrul pentru CPC-uri este pe deplin compatibil cu Carta drepturilor
fundamentale. Desi masurile de rezolutie pot genera modificari ale activelor si drepturilor
proprietarilor si participantilor compensatori ai CPC-urilor, in conformitate cu articolul 52 din
Carta, limitarile anumitor drepturi si libertati sunt permise. Astfel cum se prevede in Carta,
aceste limitari ale exercitarii drepturilor si libertatilor sunt prevazute in regulament, respecta
substanta acestor drepturi si libertati si se aplicad numai daca este cu adevarat necesar pentru
atingerea obiectivelor de interes general recunoscute de Uniune. Protejarea stabilitatii
financiare a fost recunoscuta de Curtea de Justitie ca obiectiv de interes general, care justifica
restrictii ale drepturilor si libertdtilor fundamentale prevazute in tratat, cu conditia ca acestea
sa fie proportionale si adecvate pentru indeplinirea obiectivelor pe care le urmaresc. Partile
interesate afectate pot contesta, de asemenea, elemente specifice ale deciziilor de rezolutie
care au un impact asupra lor si au dreptul la compensari in cazul in care se regasesc Intr-0
situatie mai defavorabila decat cea 1n care s-ar fi aflat dacd CPC-ul nu ar fi facut obiectul unei
proceduri de rezolutie, ci li s-ar fi aplicat alte actiuni posibile in temeiul normelor de
functionare ale CPC-ului pentru alocarea pierderilor sau daca CPC-ul ar fi intrat in procedura
de insolventa.

3.5. IMPLICATIILE BUGETARE

Optiunile de politicd mentionate anterior nu vor avea implicatii pentru bugetul Uniunii
Europene.
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Prezenta propunere ar impune ESMA obligatia (i) sa elaboreze 5 standarde tehnice si
2 ghiduri si (i1) sa participe la colegiile de rezolutie (impreuna cu ABE), sa ia decizii in caz de
dezacord si sa exercite medierea obligatorie. Termenul pentru elaborarea standardelor tehnice
este de 12 luni de la intrarea in vigoare a regulamentului. Sarcinile propuse pentru ESMA nu
vor necesita crearea de posturi suplimentare si pot fi realizate cu resursele existente, in cele
mai multe cazuri pe baza lucrarilor realizate deja de ABE in contextul punerii in aplicare a
BRRD. Sarcinile ESMA vor fi pregatite, de asemenea, de un comitet de rezolutie al ESMA
recent infiintat, In cadrul cdruia autoritatile relevante ale ABE sunt invitate sa participe in
calitate de observatori, astfel incat s se maximizeze utilizarea resurselor existente.

4. ALTE ELEMENTE
4.1. Planuri de punere in aplicare si masuri de monitorizare, evaluare si raportare

Dupa intrarea n vigoare, pregatirea si elaborarea unor planuri de redresare si rezolutie
proportionale si masurile puse in aplicare de CPC-uri si autoritati pe baza acestor planuri
reprezinti un indicator concret de monitorizare pe termen mediu. Tn cazul in care CPC-urile se
confrunta cu dificultati, printre alti indicatori ar trebui sa se monitorizeze daca, cand si cum Tsi
activeaza CPC-urile planurile de redresare si daca, cAnd si cum autoritatile de supraveghere
iau masuri Tn conformitate cu competentele de interventie timpurie conferite de acest cadru. Tn
sfarsit, Tn cazul n care un CPC intra in dificultate si sunt indeplinite conditiile de declansare a
procedurii de rezolutie, indicatorii care trebuie monitorizati ar fi momentul in care intervin
autoritatile de rezolutie, instrumentele pe care le utilizeaza si modul in care pierderile sunt
impartite ntre partile interesate din sectorul privat. O examinare a functionarii dispozitiilor
specifice, precum si 0 analiza mai generala ar putea fi efectuate dupa trei ani. Tn acest context,
cadrul de monitorizare si evaluare ar putea fi imbunatatit, dupa caz, pe baza experientel
concrete acumulate n ceea ce priveste acest regim.

4.2. Explicatii detaliate cu privire la dispozitiile specifice ale propunerii
4.2.1. Domeniu de aplicare si obiective

Avand in vedere functia si rolul lor central pe pietele financiare, domeniul de aplicare
cuprinde toate CPC-urile stabilite in UE. Competentele si instrumentele relevante conferite de
regulament ar fi, asadar, disponibile pentru utilizare in legatura cu toate CPC-urile, indiferent
de dimensiunea, gradul de interconectare sau alte caracteristici ale acestora. Cu toate acestea,
S-ar asigura proportionalitatea intrucat planurile de redresare si de rezolutie trebuie sa fie
adaptate fiecarui CPC si sa tind seama de relevanta sistemicd a acestuia. Exercitarea de catre
autoritati a competentelor de interventie timpurie si de rezolutie ar trebui, de asemenea, sa fie
proportionald si justificatd in toate cazurile.

Obiectivele sunt, in primul rand, sa se incerce redresarea ordonatda a CPC-urilor n diferite
scenarii de dificultati financiare prin punerea in aplicare a unor planuri de redresare solide si
cuprinzitoare, convenite de citre CPC si membrii compensatori ai acestora. In al doilea rand,
daca acest lucru s-ar dovedi insuficient si ar fi indeplinite conditiile de declansare a procedurii
de rezolutie, autoritatile ar trebui sa ia masuri urgente pentru a proteja stabilitatea financiara, a
asigura continuitatea functiilor critice ale CPC-ului si a-i proteja cat mai mult posibil pe
contribuabili. In caz de rezolutie, masurile luate de autoritate ar trebui si se bazeze pe ierarhia
creantelor in caz de insolventd aplicata detinatorilor, creditorilor si contrapartilor CPC-ului
care suportd pierderi, iar administratorii ar trebui Inlocuiti si trasi la raspundere pentru
comiterea oricaror nereguli in conformitate cu legislatia nationala.
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Data fiind structura lor juridica si corporativa, redresarea si rezolutia eficace a CPC-urilor nu
trebuie neaparat sa acopere grupurile mai largi din care ar putea face parte CPC-urile. Cu
toate acestea, daca este oportun pentru realizarea obiectivelor de mai sus, intreprinderilor-
mama ale CPC-urilor li se pot aplica anumite competente specifice. Printre acestea se numara,
de exemplu, posibilitatea ca autoritatile sd decidd de la caz la caz daca planurile de redresare
ar trebui sa cuprinda si Intreprinderile-mama.

4.2.2.  Infiintarea autoritdtilor de rezolutie si a colegiilor de rezolutie

Se infiinteaza autoritati de rezolutie pentru CPC-uri si se conferd acestora un set armonizat de
competente care sd le permitd sa intreprindd toate masurile de pregatire si de rezolutie
relevante de mai jos. Autoritatile pot fi bancile centrale, ministerele competente sau
autoritatile competente (de exemplu, autoritatile de supraveghere) ale CPC-urilor sau alte
autorititi publice administrative. In cazul in care competentele sunt atribuite unei autoritati
existente, ar trebui sd se asigure independenta operationald adecvatd pentru functiile de
rezolutie. In cazul in care mai multe autoritati detin aceste competente, sarcinile ar trebui sa
fie alocate in mod clar. Organismul (organismele) desemnat(e) trebuie sd aiba atributii
statutare de asigurare a rezolutiei ordonate a CPC-urilor, n cazul in care sunt indeplinite
conditiile de declansare a procedurii de rezolutie, intr-un mod care sa protejeze stabilitatea
financiard si contribuabilii. Nu este exclusa posibilitatea ca autoritatea sa aibd indatoriri
similare in legdtura cu alte institutii financiare. In cazul in care legislatia nationald a unui stat
membru impune acest lucru, instantele pot fi implicate in procesul de aprobare a deciziei de a
rezolutie a unui CPC, cu conditia ca aceastd procedurd sd fie rapida.

Avand in vedere rolul jucat de EMIR si precedentul stabilit de acest regulament in ceea ce
priveste colegiile si sarcinile acestora, precum si impactul pe care masurile de rezolutie il pot
avea asupra membrilor compensatori si asupra altor parti interesate, autoritatile de rezolutie
ale CPC-urilor au obligatia de a institui si de a prezida colegii de rezolutie pentru fiecare CPC.
Acestea reflectd in mare parte componenta colegiilor prevazuta in EMIR. Asadar, pe langa
autoritatea de rezolutie a CPC-ului, printre membrii colegiului ar trebui sd se numere si
autoritatile competente ale membrilor compensatori, CPC-urile, depozitarii centrali de titluri
de valoare si locurile de tranzactionare care fac parte din colegiul prevazut de EMIR, precum
si bancile centrale relevante si ESMA. Dintre membri ar trebui sd faca parte, de asemenea,
autoritatile de rezolutie ale membrilor compensatori ai caror autoritati competente sunt
membri, daca sunt diferite de acestea din urma, autoritatea competenta relevantd a oricarei
intreprinderi-mama careia ar urma sa i se aplice planurile de redresare, precum si ministerele
competente carora li s-a acordat un rol specific in rezolutia CPC-urilor si ABE. Colegiile deja
existente in temeiul EMIR si colegiile de rezolutie nou-infiintate ar trebui sd coopereze la
indeplinirea sarcinilor specifice care le-au fost atribuite in temeiul prezentului regulament,
astfel cum este descris mai jos.

4.2.3. Elaborare - planuri de redresare

CPC-urile trebuie sa elaboreze planuri de redresare care sa permitd surmontarea oricarei
forme de dificultate financiara care ar depasi resursele lor de gestionare a situatiilor de
neindeplinire a obligatiilor de plata si alte cerinte prevazute de EMIR. Aceste planuri ar trebui
sa includa scenarii care presupun neindeplinirea obligatiilor de platda de catre membrii
compensatori (adicd evenimente de neindeplinire a obligatiilor de platd), precum si
materializarea altor riscuri si pierderi (adica alte evenimente, care nu presupun neindeplinirea
obligatiilor de platd). Circumstantele exacte 1n care ar trebui activate planurile nu ar fi stabilite
prin lege, ci s-ar impune obligatia CPC-urilor de a elabora indicatori adecvati prin care sa
informeze participantii compensatori si autoritatile cu privire la momentul in care s-a intdmpla
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acest lucru. Planurile nu ar trebui sa se bazeze pe sprijin financiar public extraordinar, ci ar
trebui sa descrie modul in care poate fi obtinut accesul la facilitatile bancii centrale conform
clauzelor standard.

In conformitate cu orientdrile CPMI-IOSCO, planurile ar trebui sa fie cuprinzatoare, eficace,
transparente si masurabile pentru cei care ar putea fi afectati de acestea, sa stabileasca
stimulente adecvate si sd reducad la minimum impactul negativ asupra tuturor partilor
interesate si asupra sistemului financiar In general. Sub rezerva respectarii acestor principii,
CPC-urile pot stabili paleta adecvata de optiuni si de instrumente de redresare. Printre acestea
se numdrd instrumentele care permit recorelarea portofoliului CPC-ului prin desfiintarea
contractelor, astfel incat contractele sa inceteze si sa se cristalizeze pierderile si castigurile,
stabilirea unor acorduri voluntare, cum ar fi licitatiile, cu restul membrilor compensatori,
astfel Tncat acestia sd preia in mod voluntar pozitii, sau asigurarea de resurse suplimentare
prin impunerea obligatiei membrilor compensatori de a furniza resurse suplimentare pand la
un anumit plafon (,,apeluri la fonduri banesti”) si reducerea platilor datorate participantilor
compensatori ca urmare a unui castig economic dintr-un contract derivat (,,ajustarea marjei de
variatie””). Regulamentul nu stabileste nici optiunile specifice pe care ar trebui sa le contina
planurile de redresare, nici optiunile care ar trebui excluse. Cu toate acestea, regulamentul
prevede ca planurile trebuie sa constituie mecanisme convenite Intre CPC-uri si membrii lor
compensatori in scopul imbunatatirii eficacitatii acestora in toate cazurile, prin care membrii
compensatori sa 1si asume obligatia sau angajamentul de a actiona in conformitate cu normele
de functionare convenite in prealabil in cazul in care acestea sunt activate, indiferent de
jurisdictia in care isi au sediul. Membrii compensatori trebuie sa isi informeze pe deplin
clientii cu privire la modul in care urmeaza sa transmitd eventualele pierderi sau costuri care
decurg din exercitarea instrumentelor de redresare de catre CPC-uri clientilor lor.

Planurile de redresare trebuie examinate de catre autoritatea competenta a CPC-ului. Avand in
vedere impactul pe care planul I-ar putea avea asupra membrilor compensatori si a altor parti
interesate, colegiul infiintat in temeiul EMIR ar trebui sa fie implicat in acest proces. De
exemplu, evaluarea caracterului adecvat al planului ar trebui sa facd obiectul unei decizii
comune a colegiului. In cazul in care nu se poate ajunge la o decizie comund, Autoritatea
Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) ar putea realiza medierea obligatorie n
conformitate cu mandatul sau [articolul 19 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010].

4.2.4. Elaborare - planurile de rezolutie si evaluarea posibilitatii de rezolutie

Autoritatile de rezolutie au obligatia de a pregati planuri de rezolutie privind modul in care
CPC-urile ar fi restructurate si functiile lor critice ar fi mentinute in cazul in care intrd in
dificultate majord. Asemenea planurilor de redresare, acestea ar trebui sa includa atat scenarii
cu evenimente de neindeplinire a obligatiilor de platd, cat si scenarii cu evenimente de alta
naturd (care nu presupun neindeplinirea obligatiilor de platd) si nu ar trebui sd se bazeze pe
ipoteza beneficierii de sprijin financiar public extraordinar n afara de accesul la facilitatile
bancii centrale conform clauzelor standard. Planurile ar trebui sd evidentieze competentele si
instrumentele de rezolutie pe care le-ar utiliza autoritatile in cazul in care un CPC indeplineste
conditiile de declansare a procedurii de rezolutie, care trebuie sa fie proportionale si s tina
seama pe deplin de modelul de afaceri, de cota de piata si de relevanta sistemica a CPC-ului
atat 1n jurisdictia 1n care este stabilit, cit si 1n alte state membre si tari terte. Planul nu este
obligatoriu, 1nsa orice abatere de la acesta iIn momentul rezolutiei ar trebui sa fie justificatd in
mod corespunzator de catre autoritate.
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In cadrul planurilor de rezolutie, autorititile de rezolutie ar trebui si evalueze, de asemenea,
posibilitatea de rezolutie a CPC-ului si si inliture orice impedimente din calea rezolutiei. In
consecintd, acestea ar trebui sa dispuna de competentele necesare pentru a impune CPC-ului,
de exemplu, sa aduca modificdri unor practici comerciale specifice sau structurii sale juridice
sau operationale, sa isi revizuiascd orice acorduri intragrup in materie de rezolutie care ar
putea impiedica rezolutia sau sa 1si majoreze resursele prefinantate care asigurd absorbtia
pierderilor de la caz la caz.

Ca si In cazul planurilor de redresare, impactul pe care masurile le-ar putea avea asupra
membrilor compensatori si a partilor interesate impune implicarea colegiilor de rezolutie in
elaborarea planului de rezolutie si in adoptarea oricdror masuri care vizeaza posibilitatea de
rezolutie. De exemplu, ar trebui sd se impund, in ambele cazuri, obligatia colegiului de
rezolutie de a ajunge la o decizie comuna, ESMA putand sa realizeze, in caz contrar, medierea
obligatorie.

4.2.5. Interventia timpurie

Autoritatilor competente li se confera competente specifice pentru a interveni in operatiunile
CPC-urilor in cazurile 1n care viabilitatea lor este in pericol, dar nu au intrat incd in dificultate
majora sau in cazurile in care actiunile CPC-urilor ar putea aduce prejudicii stabilitatii
financiare generale. Aceste competente ar veni in completarea celor conferite de EMIR si ar
constitui optiuni specifice de supraveghere in aceste circumstante. In special, autorititile
competente ar putea impune CPC-ului obligatia de a lua masuri specifice in cadrul planului
sau de redresare sau, dimpotriva, de a nu lua astfel de masuri.

4.2.6. Factorii declansatori ai procedurii de rezolutie

Un CPC ar trebui plasat in procedurd de rezolutie atunci cand este in curs de a intra in
dificultate majora sau susceptibil de a intra in dificultate majora, atunci cand sectorul privat
nu mai are alternative pentru prevenirea intrdrii in dificultate majora si atunci cand intrarea in
dificultate majora ar aduce prejudicii interesului public si stabilititii financiare. In plus, in
conformitate cu orientdrile Consiliului pentru Stabilitate Financiard privind aplicarea
atributelor-cheie ale regimurilor eficace de rezolutie, un CPC ar putea fi plasat in procedura
de rezolutie chiar dacd nu sunt indeplinite toate aceste conditii, in cazul in care aplicarea de
catre CPC a unor masuri suplimentare de redresare ar putea Impiedica intrarea sa in dificultate
majord, dar ar putea compromite stabilitatea financiara. Cu exceptia unor circumstante foarte
specifice, ar trebui, de asemenea, si se considere ca CPC-ul este in curs de a intra in
dificultate majora sau susceptibil de a intra in dificultate majora daca necesita sprijin financiar
public extraordinar.

Autoritatea de rezolutie ar urma sa evalueze dacad sunt indeplinite toate conditiile. Cu toate
acestea, evaluarea primei conditii (daca CPC-ul este in curs de a intra in dificultate majora sau
susceptibil de a intra in dificultate majord) ar trebui sa fie responsabilitatea principald a
autoritatii competente. Se considerd n general ca autoritdtile competente sunt mai bine plasate
pentru a avea o imagine detaliatd asupra sanatatii financiare a CPC-ului pana in momentul in
care CPC-ul este pe punctul de a intra in dificultate majora. Cu toate acestea, autoritatea de
rezolutie poate, de asemenea, sd efectueze aceastd evaluare cu conditia sa dispund de toate
datele si informatiile necesare 1n acest sens.

4.2.7. Instrumentele si competentele de rezolutie

Avénd Tn vedere faptul ca masurile de rezolutic ar fi prevazute in planul de rezolutie in
prealabil, acestea ar trebui realizate intr-un mod care sa nu aduca atingere functionarii
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celorlalte parti ale grupului mai larg din care CPC-ul ar putea face parte. Cu toate acestea,
autoritatea de rezolutie ar trebui sd poatd impune executarea oricaror obligatii contractuale
neachitate de sprijin financiar pentru CPC, cum ar fi garantiile acordate de o intreprindere-
mama, in conformitate cu modul in care s-ar recurge la acestea in cadrul unei proceduri
obisnuite de insolventa.

Rezolutia ar trebui realizata cu ajutorul mai multor instrumente care pot fi utilizate in mod
separat sau combinat: (i) vanzarea cdtre un concurent viabil a tuturor functiilor critice ale
CPC-ului sau a unei parti din acestea, (ii) crearea unui CPC-punte aflat sub controlul public si
(111) alocarea pierderilor si a pozitiilor intre membrii compensatori. Regulamentul nu stabileste
instrumentele si competentele care trebuie utilizate in diferite scenarii, ci ofera autoritatii
libertatea de a alege in functie de imprejurdri, pe cat posibil cu respectarea planului de
rezolutie convenit de colegiul de rezolutie.

Diversele optiuni privind alocarea pierderilor si a pozitiilor ar oferi autoritatii de rezolutie
mijloacele necesare pentru recorelarea portofoliului CPC-ului, stoparea pierderilor viitoare si
obtinerea de resurse suplimentare in vederea recapitalizarii CPC-ului. In functie de optiunile
alese de CPC si aprobate de colegiul EMIR pentru a fi incluse in planurile de redresare, pot
exista suprapuneri intre instrumentele de alocare a pierderilor si a pozitiilor aflate la dispozitia
CPC-ului ca parte a planului sau de redresare si la dispozitia autoritatii de rezolutie in cursul
perioadei de rezolutie. De exemplu, rezolutia ar putea lua forma unor not licitatii ale pozitiilor
membrilor compensatori care nu si-au indeplinit obligatiile de plata, catre ceilalti membri
compensatori, a desfiintarii partiale sau totale a unor contracte, a unor ajustari suplimentare
ale platilor efectuate pentru marja de variatie, a exercitdrii oricaror apeluri la fonduri banesti
neonorate prevazute in planurile de redresare sau a unui apel la fonduri banesti rezervat
special autoritatii de rezolutie in temeiul normelor interne (de functionare) ale CPC-ului, a
unei reduceri a valorii contabile a instrumentelor de capital si de datorie emise de CPC sau a
altor datorii negarantate si a unei conversii a oricaror instrumente de datorie sau a altor datorii
negarantate in actiuni.

Tn cele din urma, regulamentul nu exclude posibilitatea ca autorititile de rezolutie sa aplice
alte optiuni In conformitate cu principiile rezolutiei, inclusiv respectarea deplind a ierarhiei
creantelor, pentru a se evita masurile publice de salvare si hazardul moral etc., fara a afecta
garantarea faptului cd niciun creditor nu ar trebui sd se regdseascd intr-o situatie mai
defavorabild decat in caz de insolventd. Acestea pot apela, asadar, la resurse private
suplimentare, fie din cadrul CPC-ului (de exemplu, utilizand fondurile de garantare pentru
liniile de produse neafectate), fie de la parti terte (de exemplu, lansand un apel catre membrii
compensatori si accepte pe bazi voluntard alocari de pozitii suplimentare). In cazul in care
aceste optiuni nu sunt disponibile sau daca se demonstreaza ca sunt insuficiente pentru a
proteja stabilitatea financiara, se poate lua in considerare in ultimd instantd participarea
administratiilor publice, sub forma acordarii de sprijin de capital sau a trecerii temporare in
proprietatea publica. Astfel de masuri ale administratiilor publice ar trebui insd sa respecte
normele aplicabile in ceea ce priveste ajutoarele de stat, inclusiv o restructurare a
operatiunilor CPC-ului, si sa permita ca fondurile mobilizate sa fie recuperate in timp de la
CPC.

Independent de acest aspect, procesul de rezolutie ar putea fi facilitat prin acordarea
temporard de sprijin de lichiditate din partea bancii centrale, desi aceasta nu constituie un
instrument de rezolutie. Un astfel de sprijin ar fi conditionat de scenariile prevazute in
planurile de rezolutie conform caror CPC-urile aflate in procedura de rezolutie ar putea avea
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acces la lichiditatile unei banci centrale si ar depinde 1n ultima instantd de aprecierea bancilor
centrale respective.

4.2.8. Disporzitii auxiliare privind rezolutia

Pentru a se asigura ca deciziile de rezolutie sunt luate in conformitate cu principiile esentiale
privind drepturile de proprietate si cu legislatia si dispozitiile constitutionale nationale
relevante care reglementeaza valorile mobiliare si societdtile comerciale, prezentul
regulament include dispozitiile si masurile necesare pe care autoritdtile de rezolutie ar trebui
sa le respecte atat inainte de a lua deciziile de rezolutie, cat si in momentul in care iau aceste
decizii. De exemplu, acestea includ o evaluare precisa a bilantului CPC-ului, garantii ca
partile interesate afectate vor primi compensatii in cazul in care se regdsesc intr-o situatie mai
defavorabila decat cea in care s-ar fi aflat daca CPC-ul nu ar fi facut obiectul unei proceduri
de rezolutie, ci li s-ar fi aplicat alte actiuni posibile in temeiul normelor de functionare ale
CPC-ului pentru alocarea pierderilor sau al procedurii de insolventda, precum si etapele
procedurale prin care autoritdtile ar trebui sd notifice CPC-ului si altor autoritati implicate
deciziile de rezolutie.

Pentru a facilita rezolutia si indeplinirea obiectivului de protejare a stabilitatii financiare,
cadrul include si un moratoriu temporar privind anumite obligatii ale CPC-ului si suspendari
temporare ale drepturilor obisnuite ale contrapartilor de a-si Inceta si lichida pozitiile fata de
CPC care decurg exclusiv din exercitarea competentelor de rezolutie in ceea ce priveste CPC-
ul. Aceste masuri sunt Insotite de masuri adecvate de protectie pentru platile datorate altor
infrastructuri ale pietei financiare si pentru contractele de garantie reald si acordurile de
compensare, in conformitate cu cele prevazute in BRRD.

4.29. Tariterte

Intrarea in dificultate sau in dificultate majora a unui CPC poate avea efecte de propagare
internationale, in special atunci cdnd membrii sdi compensatori sunt stabiliti in alte jurisdictii
decét cea n care este stabilit CPC-ul. Conform atributelor-cheie ale CSF, autoritatile din
jurisdictii diferite ar trebui sd coopereze 1n cazurile de rezolutie, astfel incat si asigure
recunoasterea si executarea reciproca a masurilor de rezolutie pe care le ia fiecare in ceea ce
priveste actorii, activele sau pasivele relevante situate pe teritoriul lor.

Pentru a accentua caracterul executoriu al masurilor luate de o autoritate din UE in ceea ce
priveste membrii compensatori situati in tari terte, s-ar impune obligatia CPC-urilor de a se
asigura ca masurile din planurile lor de redresare sunt obligatorii in toate jurisdictiile. Aceasta
presupune garantarea faptului ca optiunile de redresare constituie obligatii contractuale in
temeiul legislatiei tarii in care este stabilit CPC-ul sau demonstrarea intr-un alt mod considerat
satisfacator de catre autoritatile competente si de rezolutie a faptului ca dispozitiile planurilor
sunt executorii, de exemplu in temeiul legislatiei unei tari terte. Acest lucru ar ajuta
autoritatile de rezolutie sd execute toate obligatiile neachitate din aceste planuri in cadrul
procedurii de rezolutie.

In plus, autoritatile ar trebui si se angajeze intr-0 cooperare cu o autoritate dintr-o tara terta
pentru a recunoaste si executa decizia acesteia In legdtura cu orice active sau contracte
reglementate de legislatia tarii respective. Autoritatile de rezolutie ar trebui sd incheie
acorduri de cooperare cu autoritdtile din tarile terte care sa stabileasca detaliile cooperarii.
Pentru orice CPC, ar putea exista mai multe state membre sau tari terte unde sunt stabiliti
membrii compensatori sau ale caror legislatii reglementeaza activele sau contractele relevante.
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Prin urmare, ESMA ar trebui sa emita orientari privind continutul relevant al acestor acorduri
cu tarile terte in cauza pentru a stabili aplicarea comuna a conditiilor in aceste cazuri.

Pentru a facilita executarea masurilor luate de catre o autoritate de rezolutie dintr-o tara terta
cu privire la membrii compensatori, contractele ori alte active sau pasive relevante situate n
UE, autoritatile nationale relevante ar trebui sa fie responsabile de recunoasterea si punerea in
aplicare a acestor masuri sau, dimpotriva, de refuzarea recunoasterii sau a punerii in aplicare a
acestora in anumite circumstante. Recunoasterea ar trebui sa se producd numai daca masurile
nu au un efect negativ asupra stabilitatii financiare din statul membru, creditorii CPC-ului
beneficiaza de acelasi tratament ca si ceilalti creditori, indiferent de locul unde s-ar afla, si nu
vor exista implicatii bugetare semnificative pentru statul membru in cauza.

4.2.10. Modificari aduse directivelor privind dreptul societatilor comerciale, BRRD, EMIR
si regulamentului privind ESMA si crearea unui comitet de rezolutie al ESMA

Directivele Uniunii privind dreptul societatilor comerciale contin norme pentru protectia
actionarilor si a creditorilor. Unele dintre aceste norme ar putea Tmpiedica luare de masuri
rapide de catre autoritatile de rezolutie. Aceste norme au fost deja modificate in ceea ce
priveste bancile de Directiva 2014/59/UE si, in temeiul propunerii Comisiei de modificare a
Directivei 2014/59/UE [COM(2016) 852], se propune ca aplicarea acestor modificari sa fie
extinsa in legislatia nationala, astfel incat sa acopere si CPC-urile™.

In temeiul propunerii Comisiei de modificare a Directivei 2014/59/UE [COM(2016) 852],
CPC-urile cu licente bancare care fac obiectul BRRD vor fi excluse, la intrarea in vigoare a
prezentului regulament, din domeniul de aplicare al directivei mentionate si vor face exclusiv
obiectul dispozitiilor si cerintelor prezentului regulament.

Tn plus, pentru a se asigura faptul ci autorititile pot impune sanctiuni in cazul nerespectrii
dispozitiilor prevazute in propunerea de regulament, propunerea Comisiei de modificare a
Directivei 2014/59/UE [COM(2016) 852] prevede extinderea domeniului de aplicare al
titlului VIII din directiva, astfel incat sa includa si CPC-urile. Extinderea domeniului de
aplicare asigurd coerenta competentelor de sanctionare in ceea ce priveste redresarea si
rezolutia institutiilor financiare.

Se modifica EMIR pentru a se introduce posibilitatea suspendarii temporare a unei obligatii
de compensare in contextul rezolutiei unui CPC, daca acest lucru este necesar pentru
mentinerea stabilitatii financiare si a Increderii in piatd, in special pentru a se evita efectele de

1 A doua directiva privind dreptul societatilor comerciale impune ca orice majorare de capital intr-0

societate pe actiuni sd fie adoptatd de adunarea generald, iar Directiva 2007/36 (Directiva privind
drepturile actionarilor) impune o perioadd de convocare de 21 de zile pentru adunarea respectiva. Prin
urmare, situatia financiara a unui CPC nu poate fi restabilita rapid prin majorarea capitalului. Asadar,
propunerea modificd Directiva privind drepturile actionarilor pentru a permite adunarii generale sa
decida in prealabil ca se aplica o perioadd de convocare mai scurtd In cazul in care adunarea generald
urmeaza sa decida cu privire la o majorare a capitalului in situatii de urgenta. Aceasta autorizare va face
parte din planul de redresare. Acest lucru va permite o actiune rapidd, mentindnd in acelasi timp
competentele decizionale ale actionarilor. Mai mult, Directiva privind dreptul societitilor comerciale
impune ca majorarea si diminuarea capitalului, fuziunile si divizarile sa fie aprobate de actionari, iar
drepturile de preemtiune sd se aplice ori de cate ori majorarea de capital are loc prin aporturi in
numerar. In plus, Directiva privind ofertele publice de cumpirare impune oferte obligatorii atunci cand
o persoand, inclusiv statul, achizitioneaza actiuni ale unei societati cotate peste valoarea pragului de
control (de obicei 30-50 %). Pentru abordarea acestor obstacole, propunerea permite statelor membre s
acorde derogari de la dispozitiile care impun obligatia ca actionarii sau creditorii sa isi dea acordul sau
care impiedicd in alt mod rezolutia rapida si eficace.
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contagiune si aparitia unei situatii in care contrapartile si investitorii au expuneri la risc
ridicate si incerte fata de un CPC. Rolul comitetului de risc al CPC-urilor este, de asemenea,
consolidat pentru a incuraja CPC-urile sa isi gestioneze cu prudenta riscurile.

Pentru a se asigura ca autoritatile responsabile cu rezolutia pot contribui la activitatea
desfasuratd de ESMA in temeiul prezentului regulament, acestea ar trebui sa poatd insoti
autoritatea competentd la reuniunile consiliului supraveghetorilor ESMA fara drept de vot.
Pentru a-si pregati deciziile in temeiul prezentului regulament si pentru a asigura contributia
deplind a membrilor ABE la acest proces, ESMA are obligatia de a infiinta un comitet in acest
scop in cadrul caruia anumite autoritati competente in temeiul Regulamentului 1093/2010 sa
fie invitate sa participe in calitate de observatori.
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2016/0365 (COD)
Propunere de
REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

privind un cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare
a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012 si (UE) 2015/2365

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand Tn vedere propunerea Comisiei Europene®®,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand Tn vedere avizul Comitetului Economic si Social European®’,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europenelg,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,

intrucat:

(1) Pietele financiare sunt esentiale pentru functionarea economiilor moderne. Cu cét sunt
mai integrate aceste piete, cu atat este mai eficientd alocarea resurselor economice,
ceea ce aduce influenteaza pozitiv performanta economica. Cu toate acestea, pentru a
imbunatati functionarea pietei unice in ceea ce priveste serviciile financiare, este
important sd existe proceduri care sd asigure cd daca o institutie financiard sau o
infrastructura a pietei financiare activa pe aceasta piatd se confruntd cu dificultati
financiare sau este pe punctul de a intra in dificultate majora, un astfel de eveniment
nu destabilizeaza intreaga piatd financiara si nu afecteaza cresterea In intreaga
economie.

2) Contrapartile centrale (CPC-urile) sunt componente-cheie ale pietelor financiare,
intrucat intervin Intre participanti, actionand in calitate de cumparator pentru fiecare
vanzator si de vanzator pentru fiecare cumparator, si joacd un rol central in ceea ce
priveste procesarea tranzactiilor financiare si gestionarea expunerilor la diverse riscuri
inerente acestor tranzactii. CPC-urile centralizeazd gestionarea tranzactiilor si a
pozitiilor contrapartilor, onoreaza obligatiile care decurg din tranzactii si primesc
garantiile reale corespunzatoare de la membrii lor sub forma de marja si de contributii
la fondurile de garantare.

3) Integrarea pietelor financiare ale Uniunii a dus la o evolutie a contrapartilor centrale,
de la deservirea cu precadere a nevoilor si a pietelor nationale la constituirea de noduri

10 Joc,,p..
ol Joc,,p..
18 Joc,,p..
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(4)

(5)

(6)

critice ale pietelor financiare ale Uniunii la scard mai larga. In prezent, CPC-urile
autorizate din Uniune compenseazd mai multe clase de produse, de la instrumente
derivate financiare si pe marfuri cotate la bursa si extrabursiere (OTC) la titluri de
capital, obligatiuni si alte produse, cum ar fi contractele repo. Acestea oferd servicii
dincolo de frontierele nationale unei palete largi de institutii financiare si de alta natura
din intreaga Uniune. Desi unele CPC-uri autorizate in Uniune se concentreazd in
continuare pe pietele nationale, toate CPC-urile sunt de o importanta sistemica, cel
putin pentru pietele lor nationale.

Dat fiind ca CPC-urile proceseaza si concentreazd o parte semnificativa a riscului
financiar din sistemul financiar al Uniunii n numele membrilor compensatori si al
clientilor lor, este esential sa se garanteze cd acestea fac obiectul unei reglementari
eficace si a unui cadru de supraveghere solid. Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului'®, in vigoare din august 2012, impune
CPC-urilor obligatia de a respecta standarde prudentiale, organizatorice si de conduita
profesionald ridicate. Autoritatile competente sunt responsabile cu supravegherea
integrald a activitatilor CPC-urilor si coopereaza in cadrul colegiilor care regrupeaza
autoritati relevante pentru indeplinirea sarcinilor specifice care le-au fost incredintate.
In conformitate cu angajamentele asumate de liderii G20 dupa criza financiara,
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 prevede, de asemenea, obligatia ca instrumentele
derivate extrabursiere standardizate sa fie compensate la nivel central printr-un CPC.
Dupa intrarea In vigoare a obligatiei de compensare la nivel central a instrumentelor
derivate extrabursiere, este probabil ca volumul si tipul activitatilor desfasurate de
CPC-uri sa creasca, ceea ce ar putea crea, la randul sdu, noi provocari de care trebuie
sa tina seama CPC-urile n strategiile lor de gestionare a riscurilor.

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 a contribuit la sporirea rezilientei CPC-urilor si a
pietelor financiare in general la gama larga de riscuri procesate si concentrate n cadrul
CPC-urilor. Cu toate acestea, niciun sistem de norme si practici nu poate impiedica
situatia in care resursele existente se dovedesc inadecvate pentru gestionarea riscurilor
suportate de un CPC, inclusiv a riscului de neindeplinire a obligatiilor de plata de cétre
unul sau mai multi membri compensatori. Confruntate cu un scenariu de dificultati
grave sau de intrare iminenta in dificultate majora, institutiile financiare ar trebui, n
principiu, sa facd in continuare obiectul procedurii obisnuite de insolventa. Cu toate
acestea, dupd cum a reiesit in urma crizei financiare, in special intr-o perioada
prelungitd de instabilitate si incertitudine economica, aceste proceduri pot intrerupe
functiile critice pentru economie, punand astfel in pericol stabilitatea financiara.
Procedurile obisnuite de insolventa aplicate societatilor comerciale nu asigura
intotdeauna o interventie suficient de rapidd sau nu acorda in mod adecvat prioritate
continudrii functiilor critice ale institutiilor financiare in scopul mentinerii stabilitatii
financiare. Pentru a se evita aceste consecinte negative ale procedurii obisnuite de
insolventa, este necesar sa se creeze un cadru special de rezolutie pentru CPC-uri.

Criza a evidentiat, de asemenea, lipsa unor instrumente adecvate care s mentind
functiile critice asigurate de institutiile financiare in curs de a intra in dificultate
majord. De asemenea, criza a evidentiat lipsa unor cadre care sd permita cooperarea si
coordonarea dintre autoritati, in special in cazul in care acestea sunt situate in state
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Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii
(JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
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membre sau jurisdictii diferite, astfel Tncat sa se asigure punerea in aplicare a unor
masuri rapide si decisive. In lipsa unor astfel de instrumente si a unui cadru de
cooperare si coordonare, statele membre au fost obligate sd salveze institutiile
financiare utilizdnd banii contribuabililor pentru a stopa contagiunea si a reduce
panica. Desi nu au beneficiat direct de sprijin financiar public extraordinar in timpul
crizei, CPC-urile au fost beneficiari indirecti ai masurilor de salvare intreprinse in
legdtura cu bancile si au fost protejate de efectele pe care nerespectarea de catre banci
a obligatiilor care le reveneau le-ar fi avut asupra acestora. Prin urmare, un cadru de
redresare si de rezolutie pentru CPC-uri este necesar pentru a preveni dependenta de
banii contribuabililor in caz de lichidare dezordonata.

Obiectivul unui cadru de redresare si de rezolutie credibil este de a garanta, in cea mai
mare masura posibild, faptul ca CPC-urile prevad masuri care sa asigure redresarea in
urma unor dificultati financiare, mentinerea functiilor critice ale unui CPC care este in
curs de a intra in dificultate majora sau este susceptibil de a intra in dificultate majora,
in timp ce restul activitdtilor sunt lichidate prin intermediul procedurii obisnuite de
insolventa, precum si mentinerea stabilitatii financiare In paralel cu reducerea la
minimum a costului pe care il presupune intrarea in dificultate majora a unui CPC
pentru contribuabili. Cadrul de redresare si de rezolutie consolideazd in continuare
masura in care CPC-urile si autoritatile sunt pregatite sa atenueze crizele financiare si
permite autoritatilor sa urmareasca mai bine pregatirile CPC-urilor pentru scenarii de
crizd. De asemenea, acesta le ofera autoritdtilor competentele de a efectua pregatirile
pentru o eventuala rezolutie a unui CPC si de a gestiona Tn mod coordonat deteriorarea
starii de sdnatate a unui CPC, contribuind astfel la buna functionare a pietelor
financiare.

In prezent, nu exista dispozitii armonizate pentru redresarea si rezolutia CPC-urilor la
nivelul intregii Uniuni. Unele state membre au adoptat deja modificari legislative care
impun CPC-urilor obligatia de a elabora planuri de redresare si introduc mecanisme de
rezolutie a CPC-urilor in curs de a intra in dificultate majora. In plus, exista diferente
considerabile de la un stat membru la altul in ceea ce priveste fondul si procedurile
prevazute in actele cu putere de lege si actele administrative care reglementeaza
insolventa CPC-urilor. Este probabil ca absenta conditiilor, competentelor si
procedurilor comune pentru redresarea si rezolutia CPC-urilor sd constituie un
obstacol in calea bunei functionari a pietei interne si poate ingreuna cooperarea dintre
autoritatile nationale atunci cand gestioneaza intrarea in dificultate majora a unui CPC
si aplicd mecanismele adecvate de alocare a pierderilor intre membrii acestuia, atat in
Uniune, cat si la nivel mondial. Acest lucru este valabil mai ales atunci cand, din cauza
unor abordari diferite, autoritatile nationale nu au acelasi nivel de control sau aceeasi
capacitate de a proceda la rezolutia CPC-urilor. Aceste diferente intre regimurile de
redresare si de rezolutie pot afecta CPC-urile si membrii acestora in mod diferit de la
un stat membru la altul, creand astfel denaturari ale concurentei pe piata interna. Lipsa
unor norme i instrumente comune privind modul in care ar urma sa fie gestionata
intrarea Tn dificultate sau Tn dificultate majora a unui CPC poate afecta decizia
participantilor de a recurge sau nu la compensare si decizia CPC-ului atunci cand 1isi
alege locul de stabilire, Tmpiedicand astfel CPC-urile sia beneficieze pe deplin de
libertdtile lor fundamentale in cadrul pietei unice. La randul sdu, acest lucru ar putea
descuraja participantii sd aiba acces la CPC-uri la nivel transfrontalier in cadrul pietei
interne si ar impiedica integrarea in continuare a pietelor de capital din Europa. Prin
urmare, este nevoie de norme comune privind redresarea si rezolutia in toate statele
membre pentru a se asigura faptul ca exercitarea de catre CPC-uri a libertatilor oferite
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de piata internd nu este limitatd de capacitatea financiara a statelor membre si de
capacitatea autoritatilor lor de a gestiona intrarea lor in dificultate majora.

Revizuirea cadrului de reglementare aplicabil bancilor si altor institutii financiare care
a avut loc in urma crizei si, In special, consolidarea capitalului si a rezervelor de
lichiditati ale bancilor, imbunatatirea instrumentelor pentru politicile macroprudentiale
si normele cuprinzatoare pentru redresarea si rezolutia bancilor, au redus probabilitatea
de aparitie a unor crize viitoare si au Imbunatdtit rezilienta tuturor institutiilor
financiare si infrastructurilor pietei, inclusiv a CPC-urilor, la crizele economice,
indiferent dacd acestea sunt provocate de perturbari sistemice sau de evenimente
specifice fiecarei institutii. De la 1 ianuarie 2015, se aplica In toate statele membre un
regim de redresare si rezolutie a bancilor in temeiul Directivei 2014/59/UE a
Parlamentului European si a Consiliului®.

Pornind de la abordarea aplicatd in ceea ce priveste redresarea si rezolutia bancilor,
autoritatile statelor membre ar trebui sa fie pregatite si sa dispuna de instrumentele de
redresare si rezolutie adecvate pentru a face fata situatiilor in care CPC-urile intrd in
dificultate majora. Cu toate acestea, avand in vedere functiile si modelele lor de afaceri
diferite, riscurile inerente bancilor si CPC-urilor sunt diferite. Prin urmare, sunt
necesare instrumente si competente specifice pentru scenariile de intrare in dificultate
majora a CPC-urilor, provocate atat de evenimente de neindeplinire a obligatiilor de
plata de catre membrii compensatori ai CPC-ului, cat si de evenimente de altd natura.

Recurgerea la un regulament este necesard pentru a completa si a consolida abordarea
stabilitd in Regulamentul (UE) nr. 648/2012, care prevede cerinte prudentiale
uniforme aplicabile CPC-urilor. Stabilirea cerintelor in materie de redresare si
rezolutie printr-o directiva ar putea crea inconsecvente prin adoptarea unor legislatii
nationale potential diferite intr-un domeniu care este reglementat in rest de legislatia
direct aplicabila a UE si care este din ce in ce mai mult caracterizat de prestarea
serviciilor CPC-urilor la nivel transfrontalier. Prin urmare, este oportun sa se adopte

norme uniforme si direct aplicabile si in ceea ce priveste redresarea si rezolutia
CPC-urilor.

Pentru a asigura coerenta cu legislatia existentd a Uniunii Tn domeniul serviciilor
financiare si pentru a garanta un nivel maxim de stabilitate financiara in intreaga
Uniune, regimul de redresare si rezolutie ar trebui sa se aplice tuturor CPC-urilor care
fac obiectul cerintelor prudentiale prevazute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
indiferent daca acestea detin sau nu o licentd bancara. Insolventa unui CPC afiliat unui
cresterea instabilitatii financiare. Desi nu este necesar ca grupurile din care face parte
un CPC sa faca obiectul regimului integral, anumite dispozitii ar trebui sa se aplice si
intreprinderilor-mama, atunci cand aplicarea dispozitiilor respective la acest nivel ar
spori eficacitatea redresarii si a rezolutiei. Prin urmare, autoritatile ar trebui sa dispuna
de mijloace de actiune specifice Tn ceea ce priveste intreprinderile-mama pentru a

20

Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui
cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a
Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale
Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului
European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).
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asigura redresarea si rezolutia eficace a CPC-ului si pentru a reduce riscul de
contagiune cdtre alte entitati ale grupului.

Pentru a se asigura ca masurile de rezolutie sunt intreprinse in mod eficient si eficace
si in conformitate cu obiectivele rezolutiei, statele membre ar trebui sd desemneze
autoritati administrative publice sau autoritati Investite cu competente de administratie
publicd care sa indeplineascd functiile si sarcinile legate de rezolutie. Statele membre
ar trebui sd se asigure, de asemenea, ca acestor autoritdti de rezolutie le sunt alocate
resursele corespunzitoare. In cazul in care un stat membru desemneazi autoritatea
responsabila cu supravegherea prudentiald a CPC-urilor drept autoritate de rezolutie,
ar trebui instituite mecanisme structurale adecvate pentru a separa functia de
supraveghere de cea de rezolutie, astfel incét sa se evite conflictele de interese si riscul
de toleranta n materie de reglementare.

Avand in vedere consecintele pe care le-ar putea avea intrarea in dificultate majora a
unui CPC asupra sistemului financiar si asupra economiei unui stat membru, precum si
eventuala necesitate de a utiliza in ultima instantd fonduri publice pentru solutionarea
unei crize, ministerele de finante sau alte ministere relevante din statele membre ar
trebui sd fie strans implicate, inca din faza de inceput, in procesul de redresare si de
rezolutie.

Dat fiind ca CPC-urile presteaza adesea servicii in intreaga Uniune, redresarea si
rezolutia eficace necesitd cooperarea dintre autoritatile competente si autoritdtile de
rezolutie in cadrul colegiilor de supraveghere si de rezolutie, in special in etapele
pregatitoare ale redresdrii si rezolutiei. Acestea includ evaluarea planurilor de
redresare elaborate de CPC, pregatirea si actualizarea planurilor de rezolutie si

.....

Rezolutia CPC-urilor ar trebui sa asigure echilibrul adecvat intre doud imperative
majore: pe de o parte, necesitatea unor proceduri care sa ia in considerare caracterul
urgent al situatiei si care sa permitd gasirea de solutii eficiente, echitabile si rapide si,
pe de alta parte, necesitatea de a proteja stabilitatea financiara in toate statele membre
in care CPC-ul presteaza servicii. Autoritatile ale caror domenii de competenta ar fi
afectate de intrarea in dificultate majora a unui CPC ar trebui sa faca schimb de opinii
in cadrul colegiilor de rezolutie in vederea realizirii acestor obiective. In mod similar,
pentru a se asigura in mod regulat schimburile de opinii si coordonarea cu autoritatile
tarilor terte relevante, aceste autoritati ar trebui invitate sa participe la colegiile de
rezolutie in calitate de observatori atunci cand este necesar. Autoritdtile ar trebui sa ia
in considerare intotdeauna impactul deciziilor lor asupra stabilititii financiare in
statele membre in care operatiunile CPC-ului sunt critice sau importante pentru pietele
financiare locale, inclusiv in statele membre in care sunt situati membrii compensatori
si In cele in care sunt stabilite locurile de tranzactionare si infrastructurile pietei
financiare afiliate.

Pentru a pregati deciziile ESMA legate de sarcinile care ii revin si pentru a asigura
implicarea deplind a ABE si a membrilor sdi in procesul de pregitire a acestor decizii,
ESMA ar trebui sa creeze un comitet intern de rezolutie si sd invite autoritatile
competente relevante ale ABE sa participe in calitate de observatori.

Pentru a aborda in mod eficace si proportional posibila intrare in dificultate majora a
unui CPC, autoritdtile ar trebui sa tind seama de o serie de factori atunci cand fsi
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exercitd competentele de redresare si rezolutie, cum ar fi natura activitatilor
desfasurate de CPC, structura actionariatului, forma juridicd, profilul de risc,
dimensiunea, statutul juridic si gradul de interconectare cu sistemul financiar.
Autoritatile ar trebui, de asemenea, sa ia in considerare masura in care intrarea in
dificultate majora si lichidarea ulterioara a CPC-ului in conformitate cu procedura
obisnuitd de insolventd ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra pietelor
financiare, asupra altor institutii financiare sau asupra economiei n general.

Pentru a putea actiona in mod eficient in cazul CPC-urilor in curs de a intra in
dificultate majora, autoritdtile ar trebui sa aiba competenta de a impune CPC-urilor
masuri de pregatire. Ar trebui sa se instituie un standard minim in ceea ce priveste
continutul si informatiile care trebuie incluse in planurile de redresare pentru a se
asigura ca toate CPC-urile din Uniune dispun de planuri de redresare suficient de
detaliate in cazul in care se confrunta cu dificultati financiare. Aceste planuri ar trebui
sd se bazeze pe ipoteze realiste, aplicabile unei serii de scenarii solide si grave, care sa
includa deteriordrile provocate de un eveniment de nerespectare a obligatiilor de plata
sau de un eveniment de altd naturd. Planul de redresare ar trebui sd faca parte din
normele de functionare ale CPC-ului stabilite prin contract cu membrii compensatori.
Aceste norme de functionare ar trebui sd contind, de asemenea, dispozitii care sa
asigure caracterul executoriu al masurilor de redresare prevazute Th plan in toate
scenariile. Planurile de redresare nu ar trebui sd se bazeze pe accesul la sprijin
financiar public extraordinar si nu ar trebui sd expund contribuabilii la riscul de
pierderi.

CPC-urile ar trebui sa isi pregateasca planurile de redresare si sa le actualizeze in mod
regulat. Obligatia de a Intocmi planuri de redresare ar trebui aplicata proportional,
astfel incat reflecte importanta sistemica a CPC-ului si de gradul sau de interconectare
cu sistemul financiar. Tn acest context, faza de redresare ar trebui si inceapi in
momentul in care existd o deteriorare semnificativa a situatiei financiare a CPC-ului
sau un risc de nerespectare a cerintelor prudentiale in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 648/2012. Aceasta situatie ar trebui indicata prin trimitere la un cadru de indicatori
calitativi sau cantitativi inclusi n planul de redresare.

CPC-ul ar trebui sa isi trimitd planul de redresare autoritatilor competente si colegiului
supraveghetorilor, instituit Tn temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012, pentru ca
acesta sa facd obiectul unei evaluari complete concretizate printr-o decizie comuna a
colegiului. Evaluarea ar trebui sd indice dacd planul este cuprinzdtor si dacd poate
restabili viabilitatea CPC-ului n timp util, inclusiv in perioadele de dificultati
financiare grave.

Planurile de redresare ar trebui sa stabileasca integral masurile pe care CPC-ul ar urma
sd le ia pentru abordarea oricarei situatii caracterizate de obligatii neachitate
necorelate, pierderi neacoperite, deficite de lichiditate sau insuficienta a capitalului,
precum si masurile pentru reconstituirea resurselor financiare prefinantate si
mecanisme de lichiditate epuizate, in scopul restabilirii viabilitatii CPC-ului si al
mentinerii capacitatii sale de a-si indeplini cerintele de autorizare.

CPC-urile ar trebui sa se asigure ca planurile sunt nediscriminatorii si echilibrate din
punctul de vedere al impactului pe care il produc si al stimulentelor pe care le creeaza.
Acestea nu ar trebui sd creeze un dezavantaj disproportionat pentru membrii
compensatori sau pentru clienti. In special, in conformitate cu Regulamentul (UE)
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nr. 648/2012, CPC-urile ar trebui sa se asigure ca membrii lor compensatori au
expuneri limitate fatd de CPC-uri. De asemenea, CPC-urile ar trebui sa garanteze ca
toate partile interesate relevante sunt consultate cu privire la planul de redresare prin
implicarea acestora in comitetul de risc al CPC-ului si in elaborarea planului de
redresare.

Pentru a se asigura capacitatea unui CPC de a aplica, daca este necesar, optiunile de
redresare In cazul contractelor sau al activelor care intrd sub incidenta legislatiei unei
tari terte sau in cazul entitdtilor stabilite in tari terte, normele de functionare ale CPC-
ului ar trebui sa includa dispozitii contractuale in acest sens.

In cazul in care un CPC nu prezinti un plan de redresare adecvat, autorititile
competente ar trebui sd aiba competenta de a-1 impune acestuia sad ia masurile necesare
pentru a remedia deficientele semnificative ale planului, astfel incat activitatea
CPC-ului sa fie consolidata si sd se asigure cd CPC-ul isi poate restabili capitalul sau
isi poate corela portofoliul in cazul in care intrd in dificultate majord. Aceasta
competentd ar trebui sd permitd autoritdtilor competente sa ia masurile preventive
necesare pentru eliminarea oricaror deficiente si, implicit, pentru atingerea obiectivelor
de stabilitate financiara.

Planificarea rezolutiei este o componentd esentiald a unei proceduri de rezolutie
eficace. Aceste planuri ar trebui sa fie intocmite de autoritatea de rezolutie a CPC-ului
si convenite de comun acord intre autoritdtile competente din cadrul colegiului de
rezolutie. Autoritatile ar trebui sd detind toate informatiile necesare pentru a identifica
functiile critice si pentru a asigura continuitatea acestora. Cu toate acestea, continutul
unui plan de rezolutie ar trebui sa fie proportional cu importanta sistemica a CPC-ului
si sa se bazeze, printre altele, pe informatiile furnizate de CPC.

Autoritatile de rezolutie ar trebui sd aiba competenta de a impune, pe baza evaludrii
direct sau indirect, prin intermediul autoritdtii competente, si de a lua masurile
necesare si proportionale pentru reducerea sau inlaturarea obstacolelor semnificative

.....

.....

necesitatea de a accelera si a asigura masuri de restructurare rapide pentru garantarea
functiilor critice ale CPC-ului si pentru protejarea stabilitatii financiare au prioritate
fata de consideratiile legate de activitatile cotidiene de supraveghere. In cazul in care
membrii colegiului de rezolutie nu se pun de acord in legatura cu deciziile care trebuie
rezolutie a CPC-ului si decizia de a inlatura orice obstacole din calea acesteia, ESMA
ar trebui sa joace un rol de mediator in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. Cu toate acestea, ESMA ar trebui sa fie pregatitd ca aceasta
mediere obligatorie sa fie examinata de un comitet intern al ESMA, avand in vedere
competentele membrilor ESMA de a asigura stabilitatea financiara si de a supraveghea
membrii compensatori In mai multe state membre. Anumite autoritati competente in
temeiul Regulamentului privind ABE ar trebui sa fie invitate sa participe in calitate de
observatori la acest comitet intern al ESMA, avand in vedere faptul ca aceste autoritati
executd sarcini similare 1n temeiul Directivei 2014/59/UE. O astfel de mediere
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obligatorie nu ar trebui sa impiedice utilizarea, in alte situatii, a medierii facultative, in
conformitate cu articolul 31 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Atunci cand este necesar pentru realizarea obiectivului de redresare si rezolutie
ordonata, autoritatile competente si autoritdtile de rezolutie ar trebui sd identifice
masuri specifice in legiturd cu o intreprindere-mama. In functie de structura grupului
din care face parte CPC-ul, poate fi necesar sa se stabileasca in planul de redresare al
CPC-ului conditiile in care poate fi activata furnizarea de sprijin financiar, de garantii
sau de alte forme de sprijin operational de catre o intreprindere-mama sau o alta
entitate din cadrul aceluiasi grup din care face parte CPC-ul. Transparenta cu privire la
aceste mecanisme ar atenua riscurile la adresa lichiditatii si a solvabilitatii entitatii din
grup care furnizeaza sprijin CPC-ului confruntat cu dificultati financiare. Orice
modificare a acestor mecanisme ar trebui sa fie consideratd o modificare substantiala
in scopul examinarii planului de redresare.

Dat fiind caracterul sensibil al informatiilor cuprinse in planurile de redresare si de
rezolutie, aceste planuri ar trebui sd faca obiectul unor dispozitii corespunzatoare in
materie de confidentialitate.

Autoritatile competente ar trebui sa transmita planurile de redresare si orice modificare
adusa acestora autoritatilor de rezolutie relevante, iar acestea din urma ar trebui sa
transmitd planurile de rezolutie si orice modificare adusa acestora autoritatilor
competente, astfel incat fiecare autoritate relevantd sa fie informata pe deplin si in
permanenta.

In vederea mentinerii stabilitatii financiare, este necesar ca autorititile competente si
fie in mdsura sa remedieze deteriorarea situatiei financiare si economice a unui CPC
Tnainte ca CPC-ul respectiv sa ajunga intr-un stadiu Tn care singura alternativa ramasa
la dispozitia autoritatilor ar fi sa il supuna rezolutiei sau sa 11 impuna sd isi schimbe
directia de actiune in cazul in care aceasta ar putea aduce prejudicii stabilitatii
financiare generale. Prin urmare, autoritatilor competente ar trebui si li se acorde
competente de interventie timpurie pentru a evita sau a reduce la minimum efectele
negative asupra stabilitatii financiare care ar putea fi generate de punerea in aplicare de
catre CPC a anumitor masuri. Competentele de interventie timpurie ar trebui conferite
autoritatilor competente in plus fatd de competentele care le revin in temeiul legislatiei
nationale a statelor membre sau al Regulamentului (UE) nr. 648/2012 pentru alte
situatii decat cele considerate drept interventie timpurie.

In etapele de redresare si de interventie timpurie, actionarii ar trebui sa isi pastreze pe
deplin drepturile. Acestia nu ar mai trebui sa isi pastreze pe deplin aceste drepturi
odata ce CPC-ul a fost plasat in procedura de rezolutie.

Cadrul de rezolutie ar trebui sa prevada declansarea rapida a procedurii de rezolutie,
Tnainte ca CPC-ul sa devina insolvabil. Un CPC ar trebui considerat in curs de a intra
in dificultate majora sau susceptibil de a intra in dificultate majora atunci cand nu
respectd sau cand este probabil sd nu respecte, in viitorul apropiat, cerintele pentru
continuarea autorizarii, atunci cand viabilitatea sa nu a fost restabilitd In urma
redresdrii, atunci cand activele CPC-ului sunt inferioare pasivelor sale sau sunt
susceptibile sa devina, 1n viitorul apropiat, inferioare pasivelor sale, atunci cand CPC-
ul este Tn imposibilitatea de a-si plati obligatiile la scadenta sau este susceptibil sa se
afle in aceasta imposibilitate in viitorul apropiat sau atunci cand CPC-ul necesita
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sprijin financiar public extraordinar. Cu toate acestea, faptul cd CPC-ul nu respecta
toate conditiile de autorizare nu ar trebui sa justifice, in sine, declansarea procedurii de
rezolutie.

Furnizarea de asistentd privind lichiditatea in situatii de urgenta din partea unei banci
centrale - daca o astfel de facilitate este disponibild - nu ar trebui sa fie o conditie care
demonstreaza cd un CPC se afla sau se va afla in viitorul apropiat in imposibilitatea de
a-si achita datoriile la scadenta. In vederea mentinerii stabilitatii financiare, in special
in cazul unui deficit de lichiditate sistemic, garantiile acordate de stat pentru facilitatile
de trezorerie oferite de bdncile centrale sau garantiile acordate de stat pentru
instrumentele de datorie nou emise pentru remedierea unei perturbari grave a
economiel unui stat membru nu ar trebui sd conduca la declansarea cadrului de
rezolutie, daca sunt indeplinite anumite conditii.

In cazul in care un CPC indeplineste conditiile de declansare a procedurii de rezolutie,
autoritatea de rezolutie a CPC-ului ar trebui sa aiba la dispozitie un set armonizat de
instrumente si competente de rezolutie. Exercitarea acestora ar trebui sa fie supusa
unor conditii si obiective comune, precum si unor principii generale. Utilizarea unor
instrumente si competente suplimentare de catre autoritatile de rezolutie ar trebui sa fie
in concordantd cu principiile si obiectivele rezolutiei. Mai exact, utilizarea unor astfel
de instrumente sau competente nu ar trebui sa afecteze rezolutia eficace a grupurilor
transnationale.

Obiectivele principale ale rezolutiei ar trebui sd fie asigurarea continuitatii functiilor
critice, evitarea efectelor negative asupra stabilitatii financiare si protejarea fondurilor
publice prin reducerea la minimum a dependentei CPC-urilor in curs de a intra in
dificultate majora de sprijinul financiar public extraordinar.

Functiile critice ale unui CPC in curs de a intra in dificultate majora ar trebui sa fie
mentinute, chiar daca sunt restructurate prin schimbari ale conducerii daca este cazul,
prin utilizarea instrumentelor de rezolutie pentru asigurarea continuitatii activitatii si
prin recurgerea, in masura posibilului, la fonduri private. Acest lucru ar putea fi
realizat fie prin vanzarea catre un tert solvabil sau prin fuzionarea cu un astfel de tert,
fie dupa ce se efectueaza restructurarea sau reducerea valorii contabile a contractelor si
a pasivelor CPC-ului prin alocarea pierderilor si a pozitiilor sau dupa ce se efectueaza
reducerea valorii contabile a actiunilor sau a datoriilor si convertirea datoriilor in
capitaluri proprii, in vederea recapitalizirii. In conformitate cu acest obiectiv, inainte
de luarea acestor masuri, autoritatea de rezolutie ar trebui sa aiba in vedere executarea
oricaror obligatii contractuale existente si neachitate ale CPC-ului Tn conformitate cu
modul n care s-ar recurge la acestea in cadrul unei proceduri obisnuite de insolventa.

Pentru a mentine increderea pietei si a reduce la minimum contagiunea, este necesara
o actiune rapida si decisiva. Odata ce sunt indeplinite conditiile de declansare a
procedurii de rezolutie, autoritatea de rezolutie a CPC-ului nu ar trebui sd intarzie
luarea masurilor de rezolutie adecvate si coordonate in interesul public. Intrarea in
dificultate majora a unui CPC poate avea loc in situatii care necesitd o reactie imediata
a autoritatii de rezolutie relevante. Prin urmare, ar trebui ca autoritatea respectiva sa
aiba dreptul sd ia masuri de rezolutie in pofida exercitarii masurilor de redresare de
catre CPC si fard a 1 se impune acesteia obligatia de a face mai intdi uz de
competentele sale de interventie timpurie.
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Atunci cand adoptd masuri de rezolutie, autoritatea de rezolutie a CPC-ului ar trebui sa
ia in considerare si sd urmeze masurile prevazute in planurile de rezolutie elaborate in
cadrul colegiului de rezolutie, cu exceptia cazului in care autoritatea de rezolutie
considerd, avand In vedere circumstantele cazului, ca obiectivele rezolutiei vor fi
indeplinite in mod mai eficace prin adoptarea de masuri care nu sunt prevazute in
planurile de rezolutie. Autoritatea de rezolutie ar trebui sa informeze de indata colegiul
de rezolutie cu privire la masurile de rezolutie pe care intentioneaza sa le intreprinda,
in special atunci cand aceste masuri se abat de la plan.

Atingerile aduse drepturilor de proprietate ar trebui sa fie proportionale cu riscul la
adresa stabilitatii financiare. Prin urmare, instrumentele de rezolutie ar trebui sa fie
aplicate numai CPC-urilor care indeplinesc conditiile de declansare a procedurii de
rezolutie, In special atunci cand acest lucru este necesar pentru Indeplinirea
obiectivului de stabilitate financiard, in interesul public. Avand in vedere faptul ca
instrumentele si competentele de rezolutie pot afecta drepturile actionarilor, ale
participantilor compensatori si ale creditorilor, masurile de rezolutie ar trebui luate
numai atunci cand acest lucru este necesar in interesul public si orice atingeri aduse
acestor drepturi ar trebui s fie compatibile cu Carta. In special, in cazul in care
creditorii din aceeasi categorie sunt tratati diferit in contextul unei masuri de rezolutie,
aceste diferente ar trebui sd fie justificate din perspectiva interesului public si
proportionale cu riscurile abordate si nu ar trebui sa aiba un caracter discriminatoriu,
direct sau indirect, pe criterii de nationalitate.

Actionarii, participantii compensatori si creditorii afectati nu ar trebui sd suporte
pierderi mai mari decét cele pe care le-ar fi suportat daca autoritatea de rezolutie nu ar
fi luat masuri de rezolutie in legatura cu CPC-ul respectiv, ci li s-ar fi aplicat
eventualele obligatii neachitate decurgand din planul de redresare al CPC-ului sau din
alte mecanisme prevazute in normele sale de functionare sau daca CPC-ul ar fi fost
lichidat in cadrul unei proceduri obisnuite de insolventa. In cazul unui transfer partial
al activelor unui CPC aflat in rezolutie catre un cumparator privat sau un CPC-punte,
partea reziduald a CPC-ului aflat in rezolutie ar trebui lichidata in baza unei proceduri
obisnuite de insolventa.

Cu scopul de a proteja dreptul actionarilor, al contrapartilor si al creditorilor, ar trebui
stabilite obligatii clare in ceea ce priveste evaluarea activelor si a pasivelor CPC-ului si
evaluarea tratamentului care ar fi fost aplicat actionarilor si creditorilor in cazul in care
autoritatea de rezolutie nu ar fi luat masuri de rezolutie. Inceperea evaludrii ar trebui si
fie posibila inca din faza de redresare. Inainte de luarea oricirei masuri de rezolutie, ar
trebui efectuata o evaluare corecta si realistd a activelor si pasivelor CPC-ului. Aceasta
evaluare ar trebui sa poata fi contestatd numai impreund cu decizia de declansare a
procedurii de rezolutie. In plus, in anumite cazuri, ar trebui efectuati o comparatie ex
post, dupa utilizarea instrumentelor de rezolutie, intre tratamentul acordat efectiv
actionarilor si creditorilor si tratamentul de care acestia ar fi beneficiat daca autoritatea
de rezolutie nu ar fi luat masuri de rezolutie in legatura cu CPC-ul, ci li s-ar fi aplicat
eventualele obligatii neachitate decurgand din planul de redresare al CPC-ului sau din
alte mecanisme prevazute in normele sale de functionare sau din cadrul unei proceduri
obisnuite de insolventd. In cazul in care actionarii si creditorii au primit ca plati sau
compensare pentru creantele lor o suma mai mica decat cea pe care ar fi primit-o daca
autoritatea de rezolutie nu ar fi luat masuri de rezolutie in legatura cu CPC-ul, ci li s-ar
fi aplicat in schimb eventualele obligatii neachitate decurgand din planul de redresare
al CPC-ului sau din alte mecanisme prevazute in normele sale de functionare sau din

30

RO



RO

(44)

(45)

(46)

(47)

cadrul unei proceduri obisnuite de insolventd, acestia ar trebui sd aiba dreptul, in
anumite cazuri, la plata diferentei. Spre deosebire de evaluarea efectuatd inainte de
luarea masurilor de rezolutie, ar trebui sd existe posibilitatea de a contesta rezultatele
comparatiei separat de decizia de declansare a procedurii de rezolutie. Statele membre
ar trebui sa aiba libertatea de a decide procedura de urmat pentru achitarea catre
actionari si creditori a diferentei de tratament constatate.

Pentru a asigura o rezolutie eficace, procesul de evaluare ar trebui sa determine cat mai
exact posibil eventualele pierderi care trebuie alocate astfel incdt CPC-ul sa isi
restabileasca un portofoliu corelat de pozitii deschise si sa isi indeplineasca obligatiile
de plata neachitate. Evaluarea activelor si a pasivelor CPC-urilor in curs de a intra in
dificultate majora ar trebui sa se bazeze pe estimari echitabile, prudente si realiste, la
momentul utilizarii instrumentelor de rezolutie. Valoarea pasivelor nu ar trebui insa sa
fie afectata in cadrul evaluarii de situatia financiard a CPC-ului. Din ratiuni de urgenta,
autoritatile de rezolutie ar trebui sa poatd efectua o evaluare rapida a activelor sau a
pasivelor unui CPC 1in curs de a intra in dificultate majord. Aceasta evaluare ar trebui
sa fie provizorie si aplicabila pana la efectuarea unei evaluari independente.

La intrarea in procedura de rezolutie, ar trebui onorate toate obligatiile contractuale
neachitate prevazute In normele de functionare ale CPC-ului, inclusiv masurile de
redresare in curs, cu exceptia cazului in care exercitarea unei alte competente de
rezolutie sau a unui alt instrument de rezolutie este mai adecvatd pentru evitarea
efectelor negative asupra stabilitdtii financiare sau pentru protejarea functiilor critice
ale CPC-ului in timp util. Pierderile ar trebui sa fie apoi absorbite de instrumentele de
capital reglementat si ar trebui sd fie alocate actionarilor, iIn mdsura capacitatii
acestora, fie prin anularea sau transferul instrumentelor de proprietate, fie prin diluarea
semnificativi a acestora. In cazul in care aceste instrumente nu sunt suficiente,
autoritatile de rezolutie ar trebui sa aibd competenta de a reduce valoarea contabild a
datoriilor subordonate negarantate si a pasivelor cu rang prioritar negarantate, in
masura necesara, fara a pune in pericol stabilitatea financiara la scara mai larga, in
conformitate cu rangul de prioritate al acestora in temeiul legislatiei nationale
aplicabile i1n domeniul insolventei.

Tn cazul In care CPC-ul nu a reusit, prin aplicarea masurilor de redresare, si limiteze
pierderile, sa revina la o pozitie echilibrata, caracterizata printr-un portofoliu corelat de
pozitii deschise, sau sa reconstituie integral resursele prefinantate ori in cazul in care
autoritatea de rezolutie a concluzionat ca aplicarea de catre CPC a acestor masuri ar
aduce prejudicii stabilitatii financiare, exercitarea de citre autoritate a competentelor
de alocare a pierderilor si a pozitiilor ar trebui sd vizeze alocarea pierderilor in curs,
asigurarea revenirii CPC-ului la o pozitie echilibratd si realimentarea resurselor
prefinantate necesare, fie prin continuarea exercitdrii instrumentelor prevazute in
normele de functionare ale CPC-ului, fie prin alte actiuni.

Autoritatile de rezolutie ar trebui sa asigure, de asemenea, reducerea la minimum a
costurilor rezolutiei CPC-ului si aplicarea unei tratament echitabil creditorilor din
aceeasi categorie. In cazul in care creditorii din aceeasi categorie sunt tratati diferit in
contextul unei masuri de rezolutie, aceste diferente ar trebui sa fie justificate din
perspectiva interesului public si nu ar trebui s aiba un caracter discriminatoriu, direct
sau indirect, pe criterii de nationalitate sau pe alte criterii.
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Instrumentele de rezolutie ar trebui sd fie utilizate In cea mai mare mdsurd posibild
Tnainte ca CPC-urile sa beneficieze de o injectie de capital din partea sectorului public
sau de acordarea unui sprijin financiar public extraordinar echivalent. Utilizarea
sprijinului financiar public pentru sprijinirea procesului de rezolutie a institutiilor in
curs de a intra in dificultate majora ar trebui sa respecte dispozitiile relevante privind
ajutoarele de stat.

Un regim de rezolutie eficace ar trebui sa reduca la minimum costurile rezolutiei unui
CPC in curs de a intra in dificultate majora care sunt suportate de contribuabili. Acesta
ar trebui sa garanteze ca rezolutia CPC-urilor poate fi realizata fara a pune in pericol
stabilitatea financiara. Instrumentele de alocare a pierderilor si a pozitiilor indeplinesc
acest obiectiv prin garantarea faptului ca actionarii si contrapdrtile care se numara
printre creditorii unui CPC in curs de a intra in dificultate majora participa in mod
adecvat la pierderi si suportd o parte adecvatd din costurile ocazionate de intrarea in
dificultate majora a CPC-ului. Prin urmare, instrumentele de alocare a pierderilor si a
pozitiilor ofera actionarilor si contrapartilor CPC-urilor un stimulent mai puternic
pentru a monitoriza sandtatea CPC-urilor in conditii normale n conformitate cu
recomandarile Consiliului pentru Stabilitate Financiara®.

Pentru a se asigura ca autoritatile de rezolutie dispun de flexibilitatea necesara pentru a
aloca pierderile si pozitiile contrapartilor intr-o serie de circumstante, este adecvat ca
respectivele autoritati sd fie Tn masurd sa aplice instrumentele de alocare a pierderilor
si a pozitiilor atat atunci cand obiectivul este de a mentine operatiunile CPC-ului n
curs de a intra in dificultate majord, cat si atunci cand serviciile critice sunt transferate
catre un CPC-punte sau cdtre un tert, iar partea reziduald a CPC-ului isi inceteaza
activitatea si este lichidata.

Atunci cand instrumentele de alocare a pierderilor si a pozitiilor sunt aplicate cu
scopul de a restabili viabilitatea unui CPC in curs de a intra in dificultate majora, astfel
incat acesta sa isi poatd continua desfasurarea normald a activitatii, rezolutia ar trebui
sd fie Insotitd de inlocuirea cadrelor de conducere, cu exceptia situatiilor in care
pastrarea acestora este adecvata si necesara pentru indeplinirea obiectivelor rezolutiei,
precum si de restructurarea ulterioara a CPC-ului si a activitatilor sale intr-un mod care
sd tind cont de motivele intrarii in dificultate majora. Aceasta restructurare ar trebui sa
fie realizatd prin punerea 1n aplicare a unui plan de reorganizare a activitatii, care ar
trebui sa fie compatibil cu planul de restructurare pe care CPC-ul ar putea avea
obligatia sa 1l prezinte in conformitate cu cadrul pentru ajutoarele de stat.

Instrumentele de alocare a pierderilor si a pozitiilor ar trebui exercitate cu scopul de a
recorela portofoliul CPC-ului, de a limita orice alte pierderi si de a obtine resurse
suplimentare care sa contribuie la recapitalizarea CPC-ului si la reconstituirea
resurselor sale prefinantate. Pentru a se asigura ca sunt eficace si isi ating obiectivele,
aceste instrumente ar trebui sa poatd fi aplicate unei palete cat mai largi posibil de
contracte care dau nastere unor datorii negarantate sau care creeaza un portofoliu
necorelat pentru CPC-ul in curs de a intra in dificultate majora. Acestea ar trebui sa
ofere posibilitatea de a scoate la licitatie pozitiile membrilor compensatori care nu
si-au indeplinit obligatiile de platd, catre ceilalti membri compensatori, de a aloca
fortat aceste pozitii Tn masura in care acordurile voluntare stabilite ca parte a planului
de redresare nu sunt epuizate la intrarea in procedura de rezolutie, de a anula partial
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sau total contractele membrilor compensatori care nu si-au indeplinit obligatiile de
plata, contractele pentru anumite linii de produse sau contractele CPC-ului, de a aplica
ajustdri suplimentare ale platilor efectuate pentru marja de variatie, de a exercita orice
apeluri la fonduri banesti neonorate prevazute in planurile de redresare, de a exercita
apeluri suplimentare la fonduri banesti rezervate special autorititii de rezolutie, de a
reduce valoarea contabild a instrumentelor de capital si de datorie emise de CPC sau a
altor datorii negarantate, precum si conversia oricdror instrumente de datorie in
actiuni.

Autoritdtile de rezolutie ar trebui sa fie in masurd sd excludd integral sau partial
anumite contracte de la alocarea pierderilor si a pozitiilor intr-o serie de circumstante.
Atunci cand se aplica aceste excluderi, nivelul pierderilor sau al expunerilor aplicat
altor contracte poate fi majorat pentru a se tine seama de astfel de excluderi, sub
rezerva respectarii principiului conform caruia ,niciun creditor nu trebuie sa se
regaseasca intr-o situatie mai defavorabila”.

In cazul in care instrumentele de rezolutie au fost utilizate pentru a transfera functiile
critice sau activitatile viabile ale unui CPC cétre o entitate solidd, cum ar fi un
cumparator din sectorul privat sau un CPC-punte, partea rezidualda a CPC-ului ar trebui
lichidata intr-un termen adecvat, tinandu-se cont de necesitatea ca CPC-ul in curs de a
intra in dificultate majora sa furnizeze servicii sau sprijin, astfel incat sd permita
cumpardtorului sau CPC-ului punte sa desfasoare activitdtile sau sa presteze serviciile
dobandite prin transferul respectiv.

Instrumentul de vanzare a activitdtii ar trebui sa le permita autoritdtilor sa vanda
CPC-ul sau o parte din activitatile acestuia catre unul sau mai multi cumparatori, fara
acordul actionarilor. Atunci cand aplica instrumentul de vanzare a activitatii,
autoritatile ar trebui sa ia masurile necesare pentru scoaterea pe piatd a CPC-ului sau a
unei parti a activitatii acestuia in cadrul unui proces deschis, transparent si
nediscriminatoriu, incercand sa maximizeze, pe cat posibil, pretul de vanzare.

Orice incasari nete obtinute din transferul activelor sau pasivelor CPC-ului aflat in
rezolutie atunci cand se aplica instrumentul de vanzare a activitatii ar trebui sa revina
entitatii ramase in procedura de lichidare. Orice incasari nete obtinute din transferul
instrumentelor de proprietate emise de CPC-ul aflat in rezolutie atunci cand se aplica
instrumentul de vanzare a activitatii ar trebui sa revina actionarilor. Incasarile ar trebui
sd fie calculate prin deducerea costurilor ocazionate de intrarea in dificultate majora a
CPC-ului si de procesul de rezolutie.

Pentru a efectua vanzarea activitatii in timp util si pentru a proteja stabilitatea
financiard, ar trebui ca evaluarea cumparatorului unei participatii calificate sa fie
efectuatd in timp util, astfel incat sa nu se intarzie aplicarea instrumentului de vanzare
a activitatii.

Informatiile referitoare la scoaterea pe piatd a unui CPC in curs de a intra in dificultate
majora si la negocierile cu potentialii cumparatori care au avut loc inainte de aplicarea
instrumentului de vanzare a activitatii sunt susceptibile de avea o importanta sistemica.
Pentru asigurarea stabilitatii financiare este important ca publicarea acestor informatii
impusd de Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al
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Consiliului®® sa poati fi amanati pentru perioada de timp necesard planificarii si
structurarii procesului de rezolutie a CPC-ului, in conformitate cu ntarzierile permise
in cadrul regimului abuzului de piata.

Dat fiind cd este un CPC aflat integral sau partial in proprietatea uneia sau mai multor
autoritati publice sau controlat de autoritatea de rezolutie, obiectivul principal al
CPC-ului punte ar trebui sa fie asigurarea continuitdtii in furnizarea de servicii
financiare esentiale catre membrii compensatori si clientii CPC-ului plasat in
procedura de rezolutie, precum si a continuitatii in desfasurarea activitatilor financiare
esentiale. CPC-ul punte ar trebui sa functioneze ca entitate viabild care sa asigure
continuitatea activitatii si sd fie reintrodus pe piatd atunci cand existd circumstantele
corespunzatoare sau sa fie lichidat daca nu mai este viabil.

In cazul in care toate celelalte optiuni sunt practic indisponibile sau se dovedesc
insuficiente pentru a proteja stabilitatea financiard, participarea administratiilor
publice, sub forma acordarii de sprijin de capital sau a trecerii temporare in
proprietatea publica, ar trebui sa fie posibila, in conformitate cu normele aplicabile in
materie de ajutoare de stat, inclusiv o restructurare a operatiunilor CPC-ului, iar
fondurile mobilizate ar trebui sd poatd fi recuperate in timp de la CPC. Utilizarea
instrumentelor publice de stabilizare nu trebuie sa aduca atingere rolului bancilor
centrale in ceea ce priveste furnizarea de lichiditati pentru sistemul financiar chiar si in
perioade de criza.

Pentru a se asigura faptul ca o autoritate a Uniunii are capacitatea de a aplica
instrumentele de alocare a pierderilor si a pozitiilor in cazul contractelor cu entitati

e w e

normele de functionare ale CPC-ului.

Autoritatile de rezolutie ar trebui sa dispund de toate competentele juridice necesare
care ar putea fi exercitate, 1n diferite combinatii, atunci cand se utilizeaza
instrumentele de rezolutie. Acestea ar trebui sa includd competenta de a transfera
instrumente de proprietate, active, drepturi, obligatii sau pasive ale unui CPC 1in curs
de a intra 1n dificultate majord catre o altd entitate, cum ar fi un alt CPC sau un
CPC-punte, competenta de a reduce valoarea contabila a instrumentelor de proprietate
sau de a le anula, competenta de a reduce valoarea contabild a datoriilor unui CPC in
curs de a intra in dificultate majord sau de a le converti, competenta de a reduce
valoarea contabild a marjei de variatie, competenta de a impune executarea obligatiilor
neachitate ale tertilor in legaturd cu CPC-ul, inclusiv a apelurilor la fonduri banesti si a
alocarilor de pozitii, competenta de a desfiinta partial sau integral contractele
CPC-ului, competenta de a inlocui cadrele de conducere si competenta de a impune un
moratoriu temporar privind plata creantelor. CPC-ul si membrii consiliului de
administratie si ai conducerii superioare a acestuia ar trebui sd poatd fi in continuare
trasi la raspundere, in temeiul legislatiei statului membru, in conformitate cu dreptul
civil sau penal, pentru responsabilitatea lor legatd de intrarea in dificultate majora a
CPC-ului.

22

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind
abuzul de piatd (Regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale
Comisiei (JO L 173, 12.6.2014, p. 1).
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Cadrul de rezolutie ar trebui sa cuprinda cerinte procedurale prin care sd se garanteze
notificarea si publicarea In mod adecvat a masurilor de rezolutie. Cu toate acestea, dat
fiind ca informatiile obtinute de autoritatile de rezolutie si de consilierii lor
profesionali pe parcursul procesului de rezolutie sunt susceptibile de a fi sensibile, ar
trebui ca decizia de rezolutie sa faca obiectul unui regim eficace de confidentialitate
fnainte de publicare. Trebuie sd se tind seama de faptul ca informatiile privind
continutul si detaliile planurilor de redresare si de rezolutie, precum si rezultatele
eventualelor evaludri ale acestor planuri pot avea un impact major, in special asupra
intreprinderilor in cauza. Orice informatie furnizata cu privire la o decizie inainte ca
decizia sa fie luatd, de exemplu in legatura cu indeplinirea conditiilor pentru
declansarea procedurii de rezolutie sau cu utilizarea unui instrument specific sau a
unei masuri 1n cursul procedurii, trebuie consideratd ca avand efecte asupra intereselor
publice si private vizate de mdsura. Cu toate acestea, simpla informatie ca autoritatea
de rezolutie examineazd un anumit CPC ar putea fi suficienta pentru a produce efecte
negative asupra CPC-ului respectiv. Prin urmare, este necesar sa se asigure ca exista
mecanisme adecvate pentru pastrarea confidentialitatii acestor informatii, cum ar fi
continutul si detaliile planurilor de redresare si de rezolutie, precum si rezultatele
eventualelor evaluari efectuate in acest context.

Autoritatile de rezolutie ar trebui sa dispuna de competente auxiliare pentru a asigura
eficacitatea transferului instrumentelor de proprietate sau de datorie si al activelor,
drepturilor si pasivelor. Sub rezerva mecanismelor de sigurantd, aceste competente ar
trebui sa includda competenta de a ridica drepturile detinute de terti asupra
instrumentelor sau activelor transferate si competenta de a asigura respectarea
contractelor si continuitatea acordurilor cu destinatarul activelor si instrumentelor de
proprietate transferate. Cu toate acestea, drepturile angajatilor de a rezilia contractul de
muncd nu ar trebui sd fie afectate. De asemenea, nu ar trebui sa fie afectat nici dreptul
unei parti de a rezilia un contract cu CPC-ul aflat in rezolutie sau cu o entitate din
grup, pentru alte motive decat rezolutia CPC-ului n curs de a intra in dificultate
majord. Autoritatile de rezolutie ar trebui sd aiba competenta auxiliard de a impune
partii reziduale a CPC-ului care se afla in curs de lichidare in temeiul procedurii
obisnuite de insolventd sd furnizeze serviciile care sunt necesare pentru a permite
CPC-ului catre care au fost transferate active, contracte sau instrumente de proprietate
in virtutea aplicarii instrumentului de vanzare a activitatii sau CPC-ului punte sa 1si
desfasoare activitatea.

In conformitate cu articolul 47 din Carta, partile in cauza au dreptul la un proces
echitabil si la o cale de atac eficientd impotriva masurilor care le afecteaza. In
consecintd, deciziile luate de autorititile de rezolutie ar trebui sa faca obiectul
dreptului la o cale de atac.

Masurile de rezolutie luate de autoritatile nationale de rezolutie pot necesita evaluari
economice si 0 marja larga de apreciere. Autoritatile nationale de rezolutie dispun de
expertiza specifica necesara pentru a realiza aceste evaludri si pentru a stabili utilizarea
adecvata a marjei de apreciere. Prin urmare, este important sd se asigure ca evaludrile
economice efectuate de autoritatile nationale de rezolutie in acest context sunt utilizate
ca bazd de citre instantele nationale cu ocazia examindrii masurilor de gestionare a
crizelor in cauza.

Pentru a acoperi situatiile de extrema urgenta si dat fiind cd suspendarea oricarei
decizii a autoritatilor de rezolutie ar putea afecta continuitatea functiilor critice, este

35

RO



RO

(68)

(69)

(70)

(71)

necesar sa se prevada ca introducerea unei cai de atac nu ar trebui sa aiba drept rezultat
suspendarea automatd a efectelor deciziei contestate si cd decizia autoritdtii de
rezolutie ar trebui sa aiba imediat titlu executoriu.

In plus, atunci cand este necesar pentru a proteja partile terte care au achizitionat cu
buna-credintd active, contracte, drepturi si pasive ale CPC-ului aflat in rezolutie, n
virtutea exercitarii de catre autoritdti a competentelor de rezolutie si pentru a asigura
stabilitatea pietelor financiare, nicio cale de atac nu ar trebui sa afecteze actele
administrative sau tranzactiile incheiate ulterior pe baza unei decizii anulate. In astfel
de cazuri, reparatiile pentru o decizie abuziva ar trebui sd se limiteze, prin urmare, la
acordarea de despdgubiri pentru daunele suferite de persoanele afectate.

Avand in vedere ca este posibil sd se impund luarea urgentd a masurilor de rezolutie
din cauza riscurilor majore la adresa stabilitatii financiare a statului membru in cauza
si a Uniunii, orice procedurd in temeiul dreptului national referitoare la cererea de
aprobare judiciara ex-ante a unei astfel de masuri de gestionare a crizelor, precum si
examinarea de catre instantd a cererii respective ar trebui sa fie realizate rapid. Acest
lucru nu aduce atingere dreptului pe care I-ar putea avea partile interesate sa depuna o
cerere in fata instantei In vederea suspendarii deciziei pentru o perioadd de timp
limitatd dupa ce autoritatea de rezolutie a luat masura de gestionare a crizelor.

Pentru ca procedura de rezolutie sd produca efectele dorite si pentru a evita conflictele
de competentd, pe parcursul perioadei in care autoritatea de rezolutie 1si exercitd
competentele de rezolutie sau utilizeaza instrumentele de rezolutie, procedura
obisnuita de insolventd pentru CPC-ul in curs de a intra in dificultate majord nu ar
trebui deschisa sau, dupd caz, continuata decat la initiativa sau cu acordul autoritatii de
rezolutie. Este util si necesar ca anumite obligatii contractuale sa fie suspendate pentru
o perioada limitata, astfel Tncat autoritatea de rezolutie sd aibad timpul necesar punerii
in practici a acestor instrumente. Totusi, acest lucru nu ar trebui sd se aplice
obligatiilor unui CPC in curs de a intra in dificultate majord fatd de sistemele
desemnate 1n temeiul Directivei 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului23,
de alte contraparti centrale si de banci centrale. Directiva 98/26/CE reduce riscul ce
decurge din participarea la sistemele de plata si de decontare a titlurilor de valoare, in
special prin reducerea perturbarilor in cazul insolventei unui participant la un astfel de
sistem. Pentru a se asigura ca aceste protectii se aplica in mod corespunzator in situatii
de criza, mentinand, in acelasi timp, un nivel adecvat de certitudine pentru operatorii
sistemelor de plata si de titluri de valoare, precum si pentru alti participanti pe piata, o
masurd de prevenire a crizelor sau o masura de rezolutie nu ar trebui sa fie considerata
o procedurd de insolventa in sensul Directivei 98/26/CE, cu conditia ca obligatiile de
fond prevazute in contract sa continue sa fie indeplinite. Cu toate acestea, nu ar trebui
sa se aducd atingere functionarii unui sistem desemnat in temeiul Directivei 98/26/CE
sau dreptului la garantii suplimentare garantat de directiva mentionata.

Pentru a se asigura ca, atunci cand efectueaza transferul de active si pasive cdtre un
cumparator din sectorul privat sau catre un CPC-punte, autoritatile de rezolutie au la
dispozitie o perioadd corespunzatoare de timp pentru identificarea contractelor care
trebuie transferate, ar putea fi oportun sd se impuna restrictii proportionale asupra
drepturilor contrapartilor de a rezilia, de a anticipa scadenta sau de a pune capat in

23

Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul
definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare (JO L 166, 11.6.1998,
p. 45).
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orice alt mod contractelor financiare, inainte de efectuarea transferului. O astfel de
restrictie ar fi necesara pentru a permite autoritdtilor sd obtind o imagine fidela a
bilantului unui CPC 1in curs de a intra in dificultate majora, fara modificarile pe care
exercitarea pe scard largd a drepturilor de incetare le-ar aduce valorii si sferei de
acoperire. Pentru a afecta Tntr-o masura cat mai mica posibil drepturile contractuale ale
contrapartilor, restrictiile privind drepturile de incetare ar trebui sa se aplice doar in
legdturd cu masura de prevenire a crizelor sau cu masurile de rezolutie, inclusiv in
ceea ce priveste producerea unui eveniment direct legat de aplicarea unei astfel de
masuri, iar drepturile de incetare care decurg din orice alt tip de nerespectare a
obligatiilor, inclusiv din nerespectarea obligatiilor de plata sau a obligatiilor de a da
curs apelului In marja, ar trebui sd fie mentinute.

Pentru ca acordurile legitime incheiate pe pietele de capital sa nu fie afectate in
eventualitatea transferarii unei parti, dar nu a totalitdtii activelor, contractelor,
drepturilor si pasivelor CPC-ului in curs de a intra in dificultate majora, este oportun
sd se includa mecanisme de siguranta care sa prevind divizarea pasivelor, drepturilor si
a contractelor conexate, dupa caz. O astfel de restrictie privind anumite practici legate
de contractele conexate si de garantiile reale aferente acestora ar trebui extinsa la
contractele incheiate cu aceeasi contraparte care sunt acoperite prin contracte de
garantie financiard fard transfer de proprietate, contracte de garantie financiard cu
transfer de proprietate, acorduri de compensare reciprocd, acorduri de compensare cu
exigibilitate imediatd si mecanisme de finantare structuratd. Atunci cand se aplica
acest mecanism de sigurantd, autoritdtile de rezolutie ar trebui sd urmareasca sa
transfere toate contractele conexate n cadrul unui acord protejat sau sd le mentind pe
toate la CPC-ul rezidual in curs de a intra in dificultate majora. Aceste mecanisme de
siguranta ar trebui sd garanteze ca tratamentul in materie de capital reglementat aplicat
expunerilor care fac obiectul unui acord de compensare n sensul Directivei
2013/36/UE este afectat in cea mai micd masura.

CPC-urile din UE furnizeaza servicii catre membri compensatori si clienti situati in
tari terte, iar CPC-urile din tari terte furnizeaza servicii catre membri compensatori si
clienti situati In UE. Rezolutia eficace a CPC-urilor care isi desfasoard activitatea la
nivel international necesitd cooperarea intre autoritatile din statele membre si
autoritatile din tarile terte. In acest scop, ESMA ar trebui s ofere orientiri cu privire la
continutul acordurilor de cooperare care trebuie incheiate cu autoritatile din tari terte.
Aceste mecanisme de cooperare ar trebui sa garanteze un proces eficace de planificare,
de luare a deciziilor si de coordonare in ceea ce priveste CPC-urile care isi desfasoara
activitatea la nivel international. Autoritatile nationale de rezolutie ar trebui sa
recunoasca si sa aplice procedurile de rezolutie ale tarilor terte 1n anumite
circumstante. De asemenea, ar trebui asiguratd cooperarea in ceea ce priveste filialele
din Uniune sau din tari terte ale CPC-urilor si ale membrilor compensatori si clientilor
acestora.

Pentru a asigura armonizarea consecventd si protectia adecvatd a participantilor la
piata in intreaga Uniune, Comisia ar trebui sd adopte proiectele de standarde tehnice
de reglementare elaborate de ESMA prin intermediul unor acte delegate in temeiul
articolului 290 din TFUE si in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 cu scopul de a preciza continutul dispozitiilor si procedurilor scrise
privind functionarea colegiilor de rezolutie, continutul planurilor de rezolutie si
elementele relevante pentru realizarea evaluarilor.
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Comisia ar trebui sa fie in masura sa suspende orice obligatie de compensare impusa
in temeiul articolului 5 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ca urmare a unei cereri
formulate de autoritatea de rezolutie a unui CPC supus procedurii de rezolutie sau de
autoritatea competenta a unui membru compensator al unui CPC supus procedurii de
rezolutie si in urma unui aviz fard caracter obligatoriu emis de ESMA pentru anumite
clase de instrumente derivate extrabursiere care sunt compensate de un CPC supus
procedurii de rezolutie. Decizia de a suspenda o obligatie ar trebui adoptatd numai
daca acest lucru este necesar pentru mentinerea stabilitatii financiare si a increderii in
piata, in special pentru a se evita efectele de contagiune si aparitia unei situatii in care
contrapdrtile si investitorii au expuneri la risc ridicate si incerte fatd de un CPC. Pentru
a adopta aceasta decizie, Comisia ar trebui sa tina cont de obiectivele rezolutiei si de
criteriile prevazute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste impunerea
obligatiei de compensare pentru instrumentele financiare derivate extrabursiere pentru
care se solicitd suspendarea. Suspendarea ar trebui sa aiba caracter temporar si sa
poata fi reinnoitd. De asemenea, rolul comitetului de risc al CPC-ului, astfel cum este
prevazut la articolul 28 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, ar trebui sa fie
consolidat pentru a incuraja si mai mult CPC-ul sa isi gestioneze cu prudenta riscurile
si sd 1si imbunatateascd rezilienta. Membrii comitetului de risc ar trebui sa fie in
masurd sd informeze autoritatea competentd atunci cand CPC-ul nu da curs
recomandarilor comitetului de risc, iar reprezentantii membrilor compensatori si ai
clientilor in comitetul de risc ar trebui sd fie in mdsurd sd utilizeze informatiile
furnizate pentru a-si monitoriza expunerile fatda de CPC, in conformitate cu garantiile
de confidentialitate. In sfarsit, autorititile de rezolutie ale CPC-ului ar trebui sa aiba
acces, de asemenea, la toate informatiile necesare din registrele centrale de tranzactii.
Prin urmare, Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si Regulamentul (UE) nr. 2365/2015 al
Parlamentului European si al Consiliului®® ar trebui sa fie modificate in consecinta.

Pentru a se asigura ca autoritatile de rezolutie ale CPC-urilor sunt reprezentate in toate
forurile relevante si ca ESMA dispune de toatd expertiza necesara pentru a-si indeplini
sarcinile legate de redresarea si rezolutia CPC-urilor, Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 ar trebui modificat astfel incat sd includa autoritatile nationale de
rezolutie ale CPC-urilor in sfera conceptului de autoritate competentd definit in
regulamentul respectiv.

Pentru a pregéti deciziile ESMA referitoare la sarcinile care ii revin in ceea ce priveste
elaborarea unor proiecte de standarde tehnice privind evaludrile ex ante si ex post si
colegiile si planurile de rezolutie si elaborarea unor ghiduri privind conditiile de
declangsare a procedurii de rezolutie si medierea obligatorie si pentru a asigura
implicarea extinsd a ABE si a membrilor sdi in procesul de pregatire a acestor decizii,
ESMA ar trebui sa creeze un comitet de rezolutie intern in cadrul caruia autoritatile
competente relevante ale ABE sa fie invitate sa participe in calitate de observatori.

Prezentul regulament respecta atat drepturile fundamentale, cat si drepturile, libertatile
si principiile recunoscute in particular de Carta, in special dreptul la proprietate,
dreptul la o cale de atac eficienta si la un proces echitabil si dreptul la aparare.

Atunci cand iau decizii sau masuri in temeiul prezentului regulament, autoritatile
competente si autoritdtile de rezolutie ar trebui sd acorde intotdeauna atentia cuvenita

24

Regulamentul (UE) 2015/2365 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 noiembrie 2015
privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si transparenta reutilizarii si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 337, 23.12.2015, p. 1).
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impactului deciziilor si masurilor lor asupra stabilitatii financiare din alte state membre
si asupra situatiei economice din alte state membre si ar trebui sa aibda in vedere
insemndtatea oricirui membru compensator pentru sectorul financiar si pentru
economia statului membru n care este stabilit respectivul membru compensator.

Dat fiind ca obiectivul prezentului regulament, si anume armonizarea normelor si a
procedurilor aplicabile rezolutiei CPC-urilor, nu poate fi realizat in mod satisfacator de
catre statele membre, dar poate fi realizat mai bine la nivelul Uniunii, avand in vedere
efectele pe care intrarea in dificultate majora a oricarui CPC le-ar putea avea la nivelul
intregii Uniuni, Uniunea poate adopta masuri, in conformitate cu principiul
subsidiaritatii, astfel cum este definit la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea
Europeana. in conformitate cu principiul proportionalitatii, astfel cum este enuntat la
articolul mentionat, prezentul regulament nu depaseste ceea ce este necesar pentru
atingerea obiectivului respectiv.

Pentru a se evita eventualele neconcordante intre dispozitiile referitoare la redresarea
st rezolutia CPC-urilor si cadrul juridic privind redresarea si rezolutia institutiilor de
credit si a firmelor de investitii, este oportun sd se amane aplicarea prezentului
regulament pana la data de la care statele membre trebuie sa aplice masurile de
transpunere a [OP: a se introduce trimiterea la Directiva de modificare a
Directivei 2014/59/UE].

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
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TITLUL |
OBIECT SI DEFINITII

Articolul 1
Obiect

Prezentul regulament stabileste norme si proceduri referitoare la redresarea si rezolutia
contrapartilor centrale (CPC) autorizate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
precum si norme referitoare la acordurile cu tari terte in domeniul redresarii si rezolutiei
CPC-urilor.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplica urmatoarele definitii:

1)

(2)
©)

(4)

()
(6)
(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

»CPC” inseamnd un CPC astfel cum este definit la articolul 2 punctul 1 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

,colegiu de rezolutie” inseamna colegiul instituit in temeiul articolului 4;

»autoritate de rezolutie” inseamnd autoritatea desemnatd de un stat membru in
conformitate cu articolul 3;

»instrument de rezolutie” inseamnd un instrument de rezolutie mentionat la
articolul 27 alineatul (1);

,competentd de rezolutie” inseamna o competenta mentionata la articolul 48;

,obiectivele rezolutiei” sunt obiectivele rezolutiei stabilite la articolul 21;

=9

»autoritate competentd” inseamnd o autoritate desemnatd de un stat membru in
conformitate cu articolul 22 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

»plan de rezolutie” inseamnd un plan de rezolutie intocmit pentru un CPC in
conformitate cu articolul 13;

,masurd de rezolutie” inseamnd decizia de a supune un CPC unei proceduri de
rezolutie in temeiul articolului 22, aplicarea unui instrument de rezolutie sau
exercitarea uneia sau mai multor competente de rezolutie;

,membru compensator” inseamna un membru compensator astfel cum este definit la
articolul 2 punctul 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

mintreprindere-mama” inseamna o intreprindere-mama astfel cum este definita la
articolul 4 alineatul (1) punctul 15 litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,;
,,CPC dintr-o tara tertd” inseamna un CPC dintr-o tara terta al carui sediu social este
stabilit Tntr-o tara terta;

»acord de compensare reciprocd” inseamnd un acord prin care doud sau mai multe
creante sau obligatii datorate intre CPC-ul aflat in rezolutie si o contraparte pot face
obiectul unei compensari reciproce;

»infrastructurd a pietei financiare” (IPF) inseamnd o contraparte centrald, un
depozitar central de titluri de valoare, un registru central de tranzactii, un sistem de
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(15)
(16)

(17)
(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)
(25)

(26)

(27)

(28)

plati sau un alt sistem definit si desemnat de un stat membru in temeiul articolului 2
litera (a) din Directiva 98/26/CE;

,client” Tnseamna un client astfel cum este definit la articolul 2 punctul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

,,CPC afiliat” inseamna un CPC cu care s-a incheiat un acord de interoperabilitate Tn
temeiul titlului V din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

»participanti compensatori” Tnseamna membri compensatori si clienti;

,»plan de redresare” inseamna un plan de redresare elaborat si actualizat de un CPC in
conformitate cu articolul 9;

,consiliu de administratie” inseamna consiliul de administratie sau de supraveghere
ori ambele, infiintat(e) in temeiul dreptului national al societatilor comerciale si in
conformitate cu articolul 27 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

,»colegiu” Inseamna colegiul mentionat la articolul 18 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012;

»capital” Inseamna capitalul subscris in sensul articolului 22 din Directiva
86/635/CEE a Consiliului®®, inclusiv instrumentele de proprietate, in masura in care a
fost varsat, impreund cu primele de emisiune aferente, In masura in care absoarbe
integral pierderile In conditii normale de activitate si Tn masura in care, in caz de
faliment sau lichidare, are un rang inferior tuturor celorlalte creante;

»ordinea utilizarii resurselor in situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata”
inseamnd ordinea utilizdrii resurselor in situatii de neindeplinire a obligatiilor de
plata in conformitate cu articolul 45 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

»functii critice” Tnseamna activitati, servicii sau operatiuni furnizate partilor terte
externe CPC-ului, a caror intrerupere este probabil sd ducd la perturbarea serviciilor
esentiale pentru economia reala sau la perturbarea stabilitatii financiare intr-unul sau
mai multe state membre din cauza dimensiunii, a cotei de piatd, a interconexiunilor
externe si interne, a complexitdtii sau a activitatilor transfrontaliere ale unui CPC sau
ale unui grup, mai ales avand in vedere caracterul substituibil al respectivelor
activitati, servicii sau operatiuni;

,»grup” Inseamna o intreprindere-mama si filialele sale;

,JPF afiliat” inseamnd un CPC sau un alt IPF cu care CPC-ul are acorduri
contractuale;

,sprijin financiar public extraordinar” inseamna ajutor de stat in sensul articolului
107 alineatul (1) din TFUE sau orice alt sprijin financiar public la nivel
supranational, care, daca ar fi furnizat la nivel national ar constitui un ajutor de stat si
care este furnizat pentru a mentine sau restabili viabilitatea, lichiditatea sau
solvabilitatea unui CPC sau a unui grup din care face parte un CPC;

,contracte financiare” inseamna contracte si acorduri astfel cum sunt prevazute la
articolul 2 alineatul (1) punctul 100 din Directiva 2014/59/UE;

»procedurad obisnuitd de insolventd” Inseamna procedura de insolventa colectiva care
implica dezinvestirea partiald sau integrald a dreptului de administrare a unui debitor
si numirea unui lichidator sau a unui administrator, aplicabild in mod normal

25

RO

Directiva 86/635/CEE a Consiliului din 8 decembrie 1986 privind conturile anuale si conturile
consolidate ale bancilor si ale altor institutii financiare (JO L 372, 31.12.1986, p. 1).
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(29)

(30)

(31)
(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

37)

(38)

(39)

CPC-urilor in temeiul legislatiei nationale si care este fie specifica institutiilor in
cauza, fie aplicabild in general oricdrei persoane fizice ori juridice;

»instrumente de proprietate” inseamna actiuni, alte instrumente care confera dreptul
de proprietate, instrumente care dau dreptul de a achizitiona actiuni sau alte
instrumente de proprietate sau care pot fi convertite In acestea si instrumente
reprezentand participatii in actiuni sau in alte instrumente de proprietate;

»autoritate nationala macroprudentiald desemnatd” inseamna autoritatea insdrcinata
cu realizarea politicii macroprudentiale, mentionatd in recomandarea Bl din
Recomandarea Comitetului european pentru risc sistemic (CERS) din 22 decembrie
2011 privind mandatul autoritdtilor nationale pentru chestiuni macroprudentiale
(CERS/2011/3);

»fond de garantare” Inseamnd un fond de garantare detinut de un CPC in
conformitate cu articolul 42 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,;

»resurse prefinantate” Tnseamna resursele care sunt detinute de persoana juridica
relevanta si de care aceasta dispune in mod liber;

,conducere superioard” inseamnd persoana sau persoanele care conduc efectiv
activitdtile unui CPC, precum si membrul sau membrii consiliului care detin functii
executive;

»registru central de tranzactii” inseamnd un registru central de tranzactii astfel cum
este definit la articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau la
articolul 3 punctul 1 din Regulamentul (UE) nr.2015/2365 al Parlamentului
European si al Consiliului®®;

»cadrul Uniunii privind ajutoarele de stat” Tnseamnd cadrul instituit prin articolele
107, 108 si 109 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) si prin
reglementarile si toate actele Uniunii, inclusiv orientdri, comunicari si avize stabilite
sau adoptate Tn temeiul articolului 108 alineatul (4) sau al articolului 109 din TFUE;

»instrumente de datorie” Tnseamna obligatiuni sau alte forme de datorii transferabile
negarantate, instrumente care creeazd sau recunosc o datorie si instrumente care dau
dreptul de a achizitiona instrumente de datorie;

»apel la fonduri banesti impus de o autoritate de rezolutie” inseamnad solicitarea de
resurse Tn numerar care trebuie furnizate CPC-ului de catre membrii compensatori, in
plus fata de resursele prefinantate, pe baza competentelor statutare de care dispune 0
autoritate de rezolutie in conformitate cu articolul 31,

»apel la fonduri banesti” Tnseamna solicitarea de resurse in numerar care trebuie
furnizate CPC-ului de catre membrii compensatori, in plus fata de resursele
prefinantate, pe baza dispozitiilor contractuale prevazute in normele de functionare
ale CPC-ului;

,competente de transfer” inseamnd competentele mentionate la articolul 48 alineatul
(1) litera (c) sau (d) privind transferarea actiunilor, a altor instrumente de proprietate,
a instrumentelor de datorie, a activelor, a drepturilor, obligatiilor ori pasivelor sau a

26

RO

Regulamentul (UE) 2015/2365 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 noiembrie 2015

privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si transparenta reutilizarii si

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 337, 23.12.2015, p. 1).
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(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

oricdrei combinatii a acestor elemente, de la un CPC aflat in rezolutie catre un
destinatar;

,instrument financiar derivat” inseamna un instrument financiar derivat astfel cum
este definit la articolul 2 punctul 5 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

»acord de compensare” inseamna un acord prin care mai multe creante sau obligatii
pot fi convertite intr-o singura creantd netd, inclusiv acordurile de compensare cu
exigibilitate imediatd in temeiul cdrora, in cazul producerii unui eveniment
determinat (oricum si oriunde ar fi definit acesta), scadenta obligatiilor partilor este
acceleratd, astfel incat ele fie devin imediat exigibile, fie sunt stinse si, in orice caz,
sunt convertite intr-o singura creanta neta sau inlocuite cu aceasta, inclusiv ,,clauza
de compensare cu exigibilitate imediatda” astfel cum este definitd la articolul 2
alineatul (1) litera (n) punctul (i) din Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European
st a Consiliului® si ,,compensarea” astfel cum este definita la articolul 2 litera (k) din
Directiva 98/26/CE;

,»masurd de prevenire a crizelor” inseamnd exercitarea competentelor de a impune
CPC-ului sa ia masuri pentru remedierea deficientelor din cadrul planului sau de
redresare in temeiul articolului 10 alineatele (8) si (9), exercitarea competentelor de
articolului 17 sau aplicarea unei masuri de interventie timpurie in temeiul articolului
19;

»drept de incetare” Tnseamnd dreptul de a inceta un contract, dreptul de a accelera,
lichida ori compensa obligatii sau orice clauza similard care suspendd, modificd sau
stinge o obligatie a uneia dintre partile la contract sau o clauza care impiedica
nasterea unei obligatii in temeiul contractului, obligatie care s-ar fi nascut in absenta
acesteia;

,contract de garantie financiara cu transfer de proprietate” Tnseamna un contract de
garantie financiara cu transfer de proprietate astfel cum este definit la articolul 2
alineatul (1) litera (b) din Directiva 2002/47/CE;

,obligatiune garantatd” inseamna un instrument astfel cum este mentionat la articolul
52 alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului®®;

»procedurd de rezolutie dintr-o tard tertd” inseamnd o masura prevazutd de legislatia
unei tari terte pentru a gestiona intrarea in dificultate majora a unui CPC din tara terta
respectiva care este comparabild, din punctul de vedere al obiectivelor si al
rezultatelor anticipate, cu masurile de rezolutie intreprinse in temeiul prezentului
regulament;

»autoritati nationale relevante” inseamnd autorititile de rezolutie, autoritatile
competente si ministerele competente desemnate In conformitate cu prezentul
regulament sau n temeiul articolului 3 din Directiva 2014/59/UE sau alte autoritati
din statele membre care au competente in ceea ce priveste activele, drepturile,
obligatiile sau pasivele CPC-urilor din tari terte care presteaza servicii de
compensare in jurisdictia lor;

27

28

Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de
garantie financiara (JO L 168, 27.6.2002, p. 43).

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).
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(48)

»autoritate relevantd dintr-o tara tertd” Inseamnd o autoritate dintr-o tara tertd care
indeplineste functii comparabile cu cele ale autoritdtilor de rezolutie sau ale
autoritatilor competente prevazute in prezentul regulament.
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TITLUL II
AUTORITATI, COLEGIUL DE REZOLUTIE SI
PROCEDURI

SECTIUNEA |
AUTORITATI DE REZOLUTIE, COLEGII DE REZOLUTIE SI IMPLICAREA
AUTORITATILOR EUROPENE DE SUPRAVEGHERE

Articolul 3
Desemnarea autoritatilor de rezolutie si a ministerelor competente

Fiecare stat membru desemneazd una sau mai multe autoritati de rezolutie care sunt
abilitate sa utilizeze instrumentele de rezolutie si sd exercite competentele de
rezolutie prevazute in prezentul regulament.

Autoritatile de rezolutie sunt bancile centrale nationale, ministerele competente,
autoritatile administratiei publice sau alte autoritati investite cu competente de
administratie publica.

Autoritatile de rezolutie dispun de expertiza, resursele si capacitatea operationala
necesare pentru a aplica masurile de rezolutie si a-si exercita competentele cu
rapiditatea si flexibilitatea necesare in vederea atingerii obiectivelor rezolutiei.

Atunci cand o autoritate de rezolutie desemnatd in temeiul alineatului (1) este
insdrcinatd cu alte functii, statul membru garanteazd independenta operationala a
autoritatii de rezolutie respective si ia toate masurile necesare pentru a evita
conflictele de interese intre functiile incredintate autoritdtii de rezolutie in temeiul
prezentului regulament si toate celelalte functii incredintate autoritatii respective.

Personalul implicat in exercitarea functiilor incredintate autoritatii de rezolutie in
temeiul prezentului regulament este supus unor linii distincte de raportare si este
separat structural fatd de personalul implicat in exercitarea celorlalte functii ale
autoritatii respective.

Autoritatea de rezolutie adoptd si face publice norme interne menite sa asigure
separarea structurald mentionatd la primul paragraf, inclusiv norme care
reglementeazd secretul profesional si schimburile de informatii intre diferitele
domenii functionale.

Fiecare stat membru desemneazd un singur minister care este responsabil de
exercitarea functiilor incredintate ministerului competent in temeiul prezentului
regulament.

In cazul in care autoritatea de rezolutie dintr-un stat membru nu este ministerul
competent, autoritatea de rezolutie informeaza ministerul competent cu privire la
deciziile luate Tn temeiul prezentului regulament.

In cazul in care deciziile mentionate la alineatul (6) au un impact bugetar direct sau
implicatii sistemice, autoritatea de rezolutie trebuie sa obtina aprobarea ministerului
competent Tnainte de a le pune in aplicare, cu exceptia cazului in care se prevede
altfel in legislatia nationala.

45



RO

10.

Statele membre informeazd Comisia si Autoritatea Europeand pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) cu privire la autoritatile de rezolutie desemnate n temeiul
alineatului (1).

In cazul in care un stat membru desemneazi mai multe autorititi de rezolutie in
temeiul alineatului (1), notificarea mentionata la alineatul (8) include urméatoarele:

() motivele care justifica desemnarea mai multor autoritati,
(b) repartizarea functiilor si a responsabilitatilor intre autoritatile respective;
() modul in care se asigura coordonarea ntre acestea;

(d) autoritatea de rezolutie desemnata drept autoritate de contact pentru cooperarea
si coordonarea cu autoritatile relevante din alte state membre.

ESMA publica o listd a autoritatilor de rezolutie si a autoritatilor de contact notificate
in temeiul alineatului (8).

Articolul 4
Colegiile de rezolutie

Autoritatea de rezolutie instituie, administreaza si prezideaza un colegiu de rezolutie
care executd sarcinile prevdzute la articolele 13, 16 si 17 si asigurd cooperarea si
coordonarea cu autoritatile de rezolutie din tari terte.

Colegiile de rezolutie ofera autoritatilor de rezolutie si altor autorititi relevante un
cadru pentru executarea urmatoarelor sarcini:

(@) schimbul de informatii care prezinta interes din punctul de vedere al elaborarii
planurilor de rezolutie, al aplicarii masurilor de pregdtire si prevenire, precum
si al rezolutiei;

(b) elaborarea planurilor de rezolutie in conformitate cu articolul 13;
(c) evaluarea posibilitatii de rezolutie a CPC-urilor in conformitate cu articolul 16;

(d) identificarea, tratarea si inlaturarea obstacolelor din calea posibilitatii de
rezolutie a CPC-urilor in conformitate cu articolul 17;

(e) coordonarea comunicarii publice a strategiilor si schemelor de rezolutie.

Membrii colegiului de rezolutie sunt urmatorii:

(a) autoritatea de rezolutie a CPC-ului;

(b) autoritatea competenta a CPC-ului;

(c) autoritatile competente si autoritatile de rezolutie ale membrilor compensatori
mentionate la articolul 18 alineatul (2) litera (c¢) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012;

(d) autoritatile competente mentionate la articolul 18 alineatul (2) litera (d) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

46

RO



RO

(e) autoritatile competente si autoritatile de rezolutie ale CPC-urilor mentionate la
articolul 18 alineatul (2) litera (e) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(f) autoritatile competente mentionate la articolul 18 alineatul (2) litera (f) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012,;

(9) membrii SEBC mentionati la articolul 18 alineatul (2) litera (g) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(h) bancile centrale mentionate la articolul 18 alineatul (2) litera (h) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(i) autoritatea competentd a Iintreprinderii-mama, in cazul in care se aplica
articolul 8 alineatul (4);

(J) ministerul competent, in cazul in care autoritatea de rezolutie mentionata la
litera (a) nu este ministerul competent;

(K) ESMA,;
()  Autoritatea Bancara Europeana (ABE).

ESMA si ABE nu au drept de vot in cadrul colegiilor de rezolutie.

Autoritatile competente si autoritdtile de rezolutie ale membrilor compensatori
stabiliti in tari terte si autoritatile competente si autoritdtile de rezolutie ale
CPC-urilor din tari terte cu care CPC-ul a incheiat acorduri de interoperabilitate pot
fi invitate sa participe in calitate de observatori in cadrul colegiului de rezolutie.
Participarea acestora este conditionata de obligatia ca autoritatile respective sa fie
supuse unor cerinte de confidentialitate echivalente, in opinia presedintelui
colegiului, cu cele prevazute la articolul 71.

Participarea autoritdtilor din tari terte in cadrul colegiului de rezolutie se limiteaza la
discutarea aspectelor transfrontaliere Tn materie de aplicare a legii, inclusiv
urmatoarele:

(@) asigurarea aplicarii masurilor de rezolutie in mod eficace si coordonat, in
special in conformitate cu articolele 53 si 75;

(b) identificarea si eliminarea eventualelor obstacole din calea masurilor eficace de
rezolutie care ar putea fi generate de divergenta legislatiilor care reglementeaza
garantiile reale, acordurile de compensare si de compensare reciprocd si
diferitele competente sau strategii de redresare si rezolutie;

(c) identificarea si coordonarea eventualei necesitati de introducere a unor noi
cerinte in materie de acordare a licentelor, de recunoastere sau de autorizare,
tinand seama de necesitatea ca masurile de rezolutie sa fie realizate in timp util;

(d) posibila suspendare a obligatiei de compensare pentru clasele de active
relevante afectate de rezolutia CPC-ului in temeiul articolului 6a din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau al oricarei dispozitii echivalente din
legislatia nationald a tarii terte in cauza;
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(e) posibila influentd a zonelor de fus orar diferite asupra incheierii orelor de
program pentru Incheierea zilei de tranzactionare.

Presedintele colegiului de rezolutie este responsabil cu urmatoarele sarcini:

(a) stabileste reguli si proceduri scrise pentru functionarea colegiului de rezolutie,
in urma consultarii celorlalti membri ai colegiului de rezolutie;

(b) coordoneaza toate activitatile colegiului de rezolutie;
(c) convoaca si prezideaza toate reuniunile colegiului de rezolutie;

(d) informeaza in prealabil si pe deplin toti membrii colegiului de rezolutie in
legaturd cu organizarea reuniunilor, principalele aspecte care urmeaza sa fie
discutate in cadrul acestor reuniuni si aspectele care trebuie luate in considerare
in scopul acestor discutii;

(e) decide daca autoritatile din tarile terte sunt invitate sd participe la anumite
reuniuni ale colegiului de rezolutie in conformitate cu alineatul (4) si care sunt
autoritdtile respective;

(f)  coordoneaza realizarea in timp util a schimbului tuturor informatiilor relevante
intre membrii colegiului de rezolutie;

() informeaza, in timp util, toti membrii colegiului de rezolutie in legatura cu
deciziile adoptate In cadrul acestor reuniuni, precum si in legaturd cu
rezultatele reuniunilor.

Pentru a asigura functionarea consecventd si coerentd a colegiilor de rezolutie in
intreaga Uniune, ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare
prin care precizeaza continutul regulilor si al procedurilor scrise pentru functionarea
colegiilor de rezolutie mentionate la alineatul (1).

In scopul pregitirii standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, ESMA tine seama de dispozitiile relevante prevazute in Regulamentul
delegat (UE) nr.876/2013 al Comisiei®® si in capitolul 6 sectiunea 1 din
Regulamentul  delegat (UE) /2016 al Comisiei de completare a
Directivei 2014/59/UE 1in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare
adoptate in temeiul articolului 88 alineatul (7) din Directiva 2014/59/UE™.

29

30

Regulamentul delegat (UE) nr. 876/2013 al Comisiei din 28 mai 2013 de completare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standarde tehnice de
reglementare privind colegiile pentru contrapartile centrale (JO L 244, 13.9.2013, p. 19)

Regulamentul delegat (UE) ... al Comisiei din 23.3.2016 de completare a Directivei 2014/59/UE a
Parlamentului European si a Consiliului cu privire la standardele tehnice de reglementare care
precizeaza continutul planurilor de redresare, al planurilor de rezolutie si al planurilor de rezolutie a
grupului, criteriile minime pe care autoritatea competenta trebuie sd le examineze in ceea ce priveste
planurile de redresare si planurile de redresare a grupului, conditiile de acordare a sprijinului financiar
intragrup, cerintele privind evaluatorii independenti, recunoasterea contractuald a competentelor de
reducere a valorii contabile si de conversie, procedurile si continutul cerintelor de notificare si ale
avizului de suspendare si functionarea operationald a colegiilor de rezolutie C(2016) 1691 final [in
atentia Oficiului pentru Publicatii — a Se introduce numarul regulamentului delegat]
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ESMA prezintda Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana
la [OP: a se introduce data: 12 luni de la intrarea in vigoare a prezentului
regulament].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la alineatul (6) in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 5
Comitetul de rezolutie al ESMA

ESMA creeaza un comitet de rezolutie in temeiul articolului 41 din Regulamentul
(UE) nr.1095/2010 cu scopul de a pregati deciziile incredintate ESMA prin
prezentul regulament, cu exceptia deciziilor care urmeaza sa fie adoptate in temeiul
articolului 12 din prezentul regulament.

Comitetul de rezolutie sustine elaborarea si coordonarea planurilor de rezolutie si
dezvolta metode de realizare a rezolutiei CPC-urilor in curs de a intra in dificultate
majora.

Comitetul de rezolutie este format din autoritdtile desemnate n temeiul articolului 3
alineatul (1) din prezentul regulament.

Autoritatile mentionate la articolul 4 alineatul (2) punctele (i) si (iv) din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 sunt invitate sa participe la comitetul de rezolutie
in calitate de observatori.

In sensul prezentului regulament, ESMA coopereazi cu Autoritatea Europeani de
Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA) si cu ABE in cadrul Comitetului comun al
autoritatilor europene de supraveghere instituit in temeiul articolului 54 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, al articolului 54 din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010 si al articolului 54 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

In sensul prezentului regulament, ESMA asigurd o separare structurali intre
comitetul de rezolutie si alte functii mentionate in Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 6
Cooperarea dintre autoritati

Autoritatile competente si autoritatile de rezolutie coopereazd indeaproape la
pregatirea, planificarea si aplicarea deciziilor de rezolutie.

Autoritatile competente si autoritdtile de rezolutie coopereazd cu ESMA in sensul
prezentului regulament, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Autoritatile competente si autoritdtile de rezolutie furnizeaza, fara intarziere, ESMA
toate informatiile necesare indeplinirii de catre aceasta a sarcinilor care ii revin in
conformitate cu articolul 35 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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SECTIUNEA |1
PROCES DECIZIONAL SI PROCEDURI

Articolul 7
Principii generale referitoare la procesul decizional

Autoritatile de rezolutie, autoritatile competente si ESMA trebuie sa tind seama de toate
principiile de mai jos atunci cand iau decizii si Intreprind masuri in temeiul prezentului

regulament:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

asigurarea caracterului proportional al oricarei decizii sau masuri in raport cu
un anumit CPC, tinand seama cel putin de urmatorii factori:

1) forma juridica a CPC-ului;

i)  natura, dimensiunea si complexitatea activitatii CPC-ulut;
iii)  structura membrilor compensatori ai CPC-ului;

Iv)  structura actionariatului CPC-ului;

V)  gradul de interconectare a CPC-ului cu alte infrastructuri ale pietei
financiare, cu alte institutii financiare si cu sistemul financiar in
general;

vi) consecintele reale sau potentiale ale incalcarilor mentionate la
articolul 19 alineatul (1) si la articolul 22 alineatul (2);

respectarea necesitdtii imperative de a se asigura eficacitatea procesului
decizional si mentinerea costurilor la un nivel cat mai scazut posibil atunci
cand sunt luate masuri de interventie timpurie sau masuri de rezolutie;

luarea deciziilor si a masurilor in timp util si in regim de urgenta, atunci cand
se impune acest lucru;

cooperarea dintre autoritatile de rezolutie, autorititile competente si alte
autoritati pentru a se asigura cd deciziile si masurile sunt luate in mod
coordonat si eficient;

definirea clara a rolurilor si a responsabilitdtilor autoritatilor relevante din
fiecare stat membru;

acordarea atentiei cuvenite intereselor statelor membre in care CPC-ul
presteaza servicii si in care sunt stabiliti membrii sdi compensatori, clientii lor
st orice CPC-uri afiliate si, in special, impactului pe care orice decizie, mdsura
sau absentd a oricarei masuri il are asupra stabilitatii financiare sau asupra
resurselor bugetare ale statelor membre respective si asupra Uniunii in
ansamblul sau;

acordarea atentiei cuvenite obiectivelor de echilibrare a intereselor diferitilor
participanti compensatori, creditori afectati si detindtori afectati din statele
membre implicate si de evitare a prejudicierii nedrepte ori a protejarii
necuvenite a intereselor anumitor actori din unele state membre, inclusiv
evitarea alocarii inechitabile intre statele membre a sarcinii suportate;
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(h)

(i)

)

(k)

(1

faptul cd orice obligatie in temeiul prezentului regulament de a consulta o
autoritate Tnainte de luarea oricarei decizii sau mdsuri implicd cel putin
obligatia de consultare cu privire la acele elemente ale deciziei sau masurii
propuse care au sau probabil vor avea:

(i) un efect asupra membrilor compensatori, clientilor sau IPF-urilor
afiliate;

(i) un impact asupra stabilitatii financiare a statului membru in care
sunt stabiliti sau in care se afla membrii compensatori, clientii sau
IPF-urile afiliate;

respectarea planurilor de rezolutie mentionate la articolul 13, cu exceptia
cazului in care este necesard o abatere de la aceste planuri pentru a se realiza
mai bine obiectivele rezolutiei;

garantarea transparentei ori de cate ori este probabil ca o decizie sau o masura
propusa sa aiba implicatii asupra stabilitatii financiare sau asupra resurselor
bugetare ale oricarui stat membru relevant;

cooperarea si coordonarea cat mai stranse posibil iIntre aceste autoritati,
inclusiv in vederea reducerii costului global al rezolutiei;

atenuarea efectelor economice si sociale negative ale deciziilor din toate statele
membre si tdrile terte in care CPC-ul presteazd servicii, inclusiv a efectelor
negative asupra stabilitatii financiare.

Articolul 8
Schimbul de informatii

Autoritatile de rezolutie si autoritatile competente isi furnizeaza reciproc, la cerere,
toate informatiile relevante pentru indeplinirea sarcinilor care le revin in temeiul
prezentului regulament.

Autoritatile de rezolutie divulgd informatiile confidentiale furnizate de o autoritate
dintr-o tara tertd numai daca autoritatea respectiva si-a dat acordul prealabil in acest

Sens.

Autoritatile de rezolutie furnizeazd ministerului competent toate informatiile
referitoare la deciziile sau masurile care necesitd notificarea, consultarea sau
aprobarea ministerului respectiv.
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TITLUL LI
PREGATIREA

CAPITOLUL |
Planificarea redresarii si a rezolutiei

SECTIUNEA 1
PLANIFICAREA REDRESARI|I

Articolul 9
Planurile de redresare

CPC-urile elaboreaza si actualizeaza un plan de redresare care prevede masurile care
trebuie luate pentru restabilirea pozitiei lor financiare in urma unei deteriorari
semnificative a situatiei lor financiare sau a unui risc de nerespectare a cerintelor
prudentiale aplicabile acestora in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

Planul de redresare include un cadru de indicatori care identificd circumstantele in
care trebuie luate masurile din cadrul planului de redresare. Indicatorii pot fi
calitativi sau cantitativi, in raport cu pozitia financiard a CPC-ului.

CPC-urile pun in aplicare dispozitii adecvate pentru monitorizarea regulatd a
indicatorilor.

CPC-urile nu trebuie impiedicate sd decidd, In cazuri justificate in mod
corespunzator:

(@) sa ia masurile prevazute in planul de redresare chiar daca nu s-au atins
indicatorii relevanti;

(b) sd@ nu ia masurile prevazute in planul de redresare chiar daca s-au atins
indicatorii relevanti.

Orice decizie luatd in temeiul alineatului (3) si justificarea acesteia se notifica
autorittii competente fara intarziere. In cazul in care un CPC intentioneazi si isi
activeze planul de redresare, acesta informeaza autoritatea competenta cu privire la
natura si amploarea problemelor identificate, prezentand toate circumstantele
relevante si indicand masurile de redresare sau alte masuri pe care intentioneaza sa le
ia pentru a remedia situatia.

In cazul in care autoritatea competentd considera ci o masura de redresare pe care un
CPC intentioneaza sa o adopte poate cauza efecte negative semnificative pentru
sistemul financiar, aceasta poate solicita CPC-ului sd nu ia masura respectiva.

Autoritatea competentd informeaza fara intarziere autoritatea de rezolutie cu privire
la orice notificare primitd in conformitate cu alineatul (4) primul paragraf si cu
privire la orice instructiune ulterioarda formulatd de autoritatea competentd in
conformitate cu alineatul (4) al doilea paragraf.

CPC-urile isi actualizeaza planurile de redresare cel putin o datd pe an si dupa orice
modificare a structurii lor organizatorice sau juridice, a activitatii sau a situatiei lor
financiare care ar putea avea un efect semnificativ asupra planurilor respective sau ar
putea impune o modificare a planurilor. Autoritatile competente pot impune
CPC-urilor sa 1si actualizeze planurile de redresare mai frecvent.
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Planurile de redresare sunt intocmite in conformitate cu sectiunea A din anexa.
Autoritatile competente pot impune CPC-urilor sa includa informatii suplimentare in
planurile lor de redresare.

Consiliul de administratie al CPC-ului evalueaza, tinand seama de recomandarile
comitetului de risc in conformitate cu articolul 28 alineatul (3) din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012, si aproba planul de redresare inainte de a-1 transmite autoritatii
competente.

Se considera ca planurile de redresare fac parte din normele de functionare ale
CPC-urilor, iar CPC-urile se asigura ca masurile stabilite in planurile de redresare
sunt executabile Tn orice moment.

Articolul 10
Evaluarea planurilor de redresare

CPC-urile sau, in cazurile in care se aplica articolul 11, intreprinderile-mama ale
acestora isi prezintd planurile de redresare autoritatii competente spre aprobare.

Autoritatea competenta transmite fiecare plan colegiului si autoritatii de rezolutie,
fara intarzieri nejustificate.

In termen de sase luni de la prezentarea fiecarui plan si in coordonare cu colegiul, in
conformitate cu procedura prevazuta la articolul 12, autoritatea competenta
examineazd planul de redresare si evalueazd masura in care acesta Indeplineste
cerintele stabilite la articolul 9.

La evaluarea planului de redresare, autoritatea competenta tine seama de structura
capitalului CPC-ului, de ordinea utilizarii resurselor in situatii de neindeplinire a
obligatiilor de platd, de nivelul de complexitate a structurii organizatorice si de
profilul de risc al CPC-ului, precum si de impactul pe care punerea in aplicare a
planului de redresare l-ar avea asupra membrilor compensatori, a clientilor lor, a
pietelor deservite de CPC si a sistemului financiar in ansamblul sau.

Autoritatea de rezolutie examineaza planul de redresare pentru a identifica orice
ului. Autoritatea de rezolutie formuleazd recomandari 1n atentia autoritatii
competente cu privire la aceste chestiuni.

In cazul in care autoritatea competenti decide si nu dea curs recomandarilor
formulate de autoritatea de rezolutie in temeiul alineatului (4), aceasta trebuie sa
prezinte autoritatii de rezolutie o justificare completa privind decizia respectiva.

In cazul in care autoritatea competenti este de acord cu recomandarile formulate de
autoritatea de rezolutie sau considera ca exista alte deficiente semnificative in planul
de redresare sau alte obstacole semnificative in calea punerii in aplicare a planului,
aceasta informeaza CPC-ul sau intreprinderea-mama a acestuia si acorda CPC-ului
posibilitatea de a-si prezenta punctul de vedere.

Autoritatea competentd, tindnd seama de punctul de vedere al CPC-ului, poate
solicita CPC-ului sau intreprinderii-mama sa prezinte, in termen de doua luni, care
poate fi prelungit cu inca o luna cu aprobarea autoritatii competente, un plan revizuit
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10.

care sd demonstreze modul in care sunt abordate aceste deficiente sau obstacole.
Planul revizuit este evaluat in conformitate cu alineatul (2) al doilea paragraf.

In cazul in care autoritatea competenta considera ca deficientele si obstacolele nu au
fost abordate in mod corespunzator in planul revizuit sau in cazul in care CPC-ul sau
intreprinderea-mama nu a prezentat un plan revizuit, aceasta solicita CPC-ului sau
intreprinderii-mama sa aduca modificari specifice planului.

In cazul in care deficientele sau obstacolele nu pot fi remediate in mod corespunzitor
prin modificari specifice ale planului, autoritatea competenta impune CPC-ului sau
intreprinderii-mama sa identifice intr-un interval de timp rezonabil modificarile care
trebuie aduse activitatii sale pentru abordarea deficientelor sau a obstacolelor din
calea punerii in aplicare a planului de redresare.

Tn cazul in care CPC-ul sau intreprinderea-mama nu identifica aceste modificari in
intervalul de timp stabilit de autoritatea competenta sau in cazul in care autoritatea
competentd considera ca masurile propuse nu ar remedia in mod adecvat deficientele
sau obstacolele din calea punerii in aplicare a planului de redresare, autoritatea
competentd impune CPC-ului sau Tintreprinderii-mama sa ia oricare dintre
urmatoarele masuri, tindnd seama de gravitatea deficientelor sau a obstacolelor si de
efectul masurilor asupra activitatii CPC-ului:

(@) reducerea profilului de risc al CPC-ului;

(b) consolidarea capacitatii CPC-ului de a fi recapitalizat in timp util pentru a-si
indeplini cerintele prudentiale;

(c) revizuirea strategiei si a structurii CPC-ului;

(d) efectuarea de modificari in ceea ce priveste ordinea utilizarii resurselor in
situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd, masurile de redresare si alte
mecanisme de alocare a pierderilor, astfel incat sd se imbunatiteasca
posibilitatea de rezolutie si rezilienta functiilor critice;

(e) efectuarea de modificari in structura de guvernanta a CPC-ului.

Cererea mentionatd la alineatul (9) al doilea paragraf trebuie sa fie motivata si
notificata in scris CPC-ului.

Articolul 11
Planurile de redresare pentru CPC-urile care apartin unui grup

Tn cazul in care intreprinderea-mama a grupului din care face parte CPC-ul este 0
institutie, astfel cum este definitd la articolul 2 alineatul (1) punctul 23 din
Directiva 2014/59/UE, sau o entitate mentionata la articolul 1 alineatul (1) litera (c)
sau (d) din aceeasi directiva, autoritatea competenta, astfel cum este mentionata la
articolul 2 alineatul (1) punctul 21 din directiva respectiva, impune intreprinderii-
mama sa prezinte un plan de redresare a grupului in conformitate cu directiva
respectiva. Autoritatea competentd transmite autoritatii competente a CPC-ului
planul de redresare a grupului.

Tn cazul in care intreprinderea-mama a grupului din care face parte CPC-ul nu este o
institutie sau entitate mentionata la primul paragraf si acest lucru este necesar pentru
indeplinirea criteriilor prevazute in sectiunea A din anexa, autorititile competente
pot, dupd consultarea colegiului si in conformitate cu procedura prevazutd la
articolul 10 din prezentul regulament, sa impuna intreprinderii-mama sa prezinte un
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plan de redresare a CPC-ului ca parte a planului de redresare a grupului. Cererea
respectiva trebuie motivata si notificata in scris CPC-ului si intreprinderii-mama a
acestuia.

Tn cazul in care intreprinderea-mama prezinta planul de redresare in conformitate cu
alineatul (1), dispozitiile referitoare la redresarea CPC-ului trebuie sa constituie 0
parte distinctd a acestui plan de redresare si sd respecte cerintele prezentului
regulament, CPC-ul neavand in acest caz obligatia de a elabora un plan de redresare
individual.

Autoritatea competentd a CPC-ului evalueaza, in conformitate cu articolul 10,
dispozitiile referitoare la redresarea CPC-ului si, daca este cazul, consultd autoritatea
competentd a grupului.

Articolul 12
Procedura de coordonare pentru planurile de redresare

Colegiul adoptd o decizie comuna cu privire la toate aspectele urmatoare:
(a) examinarea si evaluarea planului de redresare;
(b) aplicarea masurilor mentionate la articolul 9 alineatele (6), (7), (8) si (9);

(c) daca intreprinderea-mama trebuie sa intocmeasca un plan de redresare in
conformitate cu articolul 11 alineatul (1).

Colegiul adopta o decizie comuna cu privire la aspectele mentionate la literele (a) si
(b) in termen de patru luni de la data transmiterii planului de redresare de catre
autoritatea competenta.

Colegiul adopta o decizie comuna cu privire la aspectul mentionat la litera (c) n
termen de patru luni de la data la care autoritatea competenta decide sd solicite
intreprinderii-mama sa pregateasca un plan de redresare a grupului.

ESMA poate, la cererea unei autoritati competente din cadrul colegiului, sa acorde
asistenta colegiului pentru a ajunge la o decizie comund in conformitate cu
articolul 31 litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

n cazul In care, in termen de patru luni de la data transmiterii planului de redresare,
colegiul nu a ajuns la o decizie comuna cu privire la aspectele mentionate la
alineatul (1) literele (a) si (b), autoritatea competenta a CPC-ului adopta propria sa
decizie.

Autoritatea competentd a CPC-ului ia decizia mentionata la primul paragraf tinand
seama de punctele de vedere exprimate de ceilalti membri ai colegiului in cursul
perioadei de patru luni. Autoritatea competenta a CPC-ului notifica in scris decizia
respectiva CPC-ului, ntreprinderii-mama a acestuia, daca este cazul, si celorlalti
membri ai colegiului.

Tn cazul in care, pani la sfarsitul acestei perioade de patru luni, un membru al

colegiului a sesizat ESMA 1n conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 in ceea ce priveste o chestiune legatd de evaluarea planurilor de
redresare si punerea in aplicare a madsurilor adoptate in temeiul articolului 10
alineatul (9) literele (a), (b) si (d) din prezentul regulament, autoritatea competenta a
CPC-ului trebuie sa astepte decizia adoptata de ESMA in conformitate cu articolul 19
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alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 si sa se pronunte in conformitate
cu decizia ESMA.

Perioada de patru luni este consideratd a fi perioada de conciliere in intelesul
Regulamentului (UE) nr. 1095/2010. ESMA ia o decizie in termen de o luna de la data
la care chestiunea respectiva i-a fost adusa la cunostinta. Chestiunea nu poate fi adusa
in atentia ESMA dupa expirarea perioadei de patru luni sau dupa ce s-a ajuns la o
decizie comuni. In absenta unei decizii a ESMA in termen de o luni, se aplica decizia
autoritatii competente a CPC-ului.

SECTIUNEA 2
PLANIFICAREA REZOLUTIEI

Articolul 13
Planurile de rezolutie

Dupa consultarea cu autoritatea competentd si in coordonare cu colegiul de rezolutie,
autoritatea de rezolutie elaboreazd, in conformitate cu procedura prevazutd la
articolul 15, un plan de rezolutie pentru fiecare CPC.

Planul de rezolutie prevede masurile de rezolutie pe care autoritatea de rezolutie ar
putea sd le ia atunci cand CPC-ul indeplineste conditiile de declansare a procedurii
de rezolutie prevazute la articolul 22.

In cadrul planului de rezolutie se tine seama cel putin de urmitoarele elemente:
(a) intrarea in dificultate majora a CPC-ului din cauza:
I. intrdrii in stare de neindeplinire a obligatiilor de platd a unuia sau a
mai multora dintre membrii sai;

ii.  altor motive, inclusiv pierderile din activitatile sale de investitii sau
problemele operationale;

lii. instabilitatii financiare pe scard largd sau evenimentelor care
afecteaza intregul sistem;

(b) impactul pe care aplicarea planului de rezolutie 1-ar avea asupra membrilor
compensatori si asupra clientilor acestora, inclusiv in cazurile In care este
probabil ca membrii compensatori sa facd obiectul unor masuri de redresare
sau de rezolutie in conformitate cu Directiva 2014/59/UE, asupra IPF-urilor
afiliate, asupra pietelor financiare deservite de CPC si asupra sistemului
financiar in ansamblul sau;

(c) modul si circumstantele in care un CPC poate solicita accesul la facilitatile
oferite de banca centrald, precum si identificarea activelor care ar putea fi
considerate garantii.

Planul de rezolutie nu trebuie sa se bazeze pe niciuna dintre urmatoarele ipoteze:
(@)  sprijin financiar public extraordinar;
(b) asistenta privind lichiditatea in situatii de urgenta din partea bancii centrale;

(c) asistentd privind lichiditatea din partea bancii centrale furnizata cu garantii,
scadente sau dobanzi non-standard.
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Autoritatile de rezolutie reexamineaza si, dupd caz, actualizeaza planurile de
rezolutie cel putin o datd pe an si, In orice caz, dupa orice modificare a structurii
organizatorice sau juridice, a activitatii economice sau a situatiei financiare a CPC-
ului sau dupa orice alta schimbare care are un efect semnificativ asupra eficacitatii
respectivelor planuri.

CPC-urile si autoritatile competente informeaza cu promptitudine autoritatea de
rezolutie in privinta oricarei schimbari de acest fel.

In planul de rezolutie sunt precizate circumstantele si diversele scenarii referitoare la
utilizarea instrumentelor de rezolutie si la exercitarea competentelor de rezolutie.
Planul de rezolutie include urmatoarele elemente, care trebuie sa fie cuantificate ori
de cate ori acest lucru este adecvat si posibil:

(@) unrezumat al elementelor-cheie ale planului;

(b) un rezumat al modificarilor semnificative care au afectat CPC-ul de la ultima
actualizare a planului de rezolutie;

(c) o demonstratiec a modului in care functiile critice ale CPC-ului ar putea fi
separate in masura necesard, din punct de vedere juridic si economic, de
celelalte functii ale acestuia, astfel incat sd se asigure continuitatea acestor
functii in caz de intrare in dificultate majora a CPC-ului;

(d) o estimare a calendarului punerii in aplicare a fiecarui element semnificativ al
planului;

(e) o descriere detaliatd a evaluarii posibilitatilor de rezolutie efectuate in
conformitate cu articolul 16;

(f) o descriere a tuturor masurilor necesare conform articolului 17 pentru a aborda

e vyt

identificate in urma evaluarii efectuate In conformitate cu articolul 16;

(g) o descriere a proceselor de stabilire a valorii si a tranzactionabilitatii functiilor
critice si a activelor CPC-ului;

(h) o descriere detaliata a masurilor destinate sa asigure ca informatiile solicitate in
temeiul articolului 14 sunt actualizate si sunt la dispozitia autoritatilor de
rezolutie Tn orice moment;

(1) o explicatie a modului in care ar putea fi finantate masurile de rezolutie in
absenta elementelor mentionate la alineatul (4);

(J) o descriere detaliata a diferitelor strategii de rezolutie care ar putea fi aplicate,
in functie de diferitele scenarii posibile si de termenele aferente;

(K) o descriere a interdependentelor critice dintre CPC si alti participanti la piata;
(I) o descriere a diferitelor optiuni prin care se pot asigura:

I. accesul la serviciile de plati si de compensare, precum si la alte
infrastructuri;

li.  decontarea la timp a obligatiilor fatd de participantii compensatori
si fata de orice IPF afiliat;

lii.  accesul participantilor compensatori la titluri de valoare sau conturi
de numerar furnizate de CPC si la titluri de valoare sau garantii n
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numerar furnizate CPC-ului si detinute de acesta care sunt datorate
participantilor respectivi;

Iv. continuitatea operationala a legaturilor dintre CPC si alte IPF-uri;
v.  portabilitatea pozitiilor participantilor compensatori;

vi. pastrarea licentelor, a autorizatiilor, a recunoasterilor si a
denumirilor juridice ale unui CPC care sunt necesare pentru
exercitarea in continuare a functiilor critice ale CPC-ului, inclusiv
recunoasterea acestuia in scopul aplicarii normelor relevante
privind caracterul definitiv al decontarii si in scopul participdrii la
alte IPF-uri sau 1n scopul asigurarii legaturilor cu acestea;

(m) o analiza a impactului planului asupra angajatilor CPC-ului, inclusiv o evaluare
a oricdror costuri aferente si o descriere a procedurilor avute in vedere pentru
consultarea personalului in cursul procesului de rezolutie, {indnd seama de
normele si sistemele nationale de dialog cu partenerii sociali;

(n) un plan de comunicare cu media si cu publicul;

(0) o descriere a operatiunilor si a sistemelor esentiale pentru a mentine
functionarea continud a proceselor operationale ale CPC-ului.

Informatiile prevazute la alineatul (6) litera (a) se comunicda CPC-ului in cauza.
CPC-ul poate prezenta in scris autoritatii de rezolutie punctul sau de vedere cu
privire la planul de rezolutie. Acest punct de vedere se include in plan.

Autoritatile de rezolutie pot impune CPC-urilor obligatia de a le furniza evidente
detaliate ale contractelor mentionate la articolul 29 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 la care sunt parte. Autoritatile de rezolutie pot preciza un termen pentru
furnizarea acestor evidente si pot preciza termene diferite pentru diferitele tipuri de
contracte.

Dupa consultarea CERS si tindnd seama de dispozitiile relevante din Regulamentul
delegat (UE) —/2016 al Comisiei de completare a Directivei 2014/59/UE 1n ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare adoptate in temeiul articolului 10
alineatul (9) din Directiva 2014/59/UE, ESMA elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare prin care se precizeaza In mai mare detaliu planul de
rezolutie, in conformitate cu alineatul (6).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana
la [OP: a se introduce data: 12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 14
Obligatia CPC-ului de a coopera si de a furniza informatii

CPC-ul coopereaza in functie de necesitati la elaborarea planurilor de rezolutie si furnizeaza
autoritatilor de rezolutie, fie direct, fie prin intermediul autorititii competente, toate
informatiile necesare elaborarii si punerii in aplicare a acestor planuri, inclusiv informatiile si
analiza mentionate in sectiunea B din anexa.
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Autoritatile competente furnizeaza autoritatilor de rezolutie toate informatiile mentionate la
primul paragraf care se afld deja la dispozitia lor.
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Articolul 15
Procedura de coordonare pentru planurile de rezolutie

Colegiul de rezolutie adoptd o decizie comund privind planul de rezolutie si
modificarile aduse acestuia Tn termen de patru luni de la data transmiterii acestui plan
de catre autoritatea de rezolutie, astfel cum se prevede la alineatul (2).

Autoritatea de rezolutie transmite colegiului de rezolutie un proiect de plan de
rezolutie, informatiile furnizate in conformitate cu articolul 14 si eventualele
informatii suplimentare relevante pentru colegiul de rezolutie.

Autoritatea de rezolutie se asigurd cd ESMA primeste toate informatiile relevante
pentru indeplinirea rolului care 1i revine Tn conformitate cu prezentul articol.

Autoritatea de rezolutie poate decide sa implice autoritati din tdri terte in elaborarea
si examinarea planului de rezolutie, cu conditia ca acestea sa indeplineasca cerintele
de confidentialitate prevazute la articolul 71 si sd provind din jurisdictiile in care este
stabilitd una dintre urmatoarele entitati:

i intreprinderea-mama a CPC-ului, daca este cazul,
ii.  membrii compensatori semnificativi ai CPC-ului;
iii.  filialele CPC-ului, daca este cazul;

Iv. alti furnizori de servicii critice pentru CPC.

La cererea unei autoritati de rezolutie, ESMA poate acorda asistentd colegiului de
rezolutie in vederea ajungerii la o decizie comuna, in conformitate cu articolul 31
litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Daca, in termen de patru luni de la data transmiterii planului de rezolutie, colegiul nu
a reusit sa ajunga la o decizie comuna, autoritatea de rezolutie adoptd ea insasi o
decizie cu privire la planul de rezolutie. Autoritatea de rezolutie adoptd decizia
tinand seama de punctele de vedere exprimate de celelalte autoritati competente in
cursul perioadei de patru luni. Autoritatea de rezolutie notificd in scris decizia
respectiva CPC-ului, ntreprinderii-mama a acestuia, daca este cazul, si celorlalti
membri ai colegiului.

Daca pana la finalul perioadei de patru luni un membru al colegiului de rezolutie
aduce in atentia ESMA, in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, o chestiune avand legatura cu planul de rezolutie, autoritatea de
rezolutie a CPC-ului asteaptd eventuala decizie pe care ESMA o poate adopta in
conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din regulamentul mentionat si sd se
pronunte in conformitate cu decizia ESMA.

Perioada de patru luni este consideratd a fi faza de conciliere in intelesul
Regulamentului (UE) nr. 1095/2010. ESMA ia o decizie in termen de o luna de la
data la care chestiunea in cauza i-a fost adusa la cunostintd. Chestiunea nu poate fi
adusa in atentia ESMA dupa expirarea perioadei de patru luni sau dupa ce s-a ajuns
la o decizie comuna. Daca ESMA nu adopta o decizie in termen de o lund, se aplica
decizia autoritatii de rezolutie.

Daca se adopta o decizie comunad in conformitate cu alineatul (1) si daca o autoritate
de rezolutie considerd, in temeiul alineatului (6), ca obiectul dezacordului afecteaza
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responsabilitatile bugetare ale statului sdu membru, autoritatea de rezolutie a CPC-
ului initiaza o reevaluare a planului de rezolutie.

CAPITOLUL II
Posibilitatile de rezolutie

Articolul 16
Evaluarea posibilitatilor de rezolutie

In cooperare cu colegiul de rezolutie, astfel cum se prevede la articolul 17,
autoritatea de rezolutie evalueazd masura in care rezolutia unui CPC este posibila,
fara sa se bazeze pe niciuna dintre urmatoarele ipoteze:

(@)  sprijin financiar public extraordinar;
(b) asistenta privind lichiditatea in situatii de urgenta din partea bancii centrale;

(c) asistentd privind lichiditatea din partea bancii centrale furnizata cu garantii,
scadente sau dobanzi non-standard.

Se considerd ca rezolutia unui CPC este posibila daca autoritatea de rezolutie
apreciaza ca este fezabild si credibild fie lichidarea ei prin procedura obisnuitd de
insolventa, fie rezolutia ei prin utilizarea instrumentelor de rezolutie si prin exercitarea
competentelor de rezolutie, asigurand in acelasi timp continuitatea functiilor critice ale
CPC-ului si evitdnd cat mai mult posibil efectele negative semnificative asupra
sistemului financiar.

Efectele negative mentionate la primul paragraf includ instabilitatea financiard pe
scard larga sau evenimentele care afecteaza intregul sistem din orice stat membru.

Autoritatea de rezolutie notificda ESMA in timp util atunci cdnd considera ca rezolutia
unui CPC nu este posibila.

La cererea autoritdtii de rezolutie, un CPC trebuie sa demonstreze ca:

(@) nu existd obstacole in calea reducerii valorii instrumentelor de proprietate ca
urmare a exercitarii competentelor de rezolutie, indiferent daca dispozitiile
contractuale in vigoare sau alte masuri din planul de redresare al CPC-ului au
fost sau nu epuizate integral;

(b) contractele CPC-ului cu membrii compensatori sau cu parti terte nu permit
acestor membri compensatori sau parti terte sa conteste cu succes exercitarea
competentelor de rezolutie de catre o autoritate de rezolutie sau sa evite in alt
mod sa fie supuse acestor competente.

1o iwy e

egeiwy e

cu elaborarea si actualizarea planului de rezolutie in conformitate cu articolul 13.
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Articolul 17

eJe, .

de rezolutie a unui CPC, autoritatea de rezolutie, in cooperarea cu autoritatea
competentd, pregateste si prezinta un raport CPC-ului si colegiului de rezolutie.

Raportul mentionat la primul paragraf analizeaza obstacolele semnificative din calea
utilizarii eficace a instrumentelor de rezolutie si a exercitdrii competentelor de
rezolutie in raport cu CPC-ul, evalueaza impactul acestora asupra modelului de
afaceri al CPC-ului si recomanda masuri specifice pentru a indeparta aceste
obstacole.

Cerinta aplicabila colegiilor de rezolutie de a ajunge la o decizie comuna cu privire la
planurile de rezolutie, prevazutd la articolul 15, este suspendatd ca urmare a
prezentdrii raportului mentionat la alineatul (1) pana cand masurile de indepartare a
autoritatea de rezolutie, in conformitate cu alineatul (3) din prezentul articol, sau
pand cand au fost luate masuri alternative, in conformitate cu alineatul (4) din
prezentul articol.

In termen de patru luni de la data primirii raportului prezentat in conformitate cu
alineatul (1), CPC-ul propune autoritatii de rezolutie posibile masuri vizand
abordarea sau inldturarea obstacolelor semnificative identificate in raport. Autoritatea
de rezolutie comunica colegiului de rezolutie masurile propuse de CPC. Autoritatea
de rezolutie si colegiul de rezolutie evalueaza, in conformitate cu articolul 18
alineatul (1) litera (b), dacd aceste masuri abordeaza sau elimina in mod eficace
obstacolele respective.

Daca autoritatea de rezolutie si colegiul de rezolutie concluzioneazd ca masurile
propuse de un CPC in conformitate cu alineatul (3) nu ar reduce sau nu ar elimina in
mod eficace obstacolele identificate in raport, autoritatea de rezolutie identifica
masuri alternative, pe care le comunica colegiului de rezolutie pentru adoptarea unei
decizii comune in conformitate cu articolul 18.

Masurile alternative mentionate la primul paragraf tin seama de urmatoarele
elemente:

amenintarea la adresa stabilitatii financiare reprezentata de respectivele obstacole in

efectul masurilor alternative asupra CPC-ului in cauzd, asupra membrilor sai
compensatori si a clientilor acestora, asupra IPF-urilor afiliate si asupra pietei
interne.

In sensul literei (b) din cel de al doilea paragraf, autoritatea de rezolutie consulta
autoritatea competenta si colegiul de rezolutie, precum si, daca este cazul, autoritatea
macroprudentiala nationald desemnata.

Autoritatea de rezolutie notifica in scris CPC-ului, in conformitate cu articolul 18, fie
direct, fie indirect — prin intermediul autoritatii competente, masurile alternative care
trebuie adoptate pentru a atinge obiectivul de eliminare a obstacolelor din calea

reiasd de ce masurile propuse de CPC nu ar reusi sa indeparteze obstacolele din calea
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alternative.
6. CPC-ul propune, in termen de o luna, un plan de conformare la masurile alternative.
7. Tn sensul alineatului (4), autoritatea de rezolutie poate:
@) sa impuna CPC-ului revizuirea sau incheierea unor acorduri de servicii, fie in
interiorul grupului, fie cu parti terte, pentru asigurarea functiilor critice;

(b) sa impuna CPC-ului reducerea limitei maxime aplicate expunerilor sale
negarantate, individuale si agregate;

(©) sd impund CPC-ului obligatia de a modifica modul in care colecteaza si
detine marjele In temeiul articolului 41 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012;

(d) sa impund CPC-ului obligatia de a modifica compozitia si numarul
fondurilor sale de garantare mentionate la articolul 42 din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012;

(e) sd impund CPC-ului cerinte suplimentare de informare punctuald sau
periodica;

) sd impund CPC-ului renuntarea la anumite active;

(9) sd impund CPC-ului limitarea sau incetarea anumitor activitati aflate n curs
de desfasurare sau propuse;

(h) sa impund CPC-ului modificarea planului sdu de redresare;

(1) sa limiteze sau sd impiedice crearea de noi linii de activitate economica,
dezvoltarea celor existente, prestarea de servicii noi sau prestarea serviciilor
existente;

) sa impuna modificarea structurilor juridice sau operationale ale CPC-ului
sau ale oricarei entitdti din grup aflate direct sau indirect sub controlul
acestuia, pentru a garanta posibilitatea separarii, din punct de vedere juridic
si operational, a functiilor critice de alte functii prin aplicarea instrumentelor
de rezolutie;

(k) sa impuna CPC-ului sa infiinteze o societate financiara holding-mama intr-
un stat membru sau o societate financiara holding-mama la nivelul Uniunii
Europene;

() sa impunda CPC-ului sau entitatilor din grup aflate direct sau indirect sub
controlul acestuia care ofera sprijin financiar CPC-ului sa emita pasive care
pot face obiectul reducerii valorii contabile sau al conversiei sau sa aloce
alte resurse pentru a spori capacitatea de absorbtie a pierderilor, de
recapitalizare si de reconstituire a resurselor prefinantate;

(m) sda impund CPC-ului sau entitdtilor din grup aflate direct sau indirect sub

RO

controlul acestuia care ofera sprijin financiar CPC-ului sa ia alte masuri care
sa permita absorbtia pierderilor, recapitalizarea CPC-ului sau reconstituirea
resurselor prefinantate prin intermediul capitalului, al altor pasive si al
contractelor, in particular prin Tncercarea de a renegocia fiecare pasiv emis
sau de a revizui clauzele contractuale, pentru a se asigura ca orice decizie a
autoritatii de rezolutie vizand reducerea valorii contabile, conversia sau
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restructurarea pasivului respectiv s-ar aplica in temeiul legislatiei din
jurisdictia care reglementeaza acel pasiv sau instrument;

(n) in cazul in care CPC-ul este o filiald, sa se coopereze cu autoritatile
relevante pentru a impune Tintreprinderii-mama sa infiinteze o societate
financiard holding-mama separata care sa controleze CPC-ul, dacd aceasta
masurd este necesard pentru a facilita rezolutia CPC-ului si pentru a evita
efectele negative pe care utilizarea instrumentelor de rezolutie si exercitarea
competentelor de rezolutie le-ar putea avea asupra altor entitati din grup.

Articolul 18

e,

de rezolutie

Colegiul de rezolutie trebuie sa ajunga la o decizie comuna cu privire la:

sl

(a) identificarea obstacolelor semnificative din calea posibilitatilor de rezolutie, in
conformitate cu articolul 16 alineatul (1);

(b) evaluarea masurilor propuse de CPC in conformitate cu articolul 17
alineatul (3), dupa caz;

(c) masurile alternative prevazute la articolul 17 alineatul (4).
Decizia comuna privind identificarea obstacolelor semnificative din calea

patru luni de la data prezentarii catre colegiul de rezolutie a raportului mentionat la
articolul 17 alineatul (1).

Decizia comuna mentionata la alineatul (1) literele (b) si (c) se adopta in termen de
patru luni de la data prezentdrii masurilor propuse de CPC pentru inldturarea

e ey

Deciziile comune mentionate la alineatul (1) sunt motivate si notificate in scris de
catre autoritatea de rezolutie CPC-ului si, daca este cazul, intreprinderii-mama a
acestuia.

La solicitarea autoritatii de rezolutie, ESMA poate sa acorde asistenta colegiului de
rezolutie In vederea ajungerii la o decizie comund in conformitate cu articolul 31
litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Daca, in termen de patru luni de la data transmiterii raportului prevazut la articolul
17 alineatul (1), colegiul nu a reusit sa ajunga la o decizie comuna, autoritatea de
rezolutie adoptd ea insdsi o decizie cu privire la masurile corespunzdtoare care
trebuie adoptate in conformitate cu articolul 17 alineatul (5). Autoritatea de rezolutie
adoptd decizia tinand seama de punctele de vedere exprimate de celelalte autoritati
competente in cursul perioadei de patru luni.

Autoritatea de rezolutie notifica 1in scris decizia respectiva CPC-ului,
intreprinderii-mama a acestuia, daca este cazul, si celorlalti membri ai colegiului.

Daca pana la finalul perioadei de patru luni un membru al colegiului de rezolutie
aduce in atentia ESMA, in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, o chestiune mentionata la articolul 17 alineatul (7) litera (j), (k) sau
(n), autoritatea de rezolutie a CPC-ului isi amana decizia si asteapta decizia pe care
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ESMA o poate adopta in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din regulamentul
mentionat. In acest caz, decizia adoptatd de autoritatea de rezolutie este conforma cu
decizia adoptata de ESMA.

Perioada de patru luni este consideratd a fi faza de conciliere 1n intelesul
Regulamentului (UE) nr. 1095/2010. ESMA 1ia o decizie in termen de o lund de la
data la care chestiunea in cauza i-a fost adusa la cunostintd. Chestiunea nu poate fi
adusa in atentia ESMA dupa expirarea perioadei de patru luni sau dupa ce s-a ajuns
la o decizie comund. Daca ESMA nu adopta o decizie in termen de o luna, se aplica
decizia autoritatii de rezolutie.
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TITLUL IV
INTERVENTIE TIMPURIE

Articolul 19
Masuri de interventie timpurie

In cazul in care un CPC incalci sau este probabil si incalce in viitorul apropiat
cerintele prudentiale ale Regulamentului (UE) nr. 648/2012 sau dacd autoritatea
competentd a stabilit ca exista alte elemente care indicd o situatie de criza emergenta
care ar putea afecta operatiunile CPC-ului, autoritatea competenta poate:

(a)

(b)

(©)

(d)

()

(f)
(9)

(h)

(i)
)

(k)

sa impuna CPC-ului obligatia de a actualiza planul de redresare in conformitate
cu articolul 9 alineatul (6), dacd circumstantele care au impus interventia
timpurie diferd de ipotezele pe care s-a bazat planul de redresare initial;

sa impund CPC-ului obligatia de a pune in aplicare intr-un termen dat una sau
mai multe dintre dispozitiile sau masurile stabilite in planul de redresare. In
cazul in care planul este actualizat in conformitate cu litera (a), respectivele
dispozitii si masuri includ si eventualele actualizari ale acestora;

sd impuna CPC-ului obligatia de a identifica cauzele incalcarii sau a incalcarii
probabile mentionate la alineatul (1) si de a elabora un program de actiune,
care sd includa masuri si termene adecvate;

sa impund CPC-ului obligatia de a convoca o adunare a actionarilor sau, daca
CPC-ul nu respecta aceasta cerinta, s convoace ea insdsi adunarea respectiva.
In ambele cazuri, autoritatea competenti stabileste ordinea de zi, inclusiv
deciziile pe care actionarii trebuie sa le analizeze in vederea adoptarii;

sa impuna destituirea sau Tnlocuirea unuia sau a mai multor membri ai
consiliului de administratie sau ai conducerii superioare, dacd se constata ca
una dintre aceste persoane este necorespunzdtoare pentru exercitarea
atributiilor sale in sensul articolului 27 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

sa impuna modificarea strategiei de afaceri a CPC-ului;

sa impund efectuarea de modificari in structurile juridice sau operationale ale
CPC-ului;

sa furnizeze autoritdtii de rezolutie toate informatiile necesare pentru
actualizarea planului de rezolutie al CPC-ului in vederea pregdtirii pentru
eventuala rezolutie a CPC-ului si a pregatirii evaluarii activelor si pasivelor 1n
conformitate cu articolul 24, inclusiv eventualele informatii solicitate prin
intermediul inspectiilor la fata locului;

sd impund, daca este necesar si in conformitate cu alineatul (4), punerea in
aplicare a masurilor de redresare a CPC-ului;

sd impund CPC-ului obligatia de a se abtine de la punerea in aplicare a
anumitor masuri de redresare daca autoritatea competenta a stabilit ca punerea
in aplicare a acestor masuri poate avea un efect negativ asupra stabilitatii
financiare;

sa impuna CPC-ului reconstituirea resurselor sale financiare in timp util.

Autoritatea competentd stabileste un termen adecvat pentru fiecare dintre aceste
masuri si evalueaza eficacitatea masurilor odata ce acestea au fost adoptate.
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3. Autoritatea competenta poate aplica masurile de la alineatul (1) literele (a)-(k) numai
dupa ce a analizat impactul acestora in alte state membre in care CPC-ul isi
desfasoara activitatea sau presteaza servicii, in special in cazurile n care operatiunile
CPC-ului sunt esentiale sau importante pentru pietele financiare locale, inclusiv in
locurile in care sunt stabiliti membrii compensatori, locurile de tranzactionare si IPF-
urile afiliate.

4, Autoritatea competenta poate aplica mdsura mentionata la alineatul (1) litera (1)
numai dacd masura respectiva este in interesul public si este necesard pentru a atinge
unul dintre obiectivele urmatoare:

(@) mentinerea stabilitatii financiare a Uniunii,

(b) mentinerea continuitatii serviciilor critice ale CPC-ului;

(c) mentinerea si consolidarea rezilientei financiare a CPC-ului.

Autoritatea competenta nu aplicd mdsura prevazuta la alineatul (1) litera (1) in cazul

madsurilor care implicd transferul de proprietate, drepturi sau pasive ale unui alt CPC.

S5. In cazul in care un CPC a initiat utilizarea in ordine a resurselor in situatii de
neindeplinire a obligatiilor de plata, in conformitate cu articolul 45 din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012, acesta informeaza autoritatea competentd fara Intarzieri
nejustificate si explicd daca evenimentul respectiv reflecta deficiente sau probleme

ale sale.

6. In cazul in care sunt indeplinite conditiile prevazute la alineatul (1), autoritatea
competentd transmite notificari ESMA si autoritatii de rezolutie si se consultd cu
colegiul.

Dupa transmiterea acestor notificari si dupd consultarea colegiului, autoritatea
competentd decide daca sa aplice vreuna dintre masurile prevazute la alineatul (1).
Autoritatea competentd notifica colegiului, autoritatii de rezolutie si ESMA decizia
privind masurile care urmeaza sa fie adoptate.

7. Dupa efectuarea notificarii prevazute la alineatul (6) primul paragraf, autoritatea de
rezolutie poate impune CPC-ului sd@ contacteze cumpardatori potentiali pentru a-si
pregdti rezolutia, cu respectarea conditiilor prevazute la articolul 41 si a dispozitiilor
privind confidentialitatea prevazute la articolul 71.

Articolul 20
Demiterea conducerii superioare si a consiliului de administratie

In cazul in care situatia financiard a CPC-ului inregistreazi o deteriorare semnificativa sau
CPC-ul incalca cerintele legale care 1i sunt aplicabile, inclusiv normele sale de functionare, iar
alte masuri adoptate in conformitate cu articolul 19 nu sunt suficiente pentru a schimba cursul
acestei situatii, autoritatile competente pot impune demiterea totala sau partiald a conducerii
superioare sau a consiliului de administratie al CPC-ului.

Numirea noii conduceri superioare sau a noului consiliu de administratic se efectueaza in
conformitate cu articolul 27 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si face obiectul aprobarii
sau al acordului din partea autoritatii competente.

66

RO



RO

TITLULV
REZOLUTIA

CAPITOLUL I
Obiective, conditii si principii generale

Articolul 21
Obiectivele rezolutiei

Atunci cand utilizeazd instrumentele de rezolutie si exercitd competentele de
rezolutie, autoritatea de rezolutie tine seama de toate obiectivele rezolutiei expuse
mai jos si asigura echilibrul intre acestea in functie de natura si de circumstantele
fiecarui caz in parte:

(a) asigurarea continuitatii functiilor critice ale CPC-ului, astfel cum au fost
identificate in planul de rezolutie al CPC-ului, Tn special:

(i) decontarea la timp a obligatiilor CPC-ului fatd de membrii sai
compensatori;

(if) accesul continuu al membrilor compensatori la titlurile de valoare
sau conturile de numerar furnizate de CPC si la titlurile de valoare
sau garantiile Tn numerar detinute de CPC in numele acestor
membri compensatori;

(b) asigurarea continuitatii legaturilor cu alte IPF-uri care, daca ar fi perturbate, ar
avea un impact negativ semnificativ asupra stabilitatii sau a finalizarii la timp a
functiilor de plata, compensare, decontare si inregistrare in evidente;

(c) evitarea efectelor negative semnificative asupra sistemului financiar, Tn special
prin prevenirea contagiunii dificultatilor financiare de la o institutie financiara
la alta si prin mentinerea disciplinei de piatd;

(d) protejarea fondurilor publice prin reducerea la minimum a dependentei de
sprijinul financiar public extraordinar;

(e) reducerea la minimum a costului rezolutiei pentru toate partile interesate
afectate si evitarea deteriorarii valorii CPC-ului.

Consiliul de administratie si conducerea superioara a CPC-ului aflat in rezolutie
ofera autoritatii de rezolutie intreaga asistentd necesard pentru atingerea obiectivelor
rezolutiei.

Articolul 22
Conditii de declansare a procedurii de rezolutie
Autoritatea de rezolutie adoptd masuri de rezolutie in legaturd cu un CPC dacd sunt

indeplinite toate conditiile de mai jos:

(@) CPC-ul este in curs de a intra in dificultate majord sau este susceptibil de a
intra in dificultate majora, acest fapt fiind stabilit de una dintre urmatoarele
entitati:

) autoritatea competenta, dupd consultarea autoritatii de rezolutie;
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(b)

(©)

i) autoritatea de rezolutie, dupa consultarea autoritatii competente, in
cazul 1n care autoritatea de rezolutie are instrumentele necesare
pentru a ajunge la aceasta concluzie;

tindnd seama de toate circumstantele relevante, nu existd nicio perspectiva
rezonabild ca o masurd alternativd din sectorul privat sau o masurd de
supraveghere, inclusiv masurile de interventie timpurie adoptate, sa prevind
intrarea in dificultate majora a CPC-ului intr-un interval de timp rezonabil;

o masurd de rezolutie este necesard in interesul public in vederea atingerii
obiectivelor rezolutiei dacd lichidarea CPC-ului conform procedurii obisnuite
de insolventa nu ar conduce la atingerea acestor obiective in aceeasi masura.

In sensul literei (a) punctul (ii), autoritatea competenta furnizeaza fara intarziere toate
informatiile relevante solicitate de autoritatea de rezolutie pentru a-si efectua
evaluarea.

2. In sensul alineatului (1) litera (a), se considera ca un CPC este in curs de a intra in
dificultate sau este susceptibil de a intra In dificultate daca este indeplinita cel putin
una dintre conditiile urmatoare:

(@)

(b)
(©)
(d)

()

CPC-ul isi Incalca sau este probabil sa 1si incalce cerintele de autorizare intr-un
mod care ar justifica retragerea autorizatiei acestuia in conformitate cu articolul
20 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

CPC-ul este incapabil sau este probabil sd fie incapabil sa asigure una din
functiile sale critice;

CPC-ul este incapabil sau este probabil sd fie incapabil sa isi restabileasca
viabilitatea prin punerea in aplicare a masurilor de redresare;

CPC-ul este incapabil sau este probabil sd fie incapabil sa isi achite datoriile
sau alte pasive la scadentd;

CPC-ul necesita sprijin financiar public extraordinar.

Tn sensul literei (e), sprijinul financiar public extraordinar nu include sprijinul
financiar public care indeplineste toate conditiile urmatoare:

I)  reprezintd garantii de stat in sprijinul facilitatilor de lichiditate
oferite de o banca centrala in conformitate cu conditiile bancii
centrale sau o garantie de stat pentru pasive nou-emise;

i)  garantiile de stat mentionate la punctul (i) se limiteaza la CPC-urile
solvabile, sunt conditionate de o aprobare finald in conformitate cu
cadrul Uniunii privind ajutoarele de stat, au un caracter preventiv si
temporar, sunt proportionale cu obiectivul de a remedia
consecintele perturbarilor grave si nu sunt utilizate pentru a
compensa pierderi pe care CPC-ul le-a fTnregistrat sau este
susceptibil de a le Tnregistra in viitor;

Iii) garantiile de stat mentionate la punctul (i) sunt necesare pentru a
remedia o perturbare grava a economiei unui stat membru si pentru
a mentine stabilitatea financiara.

3. Autoritatea de rezolutie poate, de asemenea, sa adopte masuri de rezolutie in cazul in
care considera ca CPC-ul aplica sau intentioneaza sa aplice masuri de redresare care
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ar putea impiedica intrarea in dificultate majora a CPC-ului, dar care au efecte
negative semnificative asupra sistemului financiar.

4. ESMA emite ghiduri pentru a promova convergenta practicilor de supraveghere si de
rezolutie in ceea ce priveste aplicarea circumstantelor in care se considera cd un CPC
este in curs de a intra 1n dificultate majora sau este susceptibil de a intra in dificultate
majora pana la [OP: a se introduce data — /2 [uni de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament].

La emiterea acestor ghiduri. ESMA tine seama de ghidurile emise in conformitate cu
articolul 32 alineatul (6) din Directiva 2014/59/UE.

Articolul 23
Principii generale referitoare la rezolutie

Autoritatea de rezolutie adopta toate masurile adecvate pentru a utiliza instrumentele de
rezolutie mentionate la articolul 27 si pentru a exercita competentele de rezolutie mentionate
la articolul 48 Tn conformitate cu urmatoarele principii:

(@)

(b)

(©)

(d)
(€)

(f)

toate obligatiile contractuale si alte dispozitii din planul de redresare al
CPC-ului sunt executate partial sau integral, iIn mdsura In care acestea nu au
fost epuizate Tnainte de declansarea procedurii de rezolutie, cu exceptia cazului
in care autoritatea de rezolutie stabileste ca utilizarea instrumentelor de
rezolutie sau exercitarea competentelor de rezolutie este mai adecvata pentru
atingerea obiectivelor rezolutiei in timp util;

actionarii CPC-ului aflat in rezolutie suporta primele pierderi ulterioare punerii
in aplicare a tuturor obligatiilor si dispozitiilor mentionate la litera (a), in
conformitate cu dispozitiile de la aceasta litera;

creditorii CPC-ului aflat in rezolutie sunt urmatorii care suporta pierderi dupa
actionari, in conformitate cu ordinea prioritatii creantelor acestora din cadrul
procedurii obisnuite de insolventd, cu exceptia cazului in care in prezentul
regulament se prevede altfel Th mod expres;

creditorii CPC-ului care se incadreaza in aceeasi clasa sunt tratati in mod egal;

niciunul dintre creditorii CPC-ului nu suporta pierderi mai mari decat cele pe
care le-ar fi suportat in vreuna dintre circumstantele urmatoare:

) autoritatea de rezolutie nu ar fi adoptat nicio masura de rezolutie in
temeiul articolului 21 in urma intrarii in stare de neindeplinire a
obligatiilor de plata a wunuia sau a mai multor membri
compensatori, iar creditorul in cauza ar facut in schimb obiectul
unor obligatii neachitate in temeiul normelor de functionare ale
CPC-ului;

i)  CPC-ul ar fi fost lichidat prin procedura obisnuita de insolventa, in
cazul Tn care niciun membru compensator nu ar fi intrat in stare de
neindeplinire a obligatiilor de plata;

consiliul de administratie si conducerea superioara ale CPC-ului aflat in
rezolutie sunt inlocuite, cu exceptia cazurilor in care autoritatea de rezolutie
considera ca pastrarea integrala sau partiald a consiliului de administratie sau a
conducerii superioare este necesara pentru atingerea obiectivelor rezolutiei;
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(g) autoritatile de rezolutie informeaza reprezentantii angajatilor si se consultd cu
acestia in conformitate cu legislatia si practicile lor nationale;

(h) n cazul in care un CPC face parte dintr-un grup, autorititile de rezolutie tin
cont de impactul asupra altor entitdti din grup si asupra grupului In ansamblu.

CAPITOLUL 1l
Evaluare

Articolul 24
Obiectivele evaluarii

Autoritatile de rezolutie se asigura ca orice masurd de rezolutie este adoptata pe baza
unei evaluari care sd asigure o estimare echitabild, prudentd si realista a activelor,
pasivelor, drepturilor si obligatiilor CPC-ului.

Inainte ca autoritatea de rezolutie si declanseze procedura de rezolutie in cazul unui
CPC, aceasta se asigura ca se efectueaza o prima evaluare pentru a stabili daca sunt
indeplinite conditiile de declansare a procedurii de rezolutie prevazute la articolul 22
alineatul (1).

Dupa ce autoritatea de rezolutie a hotdrat sa declanseze procedura de rezolutie in
cazul unui CPC, aceasta se asigura ca se efectueaza o a doua evaluare, avand drept
scop:

(@) sa fundamenteze decizia privind masurile de rezolutic adecvate care trebuie
adoptate;

(b) sd se asigure ca eventualele pierderi inregistrate la nivelul activelor si al
drepturilor CPC-ului sunt pe deplin recunoscute la momentul utilizarii
instrumentelor de rezolutie;

(c) sa fundamenteze decizia privind amploarea anularii sau a diluarii
instrumentelor de proprietate si decizia privind valoarea si numarul de
instrumente de proprietate emise sau transferate ca urmare a exercitarii
competentelor de rezolutie;

(d) sa fundamenteze decizia privind amploarea reducerii valorii contabile sau a
conversiei pasivelor negarantate, inclusiv a instrumentelor de datorie;

(e) in cazul in care se utilizeaza instrumente de alocare a pierderilor si a pozitiilor,
sa fundamenteze decizia privind amploarea pierderilor care urmeaza sa fie
aplicate creantelor creditorilor afectati, obligatiilor neachitate sau pozitiilor
avand legatura cu CPC-ul;

(f)  1n cazul in care se utilizeaza instrumentul CPC-punte, sa fundamenteze decizia
privind activele, pasivele, drepturile si obligatiile sau instrumentele de
proprietate care pot fi transferate catre CPC-ul-punte, precum si decizia privind
valoarea oricdrei contraprestatii care poate fi platitd CPC-ului aflat in rezolutie
sau, daca este cazul, detinatorilor instrumentelor de proprietate;

(@) in cazul in care se utilizeaza instrumentul de véanzare a activitatii, sa
fundamenteze decizia privind activele, pasivele, drepturile si obligatiile sau
privind instrumentele de proprietate care pot fi transferate cumparatorului tert
si sa fundamenteze interpretarea pe care autoritatea de rezolutie o da conditiilor
comerciale in sensul articolului 40.
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In sensul literei (d), evaluarea tine seama de pierderile care ar fi absorbite prin
executarea obligatiilor neachitate ale membrilor compensatori sau ale altor parti terte
fatd de CPC, precum si de nivelul de conversie care urmeaza sa fie aplicat
instrumentelor de datorie.

Evaludrile mentionate la alineatele (2) si (3) pot face obiectul unei cai de atac, in
conformitate cu articolul 72, numai impreuna cu decizia de a utiliza un instrument de
rezolutie sau de a exercita o competenta de rezolutie.

Articolul 25
Cerintele pentru evaluare

Autoritatea de rezolutie se asigura cd evaludrile mentionate la articolul 24 sunt
efectuate:

(@) de o persoana independenta fata de orice autoritate publica si fata de CPC;

(b) de autoritatea de rezolutie, daca aceste evaluari nu pot fi efectuate de catre o
persoana mentionata la litera (a).

Evaludrile mentionate la articolul 24 sunt considerate definitive daca au fost
efectuate de persoana mentionata la alineatul (1) litera (a) si daca sunt indeplinite
toate cerintele prevazute la prezentul articol.

Fara a se aduce atingere cadrului Uniunii privind ajutoarele de stat, in cazul in care
acesta este aplicabil, o evaluare definitiva se bazeaza pe ipoteze prudente, care nu
presupun sprijin financiar public extraordinar potential, asistentd privind lichiditatea
in situatii de urgenta din partea unei banci centrale si nici asistentd privind
lichiditatea din partea unei banci centrale furnizate CPC-ului cu garantii, scadente
sau dobanzi non-standard din momentul in care este adoptatd masura de rezolutie.
Evaluarea tine seama, de asemenea, de potentiala recuperare a cheltuielilor
rezonabile suportate de CPC-ul aflat in rezolutie in conformitate cu articolul 27
alineatul (9).

O evaluare definitiva trebuie sa fie completatd cu urmatoarele informatii detinute de
CPC:

(@) un bilant actualizat si un raport privind pozitia financiara a CPC-ului, incluzand
resursele prefinantate ramase disponibile s$i angajamentele financiare
neachitate;

(b) evidentele contractelor compensate mentionate la articolul 29 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012,;

(c) toate informatiile privind valorile de piatd si valorile contabile ale activelor,
pasivelor si pozitiilor sale, inclusiv creantele si obligatiile neachitate datorate
de sau catre CPC care prezinta relevanta.

O evaluare definitiva indica repartizarea creditorilor pe clase in functie de rangurile
lor de prioritate conform legislatiei aplicabile privind insolventa. Aceasta include si o
estimare a tratamentului de care ar fi putut beneficia fiecare clasa de actionari si de
creditori prin aplicarea principiului prevazut la articolul 23 litera (e).

Estimarea mentionatd la primul paragraf nu aduce atingere evaludrii mentionate la
articolul 61.
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Tinand seama de toate standardele tehnice de reglementare elaborate in conformitate
cu articolul 36 alineatele (14) si (15) din Directiva 2014/59/UE, ESMA elaboreaza
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze:

(@) circumstantele in care se considera ca o persoana este independenta atat fata de
autoritatea de rezolutie, cat si fatd de CPC, in sensul alineatului (1) din
prezentul articol;

(b) metodologia utilizata pentru determinarea valorii activelor si pasivelor CPC-
ului;

(c) separarea evaludrilor in temeiul articolelor 24 si 61.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana
la [OP: a se introduce data: 12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare

mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazutd la articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 26
Evaluare provizorie

Evaluarile mentionate la articolul 24 care nu indeplinesc cerintele prevazute la
articolul 25 alineatul (2) sunt considerate evaluari provizorii.

Evaluarile provizorii includ o rezerva pentru pierderi suplimentare si o justificare
adecvata a respectivei rezerve.

In cazul in care o autoritate de rezolutie adoptd masuri de rezolutie pe baza unei
evaludri provizorii, aceasta se asigurd ca se efectueazd o evaluare definitiva cat mai
curand posibil.

Autoritatea de rezolutie se asigura cd evaluarea definitivd mentionatd la primul
paragraf:

(a) permite recunoasterea integrala in evidentele contabile ale CPC-ului a tuturor
pierderilor Tnregistrate de acesta;

(b) fundamenteaza o decizie de a reajusta creantele creditorilor sau de a majora
valoarea contraprestatiilor platite, in conformitate cu alineatul (3).

Tn cazul in care estimarea valorii nete a activului CPC-ului din cadrul evaludrii
definitive este mai mare decat aceastd estimare din cadrul evaludrii provizorii,
autoritatea de rezolutie poate:

(a) sa majoreze valoarea creantelor creditorilor afectati care au fost facut obiectul
reducerii valorii contabile sau al restructurarii;

(b) sa impuna unui CPC-punte sa efectueze o plata suplimentara de contraprestatii
CPC-ului aflat in rezolutie, in raport cu activele, pasivele, drepturile si
obligatiile sau, dupa caz, detinatorilor instrumentelor de proprietate, in raport
cu instrumentele de proprietate.

Tinand seama de toate standardele tehnice de reglementare elaborate in conformitate
cu articolul 36 alineatul (15) din Directiva 2014/59/UE, ESMA elaboreaza proiecte
de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze, in sensul alineatului (1) de la
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prezentul articol, metodologia de calculare a rezervei pentru pierderi suplimentare
care trebuie inclusa in evaludrile provizorii.

ESMA prezintda Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana
la [OP: a se introduce data: 12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate
la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL Il
Instrumente de rezolutie

SECTIUNEA 1
PRINCIPII GENERALE

Articolul 27
Disporzitii generale privind instrumentele de rezolutie

1. Autoritatile adoptd masurile de rezolutie mentionate la articolul 21 prin utilizarea
oricdrora dintre instrumentele de rezolutie urmatoare, individual sau in orice
combinatie:

(a) instrumentele de alocare a pierderilor si a pozitiilor;

(b) instrumentul de reducere a valorii contabile si de conversie;
(c) instrumentul de vanzare a activitatii,

(d) instrumentul CPC-ului-punte;

(e) orice alt instrument de rezolutie conform cu articolele 21 si 23.

2. Tn cazul producerii unei crize sistemice, autoritatea de rezolutie poate furniza, de
asemenea, sprijin financiar public extraordinar prin utilizarea instrumentelor publice
de stabilizare, in conformitate cu articolele 45, 46 si 47, cu conditia aprobarii
prealabile si finale in temeiul cadrului Uniunii privind ajutoarele de stat.

3. Inainte de utilizarea instrumentelor mentionate la alineatul (1), autoritatea de
rezolutie aplica:

(@) drepturile existente si exigibile ale CPC-ului, inclusiv obligatiile contractuale
ale membrilor compensatori de a onora apeluri la fonduri banesti, de a furniza
resurse suplimentare CPC-ului sau de a prelua pozitii ale membrilor
compensatori care se afld in situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata, fie
printr-o licitatie, fie printr-o altd metoda prevazuta in normele de functionare
ale CPC-ului;

(b) obligatiile contractuale existente si neachitate care angajeaza alte parti decat
membrii compensatori la acordarea de sprijin financiar, indiferent de forma.

Autoritatea de rezolutie poate executa partial obligatiile contractuale mentionate la
literele (a) si (b) daca nu este posibil ca acestea sa fie executate integral Intr-un
termen rezonabil.
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10.

Prin derogare de la alineatul (3), autoritatea de rezolutie are posibilitatea de a nu
executa obligatiile existente si neachitate relevante, fie partial, fie integral, pentru a
evita producerea unor efecte negative semnificative asupra sistemul financiar sau a
unei contagiuni pe scard largd ori in cazurile in care utilizarea instrumentelor
mentionate la alineatul (1) este mai adecvatd pentru atingerea obiectivelor de
rezolutie n timp util.

Autoritatea de rezolutie impune CPC-ului sd emita instrumente de proprietate care sa
fie subscrise de toti membrii compensatori care nu se afla in situatie de neindeplinire
a obligatiilor de platd, daca acestia din urma, prin derogare de la normele de
functionare ale CPC-ului, au facut obiectul aplicarii unor instrumente de alocare a
pierderilor si a pozitiilor care a condus la suportarea de catre acestia a unor pierderi
financiare. Numadrul de instrumente de proprietate emise fiecarui membru
compensator care nu se afld in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd este
proportional cu pierderea suportatd de acesta si tine seama de obligatiile contractuale
neachitate ale membrilor compensatori fata de CPC.

Numaérul de instrumente de proprietate care trebuie subscrise de membrii
compensatori care nu se afla in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd sau
transferate acestora se bazeaza pe evaluarea efectuata in conformitate cu articolul 24
alineatul (3).

In cazul in care utilizarea altui instrument de rezolutie decat instrumentul de reducere
a valorii contabile si de conversie conduce la pierderi suportate de membrii
compensatori, autoritatea de rezolutie exercita competenta de reducere a valorii
contabile si de conversie a instrumentelor de proprietate si a instrumentelor de
datorie sau a pasivelor negarantate imediat Tnainte de utilizarea instrumentului de
rezolutie sau concomitent cu aceastd utilizare.

Tn cazul in care se utilizeazi numai instrumentele de rezolutie mentionate la
alineatul (1) literele (c) si (d) si sunt transferate in conformitate cu articolele 40 si 42
numai o parte din activele, drepturile, obligatiile sau pasivele CPC-ului aflat in
rezolutie, partea reziduald a CPC-ului respectiv este lichidatd in conformitate cu
procedura obisnuitd de insolventa.

Normele legislatiei nationale Tn materie de insolventd referitoare la actiunile in
anulare sau in declararea inopozabilitatii actelor juridice prejudiciabile creditorilor nu
trebuie sd se aplice transferurilor de active, drepturi, obligatii sau pasive ale
CPC-ului care fac obiectul utilizdrii unor instrumente de rezolutie sau a unor
instrumente publice de stabilizare financiara.

Autoritatea de rezolutie 1si poate recupera cheltuielile rezonabile suportate 1n legatura
cu utilizarea instrumentelor de rezolutie, cu exercitarea competentelor de rezolutie
sau cu utilizarea instrumentelor publice de stabilizare financiara, in oricare dintre
modalitatile urmatoare:

(@) dela CPC-ul aflat in rezolutie, in calitate de creditor preferential;

(b) din contraprestatiile platite de cumparator, daca s-a utilizat instrumentul de
vanzare a activitatii;

(c) din incasarile provenite din incetarea functionarii CPC-ului-punte, in calitate de
creditor preferential.

Atunci cand utilizeaza instrumentele de rezolutie, autoritatile de rezolutie asigura, pe
baza unei evaludri conforme cu dispozitiile articolului 25, alocarea integrald a
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pierderilor, reconstituirea resurselor prefinantate ale CPC-ului sau ale CPC-ului-
punte si recapitalizarea CPC-ului sau a CPC-ului-punte.

SECTIUNEA 2
INSTRUMENTELE DE ALOCARE A POZITIILOR SI DE ALOCARE A PIERDERILOR

Articolul 28
Obiectivul si domeniul de aplicare al instrumentelor de alocare a pozitiilor si a pierderilor

Autoritatile de rezolutie utilizeazd instrumentul de alocare a pozitiillor in
conformitate cu articolul 29, iar instrumentele de alocare a pierderilor in
conformitate cu articolele 30 si 31.

Instrumentele mentionate la alineatul (1) se utilizeaza pentru toate contractele avand
legdturda cu serviciile de compensare si garantiile reale aferente acestor servicii
furnizate CPC-ului.

Autoritatile de rezolutie utilizeazd instrumentul de alocare a pozitiilor mentionat la
articolul 29 pentru a asigura din nou, dacd este cazul, corelarea portofoliului
CPC-ului sau al CPC-ului-punte.

Autoritatile de rezolutie utilizeaza instrumentele de alocare a pierderilor mentionate
la articolele 30 si 31 pentru oricare din urmatoarele scopuri:

(@) acoperirea pierderilor CPC-ului evaluate in conformitate cu articolul 27
alineatul (10);
(b) restabilirea capacitatii CPC-ului de a-si onora obligatiile de plata la scadenta;

(c) recapitalizarea CPC-ului si reconstituirea resurselor sale financiare prefinantate
intr-o masura suficienta pentru a restabili capacitatea acestuia de a indeplini
conditiile de autorizare si de a continua sa isi indeplineascd functiile critice;

(d) obtinerea rezultatelor mentionate la literele (a), (b) si (¢) in ceea ce priveste un
CPC-punte;

(e) sprijinirea transferului activitatiit CPC-ului prin intermediul instrumentului de
vanzare a activitatii catre o parte tertd solvabila.

Articolul 29
Incetarea — partiala sau integrala — a contractelor

Autoritatea de rezolutie poate sa puna capat unora dintre contractele urmatoare sau
tuturor acestor contracte:

(@) contractele membrului compensator aflat in stare de neindeplinire a obligatiilor
de plata;

(b) contractele aferente serviciului de compensare afectat sau clasei de active
afectate;

(c) contractele CPC-ului aflat in rezolutie.

Autoritatea de rezolutie poate sa puna capat contractelor mentionate la alineatul (1)
litera (a) numai daca transferul activelor si pozitiilor care rezulta din aceste contracte
nu a avut loc, in sensul articolului 48 alineatele (5) si (6) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012.
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Autoritatea de rezolutie notifica tuturor membrilor compensatori relevanti data la
care inceteaza fiecare dintre contractele mentionate la alineatul (1).

Inainte de Incetarea unui contract mentionat la alineatul (1), autoritatea de rezolutie
ia urmatoarele masuri:

(@) impune CPC-ului aflat in rezolutie sa evalueze fiecare contract si sa actualizeze
soldurile conturilor fiecarui membru compensator;

(b) determind cuantumul net care trebuie platit de catre fiecare membru
compensator sau fiecdrui membru compensator, tinand cont in mod
corespunzator de marjele de variatie datorate dar neplatite, inclusiv de marja de
variatie datoratd ca urmare a evaludrilor contractelor mentionate la litera (a);

(c) notifica fiecarui membru compensator cuantumurile nete determinate si le
colecteazd in consecinta.

In cazul in care un membru compensator care nu se afld in situatie de neindeplinire a
obligatiilor de platda nu are capacitatea de a plati cuantumul net determinat in
conformitate cu alineatul (4), autoritatea de rezolutie poate impune  CPC-ului
sa declanseze intrarea in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd a membrului
compensator care nu se afla intr-o astfel de situatie si sd utilizeze marja initiala si
contributia la fondul de garantare ale acestuia in conformitate cu articolul 45 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

In cazul in care autoritatea de rezolutie a pus capat unuia sau mai multor contracte de
tipul celor mentionate la alineatul (1) literele (a), (b) si (c), aceasta impiedica CPC-ul
sa compenseze contracte noi de acelasi tip cu cele reziliate.

Autoritatea de rezolutie poate permite CPC-ului sa reia compensarea acestor tipuri de
contracte numai daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(@) CPC-ul indeplineste cerintele Regulamentului (UE) nr. 648/2012;

(b) autoritatea de rezolutie emite si publica o notificare in acest sens utilizand
mijloacele mentionate la articolul 70 alineatul (3).

Articolul 30
Reducerea valorii castigurilor datorate

de CPC membrilor compensatori care nu se afla in situatie de neindeplinire a obligatiilor de

plata

Autoritatea de rezolutie poate reduce valoarea obligatiilor de platd ale CPC-ului fata
de membrii compensatori care nu se afla in situatie de neindeplinire a obligatiilor de
platd daca aceste obligatii decurg din castiguri datorate in conformitate cu
procedurile CPC-ului pentru plata marjei de variatie sau dintr-o plata identica din
punct de vedere economic.

Autoritatea de rezolutie calculeaza orice reducere a obligatiilor de plata mentionata la
alineatul (1) utilizdnd un mecanism de alocare echitabil determinat in evaluarea
efectuatd in conformitate cu articolul 24 alineatul (3) si comunicat membrilor
compensatori de indatd ce este utilizat instrumentul de rezolutie. Castigurile nete
totale care urmeaza sa fie reduse pentru fiecare membru compensator sunt
proportionale cu cuantumurile datorate de CPC.
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Reducerea valorii castigurilor datorate produce efecte si este obligatorie pentru CPC
si pentru membrii compensatori afectati imediat, din momentul in care autoritatea de
rezolutie ia masurile de rezolutie.

Un membru compensator care nu se afla in situatie de neindeplinire a obligatiilor de
platd nu are dreptul la nicio creanta, decurgand din reducerea obligatiilor de plata
mentionatd la alineatul (1), in procedurile ulterioare impotriva CPC-ului sau
impotriva entitatii care i1 succede acestuia.

In cazul in care o autoritate de rezolutie reduce numai partial valoarea castigurilor
datorate, valoarea reziduala de platd continua sa fie datorata membrului compensator
care nu se afla in situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata.

Articolul 31
Apeluri la fonduri banesti impuse de o autoritate de rezolutie

Autoritatea de rezolutie poate impune membrilor compensatori care nu se afld in
situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata sa transfere CPC-ului o contributie in
numerar pand la concurenta unui cuantum echivalent cu contributia acestora la
fondul de garantare al CPC-ului.

In cazul in care CPC-ul utilizeazd mai multe fonduri de garantare, cuantumul
contributiei In numerar mentionatd la primul paragraf se referd la contributia
membrului compensator la fondul de garantare sau la fondurile de garantare aferente
serviciului de compensare afectat sau clasei de active afectate.

Autoritatea de rezolutie poate exercita apeluri la fonduri banesti indiferent daca au
fost sau nu epuizate toate obligatiile contractuale care impun contributii in numerar
din partea membrilor compensatori care nu se afla in situatie de neindeplinire a
obligatiilor de plata.

Autoritatea de rezolutie determind cuantumul contributiei in numerar a fiecarui
membru compensator care nu se afla in situatie de neindeplinire a obligatiilor de
plata proportional cu contributia membrului compensator la fondul de garantare.

Daca un membru compensator care nu se afld in situatie de neindeplinire a
obligatiilor de platd nu plateste cuantumul impus, autoritatea de rezolutie poate
impune CPC-ului sa declanseze intrarea in situatie de neindeplinire a obligatiilor de
platd a membrului compensator respectiv si sd utilizeze marja initiala si contributia la
fondul de garantare ale acestuia in conformitate cu articolul 45 din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012.

SECTIUNEA 3
REDUCEREA VALORII CONTABILE SI CONVERSIA INSTRUMENTELOR DE

PROPRIETATE SI A INSTRUMENTELOR DE DATORIE SAU A ALTOR PASIVE
NEGARANTATE

Articolul 32
Cerinta de reducere a valorii contabile si de conversie a instrumentelor de proprietate si a
instrumentelor de datorie sau a altor pasive negarantate

Autoritatea de rezolutie utilizeaza instrumentul de reducere a valorii contabile si de
conversie in conformitate cu articolul 33 in ceea ce priveste instrumentele de
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proprietate si instrumentele de datorie emise de un CPC aflatd in rezolutie sau alte
pasive negarantate pentru absorbirea pierderilor, pentru recapitalizarea CPC-ului
respectiv sau a unui CPC-punte ori pentru a sprijini utilizarea instrumentului de
vanzare a activitatii.

Autoritatea de rezolutie utilizeaza, de asemenea, instrumentul de reducere a valorii
contabile si de conversie in conformitate cu articolul 33 in ceea ce priveste
instrumentele de proprietate si instrumentele de datorie emise de intreprinderea-
mamad a CPC-ului aflat de rezolutie dacd instrumentele de proprietate emise de
intreprinderea-mama sunt utilizate pentru a indeplini cerintele de capital ale CPC-
ului In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau daca
respectivele instrumente de proprietate sau instrumente de datorie sunt emise n
scopul finantarii CPC-ului si acestea absorb integral pierderile sau reprezinta creante
subordonate in cadrul unei proceduri obisnuite de insolventa.

Pe baza evaluarii efectuate in conformitate cu articolul 24 alineatul (3), autoritatea de
rezolutie determind urmatoarele:

(@) cuantumul cu care trebuie redusd valoarea contabild a instrumentelor de
proprietate si a instrumentelor de datorie sau a altor pasive negarantate, tinand
seama de toate pierderile care trebuie sa fie absorbite prin executarea tuturor
obligatiilor neachitate ale membrilor compensatori sau ale unor terti fatd de
CPC;

(b) cuantumul in care instrumentele de datorie sau alte pasive negarantate trebuie
convertite In instrumente de proprietate in vederea restabilirii cerintelor
prudentiale ale CPC-ului sau ale CPC-ului-punte.

Articolul 33

Dispozitii care reglementeaza reducerea valorii contabile si conversia instrumentelor de

proprietate si a instrumentelor de datorie sau a altor pasive negarantate

Autoritatea de rezolutie utilizeaza instrumentul de reducere a valorii contabile si de
conversie in conformitate cu ordinea de prioritate a creantelor aplicabila intr-0
procedura obisnuitd de insolventa.

Tnainte de reducerea sau conversia principalului instrumentelor de datorie sau al altor
pasive negarantate, autoritatea de rezolutic reduce valoarea notionala a
instrumentelor de proprietate proportional cu pierderile si pand la concurenta valorii
lor integrale, daca este necesar.

Daca in conformitate cu evaluarea efectuata in temeiul articolului 24 alineatul (3)
CPC-ul 1isi pastreazd o valoare netd pozitivd dupd reducerea instrumentelor de
proprietate, autoritatea de rezolutie anuleazd sau dilueaza, dupd caz, respectivele
instrumente de proprietate.

Autoritatea de rezolutie aplica o reducere, o conversie sau ambele principalului
instrumentelor de datorie sau al altor pasive negarantate, in masura necesara pentru a
atinge obiectivele rezolutiei si pand la concurenta valorii integrale a respectivelor
instrumente sau pasive, daca este necesar.

Autoritatea de rezolutie nu utilizeaza instrumentele de reducere a valorii contabile si
de conversie in ceea ce priveste urmatoarele pasive:
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(@) pasive fatda de angajati aferente salariilor, beneficiilor de tipul pensiilor sau
altor forme de remuneratie fixa acumulate, cu exceptia componentei variabile a
remuneratiei care nu este reglementata printr-un contract colectiv de munca;

(b) pasive fatd de creditori comerciali care decurg din furnizarea catre CPC de
marfuri sau servicii esentiale pentru desfasurarea zilnica a activitatilor sale,
inclusiv servicii informatice, servicii de utilitdti, precum si inchirierea,
intretinerea si reparatiile spatiilor de lucru;

(c) pasive fata de autoritati fiscale si organisme de asigurari sociale, cu conditia ca
pasivele respective sa fie considerate creante privilegiate in baza legii
aplicabile privind insolventa;

(d) pasive datorate sistemelor sau operatorilor de sisteme desemnati in
conformitate cu Directiva 98/26/CE.

In cazul in care valoarea notionald a unui instrument de proprietate sau principalul
unui instrument de datorie sau al altor pasive negarantate este redusd, se aplicd
urmatoarele conditii:

(@) reducerea este permanenta;

(b) detinatorul instrumentului nu poate avea nicio pretentie in legaturd cu
reducerea respectiva, cu exceptia pasivelor ajunse deja la scadenta, a pasivelor
legate de daunele care pot aparea ca rezultat al exercitarii unei cai de atac prin
care se contestd legalitatea reducerii respective si a creantelor care au la baza
instrumente de proprietate emise sau transferate in conformitate cu
alineatul (6);

(c) in cazul in care reducerea respectiva este numai partiald, acordul care a dat
nastere pasivului initial continud sa se aplice in raport cu valoarea reziduala,
sub rezerva efectudrii tuturor modificarilor necesare ale clauzelor acordului
respectiv ca urmare a reducerii.

Dispozitiile de la litera (a) nu Tmpiedica autorititile de rezolutie sd aplice un
mecanism de majorare a valorii contabile pentru a rambursa cuantumurile necesare
detinatorilor de instrumente de datorie sau de alte pasive negarantate si, in
continuare, detindtorilor instrumentelor de proprietate, daca se constatd ca nivelul
reducerii valorii contabile bazate pe evaluarea provizorie depaseste cuantumurile
necesare rezultate din utilizarea evaluarii definitive mentionate la articolul 26
alineatul (2).

In cazul conversiei instrumentelor de datorie sau a altor pasive negarantate in
conformitate cu alineatul (3), autoritatea de rezolutie poate impune CPC-urilor sau
intreprinderilor-mama ale acestora sa emitd sau sd transfere instrumente de
proprietate detinatorilor instrumentelor de datorie sau ale altor pasive negarantate.

Autoritatea de rezolutie procedeaza la conversia instrumentelor de datorie sau a altor
pasive negarantate in conformitate cu alineatul (3) numai daca sunt Tndeplinite
urmadtoarele conditii:

(a) autoritatea de rezolutie a obtinut acordul autoritatii competente a intreprinderii-
mamad, in cazul 1n care obligatia de a emite instrumente de proprietate ii revine
acesteia din urma;
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(b) instrumentele de proprietate sunt emise anterior oricarei emisiuni de
instrumente de proprietate efectuate de citre CPC in vederea unui aport de
capital din partea statului sau a unei entitati publice;

(c) rata de conversie reprezintd o compensatie adecvata pentru detinatorii de
datorie afectati, corespunzator tratamentului de care beneficiaza acestia in
cadrul procedurii obisnuite de insolventa.

Dupa conversia instrumentelor de datorie sau a altor pasive negarantate in
instrumente de proprietate, acestea din urma trebuie sa fie subscrise sau transferate
fara intarziere.

In sensul alineatului (7), autoritatea de rezolutie se asigura c, in contextul elaboririi
si actualizarii planului de rezolutie al unui CPC si ca parte a competentelor de

urma poate emite In orice moment numarul necesar de instrumente de proprietate.

Articolul 34
Efectul reducerii valorii contabile si al conversiei

Autoritatea de rezolutie indeplineste toate sarcinile administrative si procedurale necesare
pentru a da curs utilizarii instrumentului de reducere a valorii contabile si de conversie sau
impune ndeplinirea acestor sarcini, inclusiv:

(@ modificarea tuturor registrelor relevante;

(b) radierea sau retragerea de la tranzactionare a instrumentelor de proprietate sau
a instrumentelor de datorie;

(c) cotarea sau admiterea la tranzactionare a noilor instrumente de proprietate;

(d) cotarea din nou sau readmiterea oricaror instrumente de datorie a caror valoare
contabila a fost redusd, fara a fi necesara emiterea unui prospect in
conformitate cu Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a
Consiliului®".

Articolul 35

Eliminarea obstacolelor procedurale din calea reducerii valorii contabile si a conversiei

Daca se aplica articolul 32 alineatul (1) al doilea paragraf, autoritatea competenta
impune CPC-urilor sau intreprinderilor-mama ale acestora sa detina in orice moment
o cantitate suficienta de instrumente de proprietate pentru a se asigura ca pot emite
suficiente instrumente de proprietate noi si ca emiterea de instrumente de proprietate
sau conversia Tn astfel de instrumente se pot efectua in mod eficace.

Autoritatea de rezolutie utilizeaza instrumentul de reducere a valorii contabile si de
conversie in pofida eventualelor dispozitii contrare din actele constitutive sau din
statutul CPC-ului, inclusiv a dispozitiilor referitoare la drepturile de preemptiune ale
actionarilor ori la obligativitatea acordului actionarilor in cazul unei majorari de
capital.

31

Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind

prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea

valorilor mobiliare la tranzactionare si de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 345, 31.12.2003,

p. 64).
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Articolul 36
Prezentarea unui plan de reorganizare a activitatii

in termen de o lund de la utilizarea instrumentelor mentionate la articolul 32,
CPC-urile elaboreaza si prezinta autoritatii de rezolutie un plan de reorganizare a
pentru ajutoarele de stat, acest plan trebuie sa fie compatibil cu planul de
restructurare pe care CPC-ul este obligat sa 1l prezinte Comisiei in conformitate cu
respectivul cadru.

Daca este necesar pentru atingerea obiectivelor rezolutiei, autoritatea de rezolutie
poate prelungi perioada mentionata la primul paragraf pand la cel mult doua luni.

Daca un plan de restructurare face obiectul unei obligatii de notificare in
conformitate cu cadrul Uniunii privind ajutoarele de stat, transmiterea planului de
reorganizare a activitatii nu aduce atingere termenului de prezentare a respectivului
plan de reorganizare a activitatii prevazut in cadrul Uniunii privind ajutoarele de stat.

Autoritatea de rezolutie prezintd autoritdtii competente si colegiului de rezolutie
planul de reorganizare a activititii si orice modificare a acestuia efectuatd in
conformitate cu articolul 38.

Articolul 37
Continutul planului de reorganizare a activitatii

Planul de reorganizare a activitatii mentionat la articolul 36 defineste masurile care
vizeaza restabilirea intr-un termen rezonabil a viabilitatii pe termen lung a CPC-ului
sau a unor parti ale activitatii acestuia. Masurile in cauza trebuie sd se bazeze pe
ipoteze realiste cu privire la conditiile economice si financiare de pe piata in care va
functiona CPC-ul.

Planul de reorganizare a activitatii tine seama de starea actuala si potentiala a pietelor
financiare si reflectd atat ipotezele cele mai optimiste, cat si pe cele mai pesimiste,
inclusiv o combinatie de evenimente care sd permitd identificarea principalelor
puncte vulnerabile ale CPC-ului. Ipotezele trebuie sa fie comparate cu indicatori de
sector adecvati.

(@) o analiza detaliata a factorilor si a circumstantelor care au facut ca CPC-ul sa
intre in dificultate majora sau sa fie susceptibil de a intra in dificultate majora;

(b) o descriere a masurilor care urmeaza sa fie adoptate pentru a restabili
viabilitatea pe termen lung a CPC-ului;

(c) un calendar de punere in aplicare a masurilor respective.

Masurile menite sa restabileasca viabilitatea pe termen lung a unui CPC pot include:
(a) reorganizarea si restructurarea activitatilor CPC-ului;

(b) modificarea sistemelor operationale si a infrastructurii CPC-ului;

(c) véanzarea unor active sau linii de activitate.
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Articolul 38
Evaluarea si adoptarea planului de reorganizare a activitatii

In termen de o lund de la data prezentirii de citre CPC a planului de reorganizare a
activitatii in conformitate cu articolul 36 alineatul (1), autoritatea de rezolutie si
autoritatea competenta evalueaza daca masurile prevazute in acest plan ar restabili n
mod fiabil viabilitatea pe termen lung a CPC-ului.

Daca autoritatea de rezolutie si autoritatea competenta considera ca planul ar restabili
viabilitatea pe termen lung a CPC-ului, autoritatea de rezolutie il aproba.

Daca autoritatea de rezolutie si autoritatea competentd nu considera ca masurile
prevazute in plan ar restabili viabilitatea pe termen lung a CPC-ului, autoritatea de
rezolutie notificd CPC-ului rezervele pe care le are si solicitd acestuia sd prezinte un
plan modificat, care sd raspunda acestor rezerve, in termen de doud saptdmani de la
data notificarii.

Autoritatea de rezolutie si autoritatea competenta evalueaza planul modificat si
notifica CPC-ului, in termen de o saptdmana de la primirea acestuia, daca rezervele
exprimate au fost abordate in mod corespunzitor sau daca sunt necesare si alte
modificari.

Articolul 39
Punerea in aplicare si monitorizarea planului de reorganizare a activitatii

CPC-ul pune in aplicare planul de reorganizare a activitatii si transmite autoritatii de
rezolutie si autoritdtii competente, la cererea acestora si cel putin o data la sase luni,
un raport privind progresele inregistrate in ceea ce priveste punerea in aplicare a
planului.

Autoritatea de rezolutie poate, cu acordul autoritatii competente, sa impuna CPC-ului
sa revizuiascd planul, dacd este necesar, pentru atingerea obiectivului mentionat la
articolul 37 alineatul (1).

CPC-ul prezintd planul revizuit in conformitate cu primul paragraf autoritatii de
rezolutie, spre evaluare in conformitate cu articolul 38 alineatul (3).

SECTIUNEA 4
INSTRUMENTUL DE VANZARE A ACTIVITATII

Articolul 40
Instrumentul de vanzare a activitatii

Autoritatea de rezolutie poate transfera urmatoarele elemente unui cumparator care
nu este un CPC-punte:

(@) instrumentele de proprietate emise de un CPC aflat in rezolutie;

(b) activele, drepturile, obligatiile sau pasivele unui CPC aflat in rezolutie.

Transferul mentionat la primul paragraf are loc fara sd fie necesar sd se obtina
acordul actionarilor CPC-ului sau al vreunei parti terte diferite de cumparator si fara
respectarea altor cerinte procedurale prevazute de dreptul societatilor comerciale sau
de cel al valorilor mobiliare decat cele prevazute la articolul 41.
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Un transfer efectuat in conformitate cu alineatul (1) se efectueazd in conditii
comerciale, tindnd seama de circumstante si in conformitate cu cadrul Uniunii
privind ajutoarele de stat.

In sensul primului paragraf, autoritatea de rezolutie ia toate masurile rezonabile
pentru a obtine conditii comerciale in conformitate cu evaluarea efectuata in temeiul
articolului 24 alineatul (3).

Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul regulament, orice
contraprestatie platitd de cumpardtor le revine:

(@) detinatorilor instrumentelor de proprietate, daca vanzarea activitatii s-a efectuat
prin transferarea instrumentelor de proprietate emise de CPC de la detinatorii
respectivelor instrumente cdtre cumpdarator;

(b) CPC-ului, daca vanzarea activitatii s-a efectuat prin transferarea unora sau a
tuturor activelor sau pasivelor CPC-ului catre cumparator;

(c) eventualilor membri compensatori care nu se afla in situatie de neindeplinire a
obligatiilor de plata si care au suferit pierderi inainte de declansarea procedurii
de rezolutie.

Alocarea contraprestatiei platite de cumparator se efectueaza in conformitate cu
ordinea utilizarii resurselor unui CPC in situatii de neindeplinire a obligatiilor de
plata, astfel cum se prevede la articolele 43 si 45 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 si cu ordinea de prioritate a creantelor din cadrul procedurii obisnuite
de insolventa.

Autoritatea de rezolutie poate exercita competenta de transfer mentionatd la
alineatul (1) de mai multe ori pentru a efectua transferuri suplimentare ale
instrumentelor de proprietate emise de CPC sau, dupa caz, ale activelor, drepturilor,
obligatiilor sau pasivelor acestuia.

Cu acordul cumparatorului, autoritatea de rezolutie poate transfera inapoi CPC-ului
activele, drepturile, obligatiile sau pasivele care fusesera transferate cumparatorului
sau poate transfera inapoi instrumentele de proprietate proprietarilor initiali ai
acestora.

In cazul in care autoritatea de rezolutie utilizeazd competenta de transfer mentionata
la primul paragraf, CPC-ul sau proprietarii initiali primesc inapoi activele, drepturile,
obligatiile sau pasivele ori instrumentele de proprietate respective.

Un transfer efectuat in temeiul alineatului (1) are loc indiferent dacad cumparatorul
este sau nu autorizat sd presteze serviciile si sd efectueze activitatile care rezultd in
urma achizitiei.

In cazul in care cumpiritorul nu este autorizat sa presteze serviciile sau s efectueze
activitatile care rezultd in urma achizitiei, autoritatea de rezolutie efectueaza, cu
consultarea autoritatii competente, un proces de diligentd adecvat cu privire la
cumparator si se asigura cd acesta din urma solicitd o autorizatie cat mai curand
posibil si cel tarziu in termen de o lund de la utilizarea instrumentului de vanzare a
activitatii. Autoritatea competentd se asigurd ca solicitarea autorizatiei depusa astfel
este analizatd in regim de urgenta.

Daca transferul instrumentelor de proprietate mentionat la alineatul (1) conduce la
achizitia sau la majorarea unei participatii calificate, astfel cum este mentionatd la
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10.

11.

articolul 31 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, autoritatea
competentd efectueaza evaluarea mentionata la articolul respectiv intr-un termen care
sa nu conduca la amanarea aplicdrii instrumentului de vanzare a activitdtii si s nu
impiedice masura de rezolutie sa atinga obiectivul de rezolutie relevant.

In cazul in care autoritatea competentdi nu a finalizat evaluarea mentionati la
alineatul (7) pana la data la care transferul instrumentelor de proprietate produce
efecte, se aplicd urmatoarele dispozitii:

(@) transferul instrumentelor de proprietate are efect juridic imediat, Thcepand cu
data la care acestea au fost transferate;

(b) 1in cursul perioadei de evaluare si in cursul eventualelor perioade de
dezinvestire prevazute la litera (f), drepturile de vot ale cumparatorului aferente
respectivelor instrumente de proprietate sunt suspendate si 1i revin integral
autoritatii de rezolutie, care nu are nicio obligatie de a le exercita si nicio
raspundere pentru exercitarea sau neexercitarea respectivelor drepturi de vot;

(c) in cursul perioadei de evaluare si in cursul oricarei perioade de dezinvestire
prevazute la litera (f), sanctiunile sau celelalte masuri aplicate pentru incalcarea
cerintelor pentru achizitii sau cedari ale participatiilor calificate avute in vedere
la articolul 12 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 nu se aplica respectivului
transfer;

(d) autoritatea competenta notifica in scris autoritatii de rezolutie si cumparatorului
rezultatul evaluarii efectuate in conformitate cu articolul 32 din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012, in cel mai scurt timp dupa incheierea evaluarii,

(e) 1n cazul in care autoritatea competenta nu se opune transferului, se considera ca
drepturile de vot aferente respectivelor instrumente de proprietate 1i revin
integral cumparatorului incepand cu data notificarii mentionate la litera (d);

(f) daca autoritatea competenta se opune transferul instrumentelor de proprietate,
litera (b) continud sa se aplice, iar autoritatea de rezolutie poate, tinind seama
de conditiile de pe piatd, sa stabileascd o perioada de dezinvestire in care
cumparatorul sa renunte la respectivele instrumente de proprietate.

In sensul exercitarii dreptului de a presta servicii in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 648/2012, cumparatorul este considerat a fi o continuare a CPC-ului aflat in
rezolutie si poate continua sa exercite orice astfel de drept exercitat de CPC-ul aflat
in rezolutie aferent activelor, drepturilor, obligatiilor sau pasivelor transferate.

Cumparatorul mentionat la alineatul (1) nu trebuie impiedicat sd exercite drepturile
de membru si drepturile de acces la sistemele de platd, compensare si decontare sau
la orice alta infrastructurd a pietei financiare ale CPC-ului, atat timp cat cumparatorul
indeplineste criteriile pentru a avea calitatea de membru sau pentru a participa la
respectivele sisteme sau infrastructuri.

In cazul in care cumpiratorul nu indeplineste criteriile mentionate la primul paragraf,
acesta poate continua sa exercite drepturile de membru si drepturile de acces la
aceste sisteme si infrastructuri ale CPC-ului pe perioada de timp specificata de catre
autoritatea de rezolutie. Aceastd perioadd nu poate depasi 12 luni.

Cumparatorului nu trebuie sa i se refuze accesul la sistemele de platd si de decontare
sau la orice alta infrastructura a pietei financiare pe motiv ca acesta nu dispune de un
rating din partea unei agentii de rating de credit sau ca ratingul respectiv se situeaza
sub nivelurile necesare pentru a obtine acces la aceste sisteme sau infrastructuri.
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12.

Cu exceptia cazului 1n care se prevede altfel in prezentul regulament, actionarii,
creditorii, membrii compensatori si clientii CPC-ului aflat in rezolutie si alte parti
terte ale caror active, drepturi, obligatii sau pasive nu sunt transferate nu au niciun
drept asupra activelor, drepturilor, obligatiilor sau pasivelor transferate, ori In
legatura cu acestea.

Articolul 41
Instrumentul de vdnzare a activitatii: cerinte procedurale

In cazul in care utilizeaza instrumentul de vanzare a activititii in legatura cu un CPC,
autoritatea de rezolutie face publicd disponibilitatea activelor, a drepturilor, a
obligatiilor, a pasivelor sau a instrumentelor de proprietate care urmeaza sd fie
transferate sau ia masuri in vederea scoaterii pe piatad a acestora. Pot fi scoase pe
piata separat grupuri de drepturi, active, obligatii si pasive.

Fara a aduce atingere cadrului UE pentru ajutoarele de stat, daca acesta este aplicabil,
scoaterea pe piatd mentionatd la alineatul (1) se efectueazd in conformitate cu
urmatoarele criterii:

(a) aceasta trebuie sa fie cat se poate de transparentd si nu trebuie sa prezinte in
mod semnificativ incorect activele, drepturile, obligatiile, pasivele sau
instrumentele de proprietate ale CPC-ului, avand in vedere circumstantele si n
special necesitatea de a mentine stabilitatea financiara;

(b) aceasta nu trebuie sa favorizeze sau sa discrimineze in mod necuvenit anumiti
cumparatori potentiali;

(c) aceasta trebuie sa fie libera de orice conflict de interese;

(d) aceasta trebuie sa tina seama de nevoia ca actiunea de rezolutie sa se desfasoare
cu rapiditate;

(e) scopul sau trebuie sd fie maximizarea, pe cat posibil, a pretului de vanzare al
instrumentelor de proprietate, al activelor, al drepturilor, al obligatiilor sau al
pasivelor in cauza.

Criteriile mentionate la primul paragraf nu Tmpiedica autoritatea de rezolutie si
contacteze 1n acest sens anumiti cumparatori potentiali.

Prin derogare de la alineatul (1), autoritatea de rezolutie poate scoate pe piatd
activele, drepturile, obligatiile, pasivele sau instrumentele de proprietate fard a
respecta criteriile mentionate la alineatul (2) daca respectarea acestor criterii ar fi
probabil sd submineze unul sau mai multe dintre obiectivele rezolutiei.

SECTIUNEA 5
INSTRUMENTUL CPC-ULUI-PUNTE

Articolul 42
Instrumentul CPC-ului-punte
Autoritatea de rezolutie poate transfera unui CPC-punte urmatoarele:
(@) instrumentele de proprietate emise de un CPC aflat in rezolutie;
(b) activele, drepturile, obligatiile sau pasivele unui CPC aflat in rezolutie.

Transferul mentionat la primul paragraf poate avea loc fara sa fie necesar sa se obtind
acordul actionarilor CPC-ului aflat in rezolutie sau al vreunei parti terte diferite de
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CPC-ul-punte si fard respectarea altor cerinte procedurale prevazute de dreptul
societatilor comerciale sau de cel al valorilor mobiliare decat cele prevazute la
articolul 43.

CPC-ul-punte este o persoana juridica care indeplineste toate cerintele urmatoare:

(@) este controlatd de autoritatea de rezolutie si se afla total sau partial in
proprietatea uneia sau mai multor autoritati publice, printre care se poate
numadra si autoritatea de rezolutie;

(b) a fost creat iIn scopul de a primi si a detine toate instrumentele de proprietate
emise de un CPC aflat in rezolutie sau o parte dintre acestea ori toate activele,
drepturile, obligatiile si pasivele CPC-ului sau o parte dintre acestea, pentru a
permite mentine functiile critice ale CPC-ului si, ulterior, vanzarea CPC-ului.

Atunci cand aplica instrumentul CPC-ului-punte, autoritatea de rezolutie se asigura
ca valoarea totala a pasivelor si a obligatiilor transferate CPC-ului-punte nu
depaseste valoarea totald a drepturilor si activelor transferate de la CPC-ul aflat n
rezolutie.

Cu exceptia cazului In care se prevede altfel iIn prezentul regulament, orice
contraprestatie platita de CPC-ul-punte le revine:

(@) detinatorilor instrumentelor de proprietate, daca transferul catre CPC-ul-punte
s-a efectuat prin transferarea instrumentelor de proprietate emise de CPC-ul
aflat 1n rezolutie de la detinatorii respectivelor instrumente catre CPC-ul-punte;

(b) CPC-ului aflat in rezolutie, daca transferul catre CPC-ul-punte s-a efectuat prin
transferarea unora sau a tuturor activelor sau pasivelor CPC-ului respectiv catre
CPC-ul-punte.

Autoritatea de rezolutie poate exercita competenta de transfer mentionatd la
alineatul (1) de mai multe ori pentru a efectua transferuri suplimentare ale
instrumentelor de proprietate emise de un CPC sau ale activelor, drepturilor,
obligatiilor sau pasivelor acestuia.

Autoritatea de rezolutie poate transfera Thapoi CPC-ului aflat in rezolutie drepturile,
obligatiile, activele sau pasivele care fusesera transferate CPC-ului-punte sau poate
transfera Tnapoi instrumentele de proprietate proprietarilor initiali ai acestora daca
acest transfer este prevazut in mod expres in cadrul instrumentului prin care se
efectueaza transferul mentionat la alineatul (1).

In cazul in care autoritatea de rezolutie utilizeaza competenta de transfer mentionata
la primul paragraf, CPC-ul aflat in rezolutie sau proprietarii initiali sunt obligati sa
primeasca inapoi activele, drepturile, obligatiile sau pasivele ori instrumentele de
proprietate respective, atat timp cat sunt indeplinite conditiile prevazute la primul
paragraf al prezentului alineatului sau la alineatul (7).

In cazul in care respectivele instrumente de proprietate, active, drepturi, obligatii sau
pasive nu fac parte din clasele de instrumente de proprietate, active, drepturi,
obligatii sau pasive prevazute in instrumentul prin care s-a efectuat transferul sau
dacd acestea nu indeplinesc conditiile de transfer, autoritatea de rezolutie le poate
transfera Tnapoi de la CPC-ul-punte CPC-ului aflat in rezolutie sau proprietarilor
initiali.
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10.

11.

12.

13.

14.

Transferurile mentionate la alineatele (6) si (7) pot fi efectuate in orice moment si
trebuie sa respecte orice altd conditie stipulatd in cadrul instrumentului prin care s-a
efectuat transferul pentru scopul in cauza.

Autoritatea de rezolutie poate transfera instrumente de proprietate sau active,
drepturi, obligatii sau pasive de la CPC-ul-punte catre o parte terta.

In sensul exercitarii dreptului de a presta servicii in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 648/2012, un CPC-punte este considerat a fi o continuare a CPC-ului aflat
in rezolutie si poate continua sa exercite orice astfel de drept exercitat de CPC-ul
aflat in rezolutie aferent activelor, drepturilor, obligatiilor sau pasivelor transferate.

In orice alt sens, autorititile de rezolutie pot impune ca un CPC-punte si fie
considerat drept o continuare a CPC-ului aflat in rezolutie si sd poata continua sa
exercite toate drepturile exercitate de CPC-ul aflat in rezolutie aferente activelor,
drepturilor, obligatiilor sau pasivelor transferate.

CPC-ul-punte nu poate fi impiedicat sa isi exercite drepturile de membru si drepturile
de acces la sistemele de plata si decontare, precum si la alte IPF-uri ale CPC-ului
aflat n rezolutie, cu conditia ca acesta sa indeplineasca criteriile pentru apartenenta
sau participarea la respectivele sisteme sau infrastructuri.

Daca CPC-ul-punte nu indeplineste criteriile mentionate la primul paragraf,
cumpdratorul poate continua sd exercite drepturile de membru si drepturile de acces
la aceste sisteme si infrastructuri ale CPC-ului pe perioada de timp specificata de
catre autoritatea de rezolutie. Aceasta perioada nu poate depasi 12 luni.

CPC-ului punte nu trebuie sa i se refuze accesul la sistemele de plata si de decontare
sau la orice alta infrastructura a pietei financiare pe motiv ca acesta nu dispune de un
rating din partea unei agentii de rating de credit sau ca ratingul respectiv se situeaza
sub nivelurile necesare pentru a obtine acces la aceste sisteme sau infrastructuri.

Actionarii sau creditorii CPC-ului aflat in rezolutie si alte parti terte ale caror active,
drepturi, obligatii sau pasive nu sunt transferate CPC-ului-punte nu pot avea nicio
pretentie asupra activelor, drepturilor, obligatiilor sau pasivelor transferate CPC-ului-
punte ori in legaturd cu acestea si nici fatd de consiliul de administratie sau
conducerea superioara a CPC-ului-punte.

CPC-ul-punte nu are nicio indatorire sau responsabilitate fatda de actionarii sau
creditorii CPC-ului aflat in rezolutie, iar consiliul de administratie sau conducerea
superioara a CPC-ului-punte nu are nicio raspundere fata de actionarii sau creditorii
respectivi pentru actele si omisiunile savarsite In indeplinirea atributiilor lor, cu
exceptia cazului in care actul sau omisiunea 1n cauza provine dintr-o neglijentad sau o
abatere grava in conformitate cu legislatia nationala aplicabila.

Articolul 43
CPC-ul-punte: cerinte procedurale
CPC-ul-punte trebuie sa respecte toate cerintele urmatoare:
(@) CPC-punte trebuie sa solicite aprobarea autoritdtii de rezolutie pentru toate
aspectele urmatoare:
(i) actele constitutive ale CPC-ului-punte;

(i) membrii consiliului de administratie al CPC-ului-punte, daca acestia nu
au fost numiti direct de autoritatea de rezolutie;
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(iif) responsabilitatile si remuneratia membrilor consiliului de administratie al
CPC-ului-punte, daca acestea nu sunt determinate de autoritatea de
rezolutie;

(iv) strategia si profilul de risc al CPC-ului-punte;

(b) CPC-ul-punte este autorizat sa presteze serviciile sau sa efectueze activitatile
care rezulta din transferul mentionat la articolul 42 alineatul (1) Tn conformitate
cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

Tn cazul in care CPC-ul-punte nu este autorizat in conformitate cu cerintele de la
alineatul (1) litera (b), autoritatea de rezolutie solicita aprobarea autoritatii
competente pentru a efectua transferul mentionat la articolul 42 alineatul (1). Tn cazul
in care autoritatea competentd aproba acest transfer, aceasta indica perioada de timp
in care este suspendata obligatia CPC-ului de a se conforma cerintelor din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Aceasta perioada nu poate depasi 12 luni.

Sub rezerva eventualelor restrictii impuse in conformitate cu normele Uniunii Sau cu
normele nationale in materie de concurentd, conducerea CPC-ului-punte gestioneaza
CPC-ul-punte cu obiectivul de a permite mentinerea accesului partilor interesate la
functiile critice ale CPC-ului-punte si vanzarea CPC-ului-punte sau a tuturor
activelor, drepturilor, obligatiilor si pasivelor acesteia unuia sau mai multor
cumpdratori din sectorul privat. Aceastd vanzare are loc atunci cand conditiile de pe
piatd sunt adecvate si In termenul prevazut la alineatul (5) si, dacd este cazul, la
alineatul (6) din prezentul articol.

Autoritatea de rezolutie pune capat activitatii unui CPC-punte n oricare dintre
urmatoarele situatii:

(a) obiectivele rezolutiei au fost atinse;
(b) CPC-ul-punte fuzioneaza cu o alta entitate;
(c) CPC-ul-punte nu mai respecta cerintele prevazute la articolul 42 alineatul (2);

(d) CPC-ul-punte sau. in esenta, toate activele, drepturile, obligatiile sau pasivele
sale au fost vandute in conformitate cu alineatul (4);

(e) termenul prevazut la alineatul (5) a expirat;

() contractele compensate de CPC-ul-punte au fost decontate, au expirat sau au
fost inchise, iar drepturile si obligatiile CPC-ului aferente acestor contracte au
fost, prin urmare, achitate.

Tnainte de a vinde CPC-ul sau activele, drepturile, obligatiile sau pasivele acestuia,
autoritatea de rezolutie face publicd disponibilitatea elementelor care urmeaza sa fie
vandute si se asigurd ca acestea sunt scoase pe piatd n mod deschis si transparent si
ca nu sunt prezentate in mod semnificativ incorect.

Autoritatea de rezolutie efectueaza vanzarea mentionata la primul paragraf in conditii
comerciale si nu favorizeazd sau discrimineazd in mod necuvenit anumiti
cumparatori potentiali.

Autoritatea de rezolutie pune capat functionarii unui CPC-punte in termen de doi ani
de la data efectuarii ultimului transfer de la CPC-ul aflat in rezolutie.

In cazul in care o autoritate de rezolutie pune capit functiondrii unui CPC-punte,
aceasta solicita autoritatii competente sa retraga autorizatia CPC-ului-punte.
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6. Autoritatea de rezolutie poate prelungi perioada mentionata la alineatul (5) cu una
sau mai multe perioade suplimentare de un an, daca prelungirea este necesara pentru

a pune capat activitatii CPC-ului-punte, astfel cum se mentioneaza la alineatul (3)
literele (a)-(d).

Decizia de a prelungi perioada mentionata la alineatul (5) trebuie sd fie motivata si sa
cuprindd o evaluare detaliatd a situatiei CPC-ului-punte in raport cu conditiile
relevante de pe piata si cu perspectivele pietei.

7. Tn cazul in care functionarea unui CPC-punte inceteazi in circumstantele mentionate
la alineatul (3) litera (d) sau (e), CPC-ul-punte este lichidat in conformitate cu
procedura obisnuitd de insolventa.

Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul regulament, toate veniturile
provenite din Incetarea functionarii CPC-ului-punte le revin actionarilor sai.

In cazul in care un CPC-punte este utilizat cu scopul de a transfera activele si
pasivele apartindnd mai multor CPC-uri aflate in rezolutie, veniturile mentionate la al
doilea paragraf sunt atribuite in functie de activele si pasivele transferate de la fiecare
CPC aflat in rezolutie.

SECTIUNEA 6
MASURI DE FINANTARE SUPLIMENTARE

Articolul 44
Mijloace de finantare alternative

Autoritatea de rezolutie poate incheia contracte pentru a imprumuta sau a obtine alte forme de
sprijin financiar, provenite inclusiv din resursele prefinantate disponibile la nivelul oricarui
fond de garantare care nu a fost epuizat din cadrul CPC-ului aflat in rezolutie, daca acest lucru
este necesar pentru a asigura utilizarea eficace a instrumentelor de rezolutie.

SECTIUNEA 7
INSTRUMENTE PUBLICE DE STABILIZARE

Articolul 45
Instrumente publice de stabilizare financiara

1. Autoritatea de rezolutie poate utiliza instrumente publice de stabilizare in
conformitate cu articolele 46 si 47 in scopul asigurarii rezolutiei unui CPC daca sunt
indeplinite urmatoarele conditii:

(@) sprijinul financiar este necesar pentru atingerea obiectivelor rezolutiei,

(b) sprijinul financiar se utilizeaza in ultimd instantd, dupa evaluarea si
valorificarea la maximum a celorlalte instrumente de rezolutie, mentinand, in
acelagi timp, stabilitatea financiard, asa cum a fost stabilit de ministerul
competent sau de guvern dupa consultarea cu autoritatea de rezolutie;

(c) sprijinul financiar respecta cadrul Uniunii privind ajutoarele de stat;

(d) autoritatea competenta impune autoritatii de rezolutie sa furnizeze acest sprijin
financiar.
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Pentru a pune in aplicare instrumentele publice de stabilizare financiard, ministerele
competente sau guvernele dispun de competentele de rezolutie prevazute la
articolele 48-59 si se asigura ca sunt respectate articolele 52, 54 si 70.

Se considera cd instrumentele publice de stabilizare financiard au fost utilizate in
ultima instanta in sensul alineatului (1) litera (b) daca este indeplinita cel putin una
dintre urmatoarele conditii:

(@) ministerul competent sau guvernul si autoritatea de rezolutie, dupa consultarea
bancii centrale si a autoritatii competente, stabilesc ca utilizarea instrumentelor
de rezolutie nu ar fi suficienta pentru evitarea efectelor negative semnificative
asupra sistemului financiar;

(b) ministerul competent sau guvernul si autoritatea de rezolutie stabilesc ca
utilizarea instrumentelor de rezolutie nu ar fi suficienta pentru protejarea
interesului public, in cazul in care CPC-ului i-a fost deja acordat anterior un
aport extraordinar de lichiditate din partea bancii centrale;

(c) in ceea ce priveste instrumentul de trecere temporara in proprietate publica,
ministerul competent sau guvernul, dupa consultarea autoritatii competente si a
autoritatii de rezolutie, stabileste cd utilizarea instrumentelor de rezolutie nu ar
fi suficienta pentru protejarea interesului public, daca CPC-ului i-a fost deja
acordat anterior sprijin financiar public prin intermediul instrumentului de
sprijin financiar prin aport de capital.

Articolul 46
Instrumentul de sprijin financiar prin aport public de capital

Se poate acorda sprijin financiar public pentru recapitalizarea unui CPC in schimbul
unor instrumente de proprietate.

CPC-urile care beneficiaza de sprijin financiar prin aport public de capital sunt
administrate in conditii comerciale si in mod profesionist.

Instrumentele de proprietate mentionate la alineatul (1) sunt vandute catre un
cumpdrator privat imediat ce circumstantele economice si financiare o permit.

Articolul 47
Instrumentul de trecere temporard in proprietate publica

Un CPC poate fi trecut temporar in proprietate publicd prin intermediul unuia sau a
mai multor ordine de transfer al instrumentelor de proprietate, executate de un stat
membru, citre un beneficiar al transferului care poate fi oricare dintre urmatoarele
entitati:

(@) o persoana desemnata de statul membru;

(b) o intreprindere detinuta in intregime de statul membru.

CPC-urile care fac obiectul instrumentului de trecere temporard in proprietate
publica sunt administrate in conditii comerciale si In mod profesionist si sunt vandute
catre un cumparator privat imediat ce circumstantele economice si financiare o
permit.
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CAPITOLUL IV
Competente de rezolutie

Articolul 48
Competente generale

Autoritatea de rezolutie dispune de toate competentele necesare pentru a utiliza
instrumentele de rezolutie in mod eficace, inclusiv de competentele urmatoare:

(@) competenta de a impune oricarei persoane sa furnizeze autoritatii de rezolutie
orice informatii de care aceasta din urma are nevoie pentru a lua decizii privind
masurile de rezolutie si a pregati astfel de masuri, inclusiv actualizari si
informatii suplimentare fatd de cele prezentate in planul de rezolutie sau
solicitate prin inspectii la fata locului;

(b) competenta de a prelua controlul asupra unui CPC aflat in rezolutie si de a
exercita toate drepturile si competentele conferite detinatorilor de instrumente
de proprietate ale CPC-ului si consiliului de administratie al acestuia;

(c) competenta de a transfera instrumentele de proprietate emise de un CPC aflat
in rezolutie;

(d) competenta de a transfera unei alte entitati, cu acordul acesteia, drepturile,
activele, obligatiile sau pasivele CPC-ului;

(e) competenta de a reduce, inclusiv pana la zero, principalul sau cuantumul
exigibil datorat in legatura cu instrumentele de datorie sau alte pasive
negarantate ale unui CPC aflat in rezolutie;

() competenta de a converti instrumentele de datorie sau alte pasive negarantate
ale unui CPC aflat in rezolutie in instrumente de proprietate ale acestui CPC
sau ale unui CPC-punte caruia i-au fost transferate activele, drepturile,
obligatiile sau pasivele CPC-ului aflat in rezolutie;

(g) competenta de a anula instrumente de datorie emise de un CPC aflat in
rezolutie;

(h) competenta de a reduce, inclusiv pana la zero, valoarea nominala a
instrumentelor de proprietate ale unui CPC aflat in rezolutie, precum si de a
anula astfel de instrumente de proprietate;

(i) competenta de a impune unui CPC aflat in rezolutie sau institutiei-mama a
acestuia emiterea unor noi instrumente de proprietate, inclusiv a unor actiuni
preferentiale si a unor instrumente convertibile contingente;

(1) in ceea ce priveste instrumentele de datorie si alte pasive ale CPC-ului,
competenta de a modifica sau ajusta scadenta acestora, de a modifica
cuantumul dobanzii datorate sau de a modifica data la care dobéanda devine
exigibila, inclusiv prin suspendarea temporara a platilor;

(k) competenta de a lichida si a pune capat unor contracte financiare;

()  competenta de a demite sau de a inlocui consiliul de administratie si
conducerea superioara a unui CPC aflat in rezolutie;
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(m) competenta de a impune autoritatii competente sa evalueze cumparatorul unei
participatii calificate in timp util prin derogare de la termenele prevazute la
articolul 31 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(n) competenta de a reduce, inclusiv pana la zero, cuantumul marjei de variatie
datorate unui membru compensator al unui CPC aflat in rezolutie;

(0) competenta de a transfera pozitiile deschise si activele aferente, inclusiv
transferurile de proprietate si contractele de garantie financiara fara transfer de
proprietate, acordurile de compensare reciproca si acordurile de compensare
relevante, din contul unui membru compensator care se afld in situatie de
neindeplinire a obligatiilor de platd catre un membru compensator care nu se
afla in situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata, intr-o modalitate
conforma cu articolul 48 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(p) competenta de a asigura executarea obligatiilor contractuale existente si
neachitate ale participantilor CPC-ului aflat in rezolutie;

(q) competenta de a asigura executarea obligatiilor existente si neachitate ale
intreprinderii-mama a CPC-ului aflat in rezolutie, inclusiv obligatia de a
furniza CPC-ului sprijin financiar sub forma de garantii sau de linii de credit;

(r) competenta de a impune membrilor compensatori sa furnizeze contributii in
numerar.

Autoritatile de rezolutie pot exercita competentele mentionate la primul paragraf
individual sau in orice combinatie.

Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul regulament si in cadrul
Uniunii privind ajutoarele de stat, autoritatea de rezolutie nu face obiectul niciuneia
dintre urmatoarele cerinte atunci cand exercitd competentele mentionate la
alineatul (1):

(a) cerinta de a obtine aprobarea sau acordul vreunei persoane publice sau private;

(b) cerintele privind transferul instrumentelor financiare, al drepturilor, al
obligatiilor, al activelor sau al pasivelor unui CPC aflat in rezolutie sau ale unui
CPC-punte;

(c) cerinta de a transmite notificari vreunei persoane publice sau private;

(d) cerinta de a publica o notificare sau un prospect;

(e) cerinta de a depune sau de a inregistra vreun document la o alta autoritate.
Articolul 49

Competente auxiliare

In cazul in care este exercitatd una dintre competentele mentionate la articolul 48
alineatul (1), autoritatea de rezolutie poate de asemenea exercita urmatoarele
competente auxiliare:

(@) sub rezerva articolului 65, competenta de a lua masuri, astfel incat un transfer
sd poatd fi efectuat in conditiile in care instrumentele financiare, drepturile,
obligatiile, activele sau datoriile transferate sunt libere de orice obligatie sau
grevare cu sarcini;

(b) competenta de a revoca drepturile de a achizitiona noi instrumente de
proprietate;
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(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

(i)

competenta de a impune autoritdtii relevante Incetarea sau suspendarea
admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau a cotarii oficiale a
instrumentelor financiare emise de CPC in conformitate cu Directiva
2001/34/CE a Parlamentului European si a Consiliului®;

competenta de a impune ca cumparatorul sau CPC-ul-punte, n sensul
articolului 40, respectiv al articolului 42, sa fie tratat in acelasi mod in care ar fi
tratat CPC-ul aflat in rezolutie in legaturd cu orice drepturi sau obligatii ale
CPC-ului aflat in rezolutie, ori cu orice masuri luate de acesta, inclusiv in
legatura cu eventualele drepturi sau obligatii referitoare la participarea la o
infrastructura a pietei;

competenta de a impune CPC-ului aflat in rezolutie sau cumpardtorului ori
CPC-ului-punte, daca este cazul, sa furnizeze celeilalte parti informatii si
asistentd;

competenta de a prevedea ca membrul compensator care beneficiaza de orice
pozitie care 1-a fost alocatd ca urmare a exercitarii competentelor mentionate la
articolul 48 alineatul (1) literele (o) si (p) sa isi asume drepturile si obligatiile
aferente participdrii la CPC care decurg din pozitiile respective;

competenta de a anula sau modifica clauzele unui contract la care CPC-ul aflat
in rezolutie este parte sau de a inlocui CPC-ul aflat in rezolutie cu
cumparatorul sau CPC-ul-punte in calitate de parte semnatara;

competenta de a modifica normele de functionare ale CPC-ului aflat Tn
rezolutie, inclusiv in ceea ce priveste conditiile de participare, sub rezerva
articolului 37;

competenta de a transfera statutul de membru al unui membru compensator de
la CPC-ul aflat in rezolutie catre un cumparator al CPC-ului sau catre un CPC-
punte.

Drepturile la despagubire prevdzute in prezentul regulament nu se considera a
reprezenta o obligatie sau o grevare cu sarcini in sensul literei (a) de la primul
paragraf.

2. Autoritatea de rezolutie poate institui acordurile de continuitate necesare pentru a se
asigura cd masurile de rezolutie sunt eficace si ca activitatea transferatd poate fi
administrata de cumparator sau de CPC-ul-punte. Aceste acorduri de continuitate pot
include:

(@)

(b)

continuitatea contractelor incheiate de CPC-ul aflat in rezolutie, astfel incat
cumparatorul sau CPC-ul-punte sa isi asume drepturile si pasivele CPC-ului
aflat in rezolutie referitoare la orice instrument financiar, drept, obligatie, activ
sau pasiv transferat si sa inlocuiascd CPC-ul aflat in rezolutie, in mod explicit
sau implicit, Tn toate documentele contractuale relevante;

inlocuirea CPC-ului aflat in rezolutie cu cumparatorul sau CPC-ul punte n
cadrul oricarei proceduri judiciare referitoare la instrumentele financiare,
drepturile, obligatiile, activele sau pasivele transferate.

%2 Directiva 2001/34/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 28 mai 2001 privind admiterea valorilor
mobiliare la cota oficiald a unei burse de valori si informatiile care trebuie publicate cu privire la aceste valori
mobiliare (JO L 184, 6.7.2001, p. 1).
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Competentele prevazute la alineatul (1) litera (d) si la alineatul (2) litera (b) nu aduc
atingere:

(@) dreptului de incetare a contractului de munca detinut de angajatii CPC-ului;

(b) exercitdrii, sub rezerva articolelor 55, 56 si 57, a drepturilor contractuale ale
unei parti la un contract, inclusiv a dreptului de incetare, dacad acest lucru este
prevazut in clauzele contractuale, din cauza unui act sau a unei omisiuni
comise de CPC fnainte de efectuarea transferului sau de cumparator ori de
CPC-ul-punte dupa efectuarea acestuia.

Articolul 50
Administratorul special

Autoritatea de rezolutie poate desemna un administrator special care sa inlocuiasca
consiliul de administratie al CPC-ului aflat in rezolutie. Administratorul special
trebuie sd aiba o reputatie suficient de buna si o expertizd corespunzatoare in
domeniile serviciilor financiare, gestionarii riscurilor si serviciilor de compensare, in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012 articolul 27 alineatul (2) al doilea
paragraf.

Administratorul special dispune de toate competentele actionarilor si ale consiliului
de administratie al CPC-ului. Administratorul special nu poate exercita aceste
competente decat sub controlul autoritatii de rezolutie. Autoritatea de rezolutie poate
limita actiunile administratorului special sau poate impune ca anumite acte sd faca
obiectul unui acord prealabil.

Autoritatea de rezolutie face publicd desemnarea mentionatd la alineatul (1) si
clauzele si conditiile aferente acestei desemnari.

Mandatul unui administrator special nu poate depasi un an. Autoritatea de rezolutie
poate reinnoi perioada respectivd dacd acest lucru este necesar pentru atingerea
obiectivelor de rezolutie.

Administratorul special ia toate masurile necesare pentru a promova obiectivele
rezolutiei si pentru a pune in aplicare masurile de rezolutie luate de autoritatea de
rezolutie. In cazul existentei unor inconsecvente sau a unor conflicte, aceastd
obligatie statutard are prioritate fata de orice alta obligatie de conducere rezultand din
statutul CPC-ului sau din legislatia nationala.

Administratorul special elaboreaza rapoarte si le prezintd autoritatii de rezolutie, la
intervale regulate stabilite de aceasta, precum si la inceputul si la sfarsitul
mandatului. Aceste rapoarte descriu in detaliu situatia financiard a CPC-ului si
motivatia masurilor adoptate.

Autoritatea de rezolutie poate destitui administratorul special in orice moment. in
orice caz, aceasta destituie administratorul special in urmatoarele situatii:

(a) daca administratorul special nu isi indeplineste indatoririle in conformitate cu
clauzele si conditiile stabilite de autoritatea de rezolutie;

(b) daca obiectivele rezolutiei ar fi indeplinite mai bine prin demiterea sau
inlocuirea respectivului administrator special;

(c) dacad nu mai sunt indeplinite conditiile de desemnare.
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In cazul in care legislatia nationala in materie de insolventi prevede desemnarea unui
administrator de insolventa, administratorul special desemnat 1in temeiul
alineatului (1) poate fi desemnat si ca administrator de insolventa.

Articolul 51
Competenta de a impune furnizarea de servicii si facilitati

Autoritatea de rezolutie poate impune unui CPC aflat in rezolutie, oricareia dintre
entitatile din grupul acestuia sau oricdruia dintre membrii sdi compensatori sa
furnizeze orice servicii sau facilitdti necesare pentru a permite unui cumparator sau
unui CPC-punte sa exercite in mod eficace activitatile care i-au fost transferate.

Primul paragraf se aplica indiferent daca o entitate din acelasi grup ca si CPC-ul sau
unul din membrii compensatori ai CPC-ului a intrat in procedura obisnuita de
insolventa sau se afla, la randul sau, in rezolutie.

Autoritatea de rezolutie poate sa asigure aplicarea obligatiilor impuse, In temeiul
alineatului (1), de cétre autoritdtile de rezolutie din alte state membre, daca
respectivele competente sunt exercitate in legdtura cu entitati care apartin aceluiasi
grup ca si CPC-ul aflat in rezolutie sau in legaturd cu membrii compensatori ai
acestui CPC.

Serviciile si facilitatile mentionate la alineatul (1) nu includ sprijinul financiar,
indiferent de forma acestuia.

Serviciile si facilitatile furnizate in conformitate cu alineatul (1) sunt furnizate:

(@) in aceleasi conditii comerciale ca cele in care acestea erau furnizate CPC-ului
imediat inainte de Intreprinderea masurilor de rezolutie, in cazul in care exista
un acord Tn acest sens;

(b) 1in conditii comerciale rezonabile, in cazul in care nu exista un acord in acest
sens sau acordul respectiv a expirat.

Articolul 52
Competenta de a asigura aplicarea masurilor de rezolutie
sau a masurilor de prevenire a crizelor luate de alte state membre

Tn cazul Tn care instrumentele de proprietate, activele, drepturile, obligatiile sau
pasivele unui CPC aflat in rezolutie sunt situate in alt stat membru decét statul
membru al autoritdtii de rezolutie sau sunt reglementate de legislatia unui alt stat
membru decat statul membru al autoritatii de rezolutie, transferul acestor
instrumente, active, drepturi sau pasive produce efecte in conformitate cu legislatia
acestui alt stat membru.

Autoritatea de rezolutie a unui stat membru primeste de la autorititile altor state
membre relevante tot sprijinul necesar pentru a se asigura cad transferul catre
cumparator sau catre CPC-ul-punte al instrumentelor de proprietate, al activelor, al
drepturilor sau al pasivelor se efectueazd in conformitate cu legislatia nationala
aplicabila.

Actionarii, creditorii si partile terte afectate de transferul de instrumente de
proprietate, active, drepturi, obligatii sau pasive mentionat la alineatul (1) nu au
dreptul de a impiedica, contesta sau retrage transferul din circuit in temeiul legislatiei
statului membru care reglementeaza acest transfer.
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In cazul in care autoritatea de rezolutie a unui stat membru utilizeazi instrumentele
de rezolutie mentionate la articolul 28 sau 32, iar contractele, pasivele, instrumentele
de proprietate sau instrumentele de datorie ale CPC-ului aflat in rezolutie includ
instrumente, contracte sau pasive reglementate de legislatia altui stat membru ori
pasive fatd de creditori si contracte avand legaturd cu participantii compensatori
situati in acest alt stat membru, autoritatile relevante din acest alt stat membru se
asigurd ca masurile rezultate In urma utilizarii respectivelor instrumente de rezolutie
produc efecte.

In sensul primului paragraf, actionarii, creditorii si participantii compensatori afectati
de respectivele instrumente de rezolutie nu au dreptul de a contesta nici reducerea
principalului sau a cuantumului de plata aferent instrumentelor ori pasivelor, nici
conversia sau restructurarea acestora.

Urmatoarele drepturi si garantii sunt determinate in conformitate cu legislatia statului
membru al autoritatii de rezolutie:

(@) dreptul actionarilor, al creditorilor si al partilor terte de a exercita o cale de
atac, In temeiul articolului 72, impotriva transferului, mentionat la alineatul (1)
din prezentul articol, al instrumentelor de proprietate, al activelor, al
drepturilor, al obligatiilor sau al pasivelor;

(b) dreptul creditorilor afectati de a exercita o cale de atac, in temeiul articolului
72, impotriva reducerii principalului sau a cuantumului de plata ori impotriva
conversiei sau restructurarii unui instrument, a unui pasiv sau a unui contract
care intra sub incidenta alineatului (4) de la prezentul articol;

(c) mecanismele de sigurantd mentionate in capitolul V referitoare la transferurile
partiale ale activelor, drepturilor, obligatiilor sau pasivelor prevazute la
alineatul (1) de la prezentul articol.

Articolul 53
Competenta referitoare la activele, contractele, drepturile, pasivele, obligatiile

si instrumentele de proprietate ale persoanelor situate in tari terte sau reglementate de

legislatia unor tari terte

Daca o masura de rezolutie se refera la active sau contracte ale unor persoane situate
intr-o tara terta ori la instrumente de proprietate, drepturi, obligatii sau pasive
reglementate de legislatia unei tari terte, autoritatea de rezolutie poate impune ca:

(@) CPC-ul aflat in rezolutie si beneficiarul acestor active, contracte, instrumente
de proprietate, drepturi, obligatii sau pasive sa ia toate masurile necesare pentru
a se asigura cd masura produce efecte;

(b) CPC-ul aflat in rezolutie detine instrumentele de proprietate, activele sau
drepturile ori achitd pasivele sau obligatiile in numele destinatarului pana in
momentul in care masura produce efecte;

(c) cheltuielile rezonabile ale destinatarului contractate in mod corespunzator in
procesul de aplicare a masurilor impuse la literele (a) si (b) din prezentul
alineat sunt rambursate printr-una dintre metodele prevazute la articolul 27
alineatul (9).

In sensul alineatului (1), autoritatea de rezolutie poate impune CPC-ului sd asigure
includerea in contractele sale si in alte acorduri cu membrii compensatori si cu
detinatorii de instrumente de proprietate si de instrumente de datorie ori de alte
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pasive situati in tari terte a unei clauze prin care acestia convin sa isi asume obligatii
ca efect al oricdrei masuri referitoare la activele, contractele, drepturile, obligatiile si
pasivele lor luata de autoritatea de rezolutie, inclusiv al unor masuri luate ca urmare a
aplicarii articolelor 55, 56 si 57.

Daca masura de rezolutie mentionatd la alineatul (1) nu ajunge sd produca efecte,
aceastd masurd este nuld in ceea ce priveste instrumentele de proprietate, activele,
drepturile, obligatiile sau pasivele in cauza.

Articolul 54
Excluderea anumitor clauze contractuale in cazul interventiei timpurii si al rezolutiei

O masura de prevenire sau o masura de rezolutie luatd in conformitate cu prezentul
regulament sau orice eveniment direct legat de aplicarea unei asemenea masuri nu
este considerata in sine drept eveniment care determind executarea sau insolventa in
sensul Directivei 2002/47/CE sau al Directivei 98/26/CE, cu conditia ca obligatiile
contractuale de fond din cadrul contractului, inclusiv obligatiile de plata si de livrare,
precum si furnizarea de garantii, sd fie Indeplinite in continuare.

In sensul primului paragraf, procedurile de rezolutie din tiri terte recunoscute in
conformitate cu articolul 75 sau in alt mod, dacd autoritatea de rezolutie decide
astfel, sunt considerate masuri de rezolutie luate in conformitate cu prezentul
regulament.

O masura de prevenire a crizelor sau o masura de rezolutie mentionata la alineatul (1)
nu se utilizeaza pentru:

(@) a exercita o Tncetare, o suspendare, 0 modificare, drepturi la compensare sau
drepturi de compensare reciprocd, inclusiv in legatura cu un contract incheiat
de o entitate a grupului din care face parte CPC-ul care include clauze de tip
,Cross-default” (declararea simultana a exigibilitatii obligatiilor ca urmare a
neindeplinirii culpabile a uneia dintre ele) sau obligatii care sunt garantate sau
sustinute in alt mod de o entitate din grup;

(b) aintra in posesia unor elemente din patrimoniul CPC-ului in cauza sau al unei
alte entitati din grup In legdturd cu un contract care include clauze de tip
»cross-default”, a exercita controlul asupra acestora sau a executa vreo garantie
in ceea ce le priveste;

(c) a afecta drepturile contractuale ale CPC-ului in cauza sau ale unei alte entitati
din grup in legatura cu un contract care include clauze de tip ,,cross-default”.

Articolul 55
Competenta de a suspenda anumite obligatii

Autoritatea de rezolutie poate suspenda obligatiile de platd sau de livrare ale ambelor
parti la un contract incheiat de un CPC aflat in rezolutie, de la momentul publicarii
avizului de suspendare in conformitate cu articolul 70 pana la sfarsitul zilei
lucratoare care urmeaza acestei publicari.

In sensul primului paragraf, sfarsitul zilei lucritoare Inseamna miezul noptii in statul
membru al autoritatii de rezolutie.

Daca o obligatie de plata sau de livrare ar fi devenit scadentd pe perioada
suspendarii, aceastd obligatie devine exigibild imediat dupa expirarea perioadei de
suspendare.
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Autoritatea de rezolutie nu exercitd competenta mentionata la alineatul (1) in cazul
obligatiilor de platd si de livrare datorate sistemelor sau operatorilor de sisteme
desemnati 1n sensul Directivei 98/26/CE, inclusiv altor contraparti centrale, si
bancilor centrale.

Articolul 56
Competenta de a limita executarea garantiilor reale mobiliare

Autoritatea de rezolutie poate impiedica creditorii garantati ai unui CPC aflat in
rezolutie sd execute garantiile reale mobiliare aferente unor active ale acestui CPC
aflat in rezolutie, de la momentul publicarii avizului de limitare, in conformitate cu
articolul 70, pana la sfarsitul zilei lucrdtoare care urmeaza acestei publicari.

In sensul primului paragraf, sfarsitul zilei lucrdtoare inseamna miezul noptii in statul
membru al autoritatii de rezolutie.

Autoritatea de rezolutie nu exercitd competenta prevazuta la alineatul (1) in legatura
cu garantiile reale detinute de sisteme sau operatori de sisteme desemnati in sensul
Directivei 98/26/CE, inclusiv de alte contraparti centrale, si de banci centrale, in
legaturd cu activele gajate sau furnizate cu titlu de marjd sau de garantie reala de
catre CPC-ul aflat in rezolutie.

Articolul 57
Competenta de suspendare temporara a drepturilor de incetare

Autoritatea de rezolutie poate suspenda drepturile de incetare ale oricdrei parti la un
contract cu un CPC aflat in rezolutie, de la momentul publicarii anuntului de
incetare, in conformitate cu articolul 70, pand la sfarsitul zilei lucratoare care
urmeaza acestei publicari, cu conditia cd obligatiile de platd si de livrare sa fie
indeplinite in continuare, iar garantiile reale sa fie furnizate in continuare.

In sensul primului paragraf, sfarsitul zilei lucrdtoare inseamna miezul noptii in statul
membru in care are loc rezolutia.

Autoritatea de rezolutie nu exercitd competenta mentionata la alineatul (1) in legatura
cu sistemele sau operatorii de sisteme desemnati in sensul Directivei 98/26/CE,
inclusiv in legatura cu alte contraparti centrale si cu bancile centrale.

O parte la un contract poate exercita un drept de Tncetare in temeiul respectivului
contract inainte de expirarea perioadei mentionate la alineatul (1) daca partea
respectiva primeste un aviz din partea autoritatii de rezolutie prin care i se aduce la
cunostinta faptul cd drepturile si pasivele care fac obiectul contractului:

(@) nuvor fi transferate unei alte entitati,

(b) nu vor face obiectul unei reduceri a valorii contabile, al unei conversii sau al
utilizarii unui instrument de rezolutie pentru a aloca pierderile si pozitiile.

In cazul in care avizul mentionat la alineatul (3) nu a fost transmis, drepturile de
incetare pot fi exercitate la expirarea perioadei de suspendare, sub rezerva
articolului 54, dupa cum urmeaza:

(@) daca drepturile si pasivele ce decurg din contract au fost transferate catre o alta
entitate, o contraparte poate exercita drepturile de incetare in conformitate cu
clauzele contractului respectiv doar daca entitatea destinatard provoaca
evenimentul care determind executarea sau continuarea acestuia;
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(b) daca CPC-ul isi pastreaza drepturile si pasivele care decurg din contract, iar
autoritatea de rezolutie a utilizat un instrument de rezolutie pentru a aloca
pierderi sau pozitii catre contractul respectiv, o contraparte poate exercita
dreptul de incetare, in conformitate cu clauzele respectivului contract, la
expirarea suspendarii efectuate in temeiul alineatului (1).

Articolul 58
Competenta de a exercita controlul asupra CPC-ului

Autoritatea de rezolutie poate exercita controlul asupra CPC-ului aflat Tn rezolutie
pentru:

(@) a gestiona activitatile si serviciile CPC-ului, exercitind competentele
actionarilor acestuia si ale consiliului de administratie al acestuia si pentru a
consulta comitetul de risc;

(b) a gestiona si a dispune de activele si de patrimoniul CPC-ului aflat in rezolutie.

Controlul mentionat la primul paragraf poate fi exercitat direct de catre autoritatea de
rezolutie sau indirect, de cdtre una sau mai multe persoane desemnate de autoritatea
de rezolutie.

Daca autoritatea de rezolutie exercita controlul asupra CPC-ului, autoritatea de
rezolutie nu este considerata administrator din umbra sau administrator de facto n
sensul legislatiel nationale.

Articolul 59

Exercitarea competentelor de catre autoritatile de rezolutie

Sub rezerva articolul 72, autoritatile de rezolutie iau masuri de rezolutie prin ordonanta, in
conformitate cu competentele si procedurile administrative nationale.

CAPITOLUL V
Mecanisme de siguranta

Articolul 60
Principiul potrivit caruia niciun creditor nu trebuie sa fie dezavantajat

Daca autoritatea de rezolutie utilizeaza unul sau mai multe instrumente de rezolutie, aceasta
se asigura ca actionarii, creditorii i participantii compensatori:

(@)

(b)

nu suportd, in cazul intrarii in stare de neindeplinire a obligatiilor de platd a unui
membru compensator, pierderi mai mari decét cele pe care le-ar fi suportat daca
autoritatea de rezolutie nu ar fi luat masuri de rezolutie in legatura cu CPC-ul la
momentul in care autoritatea de rezolutie a considerat ca sunt intrunite conditiile de
declansare a procedurii de rezolutie in conformitate cu articolul 22 alineatul (1), ci
acestia ar fi facut obiectul unor eventuale obligatii neachitate in conditiile aplicarii
planului de redresare al CPC-ului sau a altor dispozitii contractuale din cadrul
normelor de functionare ale acestuia;

nu suportd, in alte cazuri decat cel al intrarii in stare de neindeplinire a obligatiilor de
plata a unui membru compensator, pierderi mai mari decat cele pe care le-ar fi
suportat daca CPC-ul ar fi fost lichidat prin procedura obisnuita de insolventa,
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inclusiv tindndu-se seama de dispozitiile contractuale din normele de functionare ale
acestuia.

Articolul 61
Evaluarea pentru aplicarea principiului potrivit caruia niciun creditor nu trebuie sd fie
dezavantajat

1. In scopul evaludrii conformititii cu principiul potrivit ciruia niciun creditor nu
trebuie sa fie dezavantajat, astfel cum este acesta prevazut la articolul 60, autoritatea
de rezolutie se asigurd ca o evaluare este efectuata, de cétre o persoana independenta,
cat mai curand posibil dupa ce masura de rezolutie a fost pusa in aplicare.

2. Evaluarea prevazuta la alineatul (1) include:

(@) tratamentul care ar fi fost aplicat actionarilor, creditorilor si participantilor
compensatori daca autoritatea de rezolutie nu ar fi luat masuri de rezolutie in
legatura cu CPC-ul la momentul in care autoritatea de rezolutie a considerat ca
sunt intrunite conditiile de declansare a procedurii de rezolutie in conformitate
cu articolul 22 alineatul (1), ci acestia ar fi facut obiectul unor eventuale
obligatii neachitate in urma aplicarii planului de redresare al CPC-ului sau a
altor dispozitii contractuale din cadrul normelor de functionare ale acestuia ori
CPC-ul ar fi fost lichidat prin procedura obisnuita de insolventa;

(b) tratamentul efectiv care a fost aplicat actionarilor, creditorilor si participantilor
compensatori in cadrul procedurii de rezolutie a CPC-ului;

(c) o precizare din care sa reiasa daca exista diferente intre tratamentul mentionat
la litera (a) si cel mentionat la litera (b).

3. In sensul calcularii tratamentelor mentionate la alineatul (2), evaluarea mentionati la
alineatul (1) nu tine seama de furnizarea de sprijin financiar public extraordinar
CPC-ului aflat in rezolutie.

4. Evaluarea mentionatd la alineatul (1) este distinctd de evaluarea efectuatd in
conformitate cu articolul 24 alineatul (3).

5. Tindnd seama de toate standardele tehnice de reglementare elaborate in conformitate
cu articolul 74 alineatul (4) din Directiva 2014/59/UE, ESMA elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare care sa precizeze metodologia de efectuare a
evaludrii mentionate la alineatul (1).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana
la data de [OP: va rugam sa introduceti data ulterioara cu 12 luni datei intrarii in
vigoare a regulamentului].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazutd la
articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 62
Mecanismul de siguranta pentru actionari, creditori si participantii compensatori

In cazul in care din evaluarea efectuatd in temeiul articolului 61 rezultd ci vreun actionar,
creditor sau participant compensator a suportat pierderi mai mari decat cele pe care le-ar fi
suportat dacad autoritatea de rezolutie nu ar fi luat masurile de rezolutie referitoare la CPC, ci
ar fi facut obiectul unor eventuale obligatii neachitate in urma aplicarii planului de redresare
al CPC-ului sau a altor dispozitii din cadrul normelor de functionare ale acestuia ori CPC-ul ar
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fi fost lichidat prin procedura obisnuita de insolventa, atunci respectivul actionar, creditor sau
participant compensator are dreptul la plata diferentei.

Articolul 63
Mecanisme de siguranta pentru contraparti in caz de transfer partial

Mecanismele de protectie prevdzute la articolele 64, 65 si 66 se aplicd in urmatoarele
circumstante:

(@) in cazul in care autoritatea de rezolutie transferd unui cumparator o parte din
activele, drepturile, obligatiile sau pasivele unui CPC aflat in rezolutie sau ale
unui CPC-punte, dar nu pe toate;

(b) n cazul in care autoritatea de rezolutie exercita competentele mentionate la
articolul 49 alineatul (1) litera (g).

Articolul 64
Mecanismul de protectie pentru garantiile financiare si acordurile de compensare reciproca
si de compensare

Autoritatea de rezolutie se asigurd cd utilizarea unui instrument de rezolutie nu conduce la o
situatie In care sunt transferate o parte din drepturile si pasivele aferente unui contract de
garantie financiard cu transfer de proprietate, dar nu toate, unui acord de compensare
reciproca sau unui acord de compensare intre CPC-ul aflat in rezolutie si alte parti la acorduri,
nici la o situatie in care drepturile si pasivele aferente acestor acorduri sunt modificate sau
inceteaza prin exercitarea competentelor auxiliare.

Acordurile mentionate la primul paragraf includ orice acord la care partile au dreptul pentru
compensarea reciproca sau pentru compensarea respectivelor drepturi si pasive.

Articolul 65
Mecanisme de protectie pentru contractele de garantie reala

Autoritatea de rezolutie se asigurd ca utilizarea unui instrument de rezolutie nu conduce la
niciuna dintre situatiile enumerate mai jos in ceea ce priveste contractele de garantie reald
dintre un CPC aflat in rezolutie si alte parti la aceste acorduri:

@) transferul activelor cu care este garantat pasivul, cu exceptia cazului in care sunt
deopotriva transferate atat pasivul respectiv, cat si dreptul de a beneficia de garantia
reald;

(b) transferul unui pasiv garantat, cu exceptia cazului in care este transferat si dreptul de
a beneficia de garantia reala;

(c) transferul dreptului de a beneficia de garantia reald, cu exceptia cazului in care este
transferat si pasivul garantat;

(d) modificarea sau incetarea unui contract de garantie prin exercitarea competentelor
auxiliare, dacd respectiva modificare sau incetare are drept efect incetarea garantarii
pasivului.

101

RO



RO

Articolul 66
Protectie pentru mecanismele de finantare structurata si pentru obligatiunile garantate

Autoritatea de rezolutie se asigura ca utilizarea unui instrument de rezolutie nu conduce la
niciuna dintre situatiile enumerate mai jos In ceea ce priveste mecanismele de finantare
structurata, inclusiv obligatiunile garantate:

(@) transferul unei parti, dar nu a totalitatii activelor, drepturilor si pasivelor care
reprezintd o parte sau totalitatea unui mecanism de finantare structurata la care
institutia aflata in rezolutie este parte;

(b) incetarea sau modificarea, prin exercitarea competentelor auxiliare, a activelor,
drepturilor si pasivelor care reprezintd o parte sau totalitatea unui mecanism de
finantare structurata la care institutia aflatd in rezolutie este parte.

In sensul primului paragraf, mecanismele de finantare structurati includ securitizarile si
instrumentele utilizate in scopul acoperirii riscului care constituie o parte integrantd a
portofoliului de acoperire si care, in temeiul legislatiei nationale, sunt garantate in mod
asemandtor cu obligatiunile garantate, care implicd acordarea de garantii mobiliare si
detinerea acestora de catre una dintre partile la acord ori de catre un administrator fiduciar, un
agent sau o persoana desemnata.

Articolul 67
Transferuri partiale: protectia sistemelor de tranzactionare, decontare si compensare

1. Autoritatea de rezolutie se asigurd cd utilizarea unui instrument de rezolutie nu
afecteaza nici normele referitoare la sistemele reglementate de Directiva 98/26/CE,
nici functionarea acestora, atunci cand autoritatea de rezolutie:

(@) transfera o parte din activele, drepturile, obligatiile sau pasivele unui CPC aflat
in rezolutie, dar nu pe toate, catre un cumparator;

(b) anuleaza sau modifica clauzele unui contract la care CPC-ul aflat in rezolutie
este parte sau inlocuieste un cumparitor sau un CPC-punte in calitate de parte
semnatara.

2. In sensul alineatului (1), autoritatea de rezolutie se asigurd ci utilizarea unui
instrument de rezolutie nu conduce la niciunul dintre urmatoarele rezultate:

(@) revocarea unui ordin de transfer in conformitate cu articolul 5 din Directiva
98/26/CE;

(b) afectarea capacitatii de a produce efecte a ordinelor de transfer si al

compensarii, astfel cum este aceasta prevazuta la articolele 3 si 5 din Directiva
98/26/CE;

(c) afectarea utilizarii fondurilor, a titlurilor de valoare sau a facilitatilor de credit,
astfel cum se prevede la articolul 4 din Directiva 98/26/CE;

(d) afectarea protejarii garantiilor reale, astfel cum se prevede la articolul 9 din
Directiva 98/26/CE.
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CAPITOLUL VI
Obligatii procedurale

Articolul 68
Cerinte de notificare

CPC-ul informeaza autoritatea competentd in cazul in care considera ca este in curs
de a intra 1n dificultate majora sau este susceptibil de a intra In dificultate majora, in
sensul articolului 22 alineatul (2).

Autoritatea competenta informeaza autoritatea de rezolutie in legatura cu notificarile
primite Tn temeiul alineatului (1) si cu masurile de redresare sau de alt tip luate in
conformitate cu titlul IV pe care autoritatea competenta ii impune CPC-ului sa le ia.

Autoritatea competentd informeazd autoritatea de rezolutie in privinta situatiilor de
urgentd mentionate la articolul 24 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 care au
legdtura cu un CPC, precum si in privinta notificarilor primite in conformitate cu
articolul 48 din regulamentul respectiv.

Daca o autoritate competentd sau o autoritate de rezolutie stabileste cd sunt
indeplinite, in ceea ce priveste un CPC, conditiile prevazute la articolul 22
alineatul (1) literele (a) si (b), autoritatea in cauza comunica aceasta constatare fara
intarziere urmatoarelor autoritati:

(a) autoritatii competente sau autoritatii de rezolutie a respectivului CPC;
(b) autoritatii competente a intreprinderii-mama a CPC-ului;
(c) bancii centrale;
(d)  ministerului competent;
(e) CERS si autoritatii macroprudentiale nationale desemnate.
Articolul 69

Decizia autoritatii de rezolutie

Dupa transmiterea de catre autoritatea competenta a unei notificdri in conformitate cu
articolul 68 alineatul (3), autoritatea de rezolutie stabileste dacd sunt necesare masuri
de rezolutie.

Decizia de a lua sau nu masuri de rezolutie in legatura cu un CPC contine informatii
Cu privire la urmatoarele elemente:

(@) evaluarea de catre autoritatea de rezolutie a indeplinirii sau nu de catre CPC a
conditiilor de declansare a procedurii de rezolutie;

(b) masurile pe care autoritatea de rezolutie intentioneaza sa le ia, inclusiv decizia
de a solicita lichidarea, numirea unui administrator sau orice altd masura
prevazutd de procedura obisnuitd de insolventa sau, sub rezerva articolului 27
alineatul (1) litera (e), de legislatia nationala.

Articolul 70
Obligatii procedurale ale autoritatilor de rezolutie

De indata ce este posibil dupa luarea unei masuri de rezolutie, autoritatea de rezolutie
transmite notificari tuturor entitatilor urmatoare:
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(@) CPC-ului aflat in rezolutie;

(b) colegiului de rezolutie;

(c) autoritatii macroprudentiale nationale desemnate si CERS;
(d) Comisiei, Bancii Centrale Europene si EIOPA;

(e) operatorilor de sisteme care intra sub incidenta Directivei 98/26/CE la care
participd CPC-ul aflat in rezolutie.

Notificarea mentionata la alineatul (1) contine o copie a oricarui ordin sau instrument
prin intermediul caruia este luatd masura relevantd si precizeaza data de la care
masura de rezolutie produce efecte.

Notificarea transmisd colegiului de rezolutie In temeiul alineatului (1) litera (b) indica, de
asemenea, dacd masura de rezolutie reprezintd o abatere de la planul de rezolutie si, in caz
afirmativ, furnizeaza o motivatie pentru abaterea respectiva.

3.

O copie a ordinului sau a instrumentului prin intermediul caruia este luata masura de
rezolutie, sau o informare care rezuma efectele masurii de rezolutie si, dacd este
cazul, conditiile si perioada de suspendare sau de limitare mentionata la articolele 55,
56 si 57, este publicatd in toate modalitétile urmatoare:

(@) pe site-ul web al autoritatii de rezolutie;

(b) pe site-ul web al autoritatii competente, daca aceasta este diferita de autoritatea
de rezolutie, precum si pe site-ul web al ESMA;

(c) pe site-ul web al CPC-ului aflat in rezolutie;

(d) 1Tn cazul in care instrumentele de proprietate sau instrumentele de datorie ale
CPC-ului aflat Tn rezolutie sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd, mijloacele utilizate pentru divulgarea informatiilor reglementate
referitoare la CPC-ul aflat in rezolutie, in conformitate cu articolul 21 alineatul
(1) din Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului®*.

Tn cazul In care instrumentele de proprietate sau instrumentele de datorie nu sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, autoritatea de rezolutie se asigura
ca documentele care atestd existenta ordinului mentionat la alineatul (3) sunt trimise
detindtorilor instrumentelor de proprietate si creditorilor CPC-ului aflat in rezolutie
care sunt cunoscuti din registrele sau bazele de date ale CPC-ului aflat in rezolutie
care se afla la dispozitia autoritatii de rezolutie.

Articolul 71
Confidentialitate
Cerintele privind secretul profesional sunt obligatorii pentru urmatoarele persoane:

(@) autoritatile de rezolutie;

33

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind
armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale caror
titluri de valoare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de modificare a
Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).
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(b) autoritatile competente, ESMA si ABE;
(c) ministerele competente;

(d) administratorii speciali sau administratorii temporari desemnati in conformitate
cu prezentul regulament;

(e) cumparatorii potentiali, atat cei contactati de autoritatile competente, cat si cei
contactati de autoritdtile de rezolutie, indiferent daca acest contact a avut loc
sau nu in cadrul pregatirii in vederea utilizarii instrumentului de vanzare a
activitatii sau dacad condus sau nu la o achizitie;

(f)  auditorii, contabilii, consilierii juridici si profesionali, evaluatorii si alti experti
angajati direct sau indirect de autoritdtile de rezolutie, de autoritatile
competente, de ministerele competente sau de cumpardtorii potentiali
mentionati la litera (e);

(g) Dbancile centrale si alte autoritati implicate in procesul de rezolutie;
(h) CPC-urile-punte;

(i) orice alte persoane care furnizeaza sau au furnizat servicii direct sau indirect,
permanent sau ocazional persoanelor mentionate la literele (a)-(k);

(1) conducerea superioarda a CPC-ului, membrii consiliului de administratie ai
CPC-ului si angajatii organismelor sau entitatilor mentionate la literele (a)-(K)
inaintea si in timpul numirii, precum $i dupa numirea acestora;

(k) toti ceilalti membri ai colegiului de rezolutie care nu sunt mentionati la
literele (a), (b), (¢) si (g).

Pentru a se asigura cd sunt respectate cerintele privind confidentialitate stabilite la
alineatele (1) si (3), persoanele mentionate la alineatul (1) literele (a), (b), (¢), (g), (h)
si (k) se asigura cd sunt instituite norme interne, inclusiv norme pentru a garanta
caracterul secret al informatiilor intre persoanele implicate direct in procesul de
rezolutie.

Persoanelor mentionate la alineatul (1) li se interzice divulgarea informatiilor
confidentiale primite in exercitiul activitatilor lor profesionale sau de la o autoritate
competentd sau o autoritate de rezolutie in legaturd cu atributiile acestor persoane
prevazute in prezentul regulament, catre orice persoand sau autoritate, cu exceptia
cazului 1n care aceastd divulgare se face in exercitarea atributiilor lor prevazute in
prezentul regulament, sub forma de rezumat ori in forma agregata, astfel incat CPC-
urile individuale sd nu poata fi identificate, sau cu consimtdmantul expres si prealabil
al autoritatii sau al CPC-ului care a furnizat informatiile respective.

Inainte de a divulga orice tip de informatie, persoanele mentionate la alineatul (1)
evalueaza efectele posibile ale divulgarii informatiei respective asupra interesului
public in ceea ce priveste politica financiard, monetard sau economicd, precum si
asupra intereselor comerciale ale persoanelor fizice si juridice, asupra scopului
inspectiilor, asupra anchetelor si asupra auditurilor.
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Procedura de verificare a efectelor divulgérii informatiilor include o evaluare
specifica a efectelor divulgarii continutului si a detaliilor planurilor de redresare si de
restructurare, astfel cum este mentionat la articolele 9 si 13, precum si rezultatul
evaludrilor efectuate In conformitate cu articolele 10 si 16.

Persoanele si entitatile mentionate la alineatul (1) fac obiectul raspunderii civile in
cazul Incalcarii prezentului articol, in conformitate cu legislatia nationala.

Prin derogare de la alineatul (3), persoanele mentionate la alineatul (1) pot face
schimb de informatii confidentiale cu oricare dintre urmatoarele persoane si entitati
daca sunt in vigoare acorduri de confidentialitate aplicabile acestui schimb:

(a)

(b)

(©)

orice altd persoand, atunci cand este necesar in vederea planificdrii sau a
aplicdrii unei masuri de rezolutie;

comisiile parlamentare de anchetd din statul membru respectiv, curtile de
conturi din statul membru respectiv si alte entitdti cu atributii de anchetare din
statul membru respectiv;

autoritatile nationale responsabile cu supravegherea sistemelor de platd,
autoritdtile responsabile de procedura obisnuitd de insolventd, autoritatile care
au sarcina publicda de a supraveghea alte entitdti din sectorul financiar,
autoritdtile responsabile de supravegherea pietelor financiare si a
intreprinderilor de asigurare, precum si inspectorii care actioneaza in numele
acestora, autoritatile care au responsabilitatea de a mentine stabilitatea
sistemului financiar in statele membre prin utilizarea reglementarilor
macroprudentiale, autoritatile responsabile de protejarea stabilitatii sistemului
financiar, precum si persoanele responsabile de efectuarea de audituri statutare.

Prezentul articol nu impiedica:

(@)

(b)

angajatii si expertii organismelor sau ai entitatilor mentionate la alineatul (1)
literele (a)-(g) si litera (k) sa faca schimb de informatii intre ei sau in cadrul
fiecarui organism sau entitati in parte;

autoritatile de rezolutie si autoritdtile competente, inclusiv angajatii si expertii
acestora, sa faca schimb de informatii intre ele, precum si cu alte autoritati de
rezolutie din Uniune, cu alte autoritati competente din Uniune, cu ministerele
competente, cu bancile centrale, cu autoritatile responsabile de procedura
obisnuita de insolventa, cu autoritdtile responsabile de mentinerea stabilitatii
sistemului  financiar Tn statele membre prin utilizarea normelor
macroprudentiale, cu persoanele insarcinate cu desfasurarea de audituri
statutare ale conturilor, cu ABE si ESMA sau, sub rezerva articolului 78, cu
autoritati din tari terte care indeplinesc functii echivalente cu cele ale
autoritatilor de rezolutie sau, In conditii de strictd confidentialitate, cu un
potential cumparator, in scopul planificarii sau al executdrii unei masuri de
rezolutie.

Dispozitiile prezentului articol nu aduc atingere legislatiei nationale privind
divulgarea informatiilor in vederea procedurii judiciare in dosare penale sau civile.
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CAPITOLUL VII

Dreptul la o cale de atac si excluderea altor masuri

Articolul 72
Aprobarea judiciara ex ante si dreptul la o cale de atac

O decizie de adoptare a unei masuri de prevenire a crizelor sau a unei masuri de
rezolutie poate face obiectul unei aprobari judiciare ex ante, cu conditia ca procedura
de acordare a acestei aprobari si examinarea de catre instanta sa fie rapide.

Toate persoanele afectate de o decizie de a lua o masura de prevenire a crizelor sau
de o decizie de exercitare a oricdror competente, cu exceptia ludrii unor masuri de
rezolutie, au dreptul la exercitarea unei cai de atac Impotriva acestei decizii.

Toate persoancle afectate de o decizie de a lua o masura de rezolutie au dreptul la o
cale de atac Tmpotriva acestei decizii.

Dreptul la o cale de atac mentionat la alineatul (3) se exercita sub rezerva respectarii
urmatoarelor conditii:

(@) decizia autoritatii de rezolutie este executorie imediat si da nastere unei
prezumtii relative potrivit careia suspendarea executarii deciziei ar fi contrard
interesului public;

(b) procedura de exercitare a caii de atac este rapida;

(c) instanta utilizeaza evaluarile economice ale faptelor efectuate de autoritatea de
rezolutie ca baza a propriei sale evaluari.

Atunci cand acest lucru este necesar pentru a proteja interesul unor parti terte care,
actionand cu buni-credinta, au cumparat instrumente de proprietate, active, drepturi,
obligatii sau pasive ale unui CPC aflat in rezolutie ca efect al unei masuri de
rezolutie, anularea unei decizii luate de o autoritate de rezolutie nu afecteaza niciun
act administrativ adoptat ulterior si nicio tranzactie Incheiatd ulterior de catre
autoritatea de rezolutie in cauza pe baza deciziei sale anulate.

In sensul primului paragraf, masurile reparatorii de care poate beneficia solicitantul
in cazul in care o decizie este anulatd de catre autoritatea de rezolutie se limiteaza la
acordarea de compensatii pentru pierderile suferite ca urmare a acestei decizii.

Articolul 73
Restrictii referitoare la alte proceduri

Procedura obisnuitd de insolventd nu este declansatd in ceea ce priveste un CPC
decat la initiativa autoritatii de rezolutie sau cu consimtimantul acesteia, in
conformitate cu alineatul (3).

Autoritatile competente si autoritdtile de rezolutie sunt informate fara intarziere cu
privire la orice cerere de deschidere a procedurii obisnuite de insolventa in raport cu
un CPC, indiferent dacd CPC-ul se afld in rezolutie sau daca a fost facuta publica o
decizie in conformitate cu articolul 70 alineatul (3).

Autoritatile responsabile de procedura obisnuitd de insolventd pot declansa aceasta
procedurd numai dupa ce autoritatea de rezolutie le-a comunicat decizia sa de a nu
lua nicio masurd de rezolutie in legdturd cu CPC-ul sau daca nu a fost primitd nicio
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notificare in termen de sapte zile de la transmiterea informarii mentionate la
alineatul (2).

Daca este necesar 1n vederea utilizarii eficace a instrumentelor si a competentelor de
rezolutie, autoritatile de rezolutie pot solicita instantei sd suspende, pentru o perioada
adecvata conform obiectivului urmadrit, orice actiune sau procedura judiciard la care
este sau poate deveni parte un CPC aflat in rezolutie.
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TITLUL VI
RELATII CU TARI TERTE

Articolul 74
Acorduri cu tari terte

In conformitate cu articolul 218 din TFUE, Comisia poate Tnainta Consiliului
recomandari in vederea negocierii unor acorduri cu una sau mai multe tari terte
referitoare la modalitdtile de cooperare dintre autoritatile de rezolutie si autoritatile
relevante din tari terte avand drept obiect planificarea redresarii si a rezolutiei in ceea
ce priveste CPC-urile si CPC-urile din tari terte, in urmatoarele situatii:

(@) ncazul in care un CPC dintr-o tara terta presteaza servicii sau are filiale in cel
putin un stat membru;

(b) Tn cazul in care un CPC stabilit intr-un stat membru presteaza servicii sau are
cel putin o filiala intr-o tara terta.

Acordurile mentionate la alineatul (1) isi propun sa garanteze in special instituirea de
procese si mecanisme de cooperare pentru indeplinirea sarcinilor si exercitarea
competentelor prevazute la articolul 77, inclusiv pentru schimbul de informatii
necesar in vederea indeplinirii acestor scopuri.

Articolul 75
Recunoasterea si aplicarea procedurilor de rezolutie din tari terte

Prezentul articol se aplica procedurilor de rezolutie din tari terte cu exceptia cazului
in care intrd in vigoare un acord international mentionat la articolul 74 alineatul (1)
cu tara tertd relevanta si pana la momentul intrarii in vigoare a unui astfel de acord.
Prezentul articol se aplicd si ulterior intrarii Tn vigoare a unui acord international
mentionat la articolul 74 alineatul (1) cu tara tertd relevantd, in masura in care
recunoasterea si aplicarea procedurilor de rezolutie din tara tertd nu sunt
reglementate prin acordul respectiv.

Autoritatile nationale relevante recunosc procedurile de rezolutie din tara tertd avand
drept obiect un CPC din tara tertd in oricare dintre urmatoarele cazuri:

(@) CPC-ul din tara tertd presteaza servicii sau are filiale stabilite in cel putin un
stat membru;

(b) CPC-ul din tara terta detine active, drepturi, obligatii sau pasive care sunt
situate 1n cel putin un stat membru sau care sunt reglementate de legislatia
statului sau a statelor membre respective.

Autoritatile nationale relevante asigura aplicarea procedurilor de rezolutie din tarile
terte recunoscute in conformitate cu legislatia lor nationala.

Autoritatile nationale relevante au cel putin competenta de:

(@) aexercita competente de rezolutie in legatura cu urmatoarele elemente:

(i) activele unui CPC dintr-o tara terta care sunt situate in statul membru al
autoritatii de rezolutie sau sunt reglementate de legislatia acestuia;
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(b)

(©)

(d)

(it)  drepturile sau pasivele unui CPC dintr-o tara terta care sunt inregistrate in
statul membru al autoritatii de rezolutie sau sunt reglementate de
legislatia acestuia ori pentru care existd creante cu titlu executoriu in
statul membru al autoritatii de rezolutie;

a efectua transferul de instrumente de proprietate intr-o filiala stabilita in statul
membru de desemnare, inclusiv de a impune unei alte persoane sd ia masuri
pentru efectuarea acestui transfer;

a exercita competentele prevdzute la articolele 55, 56 si 57 in legaturd cu
drepturile oricdrei parti la un contract cu o entitate mentionata la alineatul (2)
din prezentul articol, atunci cadnd aceste competente sunt necesare pentru a
aplica proceduri de rezolutie din tari terte;

a retrage caracterul executoriu al oricarui drept contractual de a inceta, lichida
sau accelera contracte, de a aduce atingere drepturilor contractuale ale
entitatilor mentionate la alineatul (2) si ale altor entitati din grup, dacd un astfel
de drept decurge din masurile de rezolutie luate cu privire la CPC-ul dintr-o
tara tertd, fie de catre autoritatea de rezolutie din tara tertd, fie in temeiul
cerintelor legale sau de reglementare privind mecanismele de rezolutie din tara
respectivd, cu conditia sd fie In continuare indeplinite obligatiile de fond
stabilite prin contract, inclusiv obligatiile de plata si de livrare si furnizarea de
garantii.

4. Recunoasterea si aplicarea procedurilor de rezolutie din tari terte nu aduc atingere
procedurilor obisnuite de insolventa aplicabile in temeiul legislatiei nationale.

Articolul 76

Dreptul de a refuza recunoasterea sau aplicarea procedurilor de rezolutie din tari terte

Prin derogare de la articolul 75 alineatul (2), autoritatile nationale relevante pot refuza
recunoasterea sau aplicarea procedurilor de rezolutie din tiri terte in oricare dintre
urmatoarele cazuri:

(@)

(b)

(©)

(d)

procedurile de rezolutie din tarile terte ar avea efecte negative asupra stabilitatii
financiare din statul membru al autoritatilor nationale relevante;

creditorii sau participantii compensatori situati in statul membru al autoritatilor
nationale relevante nu ar beneficia de acelasi tratament ca cel aplicat
creditorilor sau participantilor compensatori din tara tertd conform procedurii
de rezolutie interne din tara terta,

recunoasterea sau aplicarea procedurii de rezolutie din tara tertd ar avea
implicatii bugetare semnificative pentru statul membru al autoritatilor nationale
relevante;

recunoasterea sau aplicarea ar contraveni legislatiei nationale.

Articolul 77
Cooperarea cu autoritatile din tari terte

1. Prezentul articol se aplicd 1n legatura cu cooperarea cu tdrile terte, cu exceptia
cazului in care intrd In vigoare un acord international mentionat la articolul 74
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alineatul (1) cu tara tertd relevantd si pana la momentul intrarii in vigoare a acestui
acord. Prezentul articol se aplicd si ulterior intrarii In vigoare a unui acord
international prevazut la articolul 74 alineatul (1) cu tara terta relevanta, in masura in
care obiectul prezentului articol nu este reglementat prin acordul respectiv.

Autoritatile competente sau, dupad caz, autorititile de rezolutie incheie acorduri de
cooperare cu urmatoarele autoritdti relevante din tarile terte, tindnd seama de
acordurile de cooperare existente ncheiate n temeiul articolului 25 alineatul (7) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012:

(@ ncazul in care un CPC dintr-o tara terta presteaza servicii sau are filiale in cel

putin un stat membru, autoritatile relevante ale tarii terte in care este stabilit
CPC-ul;

(b) 1in cazul in care un CPC presteaza servicii sau are una sau mai multe filiale in
tari terte, autoritatile relevante ale tarilor terte in care sunt prestate serviciile
sau 1n care sunt stabilite filialele Tn cauza.

Acordurile de cooperare mentionate la alineatul (2) instituie procese si acorduri intre
autoritdtile participante privind schimbul de informatii necesare pentru indeplinirea
urmadtoarelor sarcini si pentru exercitarea competentelor urmatoare, precum si
privind cooperarea in aceste privinte, in raport cu CPC-urile mentionate la
alineatul (2) literele (a) si (b) sau cu grupurile care le includ:

(a) elaborarea de planuri de rezolutie in conformitate cu articolul 13 si cu cerinte
similare impuse de legislatia tarilor terte relevante;

(b) evaluarea posibilitatilor de rezolutie a acestor institutii si grupuri in
conformitate cu articolul 16 si cu cerinte similare impuse de legislatia tarilor
terte relevante;

(c) aplicarea competentelor de abordare sau de inlaturare a obstacolelor din calea

eqge vy

competente similare prevazute de legislatia tarilor terte relevante;

(d) aplicarea masurilor de interventie timpurie in conformitate cu articolul 19 si a
oricaror alte competente similare prevazute de legislatia tarilor terte relevante;

(e) utilizarea instrumentelor de rezolutie si exercitarea competentelor de rezolutie,
precum si a unor competente similare conferite autoritatilor relevante din tari
terte.

Acordurile de cooperare incheiate intre autoritatile de rezolutie si autoritatile
competente ale statelor membre si cele ale tarilor terte In conformitate cu
alineatul (2) pot sa includa dispozitii privind urmatoarele aspecte:

(@) schimbul de informatii necesar pentru pregatirea si actualizarea planurilor de
rezolutie;

(b) consultarea si cooperarea pentru elaborarea planurilor de rezolutie, inclusiv in
ceea ce priveste principiile care guverneaza exercitarea competentelor
mentionate la articolul 75 si a unor competente similare prevazute de legislatia
tarilor terte relevante;
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(c) schimbul de informatii necesare pentru utilizarea instrumentelor de rezolutie si
pentru exercitarea competentelor de rezolutie si a competentelor similare
prevazute de legislatia tarilor terte relevante;

(d) avertizari timpurii adresate partilor la acordul de cooperare sau consultarea
acestora inainte de luarea oricarei masuri importante in temeiul prezentului
regulament sau al legislatiei tarilor terte relevante in raport cu CPC-ul sau
grupul care face obiectul acordului;

(¢) coordonarea comunicarilor publice in cazul ludrii unor masuri comune de
rezolutie;

(f)  procedurile si acordurile privind schimbul de informatii si cooperarea in
conformitate cu literele (a)-(e), inclusiv, dupa caz, prin instituirea si utilizarea
unor grupuri de gestionare a crizelor.

Pentru a asigura aplicarea comund, uniforma si coerentd a alineatului (3), ESMA
emite ghiduri referitoare la tipul si continutul dispozitiilor la care se face
referire la alineatul (4) pana la [OP: a se introduce data —18 luni de la intrarea
in vigoare a prezentului regulament].

Autoritatile de rezolutie si autoritdtile competente informeaza ESMA cu privire la
acordurile de cooperare care au fost incheiate Th conformitate cu prezentul articol.

Articolul 78
Schimbul de informatii confidentiale

Autoritatile de rezolutie, autoritatile competente, ministerele competente si, dupd caz,
alte autoritati nationale competente fac schimb de informatii confidentiale, inclusiv
in ceea ce priveste planurile de redresare, cu autoritatile tarilor terte relevante numai
daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(@) autoritatile tarilor terte respective fac obiectul unor cerinte si standarde in
materie de secret profesional care sunt considerate a fi, in opinia tuturor
autoritatilor implicate, cel putin echivalente cu cele impuse la articolul 71;

(b) informatiile sunt necesare pentru indeplinirea de catre autoritatile relevante din
tarile terte a functiilor prevazute de legislatia nationala ale acestora care sunt
comparabile cu cele prevazute in prezentul regulament, iar informatiile nu sunt
utilizate Tn niciun alt scop.

In miasura in care schimbul de informatii se refera la date cu caracter personal,
procesarea si transmiterea acestor date catre autoritatile tarilor terte fac obiectul
legislatiei privind protectia datelor in vigoare la nivelul Uniunii si la cel national.

In cazul in care informatiile confidentiale provin de la un alt stat membru, autorititile
de rezolutie, autoritatile competente si ministerele competente nu divulga aceste
informatii autoritatilor relevante din tarile terte decat daca sunt indeplinite
urmadtoarele conditii:

(a) autoritatea competentd a statului membru din care provin informatiile este de
acord cu aceasta divulgare;
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(b) informatiile sunt divulgate doar in scopurile permise de catre autoritatea
mentionata la litera (a).

In sensul prezentului articol, informatiile sunt considerate confidentiale daci ele fac
obiectul cerintelor de confidentialitate prevazute de dreptul Uniunii.
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TITLUL VII
MODIFICARI ADUSE REGULAMENTELOR (UE) NR.
1095/2010, (UE) NR. 648/2012 SI (UE) 2015/2365

Articolul 79
Modificari aduse Regulamentului (UE) nr. 1095/2010

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 se modifica dupa cum urmeaza:
(1)  Laarticolul 4 alineatul (3), se adauga urmatorul punct (iv):

»(1v) in ceea ce priveste Regulamentul (UE) [privind redresarea si rezolutia contrapartilor
centrale], o autoritate definitd la articolul 2 alineatul (1) punctul 3 din regulamentul
mentionat.”;

2 la articolul 40 alineatul (5), se¢ adauga urmatorul paragraf:

»Atunci cand este chemat sa actioneze in sensul Regulamentului (UE) [privind redresarea si
rezolutia contrapartilor centrale], fiecare membru al Consiliului supraveghetorilor mentionat
la alineatul (1) litera (b) poate fi insotit, dupa caz, de un reprezentant al autoritatilor de
rezolutie din fiecare stat membru. Acest reprezentant nu va avea drept de vot.”.

Articolul 80
Modificari aduse Regulamentului (UE) nr. 648/2012
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se modifica dupa cum urmeaza:
1) Se introduce urmatorul articol 6a:
., Articolul 6a
Suspendarea obligatiei de compensare in cazul aplicarii procedurii de rezolutie

1. In cazul in care un CPC indeplineste conditiile previzute la articolul 22 din
Regulamentul (UE) [privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale],
autoritatea de rezolutie a CPC-ului desemnatd in conformitate cu articolul 3
alineatul (1) din acest regulament sau autoritatea competenta a unui membru
compensator al CPC-ului aflat in rezolutie poate solicita Comisiei sa suspende
temporar obligatia de compensare prevazuta la articolul 4 alineatul (1) pentru
anumite clase de instrumente financiare derivate extrabursiere, daca sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

(@) CPC-ul supus unei proceduri de rezolutie este autorizat in conformitate cu
articolul 14 sd compenseze acele clase de instrumente financiare derivate
extrabursiere care fac obiectul compensarii in temeiul articolului 4 alineatul (1)
pentru care se solicita suspendarea;

(b) suspendarea obligatiei de compensare prevazute la articolul 4 pentru acele

clase de instrumente financiare derivate extrabursiere este necesard pentru a
evita o amenintare grava la adresa stabilitatii financiare in Uniune in legatura
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cu rezolutia CPC-ului, 1n special daca sunt indeplinite ambele criterii de mai
jos:

(i) exista evenimente sau evolutii nefavorabile care constituie o amenintare
grava la adresa stabilitatii financiare;

(i) masura este necesara pentru a contracara amenintarea si nu va avea efecte
nefavorabile asupra stabilitatii financiare care sa fie disproportionate
comparativ cu beneficiile.

Cererea mentionatd la primul paragraf trebuie sa fie Insotita de dovada indeplinirii
conditiilor prevazute la literele (a) si (b) din primul paragraf.

Autoritatea mentionatd la primul paragraf comunica ESMA si CERS cererea sa
motivatd, in acelasi timp cu notificarea cererii catre Comisie.

In termen de 24 de ore de la notificarea cererii mentionate la alineatul (1) si dupa
consultarea CERS, ESMA emite un aviz cu privire la suspendarea avuta in vedere,
tinand seama de necesitatea de a evita o amenintare grava la adresa stabilitatii
financiare in Uniune, de obiectivele rezolutiei prevazute la articolul 21 din
Regulamentul (UE) /privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale] si de
criteriile stabilite la articolul 5 alineatele (4) si (5) din prezentul regulament.

Avizul mentionat la alineatul (2) nu este facut public.

Tn termen de 48 de ore de la cererea mentionati la alineatul (1) si in conformitate cu
alineatul (6), Comisia adoptd o decizie de suspendare temporarda a obligatiei de
compensare pentru anumite clase de instrumente financiare derivate extrabursiere sau
o decizie de respingere a suspendarii solicitate.

Decizia Comisiei este comunicata autoritdtii care a solicitat suspendarea si ESMA si
este publicata pe site-ul web al Comisiei. In cazul in care Comisia decide sa suspende
o obligatie de compensare, aceastd decizie se publicd in registrul public mentionat la
articolul 6.

Comisia poate decide sd suspende temporar obligatia de compensare mentionata la
alineatul (1) pentru o anumita clasa de instrumente financiare derivate extrabursiere,
atat timp cat sunt indeplinite conditiile de la alineatul (1) literele (a) si (b). La
adoptarea unei astfel de decizii, Comisia tine seama de avizul emis de ESMA
mentionat la alineatul (2), de obiectivele rezolutiei mentionate la articolul 21 din
Regulamentul (UE) [privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale], de
criteriile stabilite la articolul 5 alineatele (4) si (5) referitoare la respectivele clase de
instrumente financiare derivate extrabursiere si de necesitatea suspendarii pentru a
evita o amenintare grava la adresa stabilitatii financiare.

Suspendarea unei obligatii de compensare in temeiul alineatului (4) este valabila
pentru o perioada initiala de cel mult trei luni de la data publicarii sale in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Comisia poate reinnoi suspendarea mentionatd la alineatul (7) pentru una sau mai
multe perioade care nu depasesc 1n total trei luni de la sfarsitul perioadei initiale de
suspendare in cazul in care motivele care au stat la baza suspendarii sunt valabile n
continuare.

In cazul in care suspendarea nu este reinnoitd inainte de expirarea perioadei initiale
sau a oricarei perioade de reinnoire ulterioare, aceasta expira in mod automat.
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10. Comisia notifica ESMA intentia sa de a reinnoi suspendarea obligatiei de
compensare.

In termen de 48 de ore de la notificarea de citre Comisie a intentiei sale de a refnnoi
suspendarea obligatiei de compensare, ESMA emite un aviz cu privire la reinnoirea
suspendarii, tindnd seama de necesitatea de a evita o amenintare grava la adresa
stabilitatii financiare in Uniune, de obiectivele rezolutiei prevazute la articolul 21 din
Regulamentul (UE) /privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale] si de
criteriile stabilite la articolul 5 alineatele (4) si (5) din prezentul regulament.”;

(2)  Laarticolul 28, alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Comitetul de risc adreseaza recomandari consiliului de administratie cu privire
la masurile care pot afecta gestionarea riscurilor CPC-ului, cum ar fi o
modificare semnificativa a modelului de risc, procedurile in caz de
neindeplinire a obligatiilor de plata, criteriile de acceptare a membrilor
compensatori, compensarea unor noi clase de instrumente sau externalizarea
unor functii. Comitetul de risc informeaza consiliul de administratie in timp util
cu privire la orice nou risc care afecteaza rezilienta CPC-ului. Nu sunt necesare
recomandiri ale comitetului de risc pentru operatiunile zilnice ale CPC-ului. Tn
situatii de urgenta, se depun eforturi rezonabile pentru a consulta comitetul de
risc cu privire la evolutiile care au un impact asupra gestiondrii riscurilor
CPC-ului, inclusiv cu privire la evolutiile care au un impact asupra expunerilor
membrilor compensatori fatd de CPC si asupra interdependentelor cu alte
CPC-uri.”.

(3)  Laarticolul 28, alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Un CPC informeaza de indatd autoritatea competentd si comitetul de risc in
legaturd cu orice decizie a consiliului de administratie de a nu urma
recomandarile formulate de comitetul de risc si explicd aceastd decizie.
Comitetul de risc sau orice membru al acestuia poate informa autoritatea
competentd 1n privinta domeniilor in care considerd ca nu au fost respectate
recomandarile comitetului de risc.”;

(4)  Laarticolul 38 se adauga urmatorul alineat (6):

»~Membrii compensatori ai CPC-ului isi informeaza clientii existenti si potentiali in
privinta pierderilor potentiale sau a altor costuri pe care acestia le pot suporta in faza
de redresare a CPC-ului, inclusiv in privinta tipului de despagubiri pe care le pot
primi, tindnd seama de articolul 48 alineatul (7) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012. Clientii primesc suficiente informatii pentru a se asigura ca acestia
inteleg pierderile sau alte costuri pe care le-ar putea suporta in scenariul cel mai
defavorabil cu care s-ar putea confrunta daca CPC-ul ia masuri de redresare.”;

(5) la articolul 81 alineatul (3), se adauga urmatoarea litera (q):

»(q) autoritatile de rezolutie desemnate in temeiul articolului 3 din Regulamentul (UE)
[privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale].”.

Articolul 81
Modificarea Regulamentului (UE) 2015/2365

La articolul 12 alineatul (2), se adauga urmatoarea litera (n):
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»(n) autoritdtile de rezolutie desemnate in temeiul articolului 3 din Regulamentul (UE)
[privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale].”.
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TITLUL VIII
DISPOZITII FINALE

Articolul 82
Reexaminare

Pana la [...], Comisia reexamineaza punerea in aplicare a prezentului regulament si Inainteaza
un raport cu privire la aceasta Parlamentului European si Consiliului. Dupa caz, raportul
respectiv este Insotit de o propunere legislativa.

Articolul 83
Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Se aplica de la [OP: A se introduce data mentionatd la articolul 9 alineatul (1) al doilea
paragraf din Directiva de modificare a Directivei 2014/59/UE].

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles,

Pentru Parlamentul European, Pentru Consiliu,
Presedintele Presedintele
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