* ok

* %%
*

2 EUROPAI
fls BIZOTTSAG

Brusszel, 2017.5.4.
COM(2017) 208 final

2017/0090 (COD)

Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE
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felfiiggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem kozponti szerzodo fél altal
elszamolt, t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre vonatkozo6 kockazatcsokkentési
technikék, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és felligyelete, valamint a
kereskedési adattarakkal szembeni kovetelmények tekintetében torténé modositasarol
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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
1.1. A javaslat indokai és céljai

A pénzlgyi valsdg nyoman az EU 2012-ben elfogadta az eurdpai piaci infrastruktira-
rendeletet’ (EMIR) a t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletek piacanak miikodésében tapasztalt
hianyossagok kezelése céljabdl.

Az egyik legfontosabb hianyossag az volt, hogy a szabalyozd hat6sdgok nem rendelkeztek
informacioval a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek piacan folytatott tevékenységrol; ez azt
jelentette, hogy a kockazatok észrevétlenek maradhattak mindaddig, amig meg nem
valosultak. Raadasul a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekben részt vevd szerzédd felek
kozotti partnerkockézatot sok esetben nem csokkentették, ami veszteségek bekovetkezéséhez
vezethetett, ha az egyik szerz6dd fél a kotelezettségeinek teljesitése eldtt fizetésképtelenné
valt. A szarmaztatott ligyletek piacan a tézsdén kiviili tigyletek magas volumene és a piaci
szereplok dsszekapcsoltsdga miatt az ilyen veszteségek kiterjedtebb fenyegetést jelenthetnek a
pénziigyi rendszerre nézve’.

E hidnyossdgok nyomén a G20-ak vezetéi 2009-ben kotelezettséget véllaltak arra, hogy
mélyrehatd intézkedéseket hoznak a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek piaca stabilitasanak
novelése érdekében, beleértve azt, hogy valamennyi t6zsdén kiviili szabvéanyositott
szdrmaztatott ligyletet kdozponti szerz0d6 félen keresztiil kell elszamolni, és hogy a tézsdén
Kivuli szarmaztatott Ugyleteket be kell jelenteni kereskedési adattaraknak.

Az EU-ban az EMIR hajtja végre a G20-ak 2009-es kotelezettségvallalasat. Az EMIR f6 célja
a rendszerkockazat csokkentése a tézsdén Kkiviili szarmaztatott iligyletek piaca
atlathatosaganak novelésével, a partnerkockazat csokkentésével és a tézsdén kiviili
szarmaztatott iigyletekhez kapcsolodd mitkddési kockdazat csokkentésével. E célbol az EMIR
alapvetd kovetelményeket allapit meg a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre, a kdzponti
szerz6do felekre és a kereskedési adattarakra vonatkozdan. Ezek magukban foglaljak a
kovetkezdket:

a tézsdén kiviili szabvanyositott szarmaztatott ligyletek kozponti elszamolasa;

2. a nem kozpontilag elszdmolt t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre vonatkozo
biztositéki kovetelmények;

3. a nem kozpontilag elszamolt tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletekkel kapcsolatos
mukodési kockazat csokkentésére vonatkozo kovetelmények;

4. a szarmaztatott ligyletekre vonatkozo jelentéstételi kotelezettségek;
a kdzponti szerz6doé felekkel szembeni kovetelmények; valamint

6. a kereskedesi adattarakkal szembeni kdvetelmények.

Az Europai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekr6l és a kereskedési adattarakrol.

Bizottsdgi szolgalati munkadokumentum — hatasvizsgéalat, amely a koévetkez6 dokumentumot kiséri:
Javaslat — Az Eurdpai Parlament és a Tandcs rendelete a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletekr6l, a
kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol. SEC(2010) 1059, elérheté a kovetkezd cimen:
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52010SC1058.
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Az EMIR hatalybalépését kovetd tobb mint négy €v soran gylijtott elsd tapasztalatok alapjan a
keret altalanossagban nagyon jol miikodik. Csak korlatozott szamu tertileten merdlt fel az Gj
keret alkalmazasaval kapcsolatos gyakorlati kérdés. Ez a javaslat ezért meghatérozza az
EMIR néhany célzott modositasat, mindenekeldtt a szabalyok egyszeriisitése €s aranyosabba
tétele érdekében. A javaslat ugyanakkor megtartja a keret mindazon kulcselemeit, amelyekrél
bebizonyosodott, hogy lehetévé teszik az EMIR célkitlizéseinek elérését.

Az EMIR 2012. augusztus 16-an lépett hatalyba. A legtobb kovetelmény azonban nem valt
azonnal alkalmazanddva, mivel az EMIR felhatalmazta a Bizottsagot arra, hogy
felhatalmazason alapul6 és végrehajtasi jogi aktusokat fogadjon el az alapvetd kovetelmények
technikai jellegli gyakorlati szempontjaira ¢és fokozatos bevezetésének iitemezésére
vonatkozban. Kovetkezésképpen a kovetelmények alkalmazésa kiilonb6z6 szakaszokban
kezd6dott meg. Koziilik néhany — példaul a nem elszdmolt szarmaztatott Ugyletekre
vonatkozo kotelez6 elszamolasi és biztositéki kovetelmény — csak nemrégiben Iépett
miikodésbe.

Az EMIR 85. cikkének (1) bekezdése értelmében a Bizottsag megbizast kapott arra, hogy
2015. augusztusig tekintse at az EMIR-t, és készitsen altalanos jelentést az Eurdpai
Parlamentnek és a Tanacsnak.

A Bizottsag 2015. majus és augusztus kozott kiterjedten értékelte a jelenleg hatalyban 1évo
szabalyokat a jelentés és egy lehetséges jogalkotasi javaslat el6készitése érdekében. Az
értekelés magaban foglalt egy nyilvanos konzultacidt, amelyre az érdekeltek széles korébol
tobb mint 170 hozzaszolas érkezett, valamint magaban foglalta az EMIR 85. cikkének (1)
bekezdésében eldirt, az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosdg (ESMA), az Eurdpai
Rendszerkockazati Testilet (ERKT) és a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER) Altal
készitett jelentést is. Emellett (gy hataroztak, hogy megvarjak és figyelembe veszik a 2015
szeptembere és 2016 januarja kozott vegrehajtott, a pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozo
uniés szabalyozasi keretre vonatkozd véleményezési felhivashoz tett hozzajarulasokat,
amelyek tovabbi bizonyitékkal szolgalhatnak az EMIR végrehajtasanak jelenlegi allasarol.

A Bizottsag 2016 novemberében elfogadta az EMIR-jelentést®. Egyrészrdl a jelentés jelezte,
hogy nem kell alapjaiban megvaltoztatni az EMIR azon alapvetd kovetelményeinek jellegét,
amelyek elengedhetetlenek az atlathatosag biztositasahoz és a rendszerszintli kockazatok
csokkentéséhez a szarmaztatott Ugyletek piacan, és amelyeket altalanosan tdmogatnak a
hatoésagok és a piaci szereplok. Ezenkiviil az EMIR hatdsdnak atfogéd feliilvizsgalatara
egyelére nincs lehetéség, mivel az EMIR-ben eldirt egyes alapvetd kovetelmények
vegrehajtasa vagy befejezése még varat magara.

Masrészrol, a jelentés ramutatott arra a lehetdségre, hogy bizonyos konkrét teriileteken
modositani kell az EMIR-t a szarmaztatott tigyletek szerz6dé feleire — kulondsen a nem
pénziigyi szerz6do6 felekre — nehezedd aranytalan koltségek és terhek megsziintetése, valamint
a szabdlyok egyszerlsitése érdekében anélkiil, hogy az veszélyeztetné a jogszabaly
célkitlizéseit.

A Bizottsag jelentése az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a t6zsdén kiviili szarmaztatott {igyletekrol,
a kozponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattarakrol szolo, 2012. jalius 4-i 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet 85. cikkének (1) bekezdése alapjan (COM(2016) 857 final, 2016.11.23.).
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?qid=1480141638729&uri=COM:2016:857:FIN.

HU


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?qid=1480141638729&uri=COM:2016:857:FIN

HU

Tekintettel arra, hogy meg kell sziintetni a kis vallalkozasokra harulé aranytalan koltségeket
és terheket, és a pénziigyi stabilitas veszélyeztetése nélkiil egyszertsiteni kell a szabalyokat,

az EMIR feliilvizsgalata beépiilt a Bizottsag 2016. évi célravezetd és hatdsos szabalyozas
programjaba (REFIT)".

A REFIT részeként a Bizottsag értékelte, hogy az EMIR konkrét szakpolitikai kdvetelményei
milyen mértékben teljesitették célkitlizéseiket hatékony és eredményes modon, ugyanakkor
koherensek és relevansak voltak-e, és unids tobbletértéket nyujtottak-e. Az értékelésbol
kiderll, hogy az EMIR néhany célzott terlileten ardnytalan koltségeket és terheket jelent, és
talzottan Gsszetett kovetelményeket ir eld, és az EMIR-nek a pénziigyi stabilitas fokozasara
iranyuld céljat hatékonyabban is el lehetne érni. E teriiletek kozé tartoznak a kovetkezdk: 1. a
szarmaztatott Ugyletek azon szerz6d6é feleire vonatkozd megfeleldségi kovetelmények,
amelyek a szarmaztatott kereskedési halozat perifériajanak részét képezik (példaul kis méretii
pénziigyi szerz6do6 felek, nem pénziigyi szerz6do felek, nyugdijalapok); 2. atlathatosag; és 3.
elszamolashoz valo hozzaféreés.

Az ezt a javaslatot kisérd hatasvizsgalati jelentés ezért mérlegeli az EMIR azon teriileteinek
koltségeit és hasznat, ahol a célzott intézkedések biztosithatjdk az EMIR célkitlizéseinek
aranyosabb, hatékonyabb és eredményesebb teljesitését.

A hatasvizsgalat atfogo bizonyitékkal szolgal arra, hogy a kéltségek és terhek csdkkentése az
EMIR egyszeriisitésével egyiitt, a pénziigyi stabilitds veszélyeztetése nélkiil elérhetd. A
javasolt moddositasok a Bizottsag politikai prioritasaival 6sszhangban hozzajarulnak a
tkepiaci unid, valamint a munkahelyteremtésre ¢és nodvekedésre irdnyuld program
célkitlizéseihez.

1.2. Osszhang a szabalyozasi terilet jelenlegi rendelkezéseivel

Az EMIR tébb unids jogszaballyal is dsszefiigg, tobbek kozott a tékekovetelmény-rendelettel
(CRR®), a pénziigyi eszkozok piacairdl sz6l6 iranyelvvel (MiFID 1° és MIFID II") és a
kapcsolodd rendelettel®, valamint a Bizottsag kozponti szerz6dé felek helyreallitasarol és
szanalasérdl sz616 javaslataval®.

Ez a javaslat 6sszhangban van az 575/2013/EU rendelet'® médositasara iranyulé bizottsagi
jogalkotasi javaslattal. A javaslat részeként a Bizottsdg célja, hogy a kotelezd tokeattételi

4

Eurépai  Bizottsag, REFIT és a Bizottsdg 10  prioritasa, 2016.  oktdber  25.
http://ec.europa.eu/atwork/pdf/201621025_refit_scoreboard summary_en.pdf.

s Az Eurdpai Parlament és a Tanadcs 575/2013/EU rendelete (2013. jlanius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencidlis kovetelményekrél (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2004/39/EK iranyelve (2004. aprilis 21.) a pénziigyi eszkdzok
piacairél, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanacsi irdnyelv, és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv modositasarél, valamint a 93/22/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 145.,
2004.1.30.,1.0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK irényelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarél (HL L 173.,
2014.6.12., 349. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénzigyi eszkdzok
piacairol és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).

Javaslat: Az Europai Parlament és a Tandcs rendelete a kozponti szerz6dd felek helyreallitasara és
szanalasara iranyul6 keretrendszerr6l, valamint az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU és az (EU) 2015/2365
rendelet modositasarol (COM(2016) 856 final).

Javaslat: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete az 575/2013/EU rendeletnek a tékeattételi mutatd, a
netto stabil finanszirozasi rata, a szavatold tOkére és a leirhatd, illetve atalakithato kotelezettségekre

10
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mutatobdl ki lehessen zarni az intézmények altal az tigyfeleiktdl készpénzben kapott és a
kdzponti szerz6dé feleknek tovabbitott, kozpontilag elszamolt szarmaztatott ligyletekre
vonatkozo alapletéteket. Az 575/2013/EU rendelet médositasara iranyul6 javaslat ezért meg
fogja konnyiteni az elszamolashoz valo hozzaférést, mivel az ugyfeleknek nyujtott vagy a
kozvetett elszamolasi szolgaltatasok nytjtasara vonatkozo6 tokekovetelmények csokkennek.

Ez a javaslat emellett 6sszhangban van a MIFID | és MIFID Il iranyelvvel, valamint a
kapcsolddo rendelettel, amelyek alapul szolgélnak a szarmaztatott tgyletek és a pénzigyi
szerz0dd felek fogalommeghatarozasahoz. E tekintetben a MiFID II és a MiFIR 2018.
januarjatol esedékes alkalmazéasa hatassal lesz a pénziigyi szerz6d6 félnek tekintett szerz6do
felek korére, és a devizaligyletek fogalmanak harmonizalasara, amelyek az EMIR hatélya ala
tartoznak majd. A MIFID II keret célja a nagy nem pénziigyi arutdzsdei kereskeddk atsorolasa
pénziigyi szerz6dd féllé, egy ,kiegészitd tevékenység teszt” elvégzésével, amellyel
meghatarozhatd, hogy a nem pénzigyi vallalkozasok mennyi nem fedezeti (vagy spekulativ)
szarmaztatott aruiligyletet hajthatnak végre, miel6tt ez a tevékenység mar nem mindsiil a
vallalkozas ,,fotevékenységhez képest kiegészitd” tevékenységének, és a vallalkozéas koteles
MiIFID szerinti engedélyt kérni. Vagyis az arupiacokon tevékenykedé legnagyobb, nem
pénziigyi szerzddo feleknek kotelezd lesz MiFID szerinti engedélyt kérnitik. Ez a fejlemény
oda vezet, hogy a legnagyobb nem pénziigyi szerz6dd felek az EMIR szerinti elszdmolasi
kotelezettség hatdlya ald tartoznak majd. Ami a szarmaztatott devizaugyletek fogalmanak
harmonizaladsat illeti, ez lehetévé fogja tenni az EMIR-szabalyok ezen iligyletekre torténd
egyseges és kovetkezetes alkalmazasat az Union belul.

Ez a javaslat tovabba Osszhangban van a kozponti szerzdd$ felek helyreallitasara és
szanaldsara iranyuld keretrendszerre vonatkozd bizottsagi javaslattal. A tézsdén kiviili
szabvanyositott szarmaztatott Ugyletek elszamolasi kotelezettsége a varakozasok szerint
noveli a kézponti szerz6d6 felek hatokorét és jelentoségét Eurdpaban és azon tal. A kdzponti
szerz0dd felek kezelik a pénziigyi piacokban rejlé kockazatokat (pl. partnerkockézat,
likviditasi kockézat és piaci kockazat), és ezért javitjdk a pénzugyi piacok A&ltalanos
stabilitasat és alkalmazkoddkeépességet. E folyamatban nélkilozhetetlen csomopontokka
valnak a pénziigyi rendszerben, amelyek tobb pénziigyi szereplét kapcsolnak 0Ossze, és
kitettségiik jelentds részét kiillonféle kockéazatok felé dsszpontositjak. Ezért kulcsfontossagu a
kozponti szerz6d6 fél hatékony kockazatkezelése és szigoru feliigyeleti ellendrzése annak
biztositasdra, hogy az ilyen kitettségek megfeleléen fedezettek legyenek. Az EMIR annak
biztositasa tekintetében szabalyozza a kozponti szerzodd feleket, hogy a kozponti szerz6dod
felek kelléen ellenalloak legyeneck, de nem szabalyozza a helyreéallitasi és szanalasi
forgatokonyveket. Ez a javaslat kiegésziti a kdzponti szerz6dd felek helyreallitasara és
szanalasara iranyuld, javasolt keretrendszert azaltal, hogy bevezeti az elszamolasi
kotelezettségnek a szandlastdl eltéré helyzetekben torténd ideiglenes felfliggesztésére
vonatkozd mechanizmust.

Ez a javaslat 6sszhangban van az elfogadott, az (EU) 2015/2205, az (EU) 2016/592 és az
(EU) 2016/1178 felhatalmazason alapuld rendeletnek a tézsdén kiviili szarmaztatott
ugyletekkel kereskedd bizonyos szerz6dé felekre vonatkozd elszamolasi kotelezettségek
teljesitési hataridejének tekintetében torténd modositdsarol szo6ld felhatalmazason alapulo

vonatkozd kovetelmények, a partner-hitelkockazat, a piaci kockazat, a kozponti szerz6d6 felekkel
szembeni kitettség, a kollektiv befektetési formakkal szembeni kitettség, a jelentds kitettségek, a
jelentéstétel és a kdzzétételi kovetelmények tekintetében torténd modositasarol, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasarol.
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bizottségi rendelettel'! is. Ez a felhatalmazason alapulé rendelet 2019. junius 21-ig
meghosszabbitja a vonatkozé szabalyozastechnikai standardokban? meghatarozott 3.
kategoriaba tartozo szerzodo felek (kis pénziigyi szerzédd felek) megfelelési hataridejét,
tekintettel e szerzddo felek jelentds nehézségeire az elszamolashoz vald hozzaférés terén.

Végul ez a javaslat dsszhangban van a nemzetkdzi szinten a Pénzigyi Stabilitasi Tanacs
(FSB) keretében folyd munkaval, melynek célja tobbek kozott i. a Fizetési és Piaci
Infrastruktdra Bizottsag (CPMI) és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkézi Szervezete
(10SCO) altal kidolgozott, a pénzugyi piaci infrastruktdrakra vonatkozé elvek kdvetkezetes
alkalmazasanak megvalositasa; ii. a G20-ak szarmaztatott Ugyletek piacaira vonatkozd
reformjai végrehajtasanak ellendrzése (az FSB t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekkel
foglalkoz6 munkacsoportjan keresztiil); iii. a kdzponti szerz6do felek szanalasara vonatkozo
tovabbi irdnymutatdsok kidolgozdsa (FSB szanalasi csoport); €és iv. a tézsdén kiviili
szarmaztatott (gyletekre vonatkoz6 adatszolgaltatasi rendszerek harmonizélasa és azok
nagyobb fok( szabvanyositasa (az FSB és a CPMI-IOSCO az adatokhoz val6 hozzaférés
vagy az egyedi Ugyletazonositdé (UTI) és az egyedi termékazonositd (UPI) Iétrehozésa
tekintetében a szabalyozokat érintd jogi akadalyok megsziintetésével foglalkozo csoportjai).

1.3. Osszhang az Unid egyéb szakpolitikaival

Ez a javaslat a tokepiaci uni6 létrehozasara iranyuld, folyamatban 1évé kezdeményezéshez
kapcsolddik és azzal 6sszhangban all. A hatékony és rugalmas kereskedés uténi rendszerek és
a biztositéki piacok a jol mikodd tékepiaci unid lényeges elemei, és elmélyitik a
beruhazadsoknak, a ndvekedésnek és a foglalkoztatasnak a Bizottsdg politikai prioritasaival
Osszhangban torténd tdmogatasara iranyulo erdfeszitéseket.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
2.1. Jogalap

E javaslat jogalapja az EUMSZ 114. cikke, amely az EMIR jogalapja. A hatasvizsgalati
jelentés részeként végzett elemzés megallapitja, hogy modositani kell az EMIR egyes elemeit
annak érdekében, hogy megsziinjenek a szarmaztatott ligyletek bizonyos szerz6do feleinek
aranytalan koltségei/terhei, ¢és egyszerlisddjenek a szabalyok a pénziigyi stabilitas
veszélyeztetése nélkil. Csak a tarsjogalkotok rendelkeznek hatéskorrel a szlkséges
maodositasok elvégzéséhez.

1 A Bizottsdg (EV) .../... felhatalmazéson alapuld rendelete (2017. mércius 16.) az (EU) 2015/2205, az
(EU) 2016/592 és az (EU) 2016/1178 felhatalmazason alapuld rendeletnek a t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekkel kereskedd bizonyos szerz6d6 felekre vonatkozo elszamolasi kotelezettségek
teljesitési hataridejének tekintetében térténé modositasarol (C(2017) 1658 final).

12 A Bizottsag (EU) 2015/2205 felhatalmazason alapulé rendelete (2015. augusztus 6.) a 648/2012/EU
eur6pai  parlamenti és tanadcsi rendeletnek az elszamolasi  kotelezettségre  vonatkozd
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésér6l (HL L 314., 2015.12.1., 15. 0.).

A Bizottsag (EU) 2016/592 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. marcius 1.) a 648/2012/EU
eurépai  parlamenti és tandcsi rendeletnek az elszamoléasi  kotelezettségre  vonatkozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésér6l (HL L 103., 2016.4.19., 5. 0.).
A Bizottsag (EU) 2016/1178 felhatalmazason alapul6é rendelete (2016. janius 10.) a 648/2012/EU
eurépai  parlamenti és tandcsi rendeletnek az elszdmoléasi  kotelezettségre  vonatkozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésér6l (HL L 195., 2016.7.20., 3. 0.).
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2.2. Szubszidiaritas (nem kizarolagos hataskor esetén)

Az EMIR, mivel rendelet, teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi
tagallamban. Az EMIR célkitizéseit — a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek kockézatainak
csokkentése, valamint atlathatosaganak es szabvanyositasanak fokozasa az ilyen tigyletekre és
a kozponti szerz6d6 felek és a kereskedési adattarak tevékenységeinek végrehajtasara
vonatkozo egyseges kovetelmények megallapitasa révén — a tagallamok nem tudjak
kielégitben megvaldsitani, tehat azok az intézkedések nagysagrendje miatt unids szinten
jobban megvaldsithatok az EUMSZ 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfelelden.

2.3. Aranyossag

A javaslat célja annak biztositasa, hogy az EMIR célkitlizései aranyosabb, hatékonyabb és
eredményesebb modon teljesiljenek. Ennek eredményeként egyszertisédnek vagy csokkennek
az EMIR szerinti kovetelmények, hogy a rendelet kisebb adminisztrativ terhet jelentsen az
érdekelt felek, kiilonosen a kisebb szereplok szdmara. Az EMIR egyes kovetelményeinek
Ujrakalibralasaval a javaslat kdzvetlenil hozzajarul ahhoz is, hogy az EMIR altalanossagban
aranyosabba valjon. Ugyanakkor a javaslat nem 1épi tul a célkitlizések eléréséhez sziikséges
mértéket, figyelembe véve a szarmaztatott igyletek pénziigyi stabilitasra jelentett kockazatai
nyomon kdvetésének és csokkentésének sziikségességet.

2.4. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa
Az EMIR rendelet, ezért rendelettel kell modositani.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

3.1. A jelenleg hatalyban 1évé jogszabalyok utélagos értékelése / célravezetoségi
vizsgéalata

Az ezt a javaslatot kisérd hatasvizsgalat tartalmaz egy az EMIR-161 sz616 értékeld jelentést.

Az EMIR-t bevontak a Bizottsag 2016. évi célravezetd és hatasos szabalyozas programjaba
(REFIT). Ezt az indokolta, hogy egyszerlsiteni kell az EMIR célzott teriileteit és ardnyosabba
kell tenni azokat, amint azt az EMIR-r6l sz6l6 nyilvanos konzulticidhoz és a pénziigyi
szabalyozésrol sz6l6 véleményezési felhivashoz valé hozzéjarulasok, és az EMIR
alkalmazasanak Bizottsag altali feltulvizsgalata is alatamasztottak. Ebben az ¢sszefliggésben
az értékelés felmérte, hogy az EMIR konkrét szakpolitikai kovetelményei milyen mértékben
teljesitették célkitlizéseiket, és kiilondsen, hogy e kovetelmények hatékony és eredmenyes
modon erték-e el ezt, ugyanakkor koherensek és relevansak voltak-e és unids tobbletértéket
nyujtottak-e.

Az EMIR alapveté kovetelményeinek egy része csak nemrégiben valt alkalmazandéva vagy
még nem alkalmazand6. Ezért még mindig nincs meg minden megfelelé bizonyiték, és tul
korai lenne hatarozott kdvetkeztetéseket levonni a hosszu tavu hatasokrol. Az értékelés ezért
nem jelentette az EMIR teljes korli értékelését. Az értékelés ehelyett azt vizsgalja, hogy a
tédzsdén kiviili szarmaztatott {iigyletek bejelentésére, a tézsdén kiviili szabvanyositott
szarmaztatott ligyletek kozponti elszdmolasara és az el nem szdmolt tézsdén kiviili
szarmaztatott Ugyletek kockézatcsokkentési technikdk és letéti szabalyok ald vonasara
vonatkoz6 EMIR-alapkdvetelmeények teljesitették-e a kovetkez6 miikodési kovetelményeket:
1. a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek pozicioirol teljes €s atfogd informaciok szerzése, ii.
a kozponti szerz6dd félen keresztiili elszamolas alkalmazdsdnak novelése és iii. a kétoldalu
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elszdmolési gyakorlatok javitdsa. A felulvizsgélat a lehetséges mértékben elemezte a
vonatkoz6 EMIR-kbvetelmények teljesitményét o6t értékelési kritérium alapjan: 1.
hatékonyséag; 2. eredményesség; 3. relevancia; 4. koherencia; és 5. az unios intézkedés
hozzaadott értéke.

Ami a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre vonatkozo teljes és atfogd informaciok
szerzésére, a kdzponti szerz6dd félen keresztiili elszamolas alkalmazasanak novelésére és az
el nem szamolt tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek kockazatcsokkentési technikak és letéti
szabalyok ala vonasara vonatkoz6 EMIR-kdvetelmények hatékonysagat illeti, ez az értékelés
arra a kovetkeztetésre jut, hogy noha a kezdeti eredmények kielégitéek, tovabb
egyszerlsithetbk a kovetelmények a pénziigyi stabilitds veszélyeztetése nélkul. Az
adatszolgaltatds kapcsan az értékelés megallapitja, hogy tortént eldrelépés a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek piacardl torténd informaciogyiijtés terén, de az adatszolgaltatasi
kovetelményeket egyszerlisiteni lehetne a jelentett adatok mindségének javitdsa és a
felugyelet hatékonyabbéa tétele érdekében. Az elszamolasi kotelezettséggel kapcsolatban az
értékelés kovetkeztetése az, hogy noha novekedett a kozpontilag elszamolt tézsdén kiviili
szarmaztatott tgyletek ardnya, bizonyos piaci szereplék szamara a kdzponti elszamolashoz
val6 hozzéférés szamos akadalyba Utkdzik, és szikség van egy olyan mechanizmus
bevezetésére, amely lehetdvé teszi az elszdmolasi kotelezettség pénziigyi stabilitasi okokbodl
torténd felfliggesztését.

Ami a hatékonysagot illeti, az értékelés konkrét teriileteket hataroz meg, amelyeken a
kdvetelmények jobban kalibralhatok lennének a bizonyos Ugyletekhez vagy a szarmaztatott
tigyletek bizonyos szerzddd feleihez (kis pénziigyi szerzdé felek, nem pénziigyi szerz6do
felek, nyugdijalapok) kapcsol6dd ardnytalan koltségek/terhek kikliszobolése érdekében. Ami
a relevanciadt illeti, az értékelés arra a kovetkeztetésre jut, hogy az EMIR alapvetd
kovetelményei tovabbra is a globdlis tézsdén kiviili szdrmazékos piac reformjara iranyulo
nemzetkozi eréfeszitések szerves részét képezik. A hatékony és eredményes EMIR-szabalyok
a Bizottsag politikai prioritasaival dsszhangban hozzajarulnak a tékepiaci unid létrehozasara
iranyuld, folyamatban 1évé bizottsagi kezdeményezés megvalositasdhoz ¢és a
munkahelyteremtésre és novekedésre irdnyuld programhoz is.

Az EMIR d&sszhangban all mas unids jogszabalyokkal, amint az a véleményezési felhivas
nyoman tett megallapitisokban ¢és a tokekovetelmény-rendelet Bizottsag altal javasolt
modositasaban is szerepel. Az unids hozzaadott érték tekintetében az EMIR egy a jogi
szabalyozéasban fennalld hidnyossagot szintetett meg egy olyan Uj keret bevezetésevel,
amelynek célja egységes unios szintii eljards keretében kezelni a t6zsdén kiviili szarmaztatott
Ugyletek piacan az atlathatosag hianyat és a kapcsolddo rendszerszintli kockazatokat.

3.2. Konzultacié az érdekelt felekkel

Ez a javaslat az EMIR felllvizsgélatardl sz616 nyilvanos konzultacion alapul, amelyre a 2015.
majus és augusztus kozotti idészakban keriilt sor. A konzultdcidra az érdekeltek széles
korébsl tobb mint 170 hozzaszolas érkezett™. A konzultacié keretében 2015. majus 29-én
nyilvanos meghallgatést tartottak Briisszelben, amelyen mintegy 200 érdekelt fél vett részt*.
Az ESMA, az Eurdpai Rendszerkockazati Testulet és a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszere

B A konzultici6 és a  valaszok  Osszefoglalasa a  kovetkez6  cimen  talalhato:
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/emir-revision/index_en.htm.

Informacidk a koOvetkez6 internetes oldalon talalhatok: http:/ec.europa.eu/finance/events/2015/0529-
emir-revision/index_en.htm.
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kulon hozzajéarulast nyujtott az EMIR felllvizsgélatara vonatkozd bizottsagi megbizassal
dsszhangban. A Bizottsag egy kapcsolodo terileten 2015 szeptembere és 2016 januarja kozott
véleményezési felhivas cimmel nyilvanos konzultéacidt tartott. A konzultacio visszajelzéseket,
konkrét példakat és empirikus bizonyitékokat vart a penzigyi szolgaltatasok unios
szabalyozési keretének hatasarol. A véleményezési felhivas valaszaddéi az EMIR kapcsan is
emeltek kifogasokat'®. 2016. majus 17-én nyilvanos meghallgatést tartottak Briisszelben'®. A
Bizottsdg 2016. december 7-én konzultalt a tagallamok szakértdivel az EMIR
feliilvizsgalatardl szolo jelentésben azonositott teriileteket érintd kiilonbozd szakpolitikai
lehetéségekrc’il“.

Alltalanossagban tamogattak az EMIR azon célkitiizéseit, hogy elémozditsa az atlathatosagot
€s a szabvanyositast a szdrmaztatott iigyletek piacain, valamint hogy alapvetd
kovetelményeinek alkalmazédsan keresztiil csokkentse a rendszerszintli kockdzatot. Ezek az
alapveté kovetelmények — kozponti elszamolasi, biztositéki kovetelmények, a miikodési
kockazat csokkentésére vonatkozd kovetelmények, a jelentéstételi és a kereskedeési
adattarakkal és kozponti szerzddd felekkel szemben tamasztott kovetelmények — a
vélemények szerint elérik az EMIR céljait, és teljesitik a szabalyozéi reformra vonatkozd
nemzetkozi kotelezettségvallaldsat. Mindazonaltal az érdekelt felek szamos olyan terlletet
emeltek ki, ahol az EMIR kovetelményeit az altalanos célkitlizések veszélyeztetése nélkiil
lehetne kiigazitani i. a kdvetelmények egyszeriisitése és hatékonysaguk novelése; és ii. az
aranytalan koltségek és terhek csokkentése érdekében. A javaslat figyelembe veszi az érdekelt
felek visszajelzéseit azaltal, hogy célzott médositasokat vezet be az EMIR-be, mindenekel6tt
i. egyes kovetelményeknek a konkrét szereplokre, nevezetesen a kis pénziigyi szerz6dd
felekre, nem pénziigyi szerz6dd felekre €s nyugdijalapokra valé alkalmazéasanak jobb
kalibralésa, ii. az elszamolas el6tti akadalyok megsziintetése és iii. a szabalyok, koztik a
jelentéstételi kovetelmények egyszeriisitése révén. Az érdekelt felek szdmos kérését nem
tikrozhette a javaslat, vagy azért, mert biztositani kell, hogy az EMIR tovabbra is
megvaloOsitsa a szarmaztatott Ugyletek piacai atlathatésaganak és szabvanyositasanak
elomozditasara és a rendszerszintli kockazat csokkentésére iranyuld célkitiizéseit, vagy
intézmenyi korlatok miatt, illetve a javaslat REFIT-jellege miatt. A jovObeli fejleményekre
figyelemmel szlikség lehet az EMIR-rel kapcsolatos mas kérdések megfelelé idoben torténd
tovabbi értékelésére és kidolgozaséara.

3.3. Hatésvizsgéalat

A Bizottsag hatasvizsgalatot folytatott a vonatkozo politikai lehetdségekrdl. A szakpolitikai
lehetdségeket a sziikségtelen adminisztrativ terhekhez és megfelelési koltségekhez vezetd
szabalyok arényossaganak a pénzlgyi stabilitds veszélyeztetése nélkili novelésére, és a
tédzsdén kiviili szarmaztatott {ligyletekben 1évd pozicidk és kitettségek atlathatésdganak
novelésére iranyuld kulcsfontossagh célkitiizések alapjan értékelték.

A hatasvizsgalatot a Szabalyozoi Ellenérzési Testiilet 2017. februar 16-an jovahagyta. A
hatasvizsgalatot februdr 1-jén nyujtottdk be a Szabalyozo6i Ellenérzési Testiiletnek, de az
szamos javitasi ajanlast tett, és igy a hatasvizsgalatot februar 8-an nyujtottak be Gjbdl a

5 A konzultacio a kovetkez6 internetes oldalon talalhato:
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-requlatory-framework-review/index_en.htm.
16 Tovabbi informéacio talalhato a kovetkezd internetes oldalon:

http://ec.europa.eu/finance/events/2016/0517-call-for-evidence/index_en.htm.
Tovabbi informécio talalhato a kovetkez6 internetes oldalon:
http://ec.europa.eu/transparency/regexpert/index.cfm?do=groupDetail.groupDetailDoc&id=30153&n0=2.
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Testiiletnél. A Szabalyozoi Ellenérzési Testiilet ajanlasainak figyelembevétele érdekében a
hatasvizsgélatba bevezetett modositasok a kdvetkezOk voltak:

1. A probléma meghatarozdsa. A szarmaztatott Ugyletek piacaira alkalmazandd &ltalanos
unios jogi keret és a G20-ak t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre vonatkozo6 reformjai mas
joghatosagok altali végrehajtasanak részletesebb bemutatasa. Az értékeld6 melléklet {6
elemeinek felvétele a hatasvizsgalat f6 szovegébe. A problémak leirasaban tovabbi mindségi
és mennyiségi bizonyitékok figyelembevétele a probléméak nagysagrendjének bemutatasa
érdekében, kiilondsen a kis piaci szereplék esetében. Annak magyardzata, hogy miért nem
kertilt sor az érdekelt felek altal felvetett 6sszes kérdés értekelésére.

2. Politikai kompromisszumok. Kifejezett hivatkozas a pénziigyi stabilitasra a piaci szereplok
terheinek lehetséges csokkentése és a pénzlgyi stabilitashoz kapcsolddd potencialis
kockézatok kozotti kompromisszum értékelésere vonatkozé szakpolitikai lehetéségekben.

3. A terhek csokkentéseének Kiszamitasa. Bizonyos mennyiségi adatok felvétele a kiilonb6z6
piaci szereplokre haruld terhek csokkentésének kiszdmitasdhoz, figyelembe véve az éltalanos
tehercsokkentés szdmszeriisitésének meglévd korlatait. A koltségbecslések mogotti {6 alapul
szolgald feltételezések beillesztése a jelentés szovegébe, a becslések megbizhatdsagara
vonatkozé tovabbi fenntartdsokkal egytitt. A nem szdmszertsitett koltségek leirdsa.

4. Lehet6ségek. A lehetdségek egyszeriisitése alternativ intézkedéscsomagok bemutatasa
céljabol.

A hatasvizsgalatban mérlegelt lehetdségek az EMIR konkrét rendelkezéseinek célzott
kiigazitasat érintik. A kivant célok elérésére szamos elOnyben részesitett szakpolitikai
lehetdséget azonositottak:

. A nyugdijkonstrukcio-rendszereknek Gj atmeneti mentességet kell biztositani az
elszamolasi kotelezettség aldl, azon okbol, hogy eddig nem jott létre olyan
miikddéképes technikai megoldds, amely lehetévé tenné a nyugdijkonstrukcio-
rendszerek kdzponti elszamolasban vald részvételét. A tobbi értékelt lehetéséggel
ellentétben ez tobb id6t biztosit a kozponti szerzoédd felek, a kliringtagok és a
nyugdijkonstrukcio-rendszerek szaméra a technikai megoldasok és az azok
megvalositasat szolgalo intézkedések feltarasara, mikozben szem el6tt tartjak az
EMIR azon célkitlizését, hogy a nyugdijkonstrukcio-rendszerek célja tovabbra is a
kdzponti elszamolas, amint az megvalésithato.

o Az elszdmolasi és biztositéki kdvetelmények hatdlya ala tartoz6 nem pénzigyi
szerz0d6 felek mindsitésére vonatkozO szabalyok jobb kalibralasanak biztositasa
érdekében fokozottan figyelembe kell venni a nem pénziigyi szerz6do felek altal
kotott azon szarmaztatott Ugyletek jellegét, amelyek esetében az elszamolasnak
kotelezonek kell lennie. Ez csokkenti bizonyos nem pénziigyi szerzédd felek
koltségeit és nem vet fel pénzlgyi stabilitdsi szempontbdl aggélyokat. Ugyanakkor
bizonyos szerz6dd felek, amelyek jelenleg nem pénziigyi szerz6dd félnek
mindsiilnek, de tevékenységiik jellegébdl adoddan pénziigyi szerzddod felek (példaul
nemzeti keretek szerinti befektetési alapok), bekeriilnek a pénziigyi szerz6dd fél
fogalommeghatarozasaba ¢s ezért mar nem kezelendok nem pénziigyi szerz6do
félként.

crer

nagyon Kis pénzligyi szerz6dé felek, amelyek szamara a kozponti elszamolas
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tevékenységuk kis volumene miatt gazdaséagilag nem megvalésithato, ne tartozzanak
az elszamolasi kotelezettség ald. Ez enyhiti azon kis pénziigyi szerz6do felek terheit,
amelyek kis volumenii szarmaztatott Ugylettel kereskednek, de fenntartja a tobbi (a
vonatkozo szabalyozastechnikai standardokban meghatarozott 3. kategéridba tartozo)
kis pénziigyi szerz6dd fél elszamolasi kotelezettségét a szabdlyozastechnikai
standardokban meghatarozott bevezetd iddszak végét kovetden, igy tovabbra is
Osztonzi a kozponti szerzddd feleket, a kliringtagokat és azok iigyfeleit, hogy
megoldasokat dolgozzanak ki az ilyen tipusu kis pénziigyi szerz6dd felek
bevonasara.

A multbéli adatok jelentésenek kotelezettseégét (backloading) meg kell szlintetni. Ez
jelentdsen csokkenti a szerzddd felek koltségeit és terheit, és megsziinteti az olyan
adatok jelentésének potencialisan lekiizdhetetlen akadalyat, amelyek esetleg
egyszerlien nem allnak rendelkezésre a prudencialis igények veszélyeztetése nélkul.
Ugyanakkor a jelenlegi helyzethez képest ez csak nagyon korlatozott mennyiségii
adatvesztést eredményez majd a jelenleg alkalmazand6 szabalyokhoz képest.

A barmilyen nem pénziigyi szerz6dd fél részvételével torténd csoporton beliili
ugyleteket mentesiteni kell a jelentéstételi kotelezettség aldl. Tekintettel az ilyen
tigyletek jellegére és korlatozott volumenére, ez azzal az el6nnyel jar, hogy
jelentésen csokkenti azon szerz0dod felek adatszolgaltatasi koltségeit és terheit, akiket
a legarénytalanabbul érint a kovetelmény, mikdzben az igy keletkez6 nagyon
korlatozott mértékii adatvesztés nem fogja jelentds mértékben befolyasolni a
hat6sagok azon képességét, hogy figyelemmel kisérjék a t6zsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek piacain a rendszerszintii kockazatot.

A tézsdén kereskedett szarmaztatott ligyletek esetében be kell vezetni a kdzponti
szerz6do felek altali egyoldalu adatszolgaltatast. Ennek az az eldnye, hogy a tézsdén
kereskedett szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos adatszolgaltatas nagy mertékben
egyszerisodik anélkiil, hogy ez hatranyosan befolydsolnd a szarmaztatott ligyletek
piacanak atlathatosagat. Noha a kozponti szerzdd6 felekre egy kissé tobb teher harul,
6k jol felkésziiltek erre a feladatra, és altalanossagban csokken az adatszolgaltatasi
teher, mivel minden mas szerz6dd fél szdmara megsziinik a tézsdén kereskedett
szarmaztatott Uigyletekre vonatkozd jelentéstételi kovetelmény.

A t6zsdén kereskedett szarmaztatott tigyletektdl eltérd ligyletek esetében a kis méretii
nem pénziigyi szerz6d6 fél (aki nem tartozik az elszamolasi kotelezettség ald) és egy
pénziigyi szerz6do fél kozotti tigyletekre vonatkozo jelentéstétel felelosségét,
beleértve a jogi feleldsséget is, az ligylet pénziigyi szerz6do felének kell viselnie. Ez
anélkiil csokkenti szamottevoen a legjelentdsebb teherrel szembesiild kis méretli nem
pénziigyi szerz6dd felek adatszolgaltatasi terheit, hogy adatvesztéshez vezetne.
Ezaltal az értékpapir-finanszirozasi tgyletekrél sz6lo (EU) 2015/2365 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletben foglaltakhoz nagyon hasonl6 jelentéstételi
szabalyok kertilnek bevezetésre az EMIR-ben is.

A jelentéstételi szabalyokat és eljarasokat tovabb kell harmonizalni, a kereskedési
adattarak szamara pedig eld kell irni az adatmindség biztositasat. Ez segit
megnovelni a tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek piacainak atlathatosagat,
megkonnyiti az érintett hatésagoknak a rendszerszintli kockézat figyelemmel
kisérésével kapcsolatos feladatat, és a lehetséges mértékben fenntartja e terileten a
nemzetkdzi standardokkal val6 0Osszhangot. Kozép- és hosszi tavon ez a
megkozelités a jelentéstételi szabalyok ardnyossagat is novelni, a koltségeket és
terheket pedig csokkenteni fogja.
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. Meg kell emelni az EMIR-kdvetelmények kereskedési adattarak altali megsértése
esetén kiszabhatd pénzbirsagok alaposszegének felsé hatarat. E lehetOség elénye a
pénzbirsagok fokozott hatékonysaga és visszatartd ereje, amelyet a szabalyozdk
sziikségesnek tartanak a jo adatmindség Osztonzése érdekében, a szabalyok
aranyossaganak biztositasa mellett.

o Annak biztositdsa érdekében, hogy az ugyféleszkdzok ne legyenek bevonhatdk a
fizetesképtelenségi eljarasba, tisztazni kell az EMIR nemteljesités-kezelési eszkdzei
és a nemzeti fizetésképtelenségi jogszabalyok kozotti kdlcsdnhatést.

o Be kell vezetni az EMIR-ben az elszamolasi szolgaltatasoknak a tisztességes,
észszeri ¢és megkiilonboztetésmentes kereskedelmi feltételek mellett torténd
nyujtasanak elvét (FRAND-elv). Ezek az intézkedések az elszamolashoz valo
hozzaférés kiilonboz6 akadalyait kezelik; a potencialis tovabbi szabalyozasi terhet
indokolja a kozponti elszdmolds milkodoképessé tételére és az elszamolasi
kotelezettség betartatasara iranyuld kozérdek.

A hatasvizsgalat figyelembe vette tovabba az eldnyben részesitett lehetOségek altalanos
koltségét és eldnyeit, a piaci szereplokre harulé megfelelési koltségeknek és terheknek a
pénzlgyi stabilitas veszélyeztetése nélkil vald csokkentésenek céljaval.

Noha az EMIR altalanos célja a rendszerszintli kockédzat csokkentése a tézsdén kiviili
szarmazékos piac biztonsaganak és hatékonysaganak novelésével, ez a kezdeményezés az
EMIR alkalmazéasat kivanja hatékonyabba és eredményesebbé tenni, és bizonyos
kovetelmények jobb kalibralasa révén csokkenteni kivanja a piaci szereplok szabalyozasi és
megfelelési terheit ott, ahol a megfelelési koltségek meghaladjak a prudencialis elényoket,
mindezt a pénzlgyi stabilitds veszélyeztetése nélkul. Ez 6sszhangban van a Bizottsag
mindségi jogalkotasi programjaval.

Jollehet szdmos korlat gatolja a koltségcsokkenés pontos 6sszegének kiszamitasat, a
hatasvizsgalat becslése szerint az Osszes eldnyben részesitett lehetdség kombinalt hatasa,
amelyet Kizar6lag a hatasvizsgélat céljara szamitottak ki, a fix (egyszeri) koltségek 2,3
milliard EUR-t6l 6,9 milliard EUR-ig terjed6é csokkenését, a miikodési koltségeknek pedig az
1,1 milliard EUR-t61 2,66 milliard EUR-ig terjed6 csokkenését jelentené. A hatasvizsgalat 8.
melléklete részletesen ismerteti azokat a mogottes feltételezéseket, amelyek ezekhez a
becslésekhez vezettek, valamint a megbizhatdésagukat befolyasol6 korlatozasokat. A
koltségesokkenés szamszeriisitésének fo kihivéasai els6sorban ahhoz kapcsolddtak, hogy a
legtobb EMIR-kovetelmény alkalmazasa nemrégiben kezdodott meg (példaul az elszamolasi
kotelezettség és a biztositéki kovetelmeények), es néhany kovetelmény még nem alkalmazando
(példaul a 3. kategéridba tartozd pénziigyi szerz0dd felekre vonatkozd elszdmolasi
kotelezettség). A becsiilt koltségesokkenés ezért korlatozott mennyiségli nyilvadnosan
hozzaférheté adatra és nem megerdsitett piaci adatokra tamaszkodik, amelyek nem biztos,
hogy pontosan tiikrézik az érintett szerz0dd felek sokféleségét €s sajatossagait. Ez azt is
jelenti, hogy a becsiilt kdltségesokkenések csak a jelenlegi iddpontban érvényesek. Végiil,
mivel a szamitasok a koltségcsokkenésre dsszpontositottak, bizonyos minimalis kiigazitasi
koltségek szamszeriisitésére nem keriilt sor. Ezeket azonban a hatasvizsgalat 7. melléklete
részletesen, szévegesen ismerteti.

Osszességében a vallalkozasok, a kkv-k és a mikrovallalkozasok szdmara elényds lesz
mindenckel6tt i. a szabalyozasi kdvetelmények csdkkenése azokban az esetekben, amikor az
aranytalan megfelelési koltségek lathatdan meghaladjak a prudencialis eldnyoket, és ii. az
elszamolédshoz vald jobb hozzaférés. A jelentéstételi kovetelmények egyszeriisitése minden
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szerz0do fél, tobbek kozott a kkv-k szdmara is elonyos lesz. Ezen tilmenden a kis méretli nem
pénziigyi szerz6dd felek szdmara eldnyt jelent majd, hogy az iligylet pénziigyi szerz6dd
felének kell bejelentenie az Ugyleteket. Végil, az Uj FRAND-elvek bevezetése szamos
szerz6do fél szamara megkonnyiti majd az elszdmolashoz vald hozzaférést.

A hatasvizsgalat 6. szakasza minden szerz6dé félre kiterjedden ismerteti a
koltségesokkenés/minimalis kiigazitasi koltségek megoszlasat.

Eldszor 1s, az elszamolasi kovetelmények hatokorét illetden az elszamoldsi szabalyok
alkalmazéasanak nagyobb fokl aranyossdga a nem pénziigyi szerz6dd felek javat szolgalja,
mivel a tervezett intézkedések az elszamolasi és biztositéki kbvetelmények hatalya ala tartozo
nem pénziigyi szerz6dd felek besoroldsa soran egyenldbb versenyfeltételeket biztositanak
majd, megdvva Oket 9,6 milli6 EUR ¢és 26,7 milli6 EUR kozotti mértékli tovabbi fix
koltségtol. Annak Ujrakalibralasa, hogy mi mindsiil olyan kis pénziigyi szerz6dd félnek,
amely elszamolési kotelezettség ala tartozik, lehet6vé teszi a (nagyon) kis pénziigyi szerz6do
feleknek, amelyek szaméara gazdasagilag nem megvaldsithatd a kdzponti elszdmolas, hogy
509,7 milli6 EUR-t6l 1,4 milliard EUR-ig terjedd becsiilt koltséget keriiljenek el. A
nyugdijkonstrukcio-rendszerek és kdzvetetten a kotvénytulajdonosok Uj atmeneti elszamolas
aléli mentességet kapnak, mivel mindeddig nem jott létre életképes technikai elszamolasi
megoldas. A becslések szerint az elkeriilt miikddési koltségek 780 milli6 EUR és 1,56
milliard EUR kozotti 6sszeget érnek el. Emellett a jelentéstételi kdvetelmények hatalyanak
modositasat kdvetden varhatéan minden adatszolgaltatd szerzddd félnek eldnye szarmazik
majd bizonyos jelentéstételi kovetelmények enyhitésébdl, példaul a ,backloading”
kotelezettség és a tozsdén kereskedett szarmaztatott iligyletekr6l vald adatszolgaltatas
megsziintetésébdl. Mindenekeldtt azon csoporton beliili ligyletek jelentéstételi kotelezettség
aloli mentessége, amelyekben az egyik szerz6do fél nem pénziigyi szerz6doé fél, valamint a Kis
méretll nem pénziigyi szerz0do felek azon kotelezettség aloli mentessége, hogy a koztiik és a
pénziigyi szerz6dd felek kozotti tligyleteket Ok is bejelentsék, varhatéan a redlgazdasag
szdmara is csokkenti az EMIR-hez kapcsolodd megfelelési koltségeket. A véllalatok esetében
az EMIR-hez kapcsolodd megfelelési koltségek teljes csokkenésének hozzavetdlegesen
becsiilt 6sszege a miikodési koltségek tekintetében 350 millio EUR-t6l 1,1 milliard EUR-ig, a
fix koltségek tekintetében pedig 1,8 milliard EUR-t6l 5,3 milliard EUR-ig terjed.

Masodszor, a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekben 1év6 poziciok é€s kitettségek nagyobb
atlathatésaga révén a hatosagok kordbbi szakaszban azonositani tudjdk a potencialis
problémakat, és idoben intézkedéseket tudnak hozni az esetleges kockazatok kezelésére,
kihaszndlva a pénziigyi piacok rugalmassagat, és a szerz6dd felekre és a kereskedési
adattarakra csupan minimalis kiigazitasi koltséget haritva.

Harmadszor, az elszamolashoz vald jobb hozzaférés lehetové teszi tovabbi, kiilondsen a
,redlgazdasagbeli” piaci résztvevok szamara, hogy kezeljék és fedezzék kockéazataikat, azéltal
pedig, hogy csokken a hirtelen sokkok bekdvetkezésének es a tevékenységek
megszakadasanak valoszinlisége, hozzajarul egy kevésbé volatilis vallalkozéasfejlodéshez és
az  alkalmazottak  munkahelyének  biztosabb  megdrzéséhez.  MindenekelStt a
rendszerkockazati profiljuk miatt tovabbra is az elszdmolési kotelezettség hatélya ala tartozé
vallalatoknal jelentkezhet a fix koltségek 24,8 milli6 EUR és 69,5 milli6 EUR kozotti
csokkenése. Hasonloképpen, a rendszerszinten kis méretli pénziigyi vallalkozasoknak az
elszamolashoz vald jobb hozzaférésbdl szarmazo becsiilt elénye 32,6 millio6 EUR-tdl 91,3
milli6 EUR-ig terjedhet az elszdmolési kotelezettség alkalmazanddva véalasakor. A becsiilt
koltségesokkenés tehat tovabbi beruhdzasi lehetdségeket nyit meg, ami a tékepiaci unid és a
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Bizottsag novekedésre ¢és munkahelyteremtésre iranyuld programjanak célkitlizéseit
tdmogatja.

Osszességében nem varhatd jelentds tarsadalmi és gazdasagi koltség. A jelentéstételre
vonatkoz6 szabdlyok tervezett egyszerlisitése és nagyobb ardnyossaga lehetdvé teszi az EMIR
célkitiizéseinek elérését, ugyanakkor jelentdsen csokkenti az EMIR szerinti jelentéstételi
kovetelmények hatalya ala tartozo szerz6do felek altal viselt &ltalanos adminisztrativ terheket.
Ami a jelentéstételi kotelezettségért vald feleldsség modositasat illeti, azok a szervezetek,
amelyeknek a jovOben vallalniuk kell a jelentéstételi kotelezettséget, jobban fel vannak
készulve erre a feladatra, és az ebben rejlé6 méretgazdasagossagnak kdszonhetéen a relevans
altalanos aggregalt koltségeknek csokkennilik kell. Konkrétan, a kdzponti szerz6dd feleknek
minimalis kiigazitasi koltségekkel kell szamolniuk a tézsdén kereskedett szadrmaztatott
ugyletekkel kapcsolatos jelentéstétel bevezetésének eldirasa miatt. Mindazonaltal mivel a
kozponti szerz6dd feleknek mar igy is jelentds mennyiségli adat 4ll rendelkezésiikre ezen
ugyletekre vonatkozéan, és az EMIR alapjan mar eddig is jelenteniiik kellett minden
kdzpontilag elszamolt szarmaztatott tigyletet, a kdzponti szerz6d6 felekre nehezedd tovabbi
teher korlatozott lenne. Az elszamolasi értékhatarok kiszamitasanak harmonizalaséara és a
jelentéstételi szabalyok €s eljarasok tovabbi harmonizélasara iranyul6 kiegészitd intézkedések
a Vvégrehajtas kezdeti szakaszaiban legfeljebb korlatozott Kkiigazitasi adminisztrativ
koltségeket foglalhatnak magukban, kuléndsen a kereskedési adattarak esetében, kdzép- és
hosszl tavon viszont nagyobb hatékonysaghoz és az altalanos teher csokkenéséhez
vezethetnek. Ami a kereskedési adattarakat illeti, mivel nekik mindenképp megfeleld
eljardsokat kellene bevezetnitik az értékpapir-finanszirozasi tigyletekrdl szo16 rendelet szerinti
kdvetelmények teljesitése érdekében, az ebben a hatasvizsgalatban figyelembe vett, EMIR
szerinti szakpolitikai intézkedés nem teremtene szamottevd tovabbi terhet. Hasonloképpen az
a kovetelmény, hogy tisztességes, €szszeri ¢és megkiilonboztetéstdl mentes kereskedelmi
feltételeket kell biztositani az elszdmolasi szolgaltatasok nyujtésa soran, ami szamos szerz6d6
fel javat szolgélja, varhatdéan csak korlatozott adminisztrativ tobbletkoltseget jelent a
Kliringtagok szamara.

3.4. Alapjogok

A javaslat valoszinlileg nem gyakorol kozvetlen hatast a jogokra, amelyeket az emberi
jogokrdl sz6l6 legfontosabb ENSZ-egyezmények, az unids Szerzédések elvalaszthatatlan
részét képezd unids Alapjogi Charta és az emberi jogok eurdpai egyezménye (EJEB)
tartalmaznak.

4. KOLTSEGVETESI VONZATOK
A javaslat nincs hatassal az Uni6 koltségvetésére.

E javaslat alapjan az ESMA-nak 6t technikai standardot kell aktualizalnia vagy kidolgoznia. A
technikai standardok elkészitésének hatarideje a rendelet hatalybalépését koveté 9 honap
mulva jar le. Az ESMA szamara javasolt feladatok nem igénylik tovabbi allashelyek
1étesitését és elvégezhetdk a meglévd forrasokkal.
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5. TOVABBI ELEMEK

5.1. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

A javaslat egy olyan rendelkezést tartalmaz, amely szerint el kell végezni az EMIR teljes kort
értékelését, kilonds tekintettel annak eredményességére es hatékonysagara az EMIR eredeti
celjainak elérésében, az ESMA-nak pedig néhany konkrét elemrdl jelentést kell tennie:

o kidolgozéasra Keriltek-e életképes megoldasok, amelyek lehetdvé teszik a
nyugdijkonstrukcié-rendszerek kozponti elszdmolésban valé részvételét, valamint
ezeknek a megoldasoknak a nyugdijkonstrukcio-rendszerek altali  kdzponti
elszdmolas szintjére gyakorolt hatasa;

o a javasolt megoldasok hatasa a nem pénziigyi szerz6d6 felek altali elszamolas
szintjére, valamint a nem pénziigyi szerz6dd fél kategorian belill az elszamolas
megoszlasanak vizsgélata, kulonos tekintettel az elszdmolasi értékhatéar(ok)
megfeleldségére;

o a javasolt megoldasok hatasa a kis pénziigyi szerz6dé felek altali elszamolas
szintjére, valamint a kis pénziigyi szerz6dd fél kategoérian beliil az elszamolas
megoszlasanak vizsgalata, kulonds tekintettel az elszamolasi értékhatar(ok)
megfeleldségére;

. a kereskedési adattaraknak jelentett tigyleti adatok mindsége, ezen adatok
hozzaférhetdsége, €s a kereskedési adattaraktol kapott informaciok mindsége;

J minden szerzddo fél lehetdsége az elszamoldshoz valo hozzaférésre.

Ezt az értékelést elvben legkésobb 3 évvel az e javaslattal bevezetett modositasok
alkalmazéasa utan kell elvégezni. Bizonyos esetekben, kilondsen a nyugdijkonstrukcio-
rendszerek esetében fontos folyamatosan figyelemmel Kkisérni a nyugdijkonstrukcio-
rendszerek elszamolasara vonatkoz6 megoldasok rendelkezésre allasanak eldrehaladasat.

5.2. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarézata
Az elszamolasi kotelezettseg mddositasai (az EMIR 2., 4., Uj 4a., Uj 6b., 10., 85. és 89. cikke)
Pénziigyi szerzédo felek

E javaslat 1. cikke (2) bekezdésének a) pontja gy médositja az EMIR 4. cikke (1) bekezdésének
a) pontjat, hogy az (j 4a. cikk (1) bekezdésének maésodik albekezdése hatarozza meg a
feltételeket, amelyek alapjan a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek elszamolasi kotelezettség
hatalya ala tartozova valnak, ha az egyik szerz6d6 fél pénziigyi szerz6do fél. Ezt az uj cikket e
javaslat 1. cikkének (3) bekezdése illeszti be. Az 0] 4a. cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdése elszamolasi értékhatarokat hatdroz meg a pénziigyi szerz6dd felek altal kotott
tgyletekre, a 10. cikk (4) bekezdésének b) pontja értelmében meghatarozott elszamolasi
értékhatérokra hivatkozva, igy tehat az elszamolasi ertékhatarok ugyanazok, mint a nem pénzigyi
szerz6do felek esetében. Az uj 4a. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének b) pontja szerint a
tozsdén kiviilli szarmaztatott tigyletek valamely kategoridgja esetében megallapitott értékek
egyikének tullépése minden eszkdzosztaly tekintetében kivaltja az elszamolasi kotelezettséget. Az
0j 4a. cikk (1) bekezdése tovabba kifejti az elszamolasi értékhatarok szamitasanak maédjat. Eqy
pénziigyi szerz6dé fél akkor keriil az elszdmolasi kotelezettség hatélya ala, ha a marcius, aprilis és
majus honapra vonatkozé aggregalt hé végi atlagos pozicidja meghaladja az elszamolasi
értékhatarokat. Ez megegyezik a nem pénziigyi szerz6d6 felek elszamolasi értékhatarainak
szamitasaval.

Végil annak biztositasa érdekében, hogy a fogalommeghatarozas minden olyan szervezetre
kiterjedjen, amely tevékenységének jellegébdl adodoan pénziigyi szerzddd fél, az 1. cikk (1)
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bekezdése a pénziigyi szerz6d6 fél EMIR 2. cikkében szereplé fogalommeghatérozasat kiegésziti
az EMIR keretében jelenleg nem pénziigyi szerz6dd félnek mindsiilé, nemzeti jog szerint
nyilvantartasba vett alternativ befektetési alapokkal, a kozponti értéktarakkal, valamint a
kilonleges célt gazdasagi egységekkel. Ezek a szervezetek tehat pénziigyi szerz6d6 félként
kezelendok az EMIR keretében.

Nem pénziigyi szerzodo felek

Az 1. cikk (8) bekezdése modositja az EMIR 10. cikkének (1) és (2) bekezdését. A modositott (1)
bekezdés megvéltoztatja az elszamolasi értekhatarok szdmitdsdnak modjat. Egy nem pénzigyi
szerz6d6 feél akkor keriil az elszdmolasi kotelezettség hatdlya ala, ha a marcius, aprilis és majus
honapra vonatkozo6 aggregalt hd végi atlagos pozicidja meghaladja az elszamoléasi értékhatarokat,
ahelyett, hogy pozicidinak mozgoatlaga egy 30 munkanapos id6szakra szamitva meghaladja az
értékhatarokat, ami a jelenlegi EMIR-szabalyok szerinti eset. A (3) bekezdésre valo hivatkozas azt
jelenti, hogy a jelenlegi fedezeti mentesség megmarad, igy csak azok a tdézsdén Kkiviili
szarmaztatott tgyletek kertilnek bele az értékhatar-szamitasba, amelyekr6l nem allapithato meg
objektiven mérhet6 adatok alapjan, hogy csokkentenék a  kereskedelmi vagy
likviditasfinanszirozasi tevékenységhez kozvetlenil kapcsolddd kockézatokat.

Az (1) bekezdés masodik albekezdésének b) pontja meghatarozza, hogy az elszamolasi
kotelezettség csak arra az eszkdzosztalyra vagy azokra az eszk6zosztalyokra vonatkozik, amelyek
esetében az elszamolasi értékhatart tallépték és amelyek esetében elszamolasi kotelezettség all
fenn.

Nyugdijkonstrukcio-rendszerek

Az 1. cikk (20) bekezdése az EMIR 89. cikke (1) bekezdése elsé albekezdésének helyébe 1ép,
hogy harom évvel meghosszabbitsa a nyugdijkonstrukcié-rendszerek elszamolasi kotelezettség
aldli atmeneti mentességét, a nyugdijkonstrukcio-rendszerek altal nem szamlapénzben, valtozd
biztositékeszkozként  torténd  biztositékeszkoz-nyljtasra  vonatkozd  életképes technikai
megoldasok hidnyaban. Az 1. cikk (19) bekezdésének b) pontja az EMIR 85. cikke (2)
bekezdésének helyébe 1ép, és az a), b), c), d), e) és f) pontban meghatarozza azokat a
kritériumokat, amelyeket a Bizottsagnak értékelnie kell, és amelyekrél az ESMA, az EIOPA, az
EBH ¢és az ERKT kozremiikddésével egy az életképes technikai megoldasok felé tett
elorelépésekrol szolo jelentésben be kell szamolnia. Noha eddig kiilonb6zo tényezok
akadalyoztak az ilyen megoldasok kidolgozasat, a Bizottsdg megvaldsithatonak tartja életképes
technikai megoldasok kidolgozasat a javaslat elfogadasat koveté harom éven beliil, €s azt varja a
piaci szereplOktdl, hogy az emlitett litemterv alapjan dolgozzanak. Ezt tdmasztja ald az az elvaras
is, hogy az emlitett idészakban kezelni fogjadk az elszamoldsi szolgéltatasok szélesebb korii
hozzaférhetévé tétele ellen hatd szabalyozas egyes elemeit (példaul a tokeattételi mutaton alapuld
tokekovetelmények bevezetését). Azon valosziniitlen esetet kivéve, hogy jelentds elére nem
lathato fejlemenyek kovetkeznek be, a Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy felhatalmazéson
alapuld jogi aktus utjan egy alkalommal két évvel meghosszabbitsa az eltérést, amennyiben a
gondosan megvizsgalt kériilmények ezt indokoljak.

Az elorehozas kévetelményének megsziintetése

Az 1. cikk (2) bekezdésének b) pontja megszinteti az EMIR 4. cikke (1) bekezdése b) pontjanak
ii. alpontjdban meghatarozott azon kovetelményt, miszerint el kell szamolni az olyan tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyleteket, amelyek megkdtésének vagy megujitdsanak idépontja az ESMA-
nak egy illetékes hatosag altal tett, valamely kozponti szerz6dd fél részére egy adott tézsdén
kivili szarmaztatottiigylet-kategoria elszamolasara megadott engedélyrdl szolo  értesitése
idépontjara vagy az utdnra, de az elszamolasi kotelezettség hatalybalépése elottre esik,
amennyiben az tlgyletek hatralévé futamideje meghaladja a Bizottsag altal az 5. cikk (2)
bekezdésének c) pontjaval Osszhangban, az elszdmolési kotelezettségrol szolo felhatalmazason
alapul6 bizottsagi rendeletben meghatarozott, lejaratig hatralevé minimalis futamidot.
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Az elszamolasi kotelezettség felfliggesztése

Az 1. cikk (6) bekezdése 0j 6b. cikket illeszt be az EMIR-be, amely felhatalmazza a Bizottsagot,
hogy konkrét okokbol atmenetileg felfliggesszen barmely elszdmolési kotelezettséget az ESMA
kérése alapjan, és meghatarozza a felfiggesztés eljarasat. Amint arra az ESMA szintén ramutatott,
erre a hataskorre sziikség van, mivel bizonyos sajatos korilmeények kozott az elszamolasi
kotelezettség tovabbi alkalmazéasa esetleg lehetetlen (példaul azért, mert a tézsdén kiviili
szarmaztatott Ugyletek egy bizonyos kategdriajanak legnagyobb részét elszamolé kozponti
szerz6d6 fél vagy felek kilép vagy kilépnek a piacrdl), vagy kedvezdtlen hatast gyakorolhat a
pénzigyi stabilitdsra (példaul mivel az elszdmolasi kotelezettség akadalyozna a kdzpontilag
elszamolt piachoz hozzaféréssel nem rendelkez6 szerz6do felek esetében a kétoldald fedezést). Az
ilyen események vératlanul bekovetkezhetnek, és az elszamolasi kotelezettség megsziintetésére
vonatkozo jelenlegi eljards, amelyhez egy szabalyozéstechnikai standard modositasara lenne
szlikség, tul lassu lehet ahhoz, hogy reagalni lehessen a valtozd piaci kdérilményekre vagy a
pénzligyi stabilitassal kapcsolatos aggalyokra. Az () hataskorre szigortan megszabott feltételek
vonatkoznak, és a felfliggesztés idoben korlatozott. Az elszamolasi kotelezettség végleges
megsziintetésére vonatkozo eljards véltozatlan marad, és ehhez minden esetben egy
szabalyozastechnikai standard mddositasara lesz sziikség.

Az elszamolas 0sztonzését és az ahhoz vald hozzaférés ndvelését célz6 modositasok (az EMIR
4. és 39. cikke)

Az 1. cikk (2) bekezdésének c) pontja Uj (3a) bekezdést illeszt az EMIR 4. cikkének (3)
bekezdéséhez, amely eértelmében azon Kkliringtagoknak és ugyfeleiknek, akik elszamolasi
szolgaltatasokat nyujtanak mas szerz6do feleknek, vagy ligyfeleiknek lehetdséget kinalnak arra,
hogy ilyen szolgaltatasokat nyujtsanak mas szerz6dé feleknek, azt tisztességes, észszerii és
megkiilonboztetéstdl mentes kereskedelmi feltételek mellett kell nyutjtaniuk. A Bizottsag
felhatalmazast kap arra, hogy felhatalmazason alapul6 jogi aktusok Gtjan meghatarozza, hogy mik
a tisztességes, €szszerl és megkiilonboztetéstdl mentes feltételek.

Az 1. cikk (11) bekezdése 1) bekezdéssel egésziti ki az EMIR 39. cikkét annak egyértelmiivé
tétele érdekében, hogy a valamely szamlan nyilvantartott poziciokat lefed6 eszk6z6k nem képezik
azon kozponti szerz6do6 fél vagy kliringtag fizetésképtelenségi eljaras ala vont vagyonanak részét,
aki elkulonitett nyilvantartasokat és szamlakat vezet. Ez a rendelkezés bizonyossagot nyujt azok
szdméra, akik elszamolasi szolgaltatdsokat nyUjtanak, vagy lehet6séget kinalnak tigyfeleiknek
ilyen szolgéltatasok nyujtaséra, hogy teljesiteni tudjak az EMIR nemteljesités-kezelési eljardsaival
kapcsolatos kotelezettségvallalasaikat. Ez arra 6sztonzi 6ket, hogy szolgéltatasként biztositsanak
hozzaférést a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek kozponti elszamolasahoz. A rendelkezések
ugyanigy bizonyossagot nyujtanak az Ugyfelek és a kozvetett tgyfelek szamara, hogy egy
kliringtag vagy elszamolasi szolgaltatasokat nyujtdé tgyfél nemteljesitése esetén az eszkozeik
védelmet élveznek, és igy atvihetik azokat mas Kliringtagokhoz vagy kozvetett elszamolési
szolgaltatasokat nyujto ugyfelekhez. Ez tovabbi 6szténzést ad a kdzponti elszamolasra.

A kozponti szerz6dé felek atlathatésagara vonatkozé kovetelmények modositasa (az EMIR
38. cikke)

Az 1. cikk (10) bekezdése kiegésziti az EMIR 38. cikkét a (6) és (7) bekezdéssel, amely eldirja a
kozponti szerz6do felek szamara, hogy kliringtagjaik szamara biztositsak az alapletétre vonatkozo
kovetelményeik szimulacidjdhoz sziikséges eszkozoket ((6) bekezdés), valamint az altaluk
hasznalt alapletét-modellek jellemzdinek részletes attekintését ((7) bekezdés).

A kockazatcsokkentési technikak mddositasa a nem kozponti szerzodo felek bevonasaval
elszamolt tézsdén Kiviili szarmaztatott Ugyletek esetében (az EMIR 11. cikke)

A kockazatcsokkentési technikak Unio-szerte kovetkezetlen alkalmazéasanak elkerulése érdekében
az 1. cikk (9) bekezdése felhatalmazza az eurdpai feligyeleti hatésagokat arra, hogy
szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgozzanak ki azon kockazatkezelési eljardsok,
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valamint a kockdzatkezelési eljarasok jelentés modositasanak elozetes feliigyeleti jovahagyasara
vonatkoz6 eljaras meghatarozasa céljabol, amelyek megkovetelik a biztositékok kelld idében
torténd, pontos és megfelelden elkiilonitett cseréjét.

A jelentéstételi kotelezettség modositasai (az EMIR 9. cikke)

Az 1. cikk (7) bekezdésének a) pontja megsziinteti az EMIR 9. cikke (1) bekezdésének a maltbeli
ugyletek bejelentéseére vonatkozo kdvetelményét, vagyis az olyan tgyletekét, amelyek még nem
voltak lezartak 2014. februar 12-én, a jelentéstételi kotelezettség kezdé idépontjaban. Bevezeti
tovabbd az EMIR 9. cikkének (1) bekezdésebe azt a rendelkezést, miszerint azok a csoporton
belili Ugyletek, amelyek esetében a szerz6dé felek egyike nem pénzigyi szerz6dé fél,
mentesiilnek a jelentéstételi kotelezettség alol.

Az 1. cikk (7) bekezdésének b) pontja U (1a) bekezdéssel egésziti ki a 9. cikket. Ez az Gj (1a)
bekezdés a jelentéstételi kotelezettségre vonatkozO szabalyokat &llapit meg bizonyos sajatos
esetekre, annak megallapitasa érdekében, hogy kinek kell vallalnia a jelentéstételt, és az abbdl
ered6 barmely feleldsséget:

. olyan tigyletek esetében, amelyek nem t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek
(tézsdén kereskedett tligyletek), a kozponti szerzddd fél felelds és jogilag felelds a
mindkét szerz6do fél nevében valo jelentéstételért;

. egy pénziigyi szerzddod fél és egy elszdmolasi kotelezettség ald nem tartozd nem
pénziigyi szerz6do fél kozotti ligyletek esetében a pénziigyi szerz6dod fél felelds, és
jogilag felelds az iigylet mindkét szerz6do fele nevében vald jelentéstételért;

. egy olyan AEKBV-t kezeld alapkezel$ tarsasag, amely egy tO6zsdén kiviili
szarmaztatott ligylet szerz6do fele, felelds és jogilag felelds az AEKBV nevében
torténd jelentéstételért;

. a kezelo felelds és jogilag felelés egy olyan alternativ befektetési alap (ABA)
nevében torténd jelentéstételért, amely egy tézsdén kiviili szdrmaztatott ligylet
szerz6do fele.

A szerz6d6 feleknek és a kozponti szerz6do feleknek mindenképpen gondoskodniuk kell arrol,
hogy szarmaztatott Ugyleteik adatainak bejelentésére csak egyszer keruljon sor. Emellett a
jelentéstételi kotelezettséget at is ruhdzhatjak.

Az 1. cikk (7) bekezdésének c¢) pontja kiterjeszti az ESMA megbizéasat olyan technikai standardok
kidolgozasara, amelyek lehetdvé teszik a jelentéstételi szabalyok és kovetelmények — kilondsen
az adatszabvanyok, a modszerek és a jelentesteteli szabalyok — tovabbi harmonizaciojat.

Az adatminéség biztositasara iranyulé médositasok (az EMIR 78. és 81. cikke)

Az 1. cikk (16) bekezdése az EMIR 78. cikkében a kereskedési adattarakkal szembeni &ltalanos
kovetelményeket kiegésziti a kovetelményekkel, miszerint megfelelé eljarasokkal kell
rendelkezniilk a kereskedési adattdrak kozotti adategyeztetésre; megfelelé eljarasokkal kell
rendelkezniiik a jelentett adatok mindségének biztositasara; és megfeleld szabalyokat kell
kialakitaniuk az adatok mas kereskedési adattarakhoz torténd rendezett tovabbitasara, amennyiben
ezt egy, a 9. cikk alapjan jelentéstételi kotelezettség ala tartozo vallalkozas kéri, vagy ha erre mas
okbdl szikség van. Tovabba az ESMA megbizést kap arra, hogy a kereskedési adattar altal a
jelentett adatok teljessegének és pontossaganak validalasara, és a kereskedési adattarak kozotti
adategyeztetésre alkalmazando eljarasokat dolgozzon Kki.

Az 1. cikk (17) bekezdesenek b) pontja Uj (3a) bekezdessel egésziti ki az EMIR 81. cikkét, amely
eldirja a kereskedési adattarak szamara, hogy adjanak hozzaférést a szerz6do feleknek minden, a
neviikben bejelentett adathoz, hogy ellendrizni tudjak az adatok pontossagat.
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A kereskedesi adattarak nyilvantartasba vételével kapcsolatos mddositasok (az EMIR 56. és
72. cikke)

Az 1. cikk (12) bekezdésének a) pontja modositja az EMIR 56. cikkét azon lehetéség
bevezetésével, hogy az értékpapir-finanszirozasi tgyletekrél szold rendelet alapjan mar
nyilvantartdsba vett kereskedési adattdrak egyszeriisitett kérelmet nyujthassanak be a
nyilvantartasba vétel kiterjesztésére. Az 1. cikk (12) bekezdésének b) és c) pontja megbizza az
ESMA-t, hogy az eljarasok megkettézésének elkeriilése érdekében dolgozzon ki technikai
standardokat a nyilvantartasba vétel kiterjesztésére vonatkozd egyszerisitett kérelemre
vonatkozoan. Az 1. cikk (14) bekezdése ebbdl kovetkezéen ugy mddositja a 72. cikk (1)
bekezdését a dijak tekintetében, hogy az figyelembe vegye, ha egy kereskedési adattarat az
értékpapir-finanszirozasi tigyletekrdl szol6 rendelet keretében mar nyilvantartasba vettek.

A kereskedési adattarak feltigyeletével kapcsolatos modositasok (az EMIR 65. cikke és 1.
melléklete)

Az ESMA altal az altala kozvetlenil feligyelt kereskedési adattarakra kiszabhatd
pénzbirsagoknak hatékonyaknak, aranyosaknak ¢€s visszatarté erejlicknek kell lenniiikk az ESMA
felugyeleti hataskorei hatékonysaganak biztositasa érdekében. Az 1. cikk (13) bekezdése ezért
Ggy mddositja az EMIR 65. cikkének (2) bekezdését, hogy az ESMA altal a kereskedési
adattarakra kiszabhatd pénzbirsag alapOsszegének felsd hatarat a jogsértéstdl fiiggden 100 000
vagy 200 000 EUR-ra emeli. A modositas tovabba bevezeti az I. melléklet 1V. szakaszaban
emlitett, a felligyeleti tevékenységek akadalyozasaval Osszefiiggd jogsértésekre vonatkozod
pénzbirsagok hianyzo alapdsszegeit. Ezen jogsértések esetében a pénzbirsagok javasolt 6sszege
legaldbb 5 000 EUR, és nem haladhatja meg a 10 000 EUR-t.

Az 1. cikk (21) bekezdése ugy modositja a rendelet I. mellékletét, hogy az abban foglalt
jogsértések listajat kiegésziti a kereskedési adattarakra vonatkozd azon Uj altalanos
kovetelményeknek megfeleld jogsértésekkel, amelyeket az EMIR 78. cikkének 10j (9) bekezdése
rogzit, és az 55. cikk (4) bekezdésében foglalt azon jogsértéssel, amely soran a kereskedési adattar
nem értesiti az ESMA-t megfeleld idében az elsd nyilvantartasba vételének feltételeit érintd
Iényeges valtozasokrol.

A kereskedési adattarakban az adatok rendelkezésre allasadra vonatkozo kévetelmények
madositasai (az EMIR 76a. és 81. cikke)

Az 1. cikk (15) bekezdése uj 76a. cikkel egésziti ki az EMIR-t. Az olyan harmadik orszagok
hatdsagai, amelyek kereskedési adattarakkal rendelkeznek, kdzvetlen hozzaférest kapnak az unios
kereskedési adattarakban tarolt adatokhoz, ha a Bizottsag végrehajtasi jogi aktust fogadott el,
amelyben Kkijelenti, hogy a harmadik orszagban a) a kereskedési adattarakat megfeleléen
engedélyezték, b) folyamatos a kereskedési adattarak hatékony feliigyelete és a rajuk vonatkozo
kovetelmények hatékony betartatasa; c) léteznek legaldbb az e rendeletben meghatarozottakkal
egyenértéki szakmai titoktartasi garanciak, beleértve a hatdsagok altal harmadik felekkel kozolt
Uzleti titkok védelmét; és d) a szdban forgd harmadik orszagban engedélyezett kereskedési
adattarakra jogilag kotelezd ereji és végrehajthatd kotelezettség harul, melynek értelmében
kdzvetlen és azonnali hozzéférést kell biztositaniuk az adatokhoz az érintett unids hatésagok
szdméra. Az 1. cikk (17) bekezdése mddositja az EMIR 81. cikkét azon szervezetek jegyzéke
tekintetében, amelyek szamara a kereskedési adattaraknak elérhetévé kell tennilik az
informaciokat, hogy lehetdvé tegyék szamukra feladataik és megbizatasaik ellatasat. Ezekre a
modositasokra azert van szikseg, hogy teljesiteni lehessen az FSB-nek a 2015. novemberi, a
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos jelentéstételrdl szolo tematikus szakértdi
értékelésében szerepld ajanlast, miszerint legkésébb 2018 juniusaig minden joghatésagnak
rendelkeznie kell olyan jogi kerettel, amely lehetdvé teszi a belfoldi kereskedési adattarban tarolt
adatokhoz val6 hozzaférést mind belféldi, mind kulfoldi hatésagok szamara. Ugyanakkor az unios
hatésagoknak egyértelmiien érdekében all, hogy hozzaférjenek a harmadik orszagbeli kereskedési
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adattarakban tarolt adatokhoz, hogy teljes képet kapjanak a globalis szdrmazékos piacokrél. A
maodositas célzott és a hatdsadgok adataihoz vald kdlcsonods hozzaférésre korlatozodik.

Az 1. cikk (17) bekezdésének b) pontja a kereskedési adattarakra vonatkozdan Uj kovetelményt
vezet be, miszerint azon szerzodo felek és kdzponti szerzodo felek szamara, amelyek atruhaztak
jelentéstételi kotelezettseégeiket, hozzaférest kell biztositaniuk a nevilkkben bejelentett adatokhoz.

Az 1. cikk (17) bekezdésének c) pontja kiterjeszti az EMIR 81. cikkének (5) bekezdése alapjan az
ESMA-nak adott megbizast, hogy dolgozzon ki szabalyozastechnikai standardtervezeteket azon
feltételek, szabalyok és dokumentumok meghatarozasa céljab6l, amelyek alapjan a kereskedési
adattaraknak kozvetlen és azonnali hozzaférést kell biztositaniuk a 81. cikk (3) bekezdésében
emlitett szervezetek szamara.

Ertékelésre vonatkozd rendelkezés (az EMIR 85. cikke)

Az 1. cikk (19) bekezdése megbizza a Bizottsdgot azzal, hogy értékelje az EMIR-t és készitsen
egy altalanos jelentést, amelyet a megfeleld javaslatokkal egyiitt be kell nyujtania az Eurdpai
Parlamentnek és a Tanacsnak.
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2017/0090 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a 648/2012/EU rendeletnek az elszamolasi kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség

felfliggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem kozponti szerz6dé fél altal
elszamolt, t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre vonatkozé kockazatcsokkentési
technikék, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és felligyelete, valamint a

kereskedési adattarakkal szembeni kovetelmények tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unidé miikodeésérdl szolod szerzddésre €s kiillonosen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdo megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurépai Kézponti Bank véleményére'®,

tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére'®,

rendes jogalkotasi eljaras keretében®,

mivel:

(1)

()

A 648/2012/EU eur6pai parlamenti és tanacsi rendelet” 2012. jllius 27-én kerilt
kozzétételre az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban, és 2012. augusztus 16-an lepett
hatalyba. A benne foglalt kdvetelmények, nevezetesen a szabvanyos, tézsdén kivili
szarmaztatott Ugyletek kdzponti elszamolasa; a biztositéki kovetelmények; a nem
kozpontilag elszamolt t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos miikodési
kockazat csokkentesere vonatkozo kovetelmenyek; a szarmaztatott Ugyletekre
vonatkozo jelentéstételi kotelezettségek; a kozponti szerzé6dd felekre vonatkozo
kovetelmények és a kereskedési adattarakra vonatkozo kévetelmények hozzajarulnak a
rendszerszinti kockazat csokkentéséhez azaltal, hogy novelik a tézsdén kiviili
szarmaztatott tgyletek piacanak atlathatosagat, és csokkentik a partnerkockazatot és a
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekhez kapcsoldodod miikodési kockazatot.

A 648/2012/EU rendelet hatalya ald tartozo egyes teriiletek egyszerlsitése és az e
terlletekkel kapcsolatos aranyosabb megkdzelités Gsszhangban van a Bizottsag
célravezetd és hatasos szabalyozas programjaval (REFIT), amely kiemeli a koltségek
csOkkentésének és az egyszerlisitésnek a sziikségességét annak érdekében, hogy az
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Az Eur6pai Parlament ...-i allaspontja (HL ...) és a Tandcs ...-i hatarozata

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a tdzsdén kiviili szarmaztatott
tigyletekrél, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakr6l (HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.).
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3)

(4)

()

(6)

(")

(8)

unios politikak a leghatékonyabb modon erjék el céljaikat, és killondsen a szabalyozasi
és adminisztrativ terhek csdkkentésére iranyul.

A hatékony és rugalmas kereskedés utani rendszerek és a biztositéki piacok a jol
miikodd tékepiaci uni6 lényeges elemei, ¢és elmélyitik a beruhdzasoknak, a
ndvekedésnek és a foglalkoztatasnak a Bizottsag politikai prioritasaival dsszhangban
torténd tamogatasara iranyuld erdéfeszitéseket.

2015-ben és 2016-ban a Bizottsag két alkalommal nyilvanos konzultaciét folytatott a
648/2012/EU europai parlamenti és tanacsi rendelet alkalmazasardl. A Bizottsag az
emlitett rendelet alkalmazasaval kapcsolatban az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsagtol
(ESMA), az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilettél (ERKT) és a Kozponti Bankok
Eurdpai Rendszerétdl (a tovabbiakban: KBER) is kapott informécidkat. A nyilvanos
konzultaciokbdl kiderult, hogy az érdekelt felek tAmogatjak a 648/2012/EU rendelet
célkitlizéseit, és hogy nincs sziikkség a rendelet jelentdsebb feliilvizsgalatira. A
Bizottsag 2016. november 23-an a 648/2012/EU rendelet 85. cikkének (1)
bekezdésével dsszhangban felllvizsgalati jelentést fogadott el. Bar a 648/2012/EU
rendeletnek még nem minden rendelkezése alkalmazandé teljes mértékben, és ezért a
rendelet atfogd értékelésére még nem kerilhetett sor, a jelentés olyan teriileteket
azonositott, amelyek tekintetében célzott fellépésre van sziikség annak biztositasa
érdekében, hogy a 648/2012/EU rendelet célkitlizéseit aranyosabb, hatékonyabb és
eredményesebb modon érjék el.

A 648/2012/EU rendeletnek valamennyi olyan pénziigyi szerz6dé félre ki kell
terjednie, amely a pénziigyi rendszer tekintetében jelentds rendszerszintli kockazatot
jelenthet. A pénziigyi szerz6do felek fogalommeghatarozasat ezért modositani kell.

Az elszamolasi kotelezettség alol mentesiteni kell azokat a pénziigyi szerzodo feleket,
amelyeknek a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek piacat érintd tevékenysége tul
alacsony volumenti ahhoz, hogy rendszerszintli kockazatot jelentsen a pénziigyi
rendszerre nézve, valamint ahhoz, hogy a kdzponti elszdmolés gazdasagilag életképes
legyen, ugyanakkor az emlitett pénziigyi szerz6d6 feleknek a rendszerszintli kockazat
csokkentése érdekében a biztositékeszkdzok cseréjére vonatkozo kdvetelmény hatalya
ala kell tartozniuk. Az elszamolasi értékhatarnak egy pénziigyi szerz6dd fél altal a
tozsdén kiviili szarmaztatott ligyletek legalabb egy kategoridja tekintetében torténd
tallépése ugyanakkor a tdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletek Osszes kategoridja
tekintetében ki kell, hogy valtsa az elszamolasi kotelezettséget, tekintettel a pénzigyi
szerz6do felek dsszekapcsolodasara és a pénziigyi rendszer lehetséges rendszerszintii
kockézatara, amely felmeriilhet, ha e szarmaztatott Ugyleteket nem kozpontilag
szamoljak el.

A nem pénziigyi szerz6do felek Osszekapcsolddasa kisebb mértékil, mint a pénziigyi
szerz6dd feleké. Tevékenységiik gyakran a tézsdén kiviili szarmaztatott tligyletek
kockazatot jelent a pénziigyi rendszer szdmdara, mint a pénziigyi szerz6dd felek
tevékenysége. A nem pénziigyi szerz6do felek elszamolasi kotelezettségének hatalyat
ezért korlatozni kell annak érdekében, hogy a nem pénziigyi szerzddo felekre csak az
elszdmolési értékhatart tallépd eszkozosztaly vagy eszkozosztalyok tekintetében
vonatkozzon az elszamolasi kotelezettség, ugyanakkor meg kell Orizni a
biztositekeszkdzok cseréjére vonatkoz6 kovetelmeényt az elszdmolési kiszdbértékek
barmelyikének tullépése esetén.

Az elszamolasi kotelezettség hatalyba 1épése elott kotott, egyes tozsdén kiviili
szarmaztatott tgyletek elszamolasanak kovetelménye — korlatozott haszon mellett —
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jogbizonytalansagot ¢s miikodési nehézségeket okoz. A kdvetelmény kiillondsen
tovabbi koltségeket és erdfeszitéseket eredményez az emlitett ligyletek szerz6dd felei
szamara, és befolyasolhatja a piac zavartalan mitkodését, anélkiil, hogy a 648/2012/EU
rendelet egységes ¢s kovetkezetes alkalmazasanak jelentds javuldsat eredményezné,
vagy a piaci szereplok szamara egyenld feltételeket teremtene. Ezt a kdvetelményt
ezért el kell tordlni.

Azok a szerzddo felek, amelyek tevékenysége a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek
piacan korlatozott volumenti, nehézségekbe iitk6znek a kdzponti elszamolashoz — akar
Kliringtag Ugyfeleként, akar kozvetett elszdmoléasi megéllapodasok révén — torténd
hozzaferés soran. A kliringtagok szamara eldirt, a kdzvetett elszamolasi szolgaltatasok
észszerll kereskedelmi feltételekkel torténd lehetdvé tételére vonatkozd kovetelmény
ezert nem hatékony. Ennélfogva a Kliringtagokat és a kliringtagok azon ugyfeleit,
amelyek elszamolasi szolgaltatasokat nyujtanak kozvetleniil mas szerzédd felek
részére, vagy kozvetett modon azaltal, hogy lehetdvé teszik sajat ligyfeleik szdmara
ezen szolgaltatasok nyujtasat mas szerzddo felek részére, kifejezetten kotelezni kell
arra, hogy tisztességes, ¢észszerii €és megkiilonboztetéstdl mentes kereskedelmi
feltételek mellett tegyék ezt meg.

Bizonyos helyzetekben lehetdvé kell tenni az elszdmolédsi kotelezettség
felfiggesztését. Elsoként, e felfliggesztésnek lehetségesnek kell lennie, ha mar nem
teljesulnek azok a feltételek, amelyek alapjan a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek
valamely meghatarozott kategériaja az elszamolasi kotelezettség hatalya ala tartozik.
Ez az eset 4llhat fenn, ha a t6zsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek valamely kategéridja
alkalmatlanna valik a kotelez6 kozponti elszamolas ala vonasra, vagy amikor a
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek meghatarozott kategoridja tekintetében lényeges
valtozas tortént e feltételek egyikében. Az elszamolasi kotelezettség felfuiggesztésének
lehetségesnek kell lennie abban az esetben is, ha a kdzponti szerz6dé fél a t6zsdén
vonatkozoan tobbé mar nem kindl elszamolasi szolgaltatast, és mas koézponti szerz6do
felek nem tudjék elég gyorsan atvenni a sz6ban forgd elszamolasi szolgaltatasokat.
Végiil lehetdveé kell tenni az elszamolasi kotelezettség felfliggesztését akkor is, ha ez
az Unid pénziigyi stabilitasat fenyegetd komoly veszély elkeriilése érdekében
szlikséges.

A korabbi tgyletekre vonatkozo jelentéstétel nehézkesnek bizonyult a jelentéstételhez
jelenleg sziikséges bizonyos adatok hianya miatt, amelyeket a 648/2012/EU rendelet
hatalyba 1épése eldtt nem kellett jelenteni. Ennek eredményeként a jelentéstétel terén
mutatkoz6 hidnyossagok aranya magas volt, a jelentett adatok mindsége pedig gyenge,
mikozben az iigyletek bejelentése jelentds terhekkel jar. Ezért nagy a valdszinlisége
annak, hogy a korabbi adatokat nem hasznaljak fel. Ezenkiviul a korabbi Ugyletek
bejelentésére vonatkozo hatarid6 hatalybalépésének id6épontjaig ezen tigyletek koziil
tobb is lejar, és ezekkel egyiitt a megfeleld kitettségek és kockéazatok is megsziinnek. E
helyzet orvoslasa érdekében meg kell szintetni a korabbi Ugyletek bejelentésére
vonatkozo kévetelményt.

A nem pénziigyi szerzddd feleket magukban foglalé csoporton beliili ligyletek az
Osszes tOzsdén kiviili szdrmaztatott ligylet viszonylag kis hanyadat képviselik, és
elsdsorban csoportokon beliili belsé fedezeti ligyletek esetében keriilnek alkalmazésra.
Ebbdl kovetkezbéen ezek az iligyletek nem jarulnak hozzd szamottevéen a
rendszerszintii kockazathoz és az 6sszekapcsolodashoz, ugyanakkor az ezen iigyletek
bejelentésére vonatkozd kotelezettség jelentds koltségeket és terheket r6 a nem
pénziigyi szerz0d6 felekre. Ezért azokat a csoporton beldli gyleteket, amelyek
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esetében a szerzddo felek legalabb egyike nem pénziigyi szerz6do fél, mentesiteni kell
a jelentéstételi kotelezettség alol.

(13) A tézsdén kereskedett szarmaztatott ligyletek bejelentésére vonatkozo kovetelmény
jelent6s terhet r6 a szerzédé felekre, mivel a tézsdén kereskedett szarmaztatott
ugyletek tobbsége napi alapon kerll megkdtésre. Ezenkivil, mivel a 600/2014/EU
eurpai parlamenti és tanacsi rendelet” eldirja, hogy a t6zsdén kereskedett
szarmaztatott Uigyletetek elszamolasat minden esetben egy kozponti szerz6dé6 fél végzi,
a kozponti szerz6d6 felek mar rendelkeznek ezen iigyletek adatainak nagy részével. A
tdzsdén kereskedett szdrmaztatott tigyletek bejelentésére vonatkozo kotelezettségekkel
jaro terhek csokkentése érdekében a tézsdén kereskedett szarmaztatott ligyleteknek a
mindkét szerzddo fél nevében torténd bejelentésével kapcsolatos feleldsséget, ideértve
a jogi feleldsséget is, a kdzponti szerz6do fél viseli, és 6 felelds a bejelentett adatok
pontossaganak biztositasaért is.

(14) A kis nem pénziigyi szerz6d6 feleket érintd jelentéstételi teher csokkentése érdekében
a pénziigyi szerz0do fél felelosséggel €s jogi felelosséggel tartozik mind a sajat maga,
mind pedig az azon nem pénziigyi szerz6dé fél nevében torténd jelentéstetel
tekintetében, amelyre nem vonatkozik elszamolasi kotelezettség a sz6ban forgd nem
pénziigyi szerzddo fél altal kotott tdzsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek tekintetében,
valamint a bejelentett adatok pontossadganak biztositasaért.

(15) Meg kell hatdrozni tovadbbd az egyéb szarmaztatott U(gyletek bejelentésének
felelosségét 1s. Ezért meg kell hatarozni, hogy az atruhazhatod értékpapirokkal
foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozas (AEKBV) alapkezel tarsasaga viseli a
feleldsséget és jogi felelésséget az emlitett AEKBV nevében az altala kotott tozsdén
kiviili szarmaztatott tligyletek tekintetében torténd jelentéstételért, valamint a
bejelentett adatok pontossdganak biztositasaért. Ehhez hasonl6an, az alternativ
befektetési alap (ABA) kezelje viseli a feleldsséget és jogi feleldsséget az emlitett
alternativ befektetési alap nevében az altala kotott tézsdén kiviili szarmaztatott
igyletek tekintetében torténd jelentéstételért, valamint a bejelentett adatok
pontossaganak biztositasaért.

(16) A kockazatcsokkentési technikdk Union belili  kovetkezetlen alkalmazéasanak
elkeriilése érdekében a feliigyeleti hatosagoknak még azok alkalmazasit megel6zéen
engedélyezniiik kell a szerzddd felek biztositékainak kellé idében torténd, pontos €s
megfelelden elkiilonitett cseréjét eldirdo kockazatkezelési eljarasokat, vagy az emlitett
eljarasok barmely jelentés modositasat.

(17) Az alapletét atlathatosaganak és kiszamithatésaganak ndévelése, valamint a kdzponti
szerz6d6 felek attdl vald visszatartasa érdekében, hogy olyan modon modositsak
alapletétmodelljiiket, amely prociklikusnak tiinhet, a kozponti szerz6dd feleknek
kliringtagjaik rendelkezésére kell bocsataniuk az alapletétre vonatkozd kévetelmények
szimulalasahoz sziikséges eszkdzoket, és az &ltaluk alkalmazott alapletétmodellekrol
készllt reszletes attekintést. Ez 6sszhangban van a Fizetési és Piaci
Infrastruktarabizottsag és az Ertékpapir-feligyeletek Nemzetkézi Szervezetének
dontéshozo szerve altal kozzétett nemzetkdzi standardokkal, kilondsen a 2012.
decemberében nyilvanossagra hozott kozzétételi kerettel®® és a 2015-ben kozzétett, a
kozponti  szerz6dd  feleket érinté mennyiségi  kozzétételekre  vonatkozd

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok

piacairél és a 648/2012/EU rendelet médositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).
http://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf
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standardokkal®®, amelyek a kliringtagok kozponti szerz8dé félben valé barmilyen

részvételével jaro kockazatok és koltségek pontos megértésének eldsegitése, valamint
a kozponti szerzddd felek piaci szereplokkel szembeni atlathatosaganak novelése
szempontjabol Iényegesek.

Tovabbra is vannak bizonytalansdgok azzal kapcsolatban, hogy a gylijtdszamlan vagy
egyeni elkilonitett szamlakon tartott eszkdzokre milyen mértékben igaz, hogy
fizetésképtelenségi eljardsba be nem vonhatok. Ezért nem vilagos, hogy a kdzponti
szerz0dd felek mely esetekben képesek megfeleld jogbiztonsaggal atruhazni az
ugyfelek poziciéit, amikor a kliringtag nem teljesit, vagy hogy a kozponti szerz6dé
felek mely esetekben képesek megfeleld jogbiztonsdg mellett kozvetleniil az
ugyfeleknek kifizetni a felszamolasbol szarmazd bevételt. Az elszamoléas 0szténzése
és az ahhoz valé hozzaférés javitasa érdekében tisztazni kell az emlitett eszkdzok és
poziciok fizetésképtelenségi eljarasba valdé be nem vonhatésagara vonatkozo
szabalyokat.

Az ESMA éltal a kozvetlen felligyelete ala tartoz6 kereskedési adattarakra kiszabhat6
pénzbirsdgoknak hatékonyaknak, ardnyosaknak és visszatart6 erejiicknek kell lenniiik
annak érdekében, hogy biztositsak az ESMA felligyeleti hataskoreinek hatékonysagat,
és noveljék a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek pozicidinak és kitettségeinek
atlathatosagat. A 648/2012/EU rendeletben eredetileg meghatarozott pénzbirsdgok
Osszegének visszatarto ereje — a kereskedési adattarak jelenlegi arbevételét tekintve —
nem bizonyult megfeleldnek, ami adott esetben korlatozhatja az ESMA emlitett
rendelet szerinti felligyeleti hataskoreinek hatékonysagat a kereskedési adattarakkal
szemben. A pénzbirsagok alaposszegének felsd hatarat ezért ndvelni kell.

A harmadik orszagbeli hatdsdgoknak hozzaféréssel kell rendelkeznillk az unids
kereskedési adattaraknak jelentett adatokhoz, amennyiben a harmadik orszag teljesiti
az ezen adatok kezelését garantald bizonyos feltételeket, és amennyiben a harmadik
orszag jogilag kotelezo erejli és érvényesithetd kotelezettséget ir eld, amely biztositja
az uniods hatosagok szamara az adott harmadik orszag kereskedési adattarainak
jelentett adatokhoz valé kdzvetlen hozzéférést.

Az (EU) 2015/2365 eurépai parlamenti és tanacsi rendelet®® lehetévé teszi azon
kereskedési adattarak egyszerlsitett nyilvantartasba vételét, amelyeket a 648/2012/EU
rendelettel 6sszhangban mar nyilvantartasba vettek, és amelyek ezt a nyilvantartasba
vételt ki akarjak terjeszteni az értékpapir-finanszirozasi ugyletekre vonatkozo
szolgéltatdsokra is. Hasonl6 egyszeriisitett nyilvantartasba vételi eljarast kell életbe
Iéptetni az olyan kereskedési adattarak nyilvantartasba vételére is, amelyeket az (EU)
2015/2365 rendelettel dsszhangban mar nyilvantartasba vettek, és amelyek ezt a
nyilvantartasba vételt ki akarjak terjeszteni a szarmaztatott Ugyletekre vonatkozd
szolgéltatasokra is.

A Kkereskedési adattarak altal eléallitott adatok nem megfeleld6 mindsége és
atlathatosdga megneheziti az ezekhez az adatokhoz hozzaféréssel rendelkezd
szervezetek szamara az ilyen adatok hasznélatat a szarmaztatott (gyletek piaca
nyomon kovetésének céljabol, és megakadalyozza, hogy a szabalyozo és fellgyeleti
hatosagok kell6 idoben azonositsdk a pénziigyi stabilitassal kapcsolatos kockazatokat.

24
25

http://www.bis.org/cpmi/publ/d125.pdf

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasarol (HL L 337.,2015.12.23., 1. 0.).
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Az adatok mindségének és atlathatosaganak javitasa, valamint a 648/2012/EU rendelet
szerinti jelentéstételi kotelezettsegeknek az (EU) 2015/2365 rendeletben és a
600/2014/EU rendeletben foglalt jelentéstételi kotelezettségekhez vald hozzaigazitasa
érdekében szilkség van a jelentéstételi szabalyok és kdvetelmények tovabbi
harmonizécidjara, és kulondsen az adatokra vonatkozé standardok, a modszerek és a
jelentéstételi megallapodasok, valamint azon eljarasok tovabbi harmonizaciojara,
amelyeket a kereskedési adattarak a bejelentett adatoknak a teljesség és pontossag
tekintetében valé érvényesitésére, valamint az adatok mas kereskedési adattarak
adataival val6 0Osszevetésére alkalmaznak. Ezenkivil a kereskedési adattaraknak
kérésre hozzaférést kell biztositaniuk a szerzddd felek szdmara a neviikben bejelentett
valamennyi adathoz, hogy lehetdvé tegyék az érintett szerz6dd felek szamara ezen
adatok pontossaganak ellenérzését.

A kereskedési adattarak altal nydjtott szolgaltatasok tekintetében a 648/2012/EU
rendelet versenykornyezetet hozott 1étre. A szerz6dd feleknek ezért képeseknek kell
lennilik azon kereskedési adattar Kkivalasztasara, amely részére jelentést kivannak
tenni, tovabba képeseknek kell lennilik arra is, hogy kereskedési adattarat valtsanak,
amennyiben igy dontenek. A valtds megkonnyitése eés az adatok folyamatos és
ismétlédések nélkiili rendelkezésre allasanak biztositasa érdekében a kereskedési
adattaraknak megfelelé politikakat kell 1étrehozniuk, amelyek biztositjak, hogy a
jelentett adatok egy, a jelentéstételi kotelezettség hatalya ala tartozé vallalkozas kérése
esetén szabalyosan atadhatdk mas kereskedési adattarak részére.

A 648/2012/EU rendelet megallapitja, hogy az elszamolasi kotelezettség nem
alkalmazhat6 a nyugdijkonstrukcié-rendszerekre mindaddig, amig a kozponti szerz6d6
felek nem dolgoznak ki megfeleld technikai megoldast a nem szdmlapénzben, valtozo
biztositékeszkozként torténd biztositékeszkdz-nydjtasra. Mivel eddig nem Kkerilt
kidolgozasra olyan életképes megoldés, amely lehetévé tenné a nyugdijkonstrukcio-
rendszerek szamara a kdzponti elszamolast, az emlitett atmeneti eltérés alkalmazasat
tovabbi harom évvel meg kell hosszabbitani. A végs6 cél azonban tovabbra is a
kdzponti elszdmolas marad, figyelembe véve, hogy a jelenlegi szabalyozasi és piaci
fejlemények lehetdvé teszik a piaci szerepldk szdmara, hogy az emlitett idészakon
beliil megfelel6 technikai megoldasokat dolgozzanak ki. A Bizottsagnak az ESMA, az
EBH, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatésag (EIOPA) és az ERKT
tamogatasaval nyomon kell kovetnie a kdzponti szerzodo felek, a kliringtagok és a
nyugdijkonstrukcio-rendszerek altal a nyugdijkonstrukcié-rendszerek kozponti
elszdmolasban vald részvételét elosegitd életképes megoldasok felé tett elorelépést, és
jelentést kell készitenie errdl. A jelentésnek ki kell terjednie a nyugdijkonstrukcio-
rendszerekre vonatkozd megoldasokra és kapcsol6do koltségekre is, és figyelembe
kell vennie az olyan szabalyozasi és piaci fejleményeket, mint példaul az elszamolasi
kotelezettség ald tartozod pénziigyi szerzddd fél tipusanak valtozasai. Az e rendelet
elfogaddsakor eldre nem lathatd fejlemények figyelembevétele érdekében a
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy ezt az eltérést — a Kiterjesztés
sziikségességének értékelését kovetden — tovabbi két évvel meghosszabbitsa.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az Eurdpai Unié miikddésérél szold
szerz6dés 290. cikkével Osszhangban jogi aktusokat fogadjon el egyrészt azon
feltételek meghatarozdsara vonatkozoan, amelyek mellett az elszdmolasi
szolgaltatdsok nyujtasaval kapcsolatos kereskedelmi feltételek tisztességesnek,
¢szszertinek és megkiilonboztetésmentesnek tekinthet6k, masrészrél azon idészak
meghosszabbitasara vonatkozdan, amely soran az elszamolasi kotelezettség nem
alkalmazand6 a nyugdijkonstrukcio-rendszerekre.
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(26)

(27)

(28)

(29)

E rendelet egyseges végrehajtasi feltételeinek biztositasa érdekében, kilonds
tekintettel az Unio kereskedési adattaraiban talalhatd informacioknak a harmadik
orszagbeli illetékes hatosagok részére vald rendelkezésre bocsatasara, a Bizottsagot
vegrehajtasi hataskorokkel kell felruhazni. Ezeket a hataskoroket a 182/2011/EU
eurépai parlamenti és tanacsi rendeletnek?® megfeleléen kell gyakorolni.

A kockazatcsokkentési eljarasokra, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vételére és
a jelentéstételi kovetelményekre vonatkoz6 szabalyok kdvetkezetes harmonizacidjanak
biztositasa érdekében a Bizottsagnak az EBH, az EIOPA és az ESMA Altal kidolgozott
szabalyozéstechnikai standardtervezeteket kell elfogadnia az olyan kockazatkezelési
eljarasok kezdeti és folyamatos jovahagyasanak biztositasara iranyulé fellgyeleti
eljarasok tekintetében, amelyek eldirjak a szerz6d6 felek biztositékainak kelld idében
torténd, pontos ¢és megfelelden elkiilonitett cseréjét, az (EU) 2015/2365 rendelet
alapjan mér nyilvantartasba vett kereskedési adattrak nyilvantartasba vételének
kiterjesztésére iranyuld egyszerisitett kérelem részleteinek meghatarozasa
tekintetében, és azon eljarasok részletei tekintetében, amelyeket a kereskedési adattar a
jelentéstételi kovetelmények bejelentd szerzédd fél vagy benyujtd szervezet altali
betartasanak, valamint a jelentett informaciok teljességének és pontossaganak
ellenorzésére alkalmaz, valamint az adatoknak a kereskedési adattarak kozotti
egyeztetésére vonatkozd eljarasok részletei tekintetében. A Bizottsag ezeket a
szabalyozastechnikai standardtervezeteket az Eurdpai Unid miikodésérél szo6lo
szerz6dés 290. cikke szerinti felhatalmazdson alapulé jogi aktusok Utjan, az
1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tancsi rendelet?, az 1094/2010/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet?® és az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanécsi
rendelet?® 10-14. cikkével 6sszhangban fogadja el.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra is, hogy az Eurdpai Uniordl szolo szerzddés
291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok révén és az 1095/2010/EU rendelet 15.
cikkének megfeleléen az ESMA altal kidolgozott végrehajtas-technikai standardokat
fogadjon el a szarmaztatott ligyletek kiillonbozd kategoéridi tekintetében bejelentendd
informaciokra vonatkoz6 adatstandardokrél, valamint a jelentéstétel madjardl es az
arra vonatkoz6 szabalyokrol.

Mivel e rendelet céljait — nevezetesen a sziikségtelen adminisztrativ terheket és
megfelelési koltségeket eredményezd szabdlyok ardnyossdganak a pénziigyi stabilitds
kockaztatasa nélkiili biztositasat, valamint a t6zsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek
pozicioi és Kkitettsegei atlathatosaganak novelését — a tagallamok nem tudjak
kielégitdéen megvaldsitani, és ezek Iéptékiik és hatdsaik miatt unids szinten jobban
megvaldsithatok, az Unid intézkedéseket fogadhat el az Eurdpai Uniorol szélo
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag végrehajtasi
hataskoreinek gyakorlasara vonatkozo tagallami ellendrzési mechanizmusok szabalyainak és altalanos
elveinek megallapitasarél (HL L 55., 2011.2.28., 13. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feligyeleti
hatosag (Eurdpai Bankhatdsag) létrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasardl és a 2009/78/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 12. o0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai felligyeleti
hatdsdg (az EurOpai Biztositdas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatdsag) létrehozasardl, valamint a
716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél
(HL L 331., 2010.12.15., 48. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai felligyeleti
hatosag (Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag) létrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. 0.).
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(30)

(31)

(32)

szerzOdés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfelelden. Az ugyanezen
cikkben foglalt ardnyossagi elvnek megfelelden ez a rendelet nem 1épi til az e célok
eléréséhez szlikséges mértéket.

E rendelet egyes rendelkezéseinek alkalmazésat el kell halasztani valamennyi alapvetd
végrehajtasi intézkedés 1étrehozasa, valamint annak lehet6vé tétele érdekében, hogy a
piaci szereplOk megtegyék a megfelelés érdekében sziikséges 1épéseket.

A 45/2001/EK eurépai parlamenti és tanécsi rendelet® 28. cikkének (2) bekezdésével
Osszhangban a Bizottsag egyeztetett az eurdpai adatvédelmi biztossal, és [...] -
an/véleményt nyilvanitott.

A 648/2012/EU rendeletet ezért ennek megfeleléen modositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

A 648/2012/EU rendelet a kdvetkezoképpen modosul:

1.

A 2. cikk 8. pontja helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(8) ,pénziigyi szerz6dé fél”: a 2014/65/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelvvel® 6sszhangban engedélyezett befektetési véllalkozasok, az 575/2013/EU
rendelettel 6sszhangban engedélyezett hitelintézetek, a 2009/138/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvvel®® osszhangban engedélyezett biztositok vagy
viszontbiztositok, a 2009/65/EK iranyelvvel dsszhangban engedélyezett atruhazhatd
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV), a
2003/41/EK iranyelv 6. cikkének a) pontja értelmében vett, foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltatd intézmények, a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének a) pontjaban meghatarozott ABA-k (alternativ befektetési alapok), a
909/2014/EU eurépai parlamenti és tanacsi rendelettel®® 8sszhangban engedélyezett
kézponti értéktarak és az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet* 4.
cikke (1) bekezdesenek 66. pontjaban meghatarozott kilonleges céli gazdasagi
egységek;”.

A 4. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
(@ Az (1) bekezdés a) pontja a kovetkez6képpen modosul:

I. az i—iv. alpontok helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok
kozosségi intézmények és szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének védelmérol,
valamint az ilyen adatok szabad &ramlasérol (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).
Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénzigyi eszkdzok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 349. 0.).
Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a biztositasi és
viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl (Szolvencia II.) (HL L 335,
2009.12.17.,1.0.).
Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. jalius 23.) az Eurdpai Unién belili
értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU
irdnyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet médositasarol (HL L 257., 2014.8.28., 1. 0.).
Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. janius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).
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(b)

(©)

(1)

. két pénzigyi szerz6do fél kozott, .amelyek a 4a. cikk (1)
bekezdésének masodik albekezdésében meghatarozott feltételek
hatalya ala tartoznak;

ii. egy, a 4a. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében
meghatarozott feltételek hatalya aléd tartozo pénziigyi szerz6do fél, és
egy, a 10. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett
feltételek hatalya ala tartozo nem pénziigyi szerz6do fél kozott;

iii.  két olyan nem pénziigyi szerzodd fél kozott, amelyek a 10. cikk (1)
bekezdésének mésodik albekezdésében emlitett feltételek hatalya ala
tartoznak;

iv. egy, egyfeldl a 4a. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében
meghatarozott feltételek hatalya ald tartozdé pénziigyi szerz6dé fél
vagy egy, a 10. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdéseben
emlitett feltételek hatalya ald tartozd6 nem pénziigyi szerz6dd fél, és
masfelél egy harmadik orszdgban székhellyel rendelkezé olyan
szervezet, amely elszamolasi kotelezettség ala esne, ha az Unidban
rendelkezne székhellyel;”;

az (1) bekezdés b) pontjanak helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,b) amelyek megkotésének vagy megujitasanak iddpontja az elszdmolasi
kotelezettség hatalybalépésének napjara vagy az utdnra esik.”;

a szoveg a kovetkezo (3a) bekezdéssel egésziil ki:

»(32) A kozvetleniil vagy kozvetetten elszdmolasi szolgéltatdsokat nyu;jto
kliringtagok és tlgyfelek az emlitett szolgéltatasokat tisztességes, €szszerli és
megkulonboztetésmentes kereskedelmi feltételekkel nydjtjak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 82. cikkel @sszhangban
felhatalmazason alapulé jogi aktusokat fogadjon el azon feltételek részletes
meghatdrozasara vonatkozoan, amelyek mellett az elsé albekezdésben emlitett
kereskedelmi feltételek tisztességesnek, észszerlinek és
megkiilonboztetésmentesnek tekinthetok.”.

A szoveg a kovetkezd 4a. cikkel egésziil ki:

. 4a. cikk

Elszamolasi kotelezettség ala tartozo pénziigyi szerzodo felek

A tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekben pozicioval rendelkezd pénziigyi

crer

és majus honapok vonatkozasaban a (3) bekezdéssel ésszhangban.

Amennyiben e szamitas eredménye meghaladja a 10. cikk (4) bekezdésének b)
pontjaban meghatérozott elszamolasi értékhatart, a pénziigyi szerz6do6 fél:

a)
b)

haladéktalanul tajékoztatja az ESMA-t és az érintett illetékes hatdsagot;

a 4. cikkben emlitett elszamolasi kotelezettség hatalya ala keriil a jovobeli tézsdén
kivuli szarmaztatott tigyletek tekintetében, fliggetlenil azon eszkézosztalytdl vagy
eszkozosztalyoktol, amelyek vonatkozasaban tullépte az elszamolasi értékhatart;
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C) az elszamolasi kotelezettség hatalya ala keriilésétol szamitott négy honapon beliil
elszdmolja a b) pontban emlitett Ggyleteket.

(2) Az apénziigyi szerz6do fél, amely az (1) bekezdéssel 6sszhangban az elszamolasi
kotelezettség hatdlya ald kertilt, és ezt kovetden az érintett illetékes hatdsdg szamdara
bizonyitja, hogy aggregalt hdnap végi atlagos pozicidja egy adott év marcius, aprilis és
majus honapjainak vonatkozasaban mar nem haladja meg az (1) bekezdésben emlitett
elszamolasi értékhatart, Kikeriil a 4. cikkben megallapitott elszdmolasi kotelezettség
hatalya aldl.

(3) Az (1) bekezdéshen emlitett pozicidk kiszamitasakor a pénziigyi szerz6dé félnek
figyelembe kell vennie valamennyi sajat maga vagy a csoportjahoz tartoz6 mas
szervezetek altal kotott tdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletet.”.

Az 5. cikk (2) bekezdésének c) pontjat el kell hagyni.
A 6. cikk (2) bekezdésének e) pontjat el kell hagyni.

A szoveg a kovetkezd 6b. cikkel egésziil ki:
,, 6b. cikk

Az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztése a szanalastol eltéro helyzetekben

(1) A 6a. cikk (1) bekezdésében emlitettektdl eltéré koriilmények esetén az ESMA
kérheti, hogy a Bizottsag fliggessze fel a 4. cikk (1) bekezdésében emlitett elszdmolasi

crer

fél adott tipusara vonatkozoan, amennyiben az alabbi feltételek egyike teljesil:

a) a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigylet kategoriaja az 5. cikk (4) bekezdésének els6
albekezdésében és az (5) bekezdésében emlitett kritériumok alapjan mar nem
alkalmas a kozponti elszamolasra;

b) a kozponti szerz6dd fél valoszinlileg megsziinteti a tézsdén kiviili szarmaztatott

crer

megszakitds nélkuli elszamolaséara;

c) az Unio pénziigyi stabilitasat fenyegeté komoly veszély elkeriilése vagy kezelése
vagy a szerz6dd fél adott tipusdra vonatkozo elszamolasi kotelezettség
felfiiggesztésére, €s a felfliggesztés aranyos ezzel a célkitlizéssel.

Az els6 albekezdés c) pontja alkalmazasaban az ESMA az ott emlitett kérelmet
megeléz6en konzultal az ERKT-vel.

Amennyiben az ESMA Kkéri a Bizottsagot, hogy fuggessze fel a 4. cikk (1)
bekezdésében emlitett elszamolési kotelezettséget, indokoléassal kell szolgélnia, és
bizonyitékot kell szolgaltatnia arra vonatkozdan, hogy az elsé albekezdésben
megallapitott feltételek kozul legalabb az egyik teljesdl.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kérelem nem hozhato nyilvanossagra.

(3) A Bizottsag az (1) bekezdésben emlitett kérelem benyuUjtasatol szamitott 48 6ran
belll és az ESMA altal benyujtott indokok és bizonyitékok alapjan vagy felfliggeszti az

crer
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7.

a szerz0d6 fél adott tipusara vonatkozo elszamoldsi kotelezettséget, vagy elutasitja a
kért felfliggesztést.

(4) A Bizottsag az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztésérdl szold hatarozatat
kdzolni kell az ESMA-val, és kdzzé kell tenni az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban, a
Bizottsag honlapjan és a 6. cikkben emlitett nyilvanos jegyzékben.

(5) Az elszamolasi kotelezettség e cikk szerinti felfliggesztése a felfliggesztés az
Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban torténd kozzétételének napjatol szamitott legfeljebb
harom honapos iddszakra érvényes.

(6) A Bizottsag az ESMA-val folytatott konzultaciét kovetden tovabbi harom
hoénapos idészakokkal meghosszabbithatja az (5) bekezdésben emlitett felfiiggesztést,
de a felfliggesztés teljes idOtartama nem haladhatja meg a tizenkét honapot. A
felfliggesztés meghosszabbitasat a 4. cikknek megfelelden kozz¢ kell tenni.

Az els6 albekezdés alkalmazdsidban a Bizottsag értesiti az ESMA-t az elszamolasi
kotelezettség felfliggesztésenek meghosszabbitasara iranyuld szandékarol. Az ESMA a
felfiiggesztés meghosszabbitasardl az errdl szolo értesitést kovetd 48 oran beliil
véleményt bocsat ki.”.

A 9. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
(@ Az (1) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1€p:

»(1) A szerz6d6 felek és a kozponti szerz6dé felek — az (la) bekezdésnek
megfeleléen — az 55. cikkel 6sszhangban nyilvantartasba vett vagy a 77.
cikkel dsszhangban elismert kereskedési adattdrnak bejelentik az &ltaluk
megkotott szarmaztatott Ugyletek, illetve az Ugyletek modositasainak és
megsziintetésének adatait. Az adatokat legkésObb az ligylet megkdtését,
modositasat vagy lezarasat kovetd munkanapon be kell jelenteni.

A jelentéstételi kotelezettseg azokra a szarmaztatott Ugyletekre vonatkozik,
amelyek:

a) megkotésére 2014. februar 12. eldtt kerill sor, és amelyek az emlitett
idépontban még nem lezartak;

b)  amelyek megkdtésére 2014. februér 12-én vagy azt kovetden keriilt sor.

A jelentéstételi kotelezettség nem vonatkozik a 3. cikkben emlitett csoporton
beliili iigyletekre, amennyiben az egyik szerz6do fél nem pénziigyi szerz6do fél.”;

(b) aszoveg a kovetkezé (1a) bekezdéssel egeszil ki:

»(la) Az (1) bekezdésben emlitett szarmaztatott Ugyletek adatait a
kovetkezOképpen kell bejelenteni:

a) a kozponti szerz6do felek felelések azért, hogy mindkét szerz6dé fél
nevében bejelentsék a nem tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek adatait,
valamint a bejelentett adatok pontossadgénak biztositasaért;

b) a pénziigyi szerz6do felek felelsek a 10. cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdésében emlitett feltételek hatdlya ala nem tartozd nem pénzugyi
szerz6do féllel kotott, tézsdén kiviili szarmaztatott Ugyletek adatainak
mind a két szerz0dd fél nevében torténd bejelentéséért, valamint a
bejelentett adatok pontossaganak biztositasaért;

c) az AEKBV alapkezelé tarsasiga felelés az azon tézsdén kiviili
szarmaztatott Ugyletek adatainak bejelentéséért, amelyek esetében az
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8.

(©)

AEKBV szerz8dé fél, valamint a bejelentett adatok pontossaganak
biztositasaért;
d) az ABA kezeldje felel6s az azon t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek

adatainak bejelentéséért, amelyek esetében az ABA szerz6dd fél,
valamint a bejelentett adatok pontossadganak biztositasaért;

e) aszerzddo feleknek és a kozponti szerz6do feleknek gondoskodniuk kell
arrol, hogy szarmaztatott Ugyleteik adatainak bejelentésére pontosan és
csak egyszer keruljon sor.

Az (1) bekezdésben emlitett jelentéstételi kotelezettség hatalya ala tartozo
szerz0dd felek és kozponti szerz6dd felek a jelentéstételi kotelezettséget
atruhazhatjak.”;

a (6) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(6) Az (1) és a (3) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa
érdekében az ESMA az aladbbiakat meghatarozd6 végrehajtas-technikai
standardtervezeteket dolgoz ki:

a) a bejelentend6 adatokra vonatkozé adatstandardok és formatumok,
amelyek legalabb a kovetkezOket tartalmazzak:

i. globalis jogalany-azonositdk (LEI-K);
ii.  nemzetkdzi értékpapir-azonositdé szamok (ISIN-ek);
iii.  egyedi Ugyletazonositok (UTI-K);
b)  ajelentéstételre vonatkozd modszerek és intézkedések;
c) ajelentések gyakorisaga;

d) a szarmaztatott Ugyletek bejelentésenek hatérideje, a jelentéstételi
kotelezettség hatalybalépését megel6zéen kotott iigyletek esetében
alkalmazando fokozatos bevezetést is beleértve.

E technikaistandard-tervezetek kidolgozasa soran az ESMA figyelembe veszi a
nemzetkdzi fejleményeket és az unidés vagy globalis szinten elfogadott
standardokat, valamint azok dsszhangjat az (EU) 2015/2365 rendelet* 4. cikkében
és a 600/2014/EU rendelet 26. cikkeben meghatarozott adatszolgaltatasi, illetve
ugyjelentési kotelezettsegekkel.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket [Kiadohivatal:
kérjuk, illessze be a datumot: e rendelet hatalybalépése + 9 hénap]-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével @sszhangban
torténd elfogadasara.”.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhasznalds atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasarol (HL L 337.,2015.12.23., 1. 0.).

A 10. cikkben az (1) és (2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:
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10.

»(1) A tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekben pozicidval rendelkezé nem pénziigyi
szerz6do fél évente kiszamitja aggregalt hdnap végi atlagos pozicidjat marcius, aprilis
és majus honapok vonatkozasaban a (3) bekezdéssel 6sszhangban.

Amennyiben e szamitas eredménye meghaladja a (4) bekezdés b) pontjaban
meghatarozott elszamolasi értékhatart, a nem pénzigyi szerz6do fél:

a)  err6l haladéktalanul tajékoztatja az ESMA-t és az (5) bekezdéssel dsszhangban
kijelolt hatdsagot;

b) a 4. cikkben emlitett elszamolasi kotelezettség hatalya ala keriil a jovobeli
tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek tekintetében azon eszkozosztaly vagy
eszkozosztalyok vonatkozasaban, amelyek esetében tullépte az elszdmolasi
értékhatart;

Cc) az elszamolasi kotelezettség hatalya ala keriilésétdl szamitott négy honapon
bellil elszamolja a b) pontban emlitett ligyleteket.

(2) Az a nem pénziigyi szerz6d6 fél, amely az (1) bekezdés masodik albekezdésével
Osszhangban az elszamolasi kotelezettség hatalya ald kertilt, és ezt kovetdéen az (5)
bekezdéssel 6sszhangban kijel6lt hatosag szamara bizonyitja, hogy aggregalt hdnap végi
atlagos pozicidja egy adott év marcius, aprilis és majus hénapjainak vonatkozasaban
mar nem haladja meg az (1) bekezdésben emlitett elszamolasi értékhatart, kikerul a 4.
cikkben megallapitott elszamolasi kotelezettség hatalya alol.”.

A 11. cikk (15) bekezdése a kovetkezoképpen modosul:
(@) aza) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»a) a (3) bekezdésben emlitett kockazatkezelési eljarasok, ideértve a
biztositékeszkozre és az elkiilonitésre vonatkozd megallapodasok eldirt
szintjeit és tipusat, valamint a kapcsolédd felugyeleti eljarasok, e
kockazatkezelési eljarasok kezdeti és folyamatos érvényesitésének
biztositasa érdekében;”;

(b) amasodik albekezdés els6 mondata helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»~Az eurdpai feliigyeleti hatésdgok az emlitett kozOs szabdlyozéstechnikai
standardtervezeteket [Kiadohivatal: kérjuk, illessze be a datumot: e rendelet
hatalybalépése + 9 honap]-ig benyujtjak a Bizottsaghoz.”.

A 38. cikk a kovetkez6 (6) és (7) bekezdéssel egészl ki:

»(0) A kozponti szerz6dd fél olyan szimuldcios eszkozt bocsat a kliringtagok
rendelkezésére, amely lehet6vé teszi szamukra azon tovabbi alapletét 6sszegének bruttod
alapti meghatarozasat, amelyet a kozponti szerzodd fél egy 1) tigylet elszamolasakor
kérhet. Az eszkO6z csak biztonsadgos hozzaféréssel hozzaférhetd, és a szimulaciod
eredmeényei nem kotelezé erejliek.

(7) A kozponti szerz6dé fél tajékoztatja a kliringtagokat az altala alkalmazott
alapletétmodellekrdl. E tajékoztatdsnak meg kell felelnie az 0Osszes kovetkezo
feltételnek:

a)  vilagosan ismerteti az alapletétmodell kialakitasat és mikodésének modjat;

b)  vilagosan ismerteti az alapletétmodell fobb feltételezéseit és korlatait, valamint
azokat a korilményeket, amelyek fennallasa esetén az emlitett feltevések mar nem
érvényesek;

c)  dokumentalt.”.
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11. A 39. cikk a kovetkez6 (11) bekezdéssel egészil ki:

»(11) Amennyiben a (9) bekezdésben emlitett kdvetelmény teljesiil, az e szdmlakon
nyilvantartott eszk6zok és poziciok nem vehetdk figyelembe a kozponti szerz6do fél
vagy a kliringtag fizetésképtelenségi eljaras ala vont vagyonanak részekent.”.

12. Az 56. cikk a kdvetkezoképpen modosul:
(@ Az (1) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1€p:

»(1) Az 55. cikk (1) bekezdésének alkalmazasdban a kereskedési adattar
benyujtja az ESMA-hoz a kovetkezok egyikét:

a)  nyilvantartasba vétel iranti kérelem;

b) a nyilvantartasba vétel Kiterjesztése iranti kérelem, amennyiben a
kereskedési adattarat az (EU) 2015/2365 rendelet IlI. fejezete alapjan
mar nyilvantartasba vették.”;

(b) a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezé szoveg 1ép:

»(3) E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az ESMA az aldbbiakat
meghatarozé szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki:

a) a nyilvantartdsba vétel iranti, az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett
kérelem reszletei;

b) a nyilvantartasba vétel Kiterjesztése iranti, az (1) bekezdés b) pontjaban
emlitett egyszertisitett kérelem részletei.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [Kiaddhivatal:
kérjik, illessze be a datumot: e rendelet hatalybalépése + 9 hdnap]-ig benyuijtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
0sszhangban torténd elfogadasara.”;

(c) a(4) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»(4) Az (1) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében az
ESMA az aldbbiakat meghataroz6 vegrehajtas-technikai standardtervezeteket
dolgoz ki:

a) a nyilvantartdsba vétel iranti, az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett
kérelem formatuma;

b) a nyilvantartasba vétel Kiterjesztése iranti, az (1) bekezdés b) pontjaban
emlitett kérelem forméatuma.

Az elsd albekezdés b) pontjara figyelemmel az ESMA egyszertiisitett formatumot
dolgoz ki.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket [Kiaddhivatal:
kérjik, illessze be a datumot: e rendelet hatalybalépése + 9 honap]-ig benyuijtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban
torténo elfogadasara.”.

13. A 65. cikk (2) bekezdése a kovetkezéképpen modosul:
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14.

15.

16.

(@ az a) pontban a ,20 000 EUR” szovegrész helyébe a ,,200 000 EUR”
szovegrész lep;

(b) ab)pontban a,, 10 000 EUR” szovegrész helyébe a ,,100 000 EUR” szovegrész
lep;
(c) aszoveg akovetkezo c¢) ponttal egésziil ki:

»¢) az l. melléklet IV. szakaszaban emlitett jogsértések esetén a pénzbirsagok
dsszege legalabb 5 000 EUR és legfeljebb 10 000 EUR.”.

A 72. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A kereskedési adattarakra kiszabott dijak 0sszege fedezi az ESMA nyilvantartasba
vételi és felligyeleti tevékenységei soran felmerilt 6sszes adminisztrativ koltséget, a
dijak pedig arényosak az érintett kereskedési adattar arbevételével, valamint a
nyilvantartasba vétel és az ellatott feliigyeleti jogkor tipusaval.”.

A szoveg a kovetkezd 76a. cikkel egésziil ki:
., 76a. cikk

Ko6lcsonos kdzvetlen hozzaférés az adatokhoz

(1) Amennyiben a feladataik ellatasahoz sziikséges, azon harmadik orszagok érintett
hatdsagainak, amelyekben egy vagy tobb kereskedési adattar székhelye talalhato,
kozvetleniil hozza kell férniiikk az Unioban székhellyel rendelkezd kereskedési
adattarakban 1évd informéciokhoz, feltéve, hogy a Bizottsdg e c€lbol a (2) bekezdéssel
0sszhangban végrehajtasi aktust fogadott el.

(2) Az (1) bekezdesben emlitett hatosdgok kérelmének benyujtasakor a Bizottség a
86. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgaldbizottsagi eljarassal 6sszhangban
végrehajtasi aktusokat fogadhat el annak meghatarozéasa érdekében, hogy a megkeresd
hatésag harmadik orszaganak jogi kerete megfelel-e az alabbi feltételek mindegyikének:

a) a szoban forgo harmadik orszagban székhellyel rendelkezé kereskedési adattarak
megfeleld engedéllyel rendelkeznek;

b) a szoban forgd harmadik orszagban folyamatosan biztositott a kereskedési
adattarak hatékony feltigyelete és a rajuk vonatkozd kotelezettségek hatékony
betartatésa;

c) léteznek az e rendeletben meghatarozottakkal legalabb egyenértékii szakmai
titoktartasi garancidk, beleértve a hatésagok altal harmadik felekkel kozélt Uzleti
titkok vedelmét;

d) aszoban forgé harmadik orszagban engedélyezett kereskedési adattarakra jogilag
kotelezo ereju és végrehajthatd kotelezettség harul, melynek értelmében kozvetlen
és azonnali hozzaférést kell biztositaniuk az adatokhoz a 81. cikk (3)
bekezdésében emlitett szervezetek szamara.”.

A 78. cikk a kovetkez6 (9) és (10) bekezdéssel egésziil ki:
»(9) A kereskedési adattar a kdvetkezd eljarasokat €s politikakat dolgozza ki:

a) az adatok kereskedési adattarak kozotti hatékony Osszeegyeztetésére vonatkozo
eljarasok;
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17.

b) a bejelentett adatok teljességének és pontossaganak biztositasara vonatkozo
eljarasok;
€c) az adatoknak a 9. cikkben emlitett szerz6d6 felek vagy kodzponti szerz6do felek

kérésére vagy egyéb sziikséges okbol més kereskedési adattarak fel¢ torténd szabalyos
atadaséra vonatkozo politikak.

(10) E cikk kovetkezetes alkalmazéasa érdekében az ESMA szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki az alabbiak meghatéarozéséra:

a)  az adatok kereskedési adattarak kdzotti 6sszeegyeztetésére vonatkozo eljarasok;

b) a kereskedési adattar altal annak ellendrzése érdekében alkalmazando eljarasok,
hogy a bejelentd szerzddd fél vagy a benytjtd szervezet megfelel a jelentéstételi
kovetelményeknek, tovabba hogy a 9. cikk értelmében bejelentett informaciok
teljesek és pontosak.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [Kiaddhivatal: kérjk,
illessze be a datumot: e rendelet hatalybalépése + 9 honap]-ig benyuljtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozéastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.”.

A 81. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(@) a(3) bekezdés a kovetkezo q) ponttal egésziil ki:

»(q) annak a harmadik orszagnak az érintett hatdsagai, amelynek tekintetében a
76a. cikk értelmében végrehajtasi jogi aktust fogadtak el;”;

(b) aszoveg a kovetkezo (3a) bekezdéssel egésziil ki:

»(3a) A kereskedési adattar a 9. cikk (1a) bekezdesének harmadik albekezdésében
emlitett szerz6dd felek és kozponti szerz6dd felek rendelkezésére bocsatja a
neviikben bejelentett informéciokat.”;

(c) az(5) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(5) E cikk kovetkezetes alkalmazéasa érdekében az ESMA a KBER tagjaival
folytatott konzultaciot kovetéen kidolgozza a szabalyozastechnikai standardok
tervezetét a kovetkezok meghatdrozasara:

a) az (1) és (3) bekezdéssel Gsszhangban kozzéteendé vagy rendelkezésre
bocsatandd informaciok;

b)  az (1) bekezdésben emlitett informéciok kdzzétételének gyakorisaga;

c) az adatok adattarak kozotti 0sszesitéséhez és 6sszehasonlitasahoz, valamint
a (3) bekezdéshen emlitett szervezetek szamara az informécidékhoz valo
hozzaféréshez sziikséges miikddési standardok;

d) a feltételek, a szabalyok és a sziikséges dokumentumok, amelyek alapjan a
kereskedési adattarak hozzaferést biztositanak a (3) bekezdésben emlitett
szervezeteknek.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [Kiaddhivatal:
kérjik, illessze be a datumot: e rendelet hatélybalépése + 9 honap]-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.
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18.

19.

Az ESMA az emlitett technikai standardok kidolgozésa soran biztositja, hogy az
(1) bekezdésben emlitett informaciok kozzététele nem tarja fel egyetlen lgylet
egyetlen szerz0do felének kilétét sem.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozéstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.”.

A 82. cikk (2) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»(2) A Bizottsdg hatdrozatlan iddre szold¢ felhatalmazast kap az 1. cikk (6)
bekezdésében, a 4. cikk (3) bekezdéseben, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 70. cikkben, a
72. cikk (3) bekezdésében, a 76a. cikkben és a 85. cikk (2) bekezdésében emlitett
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogaddsara.”.

A 85. cikk a kovetkezdképpen modosul:
(@ az (1) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

(1) A Bizottsdg [Kiadohivatal: kérjuk adja meg az alkalmazas kezdetének
legkésobbi datumat + 3 év]-ig értékeli e rendelet alkalmazasat és altalanos
jelentést készit. A Bizottsag ezt a jelentést a megfeleld javaslatokkal egyltt az
Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak nyujtja be.”;

(b) a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»(2) A Bizottsag [Kiadbhivatal: kérjik adja meg a hatalybalépés datumat + 2
év]-ig jelentést készit, amelyben értékeli, hogy kidolgozasra keriltek-e a
nyugdijkonstrukcio-rendszerek altali, szdmlapénzben és nem szamlapénzben,
valtozo Dbiztositékeszkozként torténd  biztositékeszkoz-nyUjtasra  vonatkozo
technikai megoldasok, valamint hogy sziikség van-e az emlitett technikai
megoldasok megkonnyitését célzo intézkedésekre.

Az ESMA [Kiadohivatal: kérjik adja meg a hatalybalépés datumat + 18 honap]
az EIOPA-val, az EBH-val és az ERKT-val egyiittmiikodve jelentést nytjt be a
Bizottsagnak, amelyben értékeli a kovetkezoket:

a) kidolgoztak-e a koOzponti szerz6d6 felek, a kliringtagok és a
nyugdijkonstrukcio-rendszerek életképes technikai megoldasokat, amelyek
elosegitik a nyugdijkonstrukcio-rendszerek részvételét a kozponti
elszdmolasban a szamlapénzben és nem szamlapénzben, valtozo
biztositékeszkozként torténd biztositékeszk0z-nyujtas révén, valamint, hogy
a megoldasok milyen hatdssal vannak a piaci likviditasra eés a
prociklikussagra;

b)  a nyugdijkonstrukcié-rendszerek tevékenységének volumene és jellege az
elszamolt és el nem szamolt, t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek piacan,
eszkdzosztalyonként és a pénzigyi rendszerhez kapcsolodd barmely
rendszerszintii kockazat;

Cc) az elszamolasi kotelezettséget teljesitd nyugdijkonstrukcio-rendszerek

és nem szamlapénzben torténd eszkozallokacidjuk eltolodasat;

d) a 10. cikk (4) bekezdésében emlitett elszamolasi eértékhataroknak a
nyugdijkonstrukcid-rendszerekre gyakorolt hatasai;
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20.

21.

e) egyéb jogi eldirasoknak az elszamolt és el nem szamolt, tézsdén kiviili
szarmaztatott Ugyletek kozotti  koltsegkulonbozetre gyakorolt hatésa,
ideértve az el nem szdmolt szarmaztatott tigyletekre vonatkozo biztositéki
kovetelményeket, valamint a tOkeattételi mutatonak az 575/2013/EU
rendelet alapjan elvégzett szamitasat;

f)  szlikség van-e tovabbi intézkedésekre a nyugdijkonstrukcio-rendszerekre
vonatkoz6 elszamolasi megoldas eldsegitése érdekében.

A Bizottsag a 82. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktust fogad el
a 89. cikk (1) bekezdésében emlitett haroméves idGszak egyszeri alkalommal, két
évvel torténé meghosszabbitasa céljabol, ha arra a kovetkeztetésre jut, hogy nem
kerllt sor életképes technikai megoldas kidolgozésara, és hogy a szarmaztatott
tigyletek kozponti elszamolasanak a jovdébeli nyugdijasok nyugellatasara
gyakorolt kedvez6tlen hatasa valtozatlan maradt.”;

(c) a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az ESMA [Kiadohivatal: kérjuk adjon meg az (1) bekezdésben
meghatarozott datumnal 6 honappal korabbi idépontot]-ig jelentést nyujt be a
Bizottsagnak a kovetkezOkrol:

a) kidolgoztak-e életképes technikai megoldasokat, amelyek megkdnnyitik a
nyugdijkonstrukcio-rendszereknek a kdzponti elszamolasban valé részvételét, és
az emlitett megoldasok milyen hatassal vannak a nyugdijkonstrukcid-rendszerek
altali kdzponti elszamolas szintjére, figyelembe véve a (2) bekezdésben emlitett
jelentést;

b) e rendeletnek a nem pénziigyi szerz6d6 felek altal végzett elszamolas
szintjére gyakorolt hatdsa, és az elszamolas megoszlasa a nem pénziigyi szerz6do
felek kategoriajan beliil, kiilonos tekintettel a 10. cikk (4) bekezdésében emlitett
elszamolasi értékhatarok megfeleldségére;

c) e rendeletnek a 4a. cikk (2) bekezdésének hatalya ala tartozoktol eltérd
pénziigyi szerz8dod felek altal végzett elszamolas szintjére gyakorolt hatasa, és az

crer

kilonos tekintettel a 10. cikk (4) bekezdésében emlitett elszdmolasi értékhatarok
megfeleldségére;

d) a kereskedési adattaraknak jelentett {igyleti adatok minéségének javulasa,
ezen adatok hozzaférhetdsége és a kereskedési adattaraktol a 81. cikkel
Osszhangban kapott informéciok mindsége;

e) azelszamolas szerz6do felek altali hozzaférhetsége.”.
A 89. cikkben az (1) bekezdés elsé albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

(1) A 4. cikkben megallapitott elszamolasi kotelezettség [Kiadohivatal: kérjik adja
meg a hatalybalépés datumat + 3 év]-ig nem vonatkozik azokra a t6zsdén kiviili
szarmaztatott iigyletekre, amelyek objektiven mérhet6 moddon csokkentik a
nyugdijkonstrukcio-rendszerek és a  nyugdijkonstrukcio-rendszerek  tagjait a
nyugdijkonstrukcio-rendszerek nemteljesitése esetén illetd kartérités nyujtasara
létrehozott  szervezetek fizetOképességéhez kozvetleniil kapcsolodd befektetési
kockazatokat.”.

Az I. melléklet ezen rendelet mellékletének megfeleléen modosul.
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2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését koveté huszadik
napon lép hatélyba.

Az 1. cikk (3) bekezdése, az 1. cikk (7) bekezdésének d) pontja, valamint az 1. cikk (8),
(10) és (11) bekezdése [Kiadohivatal: kerjiik, illessze be a kovetkezé datumot: e
rendelet hatalybalépése + 6 hdnap]-tol/-t6l, az 1. cikk (2) bekezdésének c) pontja, az 1.
cikk (7) bekezdésének e) pontja, az 1. cikk (9) bekezdése, az 1. cikk (12) bekezdésének
b) és c) pontja, valamint az 1. cikk (16) bekezdése [Kiaddhivatal: kérjuk, illessze be a
kovetkezd datumot: e rendelet hatalybalépése + 18 honap]-tol/-tél alkalmazandd.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazando valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben,

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérol
az elnok az elnok
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