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Anexa 3. Principalele tendinte economice inregistrate pana in prezent in cadrul zonei
euro

Introducerea monedei euro a dus, initial, la o anumitd convergentd intre statele membre
participante in ceea ce priveste cresterea economica si ratele dobanzii.

Insa criza a scos la iveald unele diferente semnificative care se acumulasera in anii ce au
precedat-o in ceea ce priveste competitivitatea, soliditatea sectorului bancar si sustenabilitatea
finantelor publice. De asemenea, criza a dus la accentuarea disparitatilor intre tari in ceea ce
priveste rezultatele economice.

In ultimii ani, existd semne care indicd o tendintd de reducere a disparititilor. Cu toate
acestea, persistd diferente importante intre statele membre, se fac incd simtite unele dintre
efectele negative importante ale crizei, iar o tendinta solida in directia reludrii convergentei nu
este Inca vizibila.

Daca 1n primii ani de dupd infiintarea zonei euro cresterea economica a fost semnificativa, in
schimb, in timpul crizei, multe state membre s-au confruntat cu o degradare semnificativa a
nivelului de trai. De exemplu, dacd Intre timp cresterea a fost relansata in fortd iIn Germania,
in schimb PIB-ul Italiei ramane sub nivelurile din perioada anterioara crizei. Nu toate
economiile din zona euro s-au redresat in aceeasi masura.

Tendintele PIB-ului real pe cap de locuitor
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Sursa: Comisia Europeana

Unul dintre motivele care explicad disparitatile intre tari in ceea ce priveste rezultatele
economice il constituie nivelurile investitiilor. Dupa o scadere semnificativa in timpul crizei,
a fost nevoie de cativa ani pentru ca nivelul investitiilor sd cunoasca un reviriment, situandu-
se din nou pe o curba de crestere abia in ultimii ani. Nivelul investitiilor ramane deosebit de
scdzut in statele membre care s-au confruntat cu dificultdti financiare in timpul crizei.



Tendintele in ceea ce priveste investitiile totale
Indice 1999=100

Sursa: Comisia Europeana

In primii ani de la infiintarea zonei euro, au existat diferente semnificative intre state in ceea
ce priveste competitivitatea costurilor fortei de munca. De exemplu, in Germania s-a
nregistrat 0 evolutie a costurilor deosebit de favorabila in comparatie cu Franta, Italia si alte
state. Spania a efectuat o corectie puternica a costurilor cu forta de munca in urma introducerii
de reforme ca raspuns la criza.

Tendintele in ceea ce priveste costurile unitare nominale ale fortei de munca
Indice 100=1999

Sursa: Comisia Europeana

In ceea ce priveste indicatorii financiari, ratele dobanzii din sectorul privat au convers dupa
2012. Cu toate acestea, persista diferente semnificative, iar conditiile de finantare pentru firme



depind in continuare foarte mult de nationalitatea acestora. In plus, pand in 2013 variatiile in
ceea ce priveste volumurile Tmprumuturilor au crescut, de fapt, si au inceput sd convearga
abia dupa aceasta data.

Tendintele in ceea ce priveste ratele dobanzii aferente creditelor acordate societatilor
nefinanciare si valoarea creditelor acordate intreprinderilor

Ratele dobanzii, in % Stocul notional, ratd de crestere de la an la an

Sursa: Banca Centrala Europeana Sursa: Banca Centrala Europeand

Cresterea numarului de credite neperformante (credite aflate in stare de nerambursare sau
aproape de a fi intr-o astfel de situatie) in bilantul contabil al bancilor reprezintd atit un
simptom al crizei, cat si o sursd de vulnerabilitate. Aceste credite sunt mult mai prevalente in
statele membre din sudul Europei decat in alte parti ale zonei euro.

Tendintele in ceea ce priveste ponderea creditelor neperformante, exprimata ca procent
din creditele brute totale
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Sursa: Banca Mondiala si Fondul Monetar International, cele mai recente date disponibile

Criza a dus la o crestere semnificativa a datoriei publice. Aceastd tendinta a fost infranata in
ultimii ani, iar nivelurile datoriei publice au inceput sa scada in medie, mentindndu-se insa la
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un nivel ridicat.. Pand acum numai in cateva state membre s-a inregistrat o scadere
semnificativa a nivelului datoriei publice.



Tendintele in ceea ce priveste datoria publica
Datoria publica guvernamentald, ca % din PIB
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Sursa: Comisia Europeana
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