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Priloga 3. NajpomembnejSe dosedanje gospodarske smernice v evroobmocju

Uvedba evra je sprva povzro€ila zbliZzevanje sodelujocih drzav ¢lanic, zlasti kar zadeva
gospodarsko rast in obrestne mere.

Vendar je kriza razkrila nekatere pomembne razlike, ki so se v preteklih letih kopicile na
podrocju konkurence, trdnosti ban¢nega sektorja in vzdrznosti javnih financ. Kriza je tudi
povecala razlike v gospodarski uspesnosti.

V zadnjih letih se nakazuje trend zmanjSevanja razlik. Vendar med drzavami cClanicami
ostajajo velike razlike, zapusCina krize je obcutna in ni opaziti prepri¢ljivega procesa
ponovnega zblizevanja.

Medtem ko je evroobmocje v prvih letih belezilo precej$njo gospodarsko rast, je med krizo v
Stevilnih drzavah ¢lanicah zivljenjski standard mocno upadel. Medtem ko si je na primer rast
v Nemciji zanesljivo opomogla, BDP v Italiji ostaja pod ravnjo izpred krize. Gospodarstva
evroobmocja niso okrevala v enaki meri.

Trendi realnega BDP na prebivalca
Indeks 1999 = 100
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Vir: Evropska komisija

Eden od osnovnih razlogov za razlike v gospodarski uspesnosti je povezan z ravnmi nalozb.
Po precej$njem upadu med krizo je bilo potrebnih ve¢ let, da so si nalozbe opomogle in Sele v
zadnjih letih znova rastejo. Zlasti nizke ostajajo v drzavah ¢lanicah, ki so jih med krizo pestile
finan¢ne tezave.



Trendi skupnih nalozb
Indeks 1999 = 100

Vir: Evropska komisija

Konkurenc¢nost, izrazena v stroskih dela, se je v prvih letih obstoja evra mo¢no razlikovala.
Tako je bil na primer v Nemciji razvoj stroskov zelo ugoden v primerjavi s Francijo, Italijo in
drugimi drzavami. Spanija je z uvedbo reform v odgovor na krizo moc¢no popravila stroske
dela.

Trendi nominalnih stro§kov na enoto dela
Indeks 100 = 1999

Vir: Evropska komisija

V smislu finan¢nih kazalnikov so se obrestne mere v zasebnem sektorju po letu 2012
zblizevale. Vendar so razlike Se precejSnje in pogoji financiranja za podjetja so Se vedno



precej odvisni od drzave, kjer imajo ta sedez. Poleg tega so se razlike v koli¢ini posojil
dejansko povecevale do leta 2013, Sele zatem so se zacele zblizevati.

Trendi pri obrestnih merah za posojila nefinanénim druzbam in pri zneskih posojil
podjetjem

Obrestna mera v % Nominalno stanje, medletna stopnja rasti
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Porast slabih posojil — posojil, ki so v polozaju neplacila ali so blizu polozaja neplaéila — v
bilancah stanja bank je tako simptom kriznih let kot vir ranljivosti. Tovrstnih posojil je precej
ve¢ v drzavah Clanicah na jugu Evrope kot drugje v evroobmocju.

Trendi deleza slabih posojil kot deleZza v skupnih bruto posojilih

Vir: Svetovna banka in mednarodni denarni sklad, najnovejsi razpolozljivi podatki

Kriza je povzrocila precejsSnji porast dolga sektorja drzava. Ta trend se je v zadnjih letih
zaustavil in ravni dolga sektorja drzava so v povprecju zacele padati. Vendar so Se vedno
visoke in le malo drzavam ¢lanicam jih je doslej uspelo ob¢utno zmanjsati.

Trendi dolga sektorja drzava
Splosni bruto dolg sektorja drzava v % BDP
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