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Priloha 3 Hlavné hospodarske trendy v ramci eurozony doposial’

Zavedenie eura povodne viedlo k uréitej konvergencii medzi zacastnenymi ¢lenskymi $tatmi,
a to najma z hl'adiska hospodarskeho rastu a Urokovych sadzieb.

Kriza vSak odhalila niektoré vyznamné rozdiely, ktoré sa nahromadili za predchadzajuce roky
z hl'adiska konkurencieschopnosti, sily bankového sektora a udrzatelnosti verejnych financii.
Vysledkom boli aj vicsie rozdiely v hospodarskych vysledkoch.

V poslednych rokoch sa objavili ur¢ité dokazy o tendencii k znizovaniu rozdielov. Pretrvavaju
v8ak vyrazné rozdiely medzi ¢lenskymi $tatmi a vyznamné dosledky krizy asilny proces
opétovnej konvergencie este nie je viditelny.

Aj napriek vyznamnému rastu v prvych rokoch existencie eurozény doslo v priebehu krizy
v mnohych ¢lenskych $tatoch k vyraznému poklesu zivotnej irovne. Napriklad kym Nemecko
od tohto obdobia zaznamenalo vyraznej$i rast, HDP Talianska zostava pod uroviiou spred
krizy. Nie vSetky hospodarstva §tatov eurozony sa zotavili v rovnakom rozsahu.

Vyvoj realneho HDP na obyvatela
Index 1999 = 100
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Zdroj: Europska komisia

Jeden z hlavnych dovodov rozdielov v hospodarskej vykonnosti suvisi s uroviiou investicii.
Po vyraznom poklese pocas krizy trvalo roky, nez sa investicie zotavili, a len v poslednych
rokoch zacali opdt’ rast. Ich Uroven zostava mimoriadne nizka v ¢lenskych Statoch, ktoré
pocas krizy zaznamenali finan¢né tazkosti.



Vyvoj celkovych investicii
Index 1999 = 100

Zdroj: Eurdpska komisia

Konkurencieschopnost, vyjadrena v ndkladoch prace, sa v prvych rokoch po zavedeni eura
znacne liSila. Napriklad v Nemecku bol vyvoj néakladov v porovnani s Francizskom,
Talianskom a inymi $tatmi mimoriadne priaznivy. Spanielsko zaznamenalo vyrazni upravu
nékladov prace po zavedeni reformy v reakcii na krizu.

Vyvoj nominalnych jednotkovych nakladov prace
Index 100 = 1999

Zdroj: Europska komisia

Pokial’ ide o finan¢né ukazovatele, urokové sadzby v sukromnom sektore sa od roku 2012
opat’ zblizuju. Pretrvavaju vSak vyznamné rozdiely a podmienky financovania firiem eSte
stale vel'mi zavisia od ich Statnej prislusnosti. Rozdiely v objemoch Gverov sa v skuto¢nosti
do roku 2013 zvySovali a len odvtedy sa zacali zblizovat’.



Vyvoj trokovych sadzieb na uvery poskytované nefinanénym korporaciam a celkovy
objem Uverov poskytovanych podnikom

Urokové sadzby v % Pomyselny objem, medziro¢na miera rastu

Zdroj: Eurodpska centralna banka Zdroj: Eurodpska centralna banka

Priznakom Kkrizy a zdrojom zranitel'nosti je narast nesplacanych (averov, ktoré zlyhali alebo
im hrozi zlyhanie) na stvahach bank. Tieto tuvery sa ovela CcastejSie vyskytuji
V juhoeurdpskych ¢lenskych $tatoch, ako inde v eurozone.

Vyvoj podielu nesplacanych uverov ako podielu z celkovej vySky hrubych uverov

Zdroj: Svetova banka a Medzindrodny menovy fond, najnovsie dostupné udaje

Kriza viedla k vyznamnému narastu verejného dlhu. Tento trend sa v poslednych rokoch
zastavil a drovne verejného dlhu v priemere zacali klesat’. Stale si vSak vysoké a len niekol’ko
¢lenskych $tatov zatial’ dosiahlo vyznamné znizenie.

Vyvoj verejného dlhu
DIh verejnych financii v % HDP
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