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Prilog 3. Glavna dosadas$nja gospodarska kretanja u europodrucju
Uvodenjem eura ostvaren je odreden stupanj konvergencije medu drzavama c¢lanicama
europodrucja, posebno u pogledu gospodarskog rasta i kamatnih stopa.

Medutim, kriza je istaknula znatne razlike koje su se nagomilale prethodnih godina u pogledu
konkurentnosti, stabilnosti bankarskog sektora i odrzivosti javnih financija. Posljedica toga su
i znatne razlike u pogledu gospodarskih rezultata.

Posljednjih godina uocen je stalan trend smanjivanja razlika. Medutim, i dalje su vidljive
goleme razlike medu drzavama clanicama i osjetne posljedice krize, a snazna ponovna
uspostava konvergencije joS uvijek se ne nazire.

Premda je tijekom prvih godina postojanja europodrucja doslo do snaznog rasta, tijekom krize
zivotni standard znatno se smanjio u mnogim drzavama c¢lanicama. Na primjer, rast u
Njemackoj otada je snazno porastao, a BDP Italije 1 dalje je na razini prije krize.
Gospodarstva europodrucja nisu se oporavila u istoj mjeri.

Kretanja realnog BDP-a po stanovniku
Indeks 1999. = 100
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Izvor: Europska komisija

Jedan od osnovnih uzroka razlike medu gospodarskim rezultatima povezan je s razinama
ulaganja. Nakon §to su se ulaganja tijekom krize znatno smanjila, trebalo je dosta godina da se
oporave 1 tek su se posljednjih godina pocela povecavati. Posebno su niska u drzavama
¢lanicama koje su tijekom krize pretrpjele financijske poteskoce.



Kretanja ukupnih ulaganja
Indeks 1999. = 100

Izvor: Europska komisija

Konkurentnost izrazena u troskovima rada znatno se razlikovala u prvim godinama od
uvodenja eura. Kretanja troSkova bila su posebno povoljna u Njemackoj, za razliku od
Francuske, Italije i drugih drzava. Spanjolska je znatno smanjila troskove rada nakon
uvodenja reformi kao odgovor na krizu.

Kretanja nominalnih jedini¢nih tro§kova rada
Indeks 100. = 1999

Izvor: Europska komisija

U pogledu financijskih pokazatelja, kamatne stope u privatnom sektoru konvergiraju od 2012.
Medutim, 1 dalje postoje znatne razlike, a uvjeti financiranja za poduzeca i dalje u velikoj



mjeri ovise o tome u kojoj drzavi ¢lanici posluju. Osim toga, varijacije obujma kreditiranja
povecavale su se sve do 2013., a tek od te godine zapocela je njihova konvergencija.

Kretanja kamatnih stopa za kredite nefinancijskim drusStvima i obujma kredita
poduzeéima

Kamatne stope (u %) Nominalna vrijednost, godi$nja stopa rasta

Izvor: Europska sredisnja banka Izvor: Europska sredisnja banka

Rast broja losih kredita — krediti u statusu neispunjavanja obveza ili za koje postoji velika
vjerojatnost da ih duznik nece moci otplatiti — u bilancama banaka posljedica je razdoblja
krize, ali 1 izvor ranjivosti. Takvi krediti puno su ¢e$¢i u juznoeuropskim drzavama ¢lanicama
nego u ostalim drzavama ¢lanicama europodrucja.

Kretanja udjela loSih kredita kao udio ukupnih bruto kredita

Izvor: Svjetska banka i Medunarodni monetarni fond, najnoviji dostupni podaci

Kriza je uzrokovala znatno povecanje javnog duga. Taj se trend zaustavio posljednjih godina,
a razine javnog duga u prosjeku su se pocele smanjivati. Medutim, one su i dalje visoke, a
znatno su smanjene samo u nekoliko drzava €lanica.



Kretanja javnog duga
Bruto dug opc¢e drzave, izrazen u % BDP-a
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