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Priloha 3. Hlavni dosavadni hospodarské trendy v eurozoné

Zavedeni eura puvodné vedlo k urcité konvergenci mezi zuCastnénymi Clenskymi staty,
zejména z hlediska hospodaiského ristu a Urokovych sazeb.

Krize vSak odhalila nékteré vyrazné rozdily, které se béhem ptedchazejicich let nahromadily,
pokud jde o konkurenceschopnost, silu bankovniho sektoru a udrzitelnost vefejnych financi.
Vysledkem byly rovnéz vétsi rozdily v hospodarskych vysledcich.

V poslednich letech se objevily urcité ditkazy o tendenci k oslabovani divergence. Pretrvavaji
vSak vyrazné rozdily mezi Clenskymi staty a vyznamné disledky krize a intenzivni proces
opétovné konvergence dosud neni vidét.

| pfes znacny rust, ktery eurozéna v prvnich svych letech zaznamenala, doslo béhem krize
v mnoha c¢lenskych statech k vyraznému poklesu zivotni urovné. Ptrestoze napiiklad Némecko
od té¢ doby vykazalo vyrazny rast, HDP Italie zlstava pod ptedkrizovou urovni. Riizné
ekonomiky eurozony se zotavily do rtizné miry.

Vyvoj realného HDP na obyvatele
Index 1999=100
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Zdroj: Evropska komise

Jedna z pficin rozdili v hospodarské vykonnosti souvisi s Urovni investic. Po vyrazném
poklesu behem krize trvalo léta, nez se investice zotavily, a teprve v poslednich letech zacaly
opét rast. Uroven zistava obzvlasté nizka v téch &lenskych statech, které se v dobé krize
potykaly s finan¢nimi problémy.



Vyvoj celkovych investic
Index 1999=100

Zdroj: Evropska komise

Konkurenceschopnost, vyjadiena v nakladech prace, se v prvnich letech po zavedeni eura
zna¢né liSila. Naptiklad v Némecku byl vyvoj nakladt zvlasté piiznivy ve srovnani s Francii,
Italii a dal§imi zemémi. Spanélsko zaznamenalo silnou korekci nakladd prace po zavedeni
reforem v reakci na krizi.

Vyvoj nominalnich jednotkovych nakladu prace
Index 100=1999

Zdroj: Evropska komise

Pokud jde o finan¢ni ukazatele, urokové sazby v soukromém sektoru se od roku 2012 sblizuji.
Pretrvavaji vSak vyznamné rozdily a podminky financovani podnikti stale znacné zavisi
na jejich statni ptislusnosti. Rozdily v objemech Gvéra se navic az do roku 2013 zvysSovaly
a teprve poté se zacaly sblizovat.



Vyvoj trokovych sazeb vérii pro nefinanéni podniky a objemu uvéri pro podniky

Urokové sazby v % Pomyslny objem, meziro¢ni mira ristu
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Ptiznakem krize i zdrojem zranitelnosti je narGst problémovych Gvéra (tj. avérd, u nichz
nedodrzeni zavazkul jiz nastalo nebo je velmi blizko) v rozvahach bank. Takové uvéry jsou
mnohem castéj$i v jihoevropskych ¢lenskych statech nez jinde v eurozong.

Vyvoj podilu problémovych avéri na celkovych hrubych uvérech
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Zdroj: Svetova banka a Mezindrodni ménovy fond, nejnovéjsi dostupné udaje

Krize vedla k znaénému ristu vetfejného dluhu. Tento trend se v poslednich letech zastavil
a miry vefejného zadluzeni zacaly v priméru klesat. Stale jsou vSak vysoké a vyznamného
sniZeni zatim doséhlo jen nékolik ¢lenskych statu.

Vyvoj verejného dluhu
Hruby vetejny dluh jako % HDP
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