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Ehdotus:

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisesta annetun asetuksen (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta seké asetuksen
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin

osallistuvien viranomaisten sek& kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamista
koskevien vaatimusten osalta
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LITE

Lisataan asetukseen (EU) N:o 648/2012 liitteet I11 ja IV seuraavasti:

“LIITE III
Luettelo 25 g artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista rikkomisista
P&&domavaatimuksiin liittyvat rikkomiset:

a) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 16 artiklan 1 kohtaa, koska silla ei ole
vahintddn 7,5 miljoonan euron suuruista pysyvéa ja kaytettavisséd olevaa
alkupadomaa;

b) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 16 artiklan 2 kohtaa, koska silla ei ole
pdédomaa, jakamaton voitto ja rahastot mukaan lukien, joka on oikeassa
suhteessa sen toiminnasta johtuviin riskeihin ja jatkuvasti riittdvd sen
varmistamiseksi, ettd toiminta voidaan hallitusti lopettaa tai jarjestdd uudelleen
kohtuullisen ajan kuluessa ja ettd keskusvastapuoli on asianmukaisesti suojattu
luotto-, vastapuoli- ja markkinariskeiltd, toiminnallisilta ja oikeudellisilta
riskeiltd sekd yritysriskeiltd, joita 41, 42, 43 ja 44 artiklassa tarkoitetut erityiset
rahoitusvarat eivat vield kata.

Toiminnan jarjestamistd koskeviin vaatimuksiin tai eturistiriitoihin liittyvat
rikkomiset:

a) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 1 kohtaa, koska silla ei
ole vahvoja paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajarjestelyjd, joihin siséltyvét
selked  organisaatiorakenne,  jossa  vastuualueet  on maaritelty
yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti, seka tehokkaat menettelyt sellaisten
riskien tunnistamista, hallitsemista, valvomista ja raportointia varten, joille se
on tai saattaa olla alttiina, ja riittdvat sisaisen valvonnan menetelmét, mukaan
luettuina luotettavat hallinto- ja laskentamenetelmat;

b) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 2 kohtaa, koska se el
ole omaksunut asianmukaisia toimintatapoja ja menettelyjd, jotka ovat riittdvéan
tehokkaita sen varmistamiseksi, ettd tata asetusta noudatetaan ja ettd myos sen
johto ja tydntekijat noudattavat kaikkia tdmén asetuksen s&&dnnoksié;

c) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
yllapida tai kaytd organisaatiorakennetta, jolla varmistetaan sen palvelujen
tarjoamisen ja toiminnan harjoittamisen jatkuvuus ja sdéannénmukaisuus, tai
koska se ei kaytd tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jarjestelmia,
voimavaroja tai menettelyja;

d) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 4 kohtaa, koska se ei
pida riskienhallintaan ja muuhun toimintaansa liittyvid raportointisuhteita
selvasti erillaan toisistaan;

e) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 5 kohtaa, koska se ei
vahvista palkka- ja palkkiopolitiikkaa, jolla edistetadn jarkevéa ja tehokasta
riskienhallintaa ja joka ei houkuttele riskienhallinnan tason alentamiseen, tai se
ei toteuta tai yll&pida tallaista politiikkaa;

f) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 6 kohtaa, koska se ei
yllapida tietotekniikkajarjestelmid, jotka ovat tarjottavien palvelujen ja
harjoitettavan toiminnan monimutkaisuuden, moninaisuuden ja tyypin kannalta
tarkoituksenmukaisia, jotta varmistetaan korkea turvallisuustaso seké&
séilytettdvien tietojen eheys ja luottamuksellisuus;
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9) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 7 kohtaa, koska se ei
aseta maksutta saataville paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajérjestelyjéan ja
kyseistd ~ keskusvastapuolta  koskevia  s&&nt6ja  sekd  perusteita
madritysosapuolen aseman saavuttamiselle;

h) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 8 kohtaa, koska se ei
ole ollut usein jarjestettavien riippumattomien tilintarkastusten kohteena tai
ilmoittanut n&iden tarkastusten tuloksia hallitukselle tai antanut niit4
arvopaperimarkkinaviranomaisen saataville;

) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 27 artiklan 1 kohtaa tai 27 artiklan
2 kohdan toista alakohtaa, koska se ei varmista, ettd sen ylin johto ja
hallituksen jasenet ovat riittdvan hyvamaineisia ja kokeneita keskusvastapuolen
jarkevén ja vakaan hoidon varmistamiseksi;

), toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 27 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
varmista, ettd kyseisen hallituksen jasenistd vahintdan yksi kolmannes mutta
kuitenkin vahintdén kaksi jasentd on riippumattomia, tai koska se ei kutsu
maéaritysosapuolten asiakkaiden edustajia hallituksen kokouksiin 38 ja 39
artiklaa koskevien asioiden kasittelyd varten tai koska se sitoo hallituksen
riippumattomille ja muille toimivaan johtoon kuulumattomille j&senille
suoritettavan korvauksen keskusvastapuolen liiketoiminnan tulokseen;

k) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 27 artiklan 3 kohtaa, koska se el
madritd selkeésti hallituksen tehtévid ja vastuualueita tai ei anna hallituksen
kokousten poytékirjoja arvopaperimarkkinaviranomaisen tai tilintarkastajien
saataville;

)] toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 1 kohtaa, koska se el
perusta riskinarviointikomiteaa, tai koska kyseinen riskinarviointikomitea ei
muodostu sen madritysosapuolten edustajista, hallituksen riippumattomista
jasenistd ja sen asiakkaiden edustajista, tai koska se muodostaa
riskinarviointikomitean siten, ettd yhdella kyseisten edustajien ryhmistd on
enemmistd  riskinarviointikomiteassa, tai koska se el  anna
arvopaperimarkkinaviranomaiselle asianmukaisesti tietoa
riskinarviointikomitean toiminnasta ja paatoksista, kun
arvopaperimarkkinaviranomainen on pyytanyt saada asianmukaisesti tietoa;

m) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
madritd selkeésti riskinarviointikomitean toimeksiantoa, péatoksenteko-,
ohjaus- ja valvontajarjestelyjd, joilla varmistetaan komitean riippumattomuus,
taikka toimintamenettelyja tai  jasenten hyvéaksymisvaatimuksia tai
valintamenettelyja, tai koska se ei julkista p&atoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajarjestelyja tai koska se ei vahvista, ettéd riskinarviointikomiteaa johtaa
hallituksen riippumaton jasen ja ettd se raportoi suoraan hallitukselle ja pitaa
séannollisesti kokouksia;

n) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
anna riskiarviointikomitean antaa hallitukselle neuvoja jarjestelyistd, jotka
voivat vaikuttaa keskusvastapuolen riskienhallintaan, tai koska hatatilanteissa
ei ole ryhdytty kohtuullisiin toimiin riskinarviointikomitean kuulemiseksi
keskusvastapuolen riskienhallintaan vaikuttavasta kehityksesta;

0) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 5 kohtaa, koska se ei
viipymattd ilmoita arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista padtoksisté,
joissa hallitus paattaa olla noudattamatta riskinarviointikomitean neuvoja;
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p) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 29 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
séilyta kaikkia tietoja kyseisen keskusvastapuolen suorittamista palveluista ja
harjoittamasta toiminnasta vahintddn kymmenen vuoden aikaa, mika on
tarpeen, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voi valvoa sitd, miten
keskusvastapuoli noudattaa tata asetusta;

q) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 29 artiklan 2 kohtaa, koska se el
séilytd kaikkia tietoja ké&sittelemistadn sopimuksista vahintddn kymmenen
vuoden aikaa kyseisten sopimusten péaattymisesté siten, ettd tietojen perusteella
voidaan  todeta transaktion alkuperdiset ehdot ennen  Kkyseisen
keskusvastapuolen tekemad maaritysta;

r toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 29 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
pyynnostd huolimatta anna arvopaperimarkkinaviranomaisen ja EKPJ:n
asianomaisten jdsenten saataville kaikkia 29 artiklan 1 ja 2 kohdassa
tarkoitettuja aineistoja ja tietoja tai maéaritettyjen sopimusten positioita
koskevia tietoja riippumatta markkinapaikasta, jossa transaktiot on toteutettu;

S) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 30 artiklan 1 kohtaa, koska se el
ole ilmoittanut tai on virheellisesti tai puutteellisesti ilmoittanut
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sen osakkeenomistajina tai jasenina suoraan
tai valillisesti olevia luonnollisia henkildita tai oikeushenkil6itd, joilla on
merkittdvd omistusosuus keskusvastapuolessa, tai ndiden merkittavien
omistusosuuksien suuruuksia;

t) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 30 artiklan 4 kohtaa, koska se
sallii 30 artiklan 1 Kkohdassa tarkoitettujen henkildiden ké&yttavéan
vaikutusvaltaa, joka todennékoisesti haittaa keskusvastapuolen jarkevaa ja
vakaata hoitoa;

u) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 31 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
ilmoita tai ilmoittaa virheellisesti tai puutteellisesti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisista johdon vaihdoksista tai koska
se ei ole antanut sille kaikkia tarpeellisia tietoja sen arvioimiseksi,
noudatetaanko 27 artiklan 1 kohtaa tai 27 artiklan 2 kohdan toista alakohtaa;

V) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
yllapida tai kaytd tehokkaita Kirjallisia organisaatio- ja hallintojérjestelyja
havaitakseen  tai  hallitakseen  eturistiriitoja, joita on  kyseisen
keskusvastapuolen, mukaan luettuina sen johto, tyontekijat tai muut henkil6t,
joilla on suoraa tai vélillistd mé&&rdysvaltaa tai merkittava sidonnaisuus, ja sen
maadritysosapuolten tai niiden keskusvastapuolen tiedossa olevien asiakkaiden
valilla, tai koska se ei yll&pida tai sovella asianmukaisia menettelyja, joilla
pyritdan ratkaisemaan mahdolliset eturistiriidat;

w) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
selkeésti ilmoita madritysosapuolelle tai méaaritysosapuolen asianomaiselle
asiakkaalle, joka on keskusvastapuolen tiedossa, eturistiriitojen yleista
luonnetta tai lahteitd ennen kuin se hyvéksyy kyseiseltd méaaritysosapuolelta
uusia transaktioita, jos keskusvastapuolen soveltamilla organisaatio- tai
hallintojarjestelyilld, joilla eturistiriitoja pyritddn hallitsemaan, ei pystyta
riittavalla tavalla varmistamaan, ettd maéritysosapuolen tai asiakkaan etuihin
kohdistuvat riskit véltetdan;

X) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
Kirjallisissa jérjestelyissadn ota huomioon kaikkia sellaisia olosuhteita, joista se
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on tai sen pitéisi olla tietoinen ja jotka voivat johtaa eturistiriitoihin muiden
sellaisten yritysten rakenteen ja liiketoiminnan vuoksi, joiden kanssa silla on
emoyritys- tai tytaryrityssuhde;

y) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 5 kohtaa, koska se ei
toteuta kaikkia kohtuullisia toimia ehkaistdkseen jarjestelmiinsd siséltyvien
tietojen véarinkdyton tai estddkseen Kkyseisten tietojen kayton muuhun
lilketoimintaan tai koska luonnollinen henkild, jolla on merkittava
sidonnaisuus keskusvastapuoleen, tai oikeushenkild, jolla on emoyritys- tai
tytaryrityssuhde keskusvastapuolen kanssa, kayttaa Kyseisen
keskusvastapuolen  sailyttamid luottamuksellisia  tietoja  kaupalliseen
tarkoitukseen ilman n&mé& Iluottamukselliset tiedot omistavan asiakkaan
kirjallista, ennakkoon annettua suostumusta;

) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 36 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
toimi tasapuolisesti ja ammattimaisesti maaritysosapuoltensa ja niiden
asiakkaiden etujen mukaisesti;

aa) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 36 artiklan 2 kohtaa, koska sill4 ei
ole helposti saatavilla olevia, avoimia ja oikeudenmukaisia sdantéja valitusten
nopeaa kasittelya varten;

bb)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 1 tai 2 kohtaa, koska
se kayttdd jatkuvasti syrjivid, l&pindkymattomia tai  subjektiivisia
osallistumisvaatimuksia, tai koska se ei varmista, ettd keskusvastapuoleen
paésy on jatkuvasti oikeudenmukaista ja avointa, tai koska se ei varmista, etta
sen madritysosapuolilla on riittdvasti rahoitusvaroja ja toimintakapasiteettia
tayttadkseen  kyseiseen  keskusvastapuoleen  osallistumisesta  johtuvat
velvollisuudet tai koska se ei tee vuosittain perusteellista selvitysta siita,
noudattavatko sen maéaritysosapuolet tata vaatimusta;

cC) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 4 kohtaa, koska silla ei
ole objektiivisia ja avoimia menettelyitd sellaisten maaritysosapuolten
osallistumisen keskeyttdmistd ja asianmukaista poistumista varten, jotka eivat
enaa tayta 37 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia;

dd)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 5 kohtaa, koska se
kieltdd 37 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun vaatimukset tdyttavén
madritysosapuolen padsyn perustelematta kieltoa asianmukaisesti ja kirjallisesti
ja perustamatta kieltoa kattavaan riskianalyysiin;

ee) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
anna maaritysosapuolensa asiakkaille mahdollisuutta péaéstd kayttdmaan
tarjottuja erityispalveluja erikseen;

ff) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 7 kohtaa, koska se ei
tarjoa mainitussa kohdassa tarkoitettuja erottelun eri tasoja kohtuullisin
kaupallisin ehdoin.

Toimintaa koskeviin vaatimuksiin liittyvat rikkomiset:

a) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 34 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ota
kayttoon, pane taytantoon tai yllapida asianmukaisia liiketoiminnan jatkuvuutta
koskevia toimintaperiaatteita ja palautumissuunnitelmaa, joiden tavoitteena on
varmistaa sen toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea palautuminen ja
velvollisuuksien tayttdminen ja joiden on mahdollistettava ainakin kaikkien
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transaktioiden elvyttdminen hdirion aikana, jotta keskusvastapuoli voi jatkaa
luotettavasti toimintaansa ja saattaa toimituksen loppuun maérdaikaan
mennessa;

b) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 34 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ota
kayttoon, pane taytantoon tai yllapidd asianmukaista menettelyd, jotta
varmistetaan asiakkaiden ja maaritysosapuolten omaisuuserien ja positioiden
oikea-aikainen ja asianmukainen toimitus tai siirtdminen, mikali tunnustaminen
peruutetaan 25 artiklan mukaisen paatoksen nojalla;

c) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 35 artiklan 1 kohdan toista alakohtaa,
koska se ulkoistaa kyseisen keskusvastapuolen riskienhallintaan liittyvia
tarkeimpid toimia;

d) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 1 kohtaa, koska se ei pida
erillisia kirjausluetteloita ja tilejd, joiden perusteella se voi milloin tahansa
viipymatta tunnistaa yllapitdmisséén tileissd yhden madritysosapuolen tiliin
yllapidetyt omaisuuserat ja positiot toisen madritysosapuolen tiliin
yll&pidetyistd omaisuuserista ja positioista sekd omista omaisuuseristaan;

e) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
tarjoudu pitdméaén eikd pyynnosta huolimatta pida erillisia kirjausluetteloita ja
tileja, joiden avulla jokainen maaritysosapuoli voi tunnistaa keskusvastapuolen
yllapitamissa tileissa kyseisen maaritysosapuolen omaisuuserat ja positiot sen
madritysosapuolten tiliin yllapidetyistd omaisuuserista ja positioista;

f) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
tarjoudu pitdmaan eikd pyynnostd huolimatta pida erillisid kirjausluetteloita ja
tileja, joiden avulla kukin maéaritysosapuoli voi tunnistaa selkeésti
keskusvastapuolen yll&pitdmissé tileissa tietyn asiakkaan tiliin yllapidetyt
omaisuuserat ja positiot muiden asiakkaiden tiliin yll&pidetyistd omaisuuseristé
ja positioista, tai koska se ei pyynnosta huolimatta tarjoa méaritysosapuolilleen
mahdollisuutta avata liséa tileja omalla nimell&dén asiakkaidensa puolesta;

g) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 40 artiklaa, koska se ei mittaa ja arvioi
ldhes reaaliaikaisesti kuhunkin maaritysosapuoleen liittyvia likviditeetti- ja
luottoriskejéan ja tarvittaessa sellaiseen toiseen keskusvastapuoleen liittyvié
likviditeetti- ja  luottoriskejadn, jonka kanssa se on  tehnyt
yhteentoimivuusjarjestelyn, tai koska silld ei ole  padsyd olennaisiin
hintatietolahteisiin, jotta se voi tehokkaasti mitata riskejaan kohtuullisin
kustannuksin;

h) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
luottoriskejéan rajoittaakseen maarad eikd vaadi vakuuksia eikéd kerad niita
maadritysosapuoliltaan tai tarvittaessa sellaisilta keskusvastapuolilta, joiden
kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjarjestelyt, tai koska se maaréa, vaatii tai
kerdd vakuuksia, jotka eivat ole riittdvia kattamaan mahdolliset riskit, joita
keskusvastapuoli arvioi esiintyvan kyseisten positioiden realisointiin saakka,
tai kattamaan asianmukaisella aikavélilla tappiot, joita aiheuttaa véhintaan 99
prosenttia riskimuutoksista, tai varmistamaan, ettd keskusvastapuoli kattaa
vastuunsa vakuuksilla kaikkien maaritysosapuoliensa osalta ja tarvittaessa
kaikkien sellaisten keskusvastapuolten osalta, joiden kanssa se on tehnyt
yhteentoimivuusjarjestelyt, ainakin paivékohtaisesti, tai ottamaan huomioon
mahdolliset myo6tésykliset vaikutukset tarvittaessa;



I) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
vakuusvaatimuksia asettaessaan kaytd malleja ja parametreja, jotka kuvaavat
madritettdvien tuotteiden riskiominaisuuksia ja joissa otetaan huomioon
vakuuksien kerd&misen aikavali, markkinoiden likviditeetti sekd muutosten
mahdollisuus transaktion aikana;

J) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 3 kohtaa, koska se ei vaadi
eikd kerdd vakuuksia paivan sisdisesti ainakin silloin, kun ylitetddn ennalta
maééritellyt kynnysarvot;

k) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 42 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
yllapidé maksukyvyttomyysrahastoa, joka antaa sille vahintaan
mahdollisuuden kestaa aarimmaisissa mutta mahdollisissa
markkinaolosuhteissa sen madaritysosapuolen maksukyvyttomyys, johon
liittyvat sen kannalta suurimmat vastuut, tai toiseksi ja kolmanneksi suurimman
maéaritysosapuolen maksukyvyttdmyys, jos niihin liittyvien vastuiden
kokonaismé&éra on suurempi, tai koska se kehittdd ennusteita, joissa ei oteta
huomioon sellaisia ajanjaksoja, jolloin volatiliteetti on ollut kaikkein suurinta
niilla markkinoilla, joilla keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan, sekd useita
mahdollisia tulevia ennusteita, joissa otetaan huomioon rahoitusvarojen
akilliset myynnit ja markkinoiden likviditeetin nopea vaheneminen;

I) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 43 artiklan 2 kohtaa, jos se ei kykene
kestdmaan 42 artiklassa tarkoitetun maksukyvyttomyysrahaston ja 43 artiklan
1 kohdassa tarkoitettujen muiden rahoitusvarojen avulla niiden kahden
maaritysosapuolen maksukyvyttomyyttd, joihin liittyy sen kannalta suurimmat
vastuut ddrimmaisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa;

K) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 44 artiklan 1 kohtaa, koska silla ei aina
ole kaytossaan riittavaé likviditeettia palvelujensa ja toimiensa suorittamiseksi
tai koska se ei laske péaivittdin mahdollisia likviditeettitarpeitaan;

0) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 45 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, koska se ei
kaytd maksukyvyttoman maaritysosapuolen asettamia vakuuksia ennen kuin
tappioiden kattamiseen kéytetd&dn muita rahoitusvaroja;

p) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 45 artiklan 4 kohtaa, koska se ei kdyta
tdhan tarkoitukseen varattuja omia varoja ennen niiden maksujen kayttamista,
joita méaritysosapuolet, jotka eivat ole maksukyvyttomid, ovat suorittaneet
maksukyvyttémyysrahastoon;

g) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 46 artiklan 1 kohtaa, koska se
hyvaksyy muita kuin erittdin likvideja vakuuksia, joihin liittyy
mahdollisimman  vé&hdinen  luotto- ja  markkinariski,  kattamaan
maadritysosapuoliinsa liittyvét alkuperdiset ja voimassa olevat vastuut, jos
komission 46 artiklan 3 kohdan mukaisesti hyvaksymén delegoidun saadoksen
mukaisesti muita vakuuksia ei voida hyvéksyé;

r) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 1 kohtaa, koska se sijoittaa
rahoitusvaransa muihin  kuin  Kkateisvaroihin  tai erittdin likvideihin
rahoitusvélineisiin, joihin liittyy mahdollisimman véhdinen markkina- ja
luottoriski ja jotka voidaan realisoida nopeasti siten, ettd Kielteiset
hintavaikutukset ovat mahdollisimman véhéisig;

s) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 3 kohtaa, koska se ei talleta
vakuuksiksi  tai  maksukyvyttomyysrahastoon = maksuiksi  asetettuja
rahoitusvélineitd sellaisten arvopaperien selvitysjarjestelmien yllapitdjien
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huostaan, jotka varmistavat tdyden suojan kyseisille rahoitusvalineille, vaikka
sellaisia olisi saatavilla, tai koska se ei kaytd toimiluvan saaneiden
rahoituslaitosten muita erittdin turvallisia jarjestelyja;

t) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 4 kohtaa, koska se tekee
kateistalletukset muuten kuin toimiluvan saaneiden rahoituslaitosten erittéin
turvallisia jarjestelyja kayttéen tai keskuspankkien pysyvia talletusjarjestelmia
tai keskuspankkien tarjoamia muita vastaavia vélineita kayttaen;

u) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 5 kohtaa, koska se tallettaa
varoja kolmannelle osapuolelle varmistamatta, ettd méaaritysosapuolille
kuuluvat varat voidaan tunnistaa erillisind keskusvastapuolelle kuuluvista
varoista ja kyseiselle kolmannelle osapuolelle kuuluvista varoista erinimisten
tilien avulla kolmannen osapuolen tilinpidossa tai muilla vastaavilla
toimenpiteilld, joilla saavutetaan samantasoinen suoja, tai koska
rahoitusvalineet eivat ole tarvittaessa nopeasti keskusvastapuolen saatavilla;

V) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 6 kohtaa, koska se sijoittaa
pdédomaansa tai 41, 42, 43 tai 44 artiklassa saddettyjen vaatimusten perusteella
saatuja rahamadria omiin arvopapereihinsa tai emoyrityksensa tai
tytaryrityksensa arvopapereihin;

w) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 1 kohtaa, koska silla ei ole
kéytossaan  yksityiskohtaisia  menettelyit4, joita noudatetaan, kun
madritysosapuoli ei noudata 37 artiklassa saddettyjd osapuolivaatimuksia
keskusvastapuolen asettamassa madrdajassa eikd sen vahvistamien
menettelyjen mukaisesti, tai koska se ei ole vahvistanut yksityiskohtaisesti
menettelyitd, joita noudatetaan silloin, kun keskusvastapuoli ei ole todennut
maaritysosapuolta maksukyvyttoméksi, tai koska se ei tarkastele ndit4
menettelyitd vuosittain uudelleen;

X) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 2 kohtaa, koska se ei toteuta
viipymattad toimia rajoittaakseen maéaritysosapuolen maksukyvyttomyydesté
johtuvia tappioita ja likviditeettipaineita ja koska se ei varmista, ettd
maadritysosapuolen positioiden sulkeminen ei hairitse sen toimintaa tai altista
madritysosapuolia, jotka eivét ole maksukyvyttomid, tappioille, joita ne eivat
voi ennakoida tai hallita;

y) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
viipymatta ilmoita asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ennen kuin
maksukyvyttomyyttd koskeva menettely todetaan tai k&ynnistetaan;

z) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 4 kohtaa, koska se ei
varmenna, ettd sen soveltamat maksukyvyttomyyttd koskevat menettelyt ovat
taytantoonpanokelpoisia, eikd se toteuta kaikkia kohtuullisia toimia
varmistaakseen, ettd silla on  oikeudelliset valtuudet realisoida
maksukyvyttoman maaritysosapuolen positiot ja siirtdd tai realisoida
maksukyvyttdman méaéritysosapuolen asiakkaiden positiot;

aa) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
sédannollisesti tarkastele uudelleen mallejaan ja parametrejaan, jotka on otettu
kayttoon sen vakuusvaatimusten, maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavien
maksujen, vakuuksille asetettavien vaatimusten tai muiden
riskienhallintamekanismien laskemiseksi, eikd se testaa kyseisid malleja
tiukoilla ja usein toistettavilla stressitesteilld arvioidakseen niiden kestavyyttéa
aarimmaisissa mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa tai tee toteumatesteja
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arvioidakseen kaytettyjen menetelmien luotettavuutta tai koska se ei hanki
itsendistd validointia tai ilmoita arvopaperimarkkinaviranomaiselle testien
tuloksista tai anna sen validoida malleja ja parametreja ennen kuin se tekee
niithin merkittdvid muutoksia;

bb) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
sdannollisesti testaa maksukyvyttomyyttd koskevien menettelyjensa keskeisié
nakokohtia tai koska se ei toteuta kaikkia kohtuullisia toimenpiteitd sen
varmistamiseksi, ettd kaikki maaritysosapuolet ymmartavat kyseiset menettelyt
ja ettd ne ovat tehneet asianmukaiset jarjestelyt voidakseen reagoida
maksukyvyttomyystapaukseen;

cc) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 1 a kohtaa, koska se tekee
merkittdvdn muutoksen 49 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin malleihin ja
parametreihin ennen kuin se hankkii arvopaperimarkkinaviranomaisen
validoinnin muutokselle;

dd) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 artiklan 1 kohtaa, koska se ei kayta
keskuspankkirahaa transaktioidensa toimitukseen, vaikka se olisi mahdollista ja
vaikka keskuspankkirahaa olisi saatavilla, tai koska se ei toteuta toimia, joilla
kateistoimitusriskeja rajoitetaan voimakkaasti, jos keskuspankkirahaa ei
kaytetd;

ee) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
eliminoi p&iomariskejd noudattamalla toimittaminen maksua vastaan -
periaatetta mahdollisimman pitkélle, jos Kkyseinen keskusvastapuoli on
velvollinen toimittamaan tai vastaanottamaan rahoitusvalineit;

ff) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 a tai 50 b artiklaa, koska se ei
suorita Kcep:n laskentaa kyseisessa artiklassa madritetylld tavalla tai koska se
el noudata 50 a artiklan 2 kohdassa ja 50 b ja 50 d artiklassa esitettyjéd Kccp:n
laskentasaantoja;

gg) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 a artiklan 3 kohtaa, koska se
suorittaa Kccp :n laskennan harvemmin kuin neljannesvuosittain tai harvemmin
kuin arvopaperimarkkinaviranomainen edellyttdd 50 a artiklan 3 kohdan
mukaisesti;

hh) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 51 artiklan 2 kohtaa, koska silla ei ole
syrjimatonta padsya seka tietoihin, joita se tarvitsee markkinapaikalta
saamiensa tehtdvien suorittamiseen, vaikka keskusvastapuoli tayttada
markkinapaikan laatimat toiminnalliset ja tekniset vaatimukset, ett4
asianomaiseen selvitysjarjestelmaan;

i) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 52 artiklan 1 kohtaa, koska se tekee
yhteentoimivuusjarjestelyn ilman, ettd se tayttaa yhtaan kyseisen kohdan a, b, ¢
ja d alakohdassa esitetyista vaatimuksista;

JJ) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 53 artiklan 1 kohtaa, koska se ei erota
selkedsti omaisuuserié ja positioita sellaisen toisen keskusvastapuolen lukuun
yllapidetyssa tilissd, jonka kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjarjestelyn;

kk) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 54 artiklan 1 kohtaa, koska se tekee
yhteentoimivuusjarjestelyn ilman arvopaperimarkkinaviranomaiselta saatua
ennakkohyvéksyntéa.

Avoimuuteen ja tietojen saatavuuteen liittyvat rikkomiset:



a) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
julkista jokaisen erikseen suoritettavan palvelun hintaa ja maksuja, mukaan
luettuina alennukset ja hyvitykset sekd perusteet ndiden véhennysten
saamiseksi;

b) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
ilmoita arvopaperimarkkinaviranomaiselle tietoja palvelujaan koskevista
menoista ja tuloista;

c) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
ilmoita maaritysosapuolilleen ja niiden asiakkaille, mitd riskeja liittyy sen
tarjoamiin palveluihin;

d) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
julkista ~ mé&aritysosapuolilleen  tai arvopaperimarkkinaviranomaiselle
hintatietoja, joiden perusteella lasketaan sen madritysosapuoliin liittyvat
vastuut pdivéan lopussa tai koska se ei julkista maarittdmiensd transaktioiden
maadri& kunkin vélinelajin osalta kokonaisuudessaan;

f) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 4 kohtaa, koska se ei
julkista viestintaprotokolliin liittyvid toiminnallisia ja teknisid vaatimuksia,
jotka kattavat siséllon ja viestimuodot, joita se kdyttdd viestintddn kolmansien
osapuolten kanssa, mukaan luettuna 7 artiklassa tarkoitetut toiminnalliset ja
tekniset vaatimukset;

g) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 5 kohtaa, koska se ei
julkista yhtddn madritysosapuolten tekemdd 37 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen vaatimusten tai 38 artiklan 5 kohdassa saddettyjen vaatimusten
rikkomista, paitsi jos arvopaperimarkkinaviranomainen on katsonut, etta
tallainen julkistaminen uhkaisi rahoitusvakautta tai markkinoiden luottamusta
tai vaarantaisi vakavasti finanssimarkkinoita tai aiheuttaisi suhteetonta
vahinkoa osapuolille;

h) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 7 kohtaa, koska se ei
julkista tarjoamansa suojan tasoja ja erottelun eri tasoihin liittyvia
kustannuksia;

I) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 3 kohtaa, koska se ei julkista
keskeisia nakdkohtia riskienhallintamallistaan tai oletuksia, jotka on tehty 49
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun stressitestin suorittamiseksi;

j) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
selkedasti ilmoita rahoitusvélineiden toimittamiseen liittyvia velvollisuuksiaan,
mukaan lukien sitd, onko se velvollinen toimittamaan tai vastaanottamaan
rahoitusvélineen tai korvaako se osallistujille toimittamisen yhteydessa
syntyneet tappiot;

k) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 c artiklan 1 kohtaa, koska se ei
raportoi 50 c artiklan 1 kohdan a, b, ¢, d ja e alakohdassa tarkoitettuja tietoja
niille madritysosapuolilleen, jotka ovat laitoksia, tai niiden toimivaltaisille
viranomaisille;

I) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 c artiklan 2 kohtaa, koska se
ilmoittaa tiedot niille mééaritysosapuolilleen, jotka ovat laitoksia, harvemmin
kuin neljannesvuosittain tai harvemmin kuin arvopaperimarkkinaviranomainen
edellyttaa 50 c artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Valvontatoiminnan esteisiin liittyvat rikkomiset:
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a) keskusvastapuoli rikkoo 25 c artiklaa, koska se toimittaa virheellisia tai
harhaanjohtavia tietoja vastauksena arvopaperimarkkinaviranomaisen 25 ¢
artiklan mukaiseen tiedonsaantipyynt6on tai vastauksena
arvopaperimarkkinaviranomaisen 25 n artiklan mukaiseen tietojen pyytamista
koskevaan paatokseen;

b) keskusvastapuoli antaa virheellisid tai harhaanjohtavia vastauksia 25 d
artiklan 1 kohdan d alakohdan nojalla esitettyihin kysymyksiin;

C) toisen tason keskusvastapuoli ei toimi méaérdajassa
arvopaperimarkkinaviranomaisen 25 n  artiklan nojalla  padttdméan
valvontatoimenpiteen mukaisesti;

d) toisen tason keskusvastapuoli ei suostu arvopaperimarkkinaviranomaisen 25
e artiklan nojalla tekeman tutkimuspaatoksen edellyttaméén paikalla tehtavaan
tarkastukseen.”

Lisataan liite IV seuraavasti:

“LITE IV

Luettelo raskauttaviin ja lieventéviin tekijoihin liittyvista kertoimista 25 g artiklan 3

kohdan soveltamista varten

Seuraavia kertoimia sovelletaan kumulatiivisesti tdiman asetuksen 25 g artiklan 2
kohdassa tarkoitettuihin perusmaéariin:

Raskauttaviin tekijoihin liittyvat mukautuskertoimet:

a) jos rikkominen on ollut toistuvaa, kultakin toistolta sovelletaan lisdkerrointa
1,1;

b) jos rikkominen on kestényt yli kuusi kuukautta, sovelletaan kerrointa 1,5;

c) jos rikkominen on paljastanut keskusvastapuolen organisaatiossa
jarjestelmaan  liittyvida  heikkouksia, erityisesti sen  menettelyissa,
hallintojarjestelmissé tai sisaisessd valvonnassa, sovelletaan kerrointa 2,2;

d) jos rikkomisella on haitallinen vaikutus keskusvastapuolen toiminnan ja palvelujen
laatuun, sovelletaan kerrointa 1,5;

e) jos rikkominen on ollut tahallista, sovelletaan kerrointa 2;

f) jos rikkomisen havaitsemisen jalkeen ei ole toteutettu korjaavia toimia, sovelletaan
kerrointa 1,7;

g) jos  keskusvastapuolen ylin  johto ei ole tehnyt yhteistyota
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa tdmén tehdessa tutkimuksiaan, sovelletaan
kerrointa 1,5.

a) jos rikkominen on kestanyt alle kymmenen tydpaivaa, sovelletaan kerrointa
0,9;

b) jos keskusvastapuolen ylin johto voi osoittaa toteuttaneensa kaikki
tarvittavat toimenpiteet rikkomisen estdmiseksi, sovelletaan kerrointa 0,7;
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C) jos keskusvastapuoli on ilmoittanut rikkomisesta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle  ripeésti, tehokkaasti ja taydellisesti,
sovelletaan kerrointa 0,4;

d) jos keskusvastapuoli on toteuttanut vapaaehtoisesti toimenpiteita
varmistaakseen, ettei vastaavaa rikkomista voi enda tapahtua, sovelletaan
kerrointa 0,6.”
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