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A COM(2017) 539 javaslat 2017.9.20-i elfogadasat kovetden modositott bizottsagi javaslat.
Az egységes szerkezetbe foglalt szoveget a COM(2017) 739 javaslatban foglalt indokolassal
egyutt kell értelmezni.

A szdveg helyesen a kovetkezo:

Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az europai feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) létrehozasardl szolo
1095/2010/EU rendeletnek és a 648/2012/EU rendeletnek a kozponti szerzodo felek
engedélyezésere vonatkozo eljarasok és az érintett hatésagok, valamint a harmadik
orszagbeli kozponti szerzédé felek elismerésére vonatkozé kovetelmények tekintetében
torténé modositasarol
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INDOKOLAS

A JAVASLAT HATTERE
1.1. A javaslat indokai és céljai

A szarmaztatott Ugyletek az eurdpai bankok és vallalkozasok szamara kockazataik
kezelésének kulcsfontossagu eszkozét jelentik, fliggetlendl attol, hogy azok a kamatlabak
valtozasaihoz, arfolyam-ingadozasokhoz vagy az Uzleti partnerek nemteljesitéséhez
kapcsolddnak-e. Ugyanakkor az atlathatatlan szarmazékos piacok nemkivanatos atterjedési
utvonalként is mikodtek. A szadrmazékos piacokat ezért a pénziigyi stabilitds megdrzése
érdekében hatékonyan kell szabalyozni és felligyelni.

Tekintettel a szarmazékos piacok globalis jellegére, és Osszhangban a G20-ak 2009-es
pittsburghi megallapodéasaval', miszerint csokkenteni kell a szarmaztatott tigyletek kiterjedt
hasznalatahoz kapcsolodd rendszerszintii kockazatot, az EU 2012-ben elfogadta az eurdpai
piaci infrastruktdra-rendeletet (EMIR).> Az EMIR alappillére az, hogy a szabvanyositott
tdzsdén kiviili szarmaztatott tigyleteket kozponti szerz6do félen keresztiil kell elszamolni. A
kozponti szerz8dd fél olyan piaci infrastruktara, amely csokkenti a rendszerszintli kockéazatot
és fokozza a pénzlgyi stabilitast, mivel a szarmaztatott tigylet két szerz6dé fele kozott all (a
kockézat eladojaval szemben vevOként, a vevdjével szemben eladoként eljarva), és ezaltal
mindkét fél szamara csokkenti a kockédzatot. Az EMIR emellett szigord prudencidlis,
szervezeti és Uzleti magatartasi kovetelményeket vezetett be a kozponti szerz6dé felekre
vonatkozoan, és a prudencialis feligyeletikre vonatkozd szabalyokat hozott létre annak
érdekében, hogy minimadlisra csokkentse a kozponti szerzddo fél felhasznaldinak kockézatait,
¢s megerdsitse a rendszerszintii stabilitast.

Az EMIR 2012. évi elfogadédsa ota a kdzponti elszamolas jelentds mértékben elterjedt és a
kozponti szerz6d6 felek egyre koncentraltabba és integraltabba valtak EU-szerte és harmadik
orszagok esetében is.

Ez a javaslat biztositja, hogy a felligyeleti szabalyok lépést tartsanak e fejleményekkel. A
Bizottsag azt javasolja, hogy az EU a tovabbi piaci integracid, a pénzigyi stabilitds és az
egyenld versenyfeltételek érdekében a kozponti szerzodd felekre vonatkozo hatékonyabb és
kovetkezetesebb feliigyeleti rendszerrel lassa el a tékepiaci uniot.

A kozponti szerzodo felek jelentosége az EMIR elfogaddasa ota nott, és az elkovetkezo
években tovabb fog erdsodni.

Az EMIR elfogadasa ota eltelt 6t évben a kozponti szerzddo6 felek tevékenységének volumene
— az EU-ban és vilagszerte — gyorsan novekedett nagysagrendileg és hatokort tekintve
egyarant. Ez annak a jele, hogy a jogszabaly miikddik és teljesiti céljat.

2016. junius végén a Osszes tdzsdén kiviili szarmaztatott ligylet és eszkdzosztaly (kamatléb,
hitelnemteljesités, deviza stb.) globalis értékének mintegy 62 %-at kozponti szerz6d6 felek
szamoltak el kozpontilag®; ez 337 billi6 USD-nak felel meg. Az 6sszes kdzpontilag elszamolt
szarmaztatott tgylet mintegy 97 %-a (328 billi6 USD) szarmaztatott kamattgylet volt.

! http://www.g20.utoronto.ca/2009/2009communique0925.html

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerz6dé felekrdl és a kereskedési adattarakrol. Elérhetd itt:
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CEL EX:02012R0648-
20170103&qid=1492599335405&from=HU

Nemzetkodzi Fizetések Bankja, statisztikai adatok, OTC derivatives statistics at end-June 2016 (T6zsdén
kivlli szarmaztatott Gigyletekre vonatkozd 2016. junius végi statisztikai adatok), 2016. november.
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2015 végén az sszes tozsdén kiviili szarmaztatott kamatiigylet mintegy 60 %-at kdzpontilag
szamoltdk el, ugyanez az adat 2009 végén 36 % volt'. A kozponti elszamolas hasonlé
jelentéségre tett szert a hitelderivativa-piacon, ahol a kozponti szerz6dé feleken keresztiil
elszamolt fennallo hitelderivativak (Un. CDS-ek) aranya ezen adatok elsé jelentése oOta
folyamatosan ndvekszik, vagyis 2016. junius végén 37 %-ot ért el, mig a megfelelé 2010.
junius végi adat 10 % volt°.

A kozponti szerz6dd feleknek a globalis pénziigyi rendszerben betdltott, gyorsan ndvekvo
szerepe nemcsak a kiilonbozd eszkozosztalyok kozponti elszamoldsi kotelezettségeinek
bevezetését tiikrozi®, hanem a kozponti elszamolas dnkéntes alkalmazéasanak elterjedését is,
ahogyan a piaci szereplok korében tudatosulnak a kozponti elszamolas eldnyei (az
elszamolasi kotelezettségek csak 2016 juniusa 6ta alkalmazanddk)’. Az EMIR bizonyos
szarmaztatott kamatligyletek és CDS-ek esetében megkoveteli, hogy azokat kozpontilag
szamoljak el, mas G20-orszagok hasonlé kévetelményeivel 6sszhangban®. A banki tékére
vonatkozo szabalyok modosultak annak érdekében, hogy 6sztondzzék a kézponti elszamolast
és relativ értelemben koltségesebb opciévéa tegyék a kétoldal( elszamolast®, a kétoldald
tigyletekre pedig 2017 marciusa 6ta tovabbi biztositéki kovetelmények vonatkoznak®.

A kozponti szerz6dd felek tevékenységének bdoviilése varhatéan a kovetkezd években is
folytatodni fog. Tovabbi eszkdzosztalyok™ esetében valésziniisitheté a kotelezé elszamolasi
kotelezettség bevezetése, és a kockazat- és koltségesokkentés Osztonzése valdsziniileg még
nagyobb mértékli Onkéntes elszamolashoz vezet. Az EMIR hatékonysaganak ¢és
aranyossaganak javitasa érdekében a célzott mddositasara iranyulé 2017. majusi javaslat
megerdsiti ezt a tendenciat azaltal, hogy tovabbi 6sztonzdket teremt a kdzponti szerz6dd felek
szamara annak érdekében, hogy biztositsak a szarmaztatott Gigyletek kdzponti elszamolasat a

4 Léasd: http://europa.eu/rapid/press-release MEMO-16-3990_en.htm, 2016. hovember.

Nemzetkdzi Fizetések Bankja, statisztikai adatok, OTC derivatives statistics at end-June 2016 (T6zsdén
kivlli szarmaztatott Gigyletekre vonatkozd 2016. junius végi statisztikai adatok), 2016. november.

FSB, OTC Derivatives Market Reforms, Eleventh progress report on implementation, (T6zsdén kiviili
szarmaztatott tigyletek piacanak reformja, tizenegyedik elérehaladasi jelentés a végrehajtasrdl), 2016.
augusztus. Lasd kiiléndsen a szabvanyositott igyletek kodzponti elszdmolasardl sz416 3.2.1. szakaszt,
valamint a tovabbi részletek kapcsan a C. és az I. fliggeléket.
https://www.kfw.de/KfW-Group/Newsroom/Aktuelles/Pressemitteilungen/Pressemitteilungen-
Details_407936.html

Az EMIR értelmében az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag (ESMA) feladata a tézsdén kiviili
szarmaztatott gyletek azon kategdriait meghatarozé technikai standardok kidolgozasa, amelyeket az
elszdmolési kotelezettség hatélya ald kell vonni. Az ESMA nyilvanos jegyzéket vezet az elszamolési
kotelezettségrol. Az elszamolasi kotelezettségekkel kapcesolatos tovabbi részleteket l1asd a nyilvantartas
8-10. oldalén:

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/public_register_for the clearing_obligation_und
er_emir.pdf

Javaslat: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete az 575/2013/EU rendeletnek a tékeattételi mutato,
a nettd stabil forrasellatottségi rata, a szavatolot6kére és a leirhato, illetve atalakithato kotelezettségekre
vonatkozo kovetelmények, a partnerkockazat, a piaci kockéazat, a kozponti szerz6do felekkel szembeni
kitettségek, a kollektiv befektetési formakkal szembeni kitettségek, a nagykockazat-vallalasok és az
adatszolgaltatasi és nyilvanossagra hozatali kovetelmények tekintetében torténd modositasarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet modositasaral.

10 A Bizottsdg (EU) 2016/2251 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. oktober 4.), HL L 340,
2016.12.15., 9-46. o.
1 Az ESMA megvizsgalta a tézsdén kiviili szarmaztatott kamatiigyletek, hitelderivativak,

sz

kotelezettség ala vonast. Az ezt kdvetd tablazatban foglaltaknak megfeleléen az ESMA tovabbi
elszamolasi kotelezettséget mérlegelhet a jovoben, példaul a ,hasonlé/rugalmas szarmaztatott
részvényligyletek és kiillonbozeti iigyletek (CFD)” és ,,a nem leszallitasos hataridos devizaiigyletek”
esetében.
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szerz8d6 feleknek. Végiil, a tSkepiaci uni6 eredményeként mélyebb és integraltabb
tokepiacok tovabb novelik majd a hatarokon atnytlo elszamolas iranti igényt az EU-ban,
fokozva ezaltal a kozponti szerzédd felek pénziigyi rendszeren beliili jelentOségét ¢és
0sszekapcsoltsagat.

A kozponti szerzodd felek boviilo szerepe aggdlyokat vet fel az EMIR szerinti feliigyeleti
szabalyozés javitasanak szikségességével kapcsolatban, a tdékepiaci unié létrehozdsdnak
fényében is.

A kozponti szerzddo felek pénziigyi rendszerbeli novekvd jelentdsége és ehhez kapcsoloddan
az ezen infrastruktdrakban kialakul6 hitelkockazat-koncentraci6 magara vonta a
kormanyzatok, szabalyozok, feliigyeletek, kozponti bankok és piaci szerepldk figyelmét.

Noha a kdzpontilag elszamolt ligyletek nagysagrendje és hatokore boviilt, a kbzponti szerz6d6
felek szama viszonylag korlatozott maradt. Jelenleg 17 kdzponti szerz6d6 fél van az EU-ban,
mindegyikik az EMIR szerinti engedéllyel rendelkezik arra, hogy szolgaltatasait az EU-n
belul nydjtsa, de nem minden kdzponti szerz6dé fél jogosult minden eszkdzosztaly
elszdmolasara (példaul csak két kozponti szerz8do fél szamol el hitelderivativakat, és csak két
kozponti szerz6dd fél szamol el inflacios derivativakat'®)." Tovéabbi 28 harmadik orszagbeli
kozponti szerzddo felet ismertek el az EMIR egyenértékiiségi rendelkezései alapjan, lehetévé
téve szamukra, hogy szolgaltatasaikat az EU-ban kinaljak.® Ennek megfeleléen az
elszamolasi piacok az egész EU-ban integraltak, és bizonyos eszkdzosztalyokban
nagymértékben koncentraltak. Emellett szorosan 6sszekapcsoltak is.*®

Jollehet a megfelelden szabalyozott és felligyelt kozponti szerz6dd feleken keresztiil torténd
elszamolas  elterjedése  altalanossdgban  erdsiti a  rendszerszintli  stabilitast, a
kockézatkoncentracié miatt ugyanakkor alacsony valdszintiségii, de potencidlisan rendkiviil
nagy hatasti esemény lehet egy kozponti szerz6do fél csddje. Tekintettel a kdzponti szerz6dd
feleknek a pénziigyi rendszerben betdltott kozponti szerepére, a kdzponti szerz6dd felek
fokozodo rendszerszintli jelentdsége aggodalomra ad okot. A kdzponti szerz6dd felek maguk
is a makroprudencialis kockdzat forrasava valnak, mivel csddjiik jelentds zavart okozhat a
pénziigyi rendszerben ¢€s rendszerszintli hatasokkal jarna. Példaul a kozponti szerzodo felek
altal elszamolt (gyletek nagyaranyu, ellendrizetlen megsziintetése és pozicidlezarasa
szolgalé eszkdzok piacdn és a szélesebb pénzigyi rendszerben. Néhany mas pénzilgyi
kozvetitéhoz hasonléan a kozponti szerzoddé felek esetében is eléfordulhat panik, ha a
kliringtagok mar nem biznak a kozponti szerzéddé fél fizetoképességében. Ez likviditési

12 Javaslat: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete a 648/2012/EU rendeletnek az elszamolasi

kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség felfliggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem
kozponti  szerz6d6é fél altal elszamolt, tézsdén kivilli szarmaztatott tigyletekre vonatkozd
kockazatcsokkentési technikék, a kereskedési adattarak nyilvantartasha vétele és feligyelete, valamint a
kereskedési adattarakkal szembeni kdvetelmények tekintetében térténd modositasarol.

Lasd: ESMA, Jelentés a kozponti szerz6do felek 2015. évi egész EU-ra Kiterjedd stressztesztelésérol,
2016. aprilis 29., 2016/658 ¢és az ezt a javaslatot kisérd hatdsvizsgalat 3.1. szakaszaban szerepld
kapcsolddo abra.

Lasd: az ezt a javaslatot kisérd hatasvizsgalat 2.3. szakaszanak 3. tdblazataban szerepl? teljes jegyzék az
unids kozponti szerz6do felekrdl.

Az EMIR-nek megfeleléen az ESMA késziti el azon harmadik orszdgbeli kozponti szerz6dd felek
jegyzékét, amelyeket elismertek abbol a célbdl, hogy szolgéltatasokat nydjtsanak és tevékenységeket
végezzenek az Unidban. A harmadik orszagbeli kdzponti szerz6d6 felek székhelyei a Bizottsag altal
elfogadott, a kozponti szerz6dé felekre vonatkozo egyenértékiiségi hatarozatok ala tartozé 15 orszagban
talalhatok, gy mint Ausztralia, Hongkong, Szingapur, Japan, Kanada, Svajc, Dél-Korea, Mexiko, Dél-
Afrika és az USA CFTC (Hatarids Arutézsdei Kereskedést Feliigyel$ Bizottsag), Brazilia, az Egyesiilt
Arab Emirségek, a Dubai Nemzetkozi Pénziigyi Kézpont, India és Uj-Zéland.

Lasd az ezt a javaslatot kisér6 hatasvizsgalat 2.3. szakaszat.
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sokkot okozhat a kozponti szerz0dd félnél, amikor megprobalja teljesiteni az elsddleges
biztositék (vagyis az alapletét) visszatéritésére vonatkozd kotelezettségeit. Egy kozponti
szerz0do fél csddjének a megndvekedett kockazatkoncentracid miatti hatdsat felerdsitené a
kozponti szerzddé felek novekvd Osszekapcsoltsaga, amely lehet kozvetlen, valamint a
tagjaikon — altaldban nagy globalis bankokon — és tigyfeleiken keresztiil kbzvetett is.

Erre reagéalva, valamint a G20-ak konszenzusaval'’ @sszhangban, a Bizottsag 2016.

novemberében a kozponti szerz6dd felek helyredllitasarol és szanalasarol szolo
rendeletjavaslatot fogadott el*®. A javaslat célja annak biztositasa, hogy a hatosagok
megfelelden felkésziiltek legyenek egy csddhelyzetben 1évo kozponti szerz8do fél kezelésére,
megodrizve a pénziigyi stabilitast és korlatozva az adofizetdk koltségeit. A kozponti szerz6do
felek helyreallitasardl és szanalaséardl szolé javaslat ismét az uniés és harmadik orszagbeli
kozponti szerz6do felekre vonatkozo, az EMIR-ben foglalt feliigyeleti szabalyokra iranyitotta
a figyelmet, és arra, hogy ezeket a szabalyokat milyen mértékben lehet hatékonyabba tenni 6t
évvel az EMIR elfogadasa utan. Ezt a javaslatot most targyalja az Eurdpai Parlament és a
Tanacs. A folyamatban 1évé munkéat koordinalni kell és Osszhangba kell hozni ezzel a
javaslattal.

Az unios kozponti szerzodo felekre vonatkozo feliigyeleti szabalyok

Az EMIR ¢értelmében a kdzponti szerzo6dd feleket a nemzeti feliigyeletek kollégiumai, az
Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag (ESMA), a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének
(KBER) relevans tagjai, és mas érintett hatdsagok (példaul a legnagyobb Kkliringtagok
felligyeleti hatdsdgai, bizonyos kereskedési helyszinek és kdzponti értéktarak felligyeleti
hatosagai) felligyelik. E kollégiumoknak 20 taghatosaguk lehet, akik a székhely szerinti
orszag hatdsaga altali koordinaciora tamaszkodnak. Ez a szabalyozas a piaci integracid
jelenlegi helyzetére tekintettel bizonyos aggalyokat vet fel, amelyeknek tiikr6zddniiik kell a
feligyeleti szabalyozasban. Ez a tékepiaci unié eldmozditasa érdekében is fontos.

Egyrészt, az elszamoldsi szolgéltatasok korlatozott szdmu kozponti szerzddd félnél vald
novekvo koncentracidja és a hatdrokon atnyuld tevékenység ebbdl kovetkezd ndvekedése azt
jelenti, hogy a kevés tagallamban 1évé kozponti szerz6dé felek egyre 1ényegesebbek az unios
pénzugyi rendszer egésze szdméra. E tendencia alapjan Ujra kell gondolni a jelenlegi
feliigyeleti szabalyozast, amely foként a székhely szerinti orszag hatdsdgara tamaszkodik
(példaul a székhely szerinti orszag hatosaga felelés végsd soron olyan fontos dontésekért,
mint az engedély meghosszabbitasa vagy a kiszervezesi és interoperabilitasi megallapodasok
jovéahagyésa).

Masrészt, a kozponti szerzddd felek tekintetében EU-szerte eltérd feliigyeleti gyakorlatok
(példaul eltéré engedélyezési feltételek vagy modellvalidalasi eljarasok) szabalyozasi és
felligyeleti arbitrazs kockdzatdval jarnak a kozponti szerz6do felek szamara, és kdzvetetten a
kliringtagjaik vagy ugyfeleik szaméra is. A Bizottsag felhivta a figyelmet ezekre az tjonnan
felmeriilé kockézatokra és a nagyobb feliigyeleti konvergencia iranti igényre a tOkepiaci
uniérél sz6l6 2016. szeptemberi kozleményében'® és az eurépai feliigyeleti hatésagok

o A 2011. novemberi cannes-i cstcstalalkozon a G20-ak allam- és kormanyf6i jovahagytak a Pénziigyi

Stabilitasi Tanacsnak a pénzigyi intézmények eredményes szanalasi rendszereinek fébb sajatossagait
meghataroz6 dokumentumat, mint a szanalasi rendszerek Uj nemzetkdzi standardjat. Lasd: a G20-ak
vezetbinek a cannes-i csucstalalkozojan kiadott kézleménye — 2011. november 3-4., 13. szakasz.
Javaslat: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete a kdzponti szerz6do felek helyreallitasara és
szanalasara iranyul6 keretrendszerrdl, valamint az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU és az (EU) 2015/2365
rendelet modositasarél. COM(2016) 856 final.

Ko6zlemény: ,,Az Uni6 helyzete 2016-ban: A tékepiai uni6 megvaldsitasa — A Bizottsdg gyorsitja a
reformokat™; 2016. szeptember 14.; IP/16/3001.
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miikodésérdl szolo nyilvanos konzultéacié soran®, és mindkettSben ramutatott az eltérd
felugyeleti gyakorlatok altal jelentett kihivasokra.

Harmadrészt, a kdzponti bankok szerepe — mint pénznemek Kkibocsatéi — nem tiikr6z6dik
megfeleléen a kdzponti szerz6dd felekkel foglalkozo kollégiumokban. Jollehet a kdzponti
bankok és a felugyeleti hatdsdgok megbizatasa atfedésben lehet (kil6ndsen az
interoperabilitas, a likviditasi kockazat ellendrzése stb. terén), fenndll az iitkdzés lehetdsége,
amikor a fellgyeleti intézkedések hatassal vannak a kdzponti bankok alapvetd feladataira
példaul az arstabilitds, a monetaris politika és a fizetési rendszerek terén. Valsaghelyzetekben
ezek az lutkozések felnagyithatjdk a pénziigyi stabilitast fenyegetd kockéazatokat, ha a
hatdsagok kozotti feladatelosztas tovabbra sem egyértelmii.

A harmadik orszagbeli kozponti szerzodo felekre vonatkozo feliigyeleti szabalyok

Napjainkban a tagdllamok pénznemeiben denomindlt pénziigyi eszkozok jelentOs részét
harmadik orszagbeli elismert kdzponti szerzédé felek szamoljak el. Példaul az Egyesilt
Allamokban a Chicago Mercantile Exhange-n (a chicagoéi arutdzsdén) fennallo névleges
0sszeg 1,8 billi6 EUR az eurdban denominalt szarmaztatott kamatiigyletek esetében, és 348
milliard SEK a svéd korondban denominalt szarmaztatott kamatlgyletek esetében. Ez szintén
egy sor aggalyt vet fel.

Egyrészt, az EMIR egyenértékiiségi és elismerési rendszerének végrehajtisa bizonyos
hidnyossagokat mutat, kilondsen a folyamatos fellgyelet tekintetében. Konkrétan, egy
harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé fél elismerését kovetden az ESMA nehézségekbe
itk6zott a kozponti szerz6dd féltdl szarmazd informéciokhoz vald hozzaférés, a kozponti
szerz0dO fél helyszini ellendrzése ¢és az informacioknak az érintett unids szabalyozo
hatésagokkal, felligyeletekkel és kozponti bankokkal valé megosztasa terén. Ennek
kovetkeztében fennall a kockazata annak, hogy a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6doé felek
kockazatkezelési modellekkel kapcsolatos gyakorlata és/vagy azok modositasa észrevetlen
és/vagy kezeletlen marad, ami jelentés pénzigyi-stabilitdsi kovetkezményekkel jarhat az
unios szervezetek szamara.

Masrészt, a kollégiumokon beliil a feliigyeleti és a kdzponti banki célkitlizések iitkozésének
lehetdsége tovabbi dimenzidt kap a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felekkel
Osszefliggesben, amikor nem unids hatdsagok is érintettek.

Harmadrészt, fennall annak a kockazata, hogy a kdzponti szerz6dé felekre vonatkozo
szabalyok és/vagy szabalyozasi keret harmadik orszagban torténd modositasa negativ hatdssal
lehet a szabalyozasi vagy felugyeleti eredményekre, és ez egyenlétlen versenyfeltételekhez
vezetne az unidés €s a harmadik orszagbeli koézponti szerz6dd felek kozott, valamint
lehetdséget teremtene a szabalyozasi vagy feliigyeleti arbitrazsra. Jelenleg nincs azt biztosito
mechanizmus, hogy az EU-t automatikusan tajékoztassak az ilyen valtozasokrol, és megfeleld
intézkedéseket tehessen.

Az ilyen aggalyok a kovetkezd években még jelentdsebbé valhatnak, mivel a tokepiacok
globalis jellege azt jelenti, hogy a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felek szerepe
boviilni fog. Az ESMA altal mar elismert 28 harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dd fél
mellett 10 joghatosagbol tovabbi 12 kbzponti szerzédé fél kérelmezte az elismerést™ és vér
jelenleg a Bizottsag dontésére a szabalyozasi és felligyeleti rendszereik egyenértékiiségére
vonatkozoan.
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Nyilvanos konzultacio az eurdpai feliigyeleti hatosagok miikodésérdl; 2017.3.21. — 2017.5.16.
Az ESMA _indikativ_jegyzéke azon harmadik orszagbeli kozponti szerz8dd felekrdl, amelyek az
elismerésiiket kérték az EMIR 25. cikke értelmében.
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Tovabba jelentés mennyiségli eurdban denominalt szdrmaztatott tigyletet (és az unids
elszamolasi kotelezettség ald tartozé mas Ugyleteket) szamolnak el jelenleg az Egyesult
Kiralysagban 1év6é kozponti szerz6d6 felek. Amikor az Egyesult Kiralysag kilép az EU-bal,
jelentdsen el fog tolodni az EU joghatosagan kiviili kozponti szerz6dd feleknél elszamolt
igyletek aranya, ami sulyosbitja a fent vazolt aggodalmakat. Ez jelentds kihivast jelent az
uniobeli pénzigyi stabilitas megdrzése szempontjabol, amellyel foglalkozni kell.

E megfontolasok fényében a Bizottsdg 2017. majus 4-én kdzleményt fogadott el a kritikus
pénziigyi piaci infrastruktardkat érinté kihivasok kezelésérél ¢és a tékepiaci uniod
tovabbfejlesztésérdl?®. A kozlemény szerint az EMIR tovabbi médositasara lesz sziikség a
jelenlegi keretrendszer olyan javitdsa céljabol, amely biztositja a pénzigyi stabilitast és
tamogatja a tokepiaci unio tovabbfejlesztését és elmélyitését.

A jelenlegi felugyeleti szabalyozas javitasra szorul

Az EU elszamolasi kornyezetének folytatdodo valtozasaval a valsagmegeldzés és a kdozponti
szerz0do felek kezelésének lehetd leghatékonyabb szabalyozasara van sziikség. E tekintetben
fontos 1épés az EMIR és a kozponti szerz6dé felek helyreallitasarol és szanalasarol szold
rendeletre iranyuld bizottsagi javaslat. Az EMIR elfogadasa utan 6t évvel azonban az Unidn
beliili és a globalis elszamolds novekvd mérete, Osszetettsége €s hatarokon atnyald dimenzidja
ravilagitott az uniods és a harmadik orszagbeli kbzponti szerz6do6 felekre vonatkozo feliigyeleti
szabalyozés hianyossagaira. Ez a javaslat ezért konkrét mddositasokat hataroz meg az EMIR-
re és az ESMA-rendeletre”® vonatkozoan, mindenekel6tt annak érdekében, hogy mind az
uniés, mind a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6d6 felek szamara egyértelmii és koherens
felugyeleti szabalyozas jojjon létre.

Az ezt a javaslatot kisérd hatasvizsgalati jelentés figyelembe veszi e modositasok koltségeit €s
hasznat. A hatasvizsgalat szdmos lehetdséget felvazol a kdzponti szerz6dd felek unids szintli
feliigyeletének javitasara, a kozponti bankoknak a kozponti szerz6do felek feliigyeletébe valo
nagyobb mértékii bevondsara, és az Unid azon képességének megerdsitésére, hogy nyomon
kovesse, azonositsa és csokkentse a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felekhez
kapcsolodd kockazatokat.

A hatésvizsgalat atfogd bizonyitékkal szolgal arra vonatkozdan, hogy a javasolt modositasok
hatékonyan hozzéjarulnak az EU pénziigyi rendszere 4ltalanos stabilitdsanak megerdsitéséhez
¢s a kozponti szerz6do felek mar eleve alacsony valdszintiségii (de rendkiviil nagy hatasa)
csOdkockazatanak tovabbi csokkentéséhez, ugyanakkor minimalis szinten tartjdk a piaci
szereplOok koltségeit. A javasolt modositasok a Bizottsag politikai prioritasaival 6sszhangban
hozzajarulnak a tékepiaci unio tovabbfejlesztéséhez és elmélyitéséhez is.

1.2. Osszhang a szabalyozasi terilet jelenlegi rendelkezéseivel

Ez a javaslat szdmos olyan egyéb unids szakpolitikdhoz ¢és folyamatban 1évo
kezdeményezéshez kapcsolodik, és all velik 6sszhangban, amelyek célja: i. a kozponti
szerz6dd felek rendszerszintli jelentdségének kezelése; ii. a kozponti elszdmolés
hasznélatanak elémozditasa és iii. az unidés szintii feliigyelet eredményességének és
hatékonysaganak fokozasa, az EU-n bell és kivll egyarant.

22 A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és az Eurdpai Kdzponti Banknak a

kritikus pénziigyi piaci infrastrukturakat érintd kihivasok kezelésérdl és a tékepiaci unio
tovabbfejlesztésérol, Briisszel, 2017.5.4., COM(2017) 225 final.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az europai feligyeleti
hat6sag (Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag) létrenozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 331., 2010.12.15., 84. 0.).
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Egyrészt ez a javaslat 0sszhangban van a kozponti szerz6d6 felek helyreallitasarol és
szanalasarol sz6lo rendeletre iranyulé, 2016. novemberi bizottsagi javaslattal®*. A javaslat
biztositani kivanja, hogy az unids €s a nemzeti hatdosagok megfelelden felkésziiltek legyenek
egy csOdhelyzetben 1év0 kozponti szerzddo fél kezelésére, a pénziigyi stabilitds megdrzésére
és annak elkeriilésére, hogy a fizetésképtelen kozponti szerz6d6 felek szerkezetatalakitasaval
¢s szandlasaval kapcsolatos koltségek az adofizetdket terheljék. A bizottsagi javaslat célja
annak biztositasa, hogy abban a valoszintitlen esetben, amikor a kdzponti szerz6dd felek
sUlyos nehézségekkel vagy csGdhelyzettel szembesiilnek, megérizzék a kozponti szerz6dod
felek kritikus funkcioit, ugyanakkor fennmaradjon a pénziigyi stabilitas és elkeriilhetd legyen,
hogy a fizetésképtelen kozponti szerz6d6 felek szerkezetatalakitasaval és szanalasaval jaro
koltségek az adofizetOkre haruljanak. Az abban a javaslatban szerepld, a kdzponti szerz6dd
felek helyreallitasara és szanalasara vonatkozo6 valsagkezelési szabalyozas arra épiil, hogy az
EMIR keretében a legmagasabb szinvonali valsagmegeldzési (vagyis a kdzponti szerz6do
felek szabalyozasara as felligyeletére vonatkozo) szabalyozas all fenn. A kozponti szerz6do
felek EMIR szerinti feliigyeletének javitasaval tovabb csokkenthetd annak valosziniisége —
barmilyen kicsi is legyen az —, hogy helyreallitdsi és szandlasi intézkedésekhez kell
folyamodni. Az e javaslat altal eszk6zolt modositasokat €s javitdsokat szintén megfelelden
tiikrozni kell a kdzponti szerz6dd felek helyreallitasarol és szanalasarol szolo, fiiggdben 1évo
jogalkotasi javaslatban. Célzott modositasokra lehet sziikség a kozponti szerz6dd felekkel
foglalkoz6 tligyvezetd testiiletnek az EMIR szerinti kollégiumokban, majd a szanalasi
kollégiumokban betoltott (j szerepének a figyelembevétele érdekében.

Masrészt, ez a javaslat kapcsolodik a tSkekdvetelmény-rendelet (CRR)® moédositasara
irdnyul6 2016. novemberi bizottsagi javaslathoz?®. A javaslat a tokeattételi mutato
kiiszObértékeinek szamitasabol ki kivanja zarni a kozpontilag elszdmolt szarmaztatott
Ugyletek esetében a kliringtagok altal az tigyfeleiktdl készpénzben kapott alapletétet, amelyet
tovabbitanak a kozponti szerz6dd feleknek. Igy megkonnyiti az elszamolashoz vald
hozzaférést — mivel az ugyfélkliring vagy a kdzvetett elszdmolési szolgaltatasok nyujtasanak
tokekovetelményei csokkenni fognak —, ami ismét csak megerdsiti a kozponti szerzodo felek
pénziigyi rendszeren beliili jelentdségét.

Harmadrészt, ez a javaslat kiegésziti a Bizottsag 2017. majusaban elfogadott, az EMIR célzott
madositasara vonatkozé javaslatat’’. A javaslat célja, hogy egyszertisitse az EMIR bizonyos
kovetelményeit €s ardnyosabbd tegye azokat a piaci szereplok talzott koltségeinek
csokkentése érdekében, a pénzlgyi stabilitds veszélyeztetése nélkil. Ez a javaslat ezért
tovabbi 0Osztonzoket biztosit a piaci szereplok szamara, hogy hasznaljak a kozponti

2 Javaslat: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete a kozponti szerzédd felek helyreallitasara és

szanalasara iranyul6 keretrendszerrdl, valamint az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU ¢s az (EU) 2015/2365
rendelet modositasarol.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. janius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkoz6 prudencialis kdvetelményekrol.

Javaslat: Az Europai Parlament és a Tanacs rendelete az 575/2013/EU rendeletnek a tokeattételi mutato,
a netto stabil forrasellatottsagi rata, a szavatolotkére és a leirhato, illetve atalakithatd kotelezettségekre
vonatkoz6 kovetelmények, a partnerkockazat, a piaci kockazat, a kdzponti szerz6d6 felekkel szembeni
kitettségek, a kollektiv befektetési formakkal szembeni Kitettségek, a nagykockazat-vallalasok és az
adatszolgaltatasi és nyilvanossagra hozatali kovetelmények tekintetében torténé modositasardl,
valamint a 648/2012/EU rendelet modositasaral.

Javaslat: Az Eurépai Parlament és a Tanacs rendelete a 648/2012/EU rendeletnek az elszamolasi
kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem
kozponti  szerz6d6é fél altal elszamolt, tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre vonatkozd
kockazatcsokkentési technikak, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és felligyelete, valamint a
kereskedési adattarakkal szembeni kovetelmények tekintetében torténé modositasarol.
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elszdmolést — ez pedig szintén erdsiti a kozponti szerz6dé felek pénziigyi rendszeren beliili
jelentdségét.

Negyedrészt, ez a javaslat 0sszhangban van a Bizottsag altal inditott, az eurdpai felugyeleti
hatésagok miikodésérl sz616 2017. marciusi konzultaciéval®, amelynek célja az eurdpai
feliigyeleti hatésagok eredményességének és hatékonysaganak megerdsitése és javitasa.

Otodrészt, osszhangban all az unios pénziigyi jogszabalyok harmadik orszagokra vonatkozd
rendelkezéseinek a végrehajtdsa és érvényesitése soran szerzett tapasztalatokkal, az
egyenértékiiségrl  szolo  bizottsagi  szolgalati munkadokumentumban®  foglaltaknak
megfeleléen. A szolgélati munkadokumentum tényszeri attekintést nyujt az unios pénziigyi
szolgéaltatasokra vonatkozd jogszabalyokban foglalt, harmadik orszagokra vonatkozd
egyenértékiiségi eljarasokrol. Felvazolja az unids pénziigyi jogszabalyok harmadik orszagokra
vonatkozo rendelkezéseinek a végrehajtasa és érvényesitése soran szerzett tapasztalatokat.
Bemutatja emellett az egyenértékiiség f6 szempontjait (példaul a felhatalmazasok gyakorlasa,
értékelés, utdlagos nyomon kovetés), és vilagosabba teszi, hogy ezeket a feladatokat hogyan
valositjak meg a gyakorlatban.

Hatodrészt, ez a javaslat 6sszhangban van a Pénziigyi Stabilitdsi Tanacs (FSB) keretében
nemzetkozi szinten folyd munkéval, amelynek célja tobbek kozott: i. a kdzponti elszamolas
hasznélatanak és a joghatosagok kozotti hatarokon atnytlo szabalyozasoknak az elémozditasa
a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek piaca stabilitasanak fokozasa érdekében; ii. a Fizetési
és Piaci Infrastruktira Bizottsag (CPMI) és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi
Szervezete (IOSCO) éltal kidolgozott, a pénzigyi piaci infrastruktirakra vonatkoz6 elvek
kdvetkezetes alkalmazasanak megvaldsitasa; iii. a G20-ak szarmaztatott Ugyletek piacaira
vonatkoz6 reformjai végrehajtasanak ellendrzése (az FSB tézsdén kiviili szadrmaztatott
ugyletekkel foglalkozd munkacsoportjan keresztiil); és iv. a kozponti szerz6d6 felek
szanalasara vonatkozo tovabbi iranymutatasok kidolgozasa (FSB szanélasi csoport).

1.3. Osszhang az Unid egyéb szakpolitikaival

Ez a javaslat a tOkepiaci uni6é tovabbfejlesztésére iranyuld, folyamatban 1év6 bizottsagi
erofeszitésekkel is kapcsolatos, €és azokkal 6sszhangban van. A tékepiaci uniorél szolo 2016.
szeptemberi kozlemény® is hangsulyozta az unids tSkepiacok tovabbi fejlesztésének és
integralasanak a sziikségességét. A kozponti szerz6dé felek unios szinten nagyobb felligyeleti
konvergencidja segitheti a mélyebb és integraltabb tokepiacok kialakitdsat, mivel a
hatékonyabb ¢és rugalmasabb kdzponti szerz6dd felek a jol miikodd tékepiaci unié alapvetd
elemei. Ennek érdekében a tOkepiaci unio félidés feliilvizsgalatarol szolo kozlemény®,
amelyet a Bizottsag 2017. junius 8-an fogadott el, felszélit az ESMA hataskoreinek
megerésitésére az EU-n bellli és kivili kovetkezetes felligyelet hatékonysaganak
eldmozditdsa érdekében. Ugyanakkor ennek eredményeként a tkepiaci unidbol kovetkezd
nagyobb és likvidebb pénzigyi piacok megjelenése kovetkeztében még tobb lgyletet

% Nyilvanos konzultacid az eurdpai feliigyeleti hatosagok miikodésérdl, 2017.3.21., elérhetd itt:

https://ec.europa.eu/info/finance-consultations-2017-esas-operations_en

Uniods egyenértékiiségi hatdrozatok a pénziigyi szolgaltatasokkal kapcsolatos szakpolitikdban: értékelés,
2017.2.27., SWD(2017) 102 final, elérheté itt:
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/eu-equivalence-decisions-assessment-27022017 en.pdf

30 ,TOkepiaci uni6 — A reform felgyorsitasa”, 2016.9.14., COM(2016) 601 final, elérhetdé az alabbi
internetcimen:

https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/1/2016/HU/1-2016-601-HU-F1-1.PDF

A Bizottsag kdzleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Europai Gazdasagi és Szocidlis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak: a tékepiaci uniorol szold cselekvési terv félidos
felillvizsgalata, COM(2017) 292 final, 2017. junius 8., elérhet6: http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/TXT/?qid=1498812425606&uri=CELEX:52017DC0292
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szamolnak majd el kozponti szerz6d6 feleken keresztiil, ami megndveli rendszerszinti
jelent6ségiiket. Tekintettel a potencialisan megnovekedett volumenekre, valamint a
szabalyozasi és feliigyeleti arbitrazs jelenlegi lehetGségeire, az erds €s stabil tokepiaci unid
biztositasa érdekében a felligyeleti keret tovabbi javitasara van szlkség.

A javaslat emellett 6sszhangban all a gazdasagi és monetaris unio elmélyitésérél szolo, 2017.
méjus 31-én elfogadott bizottsagi vitaanyaggal®’. A vitaanyag mindenekel6tt kiemeli, hogy az
igazi pénzigyi unié megvalositdsa elengedhetetlen a hatékony és stabil gazdasagi és
monetaris unidhoz. Az anyag szerint ez magaban foglalja a mar napirendre tizott elemekkel
valo eldrehaladast, példaul a tOkepiaci unid6 megvaldsitasa révén. A javaslat eldsegiti a
mélyebben integralt tokepiacok kialakitasat a kozponti szerz6dd felek erdsebb, unids szintii
felligyeleti konvergenciajanak biztositasaval.

A pénziigyi rendszer zavartalan miikodését fenyegetd 0 veszélyek kezelése révén a javaslat
azt is biztositja, hogy a pénziigyi piacok tovabbra is hozzajarulhassanak a fenntarthatd, hosszu
tavii novekedéshez a belsé piac fogyasztok és vallalkozasok érdekeit szolgald, tovabbi
elmélyitése érdekében, a beruhazasok, a névekedés és a munkahelyteremtés tamogatasat célz
bizottsagi eréfeszitések részeként.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
2.1. Jogalap

E javaslat jogalapja az EUMSZ 114. cikke, amely az EMIR és az ESMA-rendelet jogalapja. A
hatasvizsgalati jelentés részeként végzett elemzés azonositja az EMIR azon elemeit,
amelyeket mddositani kell az EU pénziigyi rendszere altalanos stabilitasainak megerdsitése €és
kozponti szerz6dd fél mar eleve alacsony valdszinliségli (de rendkiviil nagy hatast)
csddkockazatanak tovabbi csokkentése érdekében, ugyanakkor minimalis szinten tartva a
piaci szereplok koltségeit. Csak a tarsjogalkotok rendelkeznek hataskorrel a sziikséges
modositasok elvégzéséhez. Az ESMA-rendelet modositasara a kozponti szerzodé felekkel
foglalkoz6 tligyvezetd testiilet 1étrehozasdhoz van sziikség, amelyet az EMIR keretében fontos
feladatokkal biznak meg.

2.2. Szubszidiaritas (nem kizarélagos hataskor esetén)

Az EMIR egy teljes egészében Kkotelez6 és valamennyi tagallamban kozvetlendl
alkalmazando rendelet. Az EMIR meghatarozza az Unidban letelepedett kliringtagok vagy
kereskedési helyszinek szdméra elszdmolési szolgéltatasokat nydjtd6 EU-beli kdzponti
szerz0do felekre és harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé felekre egyarant alkalmazandd
feligyeleti keretet. Az EMIR keretében a feliigyeleti szabalyok szempontjabol jelentds
szerepe van a kozponti szerz0dd fél székhelye szerinti tagdllamnak. A tagallamok és a
nemzeti felligyeleti hatdsagok azonban nem tudjak egyoldalian megoldani a nagy mértékben
integralt és &sszekapcsolt, a nemzeti joghatdosagok hatokorén tul, hatarokon atnyuloan
mikodé kozponti szerzddd felek altal jelentett rendszerszintli kockézatokat. Emellett a
tagallamok egyediil nem csokkenthetik az eltérd nemzeti feliigyeleti gyakorlatokbol eredd
kockazatokat. A tagallamok és a nemzeti hatésagok dnmagukban nem tudjak kezelni azt a
rendszerszintli kockéazatot, amelyet a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felek
jelenthetnek az EU egészének pénzugyi stabilitasara nezve.

Vitaanyag a gazdasagi és monetaris unio elmélyitésérdl, Europai Bizottsag, 2017. majus 31., elérheto:
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?qid=1498812978448&uri=CELEX:52017DC0291

10

HU



HU

Az EMIR célkitlizéseit — a kozponti szerz6do felek biztonsagossadganak és hatékonysaganak
fokozédsa a tevékenységuk végzésére vonatkozo egységes kovetelmények meghatarozasa
révén — a tagallamok egyénileg nem tudjak kielégitben megvaldsitani, tehat azok az
intézkedések nagysagrendje miatt unids szinten jobban megvalésithatok az EUMSZ 5.
cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfelelden.

2.3. Aranyossag

A javaslat célja annak biztositasa, hogy az EMIR szerinti feligyeleti szabalyozas
megvalositsa a szarmazékos piacok rendszerszintli kockazatanak aranyosabb és hatékonyabb,
a piaci szereplok minimalis koltsége mellett valdo csokkentésére iranyuld célkitlizést. A
javaslat egyszerisitett keretet hataroz meg az unios szinten engedélyezett kozponti szerz6do
felek feliigyeletére vonatkozdan, egyértelmiivé téve az érintett kiillonb6z6 nemzeti hatésagok
és intézmények szerepét és feladatait. A feltgyeleti szabalyozas Gjrakalibralasaval a javaslat
hozzajarul a kozponti szerzédd felek egyre inkabb hatdrokon atnyuld rendszerszintt
jellegének kezeléséhez, ugyanakkor megérzi a székhely szerinti tagallam hatdsdgainak
koltségvetési hataskorét. Ezen tilmenden, a javaslat altal bevezetett megkozelités lehetdvé
teszi a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felek szamara az EMIR kdvetelményeinek
azaltal valdé megfelelést, hogy teljesitik sajat nemzeti egyenértékli szabalyaikat, amivel lehetd
valik a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felek unids piacok szamara jelentett
rendszerszintii jelentGségére Gsszpontositd aranyos megkozelités. Ugyanakkor a javaslat nem
1épi tal az EU pénziigyi stabilitdsara a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dd felek altal
jelentett rendszerszintli kockézat csokkentésére irdnyuldé EMIR-célkitlizés eléréséhez
szllkséges mértéket, amelyet a kockadzatok azonositasat, nyomon kovetését és csokkentését
szolgald éatlathatd és objektiv kritériumok megallapitasan keresztiil valdsit meg. A javaslat
ezert kozvetlenil hozzajarul az EMIR felligyeleti szabalyozasanak 0sszességeben
aranyosabba tételéhez. Hasonloképp, a javaslat csak célzott mddositasokat vezet be az
ESMA-rendeletbe, amelyek nem lépik tdl az ahhoz sziikséges mértéket, hogy az ESMA végre
tudja hajtani az EMIR-ben rogzitett feladatokat.

2.4. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

Az EMIR és az ESMA-t létrehoz6 jogi aktus egyarant rendelet, médositasuk ezért csak
azonos jellegli jogi aktussal torténhet.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

3.1. A jelenleg hatalyban 1évé jogszabalyok utélagos értékelése / célravezetdségi
vizsgalata

Az e javaslatot kiséré hatasvizsgalati jelentés elemzést nyujt arrol, hogy az EU-n belul és
kiviil székhellyel rendelkezé kozponti szerzédd felekre vonatkozd, EMIR szerinti hatdlyos
feligyeleti szabalyozas milyen mértékben teljesiti céljat, hogy a kozponti szerz6d6 felek
szolgaltatdsainak nyujtdsdhoz hatékony ¢€s eredményes modon biztositson egyenld
versenyfeltételeket, ugyanakkor legyen koherens, relevans és nyujtson unids tébbletértéket.
Az elemzés az ESMA altal 2015-ben® és 2016-ban® végzett, az EMIR szerinti feligyeleti

% Az EMIR szerinti, a kdzponti szerz6d6 felek kollégiumainak az ESMA altali feliilvizsgalata, 2015.

januar
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2015-20-
report_ on_esma_review of ccp colleges.pdf
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kollégiumok miikodésérol szold két szakértoi feliilvizsgalat eredményét is tiikrézi. Ezen
tulmenden az elemzés alapjdul az EMIR harmadik orszagok egyenértékiiségére ¢&s
elismerésere vonatkozo jelenlegi rendszerének értékelése szolgal, amelyet az ESMA az EMIR
felulvizsgalata keretében a Bizottsag szamara készitett jelentés részeként végzett™.

Az EU-ban székhellyel rendelkezd kdzponti szerz6do felekre alkalmazando, EMIR szerinti
felligyeleti szabalyozas eredmeényességét illetben a gyakorlati tapasztalat az, hogy a
kollégiumi tagok kozott a jelenlegi struktirdban valo egyiittmiikodés lehetove tette a kozponti
elszamolasban részt vevd kiilonbozo szereplok feliigyeletei véleményének képviseletét,
ezéltal hozzajarulva a felligyeleti konvergenciara és az EU-ban székhellyel rendelkezd
kézponti szerz6dd felek egyenld versenyfeltételeire iranyuld célkitlizésekhez. Aggalyok
meriilnek fel azonban a koOzponti szerz6d6 felek tagallamokbeli feliigyeletének
kovetkezetességével kapcsolatban, ami arra utal, hogy a kdzponti szerz6dd felek hatarokon
atnyulé fellgyelete tekintetében hatékonyabb megkdzelitésre van szilkség. A kollégiumok
tagjai kozotti egytittmiikodés mértéke jelentdsen eltér attol figgden, hogy a kollégium milyen
szerepet tolt be a dontéshozatali folyamatban. Mig az engedélyezési folyamat soran az ,,ESMA
megfigyelte, hogy a kozponti szerzodo felek kollégiumai dltalanossagban kétiranyu
egyiittmiikodést tettek lehetévé: egyrészt, az elndoklé nemzeti illetékes hatésagok jo és
konstruktiv ~ észrevételeket kaptak a  kollégiumi  tagoktdl, amely beépllt a
kockazatértékeleésikbe; masrészt, a kollégiumi tagok megkaptak a kozds vélemény
elfogadésardl valé szavazashoz sziikséges informéaciokat.”*®, az egyiittmiikodés alacsonyabb
szintje jellemzO, amikor nincs sziikség ilyen véleményre. Ezért az ESMA szerint fennall
annak a ,,kockazata, hogy az engedélyezést kovetéen a kozponti szerzodo felek kollégiumai
tényleges feliigyeleti eszkoz helyett egyszeriien az informdciocserére szolgaldo mechanizmussa
valhatnak.” Tovabba az elbzetes észrevételek alapjan: i. a kiillonbz6 kollégiumi tagok
kiilonbozé mértékben vesznek részt a kollégiumi megbeszélésekben; ¢€s ii. az illetékes
nemzeti hatosagok feltgyeleti megkozelitése nagymértékben eltér még a hasonld kozponti
szerz0do feleket érintd ligyekben is. Az ESMA 4ltal az illetékes nemzeti hatdsdgok kozotti
felugyeleti konvergencia tamogatasa céljabdl biztositott egységes formanyomtatvanyok nem
oldjdk meg ezt a problémét, mert az illetékes nemzeti hatésagok eltér6en gyakoroljak a
mérlegelési jogkoriiket. A kozponti szerzddo felek feliigyelete kovetkezetességének erdsitése,
az EU-n beliil az egyenl6 versenyfeltételek javitasa és a hatékonyabb feliigyeleti konvergencia
megvaldsitasa érdekében ezért tovabbi javitasra van sziikség.

A harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé felek feliigyeletének hatékonysagat illetden a
jelenlegi szabalyok lehetové tették az ESMA szdmara, hogy 28 harmadik orszagbeli kdzponti
szerz0dO felet ismerjen el az elszamolési szolgaltatdsok unids szerzddd feleknek torténd
nyujtasa céljabdl. Ez 6sszhangban van a G20-ak azon célkitiizésével, hogy elémozditsak a
hatarokon atnyal6 szabalyozdsokat. Ugyanakkor az EMIR-konzulticié vélaszaddinak
tobbsége (foként a pénziigyi agazatban mikodo tarsasagok és szakmai szervezetek) gy Vélte,
hogy az EMIR-nek a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felekre vonatkozo
egyenértékliségi rendszere de facto olyan helyzetet teremtett, amelyben az EU-ban székhellyel
rendelkezé kozponti szerz6d6 felekre vonatkozo EMIR-kOvetelmények esetleg szigorubbak,

i ESMA, Az EMIR 21. cikke szerinti szakértdi feliilvizsgalat, A kdzponti szerz6dd felek letéti és

biztositéki kovetelményeivel kapcsolatos felligyeleti tevékenységek, 2016. december 22.,
ESMA/2016/1683 (ESMA 2016. évi szakértdi feliilvizsgalat).
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-1683 ccp_peer review report.pdf

ESMA, 4. EMIR fellilvizsgélati jelentés, az ESMA hozzajarulasa az EMIR feliilvizsgalatardl széld
bizottsagi konzultacié részeként, 2015. augusztus 13., ESMA/2015/1254
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/esma-2015-1254 -

emir_review report no.4 on_other _issues.pdf

% ESMA 2015. évi szakértéi felillvizsgalat, 16. o., 30. bekezdés.
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mint a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé felekre vonatkozok, és ez az elébbiek szamara
hatranyos versenyfeltételeket eredményez. Az ESMA kiemelte azt is, hogy a harmadik
orszagbeli kozponti szerz6d6 felekkel szembeni EMIR-megkozelités rendkival rugalmas,
teljes mértékben tAmaszkodik a harmadik orszagok szabalyaira és feligyeleti szabalyozésara,
mikozben a harmadik orszagbeli joghatdsagok tébbsége a harmadik orszagbeli kozponti
szerz6do feleket rendszerszinten fontos infrastrukturanak tekinti, és szigortibb ellendrzésnek
veti ald. Az ESMA azzal érvelt, hogy bar a jelenlegi EMIR-megkdzelites modellként
szolgalhatna a kdlcsonds bizalom terén, amennyiben az EU tovabbra is az egyetlen olyan
joghatosadg marad, amely nagymértékben tdmaszkodik a harmadik orszagok szabdlyaira és
hatdséagaira, ez veszélybe sodorhatja, és nem szolgalja az EU-ban székhellyel rendelkez6
kozponti szerzddo felek javat.

Ami a hatékonysagot illeti, az EMIR-konzultacioé valaszaddinak tobbsége tdmogatta azt a
célkitlizést, hogy egyenld versenyfeltételeket biztositsanak az EU-ban székhellyel rendelkezd
kozponti szerz6dd felek szamara az EMIR egységes alkalmazasdnak eldsegitésével.
Ugyanakkor ramutattak a jovahagyasi eljarasok hosszara, hangsulyozva, hogy bizonyos
esetekben a nemzeti illetékes hatdsadg hatarozatlan iddre elhalaszthatja a jovahagyast, ami
jogbizonytalansaghoz vezethet. Egyes valaszaddk arra is ramutattak, hogy a kollégiumok
miikodésében nagyobb atlathatosdgra van sziikség, nem csak a kozponti szerz6dd felek
szdmara a szolgaltatasi folyamatok engedélyezéséhez és kiterjesztéséhez, hanem a kdzponti
szerz0dd felek felhaszndloi szdmaéra is annak érdekében, hogy jobban atlathassak az
engedélyezési eljarast és annak kovetkezményeit. Emellett szdmos hatésag és iparagi
résztvevd, valamint a piaci infrastruktirdk miikddtetdi nagyobb egyértelmiiséget kértek a
kozponti szerzddd felek altal nyujtott szolgaltatasok engedélyezésének ¢€s kiterjesztésének
eljarasa és idOkerete tekintetében. A valaszadok szerint az EMIR-nek pontositania kellene a
kollégiumi folyamat moédozatait, mindenekeldtt a kiilonb6zd kollégiumi tagok szerepét é€s
feladatait. Tovabbi javitasra van tehat szikség, kilondsen az EU-ban székhellyel rendelkez6
kozponti szerz6d6 felek hatékonyabb feliigyelete érdekében. Ez hozzajarulhat a nemzeti és az
unids feliigyeletek kozotti hatékonyabb egyiittmiikodéshez, elkeriilve ezaltal a feliigyeleti
feladatok megkettézddését és csokkentve a raforditott id6t és erdforrasokat.

Ami a harmadik orszagbeli kozponti szerzod6 felekre vonatkozd jelenlegi felugyeleti
rendszert illeti, az EMIR-konzultécidra valaszol6 szakmai szervezetek jelezték, hogy a
ESMA is felvetett egy sor aggélyt a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felek elismerési
eljarasanak hatékonysagaval kapcsolatban. Egyrészt azzal érvelt, hogy az eljaras merev és
nehézkes, amit a 2015-ben hozott elismerési hatarozatok korlatozott szama is bizonyit.
Masrészt kiemelte, hogy a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felek elismerése jelent6s
adminisztrativ terhet jelent az ESMA szdméra.

Ami a relevanciat illeti, az EMIR feliigyeleti szabalyozasa a t6zsdén kiviili szarmaztatott
ugyletek globalis piaca stabilitdsdnak fokozasara irdnyuldé nemzetkozi erdfeszitések szerves
része marad, ugyanakkor eldsegiti a joghatosdgok kozotti, hatarokon atnyuld, kolesondsen
alkalmazkodé szabalyozédst. Az EMIR felligyeleti szabalyozasa azt is biztositja, hogy a
pénzigyi piacok tovabbra is hozzajaruljanak a fenntarthato, hossza tava novekedéshez a belséd
piac fogyasztok és véllalkozasok érdekeit szolgalo, tovabbi elmélyitése érdekében, a
beruhazasok, a novekedés és a munkahelyteremtés tdmogatasat célzo bizottsagi erdfeszitések
részekent.

Az e javaslatot Kiséré hatasvizsgalati jelentés 2.4. szakaszaban leirtaknak megfeleléen az
EMIR felligyeleti szabalyozasa 6sszhangban van mas olyan unids jogszabalyokkal, amelyek
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célja: i. a kozponti szerz6dé felek rendszerszintli jelentéségének kezelése; ii. a kdzponti
elszamolas hasznalatanak tovabbi elémozditasa és iii. az unios szintii feliigyelet
eredmeényességének és hatékonysaganak fokozasa, az EU-n belll és kivil egyarant.

Végezetll, az uniés hozzaadott érték tekintetében az EMIR felligyeleti szabalyozasa az
unids szintl feliigyeleti konvergenciat eldsegité ) mechanizmus bevezetésével lefedett egy
rést, az unids szerzd6dd feleknek elszdmolési szolgaltatdsokat nyljté koézponti szerz6dd
felekhez kapcsolddo rendszerszintli kockazatok kezelése érdekében.

3.2. Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok
Ez a javaslat tobb nyilvanos konzultéaciora épul.

Egyrészt figyelembe veszi a kritikus pénziigyi piaci infrastrukturdkat érinté kihivasok
kezelésérl és a tOkepiaci unid tovabbfejlesztésérél szold, 2017. majus 4-i bizottségi
kozlemény®” kozzétételét kovetden az érdekelt felek és a hat6sagok 4ltal alkotott véleményt.
A kozlemény szerint a szarmaztatott (gyletek elszdmoléasa terén fennallé kihivasokra
tekintettel tovabbi valtoztatasokra lenne szilkség a pénzigyi stabilitas, valamint az olyan
kozponti szerz6dd felek biztonsdgossaganak és megbizhatosdganak biztositasa érdekében,
amelyek rendszerszintli jelentdséggel birnak az egész EU pénziigyi piacai szdmara, valamint a
tokepiaci uni6 tovabbfejlesztésének tamogatasa érdekében.

Masrészt, a javaslat az eurdpai feliigyeleti hatosagok miikodésérdl szold, 2017. marcius 21. és
majus 17. kozott lezajlott konzultacid részeként a konkrétan az EMIR-re és a kdzponti
szerz6do felek felligyeletére vonatkozodan tett észrevételekre tdmaszkodik. A konzultacio célja
az volt, hogy egyértelmiibbé tegye azokat a teriileteket, amelyeken az eurdpai feliigyeleti
hatésagok hatékonysaga és eredményessége erdsithetd és javithato™,

Harmadrészt, a javaslat a tOkepiaci unié félidos feliilvizsgalatarol szold, 2017. januar 20-tol
2017. marcius 17-ig tartd konzultaci6® részeként tett, a felligyeleti konvergenciara
Osszpontosito észrevételeket veszi figyelembe. A konzultacio azzal kapcsolatban kérte ki az
érdekelt felek véleményét, hogy a tOkepiaci unidra vonatkozd jelenlegi programot mikeént
lehet frissiteni és kiegésziteni annak érdekében, hogy az a tOkepiacok fejlodésének szilard
politikai keretévé valjon. A konzultacio soran 178 hozzaszdlas érkezett.

Negyedrészt, a javaslat figyelembe veszi az EMIR felulvizsgélataval kapcsolatos, 2015. majus
és augusztus kozott folytatott konzultacié soran kapott, az EMIR felligyeleti szabalyozasahoz
kapcsolddd hozzaszoldsokat. A konzulticid soran tobb mint 170 hozzaszolas érkezett az
érdekelt felek és hatosagok széles korétd1%.

A vélaszaddk altalanossagban azt jelezték, hogy az EMIR jelenlegi felligyeleti szabalyozasa
segit fokozni az EU-ban székhellyel rendelkez6 kozponti szerz6d6 felek biztonsagossagat és
megbizhatésagat, és altalanossagban tamogattdk a felligyeleti kollégiumok altal betdltott
szerepet. A valaszaddk arra is ramutattak, hogy az EMIR kovetelményeinek nagy része csak a

3 A Bizottsag kézleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és az Eurdpai Kézponti Banknak a

kritikus pénzligyi piaci infrastruktirdkat érint6 kihivasok kezelésérdl ¢és a tokepiaci unid

tovabbfejlesztésérol, Briisszel, 2017.5.4., COM(2017) 225 final.

A konzultaci6 és a kapcsolodo visszajelzések az alabbi cimen érhetdk el:

https://ec.europa.eu/info/finance-consultations-2017-esas-operations_en

A konzultacié az alabbi linken érhet6 el: https://ec.europa.eu/info/finance-consultations-2017-cmu-mid-

term-review_en

40 A konzulticid6 és a  valaszok  Osszefoglalasa a  kovetkez6  cimen  talalhato:
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/emir-revision/index_en.htm.

38

39

14

HU


https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/170504-emir-communication_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/finance-consultations-2017-esas-operations_en
https://ec.europa.eu/info/finance-consultations-2017-cmu-mid-term-review_en
https://ec.europa.eu/info/finance-consultations-2017-cmu-mid-term-review_en
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/emir-revision/index_en.htm

HU

kozelmultban valt alkalmazandova, ezért tal korai lenne a meglévo feliigyeleti szerkezet teljes
atalakitasat fontolgatni. A valaszadok, mindenekel6tt az allami hatosagok hangsulyoztak,
hogy a jelenleg miikodé kdzponti szerz6do felek kiilonbozo (helyi vagy hatdrokon atnyulo)
tipusaira tekintettel az illetékes nemzeti hatésagokat tovabbra is aktivan be kell vonni a
felugyeletbe. Ugyanakkor szdmos valaszad6 kiemelte azt is, hogy a kozponti szerz6dé felek
miikodése hatdrokon atnyuld rendszerszintli jelentdséggel bir, ravilagitva arra, hogy el kell
kerlilni a kizarolagosan nemzeti szinten végzett felligyeletet. A vélaszadok tobbsége
tdmogatta az unids szintli fokozott feliigyeleti konvergenciat a kozponti szerz6dd felek
felugyelete kapcsan, jelezve, hogy a jelenlegi rendszer toredezett és nem hatékony. A
hatarokon atnyuld tevékenységek elterjedését, a kozponti szerz6dd felek rendszerszintii
jelent6ségét és az eurdovezetben a likviditashoz vald hozzaférést nevezték meg a valaszadok
olyan tényezOkként, amelyek miatt ki kell béviteni az unids szintli feliigyeleti hataskoroket.
Ettd] fliggetleniil, az uniods szintli kozvetlen feliigyeleti hataskoroknek a harmadik orszagbeli
kozponti szerz6dé felekre valo Kiterjesztése kapcsan a valaszadok arra figyelmeztettek, hogy
az ilyen kiterjesztésnek dsszhangban kell lennie a szubszidiaritas és az aranyossag elvével,
kiilondsen mivel egyetlen unids struktura sem rendelkezik elegendé forrassal egy
csOdhelyzetben 1évd kdzponti szerzddo fél kezeléséhez, akarmennyire is korlatozott egy ilyen
esemény bekovetkezésének kockazata. Végezetiil, szamos valaszadd, koztiik az ESMA* is
kiemelte, hogy a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felek tekintetében javitani kell a
jelenlegi keretet.

3.3. Hatasvizsgéalat

A Bizottsag hatasvizsgalatot folytatott a vonatkoz6 politikai lehetdségekrdl. A szakpolitikai
lehetdségeket az EU piacai szempontjabdl rendszerszinten jelentds kdzponti szerzdédo felek
biztonsagossaganak és hatékonysaganak megdrzésére, valamint az EU pénziigyi stabilitdsanak
a globalis rendszer indokolatlan széttagoldsa nélkiili erdsitésére iranyuld fO célkitlizések
alapjan értékelték.

A hatasvizsgalati jelentést a Szabalyoz6i Ellendrzési Testiilet 2017. junius 2-4n jovahagyta. A
jelentést majus 22-én nyujtottak be a testlletnek, amely irasbeli eljaras keretében szamos
javitasi ajanlast tett. A hatasvizsgélatot ezért majus 30-an Ujra benyujtottdk a Szabalyozoi
Ellendrzési Testiilethez. A Szabdlyozoi Ellendrzési Testiilet ajanlasainak figyelembevétele
érdekében a hatasvizsgalatba bevezetett modositasok a kovetkezok voltak:

1. Az Egyesilt Kiralysag EU-bol valod kilépéséhez kapcsolodd konkrét rendszerszintii
kockazatok: A  szakpolitikai lehetdségekr6l sz0l6  fejezet részét képezd, az
alapforgatokonyvr6l szolo szakaszban az Egyesilt Kirdlysdg EU-bol valo kilépésével
kapcsolatos valtozasok részletesebb leirdsa.

2. A harmadik orszdgbeli kdzponti szerz6dd felekhez kapcsolodd kockéazatok csdkkentésére
vonatkozodan elényben részesitett szakpolitikai lehet6ség: Annak részletesebb leirasa, hogy a
kritériumokon vagy kiiszobértékeken alapuld feliigyelettel kapcsolatos 3. lehetdség miként
mikddne a gyakorlatban a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felek esetében, azon
kockéazattol fliggden, amit az EU szamara jelentenek.

o Lasd: 4. EMIR feliilvizsgalati jelentés, az EMIR felllvizsgalatarol szolo bizottsagi konzultacio

részeként, 2015. augusztus 13., 19-21. o., elérhetd:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/esma-2015-1254 -
emir_review report no.4 on_other _issues.pdf
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3. A rendszerszintii kockazatokra vonatkozd, elényben részesitett szakpolitikai lehetéségek
hatdsa: A kibocsatdo kozponti bankok unids és nem unids kozponti szerz6d6 felekkel
kapcsolatos szerepének részletesebb leirasa. Annak egyértelmtivé tétele, hogy a feliigyeleti
teher és a pénzlgyi stabilitas kdzotti kompromisszum aranyos lenne az EU harmadik
orszagbeli kozponti szerz6d6 felek altal jelentett kockazatoknak valo kitettségével. Annak
kifejtése, hogy a székhely Kkivalasztasdval kapcsolatos célzott politika minimalisra
csokkentené a koltségeket.

4. Eqyéb kérdesek: i. annak tisztdzasa, hogy az ligyvezetd testiiletben hogyan mitkodne a
dontéshozatali folyamat a jelenlegi kollégiumokhoz képest; ii. a nyomon kovetésrol és
értékelésrél szolo fejezetben az operativ célok meghatarozasa; és iii. annak részletesebb
magyarazata, hogy miért nem képezi a hatasvizsgalati jelentés mellékletét az unids kozponti
szerz6do felek formalis értékelése.

A hatésvizsgélatban figyelembe vett lehetoségek az EMIR feliigyeleti szabalyozasanak célzott
modositasaira vonatkoznak, amelyek az EU-ban székhellyel rendelkez6 kozponti szerz6do
felekre €s a szolgaltatasaikat unios szerz6dd feleknek nyujtdé vagy nyujtani szdndékozo
harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dé felekre egyarant alkalmazandok. A kivant célok
elérésére szamos elényben részesitett szakpolitikai lehetéséget azonositottak:

. Az EU-ban székhellyel rendelkezé kozponti szerz6do felek feliigyeletének javitasa
érdekében a jelenlegi felligyeleti szabalyozast egy eurdpai feliigyeleti mechanizmus
létrehozésa révén egyszerisiteni kell és tovabb kell kozpontositani, biztositva a
nemzeti hatésagok, kibocsatd kdzponti bankok és az ESMA hataskoriiknek
megfeleld mértékli bevonasat. Ez hozza fog jarulni az EU-ban székhellyel rendelkezd
kozponti szerz6dé felekre vonatkozo fellgyeleti szabalyozas koherencigjanak
javitasahoz azéltal, hogy eldmozditja az eurdpai kozponti szerz6dd felek szdmadra
egyenld versenyfeltételeket, valamint az EMIR alkalmazéasanak egységességét az
egész EU-ban, mikozben biztositja, hogy a felligyeleti hataskor és a kapcsolodo
nemzeti koltségvetési hataskdr egyes teriiletei megfeleléen Osszehangoltak
maradjanak. Ez hozzajarul majd a koltségcsokkentéshez mind intézményi szinten, a
hatésdgok kozotti feliigyeleti atfedések elkeriilése révén, mind a kdzponti szerz6dd
felek tekintetében, a rajuk vonatkozd feliigyeleti keret egyszeriisitése és a
megkettdzott feliigyelet kockézatanak korlatozasa révén.

o Az EU-n beliili, a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felekkel kapcsolatos
kockazatok csokkentésére kialakitott felligyeleti szabalyozas javitdsa érdekeben a
hatasvizsgalati jelentés szerint a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felekre
objektiv kritériumok vagy kiiszobértekek alapjan az ESMA és az erintett kibocsatd
kdzponti bankok altal meghatarozott tovabbi felugyeleti kévetelmények egy mozgo
skalajat lehetne alkalmazni. Az unios feliigyelet mértéke és intenzitasa aranyos lenne
a harmadik orszagbeli kozponti szerz6ddé felek altal az EU szamara jelentett
kockazatokkal, és azoktol fliggne. Kiilonbozé kritériumokat vagy kiiszobértékeket
lehetne meghatarozni: a kis hatdsu kozponti szerz6dd felekre (1. szintli kdzponti
szerz0do felek) alapvetden az EMIR egyenértékiiségi és elismerési rendszerét lehetne
tovabb alkalmazni, mig a kdzepes és nagy hatasu kozponti szerz8do felekre (2. szintii
kozponti szerz6dd felek) kiegészitd felligyeleti kovetelmények egy mozgd skalaja
lenne alkalmazando, tobbek kozott a spektrum végén egy unids engedélyezési és
székhelyre vonatkozo kovetelménnyel, amely az EU és pénzigyi rendszerének
stabilitasa szempontjabol jelentds kitettségi kockazatot jelentd harmadik orszagbeli
kozponti szerz6do felekre vonatkozna.
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J A feliigyeleti kdvetelmények fokozatos mozgd skéldja lehetdvé teszi a harmadik
orszagbeli kOzponti szerz6d6 felek aranyos és kiegyensulyozott feliigyeletét, €s a
kapcsolodo rendszerszintli kockdzatok megfeleld csokkentését, a globalis rendszer
indokolatlan széttoredezése és a piaci szereploknél jelentkezd talzott koltségek
nélkul. Ez segiteni fog az unids felugyeleteknek és a kibocsatd kézponti bankoknak a
harmadik orszagbeli kdzponti szerzod6 felekkel kapcsolatos kockazatok kezeléséhez
rendelkezésiikre all6 mechanizmusok javitasaban, ugyanakkor biztositani fogja az
EU-ban székhellyel rendelkezd és a harmadik orszagbeli kozponti szerzddd felek
egyenld versenyfeltételeit, és biztositja a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dd
felekre vonatkozd kovetelmények jobb folyamatos betartatasat, és jobb
megfelelésiiket. Noha ez a lehetdség intézményi szinten és a harmadik orszagbeli
kozponti szerz6dd felek szamara, és végsd soron a piaci szereplok szaméra tovabbi
koltségekkel jarhat, az ilyen koltségeket a rendszerszintli kockéazat csokkentésének
eldnyeivel kell Gsszevetni, bar a rendszerszintli kockazat csokkentésének pontos
pénziigyi elényeit nehéz eldére szdmszeriisiteni.

A javasolt lehetdségek csomagjanak célja, hogy egyértelmii és koherens feliigyeleti
szabalyozast hozzon létre az EU-ban ¢és harmadik orszagokban székhellyel rendelkezd
kozponti szerzodo felekre vonatkozoan.

A hatésvizsgalati jelentés emellett figyelembe veszi az elényben részesitett lehetdségek
altalanos koltségeit és hasznat, a piaci szereplOkre haruld megfelelési koltségek és teher
felmérése céljabol. A kovetkezd szakasz a javasolt intézkedések vart hatdsat mutatja be.

3.4. Célravezet6 szabalyozas és egyszeriisités

Mig az EMIR altalanos célja a rendszerszintli kockazat csokkentése a kozponti szerz6do felek
biztonsagossaganak és hatékonysaganak novelése révén, a jelen kezdeményezés célja a
kozponti szerz6dd felek feliigyeletének hatékonyabba és eredményesebbé tétele, valamint
mélyrehatd kockdzatértékelésen alapuld ardnyos megkozelitést kovetve a piaci szereplok
szabalyozasi és megfelelési terheinek csokkentése. Ez dsszhangban van a Bizottsdg mindségi
jogalkotasi programjaval.

Ez a kezdeményezés meg fogja erdsiteni az EU-ban székhellyel rendelkezd kozponti szerz6do
felekre vonatkozo feliigyeleti szabédlyozast (reagalva novekvd méretiikre, integraciojukra,
koncentraciojukra €s Osszekapcsoltsdgukra), és lehetové teszi az unios hatosagok szamara az
EU harmadik orszagbeli koOzponti szerz6d6 feleknek valo Kkitettségével kapcsolatos
kockazatok jobb nyomon kdvetését és csokkentését. Ezaltal tovabb csokkenhet a kdzponti
szerz0do felek mar eleve alacsony valdszintségli (de rendkiviil nagy hatdsu) cs6dkockézata,
¢s megerdsodhet az EU pénziigyi rendszere egészének altalanos stabilitdsa. A megerdsitett
felugyeleti keret egészében javitja a jogbiztonsagot és a gazdasagi biztonsagot. Bar a kerethez
kapcsolodoan elézetes gazdasagi koltségek meriilhetnek fel, a 2007-2008-as pénziigyi valsag
Kiterjedt empirikus bizonyitékokkal szolgal a lehet6 leghatékonyabb feliigyeleti szabalyozas
révén torténd valsagmegeldzés eldnyeirdl.

Az elényben részesitett lehetdségekhez kapcsolddo koltségek becslésének korlatai vannak,
mivel mindkét probléma a kdzponti szerz6do felek feliigyeletével kapcsolatos. Mig az EU és
a nemzeti hatdésagok szamara jelentett tobbletkoltségek vagy a koltségek atstrukturalasa
(példéaul tovabbi forrasok és feladatok) mennyiségileg meghatarozhatd, a piaci szereplokre
gyakorolt hatas kevésbé egyértelmii, és feltételezéseken alapulna, ami megkérdéjelezhetové
tenné a becsléseket. Tovabba, mivel a harmadik orszagbeli kézponti szerzéddé felekre
vonatkozoan elOnyben részesitett lehetdség a feliigyeleti kovetelmények mozgd skalajan
alapul, a kapcsolodo koltségek a kdzponti szerz6do félre lennének jellemzoek, és a feliigyelt
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vagy elismert kozponti szerz6d6 felek tevékenységeinek az EU-ra gyakorolt hatasatol
fliggnének. Lehetséges azonban a potencialis koltségek vagy a hatékonysag forrasanak
azonositasa a piaci szerepl6k esetében.

A szabadlyozas egyszeriisitésének és a koltségek csokkentésének lehetosége

E kezdeményezés célja az EU-ban székhellyel rendelkez6 kozponti szerz6d6 felek feliigyeleti
keretének egyszerisitése és a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felek feliigyeletének
megerdsitése. A feliigyeleti munkanak egy eurdpai feliigyeleti mechanizmuson beliili
kdzpontositasaval a kezdeményezés megsziinteti a nemzeti hatésagok kozott a feladatok
megkettézését. Ez varhatdoan méretgazdasagossagot teremt az EU szintjén, €s csokkenti a
nemzeti szinten elkllonitett forrasok szlikségességét.

Ami a piaci szereploket illeti, a kdzponti szerzo6do felek szaméra foként az adminisztrativ
terhek csokkenése jelent eldnyt, azaltal, hogy a hatarokon atnytld feliigyelet unids szinten
egyetlen pontban 6sszpontosul.

A piaci szerepldkre (koztiik kkv-kra) gyakorolt hatas

Az EU-ban székhellyel rendelkezd kozponti szerzddd felek feliigyelete tekintetében az
elényben részesitett lehetdség szerint a javasolt valtoztatdsok varhatéan nem lesznek jelentds
hatassal az elszamolési koltségekre, sem a kliringtagok, sem azok Ugyfelei és kozvetett
tigyfelei esetében. Az eurdpai mechanizmus finanszirozdsa érdekében a kozponti szerz6dd
felektol feliigyeleti dijak megfizetését lehet kérni. Ezek azonban a tevékenyseguikkel
aranyosak lennének, és arbevételiiknek csupan elhanyagolhaté toredékét tennék ki. Noha ezek
a koltségek atharithatdk a piacra, csak minimalis kiigazitasi koltséget jelentenének.

A harmadik orszagbeli kdézponti szerzddé felek feliigyelete tekintetében az eldnyben
részesitett lehetdség alapjdn a koltségek fokeént akkor jelentkeznének, amikor az uniods
engedélyezésre és székhely-létesitésre a fellgyeleti kdvetelmények mozgd skalajanak
részeként sor kerllne. A székhelyre vonatkozo kovetelmény kivetelével az 1. szinth és 2.
szintli kozponti szerz6d6 felek esetében, a helyzet hasonld lenne az EU-ban székhellyel
rendelkezd kozponti szerzd6dd felek helyzetéhez, az eurdpai mechanizmust finanszirozo
korlatozott feliigyeleti dijakkal. Ez csak kismértékii tobbletkoltségeket vonna maga utan a
piaci szereplok szamara.

A jelenleg az EU-ban székhellyel rendelkez6 17 kozponti szerzé6dé fél napi szintli
felligyeletének elvegzése céljabdl az eurdpai feligyeleti mechanizmus létrehozésa és
miikodoképessé tétele érdekében sziikség lesz egy meghatarozott létszamu személyzetre.
Feltéve, hogy az elismerést kérelmez0 harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do felek esetleg
mindegyikét elismerik, akkor mintegy 40 harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd fél keriilne
az lgyvezet6 testiilet hataskorébe — vagy kozvetetten, nyomon kovetés és informéacidcsere
révén (1. szintli koézponti szerz6dd felek), vagy emellett még a potencidlisan nagyobb
kockézatot jelentd 2. szintli kozponti szerz6do felek kdzvetlenebb feliigyeletén keresztiil.

Ily modon, figyelembe véve a kodzvetlen vagy kozvetett felugyelet ald tartoz6 harmadik
orszagbeli kdzponti szerz6dd felek szdmat, és az 1. szinti illetve 2. szintli kozponti szerz6do
felek esetében elvégzendd feladatok tipusat €és Osszetettségét, a becslések szerint sziikséges
teljes munkaidés egyenérték nagyjabol 49. A kozponti szerz6dé felek feliigyeletére
vonatkozoan eldnyben részesitett lehetdségekkel kapcsolatos tobbletkoltségek varhatéan
Osszességeben évi mintegy 7 milli6 EUR-t tesznek Ki.
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A fellgyelettel kapcsolatos koltségeken talmenéen az elszamolas szerz6dé feleinél
(kliringtagok és tigyfeleik) felmeriild koltségek legnagyobb része a jelentds mértékben
rendszerszinti 2. szintll kozponti szerz6dd felekre vonatkozd unids engedélyezési és
székhelyre vonatkoz6 kdvetelmény bevezetéséhez kapcsolodna. Ezeket a koltségeket jogi és
miikodési megfontolasok, valamint a nem megfeleld kalibralas esetén a piaci tagoltsag és
ehhez kapcsoldéddan a piaci likviditasra és a végrehajtasi arakra gyakorolt kdvetkezmények
hatarozzak meg. A biztositékokkal kapcsolatos hatékonysag pozitiv vagy negativ kiigazitasa
nagymértékben azon mulik, hogy a piaci szereplok képesek-e helyettesiteni a harmadik
orszagbeli kozponti szerz6dd feleket az EU-ban székhellyel rendelkezd kozponti szerz6do
felekkel. E koltsegek tényezoit az ezt a javaslatot kisérd hatasvizsgalati jelentés 5.3. szakasza
részletezi.

Ezenkivil, ha a székhelyre vonatkozo politikat nem igazitanak a harmadik orszagbeli
kozponti szerz6dd fél objektiv kritériumok alapjan meghatarozott rendszerszintii
kockazatdhoz, az hatassal lehet az elszamolasi koltségekre, a kliringtagok (ideértve a nem
pénziigyi szerz0do feleket €s a kis pénziigyi szerzodo feleket) kozvetett elszdmolashoz vald
hozzaférésére, €és igy altalanossagban arra a képességre, hogy az unids szerzédd felek
kockazatait fedezzék.

Ezt azonban a hatékonyabb valsagmegeldzéssel jard eldnyok fényében kell mérlegelni.
Osszességében a vallalkozasok, kkv-k és a mikrovallalkozasok szamara elényds lesz a
kozponti szerz6d6 felek fokozott stabilitasa és kulcsfontossagd kritikus  funkcidik
folytonossdga, amennyiben a jovoben olyan valsdg fordul eld, amely esetiikben
nehézségekhez vagy csOdhelyzethez vezetne. Az ilyen valsdg bekovetkezésének
valoszinliségét tovabb kell csokkenteni az EU érintett hatdsagai azon képességének
erdsitésével, hogy megeldzze az unids kozponti szerzdédd feleken beliil a rendszerszintii
kockéazatok kialakulasat, és csokkentse a karos pénzugyi zavarok harmadik orszagbeli
kozponti szerzodo feleken keresztiili tovabbitasat. Ennek kovetkeztében csokkennie kell egy
olyan valsag pénziigyi szektort érinté negativ domindhatasai lehetdségének is — példaul a
bankszektor lecsokkent készsége és/vagy kapacitdsa a redlgazdasag finanszirozasara,
recesszio, stb. —, amely sulyos hatéssal lenne a kkv-kra és a finanszirozas biztositaséara valo
képessegukre is.

Emellett az uniés és a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do felekre vonatkozo feliigyeleti
szabalyozas egyértelmiivé tételével, valamint a kisebb szerzddo felek tulzott koltségeinek
csokkentésére vonatkozo kdzelmultbeli EMIR REFIT bizottsdgi kezdeményezéssel egyiitt a
javaslat tovabb 6szténzi a kdzponti elszamolas hasznalatat és megkonnyiti a kkv-k szdmara a
pénzlgyi eszkdzokhoz vald hozzaférest, Ugyleteik fedezése vagy befektetések céljabdl. A
javaslat ezért az EU-n beliili tovabbi hatarokon atnytlo tigyleteket tesz lehetové, valamint
elémozditja a kdzponti szerz6do felek hatékony és versenyképes unids piacat, hozzajarulva a
tokepiaci uni6 célkitiizéseihez.

Az unids koltségvetésre gyakorolt hatas

Osszességében az unids kozponti szerzédé felek feliigyeletével kapcsolatban tervezett
valtoztatdsoknak nincs hatasa az EU koltségvetésére, mivel minden tobbletkdltséget, példaul
az eurdpai mechanizmushoz sziikséges tovabbi forrasokat a kozponti szerzddd felektdl
beszedett felligyeleti dijak fedezik. Ezek a valtoztatdsok azonban adott esetben minden piaci
szerepld és tagallam szamadara elénydsek lesznek, mivel biztonsdgosabb elszdmoldsi piacot
eredményeznek az EU-n belill. Az EU-n beliil székhellyel rendelkez6 kozponti szerz6do felek
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felugyeletének megerdsitése altal kifejtett pénziigyi hatas tovabbi szempontjait az alabbi
szakaszok targyaljak.

Hasonloképpen, a harmadik orszagbeli kozponti szerzddd felek jelentette kockazatok
csokkentése céljabdl tervezett valtoztatasok szintén nem lennének hatassal az EU
koltségvetesére, mivel az eurdpai mechanizmushoz szlikséges tovabbi forrasokat szintén a
harmadik orszagbeli kdzponti szerz8dd felektdl beszedett feliigyeleti dijak finansziroznak. Ez
ugyanakkor elény0s lenne az EU szdmara, mivel csokkentené annak a valoszinliségét, hogy
pénzigyi stabilitasi kockazatokat importalnak az EU-ba, és biztositana, hogy a harmadik
orszagbeli kozponti szerzddd felekkel iigyletet kotd unids szerzddd felek biztonsagos
kornyezetben mitkddjenek, elémozditva az erds és stabil globalis piacokat.

3.5. Alapjogok

Az EU elkotelezett az alapjogok magas szintli védelme irant és szdmos emberi jogi
egyezmény alairdja. Ebben az 6sszefliggésben a javaslat valoszintileg nem gyakorol kozvetlen
hatdst az emlitett jogokra, amelyeket az emberi jogokrdl szél6 legfontosabb ENSZ-
egyezmények, az unids Szerzddések elvalaszthatatlan részét képezd uniods Alapjogi Charta és
az emberi jogok eurdpai egyezménye (EJEB) tartalmaz.

4, KOLTSEGVETESI VONZATOK

Az unids kozponti szerz6d6 felek feliigyeletének javitasa és a harmadik orszagbeli kdzponti
szerz6dd felek altal jelentett kockazatok csokkentése céljabol tervezett valtoztatdsok
varhat6an nem lesznek hatassal az EU koltségvetésére.

Az ESMA esetleges tovabbi feladatai, példaul a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé felek
nyilvantartasba vételének feldolgozasa és folyamatos felligyelete sziikségessé tehetik az
ESMA tervezett er6forrasainak novelését. Ugyanakkor az unids koltségvetést terheld
tobbletkoltségeket enyhitik az eurdpai mechanizmus finanszirozasanak novelését célzo
mechanizmusok, példaul az &ltal kozvetlenul felugyelt unids és a harmadik orszagbeli
kdzponti szerz6dd felektdl beszedett dijak.

A javaslat koltségvetési vonzatait az e javaslathoz csatolt pénziigyi kimutatéas ismerteti.

5. EGYEB ELEMEK
5.1. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabélyai

A javaslat magédban foglal egy olyan kovetelményt, miszerint az EMIR teljes korti értékelését
el kell végezni, kulonds tekintettel a javasolt feliigyeleti szabalyozas hatékonysagara és
eredményességére az EMIR eredeti, a pénziigyi stabilitds ndvelésére iranyuld céljanak
teljesitése terén. Az értékelésnek tehat figyelembe kell venni az EMIR minden szempontjat,
kiilonos tekintettel a kovetkezokre:

o a helyredllitas vagy szandlas ala vont kdzponti szerz6do felek szama;

o a vitarendezési mechanizmus nemzeti illetékes hatosag altali hasznalatanak szama;

. harmadik orszagbeli kdozponti szerzddo felek helyszini ellendrzéseinek szdma;

o elismert harmadik orszagbeli kézponti szerz6d6 felek szama;

J az egyenértékiliségi és/vagy elismerési feltételek harmadik orszagbeli kodzponti

szerz6do felek altali megsértésének szama;
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o az uni6s szerz0do felek becsiilt koltségei.

Alapesetben ezt az értékelést legalabb 5 évvel e modositasok alkalmazasat kovetéen kell
elvégezni.

Az értékelés soran torekedni kell arra, hogy minden érintett érdekelt féltél gytijtsenek
informdciokat, kiilondsen a kozponti szerz6dd felektdl, a kliringtagoktdl, a nem pénziigyi
szerz6d6 felekt6l, a kis pénziigyi szerz6dd felekt6l és altalanossadgban a kliringtagok
tgyfeleitdl és kozvetett tigyfeleitdl. Informaciora lesz sziikség ezenkiviil az ESMA-tol,
valamint a nemzeti hatésagoktdl és a kozponti bankoktdl. Az elemzéshez sziikséges
statisztikai adatokat az ESMA-t4l kell kérni.

5.2. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata

5.21. Az ESMA feliigyeleti tandacsan beliil a kozponti szerzédo felekkel foglalkozo
tigyvezeto testiilet létrehozasa

A kozponti szerzodo felekkel foglalkozo iigyvezetd testiilet és az ESMA feliigyeleti
tanacsa kozotti kapcsolat meghatarozasara vonatkoz6 modositasok (ESMA-rendelet, 4.,
6., 40., 42., 43. cikk)

Az 1. cikk (1) bekezdése egy Uj (4) bekezdéssel egesziti ki az ESMA-rendelet 4. cikkét, amely
a kozponti szerzddo fél fogalmat az EMIR-ben 1évével 6sszhangban hatarozza meg.

Az 1. cikk (2) bekezdése Uj (1la) bekezdéssel egésziti ki az ESMA-rendelet 6. cikkét, amely
létrehozza az ESMA feliigyeleti tandcsan beliill az iigyvezetd testiiletet (kozponti szerz6do
felekkel foglalkozo tligyvezetd testiilet) az unids és a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do
felek felligyelete terén.

Az 1. cikk (4) bekezdése uj f) ponttal egésziti ki az ESMA-rendelet 40. cikkének (1)
bekezdését, amely megallapitja, hogy a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo iligyvezetd
testiilet vezetdje és két igazgatdja az ESMA felligyeleti tanacsanak szavazati joggal nem
rendelkezd tagja.

Az 1. cikk (5) bekezdése annak eldirasa érdekében modositja az ESMA-rendelet 42. cikkének
elsd albekezdését, hogy az elndknek, a feliigyeleti tanacs szavazati joggal rendelkezd
tagjainak es a kozponti szerz6d6 felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet vezetdjének és két
igazgatojanak fuggetlenil és objektiven kell eljarnia az Unio érdekében.

Az 1. cikk (6) bekezdése modositja az ESMA-rendelet 43. cikkének (1) bekezdeset, hogy
megkulonboztesse a feliigyeleti tanacs feladatait és a kozponti szerzodo felekkel foglalkozo
ligyvezet6 testiilet feladatait. Az 1. cikk (6) bekezdése emellett felvaltja az ESMA-rendelet
43. cikkének (8) bekezdését az azzal val6 kiegészitése céljabdl, hogy a felligyeleti tanacs a
kozponti szerz0do felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilettel egyetértésben jogkort gyakorol az
ligyvezetd igazgato felett.

A kozponti szerzodo felekkel foglalkozo iigyvezeto testiilet szervezetének meghatarozasa
celjabol tett modositasok (ESMA-rendelet, uj 44a—44c. cikk)

Annak meghatdrozasa céljabol, hogy a feliigyeleti tandcs ligyvezetd testiilete (a kozponti
szerz0do felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet) hogyan szervezédik az ESMA-n belil, az 1.
cikk (7) bekezdése az ESMA-rendelet I11. fejezetébe az Gj 1A. szakasz részeként beilleszti az
Uj 44a., 44b., és 44c. cikket. Az 0j 1A. szakasz meghatarozza a kdzponti szerz6do felekkel
foglalkoz6 tligyvezetd testiilet Osszetételét, feladatait €s dontéshozatali hataskorét annak
érdekében, hogy biztositott legyen az egész EU-ban egységes felligyeleti megkozelités, a
megfeleld szintli szakértelem, valamint a kozponti szerz6dod felek feliigyeletével kapcsolatos
gyors és hatékony dontéshozatali eljaras.
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Az (j 44a. cikk meghatarozza, hogy a felugyeleti tanacsban a kozponti szerz6dé felekkel
foglalkoz6 tligyvezetd testiilet a kdvetkezOkbdl all: 1. allando tagok, idetartozik egy fiiggetlen
vezetd és két igazgatd, szavazati joggal, tovabba az EKB ¢és a Bizottsag egy-egy képviseldje,
szavazati jog nélkil; és ii. az érintett kdzponti szerz6dé felek tekintetében illetékes tagok,
beleértve a kozponti szerz0dd fél székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsaganak egy
képviseldjét, szavazati joggal, és az ¢érintett kibocsatd kozponti bank egy képviseldje,
szavazati jog nélkul. Az alland6 tagoknak részt kell venniiik a kozponti szerz6dé felekkel
foglalkoz6 ligyvezetd testiilet minden tilésén. Az egyes kdzponti szerz6dd felek tekintetében
illetékes tagoknak akkor kell részt venniiik, ha ez a feliigyeletiik alatt allo kozponti szerz6do
felek szempontjabol sziikséges ¢és indokolt. A vezeté megfigyeldként meghivhatja az EMIR
18. cikke szerinti jelenlegi felligyeleti kollégium tagjait és az ESMA altal elismert harmadik
orszagbeli kdzponti szerz6do felek képviseldit annak biztositasa érdekében, hogy a kdzponti
szerz6do felekkel foglalkozé ligyvezetd testiilet mas érintett hatdsagok véleményét is kelléen
figyelembe vegye. A fiiggetlen allando tagok és az egyes kozponti szerz6do felekhez tartozo
tagok jelenléte biztositja, hogy a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozd ligyvezetd testiilet
altal hozott dontések kovetkezetesek, megfeleléek ¢és aranyosak legyenek az EU egésze
tekintetében, valamint hogy az érintett nemzeti illetékes hatdsdgok, kibocsatdé kozponti
bankok ¢és megfigyelok részt vegyenek a valamely tagallamban székhellyel rendelkezd
kozponti szerz6dd felet érintd kérdésekkel kapcsolatos dontéshozatalban. Harmadik
orszagbeli kozponti szerz6dd félrdl valdo dontéskor a dontéshozatali folyamatban csak a
kozponti szerz6d6 felekkel foglalkozd tigyvezetd testiilet allandd tagjai és az unids
pénznemeket kibocsato érintett kbézponti bankok vehetnek részt.

Az 1 44b. cikk Ggy rendelkezik, hogy a bels6 piac megfeleld miikodésének, valamint az Unio
¢s tagillamai pénziigyi stabilitasdnak biztositdsa érdekében a kozponti szerzddd felekkel
foglalkoz6 ligyvezetd testiiletnek kell az EMIR értelmében raruhazott kiilonleges feladatokat
ellatnia. Eltér6 rendelkezés hidnyaban az EMIR modositasaiban az ESMA-ra valo
hivatkozasok ebben a javaslatban ezért a kdzponti szerzddd felekkel foglalkozo iigyvezetd
testiiletre vonatkoznak. A cikk eldirja tovabb4, hogy a kdzponti szerz6dd felekkel foglalkozo
igyvezetd testiiletnek kiilon személyzettel és megfeleld forrasokkal kell rendelkeznie
autondmidjanak, fliggetlenségének €s megfeleld miikodésének biztositasahoz.

Az Uj 44c. cikk megallapitja, hogy a gyors és hatékony dontéshozatali folyamat biztositasa
érdekében a kozponti szerzddd felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet tagjainak egyszer(i
tobbségével hozza meg hatarozatait az Uj 44a. cikk (1) bekezdésében meghatarozott szavazati
jogokkal Gsszhangban, és szavazategyenldség esetén a testiilet vezetdje dontd szavazattal
rendelkezik.

A kozponti szerz6dé  felekkel foglalkozé  iigyvezetd  testiilet tagjainak
elszamoltathatdsagat és flggetlenségét megéllapitdé modositasok (ESMA-rendelet, (j
48a. cikk, 49. és 50. cikk)

Az 1. cikk (8) bekezdése felvaltja az ESMA-rendelet Il1. fejezete 3. szakaszanak cimét a
kozponti szerzddd felekkel foglalkozd iligyvezetd testiilet vezetdjére és két igazgatdjara
alkalmazand6 kovetelmények meghatarozasa céljabol.

Az 1. cikk (9) bekezdése 1) 48a. cikket szur be, amely a kodzponti szerz6dd felekkel
foglalkoz6 tigyvezetd testiilet vezetdjének és igazgatodinak kinevezésérdl és feladatairdl
rendelkezik. A 48a. cikk (2) bekezdése megallapitja, hogy a megfeleld szintli szakértelem
biztositdsa érdekében a vezetdt és a két igazgatdt érdemeik, készségeik, az elszamolasi,
kereskedés utani és pénzigyi kérdésekkel kapcsolatos ismereteik, valamint a kdzponti
szerz0do6 felek feliigyelete és szabalyozasa terén szerzett tapasztalatuk alapjan kell kinevezni,
nyilt kivalasztasi eljaras alapjan. A 48a. cikk (4) bekezdése meghatarozza, hogy a Bizottsag
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jovahagyas céljabol a jeloltek kinevezésére vonatkozd javaslatot nydjt be az Eurdpai
Parlamentnek. Az Europai Parlament &ltali jovahagyast kovetéen a Tanacs végrehajtasi
hatarozatot fogad el a vezetd és a két igazgatd kinevezésérdl. A tarsjogalkotok kinevezési
eljarasban valo részvétele biztositja az atlathatosagot és a demokratikus ellendrzést. Ezenkiviil
a 48a. cikk (5) bekezdése megallapitja, hogy a Tanacs az Eurdpai Parlament altal jovahagyott
bizottsagi javaslat alapjan végrehajtasi jogi aktust fogadhat el a vezetd vagy az igazgatok
bizonyos feltételek melletti visszahivasa céljabol, hogy elszamoltathatdk legyenek az Eurdpai
Parlamentnek és a Tanacsnak, valamint az unios intézmények jogainak védelme érdekében.

Az 1. cikk (10) bekezdése modositja az ESMA-rendelet 49. cikkét annak megéllapitasa
érdekében, hogy a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozd tligyvezetd testiilet vezetdje és
igazgatai flggetlendl és objektiven jarnak el az Uni6 érdekében.

Az 1. cikk (11) bekezdése modositja az ESMA-rendelet 50. cikkét annak el6irasa céljabol,
hogy a demokratikus elszamoltathat6sag biztositdsa érdekében az Eurdpai Parlament és a
Tanacs felkérheti a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet vezetdjét, hogy
kérésre barmikor nyilatkozatot tegyen. Emellett a kozponti szerz6dé felekkel foglalkozo
ligyvezetd testiilet vezetdjének kérésre irasban kell jelentést tennie az Eurdpai Parlamentnek a
kozponti szerz6do felekkel foglalkozd tigyvezetd testiilet f6 tevékenységeirdl, €s jelentést kell
tennie az Eurdpai Parlament altal eseti alapon kért minden relevans informaciérol.

A kozponti szerzodé felekkel foglalkozo iigyvezeto testiilet és az ESMA iigyvezeto
igazgatdjanak feladatai kozotti kolcsonhatasok, a koltségvetés és a szakmai titoktartas
meghatarozésara vonatkoz6 modositasok (ESMA-rendelet, 53., 63. és 70. cikk)

Az 1. cikk (12) bekezdése mddositja az ESMA-rendelet 53. cikkét, hogy megallapitsa a
kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo iigyvezetd testiilet és az ESMA iigyvezetd
igazgatojanak feladatai kozotti kdlcsonhatasokat. Az 1. cikk (12) bekezdésének a) pontja
annak eldirasa érdekében modositja az 53. cikk (2) bekezdését, hogy az ligyvezetd
igazgatonak figyelembe kell vennie a kozponti szerzddd felekkel foglalkozd iligyvezetd
testliletnek az ESMA éves munkaprogramjanak végrehajtasara vonatkozd iranymutatésat, az
igazgatotanacs ellendrzése mellett. Az 1. cikk (12) bekezdésének b) pontja annak eldirdsa
érdekében modositja az 53. cikk (4) bekezdését, hogy az iigyvezetd igazgatonak a tobbéves
munkaprogram kidolgozasa soran meg kell szereznie a kdzponti szerz6do felekkel foglalkozo
iigyvezeto testiilet jovahagyasat a felel0sségi korébe tartozo feladatok tekintetében, miel6tt a
munkaprogramot tovabbkildi az igazgatdtanacsnak. Az 1. cikk (12) bekezdésének c) pontja
annak eldirasa érdekében modositja az 53. cikk (7) bekezdését, hogy az ligyvezetd
igazgatonak az ESMA tevékenységeirdl szolo jelentéstervezet kidolgozédsa soran meg kell
szereznie a kozponti szerzodd felekkel foglalkozd tigyvezetd testiilet jovahagyasat a
felelosségi korébe tartozo feladatok tekintetében, mieldtt a jelentéstervezetet tovabbkiildi az
igazgatotanacsnak.

Az 1. cikk (13) bekezdése az ESMA-rendelet 63. cikkét egy Uj (1a) bekezdéssel egésziti ki,
amely megallapitja, hogy a kozponti szerz6dé felekkel foglalkozo tigyvezetd testiilet
feladataival kapcsolatos kiadasoknak és dijaknak elkilonllten azonosithatoknak kell lennitk
az ESMA tervezett bevételekre és kiadasokra vonatkozé kimutatasaiban. A tervezett
bevételekre és kiadasokra vonatkozo kimutatds elfogadésa eldtt a kozponti szerz6dd felekkel
foglalkoz6 ligyvezeto testiiletnek az emlitett kiadasok és dijak tekintetében jova kell hagynia
az ugyvezeto igazgato altal készitett tervezetet.

Az 1. cikk (14) bekezdése annak eldirasa céljabol modositja az ESMA-rendelet 70. cikkének
(1) bekezdését, hogy a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozé ligyvezetd testiilet tagjaira az
EUMSZ 339. cikkében meghatarozott és a vonatkozd unids jogszabalyokban elbirt szakmai
titoktartasi kovetelmények alkalmazandok, még megbizatasuk lejartat kdvetden is.
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Az ESMA informaciogyiijtési képességének javitasat célz6 modositaisok (ESMA-
rendelet, 35. cikk)

Az 1. cikk (3) bekezdése az ESMA-rendelet 35. cikkének hatodik bekezdése helyébe 1ép
annak biztositasa érdekében, hogy amennyiben az illetékes hatosagoknal vagy a tagallam mas
szervezeteinél nem all rendelkezésre minden informécio, az ESMA informaciot kérhet
kozvetlenil az engedélyezett vagy elismert kozponti szerz6do féltdl, engedélyezett kdzponti
értéktartdl, ¢€s engedélyezett kereskedési helyszint6l. Az ESMA tdjékoztatja az illetékes
hatésdgokat az ilyen kérésekrol.

5.2.2. Az Unioban székhellyel rendelkezd kozponti szerzddd felek felligyelete

Az EU-ban székhellyel rendelkezé kozponti szerzodo felek engedélyezésére vonatkozo
feltételek és eljarasok modositasa (EMIR, 17., 18., 19., 20. és 21. cikk)

Engedélynyujtési és -elutasitasi eljaras
A 2. cikk (2) bekezdése ugy modositja az EMIR 17. cikkének (3) bekezdését, hogy az
illetékes hatdsdgnak az ESMA-val konzultalva kell értékelnie a kodzponti szerz6dd fél

kérelmének hianytalansagat, és az ESMA-t és a kollégiumot tajékoztatni kell minden olyan
kiegészit6 informaciorol, amelyet az illetékes hatsag egy kérelem kapcsan kapott.

A kollégium elndklete és Osszetétele

A 2. cikk (3) bekezdése annak érdekében mddositja az EMIR 18. cikkét, hogy egyértelmiivé
tegye a feladatoknak a kollégiumon beluli hatésadgok kodzotti elosztasat. A 18. cikk Uj (1)
bekezdése ugy rendelkezik, hogy a kozponti szerzodé felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet
vezetdjének kell elndkdlnie és irdnyitania a kollégiumot. Az EMIR 18. cikke (2)
bekezdésének Uj a) pontja megallapitja, hogy a kollégiumban az ESMA helyett a kdzponti
szerz0do felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet allando tagjai vesznek részt. Az EMIR 18.
cikke (2) bekezdésének 1) c) pontja a kozponti szerz6dd fél azon kliringtagjainak
feliigyeletéért felelds illetékes hatosagokat, amelyek székhelye a kdzponti szerz6d6 félnek a
42. cikkben emlitett garanciaalapjahoz Osszesitett alapon egy egyéves idOtartamra szamitott
legnagyobb mértékben hozzajaruldé harom tagallamban talalhato, kiegésziti adott esetben az
EKB-val, a 1024/2013/EU tanacsi rendelettel 6sszhangban.

A kollégium véleménye

A 2. cikk (4) bekezdése a kollégiumi tagok szavazati jogai tekintetében gy mddositja az
EMIR 19. cikkének (3) bekezdését, hogy a kozponti szerz6do felekkel foglalkozo iigyvezetd
testllet allando tagjai egyenkeént egy szavazattal rendelkeznek, a Bizottsag képvisel6jének
kivételével, aki nem rendelkezik szavazati joggal.

Az engedély visszavonasa

A 2. cikk (5) bekezdése moddositja az EMIR 20. cikkének (6) bekezdését annak eldirasa
érdekében, hogy a kozponti szerz6d6 fél illetékes hatdosaga az engedély visszavonasarol szolo
hatarozattervezeteét teljes indokolassal egydtt elkildi az ESMA-nak és a kollégium tagjainak.

Felllvizsgalat és értékelés

A 2. cikk (6) bekezdésének a) és b) pontja az EMIR 21. cikke (1) és (3) bekezdésének helyébe
Iép az engedélyezett kozponti szerz6do felek feliilvizsgalata és értékelése tekintetében. A 21.
cikk Gj (1) bekezdése elbirja, hogy a kozponti szerz6dd fél EMIR-nek vald megfelelését az
illetékes hatosag az ESMA-val egyiittmiikodve vizsgalja feliil és értékeli. A 21. cikk uj (3)
bekezdése megallapitja, hogy az ESMA hatdrozza meg a felllvizsgélat és értékelés
gyakorisagat és részletességét, és eldirja, hogy az ESMA személyzetét fel kell kérni a
helyszini ellenérzésekben vald részvételre. Emellett el6irja az illetékes hatosag szdmara, hogy
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tovabbitson minden olyan informéciot az ESMA-nak, amelyet kozponti szerz6d6 felekt6l kap,
és hogy az illetékes hatdsagnak be kell kérnie az ESMA altal kért minden olyan informéciot,
amelyet az ESMA az érintett kozponti szerz6d6 féltdl nem tud beszerezni.

Az EU-ban székhellyel rendelkezé kozponti szerzodd felek engedélyezésével és
fellgyeletével kapcsolatos médositasok (EMIR, Uj 21a., 21b. és 21c. cikk)

A 2. cikk (7) bekezdése uj 21a., 21b. és 21c. cikket illeszt be az EMIR-be, amelyek
meghatarozzak a kozponti szerz6d6 felekkel foglalkozo tigyvezet testiilet EU-ban
sz€khellyel rendelkezd kozponti szerz6dd felek engedélyezésével ¢és feliigyeletével
kapcsolatos szerepét, ¢s egyértelmiisitik a hatosagok kozotti feladatmegosztast.

Bar az illetékes nemzeti hatésagok az EMIR alapjan tovabbra is ellatjak jelenlegi felugyeleti
feladataikat, bizonyos dontések tekintetében sziikséges az ESMA és adott esetben az érintett
kibocsato kozponti bank(ok) elézetes hozzédjarulasa a kozponti szerz6do felek feliigyeletének
egész Unidra kiterjedd konvergencidjanak eldmozditdsa érdekében. Az uj 21a. cikk eldirja,
hogy az illetékes hatdsagok végleges hatarozattervezeteket készitenek, amelyeket benydjtanak
az ESMA-nak elézetes hozzajarulas céljabol, a kovetkezOkkel kapcsolatos hatarozatok
esetében: kozponti szerzdédé felekhez vald hozzaférés, kereskedési helyszinekhez vald
hozzaférés, kozponti szerz6dd fél engedélyezése, kdzponti szerzodo fél tevékenységeinek és
szolgaltatasainak kiterjesztése, tokekovetelmények, engedély visszavonasa, felllvizsgalat és
értékelés, mindsitett részesedéssel rendelkezd részvényesek €s tagok, az illetékes hatdsagok
tajékoztatasa, a modellek felllvizsgalata, stresszteszt és visszamérés, €s interoperabilitasi
megallapodasok jovéhagyéasa. A kozponti szerzédd felekre és az interoperabilitasi
megallapodasokra vonatkozoan az EMIR V. és V. cimében meghatarozott kdvetelményekkel
kapcsolatban a 22. cikk alkalmazisahoz kotddden hozott barmely egyéb hatarozat esetén
szintén sziikséges az ESMA el6zetes hozzajarulasa. Ha az ESMA modositasokat javasol egy
illetékes hatdsag bizonyos végleges hatarozattervezeteihez, ezeket a hatarozatokat csak akkor
lehet elfogadni, ha azokat az ESMA kérésének megfeleléen modositottdk. Ha az ESMA
kifogast emel az illetékes hatdsdg bizonyos végleges hatdrozattervezetei ellen, azokat a
hatarozatokat nem lehet elfogadni. Az Uj 21a. cikk emellett bevezet egy kilén vitarendezési
mechanizmust az ESMA és az illetékes nemzeti hatosagok kdzotti egyet nem értés esetére. Ha
egy illetékes hatésdg nem ert egyet az illetékes hatdsdg bizonyos veégleges
hatarozattervezeteihez az ESMA 4ltal flizott modositasokkal vagy kifogasokkal, az iigyet
vegleges hatarozat meghozatala céljabol az ESMA felligyeleti tanacsa elé kell terjeszteni.
Végiil az 0 21a. cikk el6irja, hogy az ESMA a pénziigyi piaci szereplére vonatkozo egyedi
hatarozatot hozhat, ha az illetékes nemzeti hatésagok elutasitjak az ESMA véleményét vagy
kéreseit.

Hasonloképpen, tekintettel a kozponti szerzédd felek milkddési zavarai altal az Unio
monetaris politikajanak meghatarozasat és végrehajtasat érinté potencialis kockazatokra és a
fizetési rendszerek zavartalan miikodésének eldmozditasara, sziikség van a kibocsatd kézponti
bankok elézetes hozzdjarulasa az illetékes nemzeti hatosdgok altal eldiranyzott bizonyos
hatarozatok esetében. Jollehet a kozponti bankok és a felligyeleti hatésagok megbizatasa
atfedésben lehet, fenndll az {itkozés lehetdsége, amikor a feliigyeleti intézkedések hatassal
vannak a kézponti bankok alapvet6 feladataira példaul az arstabilitas, a monetaris politika és a
fizetési rendszerek terén. Az Uj 21b. cikk rendelkezik az érintett kibocsatd kdzponti bank
feladatairdl, hogy megallapitsa a feladatok hatosagok kozotti elosztasat, kilondsen ha az a
kozponti szerz8d6 felek fizetési és elszamolasi rendszereire, valamint a kapcsolodo likviditasi
kockazat kezelésének eljarasaira vonatkozik a kibocsatd kozponti bank pénznemében
denominalt ligyletek tekintetében. Az uj 21b. cikk eldirja, hogy az illetékes hatosagoknak meg
kell szereznitk az érintett kibocsaté kozponti bankok hozzajarulasat a kovetkezokkel
kapcsolatos hatarozatok esetében: kdzponti szerz6do fél engedélyezése, kozponti szerzodo fél
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tevékenységeinek és szolgaltatasainak Kiterjesztése, engedély visszavonasa, biztositéki
kdvetelmények, eszk6zok a likviditasi kockazat kezelésére, biztositékeszkozokre vonatkozo
kdvetelmények, elszadmolés és az interoperabilitasi megéllapodasok jovahagyasa.

Amennyiben az érintett kibocsaté kozponti bank kifogast emel az illetékes hatdsag e
terileteket érint6 hatarozattervezetei ellen, ezeket a hatirozatokat nem lehet elfogadni.
Amennyiben az érintett kibocsaté kozponti bank modositasokat javasol az illetékes hatosag e
teriileteket érint0 hatarozattervezeteiben, ezeket a hatarozatokat csak a modositasokkal lehet
elfogadni.

Az j 21c. cikk eldirja, hogy a tagallamokban székhellyel rendelkezd és a harmadik orszagbeli
kozponti szerz6dd feleknek egyarant dijat kell fizetniik az ESMA feliigyeleti ¢és
adminisztrativ feladataiért i. a 17. cikkben emlitett engedélykérelmek esetében, ii. a 25. cikk
szerinti elismerési kérelmek esetében és iii. az ESMA hataskorébe tartozé feladatokkal
kapcsolatos éves dijak tekintetében. A Bizottsdg felhatalmazason alapuld jogi aktusban
részletesen rendelkezik a dijak tipusairol, a dijkoteles tigyekrol, a dijak dsszegér6l, valamint
az engedélyezett ¢és kérelmezd unids kozponti szerzddd felek, illetve az olyan elismert
harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felek, amelyek az Unid vagy egyik vagy tobb
tagallama pénzigyi stabilitisa szempontjabol rendszerszinten nem jelent6sek (1. szintl
kdzponti szerz8dd fél), és olyan elismert kdzponti szerz6do felek, amelyek rendszerszinten
jelentdsek, vagy valoszintlisithetden ilyenné valnak (2. szintli kdzponti szerz6do felek) altali
dijfizetés madjardl. Ezek a felligyeleti dijak lehetévé teszik a kozponti szerz6dé felekkel
foglalkoz6 ligyvezetd testiilet feladatainak finanszirozasat és az ESMA szamdra feladatainak
ellatasat.

A hatosagok kozotti egyiittmiikodésre vonatkozo modositasok (EMIR, 24. cikk)

A 2. cikk (8) bekezdése modositja az EMIR 24. cikkét, hogy azon vészhelyzetek kozé,
amelyek esetében a kozponti szerzddd fél illetékes hatdsaga vagy barmely mas hatosag
indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatja az EEPH-t, a kollégiumot, a KBER érintett tagjait
és mas érintett hatésagokat, felvegye a monetaris politika transzmisszidjat és a fizetési
rendszerek zavartalan miikodését érintd potencialis karos hatasokat.

5.2.3.  Harmadik orszagbeli kézponti szerzodo felek

Az EMIR elfogadasa ota eltelt 6t évben a kdzponti szerz6dé felek tevékenyseégének volumene
— az EU-ban és vilagszerte — nagysagrendileg és hatokort tekintve gyorsan novekedett. A
kodzponti elszamolas jelentdsége megndtt a szarmaztatott kamatiigyletek és a hitelderivativak
esetében. A kozponti szerz6d6 feleknek a globalis pénzugyi rendszerben betdltott, gyorsan
novekvd szerepe nemcsak a kiilonbozé  eszkozosztalyok  kdzponti  elszamolasi
kotelezettségeinek bevezetesét tikrdzi, hanem a kozponti elszamolas ©nkéntes
alkalmazasanak elterjedését is, ahogyan a piaci szereplék korében tudatosulnak a kdzponti
elszamolas elényei. Az EMIR bizonyos szarmaztatott kamatiigyletek és hitel-nemteljesitési
cseretgyletek esetében mar megkdveteli, hogy azokat kézpontilag szdmoljak el, mas G20-
orszagok hasonlé kovetelményeivel 6sszhangban. A banki t6kére vonatkozo szabalyok is
maodosultak annak érdekében, hogy 0szténdzzék a kdzponti elszamolast és relativ értelemben
koltségesebb opciova tegyék a ketoldali elszdmolést, a kétoldald ugyletekre pedig 2017
marciusa Ota tovabbi biztositéki kdvetelmények vonatkoznak. Ennek eredményeként nétt az
elszamolas, de viszonylag kis szamu globalis kdzponti szerz6do félnél koncentralodik.

Jelenleg 28 harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd fél elismert az EMIR egyenértékiiségi
rendelkezései alapjan. 10 joghatdsaghbdl tovabbi 12 koézponti szerz6dé fél kérelmezte az
elismerést és var jelenleg a Bizottsdg hatarozatara a szabalyozasi és felugyeleti rendszereik
egyenértékiiségére vonatkozdan.
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A harmadik orszagok kozponti szerzodo felekre vonatkozo rendszerei egyenértékiisége
meghatarozasanak javitasat célzé médositasok (EMIR, 25. cikk (6) bekezdése)

A Bizottsag tovabbra is az egyenértékiliségre vonatkoz6 hatarozatok révén donti el, hogy a
harmadik orszagok jogi és feligyeleti keretrendszerei teljesitik-e az EMIR kdvetelményeit,
hogy lehet6vé tegye az adott harmadik orszagokban 1évé kozponti szerzodo felek elismerését.
Ez a javaslat megerdsiti, hogy a Bizottsdg az egyenértékiiség meghatdrozasat tovabbi
feltételekhez kotheti. A 2. cikk (9) bekezdésének e) pontja Uj (6a) és (6b) bekezdést illeszt be,
hogy a Bizottsdg szilkség esetén felhatalmazason alapuld jogi aktus Utjan meghatarozhassa
azokat a kritériumokat, amelyeket a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felekre vonatkozo
rendszerek egyenértékiiségének megitélése soran alkalmazni kell. Az EMIR 25. cikkének (j
(6b) bekezdése megbizza az ESMA-t, hogy kisérje figyelemmel azon harmadik orszagoknak a
kézponti szerz0d6dd felekre vonatkozd szabalyozéasi és feliigyeleti rendszerét érintd
valtozasokat, amelyeket a Bizottsag egyenértékiinek mindsitett.

A harmadik orszagbeli kozponti szerz6do felek elismerésével kapcsolatos modositasok
(EMIR, 6. cikk, 25. cikk (2), Uj (2a), uj (2b) és 0j (2c) bekezdése, és Uj 25a. cikk)

Nagyobb atlathatosag

Az érdekelt felek és a lakossag egésze szamara az atlathatdsag javitasa érdekében az EMIR
ugy moédosul, hogy egyértelmilivé valjon a kozponti szerz6dd felek nyilvantartisba vétele
azaltal, hogy tobb adat szerepel az ESMA nyilvanos jegyzékében (a 2. cikk (1) bekezdése
modositja a 6. cikk (2) bekezdésének b) pontjat).

A harmadik orszagbeli elismert kozponti szerz6dd felekre vonatkozdan a javaslat nem
tartalmaz tovabbi kovetelményeket.

A rendszerszinten nem jelentos (1. szintii) harmadik orszagbeli kozponti szerzodo felek és a
rendszerszinten jelentds (2. szintii) harmadik orszagbeli kozponti szerzodo felek besoroldsa

Tekintettel az elszdmolas globalis névekedesere és arra, hogy a kockazat korlatozott szamu
globalis kozponti szerz6dd félnél koncentralodik, be kell vezetni az EMIR keretében elismert
harmadik orszéagbeli kozponti szerz6dé felek tipusa szerinti megkiilonboztetést. Ez a javaslat
ezért elbirja, hogy egy elismerés iranti kérelem elbiralasakor az ESMA-nak figyelembe kell
vennie a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dé fél altal jelentett rendszerszintii kockazat
mértékét. Ennek megvalositdsa és a kovetelmények aranyos alkalmazasanak bevezetése
érdekében kiilonbséget kell tenni a kisebb kockéazatii kozponti szerz6do felek és azok kozott,
amelyek az Unio, vagy egy vagy tobb tagallama szempontjabol rendszerszinten jelentdsek,
vagy azok lesznek. Ez tiikrozi azt a tényt, hogy nem minden harmadik orszagbeli kdzponti
szerz6dd fél egyformdn rendszerszinten jelentds. A jelentOség fligg az altaluk elszamolt
igyletek hatokorétol és tipusatol, valamint az elszamolasi tevékenységiik volumenétol.
Példaul, egy viszonylag kis méretli harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd fél, amely csak
korlatozott szdmd, példaul helyi pénznemben denominalt ugyletet szamol el, objektiv modon
kevesebb gondot és kisebb kockéazatot jelent az Unid pénziigy rendszere szamara, mint egy
olyan harmadik orszagbeli kozponti szerz0dd fél, amely jelentds mennyiségii, unios
pénznemben denominalt tgyletet szamol el.

Ezért a javaslat alapjan az ESMA rendelkezik hataskorrel arra, hogy kilénbséget tegyen a
kozponti szerz6dd felek kozott aszerint, hogy rendszerszinten jelentdsek, vagy
valdsziniisithetéen azza valnak, vagy nem. Azokra a harmadik orszagbeli kozponti szerz6do
felekre, amelyekrél az ESMA megéllapitotta, hogy az Uni6 és a tagallamok szempontjabol
rendszerszinten nem jelentdsek vagy valdsziniileg nem valnak azza, ,,1. szintii”-ként torténik
hivatkozas (a 2. cikk (9) bekezdésének a) pontja az EMIR 25. cikkének (2) bekezdését
kiegésziti az e) ponttal). Ezek az 1. szintli kozponti szerz6do felek tovabbra is a Bizottsag altal

27

HU



HU

a harmadik orszagok egyenértékiisége kapcsan elfogadott hatarozatokra vonatkozo jelenlegi
szabalyok ¢és feltételek hatdlya ald tartoznak, amely hatdrozatok lehetdvé teszik az ESMA
szamara az egyes harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felek elismerését. Az ESMA U]
feladatokat is kap ezen elismert 1. szinti kozponti szerzddd felek feletti feliigyelettel
kapcsolatban.

Az 1. szintli kozponti szerz8dd felekkel szemben az ESMA a harmadik orszagbeli kdzponti
szerz6do felek egy masik kategorijat is meg tudja hatarozni, azokét, amelyeket az Unio és a
tagallamok pénziigyi és gazdasagi stabilitdsa szempontjabdl rendszerszinten jelentdsnek vagy
a kozeljovoben valdsziniisithetden rendszerszinten jelentdssé valonak itél (az ugynevezett ,,2.
szintli kozponti szerz6d6 felek™). Err6l a 2. cikk (9) bekezdésének c) pontja rendelkezik,
amely az EMIR 25. cikkét kiegésziti egy Uj (2a) bekezdéssel.

Annak érdekében, hogy az ESMA megallapithassa, hogy egy harmadik orszagbeli kézponti
szerz6d6 fél 2. szintli kozponti szerz6d6 fél-e, a javaslat négy objektiv kritériumot hataroz
meg (a 25. cikk Uj (2a) bekezdése):

1. a harmadik orszagbeli kdzponti szerzddd fél iizleti tevékenységének jellege, mérete és
Osszetettsége;

i1. a hatas, amelyet a harmadik orszagbeli kézponti szerz6d6 fél csddhelyzete vagy zavara
gyakorolna a kritikus piacokra, pénzigyi intézményekre vagy a szélesebb pénziigyi rendszerre
és az EU pénziigyi stabilitasara;

iii. a harmadik orszagbeli kozponti szerz6do fél kliringtagi strukturéja, és

iv. a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé fél mas pénzugyi piaci infrastruktirakkal
fennallo kapcsolata, kolcsonds fliggdsége vagy egyéb kolcsonhatasai.

Ezeket a kritériumokat a rendelet elfogadasat kovetd hat honapon beliill a Bizottsagnak
részletesen meg kell hataroznia egy felhatalmazason alapulé jogi aktusban (a 25. cikk (2a)
bekezdésének mésodik albekezdése).

Annak, ha az ESMA egy harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felet 2. szintli kdzponti
szerz6do félként hatdroz meg, az a kovetkezménye, hogy az adott kozponti szerz6do fél csak
akkor ismerhet6 el és engedélyezheté szamara elszamolasi szolgaltatasok vagy tevékenységek
nyUjtasa az Unidban, ha tovabbi feltételeknek tesz eleget. Ezek a feltételek azért szilkségesek,
hogy tikr6zzék az Unio, vagy egy vagy tobb tagallama pénzigyi stabilitasa tekintetében
felmeriil6 tovabbi aggalyokat. A jelenlegi EMIR-rendszer alapjan maér elismert kozponti
szerzO0do felek tovabbra is 1. szintli kozponti szerzddo félként elismertek maradnak, amig az
ESMA meg nem éllapitja, hogy ezek a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do felek 2. szintii
kozponti szerz6do felek-e.

A rendszerszinten jelentos 2. szintii harmadik orszagbeli kozponti szerzodo felekre vonatkozo
aranyos kovetelmények

A rendszerszinten jelent6s harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé feleknek négy tovabbi
kdvetelményt kell teljesitenilik (lasd a 2. cikk (9) bekezdésének b) pontjat):

i. az uni6és kozponti szerzddd felekre vonatkozd relevans és sziikséges prudencialis
kovetelményeknek  valé  folyamatos megfelelés. Ezek a  kovetelmények a
tokekovetelményekre, a bels6 szervezetirdnyitdsra, az Uzletvitelre, a letétekre, a
garanciaalapra, a pénzlgyi forrasokra, a likviditasra, a befektetésekre, a stressztesztekre, az
elszdmolésra és az interoperabilitasra vonatkoznak. Ezeket jelenleg az EMIR 16. cikke,
valamint IV. és V. cime hatarozza meg;
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ii. az érintett unids kibocsatd kdzponti bankoktol szdrmazé — 180 napon bellli — irasbeli
megerdsités arrdl, hogy a harmadik orszagbeli kdzponti szerzdd6 fél teljesiti az adott kdzponti
bankok altal tamasztott dsszes kdvetelményt. Ezeket a Kiegészit6 kovetelményeket a kozponti
bankok a monetaris politikai feladataik ellatdsa sordn irjadk elé. Példaul tovabbi
kovetelményeket irhatnak eld a likviditasi, fizetési vagy elszamolasi szabalyokkal kapcsolatos
kockazatok kezelése céljabdl az Unidban vagy a tagallamokban. Konkrétabban
vonatkozhatnak a kézponti szerz6dd félnél tartott biztositék elérhetdségére €s meghatarozott
tipusara, a biztositékra alkalmazott haircutok szintjére, a befektetési politikara vagy a
biztositék-elkllonitésre, az érintett kdzponti bankok kozotti likviditasi megallapodasok
rendelkezésre allasara, a kozponti szerzddd fél miiveleteinek lehetséges hatasa és esetleges
zavaranak vagy fizetésképtelenségének az Unid pénzligyi rendszerére és stabilitasara kifejtett
hatasa;

iii. annak érdekében, hogy az ESMA gyakorolni tudja Gj feligyeleti hataskorét, a harmadik
orszagbeli kozponti szerz6dd félnek is irasbeli hozzajarulasat kell adnia arra vonatkozoan,
hogy az ESMA hozzaférhet a kozponti szerz6dd félnél 1évé informdéciokhoz, és kérésre
hozzéaférhet barmely Uzlethelyiségéhez. Természetesen biztositani kell, hogy ezt a harmadik
orszagban végre lehessen hajtani, és jogi véleménynek kell rendelkezésre allnia, amely
megerdsiti, hogy ez az eset all fenn;

iv. a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé félnek rendelkeznie kell az ahhoz sziikséges
Osszes eljarassal és intézkedéssel, hogy meg tudjon felelni a fenti elsd és harmadik feltételnek.

Mivel a fenti kdvetelményeket ardnyos maodon kell alkalmazni, a javaslat olyan rendszert
vezet be, amely szerint a harmadik orszagbeli kozponti szerz6ddé fél tovabbra is sajat
orszaganak szabalyaira és kovetelményeire tamaszkodhat. Az 6sszehasonlitason alapuld
megfelelés ezen (j rendszere — amely megfelel az FSB standardjainak és az egyesult
allamokbeli hatdsagok altal alkalmazott hasonl6 rendszert tiikrozi — egy egyszerii eljarason
alapul, amelynek keretében a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 fél kérheti az ESMA-tol,
hogy hasonlitsa 0ssze az EMIR kovetelményeit €s a kozponti szerz6dd felekre vonatkozd
uniés felligyeleti standardokat a harmadik orszag kovetelményeivel. Ha a kdvetelmények
hasonloak, az ESMA megéllapithatja, hogy hatalyos kovetelmények némelyikének vagy
mindegyikének alkalmazéasa, valamint a megfelel6 feliigyeleti végrehajtds az adott harmadik
orszagban 0sszehasonlithatd eredménnyel jar, mint az EMIR alkalmazéasa, és eltekinthet a
megfeleld EMIR-rendelkezés alkalmazéasatol. Ez a megkozelités jelentdsen csdkkenti a
szabalyok ¢és kovetelmények kettdés alkalmazasabol eredd terheket. A Bizottsdgnak
felhatalmazason alapulé jogi aktust kell elfogadnia az ESMA altal végzett eértékelés
részleteinek meghatarozésa céljabdl (az Gj 25a. cikk).

Tekintettel azonban az elszdmoléasi szolgaltatasok korlatozott szamu globalis kozponti
kockazatra, néhany koézponti szerz6dd fél kiilondsen lényeges rendszerszintli jelentdséggel
birhat az EU pénziligyi rendszere szempontjabdl. Ezért annak meghatarozdsakor, hogy egy
harmadik orszagbeli kézponti szerz0dd fél rendszerszinten jelentds, vagy azza valhat-e, az
ESMA az érintett unids kdzponti bank(ok)kal egyetértésben azt is meghatarozhatja, hogy az
adott szervezet altal az Uni6 pénzigyi stabilitasara vagy egy vagy tobb tagallamra jelentett
kockézat olyan nagysagrendii-e, hogy még az EMIR-nek az erre a harmadik orszéagbeli
kozponti szerzddd félre vald teljes korli alkalmazasdnak rendszere sem elegendd az ilyen
kockazatok kell6 csokkentéséhez, €s ezért nem ismerhetd el. Amennyiben megallapitasra
keril, hogy az EU pénziigyi stabilitisanak meg6rzésével kapcsolatos kihivasok nem
kezelhetdk a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do felek elismerési eljarasa révén, a javaslat
szerint az ESMA-nak az érintett unids kdzponti bankokkal egyetértésben jogaban all azt
javasolni a Bizottsagnak, hogy ne ismerjék el az adott kdzponti szerz6d6 felet. Ez alapjan a
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Bizottsag felhatalmazast kap olyan hatarozat meghozatalara, hogy az adott kozponti szerzodo
felet nem ismerik el, és ha elszamolasi szolgaltatdsokat kivan nyujtani az Unidban, az egyik
tagallamban kell engedéllyel és székhellyel rendelkeznie (a 25. cikk Uj (2c) bekezdése).

A harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé felek elismerés utani folyamatos
fellgyeletének javitasat célz6 modositasok (EMIR, 25. cikk (5), (6), (7) bekezdése, 0]
25b-25m. cikk)

Harmadik orszagbeli kozponti szerzodo felek ESMA altali feliigyelete

Az EMIR egyenértékiiségi és elismerési rendszereinek végrehajtasaban a harmadik orszagbeli
kozponti szerz6dd felek feliigyelete szempontjabol jelentkezé hianyossagok kezelése
érdekében a javaslat szerint erdsiteni kell az ESMA hataskoreit. Ez biztositja, hogy a kdzponti
szerz6do féltdl szarmazo informacidkhoz vald hozzaférés, a kozponti szerz6dd fél helyszini
ellendrzése €és az informacioknak az érintett unids szabalyozo hatosagokkal, felugyeletekkel
és kozponti bankokkal vald megosztasa terén az ESMA szaméra jelentett nehézségeket
kezeljék. Ez csokkenti annak a kockazatat, hogy a kozponti szerz6dd felek kockazatkezelési
modellekkel kapcsolatos gyakorlata és/vagy azok modositasa észrevétlen marad, ami jelentds
pénzigyi-stabilitasi kdvetkezményekkel jarhat az unios szervezetek szaméara. Masrészt, ez
vélaszintézkedéssel szolgdl a kollégiumokon belll a fellgyeleti és a kdzponti banki
célkitlizések iitkozésének lehetdségére a harmadik orszagbeli kozponti szerzddd felekkel
osszefiiggésben, amikor nem unids hatdsagok is érintettek. VVégiil, csdékken annak a kockazata,
hogy a kozponti szerz6do felekre vonatkozo szabéalyok és/vagy szabdlyozasi keret harmadik
orszagban torténé modositasa negativ hatassal lehet a szabélyozasi vagy fellgyeleti
eredményekre. Ez azt jelenti, hogy biztositottak lesznek az unios és a harmadik orszagbeli
kozponti szerzddo felek kozotti egyenld versenyfeltételek, és megsziinik a szabalyozasi vagy
felugyeleti arbitrdzs lehetésége. Az ESMA elismert 1. szintii és 2. szintii kozponti szerz6d6
felek feliigyeletére vonatkoz6 0y feladatait az j 25b. cikk irja el6 (lasd alabb).

A jelenlegi elismerési rendszer végrehajtasanak javitasa

A 2. cikk (9) bekezdésének c) pontja az EMIR 25. cikke (5) bekezdésének helyébe 1ép annak
meghatarozasa céljabol, hogy az ESMA-nak kétévente legalabb egyszer felul kell vizsgalnia
azon harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd fél elismerését, amely tevékenységeit és
szolgéltatasait kibdvitette az Unidban. A harmadik orszagbeli kozponti szerzddd fél
elismerésenek visszavonésara vonatkozd rendelkezések az Gj 25m. és 25n. cikkbe kerultek
(lasd alabb).

A 2. cikk (9) bekezdésének f) pontja az EMIR 25. cikke (7) bekezdésének elsé mondata
helyébe 1ép annak eldirasa céljabol, hogy az ESMA ¢és a kdzponti szerz6d6 felekre vonatkozo
egyenértéki  harmadik orszagbeli rendszerek érintett illetékes hatosagai kozotti
egylittmitkdési megallapodasoknak a gyakorlatban hatékonyan kell miikodnitik.

A 2. cikk (9) bekezdésének g) pontja mddositja a 25. cikk (7) bekezdesének d) pontjat annak
meghatarozasa céljabol, hogy a feliigyeleti tevékenységek koordinaciodjat érintd eljdrasoknak
ki kell terjedniik a harmadik orszagbeli hatésdgok azon hozzajarulasara, miszerint
engedélyezik az e javaslat 25d. és 25e. cikke szerinti vizsgalatokat és helyszini ellendrzéseket.
A g) pont emellett Uj e) ponttal egésziti ki a 25. cikk (7) bekezdését, amely megallapitja, hogy
az ESMA ¢és a koOzponti szerzddoé felekre vonatkozd egyenértéki harmadik orszagbeli
rendszerek érintett illetékes hatosagai kozotti egylittmitkodési megallapodasoknak meg kell
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hatarozniuk a harmadik orszagban zajlé szabalyozési és felligyeleti fejlemények hatékony
nyomon kovetéséhez sziikséges eljarasokat*.

Az ESMA és az érintett kibocsatd kdzponti bank(ok) Uj szerepe az elismert harmadik
orszagbeli kozponti szerzodo felek feliigyeletében

A 2. cikk (10) bekezdése Gj 25b—25n. cikkel egésziti ki az EMIR-t, hogy uj, az elismert 1.
szinti és 2. szintli harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felek feliigyeletére vonatkozo
hataskoroket biztositson az ESMA szadmara, hogy megerdsddjon a harmadik orszagbeli
kozponti szerzddd felek EMIR kovetelményeinek vald folyamatos megfelelésének nyomon
kovetése és érvényesitése. Eldirja tovabba, hogy az érintett kibocsatdé kozponti bankoknak
részt kell venniiik a harmadik orszagbeli kozponti szerzddd felek elismerésében ¢és
felligyeletében az unidés pénznemben denominalt, jelentés mértékben az Union kiviil
elhelyezkedd kozponti szerzddd feleknél elszamolt pénziigyi eszk6zok tekintetében, annak
érdekében, hogy csokkenjenek az Unio belsd piacat €s az Unio, vagy egy vagy tobb tagallama
pénziigyi stabilitasat érintd kockézatok.

Az (j 25b. cikk 0j hataskoroket biztosit az ESMA-nak, hogy biztositsa az 1. szintii és 2. szintii
harmadik orszagbeli k6zponti szerz6d6 felek folyamatos megfelelését.

Az 1) 25b. cikk (1) bekezdése eldirja, hogy az ESMA felel annak folyamatos feliigyeletéért,
hogy a 2. szintli kdzponti szerzddd felek tovabbra is megfeleljenek az EMIR 16. cikkében,
valamint 1V. és V. cimében meghatarozott prudencialis kdvetelményeknek. Emellett az
ESMA a 25b. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésével dsszhangban legaldbb évente
megerdsitést kér minden 2. szintli kdzponti szerz6dd feltdl arra vonatkozoan, hogy teljesitik
az 0sszes tovabbi, a 25. cikk (2b) bekezdéseben meghatarozott felligyeleti kovetelményt. Az
érintett kibocsatd kozponti bankok szintén azonnal tajékoztatjdk az ESMA-t, ha Ugy Vélik,
hogy a 2. szintli kozponti szerz6dd fél mar nem teljesiti a 25. cikk (2b) bekezdésének b)
pontjdban meghatarozott feltételeket.

Az () 25b. cikk (2) bekezdése Ugy rendelkezik, hogy az ESMA-nak meg kell szereznie az
érintett kibocsatd kozponti bank(ok) hozzdjarulasat, mieldtt hatarozatot fogadna el a
biztositéki kdvetelményekkel, a likviditasi kockazat ellenérzésével, a biztositékeszkozokre
vonatkozé kovetelményekkel, az elszamolassal és az interoperabilitdsi megallapodasok
jévahagyasaval kapcsolatban. Amennyiben az érintett kibocsaté kézponti bank kifogast emel
a hatarozattervezet ellen, az ESMA nem fogadhatja el. Amennyiben az érintett kibocsatd
kdzponti bank modositasokat javasol a hatarozattervezetben, az ESMA csak ezekkel a
modositasokkal fogadhatja el.

Az 10j 25b. cikk (3) bekezdése eldirja az ESMA szamara, hogy az 1095/2010/EU rendelet 32.
cikke (2) bekezdésében meghatarozott kdzds modszertannal Gsszhangban végezze el az
elismert  kozponti  szerz6dé  felek  kedvezétlen  piaci  fejleményekhez  valo
alkalmazkoddképességének az értékelését.

Az 0j 25c. cikk megallapitja, hogy az ESMA kérése vagy hatérozata eldirhatja a harmadik
orszagbeli kdzponti szerzddo fél és az azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik felek szamara, hogy
bocsassanak rendelkezésre minden ahhoz sziikséges informaciét, hogy az ESMA el tudja latni
az EMIR szerinti feladatait.

Az () 25d. cikk megéllapitja, hogy az ESMA hatarozatban eldirhatja a 2. szinti harmadik
orszagbeli kozponti szerz6do fél szamara, hogy altalanos vizsgalatoknak vesse ala magat.

4 Lasd még a kovetkezd bizottsagi szolgalati munkadokumentumot: ,,Unids egyenértékiiségi hatarozatok

a pénzlgyi szolgéltatdsokkal kapcsolatos szakpolitikdban: értékelés”, SWD(2017) 102 final, 2017.
februar 27.
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Az 10j 25e. cikk megallapitja, hogy az ESMA hatarozatban eldirhatja a 2. szintli harmadik
orszagbeli kozponti szerz6d6 fél szamara, hogy helyszini ellenérzéseknek vesse ala magat. Az
ESMA-nak értesitenie kell a harmadik orszag illetékes hat6sagait a helyszini vizsgélat
végzésére iranyuld szandékarol. E hatosagok is részt vehetnek az ellenérzésben. A kibocsato
kdzponti bankot/bankokat is fel kell kérni az ilyen helyszini ellendrzésekben valo részvételre.

Az (j 25f. és 25i. cikk eljarasi szabalyokat allapit meg, tébbek kdzott a védekezéshez valo jog
tekintetében, arra az esetre, ha fennall a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felek altali
lehetséges jogsértések alapos gyanuja, az 0Osszes szilkséges informacio rendelkezésre
bocsatasara vagy altalanos vizsgéalatoknak ¢€s helyszini ellendrzéseknek valo aldvetésre
vonatkozoan. A 2. cikk (13) bekezdése aj Ill. melléklettel egésziti ki az EMIR-t, amely
felsorolja a harmadik orszagbeli kozponti szerzd6dd fél altali lehetséges jogsértéseket: 1. a
tokekovetelményekhez kapcsolodd jogsértések; 1ii. szervezeti kovetelménnyel, illetve
osszeférhetetlenséggel kapcsolatos jogsértések; iii. a mitkodési kovetelményekhez kapcsolddo
jogseértések; iv. az atlathatdsdggal és az informaciok rendelkezésre allasdval Osszefiiggd
jogsértések; és v. a feliigyeleti tevékenységek akadalyozéasaval 0sszefiiggd jogsértések.

Az Uj 25g. cikk pénzbirsagokrol rendelkezik a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé felek
altali, megéllapitott jogsértések esetére. A 2. cikk (13) bekezdése uj IV. melléklettel egésziti
ki az EMIR-t, amely felsorolja a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do fél altali bizonyos
lehetséges jogsértéseket stilyosbito és enyhitd tényezoket.

Az 1j 25h. cikk hatékony és aranyos iddszakos kényszeritd birsagrol rendelkezik, amelyet az
ESMA hatérozataval szabhat ki a harmadik orszagbeli kézponti szerz6dd felekre bizonyos
esetekben. Birsagok kiszabadsara jogsértések megsziuntetése, informaciok rendelkezésre
bocsatasa vagy a vizsgalatoknak vagy ellendrzéseknek vald alédvetés érdekében keriilhet sor.

Az 0 25j. cikk el6irja, hogy az ESMA-nak bizonyos feltételek mellett kozzé kell tennie
minden olyan esetet, amikor harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé felekre pénzbirsagot
vagy idészakos kényszeritd birsagot szabott ki.

Az 0j 25k. cikk rendelkezik arrol, hogy a Birosag feliilvizsgalhatja az ESMA minden olyan
hatarozatat, amellyel pénzbirsagot vagy iddszakos kényszeritd birsagot szab ki harmadik
orszagbeli kozponti szerz6do felekre.

Az 0 25l. cikk felhatalmazza a Bizottsagot, hogy felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat
fogadjon el a pénzigyi piaci fejlemények figyelembevétele érdekében, az EMIR IV.
mellékletének modositasara iranyuld intézkedésekkel kapcsolatban.

Az EMIR uj 25m. cikke megallapitja, hogy bizonyos feltételek teljestilése esetén az ESMA-
nak részben vagy teljes egészében vissza kell vonnia a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd
felet elismer6 hatarozatot.

Az 1) 25n. cikk el6irja, hogy az ESMA-nak egy vagy tobb hatarozatot kell hoznia, ha
megallapitja, hogy egy 2. szintli harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do fél jogsértést kdvetett
el, beleértve annak el6irasat, hogy a kozponti szerz6dd fél vessen véget a jogsertésnek,
pénzbirsadgokat, nyilvanos kozleményeket €s az adott kdzponti szerz6do fél elismerésének
visszavonasat.

5.24. A kozponti szerzodo felekre alkalmazando prudencialis kévetelmenyek
A modellek és paraméterek validalasahoz kapcsol6dé modositasok (EMIR, 49. cikk)

A 49. cikk eddig a kdzponti szerz6do fél altal megszerzendo fiiggetlen validalason kiviil két
kiilon, az illetékes nemzeti hatdsag és az ESMA altali validalast irt el a kdzponti szerz6do fél
biztositéeki kovetelményeinek, a garanciaalaphoz valé hozzajarulasoknak, valamint a
biztositékeszktzokre vonatkozé kovetelmények kiszamitasahoz elfogadott modellek és
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paraméterek, tovabba a kockazat kézben tartdsara szolgald tobbi mechanizmus jelentOs
modositasara vonatkozéan. A 2. cikk (11) bekezdésének b) pontja 0j (1a), (1b), (1c), (1d),
(1e) és (1f) bekezdéssel egésziti ki az EMIR 49. cikkét, hogy egyértelmiivé tegye azokat a
feltételeket, amelyek alapjan a kdzponti szerz6dd fél megkaphatja az elfogadott modelljeiben
és parametereiben bekdvetkezé jelentGs valtozas validalasat. Az (la) bekezdés szerint
elegendd az illetékes nemzeti hatosag jovahagydsa, mert a 2. cikk (7) bekezdése 1) 21a. cikkel
egésziti ki az EMIR-t, amely elbirja, hogy az illetékes nemzeti hatosagok EMIR 49. cikke
szerinti validalasi hatarozatadhoz az ESMA el6zetes hozzajarulasara van sziikség. Ezért tobbé
nincs sziikség az ESMA altali kiilon validalasra. Amikor a kozponti szerz6do fél a modellek
¢s paraméterek jelentés modositasanak elfogadasat tervezi, kérelmeznie kell az illetékes
hatdsagnal a maddositéas validalasat. Az illetékes hatésag az ESMA-val konzultalva elvégzi a
kozponti szerz6ddé fél kockazatelemzését, és jelentést nyljt be a kollégiumnak, amely ezt
kovetden tobbségi véleményt fogad el. Az ilyen vélemény elfogadéasat kdvetden az illetékes
hatosag tdjékoztatja a kdzponti szerz6dd felet arrdl, hogy megadtdk vagy elutasitottak a
validalast. Ezenkivil az 0j bekezdések jogalapot biztositanak ahhoz, hogy sziikség esetén a
modelleket vagy paramétereket érintd jelentds valtoztatast el6zetesen el lehessen fogadni.

A 2. cikk (11) bekezdésének a) pontja ennek megfelelden modositja az EMIR 49. cikkének
(1) bekezdeéset, és megszinteti a két validalas kovetelményét. Az elfogadott modellek és
paraméterek tovabbra is a kollégium véleményétl fiuggnek, az emlitett cikkben
meghatdrozott eljarasnak megfeleléen. A 49. cikk modositott (1) bekezdésének utolséd
albekezdése eldirja, hogy az ESMA nem csak az eurodpai feliigyeleti hatosagoknak, hanem a
KBER-nek és az Egységes Szanalasi Testlletnek is tovabbitja a stessztesztek eredményeire
vonatkozé informaciokat annak érdekében, hogy azok értékelni tudjak, a pénzlgyi
véllalkozasok mennyiben vannak kitéve a kdzponti szerz6dd felek nemteljesitésének.

5.2.5. Atmeneti rendelkezések

A hatalybalépés elétt elfogadott elismerési hatarozatok feliilvizsgalatat lehetévé tevo
atmeneti rendelkezések megéllapitasara vonatkoz6 modositasok (EMIR, 89. cikk)

A 2. cikk (12) bekezdése Uj bekezdéssel egésziti ki a 89. cikket, amely bizonyos atmeneti
rendelkezéseket allapit meg annak biztositasa érdekében, hogy a 25. cikk (2) bekezdésének (j
e) pontja és (2a) bekezdése azon felhatalmazason alapuld jogi aktus hatalybalépésekor legyen
alkalmazand6, amely megallapitja a 2. szinti kozponti szerz6dd fél meghatarozasanak
Kritériumait, a 25. cikk (2a) bekezdésének masodik albekezdésében emlitettek szerint. A 2.
cikk (12) bekezdése arrdl is rendelkezik, hogy az ESMA vizsgélja felil az e javaslat
hatalybalépése elott elfogadott, harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dd felek elismerésérdl
sz0l6 hatarozatokat. Az Uj rendelkezés ertelmében erre a felulvizsgélatra annak a
felhatalmazason alapul6 jogi aktusnak a hatalybalépését kovetd 12 honapon beliil keriil sor,
amely megéllapitja a kritériumokat annak meghatarozasahoz, hogy egy harmadik orszagbeli
kozponti szerz6dé fél az Unid pénziigyi stabilitdsa vagy egy vagy tobb tagéallam
szempontjabol rendszerszinten jelentds, vagy valoszintlileg azza valik-e.
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2017/0136 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az europai feltigyeleti hatdsag (Eurdopai Ertékpapirpiaci Hatosag) létrehozasarol szol6
1095/2010/EU rendeletnek és a 648/2012/EU rendeletnek a kozponti szerzodo felek
engedélyezésére vonatkoz6 eljarasok és az érintett hatdésagok, valamint a harmadik
orszagbeli kozponti szerz6do felek elismerésére vonatkozo kovetelmények tekintetében
torténoé modositasarol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unio mitkodésérdl szolo szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére*,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szociélis Bizottsag véleményére™,

rendes jogalkotési eljaras keretében®,

mivel:

(1) A 648/2012/EU eurépai parlamenti és tanécsi rendelet® el8irdsa szerint a
szabvanyositott t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyleteket — mas G20-orszagok hasonlo
kovetelményeivel 6sszhangban — kodzponti szerz6d6 félen keresztiil kell elszamolni.
Az emlitett rendelet szigoru prudencialis, szervezeti és Uzleti magatartasi
kovetelményeket vezetett be a kozponti szerzddo felekre vonatkozoan, €és rendelkezett
prudencidlis feliigyeletiikr6l annak érdekében, hogy minimalisra csokkentse a
kozponti szerz6dd fél felhasznaloinak kockazatait, €s megerdsitse a pénziigyi
stabilitast.

2) A 648/2012/EU rendelet elfogadasa 6ta a kdzponti szerzddo felek tevékenységének
nagysaga mennyiségben és terjedelemben egyarant gyorsan névekedett az Unidban és
vilagszinten is. A kozponti szerz6dé felek tevékenységének bdoviilése a tovabbi
elszamolasi kotelezettségek bevezetésével és az elszamolasi kotelezettség ala nem
tartozo szerzodo felek altali onkéntes elszamolas novekedésével az elkovetkezo
években varhatoan folytatodni fog. A Bizottsagnak a 648/2012/EU rendelet célzott, a
rendelet hatékonysdganak és aranyossaganak javitasara iranyuld 2017. majus 4-i

43 HLC[..L[...1,[...]. .

“ HLC...,,..o.

45 Az Eurdpai Parlament ...-i allaspontja (HL ...) és a Tandcs ...-i hatdrozata.

46 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kiviili

szarmaztatott iigyletekrél, a kozponti szerz6dd felekrél és a kereskedési adattarakrol (HL L 201.,
2012.7.27.,1.0.)
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javaslata®’ tovabbi 6sztonzoket ad a kozponti szerz8dd feleknek ahhoz, hogy a
szerz6dd felek részére szdrmaztatott ligyletek kozponti elszdmolasat kinaljak, és
megkonnyitsék a kis pénzlgyi és a nem penziigyi szerz6d6 felek szamara az
elszdmolashoz valé hozzaférést. A tdkepiaci unido eredményeként mélyebb és
integraltabb tokepiacok tovabb ndvelik majd a hatarokon atnyuld elszamolas iranti
igényt az EU-ban, fokozva ezaltal a kozponti szerz6d6 felek pénziigyi rendszeren
beliili jelentOségét €s 0sszekapcsoltsagat.

3) Az Unidban székhellyel rendelkezd és a 648/2012/EU rendelet alapjan engedélyezett
kozponti szerz6d6 felek szama jelenleg (a 2017. junius 17-i adatok szerint) tovabbra is
viszonylag alacsony. 28 harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do fél elismerésére keriilt
sor az emlitett rendelet egyenértékiiségi rendelkezései alapjan, lehetdvé téve szamukra
is, hogy az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagoknak és kereskedési
helyszineknek kinaljak szolgéltatasaikat®®. Az elszamolési piacok Uni6-szerte jol
integraltak, de bizonyos eszktzosztalyokban nagymértékben koncentraltak és szorosan
Osszefonddtak. Bar alacsony a valoszinlisége, egy kozponti szerz6ddé fél csddje a
kockazatkoncentracié miatt potencialisam rendkivil nagy hatasi esemény lehet. A
G20-ak konszenzusaval dsszhangban a Bizottsdg 2016. novemberében elfogadta a
kozponti szerz6dd felek helyreéllitasarol és szandldsardl szold rendeletre iranyuld
javaslatat*® annak biztositasa érdekében, hogy a hatésagok megfelelden felkésziiltek
legyenek a csddhelyzetben 1évd kozponti szerz6dd felek kezelésére, a pénziigyi
stabilitds megOrzésére €s az adofizetok koltségeinek korlatozasara.

(4) Az emlitett jogalkotasi javaslat ellenére és tekintettel az elszamolasi tevékenységnek
az Unidban ¢és vilagszinten is megfigyelhetd ndvekvé méretére, Osszetettségére €s
hatarokon atnyalé dimenziojara, felll kell vizsgalni az uniés és harmadik orszagbeli
kozponti szerz6dd felekre vonatkozd feliigyeleti szabalyokat. A beazonositott
problémék Kkorai szakaszban torténé kezelésével, valamint az unidés és a harmadik
orszagbeli kozponti szerz6dd felekre vonatkozo egyértelmti és koherens feliigyeleti
szabalyok megallapitasaval erdsodik az Unid pénziigyi rendszerének 4ltalanos
stabilitasa, és még tovabb csdkken a kézponti szerz6d6 felek csédjének kockazata.

(5) Ezen szempontokat figyelembe véve a Bizottsdg 2017. majus 4-én kozleményt
fogadott el a kritikus pénziigyi piaci infrastruktirakat érint6 kihivasok kezelésérdl és a

o Javaslat: Az Eur6pai Parlament és a Tanacs rendelete a 648/2012/EU rendeletnek az elszamolasi

kotelezettség, az elszamolasi kotelezettseg felfiiggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem kdzponti
szerz6do fél altal elszamolt, tdzsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre vonatkozo kockazatcsokkentési technikak, a
kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és felligyelete, valamint a kereskedési adattarakkal szembeni
kovetelmények tekintetében torténd modositasarol, (COM)2017 208 final.

48 A 648/2012/EU rendelettel 6sszhangban az ESMA elkésziti azon harmadik orszagbeli kdzponti

szerz6do felek jegyzékét, amelyek rendelkeznek a sziikséges elismeréssel ahhoz, hogy az Unidban
szolgéltatdsokat és tevékenységeket kinaljanak. A harmadik orszagbeli kdzponti szerz8d6 felek székhelyei a
Bizottsag altal elfogadott, a kdzponti szerzddd felekre vonatkozd egyenértékiiségi hatarozatok ala tartozo 15
orszagban talalhatok, ugy mint Ausztralia, Hongkong, Szingapdr, Japan, Kanada, Svajc, Dél-Korea, Mexikd,
Dél-Afrika és az USA CFTC (Hataridés Arutézsdei Kereskedést Feliigyeld Bizottsag), Brazilia, az Egyesiilt
Arab Emirségek, a Dubai Nemzetkdzi Pénziigyi Kézpont, India és Uj-Zéland.

4 , . ’ , . . w1 170 L .
o Javaslat: Az EurOpai Parlament és a Tanacs rendelete a kozponti szerz6d6 felek helyreéllitiasara és

szanalasara iranyulo keretrendszerrdl, valamint az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet
madositasarol. COM(2016) 856 final.
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(6)

(7)

(8)

tékepiaci unid tovabbfejlesztésérsl™, amelyben megéllapitotta, hogy a 648/2012/EU
rendelet tovabbi modositasa sziikséges a pénzugyi stabilitast biztosito jelenlegi keret
javitasadhoz, és timogatja a tOkepiaci uni6 tovabbfejlesztését és elmélyitését.

A 648/2012/EU rendelet szerinti felligyeleti szabalyok elsésorban a székhely szerinti
orszag hatésdgara tamaszkodnak. Az Uniodban székhellyel rendelkezé kozponti
szerz0d® feleket jelenleg a nemzeti feliigyeletek kollégiumai, az Europai
Ertékpapirpiaci Hatdsag (ESMA), a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER)
relevans tagjai és mas érintett hatésdgok engedélyezik és feltigyelik. A kollégiumok a
648/2012/EU rendeletben megallapitott rendelkezések végrehajtasaért felelés nemzeti
illetékes hatésadg altal megvalositott  koordinaciora és  informaciocserére
tdmaszkodnak. A kozponti szerz6d6 felekre vonatkozd Unio-szerte eltérd feliigyeleti
gyakorlatok szabalyozasi és felugyeleti arbitrazs kockazataval jarhatnak, ami
veszélyezteti a pénziigyi stabilitast és karos versenyt tesz lehetdvé. A tékepiaci uniorol
sz6l6 2016. szeptemberi kozleményében® és az eurépai feliigyeleti hatdsagok
miikodésérdl szolo nyilvanos konzultacié®® keretében a Bizottsag felhivta a figyelmet
ezekre az Ujonnan felmeriil6 kockazatokra és a nagyobb feliigyeleti konvergencia
irdnti igényre.

A KBER révén teljesitendd alapvetd feladatok kozé tartozik az Unid monetaris
politikajanak meghatarozasara és végrehajtasa, valamint a fizetési rendszerek
zavartalan miikodésének eldmozditasa. Az alapvetd feladatok ellatdsdhoz és a KBER
elsédleges céljanak, azaz az arstabilitds fenntartasanak eléréséhez elengedhetetlenek a
biztonsadgos és hatékony pénziigyi piaci infrastruktarak, kiléndsen az elszamolasi
rendszerek. Tekintettel a monetaris politika transzmisszidja sordn igénybe vett
eszkozoket és szerz6dd feleket érintd azon potencidlis kockéazatokra, amelyeket a
kozponti szerz6dd felek miikddési zavara jelenthet az emlitett alapvetd feladatok
ellatasa és az elsddleges cél elérése szempontjabol, a kdzponti szerzédd felek altal
elszamolt pénziigyi eszk6zok pénznemeinek kibocsatd kozponti bankjaként a KBER
érintett tagjait be kell vonni a kdzponti szerz6do felek feliigyeletébe. Kovetkezésképp
a kibocsatd kozponti bankokat be kell vonni a kozponti szerz6dd fél
kockazatkezelésenek értékelésebe. Jollehet a kozponti bankok és a fellgyeleti
hatésagok megbizatiasa atfedésben lehet, fenndll az iitkozés lehetdsége, amikor a
feligyeleti intézkedések hatassal vannak a kozponti bankok alapvetd feladataira
példaul az Aé&rstabilitds, a monetaris politika és a fizetési rendszerek terén.
Valsaghelyzetekben ezek az litk6zések felnagyithatjak a pénziigyi stabilitast fenyegetd
kockézatokat, ha a hatésagok kozotti feladatelosztés tisztazatlan marad.

A szerzddések altal létrehozott gazdasagi €s monetdris unid pénzneme az eurd,
amelynek kibocsatoja az Eurdpai Kozponti Bank (EKB), az Unié intézménye. A
szerz6dések arrdl is rendelkeznek, hogy a KBER-t az EKB dontéshozé testiletei
irdnyitjak, és kizarolag az EKB engedelyezheti az eur6 kibocsatasat. Ezert el kell
ismerni az EKB-nek, mint az Unid kdz6s valutajat kibocsatdé kdzponti banknak a
KBER-en belil betoltétt kiilonleges szerepét.

50

A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és az Eurdpai Kozponti Banknak a

kritikus pénziigyi piaci infrastrukturakat érintd kihivasok kezelésérdl és a tokepiaci unid tovabbfejlesztésérol,
Brisszel, 2017.5.4., COM(2017) 225 final.
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Kozlemény: ,,Az Uni6 helyzete 2016-ban: A tékepiai uni6 megvaldsitasa — A Bizottsdg gyorsitja a

reformokat”; 2016. szeptember 14.
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Nyilvanos konzultacié az eurdpai feliigyeleti hatosagok mitkodésérél; 2017.3.21. — 2017.5.16.
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(10)

(11)

(12)

A pénziigyi piacok globélis jellegére, valamint az uniés és harmadik orszagbeli
kozponti szerzddd felek feliigyelete terén fenndllo ellentmondédsok felolddséanak
szlikségességére valo tekintettel fokozni kell az ESMA azon képességét, hogy
elémozditsa a kozponti szerz6dd felek feliigyelete terén a konvergenciat. Az Uj
funkcioknak és feladatoknak az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsagra val ruhazasa
érdekében madositani kell az eurdpai feliigyeleti hatésag (Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatosag) létrehozasarol sz6l6 1095/2010/EU  eurdpai  parlamenti  és  tanacsi
rendeletet®®,

Az ESMA feliigyeleti tanacsan beliil kiilon tigyvezeto testiiletet (,,kdzponti szerz6do
felekkel foglalkozo igyvezet6 testiilet”) kell 1étrehozni a kdzponti szerz6d6 felekkel
kapcsolatos altalanos feladatok kezelésére, és kilondsen az uniés és a harmadik
orszagbeli kozponti szerz6dd felek feliigyeletére. A kozponti szerz6dd felekkel
foglalkoz6 tligyvezetd testiilet zokkenOmentes létrehozasa érdekében tisztdzni kell az
ESMA feliigyeleti tandcsaval valo egylittmiikddését, szervezetét és a testiilet altal
elvégzendd feladatokat.

A koherens feliigyeleti megkdzelités biztositasa és a kozponti szerz6dd felek
feligyeletében részt vevé illetékes hatésagok megbizatasanak figyelembevétele
érdekében a kdzponti szerzodo felekkel foglalkozo tigyvezetd testiiletnek allando és az
érintett kdzponti szerz8dd felek tekintetében illetékes tagokbol kell allnia. Az allando
tagok kozé tartozik a kozponti szerz6dé felekkel foglalkozo tigyvezetd testiilet
vezetdje €s két fliggetlen igazgato, akik fliggetlentil és objektiven, az Unio egészének
érdekében jarnak el. Allando tagokat a Bizottsagnak és az EKB-nak is kell kineveznie.
Az érintett kdzponti szerz6dé felek tekintetében illetékes tagok k6zé a kozponti
szerz6dd fél székhelye szerinti tagallamnak a 648/2012/EU rendelettel 6sszhangban
kijelolt nemzeti illetékes hatosdganak képviseldje, tovabba az érintett kibocsato
kozponti bank(ok) képviseldje tartozik. A kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo
iigyvezetd testiilet vezetdje szadmara Dbiztositani kell a lehetdséget, hogy
megfigyeldként meghivhassa a feliigyeleti kollégium tagjait, tovabbd az ESMA altal
elismert harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dd felek hatosagainak képvisel6it annak
biztositasa érdekében, hogy a kdzponti szerz6do felekkel foglalkozé ligyvezetd testiilet
mas érintett hatésagok veleményét is figyelembe vegye. Mig az alland6 tagoknak a
kozponti szerz6do felekkel foglalkozo tligyvezetd testiilet minden Glésén reszt kell
venniiik, az érintett kdzponti szerzddd felek tekintetében illetékes tagoknak és a
megfigyelOknek csak sziikség esetén és a feliigyeletiik ald tartozo kdzponti szerz6dod
felek tekintetében indokolt esetben kell részt venniik. A fuggetlen allandé tagok és az
érintett kozponti szerz6dd felek tekintetében illetékes tagok jelenlétén keresztiil
biztosithatd, hogy a kozponti szerz6dé felekkel foglalkozd ligyvezetd testiilet altal
hozott dontések kovetkezetesek, megfeleléek és aranyosak legyenek az Unid egésze
tekintetében, valamint hogy az érintett nemzeti illetékes hatdsagok, kibocsatd kdzponti
bankok és megfigyeldk részt vegyenek a valamely tagallamban székhellyel rendelkez6
kdzponti szerzddo felet érintd kérdésekkel kapcsolatos dontéshozatalban.

A valamely tagéllamban székhellyel rendelkezd kozponti szerzédd felet érintd
kérdésekrdl vald dontéskor a kozponti szerz0do felekkel foglalkozd iigyvezetd
testlletnek dssze kell ilnie és biztositania kell, hogy allandd tagjai és a tagallam altal a
648/2012/EU rendelettel 6sszhangban kijel6lt nemzeti illetékes hatésagokat képviseld
¢érintett tag(ok) €s az érintett kibocsatd kdzponti bankok altal kinevezett megfigyeldok

53

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai felugyeleti
hatdsag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) létrehozasardl, a 716/2009/EK hatarozat mddositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. 0.).
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(17)

(18)

(19)

(20)

részt vegyenek a dontéshozatali folyamatban. Harmadik orszagbeli kozponti szerz6do
félr6l vald dontéskor a dontéshozatali folyamatban csak az allando tagok, az érintett
kibocsatd kozponti bank(ok) és a kozponti szerz6do felekkel foglalkozo tligyvezetd
testiilet érintett megfigyeldi vehetnek részt.

A megfeleld, hatékony és gyors dontéshozatali folyamat biztositasa érdekében a
kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo iigyvezetd testiilet vezetdje, két igazgatoja,
valamint a kozponti szerz6dd fél székhelye szerinti tagéallam illetékes hatdsaganak
képviseldje rendelkezik szavazati joggal. Az EKB, a Bizottsag és az érintett kdzponti
bank(ok) képvisel6i, valamint a megfigyelok nem rendelkeznek szavazati joggal. A
kozponti szerz6dd felekkel foglalkozé tigyvezetd testiilet dontéseit tagjainak egyszerii
tobbségével hozza meg, €és szavazategyenlOség esetén a testiilet vezetdje dontd
szavazattal rendelkezik.

A belsé piac megfeleld miikodésének, valamint az Uni6 ¢€s tagallamai pénziigyi
stabilitdsanak biztositdsa érdekében a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo
ligyvezetd testiilet felelés a 648/2012/EU rendelet értelmében raruhazott kilénleges
feladatok ellatasaért.

A hatékony feliigyelet biztositasa érdekében a kdzponti szerz6do felekkel foglalkozo
iigyvezetd testiiletnek kiilon személyzettel és megfeleld forrasokkal kell rendelkeznie a
feladataival kapcsolatos autonémiajanak, fiiggetlenségének és megfelelé miikodésének
biztositasahoz. A koltségvetési hatast az ESMA altal az 1095/2010/EU rendelettel
dsszhangban készitett kimutatasban kell figyelembe venni.

A megfeleld szintli szakértelem és elszamoltathatosag biztositasa érdekében a kdzponti
szerz0do felekkel foglalkozo iigyvezetd testiilet vezetdjét €s két igazgatdjat érdemeik,
készségeik, az elszamoléasi, kereskedés utani és pénzlgyi kérdésekkel kapcsolatos
ismereteik, valamint a kozponti szerz6d6 felek feliigyelete és szabalyozasa terén
szerzett tapasztalatuk alapjan kell kinevezni. Az emlitett személyeket nyilt kivalasztasi
eljaras alapjan kell kivélasztani. A Bizottsagnak jovahagyas céljabol a jeldltek
kinevezeésére vonatkozo javaslatot kell benyujtani az Eurdpai Parlamentnek. A
javaslatnak az FEurdpai Parlament altali jovahagyéasat kovetden a Tandcsnak
végrehajtasi hatarozatot kell elfogadnia.

Az atlathatésdg és a demokratikus ellendrzés biztositdsa, valamint az unids
intézmények jogainak védelme érdekében a kozponti szerz6dé felekkel foglalkozo
ligyvezeto testiilet vezetdjének €s két igazgatdjanak elszamoltathatonak kell lennie az
Europai Parlamentnek és a Tanacsnak az e rendelet alapjan hozott déntésekért.

A kozponti szerzddd felekkel foglalkozé iigyvezetd testiilet vezetdjének és két
fliggetlen igazgatdjanak fliggetlenul és objektiven, az Unid érdekében kell eljarnia.
Biztositaniuk kell, hogy kell6 mértékben figyelembe vegyék a belsd piac megfeleld
miitkodését, valamint az egyes tagallamok és az Unio egészének pénziigyi stabilitasat.

Az unioés és harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dd felek Unio-szerte kovetkezetes
feliigyeletének elomozditasa érdekében a kozponti szerzddd felekkel foglalkozd
tigyvezet6 testiilet vezetdjének kell elndkdlnie és iranyitania a kollégiumokat, és a
kozponti szerz6dd felekkel foglalkozd ligyvezetd testiilet allando tagjainak részt kell
vennilik ezekben. Indokolt esetben és az 1024/2013/EU tanacsi rendelettel
6sszhangban az EKB-nek is csatlakoznia kell a kollégiumokhoz, hogy gyakorolhassa
az EUMSZ 127. cikke szerinti megbizatasat.

A megfeleld és hatékony dontéshozatali folyamat biztositasa érdekében a kozponti
szerz6d6 felekkel foglalkozd tligyvezetd testiilet allandd tagjainak — a Bizottsag
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szavazati joggal nem rendelkez6 képvisel6jének kivételével — egy-egy szavazattal kell
rendelkeznie a kollégiumokban. Biztositani kell, hogy a kollégiumok jelenlegi tagjai
tovabbra is gyakorolhasséak jelenlegi szavazati jogukat.

Bar a nemzeti illetéekes hatdsagok a 648/2012/EU rendelet alapjan tovabbra is ellatjak
jelenlegi feliigyeleti feladataikat, bizonyos dontések tekintetében eld kell irni az
ESMA eldzetes hozzajarulasat a kozponti szerz6dd felek Unid-szerte konzisztens
felugyeletének elémozditasa érdekében. Kulén mechanizmus Kerll bevezetésre az
ESMA és a nemzeti illetékes hatésagok kozotti egyet nem értés esetére.
Hasonloképpen, tekintettel a kdzponti szerz6do felek miikodési zavarai altal az Unid
monetaris politikdjdnak végrehajtasat érintd potencidlis kockdzatokra és a fizetési
rendszerek zavartalan miikodésének elémozditasara, jobban figyelembe kell venni a
kibocsaté kozponti bankok monetéris politikai feladataikkal 0sszefliggd megbizatasat.
Ezért a nemzeti illetékes hatdésagok altal tervezett bizonyos dontések esetében eld kell
irni az érintett kibocsatd kozponti bankok elézetes hozzajarulasat, kiilondsen akkor, ha
az a kozponti szerzddo fél fizetési és elszdmolasi rendszereire, valamint a kapcsolodo
likviditasi kockazat kezelésének eljarasaira vonatkozik a kibocsatd kdzponti bank
pénznemében denominalt ligyletek tekintetében.

Annak érdekében, hogy az ESMA hatékonyan végezhesse kozponti szerz6dd felekkel
Osszefliggd feladatait, mind az unids, mind a harmadik orszagbeli kézponti szerz6dd
feleknek felligyeleti dijat kell fizetnilk az ESMA felugyeleti és adminisztrativ
feladataiért. E dijaknak ki kell terjedniiik az uniods kozponti szerz6dd felek engedély
iranti kérelmeire, a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dd felek elismerés iranti
kérelmeire, valamint az ESMA hataskdrébe tartozé feladatokkal kapcsolatos éves
dijakra. A Bizottsagnak felhatalmazason alapuld jogi aktusban kell részletesen
rendelkeznie a dijak tipusairdl, a dijkoteles ligyekrdl, a dijak 6sszegérdl, valamint az
engedélyezett és kérelmez6 unids kozponti szerzodo felek, illetve az elismert harmadik
orszagbeli kozponti szerz6do felek altali dijfizetés modjarol.

E rendeletnek az Unidn belil elszdmolasi szolgaltatasokat ny(jté harmadik orszagbeli
kozponti szerz6d6 felekre vonatkozo feliigyeleti szabalyai szintén feliilvizsgalatra
szorulnak. Az unids szervezetek pénziigyi stabilitasat érint6 jelentés kovetkezmények
elkertlése erdekében javitani kell az informaciokhoz valé hozzaférést, a helyszini
ellendrzések elvégzésének lehetdségét, valamint a harmadik orszagbeli kdzponti
szerz6d6 felekre vonatkoz6 informécidknak az érintett unios es tagallami hatdsagok
kozotti megosztasanak lehetdségét. Fenndll annak a kockéazata is, hogy nem lehet
figyelembe venni egy harmadik orszag kdzponti szerz6do felekre vonatkozo szabalyait
vagy egy harmadik orszag szabalyozasi keretét érintd valtozasokat, és ez negativ
hatast gyakorolhat a szabalyozasi vagy feliigyeleti eredményekre, ami egyenldtlen
versenyfeltételekhez vezetne az unids €s a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do
felek kozott.

A tagallamok pénznemeiben denominalt pénziigyi eszkozok jelentés részét elismert
harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felek szamoljak el. Ennek mértéke jelentdsen
meg fog ndni, ha az Egyesiilt Kirdlysag kilép az Uniobdl, és az ott székhellyel
rendelkez6 kozponti szerz6d6 felekre mar nem vonatkoznak e rendelet kdvetelményei.
A feliigyeleti kollégiumokban elfogadott egyiittmiikodési megallapodasokra a
tovabbiakban nem vonatkoznak majd e rendelet biztositékai és eljarasai, igy az
Eurdpai Unié Birdsaganak hataskore sem. Ez jelent6s kihivast jelent az unios és
tagallami hatésagok szamara a pénziigyi stabilitas megdrzése terén.
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Az integrélt pénzigyi piacok iranti elkotelezettsége részeként a Bizottsagnak az
egyenértékiiségre vonatkozo hatirozatok utjan tovabbra is el kell dontenie, hogy a
harmadik orszagok jogi és fellgyeleti keretrendszerei teljesitik-e a 648/2012/EU
rendelet kovetelményeit. A kozponti szerz6d6 felekre vonatkozo jelenlegi
egyenértékliségi rendszer végrehajtasanak javitdsa érdekében a Bizottsagnak sziikség
esetén képesnek kell lennie a harmadik orszagok kozponti szerz6d6 felekre vonatkozo
rendszerei egyenértékliségének értekeléséhez  sziikséges tovabbi  kritériumok
meghatarozasara. Szilkséges tovabba, hogy az ESMA feligyelje azon harmadik
orszagoknak a kozponti szerz6d6d6 felekre vonatkozO szabalyozési és felugyeleti
rendszerét érintd valtozasokat, amelyeket a Bizottsag egyenértékiinek mindsitett. Ez
annak biztositasara iranyul, hogy az egyenértékiiségi kritériumoknak ¢és a
hasznalatukra vonatkozdéan megallapitott egyedi feltételeknek a harmadik orszagok
tovabbra is eleget tegyenek. Az ESMA-nak megallapitasait bizalmas alapon kell a
Bizottsag rendelkezésére bocsatania.

A Bizottsag jelenleg barmikor mddosithatja, felfliggesztheti, felllvizsgalhatja vagy
visszavonhatja az egyenértékiiségi hatarozatokat, kilondsen abban az esetben, ha
olyan fejlemények torténnek valamelyik harmadik orszagban, amelyek jelentds
hatadssal vannak az e rendeletben foglalt egyenértékiiségi kovetelmények alapjan
vizsgalt elemekre. Amennyiben egy harmadik orszag érintett hatésagai mar nem
miitkodnek egyiitt johiszemiien az ESMA-val vagy mas unios felligyeleti hatosagokkal,
vagy nem teljesitik folyamatosan az egyenértékiiségre vonatkozo kovetelményeket, a
Bizottsag tobbek kozott figyelmezetheti a harmadik orszag hatosagat vagy kilon
ajanlast tehet kdzzé. Amennyiben a Bizottsag barmikor Ugy hataroz, hogy visszavonja
a harmadik orszag egyenértékiiségét, a pénziigyi stabilitassal vagy a piaci zavarokkal
kapcsolatos kockazatok kezelése érdekében elhalaszthatja a hatarozat alkalmazasanak
kezdd napjat. A jelenleg rendelkezésére allo jogkorokon tulmenden a Bizottsag
szamara lehetové kell tenni, hogy egyedi feltételeket allapitson meg annak biztositasa
érdekében, hogy az egyenértékiiségi hatarozat altal érintett harmadik orszag tovéabbra
is folyamatosan biztositsa az egyenértékiliségi kritériumoknak valé megfelelést. A
Bizottsag szamara lehetévé kell tenni, hogy olyan feltételeket allapitson meg, amelyek
biztositjak, hogy az ESMA hatékonyan gyakorolhassa az e rendelet alapjan elismert
harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felekkel vagy a harmadik orszagok
szabalyozasi és feliigyeleti rendszereit érinté azon fejlemények nyomon kovetésével
kapcsolatos feladatait, amelyek jelentdséggel birnak az elfogadott egyenértékiiségi
hatérozatok szempontjabdl.

Tekintettel a kozponti szerzodo felek ndvekvo hatarokon atnytldé dimenzidjara és az
Uni6 pénzigyi rendszerén beluli fokozddo osszefonddottsagra, javitani kell az Unid
képességét a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felekkel kapcsolatos potencidlis
kockézatok beazonositasa, nyomon kovetése és csokkentése terén. Az ESMA szerepét
ezért meg kell erdsiteni Uigy, hogy hatékony feliigyeletet tudjon gyakorolni az olyan
harmadik orszagbeli kdzponti szerzddd felek tekintetében, amelyek az Union beliili
elszamolasi szolgéaltatasok nyujtasa céljabol elismerésiiket kérelmezik. Ugyancsak
fokozni kell az unids Kkibocsatd kozponti bankoknak az A&ltaluk kibocsatott
pénznemben aktiv harmadik orszdgbeli kozponti szerz6dd felek elismerésében és
felligyeletében vald részvételét. Ezért konzultélni kell az unios kibocsatdé kdzponti
bankokkal a monetaris politikai feladataikat érintd bizonyos kérdésekrol azon unids
pénznemekben denominalt pénzugyi eszkdzokkel kapcsolatban, amelyek elszamolasat
jelentds mértékben az Union kiviili kdzponti szerz6do felek végzik.
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Miutan a Bizottsdg a harmadik orszag jogi és felligyeleti keretrendszerét az unios
kerettel egyenértékiinek mindsitette, az adott harmadik orszag kozponti szerz6dod
feleinek elismerésére iranyuld folyamat sordn figyelembe kell venni azon
kockézatokat, amelyeket a szoban forgd kozponti szerz6dd felek az Unid vagy a
tagallamok pénzugyi stabilitdsa szempontjabol jelentenek.

Harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd fél elismerés iranti kérelmének
mérlegelésekor az ESMA-nak értékelnie kell, hogy a kozponti szerz6d6 fél az e
rendeletben meghatarozott objektiv és atlathatd kritériumok alapjan milyen mértéki
rendszerszintli kockazatot jelent az Unid pénziigyi stabilitdsara. Ezen kritériumok
részleteit a Bizottsagnak felhatalmazason alapul6 jogi aktusban kell meghataroznia.

Az Uni6 vagy annak valamely tagallama pénziigyi stabilitdsa szempontjabol
rendszerszintli jelentdséggel nem bird kozponti szerz6dd feleket 1. szintli kozponti
szerz6d6 feleknek kell tekinteni. Az Uni6 vagy annak valamely tagallama pénzugyi
stabilitdsa szempontjabol rendszerszintli jelentdséggel bird vagy valosziniisithetéen
rendszerszintli jelentdséggel biréva vald kozponti szerz6dd feleket 2. szintli kdzponti
szerz6d6 feleknek kell tekinteni. Amennyiben az ESMA megéllapitja, hogy a
harmadik orszagbeli kozponti szerz6do fél az Unid pénziigyi stabilitdsa szempontjabol
nem bir rendszerszintli jelentdséggel, az adott kdzponti szerz6do félre a 648/2012/EU
rendelet szerinti meglévé elismerési feltételeket kell alkalmazni. Amennyiben az
ESMA megallapitja, hogy a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do fél rendszerszintii
jelentéséggel bir, az adott kozponti szerz6dd fél altal jelentett kockézat mértékével
aranyos kiegészité kovetelményeket kell megallapitani. Az ESMA-nak csak akkor kell
elismernie egy ilyen kdzponti szerz6dod felet, ha az a kdzponti szerz6dd fél megfelel
ezen kovetelményeknek.

A kiegészitd kovetelményeknek tartalmazniuk kell a 648/2012/EU rendeletben
meghatarozott bizonyos prudencialis kovetelményeket, amelyek célja a kdzponti
szerz6do fél biztonsaganak és hatékonysaganak novelése. Az ESMA-nak kozvetlenil
felelosnek kell lennie annak biztositdsaért, hogy a rendszerszintii jelentdséggel birod
harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felek megfeleljenck e kovetelményeknek. A
vonatkoz6 eldirdsoknak egyuttal lehetdvé kell tenniiik az ESMA szamdra az adott
kozponti szerz6do fél teljes kor €s hatékony feliigyeletét.

A kibocsatd kozponti bank(ok) megfeleld bevonasanak biztositasa érdekében a
rendszerszintii jelentdséggel bird harmadik orszagbeli kézponti szerzddd félnek
teljesitenie kell mindazon kiegészité kovetelményeket is, amelyeket a kibocsatd
kdzponti bank(ok) szlikségesnek tart(anak). A kibocsaté kozponti bank(ok)nak a
lehetd leggyorsabban, de minden esetben a kdzponti szerz6do fél kérelmének az
ESMA-hoz val6 benyujtasatéol  szamitott 180 napon belil meg kell
erdsitenie(/erdsiteniiik) az ESMA részére, hogy a kozponti szerz6do fél teljesiti-e a
kiegészitd kovetelményeket.

A rendszerszintll jelentdséggel bird kozponti szerzddé felek éltal az Unid pénziigyi
rendszerére és stabilitasara jelentetett kockdzat mértéke valtoz6. A rendszerszintii
jelentdséggel bird kozponti szerz6do felekre vonatkoz6 kdvetelményeket ezért az adott
kozponti szerz6d6 fél altal az Unid szamara jelentett kockazattal aranyos modon kell
alkalmazni. Amennyiben az ESMA és az érintett kibocsaté kdzponti bank(ok)
megallapitjadk, hogy egy harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd fél olyan
rendszerszintii jelent6séggel bir, hogy kiegészité kdvetelményekkel az Unid pénziigyi
stabilitdsa nem biztosithat6, az ESMA szamara lehetové kell tenni, hogy azt ajanlja a
Bizottsagnak, hogy az adott kozponti szerzddd felet ne ismerje el. A Bizottsagnak
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képesnek kell lennie olyan végrehajtasi jogi aktus elfogadasara, amelyben
megallapitja, hogy a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd félnek az Unidban
székhellyel kell rendelkeznie, és az Union belili elszdmolasi szolgaltatasok nyujtaséra
vonatkozo engedélyt kell kapnia.

Az ESMA-nak rendszeresen felll kell vizsgéalnia a harmadik orszagbeli kozponti
szerz6dd felek elismerését, valamint az 1. vagy 2. szintli kozponti szerz6doé félként
val6 besorolasat. E tekintetben az ESMA-nak mérlegelnie kell tobbek kdzott a
harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felek iizleti tevékenységének jellegében,
méretében es dsszetettségében bekdvetkezett valtozasokat. Ezeket a felulvizsgalatokat
legalabb kétévente, és sziikség esetén gyakrabban kell elvégezni.

Az ESMA szamara lehetévé kell tenni annak figyelembevételét is, hogy a
rendszerszintli jelentdséggel bird harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dd félnek az
adott harmadik orszagban alkalmazand6 kovetelményeknek valé megfelelése
mennyiben hasonlithatd ahhoz, hogy az adott kozponti szerzddd fél megfelel a
648/2012/EU rendelet kovetelményeinek. A Bizottsagnak felhatalmazason alapul6
jogi aktust kell elfogadnia, amelyben meghatarozza az 6sszehasonlitason alapul6
megfelelés értékelésére vonatkozo tovabbi részletes szabalyokat es feltételeket.

Az ESMA-nak rendelkeznie kell az elismert harmadik orszagbeli kozponti szerz6do
felek felligyeletéhez szilkséges valamennyi hataskorrel, hogy biztositsa a 648/2012/EU
rendelet kdvetelményeinek valé folyamatos megfelelésiiket. Bizonyos teriileteken az
ESMA dontéseit az érintett kibocsatd kozponti bank(ok) elézetes hozzajarulasahoz
kell kotni.

Az ESMA szamara lehetévé kell tenni, hogy pénzbirsagot szabhasson ki harmadik
orszagbeli kozponti szerz6dd felekre, amennyiben megallapitja, hogy szandékosan
vagy gondatlansagbol megsértettek e rendeletet azzal, hogy az ESMA szdmara a
valésdgnak nem megfeleld vagy félrevezetd informacidt szolgaltattak. Emellett az
ESMA szamara azokban az esetekben is lehetdvé kell tenni pénzbirsag kiszabasat a
rendszerszintli jelentdséggel bird kozponti szerzdédd felekre, ha megallapitja, hogy
azok — szandékosan vagy gondatlansagbol — megsértették az e rendelet alapjan rajuk
alkalmazand6 kiegészitd kovetelményeket.

Az ESMA szamara lehetové kell tenni, hogy idészakos kényszerit birsagot szabjon
ki, hogy kényszeritse a harmadik orszagbeli szerz6d6 feleket a jogsértés
megsziintetésére, az ESMA altal kért, a valésagnak megfelel6 informaciok hianytalan
szolgéltatasara, illetve arra, hogy vizsgalatnak vagy helyszini ellenérzésnek vessék ala
magukat.

Az ESMA szamara lehetévé kell tenni, hogy pénzbirsagot szabhasson ki mind az
1. szintli, mind a 2. szintii kdzponti szerz6do felekre, amennyiben megallapitja, hogy
szandékosan vagy gondatlansagbdl megseértették e rendeletet azzal, hogy az ESMA
szdmara a valdsagnak nem megfeleld vagy félrevezetd informdaciot szolgaltattak.
Emellett az ESMA szdmara azokban az esetekben is lehetévé kell tenni pénzbirsag
Kiszabésat a 2. szintli kozponti szerz6d6 felekre, ha megallapitja, hogy azok —
szandékosan vagy gondatlansagbdl — megsértették az e rendelet alapjan rajuk
alkalmazando kiegészit6 kovetelményeket.

A pénzbirsagok mértékének igazodnia kell a rendelkezések megsértésének
sulyossagahoz. A jogsértéseket kiilonbozoé kategoriakba kell sorolni, és az egyes
kategoriakhoz meghatarozott pénzbirsdgokat kell rendelni. Az egyes konkrét
jogsertésekre vonatkozd birsagok kiszamitasara az ESMA-nak kétlépcsés modszert
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kell alkalmaznia: els6ként az alaposszeget kell meghataroznia, majd sziikség esetén
bizonyos egyutthatok alkalmazésaval ezen alapdsszeget kiigazitania. Az alapdsszeget
az ¢érintett harmadik orszagbeli kozponti szerz6do fél éves forgalmanak
figyelembevételével kell megallapitani, a kiigazitas soran pedig az alapdsszeget az e
rendelet szerinti megfeleld egyiitthatok alkalmazasaval kell novelni vagy csokkenteni.

Ahhoz, hogy az ESMA-nak rendelkezésére alljanak a sziikséges eszktzok a harmadik
orszagbeli kozponti szerz6dd fél altal elkovetett jogsértés sulyossagaval aranyos, a
jogsértés elkovetésének koriilményeit is figyelembe vevd mértékli pénzbirsag
megallapitasahoz, e rendeletben meg kell hatarozni a stlyosbito és enyhitd
korilményekhez kapcsolddo egytthatokat.

A pénzbirsdg vagy idOszakos kényszeritd birsag kiszabasara vonatkoz6 dontésnek
fliggetlen vizsgalaton kell alapulnia.

A pénzbirsag vagy idészakos kényszeritd birsag kiszabasara vonatkozd dontés
meghozatala el6tt az ESMA-nak meghallgatési lehetdséget kell biztositania az eljaras
ala vont személyek szamara a védekezéshez val6 joguk tiszteletben tartasa érdekében.

Az ESMA-nak tartozkodnia kell a pénzbirsag vagy idGszakos kényszeritd birsag
kiszabasatél olyan esetekben, amikor azonos vagy lényegében azonos tényallas
alapjan, a nemzeti jog szerint lefolytatott biintetdeljaras eredményeképpen mar jogerds
felment6 vagy elmarasztal itélet sziiletett.

Az ESMA pénzbirsagot és iddszakos kényszeritd birsagot kiszabd hatarozatainak
végrehajthatonak kell lenniik, és a végrehajtdsra azon allam hatalyos polgari
eljarasjogi szabalyainak kell vonatkozniuk, amelynek teriiletén a végrehajtasra sor
kerlll. A polgari eljarasjogi szabalyok nem foglalhatnak magukban biintet-eljarasjogi
szabalyokat, de magukban foglalhatnak kdzigazgatasi eljarasi szabalyokat.

Az ESMA-t fel kell hatalmazni arra, hogy 2.szintli kozponti szerz6d6 fél altal
elkdvetett jogsertés esetén kiilonbozé feliigyeleti intézkedéseket alkalmazzon, igy
tobbek kozott felszélitsa a 2. szintii kozponti szerz6d6 felet a jogsértés
megsziintetésére, illetve végsé megoldasként visszavonja a 2. szintli kézponti szerz6do
fél elismerését, ha az tovabbra is stlyosan vagy ismételten megsérti e rendeletet. A
felugyeleti intézkedések alkalmazédsakor az ESMA-nak figyelembe kell vennie a
jogsertés jellegét és stlyossagat, valamint tiszteletben kell tartania az aranyossag elvét.
A felugyeleti intézkedésre vonatkozé dontés meghozatala el6tt az ESMA-nak a
védekezéshez valo joguk tiszteletben tartdsa érdekében meghallgatési lehetdséget kell
biztositania az eljarasok alanyai szamara.

A kozponti szerz6do félre vonatkozd biztositéki kovetelmények, a garanciaalaphoz
valé hozzajarulasok, a biztositékeszkdzokre vonatkozd kdvetelmények és mas
kockazatkezelési mechanizmusok Kkiszdmitasdhoz alkalmazott modelleket és
paramétereket érintd jelentds valtozasok validalasat 6ssze kell hangolni azzal az 1j
kdvetelménnyel, hogy a nemzeti illetékes hatdsdgnak az Unidban székhellyel
rendelkezé kozponti szerzddd felekre vonatkozd bizonyos dontéseihez az ESMA
elzetes jovahagyasa is sziikséges. A modellek validalasi eljarasanak egyszertsitése
érdekében a nemzeti illetékes hatésdg és az ESMA Aaltal egymastdl fliggetlendl
elvégzendd két validalas helyébe az ESMA elézetes hozzajaruldsaval a nemzeti
illetékes hatdsag altal elvégzendd validalas 1ép. Ezenkiviil egyértelmiivé kell tenni a
validalés és a kollégium hatarozata kozotti kapcsolatot. Sziikséges esetekben lehet6vé
kell tenni az emlitett modelleket vagy paramétereket érintd jelentds valtoztatas
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(48)

(49)

(50)

(51)

(52)

elézetes elfogadasat, kiilonosen akkor, ha gyors valtoztatasra van sziikség a kdzponti
szerz6d6 fél kockazatkezelése megfelel6ségének biztositasa érdekében.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az Eurdpai Unié miikddésérél szold
szerz6dés 290. cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el a dijtipusok és a
dijkoteles tigyek, a fizetendd dijak Osszege €s megfizetésiik modja tovabbi részletes
meghatarozasa tekintetében; azon feltételek meghatarozasa tekintetében, amelyek
alapjan megéllapitjdk az annak elddntéséhez sziikséges kritériumokat, hogy a
harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd fél rendszerszintli jelentdséggel bir-e vagy
valoszinilileg rendszerszintli jelentdséggel birova valik az Unid vagy egy vagy tobb
tagallama pénzigyi stabilitdsa szempontjabdl; a harmadik orszagokra vonatkozd
egyenértékiiségi értékelésekben alkalmazandd kritériumok tovabbi pontositasa
tekintetében; a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6d6 felek altal teljesitendd bizonyos
kdvetelményeknek vald megfelelés modjanak és feltételeinek pontositasa tekintetében;
a pénzbirsagok, illetve iddszakos kényszeritd birsagok kiszabasaval kapcsolatos
tovabbi eljarasi szabalyok elfogadasa tekintetében, beleértve a védekezéshez valo
jogra vonatkozé rendelkezéseket, a hataridoket, a pénzbirsagok vagy kényszeritd
birsagok behajtasat, valamint a birsagok vagy kényszeritd birsdgok kiszabasara és
végrehajtasara vonatkozo eléviilési idoket is; valamint a IV. mellékletnek a pénzigyi
piacok fejleményeinek figyelembevétele érdekében torténd modositasa tekintetében.

Annak biztositasa érdekében, hogy e rendelet végrehajtasa egységes feltételek mellett
torténjen, kulonos tekintettel a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felek
elismerésére €és a harmadik orszagok jogi kereteinek egyenértékiiségére, a Bizottsagot
végrehajtasi hataskorokkel kell felruhazni.

Mivel a rendelet céljait, nevezetesen a kdzponti szerz6dd felek biztonsdganak és
hatékonysdganak a tevékenységikre vonatkozd egységes kovetelmények
megallapitdsdval torténd novelését, a tagallamok nem tudjak kielégitden
megvalositani, és ezért az intézkedés léptéke miatt azok unids szinten jobban
megvalosithatok, az Unid intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniorol szold szerzodés
5. cikkében foglalt szubszidiaritasi elvnek megfeleléen. Az emlitett cikkben foglalt
aranyossagi elvnek megfelelden ez a rendelet nem 1épi til az e célok eléréséhez
szlikséges mértéket.

Az ESMA-nak a harmadik orszagbeli k6zponti szerz6d6 fél 1. vagy 2. szintii kdzponti
szerz6do félként vald elismerésére vonatkozo hataskorének alkalmazasat el kell
halasztani mindaddig, amig részleteiben meghatarozasra keriilnek azok a kritériumok,
amelyek lehetdvé teszik annak értékelését, hogy egy harmadik orszagbeli kdzponti
szerz6dd fél az Unid vagy egyik vagy tobb tagallama pénziigyi stabilitasa
szempontjabol rendszerszintli jelentOségii-e, vagy valdszinilisithetden ilyenné valik-e.

Az 1095/2010/EU rendeletet és a 648/2012/EU rendeletet ezért ennek megfeleléen
maédositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az 1095/2010/EU rendelet madositasa

Az 1095/2010/EU rendelet a kdvetkezOképpen modosul:

1.

A 4. cikk a kovetkez6 4. ponttal egésziil ki:
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4. »kozponti szerz6d6 fél«: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 1. pontjaban
meghatarozott kozponti szerz6do fél.”

A 6. cikk a kovetkez6 1a. ponttal egésziil ki:

»la. a feliigyeleti tanacs kozponti szerz6dd felekkel foglalkoz6 iigyvezetd testiilete
(kozponti szerz6d6 felekkel foglalkozo tligyvezetd testiilet), amely a 44b. cikkben
meghatarozott feladatokat hajtja végre;”

A 35. cikk (6) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»(6) Ha nem érhetd el teljes korti vagy pontos informacid, vagy azt nem bocsatottak
kelld id6ben rendelkezésre az (1) vagy az (5) bekezdésnek megfeleléen, a Hatosag
kell6 indokoldssal ¢és magyarazattal ellatott kérés utjan tdjékoztatast kérhet
kozvetlenul:

a) a 648/2012/EU rendelet 14. vagy 25. cikkének megfelelden engedélyezett vagy
elismert kozponti szerz6do féltol;

b) a 909/2014/EU rendeletnek megfelelden engedélyezett kdzponti értéktartol;
c) a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 14. pontja szerinti szabalyozott
piactol;

d) a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 22. pontja szerinti multilateralis
kereskedési rendszertdl;

e) a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 23. pontja szerinti szervezett
kereskedési rendszertol.

A kérések cimzettjei haladéktalanul és indokolatlan késedelem nélkil megadjak a
Hatosagnak a vilagos, pontos és teljes korii informaciokat.

A Hatdsag e bekezdéssel és az (5) bekezdéssel 6sszhangban tajékoztatja az érintett
hataskorrel rendelkez6 hatosagokat a kérésekrol.

A Hatosag kérésére a hataskorrel rendelkezd hatdsagok segitik a Hatosdgot az
emlitett informaciok megszerzésében.”

A 40. cikk (1) bekezdése a kovetkezo f) ponttal egésziil ki:

»f) a kozponti szerz6dd felekkel foglalkoz6 {ligyvezetd testiilet 44a. cikk (1)
bekezdése a) pontjanak i. alpontjaban emlitett allando tagjai, szavazati jog nélkiil.”

A 42. cikk elsd albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,»Az e rendelettel raruhazott feladatok ellatdsa soran az elndk, a kdzponti szerz6do
felekkel foglalkoz6 ligyvezetd testiiletnek a 44a. cikk (1) bekezdése a) pontjanak i.
alpontjaban emlitett allando, szavazati joggal rendelkezé tagjai és az érintett kozponti
szerz6do felek tekintetében illetékes, szavazati joggal rendelkezd tagjai, valamint a
feliigyeleti tanacs szavazati joggal rendelkez6 tagjai fiiggetleniil és objektiven jarnak
el, kizarolag az Unio érdekeit szem el6tt tartva, nem kérhetnek és nem fogadhatnak
el utasitast sem unids intézményektdl vagy szervektdl, sem tagallami kormanytol,
sem més kdz- vagy maganjogi jogalanytol.”

A 43. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A feliigyeleti tanacs iranymutatdst ad a Hatosag munkajdhoz. Felelds
tovabba a Il. fejezetben emlitett hatarozatok meghozatalaért, kivéve azon
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feladatokat, amelyekért a 44b. cikk (1) bekezdése ertelmében a kozponti
szerz6do felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet felelds.”;

b)  a(8) bekezdés helyébe a kdvetkezé szoveg 1ép:

»(8) A feliigyeleti tanacs fegyelmi jogkort gyakorol az elnok felett, akit a 48.
cikk (5) bekezdésének megfelelden felmenthet megbizatasa alol. A feliigyeleti
tandcs a kozponti szerz0dd felekkel foglalkoz6 tligyvezetd testiilettel
egyetértésben fegyelmi jogkort gyakorol az iigyvezetd igazgatd felett, akit az
51. cikk (5) bekezdésének megfelelden felmenthet megbizatéasa alol.”

A 1I1. fejezet a kovetkezd 1A. szakasszal egészil ki:
»1A. szakasz A kozponti szerz6do felekkel foglalkozo iligyvezetd testiilet
44a. cikk
Osszetétel
(1) A kozponti szerz6do felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet a kovetkezd tagokbodl
all:
a) allando tagok:
1. a 48a. cikknek megfeleléen kinevezett vezetd és két igazgatd, szavazati
jogaal;
ii. az EKB képviseldje, szavazati jog nélkil;
1ii. a Bizottsag képviseldje, szavazati jog nélkiil,

b) az érintett kdzponti szerz6do felek tekintetében illetékes kovetkezé nem allando
tagok:

i. a hataskorrel rendelkez6 hatosag képviseldje minden egyes olyan, Unidban
letelepedett kdzponti szerzddo fél esetében, amelynek tekintetében a kdzponti
szerz0do felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet 0sszelilt, szavazati joggal;

ii. a 648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének h) pontjaban emlitett
érintett kibocsatdo kozponti bank képvisel6je minden egyes olyan, Unidban
letelepedett kdzponti szerzddd fél esetében, amelynek tekintetében a kozponti
szerz6do felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet 0sszeiilt, szavazati jog nélkiil.

A kozponti szerzddd felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet iiléseire a vezetd
helyénvalo ¢és sziikséges esetben megfigyel6ként meghivhatja:

a) a kozponti szerz6do felekkel foglalkozd ligyvezetd testiilet lilésével érintett
kozponti szerz6d6 fél vonatkozasaban a 648/2012/EU rendelet 18. cikkének (2)
bekezdésében emlitett egyéb kollégiumi tagokat;

b) a 648/2012/EU rendelet 25. cikke értelmében az Eur6pai Ertékpapirpiaci Hat6sag
altal elismert harmadik orszagbeli kozponti szerz6do felek hatosagait.

A kozponti szerz6dd felekkel foglalkozd ligyvezetd testiilet iiléseit a vezetd hivja
0ssze sajat kezdeményezésére vagy barmely testileti tag kérésére.

Amennyiben a kdzponti szerzddo felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet feladata
nem kapcsolodik konkrét unids kdzponti szerz6do félhez, Gigy a testiilet csak az a)
pontban emlitett alland6 tagokbol és adott esetben a b) pont ii. alpontjaban emlitett
kibocsatd kdzponti bankokbol all dssze.

44p. cikk
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A kozponti szerzod6 felekkel foglalkozo iligyvezet6 testiilet feladatai és
hataskorei

(1) A kozponti szerzdd6 felekkel foglalkozo iigyvezetd testiilet a kovetkezokért
felelds:

a kozponti szerzodo felekkel kapcsolatos dontéshozatal és intézkedés ezen

rendelet 17., 19., 29., 29a. és 30 cikke tekintetében:”.

a) a 648/2012/EU rendelet 21a. cikkének (1) bekezdésében emlitett hozzajarulas
megadasa;

b) a harmadik orszagbeli koézponti szerzodd felek elismerése ¢és feliigyelete a
648/2012/EU rendelet 25. cikkének megfeleléen, a harmadik orszagokban
bekovetkezett szabalyozasi és fellgyeleti fejlemények nyomon kovetése a
648/2012/EU rendelet Il. cimének 2. fejezete keretében; és

c) a 648/2012/EU rendelet 5. cikke (1) bekezdésének elsé albekezdésében, 9. cikke
(3) bekezdésének elsd albekezdésében, 9. cikkének (4) bekezdésében, 17. cikkének
(2) bekezdésében, 17. cikkének (3) bekezdésében, 18. cikkének (1) bekezdésében,
20. cikkének (2) bekezdésében, 20. cikkének (6) bekezdésében, 21c. cikkében, 23.
cikkében, 24. cikkében, 29. cikkének (3) bekezdésében, 38. cikkének (5)
bekezdésében, 48. cikkének (3) bekezdéseben, 49. cikkének (1) bekezdésében és 54.
cikkének (3) bekezdésében emlitett feladatok.

(2) A kozponti szerz8d6 felekkel foglalkozd tgyvezetd testillet a feladatai
ellatdésdhoz az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag altal rendelkezésre bocsatott kiilon
személyzettel és megfeleld er6forrasokkal rendelkezik.

(3) A kozponti szerzd6dd felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet a hatdrozatairdl
tajékoztatja a felligyeleti tanacsot.

44c¢. cikk
Hatarozathozatal

A kozponti szerz0dd felekkel foglalkozd iligyvezetd testiilet a tagok egyszerii
tobbségével hozza meg hatarozatait. A vezeté dont6 szavazattal rendelkezik.”

A TII. fejezet 3. szakaszanak cime helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:
,»EBInok, vezetd és igazgatok™
A rendelet az alabbi 0j, 48a. cikkel egészul ki:

»48a. cikk

A kozponti szerzodé felekkel foglalkozo iigyvezet6 testiilet vezetéjének és
igazgatdinak a kinevezése és feladatai

(1) A 48. cikk (1) bekezdésétdl eltérve a Hatosagot a 44b. cikk (1) bekezdésében
emlitett feladatok és hataskorok tekintetében a kdzponti szerz6do felekkel foglalkozo
ligyvezetd testiilet vezetdje képviseli.

A kozponti szerzddd felekkel foglalkozo tigyvezetd testiilet vezetdje felelds tovabba
a kozponti szerz6do felekkel foglalkoz6 Tligyvezetd testiilet munkdjanak
elékészitéséért, €s O tolti be a testiilet tiléseinek elnoki tisztjét.

(2) A kozponti szerz6d6 felekkel foglalkozd ligyvezetd testiilet 44a. cikk (1)
bekezdése a) pontjanak i. alpontjdban emlitett vezetdje és igazgatoi feladatukat teljes
munkaiddben ellatd fliggetlen szakemberek. A vezetdt és az igazgatdkat érdemeik,
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10.

készségeik, az elszdmolasi, kereskedés utani és pénziigyi kérdésekkel kapcsolatos
ismereteik, valamint a kozponti szerz6dd felek feliigyelete és szabalyozasa terén
szerzett tapasztalatuk alapjan kell kinevezni. Kivalasztasukra a Bizottsag altal
szervezett nyilt kivalasztasi eljaras alapjan kell sort keriteni, a nemek aranyanak
egyensulyéra, a szakmai tapasztalatokra és végzettségre vonatkozo elvek tiszteletben
tartasaval.

(3) A kozponti szerzddd felekkel foglalkozd iigyvezetd testiilet 44a. cikk (1)
bekezdése a) pontjanak i. alpontjaban emlitett vezetdjének ¢és igazgatdinak
megbizatasa 6t évre sz0l, és egyszer meghosszabbithato.

A kozponti szerz6do felekkel foglalkozé ligyvezetd testiilet 44a. cikk (1) bekezdése
a) pontjanak i. alpontjaban emlitett vezetje és igazgatéi semmilyen mas nemzeti,
unids vagy nemzetkozi tisztséget nem tdlthetnek be.

(4) A Bizottsag az Eurdpai Parlament rendelkezésére bocsatja a 44a. cikk (1)
bekezdése a) pontjanak i. alpontjdban emlitett vezetd és igazgatok tisztségére jelolt
személyek sziikitett listajat, és tajékoztatja a Tandcsot a sziikitett listarol.

A Bizottsag a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet 44a. cikk (1)
bekezdése a) pontjdnak 1. alpontjdban emlitett vezetdjének ¢&s igazgatéinak a
Kinevezésere iranyuld javaslatot nyujt be az Eurdpai Parlamentnek jovahagyasra. A
Tanacs az emlitett javaslat jovahagyasat kovetden végrehajtasi hatarozatot fogad el a
kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet 44a. cikk (1) bekezdése a)
pontjanak i. alpontjaban emlitett vezetdjének és igazgatdinak a kinevezésérdl. A
Tanécs mindsitett tobbséggel jar el.

(5) Amennyiben a kdzponti szerz6do felekkel foglalkoz6 ligyvezeto testiilet 44a. cikk
(1) bekezdése a) pontjanak i. alpontjaban emlitett vezetdje vagy igazgatdi mar nem
teljesitik a (2) bekezdésben emlitett feladataik teljesitéséhez sziikséges feltételeket,
vagy sulyos kotelességszegeést kdvettek el, Ugy a Tanacs a Bizottsdgnak az Eurdpai
Parlament &ltal jovahagyott javaslata alapjan végrehajtasi hatarozattal felmentheti az
érintett személyt hivatalabol. A Tanacs mindsitett tobbséggel jar el.

Az Eur6pai Parlament vagy a Tanacs tajékoztathatja a Bizottsagot arrél, hogy a
kozponti szerzddo felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet 44a. cikk (1) bekezdése a)
pontjanak i. alpontjaban emlitett vezetdje vagy igazgatdi esetében teljestltnek tekinti
a hivatalbol val6 felmentés feltételeit, amely tdjékoztatisra a Bizottsdg valaszol.”

A 49. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,,A kozponti szerz6dé felekkel foglalkozo tigyvezetd testiilet 44a. cikk (1) bekezdése
a) pontjanak i. alpontjdban emlitett vezetdje és igazgatdi, valamint az elndk — a
felugyeleti tandcs feladataikkal kapcsolatos hataskorének sérelme nélkil — nem
kérhetnek ¢s nem fogadhatnak el utasitast sem unids intézményektdl vagy szervektdl,
sem tagallami kormanytél, sem més koz- vagy maganjogi jogalanytol.

A kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet 44a. cikk (1) bekezdése
a) pontjanak i. alpontjaban emlitett vezetdjét és igazgatoit, valamint az elnokot sem a
tagallamok, sem az unids intézmények vagy szervek, sem barmely mas koz- vagy
maganjogi jogalany nem kisérelheti meg befolyasolni feladataik ellatasa soran.

A kozponti szerz6dd felekkel foglalkoz6 ligyvezetd testiilet 44a. cikk (1) bekezdése
a) pontjanak i. alpontjaban emlitett vezet6je és igazgatdi, valamint az elndk — a 68.
cikkben emlitett személyzeti szabalyzattal 6sszhangban — megbizatasuk megsziinését
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11.

12.

b)

13.

kovetden is kotelesek tisztességes és koriiltekintd magatartast tantsitani bizonyos
megbizatasok vagy elényok elfogadasaval kapcsolatban.

Az 50. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(1) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs az elnokot vagy az alelndkot vagy a
kozponti  szerz6dd  felekkel foglalkozo ligyvezetd testillet vezetdjét —
fiiggetlenségének teljes mértéki tiszteletben tartasa mellett — felkérheti arra, hogy
tegyen nyilatkozatot. Az elndk vagy a vezetd nyilatkozatot tesz az Eurdpai Parlament
elott, €s kérésre barmikor valaszol barmely, a képviseldk altal feltett kérdésre.

(2) Az elndk vagy a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet
vezetdje kérésre, az (1) bekezdésben emlitett nyilatkozat megtétele eldtt legalabb 15
nappal irasbeli jelentést nyljt be a feliigyeleti tandacs, illetve a kdzponti szerz6dd
felekkel foglalkozd ligyvezeté testiilet fObb tevékenységeir6l az Eurdpai
Parlamentnek.

(3) A 11-18. cikkben, valamint a 20. és a 33. cikkben emlitett informéacidkon tul az
elndknek meg kell adnia az Eurdpai Parlament altal eseti alapon igényelt valamennyi
kapcsolodo informécidt is.

A 33. cikkben emlitett informéacidkon tul a kozponti szerz6d6 felekkel foglalkozo
iigyvezeto testiilet vezetdjének meg kell adnia az Europai Parlament altal eseti alapon
igényelt valamennyi kapcsol6do informaciét is.

Az 53. cikk a kovetkezOképpen modosul:
A (2) bekezdés helyébe a kovetkez6 széveg 1ép:

»(2) Az ligyvezetd igazgatd felel azért, hogy a feliigyeleti tandcs és a kdzponti
szerz0dO felekkel foglalkozd ligyvezetd testiilet irdnymutatisival és az
Igazgatotanacs ellendrzése mellett megvalosuljon a Hatdsag éves munkaprogramja.”

A (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(4) Az ligyvezetd igazgatd a 47. cikk (2) bekezdésének megfelelden elkésziti a
tobbéves munkaprogramot. Az {ligyvezetd igazgatd, mieldtt a munkaprogramot az
IgazgatGtanacs elé terjesztené, a 44b. cikk (1) bekezdésében emlitett feladatok és
hataskorok tekintetében megszerzi a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo
igyvezetd testiilet hozzajarulasat.”

A (7) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(7) Az ligyvezetd igazgatd minden évben elkésziti a jelentéstervezetet, kiillon-kilon
szakaszban kitérve a Hatdsag szabalyozasi és felligyeleti tevékenységeire, illetdleg a
pénzligyi és az igazgatasi kérdésekre.

Az ligyvezetd igazgatd, mieldtt a jelentéstervezetet az Igazgatdtanacs elé terjesztené,
a 44b. cikk (1) bekezdésében emlitett feladatok és hataskorok tekintetében megszerzi
a kozponti szerz6do felekkel foglalkozo iigyvezetd testiilet hozzajarulasat.”

A 63. cikk a kovetkezo (1a) bekezdéssel egésziil ki:

,(1a) Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagnak a 44b. cikk (1) bekezdésében emlitett
feladatokkal és hataskorokkel kapcsolatos kiadasainak és dijainak elkulonilten
azonosithatoknak kell lenniiik az (1) bekezdésben emlitett elézetes kimutatasokban.
Az eldzetes kimutatas elfogadasa elétt a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo
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14.

15.

ugyvezeto testiiletnek az emlitett kiadasok ¢s dijak tekintetében jova kell hagynia az
ligyvezetd igazgatd altal készitett tervezetet.

Az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosagnak a 64. cikk (6) bekezdésével tsszhangban
Osszeallitott és kozzétett éves beszamoldja magaban foglalja a 44b. cikk (1)
bekezdésében emlitett feladatokkal kapcsolatos bevételeket és raforditasokat.”

A 70. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(1) A feliigyeleti tanacs, a kdzponti szerz6dd felekkel foglalkoz6 iigyvezetd testiilet
és az igazgatdtanacs tagjaira, az ligyvezet0 igazgatora és a Hatosag személyzetének
tagjaira, ideértve a tagallamok altal ideiglenesen kikiildott tisztviseloket és a Hatosag
részére szerzddéses alapon feladatokat végzé minden mas személyt is, az Europai
Uni6 miikddésérdl szolo szerzodés 339. cikkében meghatarozott €s a vonatkozo
unids jogszabalyokban eldirt szakmai titoktartdsi kovetelmények alkalmazandok,
még megbizatasuk lejartat kovetden is.”

A 76. cikk a kovetkezd (2a) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) Mindaddig, amig a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo ligyvezetd testiilet
44a. cikk (1) bekezdésében emlitett vezetdje és igazgatoi a 48a. cikkel dsszhangban
torténd kinevezésiiket kovetden hivatalba nem 1épnek, a kézponti szerz6do felekkel
foglalkoz6 tigyvezetd testiilet feladatait a feliigyeleti tanacs latja el.”

2. cikk

A 648/2012/EU rendelet modositasai

A 648/2012/EU rendelet a kovetkezOképpen modosul:

1.

A 6. cikk (2) bekezdésének b) pontja helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»b) a 17. cikknek megfeleléen engedélyezett vagy a 25. cikknek megfeleléen
elismert kozponti szerz8do felek, tovabba az engedélyezés vagy az elismerés datuma,
feltiintetve az elszdmolasi kotelezettség céljara engedelyezett vagy elismert kdzponti
szerzO0do feleket;”

A 17. cikk (3) bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(3) Az illetékes hatosag az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosaggal konzultilva a
kérelem kézhezvételét kovetd 30 munkanapon beliil megvizsgalja, hogy a kérelmet
hianytalanul nyudjtottdk-e be. Amennyiben a kérelem hianyos, az illetékes hatdsag
hataridét tiz ki, amelynek leteltéig a kérelmezd kozponti szerzédd félnek be kell
nydjtania a hianyz6 informaciokat. Az illetékes hatdsdg a hianyzé informaciok
kézhezvételekor haladéktalanul tovabbitja azokat az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatosagnak és a 18. cikk (1) bekezdése szerint Iétrehozott kollégiumnak. Az illetékes
hat6sag, miutan az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosaggal konzultalva megaéllapitotta a
kérelem hidnytalansagat, értesiti errél a kérelmezd kodzponti szerzddd felet és a
kollégium tagjait.”

A 18. cikk a kovetkezoképpen modosul:
az (1) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6dd fél illetékes hatosdga a hidnytalan kérelem 17. cikknek
megfelelé benytjtasatol szamitott 30 naptari napon beliil 1étrehoz egy kollégiumot a
15., 17., 49., 51. és 54. cikkben emlitett feladatok ellatasanak megkonnyitésére.
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b)

A kollégium elnoke a kozponti szerzddo felekkel foglalkozo ligyvezetd testiiletnek
az 1095/2010/EU rendelet 48a. cikke szerinti vezetdje, aki a kollégium igazgatasaert
1s felel.”;

a (2) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»a) az 1095/2010/EU rendelet 44a. cikkében emlitett kozponti szerz6dé felekkel
foglalkoz6 tigyvezetd testiilet alland6 tagjai;”

a (2) bekezdés c¢) pontja helyébe a kovetkezd szoveg Iép:

,»C) a kozponti szerz6dd fél azon kliringtagjainak feliigyeletéért felelds illetékes
hatosagok, amelyek székhelye a kozponti szerz6dd félnek a 42. cikkben emlitett
garanciaalapjahoz Osszesitett alapon egy egyéves idGtartamra szamitott legnagyobb
mértékben hozzajarulé harom tagallamban taldlhatd, ideértve adott esetben az
1024/2013/EU rendeletnek® megfeleléen az EKB-t;

A 19. cikk (3) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,»(3) A kollégium a tagok egyszerii tobbségével fogadja el tobbségi vélemenyét.

A 12 vagy annal kevesebb tagot szamlalé kollégiumok esetében ugyanazon
tagallambol legfeljebb két kollégiumi tag rendelkezhet szavazati joggal, és minden
szavaz6 tagnak egy szavazata van. A 12 tagnal tobb tagot szamlalé kollégiumok
esetében ugyanazon tagallambdl legfeljebb harom tag rendelkezhet szavazati joggal,
és minden szavaz0 tagnak egy szavazata van.

Amennyiben az EKB a 18. cikk (2) bekezdésének a), ¢) és h) pontja értelmében is a
kollégium tagja, Ggy a kdvetkezé szamu szavazattal rendelkezik:

i. 12 vagy annal kevesebb tagot szamlalo kollégiumban legfeljebb 2 szavazat;
ii. 12 tagnal t6bb tagot szamlalo kollégiumban legfeljebb 3 szavazat.

A Bizottsag képviseldje szavazati joggal nem rendelkezd tag. A kdzponti szerz6dd
felekkel foglalkozd Ugyvezetd testiilet egyéb allandod tagjai egy-egy Szavazattal
rendelkeznek.”

A 20. cikk (6) bekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(0) A kozponti szerzodo fél illetékes hatdsaga a hatarozat tervezetérdl teljes kort
indokolassal ellatott értesitést kiild az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatdsag és a
kollégium tagjai szamara, amelyben figyelembe veszi a kollégium tagjainak
esetleges fenntartasait.”

A 21. cikk a kovetkezoképpen modosul:
az (1) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

(1) A 22. cikkben emlitett illetékes hatosagok a kollégium hataskorének sérelme
nélkiill az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosaggal egyiittmiikodve feliilvizsgaljak
mindazokat az intézkedéseket, stratégidkat, folyamatokat és mechanizmusokat,
amelyeket a kdzponti szerz6d6 felek az e rendelet rendelkezéseinek vald megfelelés
érdekében vezettek be, és értékelik a kozponti szerzddd feleket érintd vagy
potencialisan érintd kockazatokat.”

54

A Tanécs 1024/2013/EU rendelete (2013. oktober 15.) az Eurdpai Kdzponti Banknak

a hitelintézetek prudencialis feltgyeletére vonatkozo politikdkkal kapcsolatos kilon
feladatokkal torténé megbizasarol (HL L 287., 2013.10.29., 63. 0.).”
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b)

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(3) Az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat és értékelés gyakorisagat és
részletességét az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag allapitja meg az érintett kozponti
szerz6dd felek tevékenységeinek méretét, rendszerszintli jelentdségét, jellegét,
hatokorét és Osszetettségét figyelembe véve. A felllvizsgalatot és az értékelést
legalabb éves gyakorisaggal frissiteni kell.

A kozponti szerz6dd feleknél helyszini ellendrzéseket kell végezni. Az Eurodpai
Ertékpapirpiaci Hatdsdg személyzetét meg kell hivni a helyszini ellenérzésekben
valo részvételre.

Az illetékes hatdsdgnak a kozponti szerzddé felektél kapott informaciokat
tovabbitania kell az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag szamara, és az érintett kdzponti
szerz6dé féltdl ki kell kérnie az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag altal igényelt
minden olyan informéciét, amelyet 6nmaga nem tud rendelkezésre bocsatani.”

A IIL. cim 2. fejezete a kdvetkezd 21a., 21b. és 21c. cikkel egésziil ki:
»21a. cikk
Hatarozattervezetek készitése

(1) Az illetekes hatosagok az alabbi hatarozatok elfogadasa el6tt elkeszitik ¢s
hozzéjarulasra benyujtjak az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsaghoz azok tervezetét:

a) az ezen rendelet 7., 8., 14., 15., 16., 20., 21., 30., 31., 35., 49. és 54. cikke
alapjan és a 600/2014/EU rendelet 35. és 36. cikke alapjan elfogadott
hatarozatok;

b) a 16. cikkben, valamint a IV. és V. cimben meghatarozott kdvetelményekbdl
eredo6 feladataik ellatasa sordn elfogadott hatdrozatok.

(2) Az illetékes hatdésagok a 14., 15., 20., 44., 46., 50. és 54. cikken alapuld
hatarozatok elfogadasa el6tt elkészitik és benyujtjak a 18. cikk (2) bekezdésének h)
pontja szerinti kibocsatd kdzponti bankokhoz azok tervezetét.

Az illetékes hatosagok a 21b. cikknek megfeleléen megszerzik az elsé albekezdésben
emlitett kibocsatdé kozponti bankok hozzajarulasat az emlitett hatarozatok minden
olyan vetilete tekintetében, amely az emlitett bankok monetéris politikai
feladatainak ellatasaval kapcsolatos.

(3) Az Eur6pai Ertékpapirpiaci Hatosag minden olyan informaciot tovabbit az
illetékes hatosagoknak, amely az (1) bekezdésben emlitett valamely hatarozat
elfogadasat eredményezheti, és konkrét felligyeleti intézkedést kérhet, ideértve az
engedély visszavonasat is. Az illetékes hatosdgok tajékoztatjak az Europai
Ertékpapirpiaci  Hatosagot barmely késébbi intézkedésr6l  vagy annak
elmulasztésarol.

(4) Az (1) bekezdés alkalmazasaban az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag
hozzéjarulasat megadottnak kell tekinteni, kivéve, ha a Hatdsag a hatarozatrol vald
értesitést kovetd legfeljebb 15 naptari napon beliill modositdsokat javasol, vagy a
hatarozattervezettel szemben kifogéssal él. Amennyiben az Eur6pai Ertékpapirpiaci
Hat6sag modositasokat javasol, vagy a hatarozattervezettel szemben kifogassal él,
irasban teljes korii és részletes indokolast kell adnia.
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(5) Amennyiben az Eur6pai Ertékpapirpiaci Hatdsag maddositasokat javasol, az
illetékes hatésag csak a Hatosdg altal modositott formaban fogadhatja el a
hatérozatot.

Amennyiben az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosdg a végleges hatarozattervezettel
szemben kifogassal él, az illetékes hatésag nem fogadhatja el a hatarozatot.

(6) Amennyiben az illetékes hatdsag nem ért egyet az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatodsag altal javasolt modositassal vagy a Hatosag altal eldterjesztett kifogassal, gy
a kifogas vagy modositas értékelése céljabol 5 napon belul indokolassal ellatott
kérelmet nyujthat be az 1095/2010/EU rendelet 6. cikkének (1) bekezdésében
emlitett feliigyeleti tanacshoz. A feliigyeleti tandcs a kérelemtdl szamitott 10 napon
beliil jovahagyja vagy elutasitja az Europai Ertékpapirpiaci Hatosag kifogasait vagy
modositasait, az (5) bekezdést pedig ennek megfeleléen kell alkalmazni.

(7) Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag — a Bizottsag Eurépai Unié miikodésérsl
sz016 szerz6dés 258. cikke szerinti hataskorének sérelme nélkiil — olyan hatarozatot
fogadhat el valamely pénziigyi piaci szereplonek cimezve, amelyben eldirja az unids
jog szerinti kotelezettségei teljesitéséhez sziikséges intézkedéseket, ideértve barmely
gyakorlat megsziintetését a kovetkezo esetekben:

a) amennyiben az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatéség a végleges
hatarozattervezet kapcsan modositast vagy kifogast terjeszt eld, és az illetékes
hat6sag nem tesz eleget az (5) bekezdésnek;

b) amennyiben az illetékes hatdsag az EurGpai Ertékpapirpiaci Hatosag (3)
bekezdés szerinti kérését kdvetden észszerli idon beliil nem teszi meg a kért
intézkedést, és e mulasztas kovetkezményeként valamely pénziigyi piaci
szerepldé megszegi ezen rendelet IV. ¢és V. cimének alkalmazand6
kdvetelményeit.

Az els albekezdés alapjan elfogadott hatarozatok elsObbséget élveznek az illetékes
hatdségok altal ugyanabban a targyban hozott barmely korébbi hatarozattal szemben.

21b. cikk
A kibocséatd kozponti bank hozzajéarulasa

(1) A 21a. cikk (2) bekezdésében emlitett hozzajarulast megadottnak kell tekinteni,
kivéve, ha a kibocsatd kozponti bank a hatarozatrol valé értesitést kovetd legfeljebb
15 naptari napon belil mddositasokat javasol, vagy a hatarozattervezettel szemben
kifogassal él. Amennyiben a kibocsaté kozponti bank moédositasokat javasol, vagy a
hatarozattervezettel szemben kifogassal ¢él, irasban teljes korti és részletes indokolast
kell adnia.

Amennyiben az Eur6pai Ertékpapirpiaci Hatdsag a 21a. cikk (4) bekezdése alapjan
modositasokat javasolt a 14., 15.,, 20. és 54. cikk alapjan elfogadando
hatarozattervezetekhez, Ugy e modositasokat a kibocsatd kézponti banknak is meg
kell kiildenie. Ebben az esetben az elsé albekezdésben emlitett hatarido 5 nappal
meghosszabbodik.

(2) Amennyiben a kibocsatd kozponti bank moédositasokat javasol, az illetékes
hatosag csak a kibocsatd kozponti bank altal modositott formaban fogadhatja el a
hatérozatot.

Amennyiben a kibocsatd kdzponti bank a hatarozattervezettel szemben kifogassal él,
az illetékes hatdsag nem fogadhatja el a hatarozatot.
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b)

21c. cikk
Dijak
(1) A kdzponti szerzddo feleknek meg kell fizetniiik a kovetkez6 dijakat:
a) a 17. cikkben emlitett engedélykérelmekkel kapcsolatos dijak;
b) a 25. cikken alapulé elismerés iranti kérelmekkel kapcsolatos dijak;

c) az Eur6pai Ertékpapirpiaci Hatdsdg e rendelet szerinti feladataival
kapcsolatos éves dijak.

(2) A Bizottsag a 82. cikkel dsszhangban a kovetkez6 szervezetek altal fizetendd
dijak tekintetében felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el a dijtipusok és a
dijkoteles Uigyek, a dijak 6sszege és megfizetésik modja részletes meghatarozasara:

a) az Unioban székhellyel rendelkezd, engedélyezett vagy engedélyt kérd
kozponti szerz6do felek;

b) a 25. cikk (2) bekezdésének megfelelden elismert, harmadik orszagbeli
sz€ékhellyel rendelkezd kdzponti szerz6do fél;

c) a 25. cikk (2b) bekezdésének megfelelden elismert, harmadik orszagbeli
székhellyel rendelkez6 kdzponti szerz6do fél.”

A 24. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A kozponti szerz6dd fél illetékes hatosdga vagy barmely mas érintett hatosag
indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatja az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagot, a
kollégiumot, a KBER érintett tagjait és mas érintett hatésdgokat minden olyan,
valamely kozponti szerz6dd félhez kapcsolodod vészhelyzetrdl, ideértve a pénziigyi
piacok fejleményeit is, amely kéros hatassal lehet a piaci likviditasra, a monetaris
transzmisszios mechanizmusra, a fizetési rendszerek zavartalan miikodésére vagy a
pénzigyi rendszer stabilitdsara barmely olyan tagallamban, ahol az adott kézponti
szerz0do fél vagy annak valamely kliringtagja székhellyel rendelkezik.”

A 25. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a (2) bekezdés a kovetkezd e) ponttal egésziil ki:

,»€) a kozponti szerz6do félrdl a (2a) bekezdésnek megfelelden megallapitotta, hogy
rendszerszinten nem jelentds vagy nem valdszinli, hogy azzd valik (1. szintl
kdzponti szerzédo fél).”;

a szbveg a kovetkez6 (2a), (2b) és (2¢) bekezdéssel egésziil ki:

,(2a) Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag azt, hogy a kozponti szerz8dé fél az Unid
vagy egy vagy tobb tagallam pénzilgyi stabilitasa szempontjabol rendszerszinten
jelentds-e, vagy valoszinlileg azza valik-e (2. szintli kozponti szerz6dé fél), a
kovetkezd Gsszes szempont figyelembevételével allapitja meg:

a) a kozponti szerzodd fél iizleti tevékenységének jellege, mérete ¢és
Osszetettsége, beleértve a kozponti szerz6dd fél altal elszamolt {igyletek
Osszesitett és unios pénznemek szerint bontott értékét vagy az elszdmolési
tevékenységekben részt vevd kdzponti szerzddo fél szerzddd feleivel szembeni
Osszesitett Kitettségét;
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b) a hatas, amelyet a kdzponti szerz6d6 fél csddje vagy zavara gyakorolna a
pénzlgyi piacokra, pénzigyi intézményekre vagy a szélesebb pénzigyi
rendszerre és az Unid vagy egy vagy tébb tagallam pénziigyi stabilitasara;

c) a kdzponti szerz6do fél kliringtagi struktirdja;

d) a kdzponti szerz6dé fél mas pénziigyi piaci infrastruktirakkal, mas pénziigyi
intézményekkel vagy a szélesebb pénzugyi rendszerrel fennallé kapcsolata,
kolcsonds fliggdsége vagy egyeb kdlcsonhatasai.

A Bizottsag [az e rendelet hatalybalépésétdl szamitott hat honapon beliil] a 82. cikkel
6sszhangban felhatalmazason alapuld jogi aktust fogad el az elsé albekezdésben
emlitett szempontok pontositasa érdekében.

(2b) Amennyiben az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag a (2a) bekezdésnek
megfelelden megallapitja, hogy a kdzponti szerz6dd fél rendszerszinten jelentds,
vagy valosziniileg azza valik (2. szintli kozponti szerz6dd fél), ugy a kdzponti
szerzO0do felet csak akkor ismerheti el, ha a 25. cikk (2) bekezdésének a), b), ¢) és d)
pontjaban emlitett feltételek mellett teljesiilnek a kovetkezd feltételek is:

a) a kozponti szerz6dd fél az elismerés iddpontjaban, majd azt kdvetden
folyamatosan megfelel a 16. cikkben, valamint a 1V. és V. cimben
meghatarozott kdvetelményeknek. Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag a 25a.
cikk (2) bekezdésének megfeleléen figyelembe veszi, hogy a kozponti
szerz6do fél e kovetelményeknek mennyiben felel meg a harmadik orszagban
alkalmazando hasonld kovetelményeknek valé megfeleléssel;

b) a (3) bekezdés f) pontjdban emlitett konzultaciot kovetden az abban emlitett
kibocsatd kozponti bankok a kérelem benyujtasatdl szamitott 180 napon belil
irasban megerdsitették az Europai Ertékpapirpiaci Hatosag szamara, hogy a
kozponti szerz6dd fél teljesiti az emlitett kibocsatd kozponti bankok 4altal
monetaris politikai feladataik ellatdsa soran eldirt kovetelményeket.
Amennyiben az érintett kibocsato kozponti bank a hatarid6n beliil nem bocsatja
az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag rendelkezésére az irasbeli megersitést, a
Hatdség teljesitettnek tekintheti ezt a kovetelményt;

¢) a kdzponti szerz6d6 fél a jogi képviseldje altal alairt, feltétel nélkiili irasbeli
hozzéjarulasat adta az Eur6pai Ertékpapirpiaci Hatosagnak a tekintetben, hogy
a Hatosag kérésének kézhezvételétdl szamitott 72 oOran beliil rendelkezésre
bocsatja az  altala barmely id6pontban  tarolt dokumentumokat,
nyilvantartasokat, informaciokat és adatokat, tovabba a tekintetben, hogy a
Hatosag hozzaférhet a kozponti szerz6dd fél iizlethelyiségeihez, emellett a
Hatosag rendelkezésére bocsatotta egy fliggetlen jogi szakértd indokoldssal
ellatott jogi véleményét, amely megerdsiti, hogy az emlitett hozzajarulas az
alkalmazando relevans jogszabalyok értelmében érvényes és végrehajthato;

d) a kozponti szerz6dé fél minden sziikséges intézkedést €s eljarast kialakitott
az a) és a c) pontban meghatarozott kdvetelményeknek vald tényleges
megfelelés érdekében;

e) a Bizottsdg nem fogadott el a (2c) bekezdésnek megfeleld végrehajtasi jogi
aktust.
(2c) Az Eur6pai Ertékpapirpiaci Hat6sag az érintett kibocsatd kozponti bankokkal
egyetértésben és a kozponti szerzodd fél (2a) bekezdés szerinti rendszerszintli
jelentdségének mértékét figyelembe véve megéllapithatja, hogy a kdzponti szerzdd
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d)

félnek olyan rendszerszintii jelentésége van, hogy a (2b) bekezdésben meghatarozott
feltételek teljesitése nem garantalja kelld mértékben az Unid vagy egy vagy tobb
tagallam pénziigyi stabilitasat, és ezért nem ismerhetd el. Az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatosagnak ilyen esetben arra vonatkozd ajanlast kell tennie, hogy a Bizottsag
végrehajtasi jogi aktus elfogadéasaval erdsitse meg, hogy a széban forgd kozponti
szerz6do fél nem ismerhetd el a (2b) bekezdésnek megfelelden.

Az elsO albekezdésben emlitett ajanlas benyujtasat kovetden a Bizottsag végrehajtasi
jogi aktust fogadhat el, amelyben kijelenti, hogy a szoban forgd kdzponti szerz6dd
fel a (2b) bekezdés alapjan nem ismerhetd el, és csak azt kovetéen nyujthat
elszamolasi szolgaltatasokat az Unidban, ha a 14. cikknek megfeleléen engedélyt
kapott.”;

az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

.(5) Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosdg a harmadik orszagbeli székhellyel
rendelkezé kozponti szerz6dd fél unids tevékenységi korének és szolgaltatdsainak
boviilése esetén, de legalabb kétévente a (3) bekezdésben emlitett hatdsagokkal és
intézményekkel is konzultadlva feliillvizsgalja az adott kozponti szerzédd fél
elismerését. A felllvizsgalatra a (2), a (3) és a (4) bekezdésnek megfeleléen kertiil

2,

sor.”;
a (6) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(6) A Bizottsag a 182/2011/EU rendelet 5. cikke értelmében végrehajtasi jogi aktust
fogadhat el, amelyben megallapitja a kovetkezdket:

a) a harmadik orszag jogi és felligyeleti keretrendszere biztositja, hogy az adott
harmadik orszagban engedéllyel rendelkezd kozponti szerz6dd felek olyan,
jogilag  kotelez6 érvényli  kovetelményeket teljesitsenek, amelyek
egyenértékiiek az e rendelet IV. cimében megallapitott kbvetelmenyekkel;

b) az emlitett kdzponti szerz6do felek az adott harmadik orszagban folyamatos
és hatékony felligyelet és végrehajtas hatalya ala esnek;

c) az adott harmadik orszdg jogi keretrendszere ténylegesen egyenértékii
rendszert biztosit a harmadik orszag jogi szabalyozésa alapjan engedélyezett
kozponti szerz6do felek elismeréséhez.

A Bizottsag az elsé albekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktus alkalmazasanak
feltételédl szabhatja, hogy a harmadik orszag folyamatosan és ténylegesen teljesitse
az abban meghatarozott kovetelményeket, és hogy az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatosag képes legyen ténylegesen gyakorolni hataskoéreit a (2) és a (2b) bekezdés
alapjan elismert harmadik orszagbeli kozponti szerzodé felek vagy a (6b)
bekezdésben emlitett monitoring tekintetében, ideértve a (7) bekezdésben emlitett
egylttmiikodési megallapodasok megkotését és végrehajtasat is.”

a szoveg a kovetkezd (6a) és (6b) bekezdéssel egésziil ki:
»(6a) A Bizottsdg a 82. cikkel Osszhangban felhatalmazason alapuld jogi aktust

fogadhat el a (6) bekezdés a), b) és c) pontjaban emlitett szempontok pontositasa
érdekében.

(6b) Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag folyamatosan monitorozza az azon
harmadik orszagokban bekovetkezett szabalyozési és felligyeleti fejleményeket,
amelyek vonatkozasaban az (6) bekezdés alapjan végrehajtasi jogi aktusokat
fogadtak el.
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f)

9)

10.

Ha az Europai Ertékpapirpiaci Hatosag az emlitett harmadik orszagokban olyan
szabalyozasi vagy felligyeleti fejleményt észlel, amely hatdssal lehet az Uni6 vagy
egy vagy tobb tagallam pénziigyi stabilitasara, err6l bizalmasan és haladéktalanul
tajékoztatja a Bizottsagot.

Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsidg évente bizalmas jelentést nydjt be a
Bizottsagnak az elsd albekezdésben emlitett harmadik orszagokban bekovetkezett
szabalyozasi és feliigyeleti fejleményekrol.”;

a (7) bekezdés elsd mondata helyébe a kovetkezd szoveg 1¢ép:

A7) Az FEurépai Ertékpapirpiaci Hatosdg hatékony  egyiittmiikodési
megallapodasokat kot azon harmadik orszagok érintett illetékes hatdsagaival,
amelyeknek jogi és feliigyeleti keretrendszerét a (6) bekezdésnek megfelelden e
rendelettel egyenértékiinek ismerték el.”;

a (7) bekezdés a kovetkezd e) ponttal egésziil ki:

,»d) a feliigyeleti tevékenységek dsszehangolasaval kapcsolatos eljarasokat, ideértve a
harmadik orszagbeli hatésagok beleegyezését a 25d. és a 25e. cikk szerinti
vizsgalatok ¢és helyszini ellenérzések vonatkozasaban;

e) a harmadik orszdg szabalyozési és felligyeleti fejleményeinek hatékony
monitoringjahoz sziikséges eljarasokat.”

A szoveg a kovetkez6 25a., 25b., 25c., 25d., 25e., 25f., 25g., 25h., 25i., 25j., 25k.,
251., 25m. és 25n. cikkel egészil ki:

»25a. cikk
Osszehasonlitason alapuld megfelelés

(1) A 25. cikk (2b) bekezdésének a) pontjdban emlitett kozponti szerzodd feél
indokolt kérelem benyujtasaval kérheti az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hat6sagot, hogy
vizsgalja meg a 25. cikk (2b) bekezdésének a) pontjaban emlitett és a 16. cikkben,
valamint a IV. és V. cimben meghatarozott kovetelményeknek vald,
0sszehasonlitason alapuld megfelelését.

(2) Az (1) Dbekezdésben emlitett kérelemnek tartalmaznia kell az
Osszehasonlithatosagot aladtamaszto tényeket és annak indoklasat, hogy a harmadik
orszagban alkalmazand6 kdvetelményeknek valé megfeleléssel miért teljesiilnek a
16. cikkben, valamint a V. és V. cimben meghatarozott kdvetelmények.

(3) A Bizottsdg — annak biztositasa érdekeében, hogy az (1) bekezdesben emlitett
értékelés ténylegesen tikrozze a 16. cikkben, valamint a IV. és V. cimben
meghatarozott kovetelmények szabalyozasi céljait, valamint az Unié egészének
érdekeit — felhatalmazason alapuld jogi aktust fogad el a kovetkezOk
meghatarozasara:

a) az (1) bekezdés alkalmazasaban értékelendd kotelezd elemeket;
b) az értékelés végrehajtdsdnak modozatait és feltételeit.

A Bizottsdg a 82. cikkel 6sszhangban elfogadja az els6 albekezdésben emlitett
felhatalmazason alapuld jogi aktust.
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25Db. cikk

Az elismerési feltételeknek val6 folyamatos megfelelés

(1) A 2. szintli kdzponti szerz6dd felek 25. cikk (2b) bekezdésének a) pontjaban
emlitett koveteIményeknek valdé megfelelése kapcsan ezen rendeletben el&irt
folyamatos felugyelet ellataséért az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag felel.

Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosdg legaldbb évente annak megerdsitését kéri
minden 2. szintli kdzponti szerz6d6 féltdl, hogy tovabbra is teljestlnek a 25. cikk
(2b) bekezdésenek a), b), ), d) és e) pontjaban emlitett kovetelmények.

Amennyiben a 18. cikk (2) bekezdésének h) pontjaban emlitett kibocsaté kdzponti
bank ugy itéli meg, hogy a 2. szintli kdozponti szerz6dd fél mar nem teljesiti a 25.
cikk (2b) bekezdésének b) pontjaban emlitett feltételt, errdl haladéktalanul értesiti az
Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsagot.

(2) Az Eur6pai Ertékpapirpiaci Hatosag a 41., 44., 46., 50. és 54. cikken alapuld
hatarozatok elfogadasa el6tt elkésziti és benyujtja a 18. cikk (2) bekezdésének h)
pontjaban emlitett, érintett pénznemet kibocséato kdzponti bankhoz azok tervezetét.

Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosdg e bekezdésnek megfeleléen megszerzi az
illetékes kibocsatdo kozponti bank hozzajarulasat az emlitett hatarozatok minden
olyan vetilete tekintetében, amely az emlitett bank monetéaris politikai feladatainak
ellatdsaval kapcsolatos. A méasodik albekezdésben emlitett kibocsatd kozponti bank
hozzajarulasat megadottnak kell tekinteni, kivéve, ha a bank a hatarozattervezetrol
valo értesitést kovetd 15 naptari napon belill moddositdsokat javasol, vagy a
hatarozattervezettel szemben kifogassal él. Amennyiben a kibocsatd koézponti bank
modositasokat javasol, vagy a hatarozattervezettel szemben kifogassal él, irasban
teljes kori és részletes indokolast kell adnia.

Amennyiben a kibocsato kdzponti bank a hatarozattervezettel szemben kifogassal él,
az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hat6sag nem fogadhatja el a hatarozatot. Amennyiben a
kibocsatd kdzponti bank modositasokat javasol, az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hat0sag
csak a kibocsato kdzponti bank altal modositott formaban fogadhatja el a hatarozatot.

(3) Az Europai Ertékpapirpiaci Hatdsag az 1095/2010/EU rendelet 32. cikke (2)
bekezdésének megfelelden elvégzi az elismert kozponti szerz6dd felek kedvezdtlen
piaci fejleményekhez val6 alkalmazkodoképességenek értékeléseét.

25¢. cikk
Informaciokérés
(1) Az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag egyszerii kérés formajaban vagy hatarozattal
el6irhatja, hogy az elismert kozponti szerz6d6 felek és a velik kapcsolatban allé
harmadik felek, amelyekhez az emlitett kozponti szerzddd felek kiszerveztek

bizonyos operativ funkciokat vagy tevékenységeket, minden sziikséges informéaciot
adjanak meg szdmaéra az e rendelet szerinti feladatai ellatasahoz.

(2) Az (1) bekezdés szerinti egyszerli informaciokérés megkiildésekor az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatdsag feltlinteti:

a) erre a cikkre mint a kérés jogalapjara valo hivatkozast;
b) a kérés céljat;
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c) a kért informaciot;

d) az informacié nyujtasanak hataridejét;

e) az informaciodszolgaltatasra kért személynek sz616 tajékoztatast, miszerint az
nem koteles megadni az informécidt, viszont amennyiben 6nkéntesen valaszol

a kérésre, a nyujtott informacié nem lehet a valdosagnak nem megfelelé vagy
félrevezeto;

f) a lll. melléklet V. szakaszanak a) pontjaval dsszefliggésben a 25g. cikkben
arra az esetre eldirt pénzbirsagot, ha a kérdésekre adott valasz nem felel meg a
valosagnak, vagy félrevezeto.

(3) Az (1) bekezdés szerinti hatarozattal eldirt informaciokerés esetén az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatdsag feltlinteti:

a) erre a cikkre mint a kérés jogalapjara valo hivatkozast;

b) a kérés céljat;

c) a kért informécidt;

d) az informaci6 nyljtasanak hatéridejét;

e) a 25h. cikkben arra az esetre eldirt iddszakos kényszerité birsagokat, ha a
nyujtott informécié hianyos;

f) a I1l. melléklet V. szakaszanak a) pontjaval dsszefliggésben a 25¢g. cikkben

arra az esetre eldirt pénzbirsagot, ha a kérdésekre adott valasz nem felel meg a
valdsagnak, vagy félrevezetd; és

g) az arra vonatkozé tajékoztatast, hogy az 1095/2010/EU rendelet 60. és 61.
cikke értelmében a hatérozat ellen fellebbezni lehet az Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatosag fellebbviteli tanacsa el6tt, és a hatarozat feliilvizsgaltathato az Eurdpai
Uni6 Birdsagaval.
(4) A Keért informaciokat az (1) bekezdésben emlitett személyek vagy képviseldik,
illetve a jogi személyiséggel nem rendelkezd személyek vagy szervezetek esetében a
torvény vagy az alapszabalyuk altal képviseletikre felhatalmazott személyek
szolgaltatjak. A megfelelden meghatalmazott {igyvédek szintén jogosultak az
igyfelik nevében az informaciok benyujtasara. Utdbbiak teljes feleldsséggel
tartoznak, ha a szolgaltatott informacié hianyos, a valésagnak nem megfeleld vagy
félrevezeto.

(5) Az Europai Ertékpapirpiaci Hatdsag haladéktalanul megkiildi az egyszerii kérés
vagy a hatarozat méasolatat azon érintett harmadik orszéagbeli illetékes hatdsagnak,

amelynek teriiletén az (1) bekezdésben emlitett, az informéacidkérés altal érintett
személyek tartozkodasi hellyel rendelkeznek vagy letelepedettek.

25d. cikk
Altalanos vizsgalatok

(1) Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsdg az e rendelet szerinti feladatai ellatasa
érdekében elvégezheti a 2. szintli kdzponti szerz6dd felekre irdanyuld sziikséges
vizsgalatokat. E célbdl az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag altal felhatalmazott
tisztviselok és mas személyek jogosultak az alabbiakra:
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a) a feladatai végrehajtdsa szempontjabdl Iényeges nyilvantartasok, adatok,
eljarasok és egyéb anyagok megvizsgalasa, az adathordozotdl fuggetlendl;

b) az ilyen nyilvantartasokbol, adatokbdl, eljarasokbdl és egyéb anyagokbol
hiteles masolatok vagy kivonatok készitése vagy bekérése;

c) a 2. szintli kdzponti szerzddd feleknek, képviseldjiiknek vagy személyzetiik
tagjainak berendelése, ¢és tdliikk szobeli vagy irdsbeli magyardzat kérése az
ellendrzés targyaval és céljaval Osszefiiggd tényekkel és dokumentumokkal
kapcsolatban, valamint a valaszok rdgzitése;

d) barmely olyan egyéb, természetes vagy jogi személy kikérdezése, aki ehhez
hozzajarul, valamely vizsgélat targyaval kapcsolatos informéaciogytijtés
celjabol;

e) a telefon- és adatforgalmi nyilvantartasok kikérése.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett vizsgalatok céljabdl az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatosag altal felhatalmazott tisztviselok és mas személyek hataskoriiket a vizsgalat
thrgyat és celjat feltintet6 irasbeli felhatalmazas alapjan gyakoroljak. A
felhatalmazasban fel kell tiintetni tovdbba a 25h. cikkben arra az esetre eldirt
1d6szakos kényszeritd birsdgokat, ha a kért nyilvantartasokat, adatokat, eljarasokat
vagy egyéb anyagokat nem vagy hianyosan nyujtjak be, vagy ha a 2. szinti kozponti
szerz6do feleknek feltett kérdésekre nem, vagy hidnyosan valaszolnak, valamint a
I11. melléklet V. szakaszanak b) pontjaval dsszefliggésben a 25g. cikkben arra az
esetre eldirt pénzbirsagot, ha a 2. szintli kozponti szerz6do feleknek feltett kérdésekre
a valosagnak nem megfelelden vagy félrevezetd modon valaszolnak.

(3) A 2. szintli kozponti szerz6d6 felek kotelesek aldvetni magukat az Europai
Ertékpapirpiaci HatOsag hatarozata alapjan elrendelt vizsgalatoknak. A hatarozatban
fel kell tiintetni a vizsgalat targyat €és céljat, a 25h. cikkben eldirt iddszakos
kényszeritd birsagokat, az 1095/2010/EU rendelet értelmében igénybe vehetd
jogorvoslati lehetdségeket, valamint azon jogot, hogy a hatarozat az Europai Unid
Birdsagaval fellilvizsgaltathatd.

(4) Az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag, mielStt a vizsgalatrol értesitené a 2. szintii
kozponti szerz6dd felet, tajékoztatja a vizsgalatrdl és a felhatalmazott személyek
kilétérdl azon érintett harmadik orszagbeli illetékes hatdsagot, ahol joghatdsadgéaban a
vizsgalatra sor keriil. Az érintett harmadik orszagbeli illetékes hatdsag tisztviseldi az
Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag kérésére segithetik a felhatalmazott személyeket
feladataik elvégzeseben. Az érintett harmadik orszagbeli illetékes hatdsag tisztviseli
jelen lehetnek a vizsgalaton is. Az e cikk szerinti vizsgalatokat el kell végezni,
amennyiben a harmadik orszagbeli érintett illetékes hatésdg nem emel kifogast
azokkal szemben.

(5) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett valamely kéréshez az alkalmazando
nemzeti jogszabalyok szerint valamely igazsagszolgéaltatasi hatosag engedélyére van
sziikség, ezt az engedélyt meg kell kérni. Ilyen engedély eldvigyazatossagi
intézkedésként is kérelmezhetd.

25e. cikk

Helyszini ellenérzések
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(1) Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsdg az e rendelet szerinti feladatai ellatasa
érdekében minden sziikséges helyszini ellendrzést elvégezhet a 2. szintli kdézponti
szerz6d6 felek iizlethelyiségeiben. Az érintett kibocsatdé kozponti bankot fel kell
kérni az ilyen helyszini ellenérzésekben valo részvételre.

(2) Az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag altal helyszini ellenérzésre felhatalmazott
tisztvisel6k és mas személyek a Hatdosag vizsgalati hatdrozataval érintett jogi
személyek barmely Uzlethelyiségébe és teriletére beléphetnek, és rendelkeznek a
25d. cikk (1) bekezdése szerinti Osszes hataskorrel. Jogukban all tovabba az
ellendrzés 1dejére és az ahhoz sziikséges mértékben zar ald venni barmely
uzlethelyiséget, Uzleti kényvet vagy nyilvantartast.

(3) Az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag a helyszini ellenérzés elétt kelld idében
értesitést kuld a vizsgalatrél azon érintett harmadik orszagbeli illetékes hatésagnak,
ahol az ellendrzésre sor keriil. Amennyiben az ellendrzés megfeleld lebonyolitasa és
eredményessége ezt megkoveteli, az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag — az érintett
harmadik orszéagbeli illetékes hat6sag tajékoztatasa utdn — a kozponti szerz6dé fél
elézetes értesitése nélkiil is elvégezheti a helyszini ellenérzést. Az e cikk szerinti
ellendrzéseket el kell végezni, amennyiben a harmadik orszagbeli érintett illetékes
hatdsadg megerdsitette, hogy nem emel kifogést azokkal szemben.

Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag altal helyszini ellenérzésre felhatalmazott
tisztviselok és mas személyek hataskoriiket az ellendrzés targyat és céljat feltiintetd
irasbeli felhatalmazas felmutatasaval gyakoroljak, amelyben fel kell tintetni a 25h.
cikkben arra az esetre eldirt iddszakos kényszeritd birsdgokat, ha az érintett
személyek nem vetik ald magukat az ellendrzésnek.

(4) A 2. szintli kozponti szerz6dd felek kotelesek aldvetni magukat az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosag hatarozataval elrendelt helyszini ellenérzéseknek. A
hatarozatban fel kell tiintetni az ellendrzés targyat és céljat, meg kell hatarozni az
ellendrzés megkezdésének idOpontjat, valamint utalni kell a 25h. cikkben eldirt
idészakos kényszeritd birsagra, az 1095/2010/EU rendelet értelmében igénybe
vehetd jogorvoslati lehetéségekre és azon jogra, hogy a hatarozat az Europai Unio
Birdsaga altal feltlvizsgalhato.

(5) Azon harmadik orszagbeli illetékes hatosag tisztvisel6i vagy az altala
felhatalmazott vagy kijelolt mas személyek, ahol a helyszini ellendrzésre sor kertil,
az EurGpai Ertékpapirpiaci Hatosag kérésére aktivan segithetik a Hatosag altal
felhatalmazott tisztviseloket és mas személyeket. A harmadik orszagbeli illetékes
hatdsag tisztviseldi jelen lehetnek a helyszini ellendrzéseken is.

(6) Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hat6sag arra is felkérheti a harmadik orszagbeli
illetékes hatésagokat, hogy a nevében végezzék el az e cikkben és a 25d. cikk (1)
bekezdésében eldirt konkrét vizsgalati feladatokat és helyszini ellendrzéseket.

(7) Amennyiben az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag éltal felhatalmazott tisztvisel6k
¢s mas kisérd személyek megallapitjak, hogy valamely személy akaddlyozza az e
cikk szerint elrendelt vizsgalatot, gy az eérintett harmadik orszagbeli illetékes
hat0sag — sziikség esetén a rendOrség vagy azzal egyenértékii jogkorrel rendelkez6
hatsag bevonasaval — megadhatja a szikseges segitséget ahhoz, hogy a helyszini
ellendrzést elvégezhessék.

(8) Amennyiben az (1) bekezdésben eldirt helyszini ellendrzéshez vagy a (7)
bekezdésben eldirt segitségnyujtdshoz az alkalmazandé nemzeti jogszabalyok szerint
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valamely igazsagszolgaltatasi hatésag engedélyére van sziikség, ezt az engedélyt
meg kell kérni. Ilyen engedély eldvigyazatossagi intézkedésként is kérelmezhetd.

25f. cikk

A felugyeleti intézkedések meghozatalanak és a pénzbirsagok kivetésének eljarasi
szabalyai

(1) Amennyiben az Europai Ertékpapirpiaci Hatosag az e rendelet szerinti
feladatainak ellatdsa soran olyan tényeket tar fel, amelyek alapjan felmerdl a IlI.
mellékletben felsorolt egy vagy tobb jogsértés elkdvetésének alapos gyanuja, akkor a
Hatosagon beliil egy fiiggetlen vizsgalatvezetdt jelol ki az tligy kivizsgalasara. A
kijelolt vizsgalatvezetd nem vehet részt, és a multban sem vehetett részt sem
kozvetleniil, sem kozvetetten az érintett kozponti szerz6dd fél elismeréséhez vagy
felugyeletéhez kapcsolddo eljarasokban, és feladatait az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatosagtol flggetlendl latja el.

(2) A vizsgéalatvezetd a vizsgdlat altal érintett személyek észrevételeinek
figyelembevételével Kkivizsgalja a feltételezett jogsertéseket, és a megallapitasait
tartalmazo teljes igyiratot benyujtja az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésagnak.

A vizsgalatvezetd a feladatainak elvégzése érdekében jogosult a 25c. cikknek
megfelelden informaciot kérni, valamint a 25d. és a 25e. cikkel Osszhangban
vizsgélatokat és helyszini ellendrzéseket végezni. A vizsgélatvezetOnek e jogkor
gyakorlasa kdzben teljesitenie kell a 25c¢. cikk (4) bekezdéseben foglaltakat.

A vizsgalatvezetd feladatai ellatasa soran hozzaférhet minden olyan dokumentumhoz
és informacidhoz, amelyet az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatsag a tevékenységei soran
Osszegyljtott.

(3) A vizsgéalatvezet6 a vizsgalat befejezésekor, miel6tt benyujtana a megallapitasait
tartalmazé iigyiratot az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosagnak, lehetdséget ad a
vizsgalat 4ltal érintett személyeknek a vizsgalat targyaval kapcsolatos
meghallgatasra. A vizsgalatvezetd kizarolag olyan tényekre alapozhatja a
megallapitasait, amelyekkel kapcsolatban az érintett személyek lehetséget kaptak
arra, hogy megtegyék észrevételeiket.

Az érintett személyek védekezéshez valo jogat az e cikk alapjan torténd vizsgalatok
soran teljes mértékben tiszteletben kell tartani.

(4) Amikor a vizsgalatvezeté benyujtja a megallapitasait tartalmazo {igyiratot az
Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésagnak, errél tajékoztatjia a vizsgalat altal érintett
személyeket. A vizsgalat altal érintett személyeknek jogukban all betekinteni az
Ugyiratba, amennyiben ez nem sérti mas személyeknek az Uzleti titkok védelméhez
fliz0d6 jogos érdekét. Az iratokba valod betekintés joga nem terjed ki a harmadik
feleket érintd bizalmas informaciodkra.

(5) A vizsgalatvezeté megallapitdsait tartalmazd Ugyirat alapjan, valamint —
amennyiben ezt az érintett személyek kérik — a vizsgalat altal érintett személyeknek a
25i. cikk szerinti meghallgatasat kovetden az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag
hatdroz arrél, hogy a vizsgalat altal érintett személyek elkovették-e a IlI.
mellékletben felsorolt egy vagy tobb jogsértést, és amennyiben igen, a 25n. cikknek
megfeleléen feliigyeleti intézkedést hoz, valamint a 25g. cikknek megfeleléen
pénzbirsagot szab Ki.
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(6) A vizsgalatvezetd nem vesz részt az FEuropai Ertékpapirpiaci Hatdsag
tanacskozasain, és mas médon sem avatkozik bele a Hatésag dontéshozatalaba.

(7) A Bizottsag a 82. cikkel dsszhangban felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogad el a pénzbirsagok ¢és az iddszakos kényszeritdé birsagok kiszabasaval
kapcsolatos jogkor gyakorlasara vonatkozé eljarasi szabalyok pontositasa céljabol,
beleértve a védekezéshez vald jogra, a hataridokkel kapcsolatos rendelkezésekre,
valamint a pénzbirsagok és az idoszakos kényszeritd birsagok beszedésére, tovabba a
szankciok kiszabasa és végrehajtasa tekintetében az eléviilési idére vonatkozo
rendelkezéseket is.

(8) Az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag az iigyet biintetéeljaras meginditasa céljabol
a megfeleld vizsgalati és esetlegesen biiniild6z6é hatdsagok elé terjeszti, amennyiben
az e rendelet szerinti feladatainak ellatasa soran olyan tényeket tar fel, amelyek
alapjan felmeriil a buncselekmény elkovetésének alapos gyanuja. Emellett az
Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésig nem szab ki pénzbirsagot vagy idészakos
kényszeritd birsagot olyan esetekben, amikor azonos vagy lényegében azonos
tényallas alapjan, a nemzeti jog szerint lefolytatott biintetdeljaras eredményeképpen
koradbban mar jogerds felmentd vagy elmarasztalo itélet sziiletett.

25¢. cikk
Pénzbirsagok

(1) Amennyiben a 25f. cikk (5) bekezdésével 6sszhangban az Europai
Ertékpapirpiaci Hat6sag megallapitja, hogy egy kozponti szerz6dé fél szandékosan
vagy gondatlansagbol elkdvette a I11. mellékletben felsorolt valamely jogsértést, ugy
e cikk (2) bekezdésének megfeleléen pénzbirsagot kiszabo hatarozatot fogad el.

A kozponti szerz6dd fél altal elkovetett jogsértés akkor mindsiil szandékos
jogsértésnek, ha az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag olyan objektiv tényezoket taldl,
amelyek bizonyitjak, hogy a kozponti szerz6dd fél vagy annak felsé vezetése
kifejezetten a jogsértés elkdvetésének szandékaval jart el.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett pénzbirsdgok alapdsszege a jogsertés révén realizalt
nyereség vagy elkerllt veszteseg 0Osszegének legfeljebb kétszerese, amennyiben
meghatarozhatd, vagy a jogi személy el6z6 ftzleti évi, vonatkozd unids
jogszabalyban meghatarozott teljes éves arbevételének legfeljebb 10 %-a.

(3) A (2) bekezdésben megadott alaposszeget a sulyosbitd vagy enyhitd tényezok
figyelembevételével, a IV. mellékletben meghatarozott megfelel6 egyiitthatok szerint
szlikség esetén madositani kell.

A megfeleld sulyosbitd egyiitthatokat egyesével kell az alapdsszegre alkalmazni. Ha
tobb sulyosbitd egyditthato is alkalmazando, az alapdsszeghez hozza kell adni azokat
az 0sszegeket, amelyeket az alapdsszeg €s az egyes sulyoshitdé egyitthatok
alkalmazésaval kapott 6sszegek kilonbségeiként kapunk.

A megfeleld enyhitd egyiitthatokat egyesével kell az alapdsszegre alkalmazni. Ha
tobb enyhitd egyiitthato is alkalmazandd, az alaposszegbdl ki kell vonni azokat az
Osszegeket, amelyeket az alapOsszeg €s az egyes enyhitd egyiitthatok alkalmazasaval
kapott 0sszegek kiilonbségeiként kapunk.

(4) A (2) eés a (3) bekezdeés ellenére, a pénzbirsag dsszege nem haladhatja meg az
érintett kozponti szerz6do fél altal az el6z6 Uzleti évben elért éves arbevetel 20 %-at,
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ha azonban a kozponti szerz6dd fél kozvetlenill vagy kozvetve pénziigyi elényhdz
jutott a jogsértés révén, akkor a pénzbirsag 0sszege megfelel legaldbb ennek az
eldnynek.

Amennyiben a kozponti szerz6dé fél altal elkdvetett cselekmények, illetve
mulasztasok a III. mellékletben felsorolt tobb jogsértésnek mindsiilnek, csak egy
jogsértés utan kell kiszabni birsagot, mégpedig a (2) és a (3) bekezdéssel
6sszhangban kiszamitott pénzbirsagok kozil a magasabbat.

25h. cikk
Id6szakos kényszeritd birsagok

(1) Az Eur6pai Ertékpapirpiaci Hatosag hatarozatban idészakos kényszerité birsagot
szab ki annak érdekében, hogy kotelezze:

a) a 2. szintll kdzponti szerzddo felet a jogsértés megsziintetésére, 0sszhangban
a 25n. cikk (1) bekezdésének a) pontja alapjan hozott hatarozattal;

b) a 25c. cikk (1) bekezdésében emlitett személyt a 25c. cikk szerinti
hatarozatban kért informaciok hianytalan szolgéaltatasara;

c¢) a 2. szintli kdzponti szerz6do felet:

i. arra, hogy vesse ald magat vizsgalatnak és kulondsen, hogy
hidnytalanul adja at az eldirt nyilvantartasokat, adatokat, eljarasokat vagy
egyéb anyagokat, illetve poétolja és helyesbitse a 25d. cikk szerinti
hatarozattal elrendelt vizsgalat keretében benyujtott egyéb informéciokat;

vagy

ii. arra, hogy vesse ald magéat a 25e. cikk szerinti hatarozattal elrendelt
helyszini ellenérzésnek.

(2) Az id6északos kényszeritd birsagnak hatékonynak és aranyosnak kell lennie. A
kényszeritd birsagot a késedelem minden egyes napja utan ki kell szabni.

(3) A (2) bekezdés ellenére, az idoszakos kényszeritd birsag 0sszege az el6z6 lzleti
év atlagos napi arbevételének 3 %-a, természetes személyek esetében pedig az el6z6
naptari évben szerzett atlagos napi jovedelem 2 %-a. Az Osszegeket az id6szakos
kényszeritd birsagot kivetd hatarozatban megallapitott iddponttél kezdédden kell
kiszamitani.

(4) Az idészakos kényszeritd birsag az FEurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag
hatarozatardl szo6l6 értesitést kovetd legfeljebb hat hdnapos iddtartamra szabhato ki.
Ezen idészak végét kovetben az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag feliilvizsgalja az
intézkedest.

25i. cikk
Az érintett személyek meghallgatasa

(1) A 25g. és a 25h. cikk szerinti, pénzbirsagot vagy idészakos kényszeritd birsagot
elrendeld hatdrozat meghozatala elétt az Europai Ertékpapirpiaci Hatosag
meghallgatasi lehetdséget biztosit az eljaras ald vont személyek szamara
megallapitasai tekintetében. Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hat6sag csak olyan
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megallapitasokra alapozhatja a hatarozatat, amelyekkel kapcsolatban az eljaras ala
vont személyeknek lehetdségiik volt észrevételt tenni.

(2) Az eljaras ala vont személyek védekezeshez val6 jogat az eljarés soran teljes
mértékben tiszteletben kell tartani. E személyeknek jogukban all betekinteni az
Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag Ugyiratdba, amennyiben ez nem sérti mas
személyeknek az Uzleti titkok védelmére iranyuld jogos érdekét. Az iratokba valo
betekintés joga nem terjed ki a bizalmas informéaciokra vagy az Europai
Ertékpapirpiaci Hatosag belsd elékészitd dokumentumaira.

25j. cikk

A pénzbirsagok ¢és az idészakos kényszeritd birsdgok kozzététele, jellege, behajtasa
és elhelyezése

(1) Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag kozzétesz minden, a 25g. és a 25h. cikk
alapjan kiszabott pénzbirsagot és idészakos kényszeritd birsagot, kivéve ha az ilyen
kdzzététel sulyosan veszélyeztetné a pénzligyi piacokat, vagy aranytalan karokat
okozna az érintett feleknek. E kozzététel a 45/2001/EK rendelet értelmében nem
tartalmazhat személyes adatokat.

(2) A 25g. és a 25h. cikk alapjan kiszabott pénzbirsdgok és idészakos kényszeritd
birsagok kozigazgatasi jellegliek.

(3) Amennyiben az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatdsag tgy hataroz, hogy nem szab ki
pénzbirsagot vagy kényszeritd birsagot, dontésérdl és annak indokair6l tdjékoztatja
az Eurdpai Parlamentet, a Tanacsot, a Bizottsagot és az érintett harmadik orszagbeli
illetékes hatosagokat.

(4) A 25g. és a 25h. cikk alapjan kiszabott pénzbirsagok és iddszakos kényszeritd
birsdgok behajthatok.

A behajtasra annak a tagallamnak a hatalyos polgari eljarasjogi szabalyai
vonatkoznak, amelynek teriiletén arra sor kertl.

(5) A pénzbirsagok ¢és iddszakos kényszeritd birsagok Osszege az Eurdpai Uniod
altalanos koltsegvetését illeti.

25Kk. cikk
Az Eurodpai Unio Birosaga altali feltlvizsgalat

Az EurOpai Unid Birdsdga korlatlan jogkorrel rendelkezik az olyan hatarozatok
fellilvizsgalatara, amelyekben az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatdsag pénzbirsagot vagy
kényszerité birsagot szabott ki. Az Eurdpai Unid Birosaga tordlheti, csdkkentheti
vagy emelheti a kiszabott pénzbirsagot vagy kényszeritd birsagot.

25l. cikk
A 1V. melléklet modositasai

A pénzlgyi piaci folyamatok figyelembevétele érdekében a Bizottsag felhatalmazast
kap arra, hogy a 82. cikkel dsszhangban felhatalmazason alapulé jogi aktusokat
fogadjon el a IV. melléklet mddositasara vonatkozoan.
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25m. cikk
Az elismerés visszavonasa

(1) A 25n. cikk sérelme nélkul és a kovetkezd bekezdesekre is figyelemmel, az
Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag visszavonja a 25. cikkel ¢sszhangban elfogadott
elismerési hatdrozatot, amennyiben az érintett kdzponti szerz6do fél:

a) 6 honapon beliil nem ¢élt az elismeréssel, kifejezetten lemond az engedélyrdl,
vagy tobb mint hat hdnapja nem végez lzleti tevékenységet;

b) hamis nyilatkozattal vagy méas szabalytalan modon szerezte meg az
elismereést;

c) mar nem felel meg a 25. cikk (2b) bekezdése szerinti elismerési
feltételeknek;

d) a 25. cikk (6) bekezdésében emlitett végrehajtasi jogi aktust visszavontak
vagy felflggesztették, vagy mar nem teljestilnek az ahhoz csatolt feltételek.

Az Eurtpai Ertékpapirpiaci Hatdsag az elismerés visszavonasat korlatozhatja egy
adott szolgaltatasra, tevékenységre vagy pénziigyi eszkozre.

Az elismerést visszavoné hatarozat hatalybalépési id6pontjanak meghatarozasakor az
Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésagnak arra kell térekednie, hogy minimalisra
csOkkentse a piaci zavarokat.

(2) Amennyiben az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag ugy itéli meg, hogy az elsé
bekezdés c) pontjaban emlitett kritérium valamely kozponti szerz6dé féllel
kapcsolatban teljesul, Ugy — miel6tt visszavonna az elismerési hatarozatot —
tajékoztatja errdl a kozponti szerz6dd felet €s a harmadik orszagbeli érintett
hatosagokat, és kéri, hogy a helyzet orvoslasa érdekében legfeljebb 3 honapon belil
hozzanak megfeleld intézkedéseket.

Amennyiben az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésag megallapitja, hogy az eldirt
hataridon beliil a korrekciés intézkedések megtétele vagy a megtett intézkedés nem
megfeleld, visszavonja az elismerési hatarozatot.

(3) Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag indokolatlan késedelem nélkiil értesiti az
érintett harmadik orszagbeli illetékes hatosagot az elismert kdzponti szerz6dd fél
elismerésének visszavonasara vonatkozé hatarozatrol.

(4) Amennyiben a 25. cikk (3) bekezdésében emlitett hatosagok barmelyike gy véli,
hogy az (1) bekezdésben foglalt feltételek valamelyike teljesul, felkérheti az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosagot, hogy vizsgéalja meg, az érintett elismert kozponti szerz6dé
fél tekintetében teljeslilnek-e az elismerés visszavonasara vonatkozd feltételek.
Amennyiben az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatsag Ugy hataroz, hogy az érintett
elismert kdzponti szerz6d6 felet nem torli a nyilvantartasbol, e hatarozatat teljes
kortien meg kell indokolnia a torlést kérd illetékes hatosadg szamara.

25n. cikk
Felligyeleti intézkedések

(1) Amennyiben a 25f. cikk (5) bekezdésével 6sszhangban az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosag megallapitja, hogy egy 2. szintii kdzponti szerz6do fél
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11.

elkdvette a I11. mellékletben felsorolt valamely jogsertést, igy meghozza az al&bbi
egy vagy tobb hatarozatot:

a) kotelezi a kdzponti szerz6do felet a jogsértés megsziintetésére;

b) kiszabja a 25g. cikk szerinti pénzbirsagokat;

c) nyilvanos kozleményt ad ki;

d) a 25m. cikket alkalmazva visszavonja a kozponti szerz6d6 fél elismerését.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hatarozatok meghozatalakor az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosag figyelembe veszi a jogsértés természetét és sulyossagat,
tekintettel a kovetkezd szempontokra:

a) a jogsertes idStartama és gyakorisaga;

b) a jogsértés fényt deritett-¢ stlyos vagy rendszerszintli hidnyossagokra a
kozponti szerz6dd fél eljarasaiban, irdnyitasi rendszereiben vagy belsd
ellendrzési mechanizmusaiban;

Cc) a jogsértés okozott-e vagy eldsegitett-e penziigyi bilincselekményt, illetve
tulajdonithat6-e egyéb modon ilyen blincselekmény a jogsértésnek;

d) a jogsertést szandékosan vagy gondatlansagbdl kovették-e el.

(3) Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag indokolatlan késedelem nélkiil értesiti az
érintett kdzponti szerz6d6 felet az (1) bekezdés alapjan elfogadott hatarozatokrol, és
kozli azokat az érintett harmadik orszagbeli illetékes hatésagokkal és a Bizottsaggal.
A hatarozat elfogadasanak idépontjatol szamitott 10 munkanapon beliil kozzéteszi
azt a honlapjan.

Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag a hatirozatnak az elsé albekezdés szerinti
kozzétételekor azt is kozzéteszi, hogy az érintett kozponti szerz6dd fél jogosult a
hatarozat ellen jogorvoslattal élni, valamint adott esetben kdzzéteszi a jogorvoslati
kérelem benyujtasanak tényét, és ezzel egyidejlileg kozli, hogy a jogorvoslatnak
nincs halasztd hatalya, valamint azt, hogy az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hat6sag
fellebbviteli tandcsa az 1095/2010/EU rendelet 60. cikkének (3) bekezdésével
0sszhangban felfuiggesztheti a vitatott hatarozat alkalmazasat.”

A 49. cikk a kovetkezdképpen modosul:
Az (1) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6do fél rendszeresen feliilvizsgalja a biztositéki kovetelmények,
a garanciaalaphoz valo hozzajarulasok, valamint a biztositékeszkdzokre vonatkozo
kovetelmenyek kiszamitdsdhoz alkalmazott modelleket és paramétereket, tovabba a
kockazat kézben tartasara szolgalo tobbi mechanizmust. A modelleket szigor( és
gyakori stressztesztnek veti ald, hogy értékelni tudja rendkiviili, de valdszerti piaci
korilményekhez valo alkalmazkoddképességiket, és visszamérést hajt végre az
elfogadott modszertan megbizhatosaganak értékelésére. A kozponti szerz6d6 fél a
modellek és a paraméterek jelentés modositdsa eldtt gondoskodik a fiiggetlen
validalasrol, tajékoztatja az illetékes hatosagot és az EurGpai Ertékpapirpiaci
Hatosagot az elvégzett tesztek eredményeirdl, és az (1a) bekezdésnek megfeleléen
megszerzi az illetékes hatdsag validalasat.

A kollégium a kovetkezd bekezdéseknek megfeleléen véleményt ad az elfogadott
modellekrdl és a paraméterekrdl, valamint azok jelentés modositasairol.
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b)

12.

13.

Az Eurbpai Ertékpapirpiaci Hatosag gondoskodik arrél, hogy az eurdpai feliigyeleti
hatosagok, a KBER és az Egységes Szanalasi Testulet megkapjak a stressztesztek
eredményeire vonatkozd informécidkat annak érdekében, hogy felmeérhessék a
pénziigyi vallalkozdsok nemteljesité kozponti szerz6dd felekkel szembeni
kitettségét.”

A szoveg a kovetkezd (1a), (1b), (1c), (1d), (1e) és (1f) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) Ha a kozponti szerz8dd fél jelentdsen modositani kivanja az (1) bekezdésben
emlitett modelleket és paramétereket, az illetékes hatosagtol kérelmeznie kell a
modositas validalasat. A kodzponti szerzo6dd félnek kérelméhez be kell csatolnia a
kivant modositas fliggetlen validalasat.

(1b) Az illetékes hatdsag az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsaggal konzultalva a
kérelem beérkezésétdl szamitott 30 munkanapon beliil elvégzi a kozponti szerz6dd
fél kockazatelemzését, és arrol jelentést tesz a 18. cikkel 6sszhangban létrehozott
kollégiumnak.

(1c) A kollégium az (1b) bekezdésben emlitett jelentés kézhezvételétdl szamitott 15
munkanapon belil a 19. cikk (3) bekezdésének megfeleléen eljarva tobbségi
véleményt fogad el.

(1d) Az illetékes hatosdg az (la) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétol
szamitott 60 munkanapon beliil irdsban, teljes korti indokolds mellett tjékoztatja a
kozponti szerz6do felet a validalas megadasardl vagy elutasitasarol.

(le) A kozponti szerz8do fél az (5) bekezdésben emlitett validalas megszerzése elott
nem hajthatja végre a modellek és a paraméterek (1) bekezdésben emlitett jelentds
modositasat. A kdzponti szerzddo fél illetékes hatdsdga megfelelden indokolt esetben
az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosig egyetértésével a validalast megelézden is
lehetévé teheti a modellek vagy paraméterek modositasanak ideiglenes elfogadéasat.”

A 89. cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil Ki:

.(3a) Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag [illessze be az emlitett cikk (3)
bekezdésének masodik albekezdésében emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktus
hatalybalépésének id6pontjat]-ig nem gyakorolhatja a 25. cikk (2a), (2b) és (2c)
bekezdése szerinti hataskoreit.

(3b) Az Eur6pai Ertékpapirpiaci Hatosag a 25. cikk (2a) bekezdésének masodik
albekezdésében emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktus hatalybalépésétol
szamitott 12 honapon beliil a 25. cikk (5) bekezdésének megfelelden feliilvizsgalja a
25. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban [e rendelet hatdlybalépése] eldtt elfogadott
elismerési hatdrozatokat.”

A szoveg ezen rendelet mellékletének szdvegével mint 11l. és V. melléklettel
egészil ki.

3. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését koveté huszadik napon
lép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagéllamban.
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Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Eurdpai Parlament részérdl
az elnok

a Tandcs részérdl
az elnok
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PENZUGYI KIMUTATAS

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI
1.1. A javaslat/kezdeményezés cime

1.2. A tevékenységalapu iranyitds / tevékenységalapu koltségvetés-tervezés
keretébe tartozé érintett szakpolitikai tertilet(ek)

1.3. A javaslat/kezdeményezés tipusa

1.4. Célkitlizés(ek)

1.5. A javaslat/kezdeményezés indoklasa

1.6. Az intézkedés és a pénziigyi hatds idétartama

1.7. Tervezett iranyitasi modszer(ek)

IRANYITASI INTEZKEDESEK
2.1. A nyomon kovetésre és a jelentéstételre vonatkozo rendelkezések
2.2. lranyitasi és kontrollrendszer

2.3. A csaldsok és a szabalytalansagok megel6zésére vonatkozo intézkedések

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA

3.1. A tobbéves pénzugyi keret mely fejezetét/fejezeteit és a koltségvetés mely
kiadasi tetelét/tételeit erintik a kiadasok?

3.2. A kiadasokra gyakorolt becsilt hatas

3.2.1. A kiadasokra gyakorolt becsult hatas 6sszegzése

3.2.2. Az operativ elGiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatds

3.2.3. Az igazgatasi elGiranyzatokra gyakorolt becsilt hatas

3.2.4. A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo osszeegyeztethetoség
3.2.5. Harmadik felek részvétele a finanszirozasban

3.3. A bevételre gyakorolt becsilt hatas
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PENZUGYI KIMUTATAS

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI
1.1. A javaslat/kezdeményezés cime

1.2. Erintett szakpolitikai teriilet(ek)

1.3. A javaslat/kezdeményezés tipusa

1.4. Célkitiizés(ek)

1.5. A javaslat/kezdeményezés indoklasa

1.6. Az intézkedés és a pénziigyi hatas id6tartama

1.7. Tervezett iranyitasi modszer(ek)

IRANYITASI INTEZKEDESEK
2.1. A nyomon kovetésre és a jelentéstételre vonatkozo rendelkezések
2.2. lIranyitasi és kontrollrendszer

2.3. A csalasok és a szabalytalansagok megel6zésére vonatkozé intézkedések

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA

3.1. A tobbéves pénzugyi keret mely fejezetét/fejezeteit és a koltségvetés mely
kiadasi tételét/tételeit érintik a kiadasok?

3.2. A kiadasokra gyakorolt becsilt hatas

3.2.1. A kiadasokra gyakorolt becsult hatas 6sszegzése

3.2.2. Az operativ eldiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas

3.2.3. Az igazgatasi eldiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatds

3.2.4. A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo osszeegyeztethetoség
3.2.5. Harmadik felek részvétele a finanszirozashan

3.3. A bevételre gyakorolt becslt hatas
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

PENZUGYI KIMUTATAS

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI
A javaslat/kezdeményezés cime

Javaslat: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete az eurdpai felligyeleti hatosag
(Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) létrehozasarol sz616 1095/2010/EU rendeletnek és
a 648/2012/EU rendeletnek a kdzponti szerz6dd felek engedélyezésére vonatkozo
eljarasok és az érintett hatosagok, valamint a harmadik orszagbeli kézponti szerz6do
felek elismerésére vonatkozd kovetelmények tekintetében torténé modositasarol

Erintett szakpolitikai teriilet(ek)

Belso piac — Pénzigyi piacok

A javaslat/kezdeményezés tipusa
X A javaslat/kezdeményezés Uj intézkedésre iranyul

O A javaslat/kezdeményezés kisérleti projektet / elokészité intézkedést koveto uj
intézkedésre™ iranyul

O A javaslat/kezdeményezés jelenlegi intézkedés meghosszabbitasara iranyul

O A javaslat/kezdeményezés 1j intézkedésnek megfeleloen modositott
intézkedésre iranyul

Célkitiizés(ek)

A javaslat/kezdeményezés dltal érintett tobbéves bizottsagi stratégiai célkitiizés(ek)

Hozzéjarulas a mélyebb €s méltanyosabb belsd piachoz.

Konkrét célkitiizés(ek)

... sz. konkrét célkitiizés

2.5. A pénziigyi szabalyozasi keret értékelésének, megfeleld végrehajtasanak és
érvényesitésének biztositasa az EU egészében.

2.6. A pénzugyi intézmenyek képesek fedezni a veszteségeket és ellendlini a
likviditasi sokkoknak, a pénzigyi piaci infrastrukturak stabilak és hatékonyan
mitkodnek, a strukturalis és ciklikus makroprudencidlis kockazatok kezelése proaktiv
maodon torténik.

55

A koltségvetési rendelet 54. cikke (2) bekezdésének a) vagy b) pontja szerint.
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1.4.3.

1.44.

1.5.
1.5.1.

Véarhaté eredmény(ek) es hatas(ok)

Tlntesse fel, milyen hatasokat gyakorolhat a javaslat/kezdeményezés a
kedvezményezettekre/célcsoportokra.

A kozponti szerz6do felek unios szintii felligyeletének javitasa.

A kibocsatd kozponti bankok fokozottabb bevonasa a kozponti szerz6dd felek
felligyeletébe.

Az Uni6 azon képességének javitasa, hogy figyelemmel Kkisérje, azonositsa és
csokkentse a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé felekhez kapcsolddo
kockézatokat.

Eredmeény- és hatasmutatok

Tiintesse fel a javaslat/kezdeményezés megvalositasanak nyomon kovetését lehetévé tevé mutatokat.

Lehetséges mutatok:
. a helyredllitas vagy szanalas ala vont kozponti szerzddo felek szama;

. a vitarendezési mechanizmus illetékes nemzeti hatosag altali hasznalatanak
szama;

. harmadik orszagbeli kozponti szerz6do feleknél végzett helyszini ellendrzések
szama;
. elismert harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do felek szama;

. az egyenértékiiségi és/vagy elismerési feltételek harmadik orszagbeli kézponti
szerz0do felek altali megsértésének szama;

. az unios szerz0do felek becsiilt koltségei.

A javaslat/kezdeményezés indoklasa

Révid vagy hosszu tavon kielegitendo sziikséglet(ek)

Az EMIR elfogadasa ota a kozponti szerz6d6 felek tevékenységének volumene — az
EU-ban és vilagszerte — gyorsan ndvekedett nemcsak nagysagrendileg, hanem a
hatokort tekintve egyarant. A kozponti szerz6dod felek tevékenységének boviilése az
elkovetkez6 években varhatéan folytatodni fog, mivel tovabbi -elszamolasi
kotelezettségek bevezetésére keril sor és a kockézat- és koltségesokkentés
Osztonzése valoszinlileg még nagyobb mértékii onkéntes elszamolashoz vezet. A
kozponti szerz6dd felek szama azonban viszonylag korlatozott maradt. Ennek
megfeleléen az elszamolasi piacok az egész EU-ban integréltak, és bizonyos
eszkdzosztalyokban nagymeértékben koncentraltak. Emellett  szorosan
0sszekapcsolodnak.

Az EMIR értelmében az unios kozponti szerz6do feleket a nemzeti feliigyeletek, az
ESMA és mas érintett hatésagok képvisel6ibdl, valamint a Kézponti Bankok Eurdpai
Rendszerének (KBER) relevans tagjaibol allo kollégiumok felugyelik. Ez a
szabalyozds szamos aggalyt vet fel: az wunidés pénzlgyi rendszer egésze
szempontjabol egyre nagyobb jelent6séggel birnak az egyes tagallamokban mitk6dé
kozponti szerz6do felek, az eltérd feliigyeleti gyakorlatok szabalyozasi és feliigyeleti
arbitrazs kockazataval jarhatnak, tovabba a kozponti bankok szerepe nem tiikr6zodik
megfelelden a kozponti szerz6dd felek kollégiumaiban. Ugyanakkor jelentds
Osszegben szamolnak el harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felek unids
pénznemben denomindlt pénziigyi eszkozt. Ez a kovetkez6khéz kapcsolodo
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1.5.2.

1.5.3.

1.54.

problémakat vet fel: hidnyossdgok az EMIR egyenértékiiségi és elismerési
rendszerében, kilonosen a folyamatos felligyelet tekintetében, a felligyeleti és a
kozponti banki célkitizések esetleges litkozése, tovabba a harmadik orszagbeli
szabalyok folyamatos nyomon kovetését biztositd6 mechanizmus.

A javaslat ezeket a problémakat kezeli.

Az unios részvételbol adodo tobbletérték (ez kiilonbozo témyezokbol szarmazhat,
példaul a koordindacio jelentette elonyokbol, a jogbiztonsaghol, a fokozott
hatékonysagbol vagy a kiegészito jellegbdl). E pont értelmében ,,az unios
részvetelbol adodo tobbletérték” az az unios részvételbol adodo eérték, amely
tobbletként jelentkezik ahhoz az értékhez képest, amely a tagallamok egyedili
fellépése esetén jott volna létre.

Az unids szintl fellépés okai (eldzetes):

Az EMIR meghatarozza az Unioban székhellyel rendelkez6 Kliringtagok vagy
kereskedési helyszinek szamara elszdmolési szolgaltatasokat nyjté EU-beli kbzponti
szerz0dO felekre ¢és harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felekre egyarant
alkalmazand6 felugyeleti keretet. Az EMIR keretében a fellgyeleti szabalyok
szempontjabol jelentds szerepe van a kozponti szerz6dd fél székhelye szerinti
tagallamnak. A tagallamok és a nemzeti felugyeleti hatésagok azonban nem tudjak
egyoldalian megoldani a nagymértékben integralt és 6sszekapcsolt, a nemzeti
joghatdsagok hatokorén tul, hatarokon atnyaléan miikodé kozponti szerz6dd felek
altal jelentett rendszerszintli kockazatokat. Emellett a tagallamok egyediil nem
csokkenthetik az eltérd nemzeti feliigyeleti gyakorlatokbol eredd kockazatokat. A
tagallamok és a nemzeti hatésagok ©nmagukban nem tudjak kezelni azt a
rendszerszintli kockéazatot, amelyet a harmadik orszagbeli kézponti szerz6dd felek
jelenthetnek az EU egészének pénziigyi stabilitdsara nézve.

A varhato unios tobbletérték (utolagos):

A javaslat javitja az EU-ban székhellyel rendelkez6 kozponti szerz6dé felekre
vonatkozo feliigyeleti szabalyok koherenciajat és tovabbi erdsiti azokat, és lehetové
teszi az unids hatésadgok szdmara az Unid harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd
felekkel szembeni kitettségéhez kapcsolodd kockéazatok jobb ellendrzését és
enyhitését. Ezaltal tovabb csokkenhet a kdzponti szerzédd fél mar eleve alacsony
valoszintiségl (de rendkiviil nagy hatdsu) csédkockéazata, és megerdsddhet az unios
pénziigyi rendszer egészének altalanos stabilitasa. A megerdsitett feliigyeleti keret
emellett javitja a jogbiztonsagot és a gazdasagi biztonsagot.

Hasonl6 korabbi tapasztalatok tanulsaga

A javaslat felhasznélja az EMIR kapcsan — mindenekel6tt az Unio kdzponti szerz6do
felekre vonatkozd feliigyeleti szabalyozasanak miikodésével és a harmadik
orszagbeli kozponti szerz6dd felekre vonatkozo jelenlegi egyenértékiiségi kerettel
Osszefliggésben — szerzett tapasztalatokat, hogy sziikség esetén a megfelel6 szinteken
tudjon kovetelményeket megallapitani. Tovabbi informacié az 1.5.1. szakaszban
talalhato.

Egyeb relevans eszkozokkel valo osszeegyeztethetoség és lehetséges szinergia

A kezdeményezés célkitlizései Osszhangban vannak szamos olyan egyéb unids
szakpolitikaval és folyamatban 1év6 kezdeményezéssel, amelyek célja: i. a kdzponti
szerz6dd felek rendszerszintli jelentdségének kezelése, ii. a tdkepiaci unid
fejlesztése, iii. az unios szintl feliigyelet eredményességének és hatékonysaganak
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fokozasa az EU-n belll és kiviil egyarant, tovabba iv. a kozponti elszamolas
hasznalatanak tovabbi elémozditasa.

Egyrészt ez a kezdeményezés Osszhangban van a kozponti szerzédé felek
helyreallitasarol és szanalasarol sz6ol6 rendeletre iranyuld, 2016. novemberi
bizottségi javaslattal®®. A javaslat biztositani kivanja, hogy az uniés és a nemzeti
hatosagok megfelelden felkésziiltek legyenek egy fizetésképtelen kdzponti szerz6dd
fél kezelésére, a pénziigyi stabilitds meglrzésére és annak elkeriilésére, hogy a
fizetésképtelen kozponti szerzddd felek szerkezetdtalakitisdval és szanalasaval
kapcsolatos koltségek az adofizetoket terheljék. A bizottsagi javaslat célja annak
biztositasa, hogy abban a valdsziniitlen esetben, amikor a kdzponti szerz6dd felek
sulyos nehézségekkel vagy fizetésképtelenséggel szembesiilnek, megdrizzék a
kozponti szerz6dé felek kritikus funkcioit, ugyanakkor fennmaradjon a pénzlgyi
stabilitas és elkeriilhetd legyen, hogy a fizetésképtelen kozponti szerzddd felek
szerkezetatalakitasaval és szanalasaval jaro koltségek az adofizetOkre haruljanak. Az
emlitett javaslatban szerepld, a koOzponti szerz6dé felek helyredllitaséra és
szanalasara vonatkozd valsagkezelési szabalyozas arra épul, hogy az EMIR a
legmagasabb szinvonalll valsagmegel6zési (vagyis a kozponti szerz6dd felek
szabalyozasara as felligyeletére vonatkozd) szabalyozast biztositja. A kdzponti
szerz0do felek EMIR szerinti feliigyeletének javitdsaval tovabb csokkenthetd annak
valoszintisége — barmilyen Kicsi is legyen az —, hogy helyredllitasi és szanal&si
intézkedésekhez kell folyamodni.

Masodszor, a kezdeményezés Osszhangban van a tdékepiaci uni6 (a tovabbiakban:
CMU) tovabbfejlesztésére iranyulo, folyamatban 1€vé bizottsagi erdfeszitésekkel. A
kozponti szerz6dd felek unids szintli nagyobb feliigyeleti konvergencidja
tamogathatja a mélyebb és integraltabb tokepiacok kialakitasat, mivel a hatékonyabb
és rugalmasabb kozponti szerz6d6 felek a jol mikodé tokepiaci unio alapvetd
elemei. A tSkepiaci uniérol szolo 2016. szeptemberi kdzlemény®' hangstlyozta az
unids tékepiacok tovabbi fejlesztésének és integraldsanak siirgetd sziikségességét.
Ugyanakkor a tokepiaci unidébol kovetkezd nagyobb és likvidebb pénziigyi piacok
megjelenése kovetkeztében még tobb tligyletet szdmolnak majd el kozponti szerz6dd
feleken keresztiil, ami meg fogja ndvelni rendszerszintl jelentdségiiket. Tekintettel a
potencialisan megndvekedett volumenre, valamint a szabalyozasi és felligyeleti
arbitrazs jelenlegi lehetdségeire, az erds €s stabil tékepiaci unid biztositasa érdekében
a felligyeleti keret tovabbi javitasara van szikség.

Harmadszor, a kezdeményezés 6sszhangban van a Bizottsag altal inditott, az eurdpai
feligyeleti hatésagok mitkddésérdl szol6 2017. marciusi konzultacioval®, amelynek
célja az eurdpai feligyeleti hatésdgok eredményességének és hatékonysaganak
megerdsitése és javitasa.

56
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Javaslat: Az EurOpai Parlament és a Tanacs rendelete a kozponti szerz6d6 felek helyreallitasara és
szanalasara iranyuld keretrendszerrdl, valamint az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU és az (EU) 2015/2365
rendelet modositasarol.

»Tokepiaci uni6 — A reform felgyorsitasa”, 2016.9.14., COM(2016) 601 final, elérhetd az alabbi
internetcimen:

https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/1/2016/EN/1-2016-601-HU-F1-1.PDF

Nyilvanos konzultacié az eurdpai felligyeleti hatosagok miitkodésérél, 2017.3.21., elérhet6 a kovetkezo

weboldalon: https://ec.europa.eu/info/finance-consultations-2017-esas-operations_en
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Negyedszer, 6sszhangban all az unios pénzugyi jogszabalyok harmadik orszagokra
vonatkozd rendelkezéseinek a vegrehajtdsa és érvényesitése soran a Pénzlgyi
Stabilitds, a Pénziigyi Szolgéltatdsok ¢és a Tokepiaci Unid Foigazgatosiga (DG
FISMA) altal szerzett tapasztalatokkal, az egyenértékiiségrol szold bizottsagi
szolgalati  munkadokumentumban®®  foglaltaknak megfeleléen A  szolgalati
munkadokumentum tényszerli attekintést nyjt az unidés pénziigyi szolgaltatasokra
vonatkoz6  jogszabalyokban foglalt, harmadik orszagokra alkalmazandd
egyenértékliségi eljarasokrol. Felvazolja a DG FISMA Altal az uni6s pénzlgyi
jogszabalyok harmadik orszagokra vonatkozd rendelkezeseinek végrehajtidsa és
érvényesitése soran szerzett tapasztalatokat. Bemutatja emellett az egyenértékiiség 6
szempontjait (példaul a felhatalmazéasok gyakorlasa, értékelés, utélagos nyomon
kovetés), és vilagosabba teszi, hogy a DG FISMA hogyan val6sitja meg ezeket a
feladatokat a gyakorlatban.

Otodszor, a kezdeményezés Osszhangban van a tékekovetelményekrdl sz616
rendelet® (CRR) médositaséara iranyuld, 2016. novemberi bizottsagi javaslattal®. A
javaslat a tokeattételi mutatd kiiszobértékeinek szamitdsdbol ki kivanja zarni a
kdzpontilag elszamolt szarmaztatott Ugyletek esetében a kliringtagok altal az
tigyfeleiktdl készpénzben kapott és a kozponti szerzddd feleknek tovabbitott
alapletétet. igy megkonnyiti az elszamolashoz val6 hozzaférést — mivel az
ugyfélkliring vagy a kozvetett elszdmolasi szolgéltatasok nydjtasénak
tokekovetelményei csokkenni fognak —, ami ismét csak megerdsiti a kozponti
szerz6do felek pénziigyi rendszeren beliili jelentOségét.
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,»Unids egyenértékiiségi hatdrozatok a pénzlgyi szolgéltatdsokkal kapcsolatos szakpolitikaban:
értékelés”, 2017.2.27., SWD(2017) 102 final, elérhetd itt:
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/eu-equivalence-decisions-assessment-27022017_en.pdf

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. janius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkoz6 prudencialis kovetelményekrol.

Javaslat: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete az 575/2013/EU rendeletnek a tékeattételi mutato,
a nettd stabil forrasellatottsagi rata, a szavatolotokére €s a leirhatd, illetve atalakithato kotelezettségekre
vonatkoz6 kovetelmények, a partnerkockazat, a piaci kockazat, a kozponti szerz6d6 felekkel szembeni
kitettségek, a kollektiv befektetési formakkal szembeni Kitettségek, a nagykockazat-vallalasok és az
adatszolgaltatasi és nyilvanossagra hozatali kovetelmények tekintetében torténé modositasarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol.
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1.6.

Az intézkedés és a pénziigyi hatas idotartama

[0 A javaslat/kezdeményezés hatarozott idotartamra vonatkozik

— O A javaslat/kezdeményezés idétartama: EEEE [HH/NN]-t6l/-t61 EEEE
[HH/NN]-ig

X A javaslat/kezdeményezés hatarozatlan idétartamra vonatkozik

— Beinditési 1d6szak: a rendelet hatalybalépésének idOpontjatol az azt kovetd két
évig

— azt kovetden: rendes ltem.

1.7.  Tervezett iranyitasi modszer(ek)®

O Bizottsag altali kozvetlen iranyitas

— [a Bizottsag szervezeti egységein keresztll, ideértve az unids kuldottségek
személyzetét

— [ végrehajto ligynokségen keresztil

[0 Megosztott irdnyitas a tagallamokkal

X Kozvetett irdnyitas a koltségvetés végrehajtasaval kapcsolatos feladatoknak a

kovetkezokre torténd atruhazasaval:

— [ harmadik orszagok vagy az altaluk kijeldlt szervek

— [ nemzetkdzi szervezetek és ligynokségeik (nevezze meg)

— [0 az EBB és az Europai Beruhazasi Alap

— M a koltsegvetési rendelet 208. és 209. cikkében emlitett szervek

— [ kozjogi szervek

— O maganjog alapjan mikodo, kozfeladatot ellatd szervek, olyan mértékben,
amennyiben megfeleld pénziigyi garancidkat nydjtanak

— [ valamely tagallam maganjoga alapjan miik6do, koz- és maganszféra kozotti
partnerség végrehajtasaval megbizott és megfeleld pénziigyi garancidkat nyujto
szervek

— 0O az EUSZ V. cimének értelmében a KKBP terén konkrét fellépések
vegrehajtdsdval megbizott, és a vonatkoz6 alap-jogiaktusban meghatarozott
személyek.

— Egynél tdbb irdnyitasi modszer feltiintetése esetén kérjik, adjon részletes felvilagositast a ,, Megjegyzések™
rovatban.

Megjegyzések
Targytalan

62

Az egyes iranyitasi modszerek ismertetése, valamint a koltségvetési rendeletre valdo megfeleld
hivatkozasok megtalalhatok a Koltségvetési Féigazgatosag honlapjan:
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

IRANYITASI INTEZKEDESEK
A nyomon kovetésre €s a jelentéstételre vonatkoz6 rendelkezések

Gyakorisag és feltételek

A mar meglévl szabalyoknak megfeleléen az ESMA rendszeresen tevékenysegi
jelentést készit (ideértve a felsé vezetés felé iranyuld belsd jelentéstételt, az
igazgatotanacsnak tett jelentést, a felligyeleti bizottsagnak keszitett féléves
tevékenységi jelentést és az éves jelentés elkészitését), és a Szamveviszék, valamint
a Belsé Ellenorzési Szolgalat ellendrzést végez az erdforrasok felhasznélasara
vonatkozéan. A most javasolt intézkedésekhez kapcsolédé nyomon kovetés és
jelentéstétel 6sszhangban lesz ezekkel a mar hatalyos kovetelményekkel.

Iranyitési és kontrollrendszer
Felismert kockazat(ok)

A javaslatbol eredd eldiranyzatok jogszerii, gazdasadgos, hatékony és eredményes
felhasznalasa terén a javaslat varhatéan nem teremt olyan 0j kockazatokat, amelyekre
ne terjedne ki a meglévo belsé ellenérzési keretrendszer.

A miikodo belso kontrollrendszerrel kapcsolatos informdaciok

Az ESMA-rendeletben eldirtaknak megfeleld iranyitasi és kontrollrendszereket mar
végrehajtottdk. Az ESMA szorosan egylittmikodik a Bizottsag Belsé Ellendrzési
Szolgalatdval annak biztositasa érdekében, hogy a belsé kontroll valamennyi
teriiletén eleget tegyenek a megfeleld eldirasoknak. E rendelkezések az e javaslatban
az ESMA szdmara eldirt feladatkorok tekintetében is alkalmazandok lesznek. Az
ESMA éves bels6 ellendrzési jelenteseket nyujt be a Bizottsagnak, a Parlamentnek és
a Tanacsnak.

Az ellendrzések koltsége és haszna, a vart hibaarany értékelése

\ Targytalan

A csalasok és a szabalytalansagok megel6zésére vonatkozo intézkedések

Tiintesse fel a meglévo vagy tervezett megelozo és védintezkedéseket.

A csalés, vesztegetés és egyéb jogellenes tevékenységek elleni fellépés érdekében az
ESMA vonatkozasaban is megszoritasok nélkil alkalmazandok az Europai
Csalaselleni Hivatal (OLAF) altal lefolytatott vizsgalatokrol sz616, 1999. majus 25-i
1073/1999/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet eldirasai.

Az ESMA csatlakozik az Eurdpai Csalaselleni Hivatal (OLAF) bels6 vizsgalatairol
sz0l0, az Europai Parlament, az Eurdpai Unio Tanacsa és az Eurdpai Kozosségek
Bizottsaga kozott létrejott, 1999. majus 25-i intézménykozi megallapodashoz, és
haladéktalanul meghozza az ESMA egész személyzetére vonatkozd megfeleld
rendelkezéseket.

A finanszirozasi hatarozatokban ¢és a megallapodasokban, valamint a bel6lik
kovetkezd végrehajtasi aktusokban kifejezetten ki kell kotni, hogy a Szamvevdszék
¢s az OLAF sziikség esetén helyszini ellendrzésnek vetheti ala az ESMA altal
kifizetett pénzosszegek kedvezményezettjeit, valamint a személyzet azon tagjait,

.....
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A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA

3.1. A tdbbéves pénzugyi keret mely fejezetét/fejezeteit és a koltségvetés mely
kiadasi tételét/tételeit érintik a kiadasok?
o Jelenlegi koltségvetési tételek
A tobbéves pénzlgyi keret fejezetei, azon belll pedig a koltségvetési tételek
sorrendjében.
Koltségvetési tétel f:;g?: Hozzajarulas
A tobbéves
pénziigyi , EFTA- tagjelolt ) a koltségvetesi
keret Szam diff./nem | orszagokt | orszagoktol harmadik | rendelet 2L cikke
fejezete | [...][Megnevezés...............oveiiiineinnn. dif 63 564 6 orszagokt | (2) bekezdésének
1 ' ol b) pontja
............ smane
la 12.02 06 ESMA Diff. IGEN NEM NEM NEM

63
64
65

HU

Diff. = Differencialt el6iranyzatok / Nem diff. = Nem differencialt eldiranyzatok.

EFTA: Europai Szabadkereskedelmi Tarsulas.

Tagjel6lt orszagok és adott esetben a nyugat-balkani potencialis tagjelolt orszagok.
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3.2. A kiadasokra gyakorolt becsult hatas
E jogalkotasi javaslatnak a kovetkez6 kiadasi vonzatai lesznek:

1. 47 ideiglenes alkalmazott felvétele az ESMA-ndl (2018 augusztusatol), feladataikkal és alkalmazési koltségeik szamitasi maodjaval
kapcsolatban lasd a mellékletet.

2. Az emlitett 0j ideiglenes alkalmazottakkal Osszefliggd koltségeket teljes mértékben az dgazatbdl beszedett dijakbdl finanszirozzak (nincs
hatdsa az unids koltségvetésre). Feltételezve azonban, hogy a javaslat elfogadasara és hatalybalépésére 2018 kdzepén kertl sor, tovabba
figyelembe véve, hogy a Bizottsagnak a dijtipusokat, a dijkoteles tigyeket, a fizetend6 dijak Osszegét és megfizetésiik modjat meghatarozd
felhatalmazason alapuld jogi aktust kell kidolgoznia, 2019 kdzepe el6tt nem kezdédik meg a dijak beszedese. Mindazonaltal a rendelet
hatalybalépését kovetéen az ESMA-nal felmeriilnek majd a rendeletbdl ered6 koltségek, ezért 2018-ban és 2019-ben unids tdbbletfinanszirozasra
lesz sziikség, hogy a rendelet hatalybalépését kovetden legalabb az elsé 12 honapban fedezni lehessen a végrehajtott miiveletek koltségeit.

A beszedendé dijak fedezni fogjak a 2018-t6l kezd6dbéen felmeriil6 koltségeket, igy az ESMA legkésébb 2020-ban vissza tudja majd tériteni az
EU-nak a megel6legezett 6sszegeket.

Mivel a DG FISMA koltségvetésébdl nem fedezheté ez az 6sszeg, indokolt, hogy ezt a kiegészitd koltségvetést az altalanos koltségvetésbol
biztositsak.

3.2.1. Akiadasokra gyakorolt becsilt hatas 6sszegzése
millié EUR (h&rom tizedesjegyig)

i leloses (PR Lt Szam | 1la. fejezet — Versenyképesség a ndvekedésért és foglalkoztatasért

fejezete
A tablazat a hatas
“ o 2018. év 2019. év 2020. év idétartaméanak megfeleléen (vo. -
FOIGAZGATOSAG: FISMA 1.6. pont) tovabbi évekkel OSSZESEN
bévithetd
* Operativ el6iranyzatok
Kotelezettségval
lalasi ) 4310555 | 7788789
12.02 06 el8iranyzatok
Kifizetési

@ 4 310 555 7788789

eldiranyzatok
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Kotelezettségval
lalsi (1a)
Koltségvetési tétel szama el8iranyzatok
Kifizetési 22)
eléiranyzatok
Bizonyos eggfedi programok keretébdl finanszirozott igazgatési
eléiranyzatok 6
Koltségvetési tétel szdma ®
Kotelezettségval a1
lalési 5| 4310555 | 7788789
A DG FISMA-hoz tartoz6 elGiranyzatok
eléiranyzatok OSSZESEN
Kifizetési =2+2a
e 4310555 | 7788789
eléiranyzatok +3
Kotelezettségval
lalési @
*Operativ elSiranyzatok OSSZESEN eldiranyzatok
Kifizetési ©)
eléiranyzatok
*Bizonyos egyedi programok keretébdl finanszirozott ©
igazgatasi eldiranyzatok OSSZESEN
LA e Kételezettségval
A tdbbéves pénzigyi keret lalési =4+ 6
<...>FEJEZETEHEZ eldiranyzatok
tartozo eldiranyzatok OSSZESEN
Kifizetési N
o =5+ 6
eldiranyzatok
6 Technikai és/vagy igazgatasi segitségnyujtas, valamint unids programok és/vagy intézkedesek végrehajtdsahoz biztositott tAmogatasi kiadasok (korabban: BA-

tételek), kdzvetett kutatas, kdzvetlen kutatas.
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A tobbéves pénzligyi keret

fejezete 5 ,»lgazgatasi kiadasok

millié EUR (harom tizedesjegyig)

A tablazat a hatas id6tartamanak B
megfelelden (v6. 1.6. pont) OSSZESEN
tovabbi évekkel bévithetd

N.év N+1. év | N+2. év | N+3. év

FOIGAZGATOSAG: <....... >

e Humaner6forras

*Egyéb igazgatasi kiadasok

<..> Foigazgatésag OSSZESEN Eléiranyzatok

A tobbéves pénzigyi keret 5. (Osszes

FEJ EZETEH?Z tartozé kotelezettségvallalasi
eléiranyzatok OSSZESEN eldiranyzat =  Osszes

kifizetési elGiranyzat)

millio EUR (h&rom tizedesjegyig)

674 4 . . A tablazat a hatas id6tartamanak

+ + + .

N7ev | N+l év | N+2.év | N+3. év megfelelen (vo. 1.6. pont) OSSZESEN
tovabbi évekkel bévithetd

A tobbéves pénzlgyi keret 1-5. Kotelezettségvallalasi
FEJEZETEHEZ el6iranyzatok
tartozé eléiranyzatok
OSSZESEN Kifizetési el6iranyzatok

o7 Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak elsé éve.

HU 82



3.2.2. Az operativ eldiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas
— 0O A javaslat/kezdeményezés nem vonja maga utan operativ eldiranyzatok felhasznalasat
— O A javaslat/kezdeményezés az alabbi operativ eldiranyzatok felhasznalasat vonja maga utan:

Kotelezettségvallalasi eléiranyzatok, millio EUR (harom tizedesjegyig)

N. év N+1. év N+2. év N+3. év A tblazat a hatas id6tartamanak megfelelen ASSZESEN
Tuntesse fel a (v6. 1.6. pont) tovabbi évekkel bovithetd
célkitiizéseket —
ésa TELJESITESEK
teljesitéseket ]
Tipus Allag Osszes | »
es 0s E | Koltsé | £ | Kaoltsé £ Koltsé E Koltsé | £ Kolts | E | Koltsé | E | Koltsé ftet Osszkolt
3 koltse | & g & g & g & 9 R g & 9 ; seg
g szam

1. KONKRET CELKITUZES®...

— Teljesités

— Teljesités

— Teljesités

1. konkrét célkitiizés részdsszege

2. KONKRET CELKITUZES

— Teljesités

2. konkrét célkitlizés részosszege

OSSZKOLTSEG

68 A teljesités a nydjtando6 termékekre és szolgaltatasokra vonatkozik (pl. finanszirozott didakcserék szama, épitett utak hossza kilométerben stb.).

Az 1.4.2. szakaszban (,,Konkrét célkitiizés(ek)...”) feltiintetett célkitiizés
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3.2.3. Azigazgatasi eloiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas
3.2.3.1. Osszegzés

— M A javaslat’/kezdeményezés nem vonja maga utdn igazgatasi el@iranyzatok
felhasznalasat

— [ A javaslat’/kezdeményezés az alabbi igazgatasi elGiranyzatok felhasznalasat
vonja maga utan:

millié EUR (harom tizedesjegyig)

N.”° N+1. év N+2. év N+3. év A tablazat a hatas idtartamanak megfelelden
év (v0. 1.6. pont) tovabbi évekkel bévithetd

OSSZESEN

A tobbéves pénzligyi
keret
5. FEJEZETE

Humaneré6forras

Egyéb igazgatasi
kiadasok

A tobbéves pénzligyi
keret
5. FEJEZETENEK
részosszege

A tobbéves pénziigyi
keret™
5. FEJEZETEBE bele
nem tartoz6
eliranyzatok

Humaner6forras

Egyéb
igazgatasi kiadasok

A tbbbéves pénziigyi
keret
5. FEJEZETEBE bele
nem tartoz6
eléiranyzatok
részosszege

OSSZESEN

A humaneréforrassal és mas igazgatasi kiadasokkal kapcsolatos eldiranyzat-igényeket az adott foigazgatdsag rendelkezésére
allo, az intézkedés iranyitasahoz rendelt eléirdnyzatokkal és/vagy az adott foigazgatésagon beliili atcsoportositassal kell
teljesiteni; a forrasok adott esetben a koltségvetési korlatok betartdsa mellett kiegészithet6k az éves elosztasi eljaras

keretében az iranyito féigazgatosaghoz rendelt tovabbi juttatasokkal.

0 Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak els éve.

n Technikai és/vagy igazgatasi segitségnydjtas, valamint unids programok és/vagy intézkedések
végrehajtasahoz biztositott tdmogatasi kiadasok (korabban: BA-tételek), kozvetett kutatas, kdzvetlen
kutatés.
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3.2.3.2.

Becsiilt humaner6forras-sziikségletek
— O A javaslat/kezdeményezés nem igényel humaneréforrast.

— X A javaslat/kezdeményezés az alabbi humaneréforras-igénnyel jar:

A becsleseket teljes munkaidos egyenértekben kell kifejezni

202
2018. | 2019. 2020. év 1
év év év

A
tablaza
ta
hatés
id6tarta
manak
megfel
eléen
(vo.
1.6.
pont)
tovabbi
évekke
|
bévithe
té

* A létszamtervben szerepl6 allashelyek (tisztvisel6k és ideiglenes alkalmazottak)

képviseleteken)

XX 01 01 01 (a kdzpontban és a bizottsagi

XX 01 01 02 (a kuldottségeknél)

XX 01 05 01 (kdzvetett kutatas)

10 01 05 01 (kozvetlen kutatas)

*Kiilsé munkatarsak (teljes munkaidés egyenértékben (FTE) kifejezve)™:

XX 010201 (AC, END, INT a teljes keretbdl)

kuldottségeknél)

XX 010202 (AC, AL, END, INT és JED a

XX 0104yy "

—a kdzpontban

— a kuldottségeknél

XX 010502 (AC, END, INT kozvetett kutatasban)

1001 05 02 (AC, END, INT kdzvetlen kutatashan)

Egyéb kéltségvetési tétel (kérjiik megnevezni)

OSSZESEN

XX az érintett szakpolitikai tertilet vagy koltségvetési cim.

A humaneréforras-igényeknek az adott foigazgatosag rendelkezésére allo, az intézkedés iranyitasahoz rendelt
és/vagy az adott féigazgatosagon beliil atcsoportositott személyzettel kell eleget tenni. A forrdsok adott esetben a
meglévo koltségvetési korlatok betartdsa mellett kiegészithetok az éves elosztasi eljaras keretében az iranyitd
foigazgatosaghoz rendelt tovabbi juttatasokkal.

Az elvégzendo feladatok leirasa:

Tisztviselok
alkalmazottak

és ideiglenes | Targytalan

Kiils6 munkatarsak

Targytalan

72
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AC=szerz6déses alkalmazott; AL=helyi alkalmazott; END=kirendelt nemzeti szakérto;
INT=kolcsonmunkaerd (atmeneti alkalmazott); JED=kiild6ttségi palyakezdd szakértd.

Az operativ eldiranyzatokbdl finanszirozott kiils6 munkatarsakra vonatkozo részleges felsé hatarérték
(kordbban: BA-tételek).
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3.2.4. A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo dsszeegyeztethetoség

— 0O A javaslat/kezdeményezés 0sszeegyeztethetd a jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel.

— X A javaslat’/kezdeményezés miatt sziikséges a tobbéves pénziigyi keret vonatkozo fejezetének atprogramozasa.

Fejtse ki, miként kell atprogramozni a pénziigyi keretet: tiintesse fel az érintett koltségvetési tételeket és a megfelel 6sszegeket.

Sziikséges az ESMA-ra vonatkozo koltségvetési sor (12.02.06) atprogramozasa. Bar a teljes eldiranyzott dsszeget (a részleteket 1asd a mellékletben) az unids és harmadik
orszagbeli kdzponti szerz6do felek altal fizetett dijakbol fogjak fedezni, a mitkodés legalabb elsé 6 honapjaban, illetéleg legfeljebb elsd 12 honapjaban felmeriild koltségek
fedezéséhez sziikség van az unios koltségvetésbdl (vagyis a 2018-as koltségvetésbdl) fizetett eldlegre.

A javaslat elfogadasat kovetden a Bizottsagnak felhatalmazason alapuld jogi aktust kell elfogadnia, amely részletesen meghatarozza az unids és harmadik orszégbeli
kozponti szerzodo felek altal fizetendd dijak kiszamitasara és beszedésére vonatkozo mddszertant. A dijak beszedése akkor kezdddhet meg, ha a jogi aktussal kapcsolatban
nem érkezik kifogas az Eurdpai Parlamentt6l és a TanAcstol és az kihirdetésre keriil a Hivatalos Lapban. Ezeket a koltségeket azonban idével vissza kell térittetni.

— [ A javaslat/kezdeményezés miatt sziikség van a rugalmassagi eszk6z alkalmazasara vagy a tobbéves penziigyi keret feltlvizsgalatara.

[...]

Fejtse ki a sziikségleteket: tlintesse fel az érintett fejezeteket és kdltségvetési tételeket s a megfeleld dsszegeket.

3.2.5. Harmadik felek részvétele a finanszirozasbhan

— A javaslat/kezdeményezés nem iranyoz el harmadik felek altali tarsfinanszirozast.

— A javaslat/kezdeményezés az alabbi becsiilt tarsfinanszirozast iranyozza elo:

2018.
év

2019.
év

2020.
év

2021.
év

A tablazat a hatas id6tartamanak
megfeleléen (v6. 1.6. pont)
tovabbi évekkel bovithetd

Osszesen

Tlintesse fel
tarsfinanszirozo szervet:

a

Tarsfinanszirozott
eléiranyzatok
OSSZESEN

HU
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A bevételre gyakorolt becsilt hatés

— M A javaslatnak/kezdeményezésnek nincs pénziigyi hatasa a bevételre.

— [ A javaslatnak/kezdeményezésnek van pénzligyi hatasa — a bevételre gyakorolt hatasa a kovetkezo:

— O a javaslat a sajat forrasokra gyakorol hatast
- O a javaslat az egyéb bevételekre gyakorol hatast
Az aktualis A javaslat/kezdeményezés hatasa’™
koltségvetési
Bevételi koltségvetési évben L st ,
tétel: rendelkezésre N N4+ N4+2. N43. A tablaz”at a hﬁltas 1dotartaman’ak .
all6 év v év eV megfelelen (vO. 1.6. pont) tovabbi
eldiranyzatok évekkel bovitheto

... jogcimesoport

Az egyéb cimzett bevételek esetében tlintesse fel az érintett kiadashoz tartoz6 koltségvetési tétel(eke)t.

millio EUR (harom tizedesjegyig)

(L]

Ismertesse a bevételre gyakorolt hatas szamitasanak modszerét.

[...]

74
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A tradicionalis sajat forrasok (vdmok, cukorilletékek) tekintetében nettd 6sszegeket, vagyis a 25 %-kal (beszedési koltségek) csokkentett bruttd dsszegeket kell megadni.

87

HU



HU

Az europai feliigyeleti hatdsag (Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag) létrehozéasardl szolé
1095/2010/EU rendeletnek ¢és a 648/2012/EU rendeletnek a kozponti szerz6dd felek
engedélyezésére vonatkozo eljarasok és az érintett hatdsagok, valamint a harmadik orszagbeli
kozponti szerz6dd felek elismerésére vonatkozd kovetelmények tekintetében torténd
modositasardl szol6 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre iranyuld javaslathoz kapcsolddo
pénzigyi kimutatas melléklete

Az ESMA Aéltal végrehajtandd feladatok személyzeti koltségeit az ESMA 2018. évi
koltségvetési tervezetében szerepld koltségbesorolassal 6sszhangban becsiilték meg. Sziikség
lehet azonban e becslések felllvizsgélatara, ha az eurdpai felugyeleti hat6sagok
felulvizsgalatara vonatkozd bizottsagi javaslat modositja az eurdpai felligyeleti hatdésagok
finanszirozasat.

Egyéb feladatok

A Bizottsag javaslata olyan rendelkezéseket tartalmaz, amelyek 01j vagy kibdvitett feladatokat
allapitanak meg az ESMA szamara. El6szor, az ESMA-nak felligyeleti feladatok szélesebb
korét kell majd ellatnia a harmadik orszagbeli kozponti szerzddo felekkel osszefliggésben. Az
1. szintli kézponti szerz6d6 felek esetében ez az elismerési eljaras — adott esetben helyszini
ellendrzések és a kozponti szerz6dé felekkel szervezett kdzvetlen taldlkozok keretében
ez a harmadik orszagbeli kozponti szerz6do felek tényleges feliigyeletét foglalja magaban. Az
ESMA-nak elegendé forrassal kell rendelkeznie e felligyeleti tevékenység ellatasahoz.
Maisodszor, a kozponti szerzd6do felekkel foglalkozd, Gjonnan 1étrehozott ligyvezetd testiilet
személyzetét — mindenekelStt a kozponti szerz6dé felekkel foglalkozo, Gjonnan létrehozott
ugyvezeto testiilet allandd tagjait — az ESMA koltségvetésébdl fogjak finanszirozni.
Harmadszor, az ESMA szamdra tovabbi feladatot jelent az Gjonnan létrehozott iigyvezetd
testilet munkajanak tamogatasa, ami Unio-szerte hozzgjarul a feliigyeleti gyakorlatok
kdzelitéséhez. VVégul, a javaslat tartalmaz olyan rendelkezéseket, amelyek alapjan az ESMA-
nak szakmai tandcsadast kell nyGjtania olyan felhatalmazason alapulé bizottsagi jogi aktusok
elokészitéséhez, amelyeknek biztositaniuk kell a rendkiviil technikai jellegli eldirasok Unio-
szerte egységes végrehajtasat. Emellett nem zarhat6 ki, hogy a Bizottsdg az EMIR &ltal adott
jelenlegi felhatalmazasok keretében javasolja a hatdlyos szabalyozastechnikai vagy
végrehajtas-technikai  standardok modositasdt az e javaslatba foglalt valtozésok
figyelembevételéhez (példaul a kollégiumokrol sz6l6 szabalyozéstechnikai  standard
esetében). Lehetséges tovabba, hogy az ESMA-nak Ujra kell targyalnia a harmadik orszdgok
érintett hatosagaival kotott egytittmiikodési megallapodasokat.

A kozponti szerzddd felekkel foglalkozo ligyvezetd testiiletnek 5 allando tagja lesz. A
kozponti szerz6do felekkel foglalkozo iigyvezetd testiilet f6 feladatai k6zé tartozik majd a
tagallami illetékes hatdsagok altal az EMIR szerinti egyes kovetelmények (mindenekeldtt az
engedély visszavonasa, a kozponti szerz6d6 felekre vonatkozod prudencialis kovetelmények és
az interoperabilitdisi megéllapodasok) tekinteteben hozott feliigyeleti hatérozatok
feliilvizsgalata és jovahagydsa (vagy adott esetben elutasitasa). Ehhez a kdzponti szerz6dd
felekkel foglalkozo tigyvezetd testiilet elé megvitatas céljabol terjesztendd hatarozatok
szakértoi elemzésére és értelmezésére, a dontés kockdzatainak és elonyeinek értékelésére,
valamint a kibocsatd kdzponti bankkal és az illetékes tagallami hatésagokkal, mindenekel6tt a
meglévé EMIR kollégium tagjaival folytatandd koordinacidra és parbeszédre lesz sziikség.

Ami az Utemezést illeti, a rendelet varhatéan 2018 kozepén 1ép hatalyba. Ezért az ESMA-nak
2018 kozepétdl lesz sziiksége kiegészitd forrasokra. Ami az érintett tételek jellegét illeti, a
kozponti szerzodo felekkel foglalkozo 1j ligyvezetd testiilet sikeres és kelld idoben torténd
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létrehozasa, valamint az unids és a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felekre vonatkozo
j fellgyeleti keret vegrehajtidsa érdekében tobbleteréforrasokat kell biztositani a kdzponti
szerz0do fél feliigyeletével kapcsolatos feladatok ellatasahoz, mely feladatok kozé tobbek
kozott a kovetkezOk tartoznak: napi szinti kapcsolattartds (személyes taldlkozok,
konferenciabeszélgetések stb.) a kdzponti szerz6dé felek vezetésével, a megfeleléssel, jogi
kérdésekkel, informatikaval, kockazatkezeléssel, pénziigyekkel, iizletvitellel és miikodéssel
foglalkoz6 szervezeti egységekkel; a kockazati modellek, a kozponti szerz6dd felekre
vonatkoz6d szabalykdnyv és eljarasok, a vezetd testilet és az ligyvezetd személyzet
kinevezése, Kiszervezett szolgaltatasok, tevékenység- és szolgaltatasbévités, informatikai
megoldasok, tokemegfelelés, a kdzponti szerzddo felek részvényesei, a részvényesi struktira
és az interoperabilitasi megallapodasok értékelése; a belso ellenérzések feliilvizsgalata; atfogd
kockézatkezelés; ajanlasok kibocsatasa és valsagkezelés. A személyzetnek a kovetkezd
feladatokat kell végrehajtania: kockézatelemzés és -modellezés; jogi elemzés és tandcsadas;
két- ¢és tobboldalt talalkozok az érdekelt felekkel, kiilonosen a kozponti szerz6dé felekkel és a
kereskedési helyszinekkel, valamint méas szabalyozd vagy felligyeleti hatésagokkal, mind
nemzeti, mind nemzetk6zi szinten, ami gyakori Uzleti utakat igényel. A harmadik orszagbeli
kozponti szerz6dd felek esetében 10 feladatokat is el kell végezni, példaul informaciokérés,
kérdbéivek és helyszini ellenérzések utjan ellendrizni kell az EMIR kovetelményeinek az
elismert harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé felek altali folyamatos teljesitését. Az
ESMA-nak azt is meg kell allapitania, hogy a kérelmezd és az elismert harmadik orszagbeli
kozponti szerzddd felek az Unid vagy a tagdllamok pénziigyi stabilitdsa szempontjabol
rendszerszintli jelentéséggel birnak-e. A rendszerszinten jelentdsnek mindsiild harmadik
orszagbeli kozponti szerz6do felek (2. szintli kozponti szerz6do felek) esetében az ESMA-nak
nyomon kell kovetnie azok kiegészitd kovetelményeknek valé megfelelését is. Végiil, az
ESMA-nak ki kell dolgoznia az 6sszehasonlitason alapuldé megfelelés értékelésének eszkozeit.
Ez magéban foglalja a harmadik orszagbeli hatdosdgokkal és kozponti szerz6dd felekkel
folytatand6 intenziv informéciocserét, valamint a kérddivek utjan gyljtott és az ESMA
szakemberei altal elemzett, jelentds mennyiségii adat feldolgozasat. Osszességében a munka
soran az érdekelt felekkel, kiilonosen a kozponti szerz6do felekkel és mas
szabalyozo/fellgyeleti hatosagokkal szervezett két- és tobboldalu talalkozokra, a tagallamok
felligyeleti hat6sagaibol allo, kozponti szerz6do felekkel foglalkozo 1j tligyvezetd testiilet
felallitdsara ¢€s iranyitasara, nemzetkdzi egyetértési megallapodasok/egylittmitkddési
megallapodasok megtargyalasara, a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozd 1) iigyvezetd
testilet részére technikai elemzésre és dokumentumszovegezésre (vagyis helyszini
ellendrzésekre, kockazati modellek elemzésére stb.) lesz sziikség.

Az elvégzendd munka szorosan kapcsolodik az ESMA altal az EMIR keretében a harmadik
orszagbeli kozponti szerz6dd felek elismerése terén vegzett munkajahoz és az ESMA-nak a
kollégiumok révén az unidés kozponti szerzodd felek feliigyeletében betoltott jelenlegi
szerepéhez, valamint azokra épul. Az EMIR keretében eddig 28 harmadik orszagbeli elismert
kozponti szerz6dd fél és 17 unids kozponti szerzddd fél kapott engedélyt. Tovabbi 12
harmadik orszagbeli kozponti szerz6do fél kérelmezte, de még nem kapta meg az elismerést,
mivel a Bizottsag még nem fogadott el a székhelylik szerinti joghatdsagra vonatkozé
egyenértékiliségi hatarozatot.

Humdanerdforras

Feltételezve, hogy az elismerést kérelmezd harmadik orszagbeli kozponti szerzédd felek
esetleg mindegyikeét elismerik, akkor mintegy 40 harmadik orszagbeli kézponti szerz6d6 fél
kertlne az ESMA hataskdrébe — vagy kozvetetten, nyomon kovetés és informaciocsere révén
(rendszerszinten nem jelent6s 1. szintii kozponti szerzédé felek), vagy a potencialisan nagyobb
kockézatot jelentd 2. szintii kozponti szerz6dd felek kozvetlenebb feliigyeletén keresztiil.

89

HU



HU

Tekintettel a kozponti szerz6dd felek altal mind a pénziigyi stabilitdsra, mind pedig a
redlgazdasagra gyakorolt esetleges hatranyos hatésra, elengedhetetlen, hogy a széban forgo
feladatokhoz elegendd erdéforrast biztositsanak.

Ily modon — figyelembe véve a kozvetve vagy kozvetleniil feliigyelendé harmadik orszagbeli
kozponti szerz6do felek szamat, az ESMA éltal az 1. és 2. szintli kdzponti szerzddo felekkel
Osszefiiggésben ellatandd feladatok tipusat €s Osszetettségét, a sziikséges teljes munkaidds
munkaerd szama a becslések szerint 45 (FTE). Tekintettel a feladatokhoz sziikséges specialis
szakértelemre és arra, hogy problémat jelenthet a tapasztalt munkaerd gyors felvétele, abbol
kell kiindulni, hogy kezdetben tobb nemzeti szakértét kell igénybe venni a sziikséges
feladatok ellatdsdhoz. A személyzet létszamanak novekedésével és a tapasztalatok
bdviilésével a sziikséges nemzeti szakértok szamat megfelelden csokkenteni kell.

A kozponti szerzddo felekkel foglalkozd tligyvezetd testiilet 1étrehozéasa és miikoddképessé
tétele érdekében szilkség lesz egy meghatarozott létszama személyzetre. Amint a testilet
megkezdi munkdjat, és egyiittmiikodik a tobbek kozott az EMIR kollégiumok napi
tevékenységével foglalkozo meglévé ESMA-személyzettel, a szlikséges Uj alkalmazottak
szama varhatoan csokken.

Veégul az ESMA-nak sziiksége lesz bizonyos szamu titkarra a kozponti szerz6d6 felekkel
foglalkoz6 tigyvezetd testiilettel kapcsolatos adminisztrativ feladatok elvégzéséhez és a
szlikséges személyzet felvételében valo részvételhez.

Az ESMA személyzete 2018 2019 2020
AD 20 27 36
Harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dé felek | 25 35 35
Unios kdzponti szerz6do felek | 10 5 5
END 10 12 13
Harmadik orszagbeli kdzponti szerzddo felek | 15 10 10
Unios kdzponti szerzddo felek | O 0 0
AST 0 1 2
OSSZES ALKALMAZOTT 30 40 49

Az ESMA Altal igényelt tovabbi személyzeten kiviil az unios tigyvezeté testiilethez harom
allandé tagra van sziikség (elndk és 2 tovabbi allando tag), akiknek javadalmazasa szintén az
ESMA koltségvetésébdl torténik. Ehhez a feladathoz tapasztalt tagokra van sziikség, és a
pozicidjuknak megfeleld javadalmazésban kell részesulnitk.

Sziikségszertien koltségekkel jar majd a poétlolagos munkaerd felvétele is (utazas, szallés,
orvosi vizsgalatok, beilleszkedési és egyéb tdmogatasok, koltozési koltségek sth.), ezek a
koltségek a becslések szerint 12 700 EUR-t tesznek ki,

A személyzeti koltségek kiszamitasaval kapcsolatos feltételezések:

o A vérhatéan szukséges potldlagos allashelyeket az AD7 tisztségcsoportba és
besorolasi fokozatba tartozo ideiglenes alkalmazottakkal kell bet6lteni.
o A személyzet kiillonboz6 kategériainak atlagos bérkoltsége a Koltségvetési
Féigazgatosag iranymutatasan alapul.
o A bérkorrekcios egytthato Parizs eseteben 1,138.
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Egyéb sziikséges eroforrasok

Az ESMA személyzetének tervezett jelentds novelése elkeriilhetetleniil kovetkezményekkel
jar majd az ESMA infrastruktdra-rendszerére nézve.

Eldszor, tovabbi irodahelyiségekre lesz sziikség. Ez megoldhatd a meglévd irodahelyiségek
bovitése vagy egy 10j épiilet megszerzése révén. A tovabbi irodahelyiségek koltsége a
becslések szerint évi 1,057 millio EUR 6sszegii bérleti dijbol és 600 000 EUR felszerelési és
biztonsagi koltségbdl all.

Masodszor, az Unidban elismert harmadik orszagbeli kdzponti felek felligyelete fontos Uj
feladatot jelent. Ezért valoszinii, hogy harmadik orszagokba, illetéleg az unios tagallamokba
iranyuld kikuldetések és Ulések szervezésére lesz szikség. A kikildetési koltsegek becsilt
Osszege 20 fére szamitva havi 12 000 EUR vagy évi 240 000 EUR.

Harmadszor szamos egyeéb koltséggel is szamolni kell, példaul az Gj személyzet képzésével
Osszefiiggésben, illetéleg tovabbi forrasokat igényelhet 0j informatikai eszk6zok fejlesztése
vagy a folyamatban 1év6 informatikai projektek bdvitése.

Bevételek

A javaslat szerint az ESMA-nal felmerilt tobbletkoltségeket nagyrészt fedezni fogjak a
kozponti szerz6dd felektdl beszedett dijak. A harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felek
elismeréséhez és folyamatos felligyeletéhez kapcsolodd koltségek tukrdzni fogjak, hogy 1.
szintli vagy 2. szintli kézponti szerz6d6 félrél van-e sz6, és azoknak aranyban kell allniuk az
ESMA-nal ténylegesen felmertiil6 koltségekkel.
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Szamitas 2018 2019 2020 OSSZESEN
Az ESMA
személyzeti 20TA+10 | 28TA+12 36 TA+13
kiaddasai END END END
Illetmények és
juttatasok
= (30x138 000)x1,138
TA (AD és AST) | 2018-ban 1570440 | 4397232 5653584 | 11621256
= (15x78 000)x1,139
END | 2018-ban 443 820 1065 168 1153932 | 2662920
Munkaer6-
felvétellel
kapcsolatos
kiadasok =30x12 700 38 100 127 000 114 300 622 300
Kikuldetési
koltségek =20x12 x 1000 120 000 240 000 240000 600 000
A kozponti
szerz6d6 felekkel
foglalkozé
ligyvezeto testiilet
Illetmények és =(21990x12)x1,138 +
juttatasok 2x(21 323x12)x1,138 441 335 882 669 882669 | 2206673
Kikuldetési
koltségek =3x12x2 500 45 000 90 000 90 000 225000
Munkaeré-
felvétellel
kapcsolatos
kiaddsok =3x12 700 38100 38100
Bérleti dijak =1554m>x680 528 360 1056 720 1056720 | 2641800
Felszerelési a becslés szerint
koltségek 600 000 EUR 600 000 600 000
Az elsé évben a becslés
Egyéb koltségek szerint személyenként
(képzés, 2500 EUR — majd
informatikai évente személyenként
eszk6zok stb.) 1000 EUR 142 500 57 000 57 000 256 500
‘ OSSZESEN 4310 555 7915 789 9248 205 | 21474 549
BEVETELEK 2018 2019 2020 OSSZESEN
=25 AD + 15 END 2018-
A kbzponti ban és 35 AD + 10 END
P .. . | akésGbbiekben + 4310555 7 915 789 9248 205 | 21474 549
szerz6d6 felek dijai . .. "
feligyeleti Ggyvezet6
testiilet + kapcsolodo
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koltségek

| 6SSZESEN

| 4310555 | 7915780 | 9248205 | 21474549 |
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