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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

Tento navrh tvori stcast’ balika opatreni s cielom posilnit’ vykonévanie dohladu nad
finanénymi trhmi EU zlep$enim fungovania systému eurdpskych organov ohladu
a urychlenim a dobudovanim Unie kapitadlovych trhov. Tento navrh sa tyka vykonavania
dohladu a prdvomoci Eurdpskeho organu pre cenné papiere a trhy (ESMA), pricom sa v fiom
stanovuje prenos urcitych pravomoci v oblasti dohladu, ktoré su v sGcasnosti zverené
prisluSnym vnutroStatnym orgénom.

Smernicou 2014/65/EU o trhoch s finanénymi néstrojmi (MiFID II)* sa zavadza novy typ
sluzieb, ktoré podliehaju udelovaniu povoleni a vykonavaniu dohladu: sluzby vykazovania
udajov, ktoré¢ prevadzkuji poskytovatelia sluzieb vykazovania tidajov. V smernici 2004/39/ES
o trhoch s finanénymi nastrojmi (MiFID 1)2 sa nerieSil G¢inny obeh, monitorovanie
a rekonstrukcia udajov o obchodovani. Viedlo to k tomu, ze tdaje o obchodovani na urovni
EU neboli ani konzistentné ani nemali primeranu kvalitu, aby sa mohlo monitorovat’, ¢i sa
riadne dosiahli ciele smernice MiFID. PrisluSné obchodné miesta navySe neposkytovali tidaje
0 obchodovani za primerant cenu v ramci EU.

Ked'ze rozdiely v kvalite, formatovani, spol'ahlivosti a ndkladoch maju nepriaznivy vplyv na
transparentnost’ udajov, ochranu investorov a efektivnost’ trhu, smernicou MiFID II sa
zamysla zlepsit' kvalita a dostupnost’ tdajov o obchodovani stanovenim Standardného
forméatu pre Udaje o obchodovani, ktory sa da l'ahko konsolidovat’, je 'ahko pochopitelny
a dostupny za primeranti cenu, ako aj ulozenim formdlnych organizaénych poziadaviek
poskytovatel'om sluzieb vykazovania tidajov, pricom tieto musia byt schvalené prisluSnym
vnutroStatnym organom.

Vzhl'adom na cezhrani¢ny rozmer zaobchadzania s udajmi, vyhody zdruZovania pravomoci
suvisiacich s idajmi — vratane pripadnych Uspor z rozsahu — a nepriaznivy vplyv rozdielov
Vv postupoch dohladu na kvalitu tidajov o obchodovani aj na ulohy poskytovatelov sluzieb
vykazovania Udajov, je vhodné preniest udelovanie povoleni pre poskytovatelov sluzieb
vykazovania Udajov a vykonavanie dohladu nad nimi z vnatroStatnych organov na organ
ESMA.

Stcasny navrh sa preto obmedzuje na prenos pravomoci udelovat’ povolenia a vykonavat
dohl'ad nad tymito subjektmi z prisluSnych vnutrostatnych orgdnov na orgdn ESMA vloZenim
tychto pravomoci do nariadenia (EU) &. 600/2014 o trhoch s finanénymi néastrojmi (MiFIR)?,
ato bez akychkol'vek dalSich zmien hmotnopravnych pravidiel uplatnitelnych na
poskytovatel'ov sluzieb vykazovania udajov vratane podmienok na udelovanie povoleni
a organiza¢nych poziadaviek povodne stanovenych v smernici MiFID Il. V dbésledku toho sa
prislusné ustanovenia tykajiice sa poskytovatelov sluzieb vykazovania dajov stanovené
v smernici MiFID II vypustaju.

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES 1z 21.aprila 2004 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ozmene adoplneni smernic Rady 85/611/EHS a93/6/EHS asmernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2000/12/ES a 0 zru$eni smernice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. méja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).
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Tento ndvrh sa okrem toho tyka aj ulohy organu EIOPA pri postupoch schvalovania
vnatornych modelov.

V smernici Solventnost’ II (smernica 2009/138/ES”) sa stanovuje, e v stlade s kapitalovou
poziadavkou na solventnost’ orientovanou na riziko mézu poistovne, zaistovne a skupiny za
osobitnych okolnosti pouzivat’ na vypocet poziadavky na solventnost namiesto pouZivania
Standardného vzorca vnutorné modely, ato bud’ na urovni jednotlivych podnikov alebo
skupin. Tieto vnitorné modely podliehajii schvaleniu orgdnom dohl'adu. Nadalej pretrvavaju
vyrazné rozdiely tykajice sa poziadaviek na prislusné organy suvisiacich s vnatornymi
modelmi, ako aj existuji tazkosti pri dosahovani spolo¢nych dohod s kolégiami organov
dohl'adu o vnatornych modeloch skupiny, ato napriek cennej préaci organu EIOPA
0 zblizovani v oblasti dohl'adu, pokial’ ide o vnatorné modely.

Rozdiely vo vykonavani dohl'adu a schvalovani vntatornych modelov veda k nezrovnalostiam
a vytvaraju nerovnaké podmienky medzi G¢astnikmi trhu. Navrh preto podporuje zbliZovanie
Vv oblasti dohladu prostrednictvom posilnenia tlohy organu EIOPA, pokial’ ide o vnatorné
modely, ato prostrednictvom ustanoveni o spolupraci avymene informacii spolu
s prdvomocami pre orgdn EIOPA, aby mohol v tejto oblasti prijimat’ stanoviska, ako aj
Z vlastného podnetu prispievat’ k rieSeniu sporov medzi organmi dohladu vratane zavéznej
mediécie.

. Sulad s existujacimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Sucasny navrh je v sulade sinymi aktmi prava Unie vratane tych, ktoré umoziuja udelit
priame pravomoci eurdpskym organom dohl'adu.

. Stlad s ostatnymi politikami Unie

Tento navrh neovplyviiuje ostatné politiky Unie.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA APROPORCIONALITA
. Pravny zaklad
Navrh vychadza z ¢lanku 53 ods. 1 a ¢lanku 62 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie.

. Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

Podla zasady subsidiarity (¢lanok 5 ods. 3 ZFEU) sa opatrenie na urovni EU ma prijat, len ak
planované ciele nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni ¢lenskych §tatov, a preto ich
vzhl'adom na ich rozsah alebo désledky mozno lepsie dosiahnut’ na Grovni EU.

Hmotnopravne udel'ovanie povoleni a vykonavanie dohl'adu su uz zahrnuté v smernici MiFID
I, a hmotnopravne pravomoci teda boli prenesené na uroveir Unie. Jedinou zmenou tohto
navrhu je, Ze za udelovanie povoleni a vykondvanie dohladu nad poskytovate'mi sluzieb
vykazovania udajov bude zodpovedny orgdn ESMA, anie prislu$né vnutroStatne organy.
Finan¢né trhy s vo svojej podstate cezhrani¢ného charakteru ato sa stale viac prehlbuje.
Takisto rychlo rastie naro¢nost’ udajov o finanénych trhoch. Aby sa mohli zvladnut tieto
vyzvy, vyzaduje sa zvySend Ucinnost’ relevantnych aspektov smernice MiFID II tykajacich sa

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani
poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
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zaobchéadzania s Udajmi. Prenesenim udelovania povoleni poskytovatelom sluzieb
vykazovania Udajov a vykonavania dohl'adu nad nimi na organ ESMA mozno zabezpecit
jednotné podmienky pre Udaje o obchodovani ainforma¢né kanaly o obchodovani, ako aj
su¢asne umoznit’ prisluSnym vnutroStatnym organom uvolnit zdroje na dohlad nad
koncovymi pouzivateI'mi udajov.

Zasada schvalovania internych modelov organom dohladu je uZ obsiahnuta v smernici
Solventnost’ II. Zmenami v tomto navrhu sa ma posilnit’ uloha organu EIOPA s ciel’om
dosiahnut’ vi¢Sie zbliZovanie v oblasti dohPadu, najmé pokial’ ide o poist’ovacie skupiny
posobiace vo viacerych ¢&lenskych §tatoch EU, pricom pravomoc schvalovat takéto
Ziadosti zostava nad’alej organom dohl’adu a pripadne kolégiam organov dohl’adu.-

Proporcionalita

Navrh v plnej miere zohl'adiiuje zasadu proporcionality, pretoze je primerany na dosiahnutie
cielov aneprekracuje rdmec toho, Co je nevyhnutné. Navrh je zluCitelny so
zasadou proporcionality, pricom zohladiiuje spravnu rovnovahu medzi dotknutym verejnym
zaujmom a efektivnost'ou nakladov na opatrenie.

. Vyber nastroja

Tymto navrhom sa meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady prijatd na zaklade ¢lanku
53 ods. 1 ZFEU a smernica Europskeho parlamentu a Rady prijata na zéklade ¢lanku 53 a 62
ZFEU. Na zmenu oboch tychto smernic preto treba navrh smernice.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

. Posudenie vplyvu

Navrhované zmeny tychto smernic maji velmi obmedzeny charakter anevyzaduju si
vykonanie samostatného posudenia vplyvu, pretoze sa zacali vykonavat a uplatiiovat’ len
nedavno.

. Regulacna vhodnost’ a zjednoduSenie

Jednotné kontaktné miesto na udelovanie povoleni a vykonévanie dohladu podl'a zmien
smernice MIFID 1l anariadenia MiFIR prispeje K zniZzeniu regulaéného zat'azenia aj pre
mensich poskytovatel'ov sluzieb vykazovania tdajov. Pravomoci a kompetencie prislusnych
organov Vv suvislosti s poskytovatelmi sluzieb vykazovania tdajov sa prevedii na organ
ESMA. Tento jednotny ramec pre udel'ovanie povoleni a vykonavanie dohl'adu bude mat’ za
nasledok znaéné zjednoduSenie pre poskytovatelov sluzieb vykazovania 1dajov
S cezhrani¢nou pdsobnost’ou a znizenie administrativnej zat'aze.

Pokial’ ide o smernicu Solventnost II, zblizovanie v oblasti dohladu prispieva
k zjednodusSeniu postupov podavania ziadosti a poziadaviek v celej Unii, ¢im sa znizia
nerovné podmienky, najma pre skupiny poistovni.

. Zakladné prava

Prdvo na riadny proces apravo na obhajobu st zabezpeCené predovSetkym jasnym
proceduralnym rdmcom a sudnym preskimanim vySetrovacich opatreni, ak o tom poziada
vnutro$tatny sudca, ako aj kone¢nymi rozhodnutiami tykajiicimi sa tohto nariadenia zo strany
Sudneho dvora.
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4, VPLYV NA ROZPOCET

Na vplyv na rozpocet sa vztahuju zmeny nariadenia MiFIR a zmeny nariadenia, ktorym sa
zriad’'uje organ EIOPA.

5. DALSIE PRVKY
. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

V ¢lanku 1 navrhu sa stanovuji zmeny, ktoré st potrebné na prevod stcasnych pravomoci
a kompetencii zverenych prislusSnym organom na orgdn ESMA, ktory bude zodpovedny za
udel’'ovanie povoleni a vykondvanie dohl'adu nad spolo¢nostami, ktoré zamyslaju vykonavat
sluzby vykazovania udajov.

Tieto zmeny zahffiaju zmeny a vypustenie niekol’kych oddielov smernice MiFID II vratane
hlavy V tykajacej sa poskytovatelov sluzieb vykazovania Udajov, oddielu D prilohy |
a pravomoci prislusnych organov ukladat’” sankcie poskytovatelom sluzieb vykazovania
Udajov.

Clanok 2 tohto navrhu obsahuje zmeny smernice Solventnost' II s ciefom posilnit’ tlohu
organu EIOPA, aby mohol prispiet’ k zbliZovaniu pri uplatiovani vnatorného modelu,
obsahuje zmeny, pokial’ ide o vymenu informacii tykajucich sa takychto ziadosti o vnatorny
model, a moznost, aby organ EIOPA mohol vydavat’ stanoviska tykajuce sa tejto veci, ako aj
pomahat’ pri rieSeni sporov medzi organmi dohl'adu, a to bud’ na ich ziadost’ alebo z vlastného
podnetu, alebo za urcitych okolnosti na ziadost’ dotknutych podnikov.

Zmenami sa takisto stanovuje, ze orgdn EIOPA by mal pripravovat’ prislusné ro¢né spravy.
To umozni dokladnejSie monitorovat’ situaciu, pokial’ ide 0 uplatiovanie vnutorného modelu
vratane odhal'ovania akychkol'vek nedoriesenych otazok tykajucich sa zblizovania v oblasti
dohladu.

V tomto ¢lanku sa takisto zostlad’uju niektoré asti smernice Solventnost’ II (¢lanok 231 ods.
3 a237 ods. 3) so zmenami nariadenia, ktorym sa zriaduje organ EIOPA a ktoré su
obsiahnuté v navrhu Komisie tykajicom sa uvedeného nariadenia o zavaznej mediacii. Tymto
¢lankom sa okrem toho uplatiiuji potrebné zmeny ¢lanku 248 ods. 4 smernice Solventnost’ 11
0 zavéznej mediacii odstranenim odkazov na predchadzajlci postup urovnavania sporov pred
CEIOPS (Vybor eurdpskych organov dohl'adu nad poistovnictvom a déchodkovym poistenim
zamestnancov), ktory nahradil organ EIOPA.

V ¢lankoch 3 a 4 sa stanovuje transpozicia a nadobudnutie u¢innosti ustanoveni.
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2017/0231 (COD)
Navrh

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorou sa meni smernica 2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi a smernica

2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 53 ods. 1 a ¢lanok 62,

so zretel'om na navrh Eurdpskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretefom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky”,

so zretefom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a sociélneho vyboru®,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:
1)

)

Smernicou 2014/65/EU sa vytvara regulaény ramec pre poskytovatelov sluZieb
vykazovania Udajov a pozaduje sa v nej, aby poobchodné sluzby vykazovania udajov
boli povolené¢ ako schvalené mechanizmy zverejnovania. Od poskytovatel'ov
konsolidovanych informac¢nych systémov sa okrem toho vyzaduje poskytnut
konsolidované Udaje o obchodovani, ktoré zahfiiaji vsetky obchody s kapitalovymi
a nekapitalovymi néstrojmi v celej Unii, vsulade so smernicou 2014/65/EU.
V smernici 2014/65/EU sa formalizujt aj informa¢né kanaly na oznamovanie
transakcii prislusSnym orgdnom tym, ze od tretich stran sa vyzaduje, aby sa spravy
V mene spolo¢nosti povolovali ako schvalené mechanizmy podavania sprav.

Pre dosiahnutie hlavného ciela nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014, ktorym je posilnit’ transparentnost’ na finanénych trhoch, je mimoriadne
dolezita kvalita idajov o obchodovani a spracovania a poskytovania tychto Gdajov
vratane cezhrani¢ného spracovania a poskytovania Udajov. Presné udaje poskytuju
pouzivatelom prehl'ad o ¢innosti obchodovania na vietkych finanénych trhoch Unie
a prislusnym organom presné a komplexné informacie o prislu$nych transakciach.
Vzhl'adom na cezhrani¢nli povahu zaobchédzania s udajmi, vyhody zo zdruZovania
pravomoci suvisiacich s Gdajmi vratane pripadnych Uspor z rozsahu a nepriaznivého
vplyvu pripadnych rozdielov v postupoch dohl'adu na kvalitu udajov o obchodovani aj
na ulohy poskytovatel'ov sluzieb vykazovania udajov, je vhodné preniest’ udel'ovanie
povoleni pre poskytovatel'ov sluzieb vykazovania udajov a vykonavanie dohl'adu nad
nimi, ako aj prdvomoci tykajuce sa ziskavania udajov, z prislusnych organov na organ
ESMA.

U.v.EUC,,p..
U.v.EUC,,p..
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3)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

Aby sa mohol dosiahnut’ konzistentny prenos takychto pravomoci, je nalezité vypustit
prislu$né ustanovenia, ktoré sa tykaja prevadzkovych poziadaviek pre poskytovatel'ov
sluzieb vykazovania udajov apravomoci prisluSnych organov suvisiacich
s poskytovatel'mi sluzieb vykazovania tdajov aktoré su stanovené v smernici
2014/65/EU, ako aj vlozit' prislu$né ustanovenia do nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) & 600/2014".

Prevod udelovania povoleni poskytovatelom sluzieb vykazovania udajov
a vykonavania dohladu nad nimi na organ ESMA je v sulade s Ulohami organu
ESMA. Konkrétnejsie, prenos pravomoci tykajtcich sa ziskavania udajov, udel'ovania
povoleni a vykonavania dohl'adu z prislusnych orgdnov na organ ESMA ulahcuje
vykondvanie inych tloh, ktoré organ ESMA vykondva podla nariadenia (EU) ¢.
600/2014, ako st monitorovanie trhu, docasné intervencné pravomoci orgdnu ESMA
a prdvomoci Vv oblasti riadenia pozicii, ako aj zabezpeCenie konzistentného stladu
s predobchodnymi a poobchodnymi poziadavkami na transparentnost. Smernica
2014/65/EU by sa preto mala zodpovedajucim spdsobom zmenit'.

V smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES® (Solventnost’ II) sa
stanovuje, ze v sUlade s kapitalovou poziadavkou na solventnost’ orientovanou na
riziko moéZu poistovne a zaistovne a skupiny pouzivat za osobitnych okolnosti
vnatorné modely pre vypocet uvedenej poziadavky namiesto pouzivania Standardného
vzorca.

Tieto vnutorné modely by Vv zaujme zabezpeCenia rovnocennej Grovne ochrany
poistnikov a opravnenych osdb mali podliehat’ predchadzajiicemu schvaleniu organom
dohl'adu na zaklade zostuladenych postupov a noriem.

Na zabezpecenie vysokého stupna zblizovania v oblasti dohladu a schvalovania
vnatornych modelov by mal orgdn EIOPA mat’ moznost’ vydavat’ stanoviska tykajtce
sa zaleZitosti suvisiacich s takymito vnatornymi modelmi.

Organ EIOPA by mal mat moznost bud’ na vlastny podnet alebo na ziadost
prislusnych organov pomahat im, aby dosiahli dohodu s cielom podporovat
zblizovanie v oblasti dohl'adu. Podnik by mal byt mat moznost’ poziadat organ
EIOPA o sprostredkovanie a poskytnutie pomoci pri Usili o dohodu, a to za osobitnych
okolnosti, ak prislusné organy nedosiahnu dohodu o schvéleni vnatorného modelu
skupiny, a pred tym, nez organ dohl'adu prijme kone¢né rozhodnutie. Organy dohl'adu
by mali spolupracovat” s organom EIOPA a vymienat’ si s nim vSetky relevantné
informécie s cielom zabezpeéit, aby sa organ EIOPA mohol plne zaastiiovat' na
schval'ovacom procese vnutornych modelov skupiny.

S cielom zohladnit’ nové zloZzenie porot podla nariadenia (EU) &. 1094/2010 by mali
zmenit prislusné ustanovenia smernice Solventnost’ II tykajice sa pordt, aby sa mohli
zosuladit’ s novym postupom pre zavaznu mediaciu podl'a uvedeného nariadenia.

V smernici Solventnost’ II by sa mali vypustit odkazy na Vybor eurépskych organov
dohladu nad poistovnictvom a déchodkovym poistenim zamestnancov (CEIOPS), aby
sa zohl'adnila vymena CEIOPS za organ EIOPA.

Smernica 2009/138/ES by sa preto mala zodpovedajucim spésobom zmenit,

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014 z 15. méja 2014 o trhoch s finanénymi
néstrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani
poistenia a zaistenia (Solventnost IT) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
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PRIJALI TUTO SMERNICU:

Clanok 1

Zmeny smernice 2014/65/EU

Smernica 2014/65/EU sa meni takto:

1. Clanok 1 sa meni takto:

a) odsek 1 sa nahradza takto:

»l. Tato smernica sa vztahuje na investiéné spolo¢nosti, organizatorov trhu
a spolo¢nosti z tretich krajin poskytujice investi€né sluzby a vykonavajice investi¢né
¢innosti prostrednictvom zriadenia pobocky v Unii.*;

b) v odseku 2 sa vypusta pismeno d);

2.V ¢lanku 4 sa odsek 1 meni takto:

a) body (36) a (37) sa nahradzaju takto:

»(36) ,riadiaci organ“ je organ alebo organy investicnej spolocnosti alebo
organizatora trhu vymenované vsulade s vnuatro$taitnym pravom, ktoré su
splnomocnené stanovit’ stratégiu, ciele acelkové smerovanie subjektu a ktoré
vykonavaji dohlad nad rozhodovanim manazmentu a monitoruju ho a zahtfia osoby,
ktoré skutocne riadia ¢innost’ subjektu.

Ak tato smernica odkazuje na riadiaci organ a podla vnutrostatneho prava riadiace
funkcie a funkcie dohladu riadiaceno organu su pridelené réznym organom alebo
roéznym ¢lenom v ramci jedného organu, ¢lensky Stat v stlade s vnutrostatnym pravom
uvedie zodpovedné organy alebo ¢lenov riadiaceho organu v stlade s vnutrostatnym
pravom, pokial’ tato smernica neustanovuje inak;

(37) ,,vrcholovy manazment® st fyzické osoby, ktoré vykonavaju vykonné funkcie
Vv investi¢nej spolo¢nosti alebo u organizatora trhu a ktoré s zodpovedné riadiacemu
organu za kazdodenné riadenie subjektu vratane vykonavania politik tykajicich sa
distribucie sluzieb a produktov klientom spolo¢nost'ou a jej pracovnikmi;*;

¢) body (52), (53), (54) a (55c) sa vypustaju;

3. Hlava V sa vypusta;

4. Clanok 70 sa meni takto:

alebo®;

a) vV odseku 3 pism. a) sa vypust'aju podbody xxxvii) az XXxx);
b) v odseku 4 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) ¢lanku 5 alebo ¢lanku 6 ods. 2 alebo ¢lankov 34, 35, 39 alebo 44 tejto smernice,

c) v odseku 6 sa pismeno c¢) nahradza takto:

,C) vpripade investicnej spolo¢nosti, organizatora trhu s povolenim na
prevadzkovanie MTF alebo OTF, alebo regulovaného trhu odnatie alebo pozastavenie
platnosti povolenia tejto institicie v stlade s ¢lankami 8 a 43;°;

SK



SK

5.V ¢lanku 71 sa odsek 6 nahradza takto:

,,0. Ak sa uverejnena trestna alebo spravna sankcia tyka investi¢nej spolo¢nosti, organizatora
trhu, Gverovej institucie, pokial’ ide o investicné sluzby a ¢innosti alebo vedlajSie sluzby,
alebo pobocky spolocnosti z tretich krajin, ktora ma povolenie v stlade s touto smernicou,
organ ESMA prida do prislusného registra odkaz na uverejnent sankciu.*;

6. V ¢lanku 77 sa v odseku 1 prvom pododseku Uvodna veta nahradza takto:

,.Clenské $taty stanovia aspoti to, aby kazd4 osoba opravnena v zmysle smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2006/43/ES*, ktor4 vykondva vV investi¢nej spolocnosti alebo na
regulovanom trhu Glohu uvedenl v ¢lanku 34 smernice 2013/34/EU, alebo v ¢lanku 73
smernice 2009/65/ES, alebo akukol'vek int zdkonom uloZenu tlohu, bola povinnd okamzite
oznamit’ prislusSnym organom akukol'vek skuto€nost’ alebo rozhodnutie tykajuce sa tohto
podniku, o ktorych sa dozvedela pri vykone tejto Glohy a ktoré by mohli:

* Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES zo 17. méaja 2006 o Statutirnom
audite ro¢nych uctovnych zavierok a konsolidovanych uctovnych zavierok, ktorou sa menia
a dopliiaji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS a ktorou sa zrusuje smernica Rady
84/253/EHS (U. v. EU L 157, 9.6.2006, s. 87).

7. Clanok 89 sa meni takto:
a) odsek 2 sa nahradza takto:

,»2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 2 ods. 3, ¢lanku 4 ods. 1 bod
2 druhom pododseku, ¢lanku 4 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 1, ¢lanku 16 ods. 12, ¢lanku 23
ods. 4, ¢lanku 24 ods. 13, ¢lanku 25 ods. 8, ¢lanku 27 ods. 9, ¢lanku 28 ods. 3, ¢lanku
30 ods. 5, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 32 ods. 4, ¢lanku 33 ods. 8, ¢lanku 52 ods. 4,
¢lanku 54 ods. 4, clanku 58 ods. 6 a ¢lanku 79 ods. 8 sa Komisii udel'uje na dobu
neurcitl od 2. jula 2014.;

b) odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 2 ods. 3, ¢lanku 4 ods. 1 bod 2 druhom
pododseku, ¢lanku 4 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 1, ¢lanku 16 ods. 12, ¢lanku 23 ods. 4,
¢lanku 24 ods. 13, ¢lanku 25 ods. 8, ¢lanku 27 ods. 9, ¢lanku 28 ods. 3, ¢lanku 30 ods.
5, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 32 ods. 4, ¢lanku 33 ods. 8, ¢lanku 52 ods. 4, ¢lanku 54
ods. 4, ¢lanku 58 ods. 6 a ¢lanku 79 ods. 8 mdéze Eurdpsky parlament alebo Rada
kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci,
ktoré sa v nom uvadza. Rozhodnutie nadobuda G¢innost’” diiom nasledujucim po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tnie alebo k neskorsiemu datumu, ktory je
v iom urceny. Nie je nim dotknutd platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli
ucinnost’.*;

c) odsek 5 sa nahradza takto:

»J. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 2 ods. 3, ¢lanku 4 ods. 1 bod 2 druhého
pododseku, ¢lanku 4 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 1, ¢lanku 16 ods. 12, ¢lanku 23 ods. 4,
¢lanku 24 ods. 13, ¢lanku 25 ods. 8, ¢lanku 27 ods. 9, ¢lanku 28 ods. 3, ¢lanku 30 ods.
5, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 32 ods. 4, ¢lanku 33 ods. 8, ¢lanku 52 ods. 4, ¢lanku 54
ods. 4, ¢lanku 58 ods. 6 a ¢lanku 79 ods. 8 nadobudne Ucinnost’, len ak Eurdpsky
parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov odo dna
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ozndmenia uvedeného aktu Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim
uvedenej lehoty Eurdpsky parlament aRada informovali Komisiu o0 svojom
rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet Eurdépskeho parlamentu alebo Rady sa tato
lehota prediZi o tri mesiace.;

8. V ¢lanku 90 sa vypustaju odseky 2 a 3;

9.V ¢lanku 93 ods. 1 sa druhy pododsek nahradza takto:

,.Clenské §taty uplatiiujii tieto opatrenia od 3. januara 2018.;

10. V prilohe I sa vypusta oddiel D.

Clanok 2

Zmeny smernice 2009/138/ES

Smernica 2009/138/ES sa meni takto:

(1)

()

Do ¢&lanku 112 ods. 4 sa dopliaju tieto pododseky:
,,Ked” organy dohl'adu povazuju ziadost’ za Uplnd, informuju o Ziadosti organ EIOPA.

Na ziadost organu EIOPA poskytni organy dohladu orgdnu EIOPA vsetku
dokumentaciu, ktort podnik predlozil pri podavani Ziadosti.

Organ EIOPA moze vydat stanovisko prislusnym organom dohladu v stlade
s ¢lankom 2l1a ods. 1 pism. a) a¢&lankom 29 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) ¢.
1094/2010, a to do 4 mesiacov, odkedy organ dohl'adu prijal UpIna ziadost'.

Ak organ EIOPA vyda taketo stanovisko, organ dohl'adu prijme rozhodnutie uvedené
v prvom pododseku v stlade s uvedenym stanoviskom, alebo ak neprijme rozhodnutie
v stlade s tymto stanoviskom, pisomne uvedie organu EIOPA a ziadatel'ovi dévody,
preco tak neurobil.;

Clanok 231 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa meni takto:
i) prvy pododsek sa nahradza takto:

,1. V pripade, ze poistoviia alebo zaistovia a jej prepojené podniky
alebo spolo¢ne prepojené podniky holdingovej poistovne podaju
ziadost’ 0 suhlas s vypoctom konsolidovanej kapitalovej poziadavky na
solventnost’ skupiny, ako aj kapitalovej poziadavky na solventnost’
poistovne alebo zaistovne v skupine na zaklade vnutorného modelu,
prislusné organy dohladu spolupracuju navzajom as organom EIOPA
pri prijimani rozhodnutia, ¢i udelit, alebo neudelit’ tento suhlas,
a pripadne stanovia podmienky, ktorym tento sthlas podlieha.*;

ii) treti pododsek sa nahrédza takto:
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,,Organ dohladu nad skupinou okamzite informuje ostatnych ¢lenov
kolégia organov dohladu o prijati Zziadosti a bezodkladne postapi
kolégiu organov dohl'adu vratane organu EIOPA Uplnu ziadost’ vratane
dokumentacie, ktord podnik predlozil.*;

b)  dopliiia sa novy odsek 2b:

,,2b. Ak sa organ EIOPA domnieva, ze so ziadost'ou uvedenou v prvom pododseku su
spojené osobitné problémy, pokial’ ide o sulad pri uplatfiovani vnatorného modelu
vramci Unie, modze vydaf stanovisko prislusnym organom dohladu v stlade
s ¢lankom 2l1a ods. 1 pism. a) ac&lankom 29 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) ¢&.
1094/2010, ado 4 mesiacov, odkedy ako organ dohladu nad skupinou prijal uplnd
ziadost.

Ak organ EIOPA vyda takéto stanovisko, organy dohl’adu prijmu rozhodnutie uvedené
v druhom odseku v stlade s uvedenym stanoviskom, alebo ak neprijmi spolo¢né
rozhodnutie v stlade stymto stanoviskom, pisomne uvedd organu EIOPA
a ziadatel'ovi dovody, preco tak neurobili.*;

c)  odsek 3 sa meni takto:
i) prvy pododsek sa nahradza takto:

Ak v priebehu Sestmesacnej lehoty uvedenej vodseku 2 niektory
z prislusnych organov dohl'adu postupil vec orgdnu EIOPA v sulade s ¢lankom
19 nariadenia (EU) &. 1094/2010 alebo ak organ EIOPA poméha organom
dohrladu z vlastného podnetu v stlade s ¢lankom 19 ods. 1 pism. b) uvedeného
nariadenia, organ dohl'adu nad skupinou odlozi svoje rozhodnutie a poc¢ka na
rozhodnutie, ktoré organ EIOPA prijme vsulade s¢lankom 19 ods. 3
uvedeného nariadenia, a prijme svoje rozhodnutie v sulade s rozhodnutim
organu EIOPA. Uvedené rozhodnutie organu dohl’adu nad skupinou sa povazuje za
rozhodujlce a uplatfiuju ho prislusné organy dohl'adu.*;

ii) v tretom pododseku sa prva veta nahradza takto:

»Ak organ EIOPA neprijme rozhodnutie uvedené v druhom pododseku
v stlade s ¢lankom 19 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1094/2010, organ dohl'adu nad
skupinou prijme kone¢né rozhodnutie.*;

d) v odseku 6 sa druhy pododsek nahradza takto:

,,Organ dohl'adu nad skupinou nalezite zohladiuje stanoviskd a ndmietky inych
prislusnych organov dohl'adu a organu EIOPA, ktoré boli vyjadrené pocas uvedenej
Sestmesacnej lehoty.*;

e) v odseku 6 sa treti pododsek nahradza takto:

,,Organ dohl'adu nad skupinou poskytne Ziadatel'ovi, ostatnym prisluSnym organom
dohladu aorganu EIOPA dokument, v ktorom uvedie podrobne odovodnené
rozhodnutie.*;
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f)  dopliia sa novy odsek 6a:

,0a. Po Sestmesacénej lehote uvedenej v odseku 2 a pred tym, nez organ dohl'adu nad
skupinou prijme rozhodnutie uvedené v odseku 6, podnik, ktory predlozil ziadost
v stlade s odsekom 1, méze poziadat’, aby organ EIOPA pomahal organom dohl'adu
dosiahnut’ dohodu v stlade s ¢lankom 19 nariadenia (EU) &. 1094/2010.

Orgén dohladu nad skupinou odklada svoje rozhodnutie dovtedy, kym organ EIOPA
neprijme rozhodnutie v sulade s ¢lankom 19 ods. 3 nariadenia (EU) &. 1094/2010,
aprijme svoje rozhodnutie vsulade sprijatym rozhodnutim organu EIOPA.
Rozhodnutie organu dohl'adu nad skupinou sa povazuje za rozhodujuce a uplatiiuja ho
prislusné organy dohl'adu.

Organ EIOPA prijme svoje rozhodnutie do 1 mesiaca od konca zmierovacieho
obdobia uvedeného v ¢lanku 19 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1094/2010.

Ak orgdn EIOPA neprijme rozhodnutie uvedené v tretom pododseku v stlade
s ¢lankom 19 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1094/2010, organ dohladu nad skupinou
prijme kone¢né rozhodnutie. Rozhodnutie organu dohl'adu nad skupinou sa povazuje
za rozhodujuce a uplatiiuju ho prislusné organy dohl'adu.*;

3) Vkladaju sa tieto nové ¢lanky 231a a 231b:

,Cldnok 231a

Schval’ovanie organom dohl’adu tykajuce sa vnutornych modelov
1. Aby sa podporovalo zblizovanie Vv oblasti dohl'adu, organ EIOPA mézZe na svoj vlastny
podnet alebo na ziadost' organov dohladu poistovni alebo zaistovni vydat stanovisko
prislusnym organom dohl'adu v silade s ¢lankom 21a ods. 1 pism. a) a ¢lankom 29 ods. 1
pism. a) nariadenia (EU) ¢. 1094/2010 tykajlice sa vnatornych modelov a schvalovania
ziadosti 0 vnutorné modely, ako sa stanovuje v ¢lankoch 112 az 127, ¢lanku 230, ¢lanku 231
a ¢lanku 233.

Ak organ EIOPA vyda stanovisko uvedené v prvom pododseku, organy dohladu prijmu
rozhodnutie alebo spolo¢né rozhodnutie uplatnite'né v stlade s uvedenym stanoviskom, alebo
ak neprijmd rozhodnutie alebo spolo¢né rozhodnutie v sulade s tymto stanoviskom, pisomne
uvedu organu EIOPA a Ziadatel'ovi dévody, preco tak neurobili.

2. Ak organy dohladu vykonavaju spolo¢né kontroly na mieste, na ktorych sa zacastfiuja
pracovnici organu EIOPA v sllade s ¢lankom 21 nariadenia (EU) &. 1094/2010, podnikov
alebo skupin, ktoré uplatiuju Uplny alebo ¢iastoény vnutorny model podla ¢lankov 112 az
127, ¢lanku 230, ¢lanku 231 alebo ¢lanku 233, pracovnici orgdnu EIOPA vypracuji osobitnl
spravu tykajlcu sa vnatorného modelu. Uvedend spréva sa predklada vykonnej rade organu
EIOPA.
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Clénok 231b

Preskimanie
1. Organ EIOPA kazdoro¢ne predklada spravu Eurdpskemu parlamentu, Rade a Komisii
tykajucu sa vSeobecnych otazok, ktorymi sa zaoberali organy dohl'adu v ramci postupu
schval'ovania vnatornych modelov alebo ich zmien podla ¢lankov 112 az 127, ¢lanku 230,
¢lanku 231 a ¢lanku 233.

Organy dohl'adu poskytuju orgdnu EIOPA informacie, ktoré organ EIOPA povazuje za
relevantne, aby mohol vypracovat takuto spravu.

2. Organ EIOPA predlozi Komisii do 1. januara 2020 a po uskuto¢neni verejnych konzultacii
sprévu tykajucu sa uplatiovania ¢lankov 112 az 127, ¢lanku 230, ¢lanku 231 a ¢lanku 233
orgdnmi dohladu, ato vratane delegovanych aktov a vykonavacich technickych predpisov
prijatych podla nich. V uvedenom stanovisku sa takisto preskimaju akékol'vek rozdiely
vnutornych modelov v ramci Unie.

3. Vychadzajuc zo stanoviska, ktoré predlozil orgdn EIOPA v stlade s odsekom 2, Komisia
predlozi do 1. januéra 2021 spravu Eurdpskemu parlamentu a Rade tykajdcu sa uplatiiovania
¢lankov 112 az 127, ¢lanku 230, ¢lanku 231 a ¢lanku 233 organmi dohladu, ato vrétane
delegovanych aktov a vykonavacich technickych predpisov prijatych podl'a nich.*;

4) V ¢lanku 237 ods. 3 sa v tretom pododseku nahradza prva veta takto:

Ak organ EIOPA neprijme rozhodnutie uvedené v druhom pododseku podla ¢lanku
19 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1094/2010, orgén dohl'adu nad skupinou prijme konecné
rozhodnutie.“; a

(5) V ¢lanku 248 sa v odseku 4 vypusta treti pododsek.
Cldanok 3

Transpozicia

1. Clenské $taty prijmu a uverejnia zékony, pravne predpisy aspravne opatrenia
potrebné na dosiahnutie suladu s touto smernicou do [12/18 mesiacov od datumu
nadobudnutia u¢innosti]. Komisii bezodkladne oznamia hlavné ustanovenia
vnutrostatnych pravnych predpisov, ktoré prijmua v oblasti pdsobnosti tejto smernice.

2. Clenské $taty uplatiiuja opatrenia od [36 mesiacov od nadobudnutia w&innosti],
pokial’ ide o ¢lanok 1, a od [datum uplatiiovania zmeny nariadenia EIOPA], pokial
ide o ¢lanok 2.

Clanok 4

Nadobudnutie ucinnosti

Tato smernica nadobuda u¢innost dvadsiatym ditom po jej uverejneni v Uradnom vestniku
Eurodpskej Unie.
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Clanok 5

Adresati
Této smernica je urena ¢lenskym Statom.
V Bruseli
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
14
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