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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

Integrerade finansiella marknader medfér betydande foérdelar for finansieringen av EU:s
ekonomi och utgor en stabil och hallbar grund for framjandet av sysselsattning och tillvaxt.
For att frdmja finansiell integration och marknadsintegritet och samtidigt varna den finansiella
stabiliteten maste det finnas gemensamma regler och en stark samordning av tillsynen pa den
inre marknaden for finansiella tjanster. Né&r EU, till foljd av finanskrisen och i linje med
arbetet pd global niva, sag over sitt finansiella system inforde man darfor ett enhetligt
regelverk for finansiell reglering inom EU och inréttade de europeiska tillsynsmyndigheterna.
De europeiska tillsynsmyndigheterna utgdr en institutionell hornsten i det omfattande
reformpaketet och har spelat en avgorande roll nar det géller att sakerstéalla val reglerade,
starka och stabila finansiella marknader i EU. De bidrar till vidareutvecklingen av det
enhetliga regelverket och ser till att det tillampas pa samma satt och loser gransoverskridande
problem, vilket framjar konvergens inom bade reglering och tillsyn.

Trots de atgarder som vidtagits efter krisen finns fortfarande stort utrymme att oka
konvergensen inom reglering och tillsyn pa den inre marknaden. Integrerade finansiella
marknader krédver mer integrerade tillsynsarrangemang for att fungera effektivt, samtidigt som
mer centraliserade tillsynsarrangemang i sin tur kan framja marknadsintegration.

EU har darfor forsokt skapa starka och stabila forutsattningar for ytterligare integration inom
hela finanssektorn. 1 synnerhet har kapitalmarknadsunionen lanserats for att ldgga grunden
till en fullt fungerande inre marknad for kapitalmarknaderna. | detta sammanhang belyste de
fem ordférandenas rapport om fardigstallandet av EU:s ekonomiska och monetéra union fran
juni 2015 vikten av att starka EU:s tillsynssystem, vilket ytterst maste leda till en gemensam
tillsynsmyndighet for kapitalmarknaderna. Mer nyligen foreslogs det i kommissionens
diskussionsunderlag om en fordjupad ekonomisk och monetar union? att en dversyn av EU:s
tillsynssystem — i synnerhet av Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma)
— bor vara forsta steget pa vagen mot en sddan gemensam tillsynsmyndighet senast 2019.
Diskussionsunderlaget uppmanar ocksa till ett fullbordande av finansunionen — som bestar av
bankunionen och kapitalmarknadsunionen — senast 2019 for att garantera eurons integritet och
forbattra euroomradets och hela EU:s funktion. De globala finasmarknaderna &r nara
sammankopplade och EU:s regelverk bygger till stor del pa internationella standarder som
framfor allt G20-landerna inforde i finanskrisens kolvatten. Eftersom EU strdvar efter att
paskynda fulloordandet av kapitalmarknadsunionen &r det viktigt att unionens
tillsynsarrangemang fortsatter att utvecklas pa ett satt som gor det mojligt att dra full nytta av
de internationellt integrerade finasmarknadernas, men samtidigt kontrollera och effektivt
hantera grénsoverskridande risker mellan EU och omvérlden. De europeiska
tillsynsmyndigheterna spelar en avgérande roll i detta sammanhang.

Forenade kungarikets beslut att 1amna EU har slutligen stallt tillsynsarrangemangen i de
kvarvarande 27 medlemsstaterna infor ytterligare utmaningar. Det faktum att EU:s storsta
finanscentrum kommer att lamna unionen innebar att EU-27:s kapitalmarknader maste
utvecklas ytterligare och att tillsynsarrangemangen maste starkas sa att det aven framover

De fem ordfoérandenas rapport: Féardigstéllandet av EU:s ekonomiska och monetéra union, 22 juni 2015.

2 Diskussionsunderlag om en férdjupad ekonomisk och monetar union, COM(2017) 291, 31 maj 2017.
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finns tillfredsstéllande och stabila forutsattningar for de finansiella marknaderna att stotta
ekonomin.

Syftet med detta forslag ar att anpassa och uppgradera ramen for de europeiska
tillsynsmyndigheterna s att de kan fa ett utokat ansvar for tillsynen av de finansiella
marknaderna. De europeiska tillsynsmyndigheterna maste fa tillrackliga verktyg i fraga om
befogenheter, styrning och finansiering.

For det forsta maste de europeiska tillsynsmyndigheternas nuvarande befogenheter starkas
och forbattras pa omraden dar de delvis visat sig vara otillrackliga eller otydliga. Det galler
till exempel utarbetandet av tekniska yttranden eller tillhandahallandet av fortlopande stod i
samband med beslut om likvardighet. Vidare maste de europeiska tillsynsmyndigheternas
nuvarande mandat omprévas i ljuset av kapitalmarknadsunionens politiska mal. Den
gemensamma direkta tillsynen maste ¢ka pa vissa specifika omraden for att sakerstalla en mer
enhetlig tillsynspraxis och tillampning av EU:s regler for finansiella tjanster. | den 6versyn av
foérordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna som genomfordes 2017 konstaterades
att tillsynen av vissa verksamheter och vissa enheter som ar sarskilt viktiga for unionen som
helhet, eller som har en betydande gransdverskridande verksamhet, bor skotas av europeiska
tillsynsmyndigheter i stallet for av nationella behériga myndigheter. Pa samma satt bor de
europeiska tillsynsmyndigheterna bli mer delaktiga i auktorisationen och tillsynen av enheter
fran tredjelander som &r verksamma i unionen.

For det andra syftar detta forslag till att fa till stand en effektivare styrning av de europeiska
tillsynsmyndigheterna. Dagens incitamentsstruktur i de europeiska tillsynsmyndigheternas
beslutsprocesser leder till att inga beslut fattas om framfor allt konvergens inom reglering och
tillsyn, eller premierar beslut som har tyngdpunkten pa nationella intressen istallet for
évergripande EU-intressen. Detta beror delvis pa den inneboende spanningen mellan det
europeiska mandat som de europeiska tillsynsmyndigheterna ar inriktade pa och de nationella
mandat som de behoériga myndigheter (som dar medlemmar av de europeiska
tillsynsmyndigheternas styrelser) ar inriktade p&°. Denna situation rimmar illa med malet om
tillsynskonvergens. En storre roll for de europeiska tillsynsmyndigheterna néar det galler
fordjupad integration av de finansiella marknaderna eller att stdrka den inre marknadens
stabilitet forutsatter att de ocksa far effektivare befogenheter att framja konvergens”.

For det tredje behover de europeiska tillsynsmyndigheterna en lamplig finansieringsbas som
gor det mojligt for dem att allokera resurser utifran vad de behover for att uppnd sina mal.
Nuvarande budgetarrangemang begrénsar och kommer att fortsatta att begransa de europeiska
tillsynsmyndigheternas verksamhet, eftersom medlemsstater av olika anledningar kan vara
ovilliga att 6ka sina nationella bidrag.

| foreliggande forslag foreskrivs sarskilda éndringar av férordningarna om de europeiska
tillsynsmyndigheterna® och flera sektorsspecifika réttsakter® som syftar till att starka de

®  Se Europaparlamentets studie fran 2013: the Review of the New European System of Financial Supervision ,

Part 1: the Work of the European Supervisory Authorities (EBA, EIOPA and ESMA) (ej Oversatt till
svenska).(http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/etudes/join/2013/507446/IPOL -
ECON_ET(2013)507446_EN.pdf)

”Det dr avgérande med ett mer integrerat system for dversyn som sakerstéller en enhetlig tillampning av
reglerna for finanssektorn och ett mer centraliserat genomforande av dversynen.”. Diskussionsunderlag om
en férdjupad ekonomisk och monetar union, s. 22, COM(2017) 291 av den 31 maj 2017.

Forordning (EU) nr 1093/2010 om inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten), férordning (EU) nr 1094/2010 om inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet
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europeiska tillsynsmyndigheternas befogenheter, styrning och finansiering eftersom dessa ar
de omraden som maste forstarkas for att de europeiska tillsynsmyndigheterna ska kunna mota
de utmaningar som beskrivs ovan.

I den konsekvensbedomningsrapport som atféljer detta forslag behandlas kostnaderna for och
nyttan med dessa andringar. | konsekvensbedomningen beskrivs ett antal atgéardsalternativ
som syftar till att starka de europeiska tillsynsmyndigheternas befogenheter pa EU-niva,
forbéattra deras styrning (inbegripet beslutsfattande) och sékerstélla att deras finansieringsram
ar hallbar och star i proportion till nuvarande och framtida uppgifter. I
konsekvensbedomningen ges omfattande bevis for att de foreslagna andringarna pa ett
andamalsenligt satt kommer att forstarka ramen for de europeiska tillsynsmyndigheterna och
darmed stabiliteten 6verlag i EU:s finansiella system, samtidigt som kostnaderna for EU:s
allmanna budget och intressenterna minimeras. De foreslagna dndringarna bidrar ocksa till en
vidareutveckling och fordjupning av kapitalmarknadsunionen, i linje med kommissionens
politiska prioriteringar.

. Forenlighet med befintliga bestammelser inom detta politikomrade

Forslaget ar forenligt med ett antal andra befintliga EU-bestammelser och pagaende initiativ
som har till syfte att sdkerstalla andamalsenliga och effektiva tillsynsarrangemang pa EU-
niva.

Sedan finanskrisens bérjan har EU och dess medlemsstater gjort en grundldggande 6versyn av
finansiell tillsyn och reglering. EU har sjosatt ett antal reformer for att fa till stand ett sakrare,
mer stabilt, transparent och ansvarsfullt finansiellt system som gagnar ekonomin och
samhallet som helhet. Exempel pa sadana reformer &r inrattandet av den gemensamma
tillsynsmekanismen och av den gemensamma resolutionsmekanismen och den gemensamma
resolutionsnamnden med sarskilda och diskretiondra befogenheter pa tillsynsomradet.
Forslaget ar forenligt med och kompletterar dessa organs uppgifter och funktioner.

Forslaget ar ocksa forenligt med det enhetliga regelverk for finanslagstiftning som de
europeiska tillsynsmyndigheterna i hog grad bidrar till genom sitt arbete. Syftet med det
gemensamma regelverket dr att faststdlla gemensamma regler inom EU som s&kerstéller
finansiell stabilitet och lika spelregler samt ett starkt konsument- och investerarskydd.
Forslaget ar till exempel forenligt med det befintliga
kapitalkravsdirektivet/kapitalkravsférordningen  (banker) och  Solvens  Il-direktivet
(forsékringsforetag) som syftar till att gora finanssektorn stabilare. Forslaget ar aven forenligt
med det befintliga regelverket for betaltjanster och hypotekslan i fraga om konsumentskydd.

Nar det galler pagaende initiativ foreslar kommissionen i dag ocksa ett lagstiftningsinitiativ
som syftar till att stdrka Europeiska systemriskndmnden (ESRB), som tillsammans med de

(Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), forordning (EU) nr 1095/2010 om inrdttande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten),

forordning (EU) 2016/1011 om index som anvénds som referensvérden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, forordning (EU) nr 345/2013 om europeiska
riskkapitalfonder, férordning (EU) nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt féretagande, foérordning
(EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument, forordning (EU) 2015/760 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder och forordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska offentliggéras nar
vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad.
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europeiska tillsynsmyndigheterna utgor det europeiska system for finansiell tillsyn som
upprattades efter finanskrisen. Bland andra nyligen presenterade forslag kan namnas
kommissionens forslag till andringar av Emir’ for att starka tillsynen p& EU-niva nédr det
géller auktorisation av centrala motparter och krav for godkannande av centrala motparter
fran tredjelander och kommissionens férslag om en europeisk privat pensionsprodukt®, som
starker Eiopas roll genom att ge myndigheten ratt att godkénna dessa nya produkter och
darmed ge dem en EU-omfattande kvalitetsstdmpel som gor att de kan distribueras inom hela
EU.

Forslaget ar slutligen forenligt med befintliga EU-bestammelser avseende genomférande och
efterlevnadskontroll av tredjelandsbestammelser i EU:s finanslagstiftning, vilka beskrivs i
kommissionens arbetsdokumentet om likvardighet®. Arbetsdokument ger en 6versikt 6ver
processen for tredjelanders likvardighet i EU-lagstiftningen om finansiella tjanster, beskriver
relevanta erfarenheter och identifierar vissa omraden som behover &gnas sarskild
uppmaérksamhet och som delvis behandlas i detta forslag. Nar det géller uppfyllande av EU:s
politiska mal ar god forvaltning i skattefrdgor och atgarder mot penningtvatt utifran
internationella standarder viktiga delar for den fortsatta utformningen av politiken. For att
sékerstélla politisk samstdmmighet och forstarka skyddsmekanismerna mot skatteflykt och
penningtvatt kommer kommissionen att fortsatta att integrera dessa fragor i lamplig EU-
lagstiftning — inbegripet nér det géller finansiella tjanster — och kan komma att 6vervéga att
integrera dem i likvardighetsprocesser.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Forslaget ar forenligt med kommissionens pagaende arbete for att ga vidare med
kapitalmarknadsunionen. En mer &ndamalsenlig tillsynssystem ar avgorande fér mer
integrerade kapitalmarknader eftersom den bidrar till en mer enhetlig tilldmpning av reglerna
for finanssektorn. 1 detta sammanhang framholl de fem ordférandenas rapport fran juni
2015™ vikten av att starka EU:s tillsynssystem, vilket ytterst maste leda till en gemensam
tillsynsmyndighet for kapitalmarknaderna. Vikten av att ytterligare utveckla och integrera
EU:s kapitalmarknader understroks i meddelandet om kapitalmarknadsunionen fran
september 2016 och i kommissionens meddelande om halvtidséversynen av
kapitalmarknadsunionen*2.

Forslaget &ar ocksa forenligt med kommissionens ataganden inom ramen for
kapitalmarknadsunionen att mota tva nya utmaningar pa dagens marknader, namligen
finanssektorns bidrag till en hallbar utveckling (s.k. hallbar finans) och tekniska innovationer
inom finanssektorn (FinTech).

Forslag till forordning om &ndring av foérordning (EU) nr 1095/2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) och om &ndring av foérordning
(EV) nr 648/2012 vad géller forfarandena for och de myndigheter som ska delta i auktorisationen av centrala
motparter samt om kraven for godkannande av centrala motparter fran tredjeland, COM(2017) 331 final.

8 Forslag till forordning om en europeisk privat pensionsprodukt, COM/2017/0343 final - 2017/0143 (COD).
EU equivalence decisions in financial services policy: an assessment, SWD(2017)102 final (ej dversatt till
svenska).
https://ec.europa.eu/commission/publications/five-presidents-report-completing-europes-economic-and-
monetary-union_sv

11 Kapitalmarknadsunionen - Att paskynda reformarbetet, COM(2016) 601 final.

2" Meddelande frdn kommissionen till Europaparlamentet, rddet, Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén samt Regionkommittén om halvtidséversynen av handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen,
COM(2017)292 final.
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Vad galler hallbar finans har kommissionen inom ramen for sitt initiativ om
kapitalmarknadsunionen lovat starka EU:s ledarskap pd omradena hallbara investeringar och
hallbar finans. Nya risker och majligheter till foljd av miljofaktorer, sociala faktorer och
bolagsstyrningsfaktorer haller pa att férandra finanssektorn och kraver att tillsynssystemet och
séttet att bedriva tillsyn anpassas.  Finanssektorn har dessutom en avgorande roll ndr det
galler att sakerstalla omstallningen till en koldioxidsnal och mer energieffektiv ekonomi. Det
kravs stark samordning och konvergens pa EU-niva nar det géller tillsynsmyndigheternas syn
pa hallbarhet. | detta avseende ar forslaget forenligt med energiunionsstrategin, EU:s
ataganden om en cirkular ekonomi och malen for hallbar utveckling.

De europeiska tillsynsmyndigheterna bor ocksa bidra till att tillvarata den potential och de
mojligheter som FinTech erbjuder, men &ven hantera eventuella risker, bland annat genom en
mer enhetlig tillampning av regelkrav. Detta forutsatter att FinTech-relaterade aspekter blir
mer integrerade i de europeiska tillsynsmyndigheternas tillsynsarbete. Forslaget ar harvidlag
ocksa forenligt med strategin for den digitala inre marknaden. Ny teknik haller pa att forandra
finanssektorn och darfor maste aven tillsynssystemet och sattet att bedriva tillsyn anpassas.
Nationella tillsynsmyndigheter har tagit olika initiativ som, om de inte samordnas pa ett
lampligt satt, potentiellt skulle kunna inverka negativt pa den inre marknadens funktion. Det
kravs en starkare samordning och konvergens pa EU-niva nar det galler
tillsynsmyndigheternas syn pa tekniska innovationer, exempelvis genom att det inrattas ett
"EU-innovationsnav" pa de europeiska tillsynsmyndigheterna.

De riktade andringarna av den nuvarande styrningsmodellen ligger ocksa i linje med
kommissionens arbete for att gora beslutsfattandet pa EU:s decentraliserade myndigheter mer
operativt inriktat och oberoende. Nar det géller finansiella tjanster har andra EU-organ och
institutioner, till  exempel Europeiska centralbanken och den gemensamma
resolutionsnamnden, ett permanent och oberoende férberedande organ med egna befogenheter
och uppgifter som kan fatta beslut i vissa fragor och delta i beslutsprocessen. Inrattandet av
exekutivstyrelser pa de europeiska tillsynsmyndigheterna, med permanenta ledaméter och
exklusivt mandat, ligger i linje med befintliga bestdammelser for att starka EU-dimensionen i
myndigheternas beslutsprocess.

Nér det galler finansiering finns det slutligen flera EU-myndigheter som helt eller delvis
finansieras med privata medel, &ven om majoriteten av EU:s decentraliserade myndigheter
finansieras via EU-budgeten. Overgangen till avgifter fran sektorn for att finansiera de
europeiska tillsynsmyndigheternas budget ar i detta sammanhang helt i linje med radande EU-
praxis.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN
. Rattslig grund

Den rattsliga grunden for alla andringar ar artikel 114 i férdraget om Europeiska unionens
funktionssatt (EUF-fordraget). Denna bestdmmelse ar rattslig grund for samtliga férordningar
som omfattas av detta forslag.

Forlaget syftar till att anpassa de europeiska tillsynsmyndigheternas grundférordningar till
utvecklingen for att forbattra deras funktion och uppna okad konvergens pa den inre
marknaden, som darigenom skulle fungera battre. I den analys som utforts i samband med
konsekvensbeddmningen identifieras de inslag i ramen for de europeiska
tillsynsmyndigheternas som behOver dandras fOr att forstarka stabiliteten och
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andamalsenligheten i EU:s tillsynsarrangemang och darigenom forstarka det finansiella
systemet i EU.

Ytterligare andringar av sektorsspecifik lagstiftning &r nodvandiga for att de europeiska
tillsynsmyndigheterna  till fullo ska kunna utnyttja sina uttkade befogenheter.
Konsekvensbedomningen och den atféljande utvarderingen visar att atgarder pa EU-niva ar
motiverade och nodvandiga for att komma till ratta med de problem som identifierats i fraga
om de europeiska tillsynsmyndigheternas befogenheter, styrningsram och finansieringsram.

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

De europeiska tillsynsmyndigheterna ar unionsorgan och deras grundforordningar kan darfor
endast &ndras av unionslagstiftaren. Andringarna ska bidra till en mer enhetligt fungerande
inre marknad, vilket ar ett mal som inte kan uppnas genom att medlemsstaterna agerar var och
en for sig.

Nér det galler fonder som omfattas av forordningarna om EuVECA, Eusef och europeiska
langsiktiga investeringsfonden sékerstaller inrdttandet av Esma som gemensam
tillsynsmyndighet att enhetliga krav och villkor inom de tre forordningarna tillampas pa
samma sétt i alla medlemsstater. Den gemensamma tillsynen kommer att minska de
kostnader och den tid som &gnas administration och kommer darmed att innebéra lagre
transaktions- och rorelsekostnader for forvaltare. Den kommer att effektivisera de
administrativa processerna i samband med auktorisation/registrering av EUWVECA-, Eusef- och
Eltiffonder, samt leda till mer lika spelregler genom att centralisera tillsynen 6ver dem oavsett
var fonderna dar etablerade. Den gemensamma tillsynen kommer ytterligare att stdrka
marknadsintegrationen i dessa sektorer och forstarka marknadsfinansieringen av EU:s
ekonomi genom dessa fonder.

Nar det galler forordningen/direktivet om marknader for finansiella instrument och dven
nér det géaller kritiska referensvérden, ligger det i datarapporteringstjansters natur att de ar
EU-omfattande och de reglerings- och tillsynsproblemen som detta ger upphov till kan inte
I0sas av medlemsstaterna sjélva.

Vad galler den Esmas nya samordningsfunktion definieras denna redan i Esmaférordningen
och i respektive unionsrattsakt. Den kan saledes endast forstarkas genom é&ndringar i
unionslagstiftningen.

Né&r det galler referensvardesforordningen ar kritiska referensvarden av stor ekonomisk
betydelse eftersom de anvénds i finansiella instrument (sarskilt derivat), finansiella avtal och
av investeringsfonder ¢ver hela EU. Kravet att tillsynskollegier ska inrattas for vissa av de
kritiska referensvardena som atminstone bestar av tillsynsmyndigheterna i de medlemsstater
dar administratorerna av referensvarden och rapporttrerna under tillsyn finns &r redan i sig ett
tecken pa att tillsynen av sddana referensvarden inte kan skotas av en enda nationell
tillsynsmyndighet, varfor det ar nodvandigt att faststalla nodvandiga arrangemang pa
unionsniva.

Det ar proportionerligt att alla administratorer av kritiska referensvarden star under Esmas
direkta tillsyn, eftersom dessa referensvarden ar ytterst viktiga for unionen och de nuvarande
tillsynskollegierna ar sa stora att det finns en risk att de inte ar tillrackligt flexibla i en
Krissituation.
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Referensvarden fran tredjelander kan anvéandas i unionen om de har erkants eller godkants av
en behorig myndighet i unionen. Annars maste reglerings- och tillsynsordningen i det land dar
de finns erkdnnas som likvardigt med den ordning som faststalls genom
referensvirdesforordningen. Aven om beslutet om likvardighet fattas av kommissionen och
tredjelandets tillsynsmyndighet maste inratta samarbetsarrangemang med Esma, ar det de
nationella behdriga myndigheterna som fattar beslut om godkannande och erkdnnande. Detta
innebar att manga nationella behoriga myndigheter maste behandla sadana ansokningar och
det medfor risken att administratorer av referensvarden fran tredjelander forsoker valja en
nationell behdrig myndighet som verkar liberalare i sina beslut och i sin efterfoljande tillsyn
av administratéren (“forum shopping”). Eftersom administratdren finns i ett tredjeland géiller
inte det framsta argumentet for nationell tillsyn, dvs. narhet till de enheter som star under
tillsyn. Om Esma faststalls som behdrig myndighet for administratorer av referensvarden i
tredjeland blir systemet effektivare och risken minskar for forum shopping och skillnader i
tillsynen av dessa enheter. Det har kan dock inte uppnas enbart genom att medlemsstaterna
agerar pa egen hand.

For att sdkerstalla att Esma kan utéva direkt tillsyn av vissa administratorer av referensvarden
ar det nodvandigt att komplettera referensvérdesforordningen med ett antal delegerade akter
for att ndrmare ange vissa av forordningens bestammelser.

Nér det géller prospektférordningen har Esma sedan 2011 lagt ner mycket tid och
anstrangningar pa att framja regleringskonvergens mellan de nationella behoriga
myndigheterna i friga om granskning och godkannande av prospekt. Detta har lett till att man
skapat tillsynsgenomgangar med gemensamt Overenskomna principer som de nationella
behoriga myndigheterna uppmanas att tillampa vid godkdnnande av prospekt. Esma
genomforde ocksa tva sakkunnigbedémningar av godkannandeforfarandet for prospekt under
2012 och 2015, eftersom det hade framkommit uppgifter om varierande praxis i
medlemsstaterna. Aven om dessa atgarder var vildigt meningsfulla har de inte helt uppnétt
malet att framja fullstandig tillsynskonvergens, och eftersom emittenter i vissa fall har
mojlighet att vélja vilken behdrig myndighet som ska godkanna deras prospekt lamnar de
nationella behoriga myndigheternas fortsattningsvis varierande rutiner fortfarande utrymme
for tillsynsarbitrage och effektivitetsforluster.

Kommissionen har identifierat vissa typer av prospekt som pa grund av de ber6rda
vardepapprenas och emittenternas karaktar har en sadan granséverskridande dimension inom
unionen, en sadan teknisk komplexitet och som medfér sadana potentiella risker for
tillsynsarbitrage att en centraliserad tillsyn av dem av Esma skulle vara effektivare och mer
andamalsenlig &n tillsyn pa nationell niva. Hit hor icke-aktierelaterade prospekt i grossistledet
som endast erbjuds kvalificerade investerare, prospekt som ror specifika typer av
komplicerade vérdepapper, till exempel véardepapper med bakomliggande tillgdngar som
sékerhet, eller som uppréattats av specialiserade emittenter samt prospekt som uppréttats av
emittenter i tredjeland i enlighet med férordning (EU) 2017/1129.

Genom att godkannandet av dem och all relaterad verksamhet i form av tillsyn och
efterlevnadskontroll centraliseras och dverfors till Esma blir tillsynen inom unionen battre,
mer enhetlig och effektiv, man skapar lika spelregler for emittenter och véntetiden for
godkannande forkortas. Detta kommer att undanréja behovet av att vélja en
“hemmedlemsstat” och forhindra forum shopping.
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. Proportionalitetsprincipen

Genom detta forslag gors riktade andringar for att starka EU:s tillsynssystem i syfte att pa ett
hallbart satt starka det finansiella systemets stabilitet och effektivitet i hela EU och forbattra
konsument- och investerarskyddet. | detta syfte faststélls riktade och val avpassade andringar
av EU:s tillsynssystem med en effektivare och mer andamalsenlig styrning. Det omdefinierar
de europeiska tillsynsmyndigheternas nuvarande uppgifter och befogenheter och ger dem nya
befogenheter sa att de kan hantera ny utveckling, bland annat pa det tekniska omradet, men
aven den fortsatta 6kningen av gransoverskridande verksamhet inom EU och den sannolika
ytterligare integrationen mellan de finansiella marknaderna i EU och omvérlden. Dessutom
innehaller forslaget ett anpassat finansieringssystem for att sakerstalla att de europeiska
tillsynsmyndigheternas finansiering &r hallbar, proportionerlig och anpassad till deras

uppdrag.

Nér det géller sektorsspecifika rattsakter handlar de foreslagna &ndringarna i huvudsak enbart
om att Esma far ansvar for direkt tillsyn. Rattsakterna har valts utifran de berorda sektorernas
egenskaper. Dessutom ar det nodvandigt att anpassa andringarna av den sa kallade Mifir-
forordningen till de begransade andringarna av direktiv 2009/138/EG (Solvens I1). Darfor
laggs dven ett separat forslag fram om &ndring av det direktivet.

Ingen del av forslaget gar utdver vad som ar nodvandigt for att uppna de faststallda malen.

Dessutom ska innehallet i och formen for de europeiska tillsynsmyndigheternas verksamhet
och atgarder, i enlighet med den proportionalitetsprincip som ar forankrad i fordraget, inte ga
utéver vad som ar nodvandigt for att uppna malen for denna forordning och ska sta i
proportion till arten, omfattningen och komplexiteten av de inneboende riskerna hos den
finansiella verksamhet som bedrivs av de institut eller féretag som paverkas av den relevanta
europeiska tillsynsmyndighetens agerande.

. Val av instrument

Detta forslag syftar till att andra de géllande férordningarna om de europeiska
tillsynsmyndigheterna  och  flera rattsakter som ingdr i den sektorspecifika
finanslagstiftningen®. Alla rattsakter som andras genom féreliggande forslag &r férordningar
och andringarna foreslas darfor i form av en gemensam (samlad) andringsforordning.

Dessutom féreslas en andring av direktivet om marknader fér finansiella instrument™* (framst
for att spegla andringarna i den sa kallade Mifir-férordningen) och begransade andringar av
direktiv 2009/138/EG (Solvens Il). For dessa tva andamal laggs ett forslag till
andringsdirektiv fram separat.

3 Férordning (EU) nr 1093/2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten), forordning (EU) nr 1094/2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten), forordning (EU) nr 1095/2010 om inréttande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), férordning (EU)
2016/1011 om index som anvands som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller
for att mata investeringsfonders resultat, forordning (EU) nr 345/2013 om europeiska riskkapitalfonder,
forordning (EU) nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt féretagande, férordning (EU) nr 600/2014 om
marknader for finansiella instrument, férordning (EU) 2015/760 om europeiska langsiktiga
investeringsfonder och forordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper
erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad.

¥ Marknader fér finansiella instrument (Mifid 11) — direktiv 2014/65/EU.
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Kommissionens forslag nyligen till en forordning om andring av bade Esma- och Emir-
forordningarna™ justeras slutligen dven det genom ett separat dokument.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvarderingar/kontroller av &ndamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

Den konsekvensbeddmning och den utvérdering som atfoljer detta forslag innehaller en
analys av den befintliga ramen for de europeiska tillsynsmyndigheterna for att utréna om den
har gjort det mojligt for dem att uppfylla malet att pa ett hallbart sétt starka det finansiella
systemets stabilitet och effektivitet och forbattra konsument- och investerarskyddet.

Nar det galler de europeiska tillsynsmyndigheternas effektivitet och &ndamalsenlighet
konstateras i analysen att de i stort sett har uppnatt sina nuvarande mal. Riktade forbattringar
behdvs dock for att moéta framtida utmaningar och i analysen konstateras i synnerhet
foljande:

a. De europeiska tillsynsmyndigheternas befogenheter kan utokas pa vissa omraden for
att sakerstalla att de kan fullgdra sina uppdrag pa ett battre sétt. Detta bor leda till ett
béattre reglerings- och tillsynsresultat for alla marknadsaktérer och konsumenter i
hela EU samt till en effektiv och dndamalsenlig hantering av gransoverskridande
risk.

b. De europeiska tillsynsmyndigheternas nuvarande styrningsram gor det svart att
hantera konflikter mellan EU:s och landernas interessen. Darmed uppstar en risk att
de europeiska tillsynsmyndigheternas beslut inte alltid tjanar EU:s gemensamma
intresse, att beslut skjuts upp eller till en tendens att inte agera, i synnerhet nér det
galler atgarder som inte ror reglering (bindande medling, overtradelser av EU-
lagstiftningen eller initiativ till sakkunnigbeddémningar).

C. Den nuvarande finansieringsramen star inte i proportion till de europeiska
tillsynsmyndigheternas uppdrag, &n mindre med tanke pa de uppgifter de kommer att
ta 6ver i framtiden. Den verkar ocksa leda till skillnader i bidragen fran de nationella
behoriga myndigheterna som inte ar latta att motivera.

| frdga om samstammighet ligger de europeiska tillsynsmyndigheternas arbete med
regleringsfragor helt i linje med uppbyggnaden av EU:s mer 6vergripande tillsynssystem. Det
ligger ocksa i linje med slutférandet av det enhetliga regelverket. Begransningar som har att
gbra med de europeiska tillsynsmyndigheternas styrnings- och finansieringsstruktur och deras
faktiska befogenheter har dock inneburit att de inte har kunnat fokusera pa att framja en
enhetlig tillampning av den relevanta EU-lagstiftningen om finansiella tjanster i tillracklig
utstrackning.

Né&r det galler relevans konstateras i analysen att ramen for de europeiska
tillsynsmyndigheterna ar relevant.

5 Férslag till férordning om &ndring av férordning (EU) nr 1095/2010 om inrattande av en europeisk

tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) och om &ndring av férordning
(EU) nr 648/2012 vad géller forfarandena fér och de myndigheter som ska delta i auktorisationen av centrala
motparter samt om kraven for godkénnande av centrala motparter fran tredjeland, COM(2017) 331 final.
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Det star slutligen klart att ramen for de europeiska tillsynsmyndigheterna har skapat ett
mervarde for EU, eftersom deras arbete ar oumbarligt for att framja den inre marknaden for
finansiella tjanster.

. Samrad med berérda parter

Kommissionens avdelningar utférde under varen 2017 ett omfattande offentligt samrad om de
europeiska tillsynsmyndigheternas verksamhet.  Under samradet inkom nastan 230
synpunkter fran manga olika grupper av respondenter: 26 % fran offentliga myndigheter eller
internationella organisationer, 71 % fran organisationer eller foretag och 3% fran
privatpersoner.

Nagra kommentarer, standpunktsdokument och synpunkter lamnades &dven utanfor det
offentliga samradet, bland annat officiella standpunkter fran vissa regeringar. Dessa ingar inte
i statistiken fran EU Survey, men har likval beaktats i den analys som ligger till grund for
detta forslag.

Overlag anser respondenterna att inrattandet av de europeiska tillsynsmyndigheterna varit en
stor forbattring och ett viktigt steg pa vagen mot tillsynskonvergens i unionen. Merparten ar
positiva till en utdkad roll for de europeiska tillsynsmyndigheterna nér det galler att forbattra
tillsynskonvergensen. Manga  intressenter ~ medger att  genomférandet  av
kapitalmarknadsunionen och Forenade kungarikets beslut att 1dmna unionen skapar en ny
situation som kraver att man Gvervager att starka tillsynen pa EU-niva, i synnerhet i fraga om
grénsoverskridande verksamhet och likvardighet med tredjeléander.

Aven om manga respondenter invander mot betydligt utdkade befogenheter for de europeiska
tillsynsmyndigheterna i nul&get, inser vissa av dem befogenheternas begransningar och vill se
riktade forbattringar. Merparten av respondenterna anser att de tillgangliga verktygen i stort
sett ar tillrackliga och att de kan utnyttjas mer och pa ett battre satt. Det finns ett stort stod for
mer utOkade och tydligare befogenheter nér det géller 6vervakning av likvardighet.

Konsumentorganisationer ~ ser  betydande  brister i  efterlevnadskontrollen av
konsumentskyddsreglerna, som de anser vara antingen ineffektiva eller inte beakta de storsta
problemen pa nationell niva. De ser ett behov av att utvidga de europeiska
tillsynsmyndigheternas verksamhet nar det géller konsumentskydd. = Merparten av
respondenterna anser att det ar svart att sdkerstalla bade en verklig balans mellan de
europeiska tillsynsmyndigheternas intressentgrupper och en geografisk balans. Foretradare for
konsumenter och anvandare klagar pa att de i antal ar helt underlagsna foretradarna for
finansinstitut och att intressentgruppernas asikter darmed inte ar balanserade. Ett antal
organisationer anser att de europeiska tillsynsmyndigheternas befogenheter att forbjuda
produkter bor utvidgas till att &ven omfatta sadana som kan vara till skada for konsumenterna.

Respondenterna i det offentliga samradet om de europeiska tillsynsmyndigheterna stoder
uttryckligen direkt tillsyn p& EU-niva av clearing via centrala motparter'® och leverantérer av
datarapporteringstjanster som ar verksamma inom hela EU och inte bara pa specifika
nationella marknader. Manga respondenter avstod fran att svara pa fragan om direkt tillsyn.

6 Kommissionens férslag om centrala motparter har redan antagits och diskuteras darfor inte i denna

konsekvensbedomning. Det infor ett mer europeiskt perspektiv pa tillsynen av centrala motparter i EU for
att uppna ytterligare tillsynskonvergens och péaskynda vissa forfaranden. Esma kommer att vara ansvarig for
att sikerstalla en mer samstdmmig och enhetlig tillsyn av centrala motparter i EU och for en skarpt tillsyn av
centrala motparter i lander utanfor EU.
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Vissa svarade ja pa fragan om Esma bor fa ansvar for direkt tillsyn éver fonder for kollektiva
investeringar som marknadsfors i hela EU, men i regel gjorde respondenterna ingen skillnad
mellan olika typer av fonder.

De som invande mot en utvidgning av Esmas direkta tillsyn till nya omraden gor det framst
utifran argumenten att nationell tillsyn anses bast lampad att hantera de olika
medlemsstaternas marknadsstrukturer och att Esmas tillsyn kan sta i konflikt med nationella
befogenheter i fraga om investerarskydd for icke-professionella investerare, finansiell
stabilitet samt beskattning, réattstvister och tvistlosning, Det hanvisades dven till praktiska
svarigheter, till exempel kontrollen av lokala krav nar det galler distributionsarrangemang
eller marknadsforing. | stéllet bor befintliga verktyg som kan sakerstélla tillsynskonvergens
utnyttjas béattre for att integrera kapitalmarknaderna.

Huvudargumenten for att Esma ska ha ansvar for direkt tillsyn &r enligt vissa respondenter att
de potentiella fordelarna med att Esma skoter tillsynen dver enheter eller instrument med en
Europatackande dimension skulle géra det mojligt att undanrdja skillnaderna i tillsynspraxis,
men inte hindra att h&nsyn i relevanta fall skulle tas till olika marknadsstrukturer. De menar
att sddana losningar ar lampliga for att komma till ratta med den fragmentering som beror pa
att relevanta EU-regler tillampas pa olika sétt och den risk for regelarbitrage som detta ger
upphov till i dagens system.

Nar det galler de europeiska tillsynsmyndigheternas styrning dverlag anser intressenterna att
deras styrelser och ordférande har skott sig val. Omkring hélften av respondenterna ser ett
mervarde i de styrningsandringar som namns i det offentliga samradsdokumentet. Aven om
majoriteten av de offentliga myndigheterna inte stoder &ndringar av de europeiska
tillsynsmyndigheternas styrning kan detta delvis bero pa att de inte vill fa mindre inflytande.

Inforandet av oberoende ledamdter med rostratt och sérskilda uppgifter i de europeiska
tillsynsmyndigheternas styrelser stods i varierande grad. Medan den offentliga sektorn
mestadels invander mot detta (dven om halften inte ens svarar) ar asikterna i den privata
sektorn delade och flera respondenter pekar pa de inneboende intressekonflikter som finns i
det nuvarande systemet. De flesta — huvudsakligen offentliga myndigheter — invander mot
utbkade befogenheter for ordférandena, medan merparten av branschorganisationerna
forordar forbattringar.

Nar det galler finansieringen ar manga av intressenterna medvetna om de europeiska
tillsynsmyndigheternas nuvarande resursbegrénsningar och EU-budgetens och de nationella
budgetarnas begransningar. Ett stort antal respondenter haller med om att de europeiska
tillsynsmyndigheterna behover tillracklig och hallbar finansiering for att kunna uppfylla
ambitiosa mal och forbattra sin verksamhet. Manga respondenter papekar att finansieringen
av de europeiska tillsynsmyndigheterna bor utga fran deras ansvarsomraden och baseras pa
resultatet av Oversynen av dessa myndigheter.

Omkring hélften av respondenterna uttalar sig om huruvida de europeiska
tillsynsmyndigheterna bor finansieras delvis eller helt av branschen. En klar majoritet
motsatter sig att den nuvarande finansieringsramen andras genom att bidrag fran nationella
behoriga myndigheter ersatts med avgifter fran branschen. Stodet ar storre for ett system som
delvis finansieras av branschen, dven om det fortfarande handlar om en minoritet.
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. Konsekvensbedémning

Kommissionen har gjort en konsekvensbeddmning av relevanta alternativ. Alternativen har
bedomts utifran huvudmalet att pa ett hallbart séatt cka stabiliteten och effektiviteten i det
finansiella systemet inom hela unionen samt starka konsument- och investerarskyddet.

Vid utarbetandet av konsekvensbedémningen gjorde kommissionen en utvardering av de
europeiska tillsynsmyndigheternas verksamhet som visade pa vissa betydande brister. Det
handlar bland annat om a) att befogenheterna inte &r tillrackligt definierade for att sakerstélla
en effektiv tillsyn av samma standard i hela EU, b) att det saknas befogenheter att pa ett
effektivt satt hantera gransoverskridande risker som beror pa sammankopplingarna inom EU
och mellan EU och omvérlden, c) en styrningsram som leder till felaktiga incitament i
beslutsprocesserna och d) en finansieringsram som &r otillracklig i forhallande till de
europeiska tillsynsmyndigheternas uppdrag.

Konsekvensbeddmningen omfattade de europeiska tillsynsmyndigheternas 1) befogenheter, 2)
styrning och 3) finansiering for att ta itu med konstaterade brister och nya utmaningar,
daribland konvergens i reglering och tillsyn. Bristerna i styrning och finansiering &r
gemensamma for de tre europeiska tillsynsmyndigheterna, eftersom de har samma regler.
Andringarna av deras befogenheter inriktas framst pa specifika sektorer for Esma och pa
Overvakningen av tillsynskonvergens for alla de europeiska tillsynsmyndigheterna.

De alternativ som beddémdes var féljande:

Nar det galler styrning: a) Ingen atgard, dvs. inga éandringar av den nuvarande
styrningsstrukturen. b) Riktade dndringar av den nuvarande styrningsstrukturen, bland annat
differentiering av befogenheter att fatta beslut utifran typen av beslut samt forbattring av
forfarandet for val av ordférande. c) Tillsynsstyrelsen 6ppnas for oberoende, permanenta
ledamdter (utan rostratt).

Nar det galler befogenheter: a) Ingen atgard, dvs. de nuvarande befogenheterna i arbetet for
att uppna konvergens i reglering och tillsyn forblir oférandrade, liksom Esmas ansvar nar det
géller den direkta tillsynen. b) En del befintliga befogenheter fortydligas och dvervakningen
skarps. ¢) En del befintliga befogenheter fortydligas och Esma far ytterligare befogenheter nar
det galler direkt tillsyn pa vissa omraden. d) Tillsynen Over finansiella tjanster,
bankverksamhet och forsakringsverksamhet centraliseras till de tre europeiska
tillsynsmyndigheterna.

Nar det galler finansiering: a) Ingen &tgard"’. b) Den offentliga finansieringen dndras for att ta
hénsyn till den nationella finansiella sektorns storlek i varje medlemsstat. c¢) Blandad
offentlig-privat finansiering dar avgifter fran de nationella privata sektorerna ersatter bidrag
fran de nationella behdériga myndigheterna. d) Ett finansieringssystem som finansieras helt av
den privata sektorn.

Dessa alternativ jamférdes sedan utifran olika kriterier'® for att vélja ut de som bést avhjalper
de brister som konstaterats i konsekvensbeddémningens problemformulering och i
utvarderingen.

17
18

Den direkta tillsynen (nar det galler Esma) skulle dven i detta scenario ha finansierats helt av branschen.
T.ex. hallbarhet, proportionalitet och tillracklighet nar det galler finansiering; lampliga incitament for
myndigheterna att faktiskt utnyttja sina befogenheter och agera i EU:s intresse nér det géller styrning; och
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Resultatet av analysen ar foljande:

o Nér det galler styrningen ar det basta alternativet att inféra oberoende ledamdéter med
rostratt vid sidan om de nationella behoriga myndigheterna i beslutsprocessen, en ny
utndmningsprocess och roll for ordféranden och att styrelsen ersatts av en oberoende
exekutivstyrelse som bestar av heltidsledamoter som utnamns externt.

o N&ar det géller befogenheterna dr det bdasta alternativet att fortydliga vissa
befogenheter, till exempel genom att ge de europeiska tillsynsmyndigheterna en
formell roll i den fortlopande Overvakningen av likvardighet, att forbattra deras
mojligheter att sékerstdlla en korrekt tillampning av unionslagstiftningen och att
overfora tillsynsbefogenheter till dem pa sérskilda omraden som huvudsakligen ror
tredjeléander eller gransdverskridande verksamhet.

o Nar det galler finansieringen ar det basta alternativet att behalla det nuvarande arliga
EU-bidraget till de europeiska tillsynsmyndigheternas budget, men att ersétta
resterande finansiering fran nationella behdriga myndigheter med finansiering fran den
privata sektorn.

De valda alternativen var de som bast sékerstéller att de europeiska tillsynsmyndigheterna kan
hantera den vaxande arbetsbérdan och forbereda sig pa de andringar av tillsynssystemet som
foljer av sektorspecifik lagstiftning. De valda alternativen var dessutom framst inriktade pa
riktade andringar av det nuvarande systemet, snarare an pa en fullstaindig omdaning. Detta
lag helt i linje med utvarderingens slutsats, dvs. att ramen for de europeiska
tillsynsmyndigheterna har fungerat relativt bra i férhallande till de betydande utmaningar som
de har stallts infor och de resurser de haft for att uppfylla sina mandat.

| konsekvensbedomningen granskades ocksa den kumulativa effekten av de valda alternativen
i bade kvalitativt och kvantitativt hanseende. Enligt analysen skulle en tillampning av de
valda alternativen ge de europeiska tillsynsmyndigheterna battre mojligheter att fullgéra sina
befintliga uppdrag och sékerstdlla storre tillsynskonvergens utdver utarbetandet av
regleringsprodukter.

Det finns narmare bestamt tre skél till varfor de europeiska tillsynsmyndigheterna kan
forvantas fungera battre. For det forsta forbattras incitamentstrukturen i de europeiska
tillsynsmyndigheternas styrning genom att minska incitamenten att skydda nationella
intressen i beslutsprocessen, sa att i synnerhet befogenheterna att framja konvergens i
reglering och tillsyn kan anvandas mer effektivt. For det andra kan beslutet att minska
beroendet av offentlig finansiering fran nationella behtriga myndigheter genom att
komplettera finansieringen med medel fran den privata sektorn sdkerstélla att de europeiska
tillsynsmyndigheterna har tillrackliga resurser for att fullgora sina befintliga uppdrag och
lattare anpassa sig till framtida fordndringar. FoOr det tredje kan riktade andringar av vissa av
de europeiska tillsynsmyndigheternas befogenheter sékerstalla att myndigheterna kan fullgéra
sina uppdrag pa ett effektivt och andamalsenligt satt mot bakgrund av erfarenheterna fran de
sex ar som de har existerat samt utvecklingen pa de olika finansiella marknaderna och i EU-
lagstiftningen. Dessa riktade andringar stammer ocksa 6verens med intressenternas asikt att
det & motiverat att ge de europeiska tillsynsmyndigheterna en stérre samordningsroll och att
de europeiska tillsynsmyndigheterna bor utnyttja sina befintliga befogenheter pa ett béattre
satt.

sakerstallande av en effektiv och andamalsenlig tillsyn i frdga om granséverskridande verksamhet och
enheter nér det géller befogenheter.

14

SV



SV

Nar det galler nettoeffekten i fraga om kostnader for olika intressenter véntas de valda
alternativen, med undantag for de direkta befogenheter som ska ges Esma, fa begransade
effekter for den privata sektorn eftersom deras bidrag till avgiftsfinansierade nationella
myndigheter skulle minska nar de nationella behdriga myndigheterna inte langre behéver
betala in till de europeiska tillsynsmyndigheternas arliga budget. Nettoeffekten pa EU:s
budget ar neutral — aven om forskottsfinansiering fran EU:s budget kommer att behovas under
de forsta aren efter det att forslaget antas, kommer dessa belopp att aterbetalas till EU:s
budget i efterhand nédr de nya finansieringsmekanismerna har borjat tillampas. Dessutom
kommer aven nettoeffekten pa de nationella behdriga myndigheterna att vara neutral eftersom
de inte langre skulle bidra till de europeiska tillsynsmyndigheternas finansiering och deras
behov av inkomster for att tdcka dessa utgifter skulle minska i motsvarande grad. Inga
konsekvenser forvantas for konsumenterna i fraga om kostnader.

Konsekvensbeddmningen Overlamnades till n&mnden for lagstiftningskontroll den 14 juni
2017. Namnden avgav ett negativt yttrande om konsekvensbeddémningen och l&mnade ett
antal rekommendationer om forbattringar. Dokumentet omarbetades i enlighet med detta och
lamnades in pa nytt den 19 juli. Den 27 juli avgav namnden for lagstiftningskontroll ett
positivt yttrande med reservationer och tog upp forbattringar som har beaktats i mojligaste
man. Foéljande viktiga andringar har gjorts i konsekvensbedémningen for att beakta
ndmndens rekommendationer:

1. Analysen av utmaningar for tillsynssystemen nar det galler den sannolika utvecklingen pa
bank-, forsakrings- och véardepappersmarknaderna under de kommande aren bor slutforas.
De olika konsekvenserna av Forenade kungarikets uttrdde ur EU for de europeiska
tillsynsmyndigheternas karnverksamhet bor inkluderas.

Konsekvensbeddmningen har omarbetats for att tydligare forklara att detta initiativ framjar
EU:s inre marknad och dess integration och att det &r en foljd av det atagande som gjordes i
de fem ordférandenas rapport och det atagande som senast uttrycktes i diskussionsunderlaget
om en férdjupad ekonomisk och monetar union'®, namligen att strava mot en verklig
finansiell union med en gemensam tillsynsmyndighet for kapitalmarknaderna. De utmaningar
som faststéalls i dessa dokument for EMU i allménhet och dess finansiella marknader i
synnerhet utgjorde referensramen for konsekvensbedémningen. Starkare fokus har lagts pa
Forenade kungarikets uttrdde och konsekvenserna ddrav i huvuddelarna av
konsekvensbeddmningen.

2. Bedomningen av de europeiska tillsynsmyndigheternas  kostnader  och
finansieringsunderskott i referensscenariot och de olika alternativen bor slutforas.

Mer diskussion och kvantifiering om de resurser som behdvs for att de europeiska
tillsynsmyndigheterna ska kunna ta sig an ytterligare uppgifter (direkta och indirekta
befogenheter), om effekterna pa resurserna till foljd av andringar av styrningen och om
effekterna pa resurserna till fljd av andringar av finansieringsmetoden for indirekt tillsyn.

Kostnaderna har differentierats for direkt och indirekt tillsyn och annan verksamhet, och det
ges en battre redogdrelse for vem som bar kostnaderna for de valda alternativen.

9 Diskussionsunderlag om en férdjupad ekonomisk och monetar union, COM(2017) 291, 31 maj 2017.
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Diskussionen om nettoeffekter (i fraga om kostnader) for de valda alternativen har fordjupats
for att battre beakta fragan om finansieringsunderskot och de totala tillsynskostnadernas
inverkan pa sektorn.

| synnerhet gallande féljande:

1. Tabellen som ger en Oversikt av kostnaderna har uppdaterats i linje med
finansieringsoversikten. Vi har nu en mycket detaljerad uppskattning av kostnader
och effekter av bade andringarna av den nuvarande ramen for de europeiska
tillsynsmyndigheterna och de nya direkta befogenheterna.

2. Avsnittet dar finansieringsalternativ jamfors har omarbetats helt pa det satt som
begarts for att ta hansyn till de totala kostnaderna fér och fordelarna med alternativ 3
jamfort med referensscenariot och i synnerhet alternativ 2.

3. Avsnittet om uttagsmekanismen har omarbetats helt for att uppfylla kraven for
konsekvensbeddmningar och lagts till i huvudtexten eftersom det ar en del av
lagstiftningsforslaget.

En fullstdndig beddmning av nettoeffekterna for de enskilda sektorerna kunde inte goras i
detta skede, eftersom de beror pa vilken modell som anvands for att finansiera de nationella
behoriga myndigheterna i en medlemsstat. Om marknadsaktorerna i en viss medlemsstat till
exempel for nérvarande inte betalar for sin tillsyn (dvs. n&r de nationella behdriga
myndigheterna finansieras helt med offentliga medel) skulle férdelningsmetoden i det valda
alternativet sjalvklart leda till 6kade kostnader for dessa marknadsaktorer, till gagn for
skattebetalare och nationella budgetar i dessa medlemsstater. Samtidigt skulle nettoeffekterna
(inkrementell kostnad/nytta) for marknadsaktorer som redan betalar for de europeiska
tillsynsmyndigheterna via sina avgifter till nationella behoriga myndigheters budgetar bero pa
vilken metod de nationella behdriga myndigheterna anvéander for att ta ut avgifter fran
enskilda enheter och pa den viktning de tillampar pa enheternas finansiering av de europeiska
tillsynsmyndigheterna.  For att komma fram till en exakt och s&ker uppskattning av
inkrementell kostnad/nytta i hela EU skulle det i detta fall behdvas en grundlig jamférande
analys, vilket skulle krdva medverkan av dessa nationella behdriga myndigheter som har sina
egna metoder for avgiftsfordelning. Det &r emellertid under alla omstandigheter rimligt att
havda att sakerstallandet av lika spelregler pa hela den inre marknaden genom en enhetlig
mekanism for att berékna finansiella enheters avgifter i slutdndan skulle gynna alla
marknadsaktorer. Dessutom bor det noteras att de belopp som kravs for att finansiera de
europeiska tillsynsmyndigheterna i princip inte bor utgéra ett hot mot enskilda enheters
verksamhetsmodeller.

3. Jamforelsen av alternativen bor forbattras och valet av alternativ i stérre grad
underbyggas med tillgangliga bevis och analyser.

Mer detaljerade beskrivningar och ytterligare tillagg till beskrivningen av alternativen och
analysen har tillhandahallits i majligaste man, sarskilt i delarna om befogenheter och
finansiering men aven i delen om styrning.

Diskussionen om befogenheter styrks med ytterligare information och argument i bilagan till
konsekvensbedoémningen. Eventuell brist pa bevis till stod for det valda alternativet i avsnittet
om befogenheter har ibland sin forklaring i att inriktningen beror pa ett politiskt beslut.

Diskussionen om alternativen i avsnittet om styrning har beskrivits ingaende och underbyggts
med exempel och anekdotiska bevis samt med resultat fran utvéarderingar som gjorts av bade
Europaparlamentet och kommissionen. Det ar pa grund av typen av problem som konstaterats
nar det galler styrningen mycket svart att hitta konkreta och kontrollerbara uppgifter.
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Nér det galler finansieringen har till exempel avsnittet om det valda alternativet nr 3 nar det
géller finansiering forbattrats genom att ytterligare inslag har lagts till i beddmningen och
befintliga argument redovisas pa ett tydligare sétt.

4. Utvarderingen bor vara mer evidensbaserad och underbyggd.

Utvarderingen har omarbetats for att tydligare skilja mellan beddmningar och argument som
ar en foljd av skrivbordsarbete och standpunkter som ar en foljd av samrad med intressenter.
Mer diskussion har lagts till och dar det & mojligt har mer bevis inkluderats for att forbattra
utvarderingen. Den typ av bevis som anvénds har vissa begransningar — vissa delar av
utvérderingen bygger i hog grad pa anekdotiska bevis och intressenternas erfarenheter av de
europeiska tillsynsmyndigheterna. For att kompensera for detta har malet varit att ge manga
exempel fran flera olika informationskallor, se t.ex. avsnittet om styrning. Andra delar, sasom
den om finansiering, bygger pa mer hanvisningar och underbyggda argument.

Utvarderingen ar ocksa bakatblickande genom att de senaste aren jamfors med
referensscenariot, i vilket de europeiska tillsynsmyndigheterna inte existerar. Det ligger
darfor i sakens natur att utvarderingen fokuserar mindre pa behovet av att Esma far nya
befogenheter nér det direkt tillsyn.

. Lagstiftningens andamalsenlighet och férenkling

Detta forslag ar inte kopplad till en Refit- eller férenklingsévning. Syftet med forslaget ar att
forbattra ramen for de europeiska tillsynsmyndigheterna och stdrka de nuvarande
tillsynsarrangemangen. De foreslagna andringarna av de europeiska tillsynsmyndigheternas
befogenheter, styrningsram och finansieringssystem bor gora tillsynen pa EU-niva effektivare
och mer andamalsenlig. En forbattrad ram for de europeiska tillsynsmyndigheterna kommer
att forbattra den réattsliga och ekonomiska sdkerheten samt den finansiella stabiliteten och
riskbegransningen. Detta ligger helt i linje med kommissionens agenda for battre lagstiftning.

| den utstrackning som detta forslag leder till centralisering pa EU-niva av vissa
tillsynsuppgifter till Esma undanréjer initiativet dubbelarbetet bland nationella myndigheter.
Detta bor leda till stordriftsfordelar pa EU-niva och minska behovet av att avsétta resurser pa
nationell niva. Nar det géller finansinstitut och finansmarknadsaktorer bor inférandet av en
gemensam tillsynsmyndighet pa vissa omraden framst fa positiva effekter i form av en mindre
administrativ borda.

. Grundlaggande rattigheter

Forslaget respekterar de grundldggande réttigheter och principer som i synnerhet erkénns i
Europeiska unionens stadga om de grundldggande rattigheterna. Framfor allt bidrar det till
malet om ett starkt miljoskydd i enlighet med principen om hallbar utveckling som faststalls i
artikel 37 i Europeiska unionens stadga om de grundlaggande rattigheterna®.

4. BUDGETKONSEKVENSER

De europeiska tillsynsmyndigheternas nuvarande finansiering &r baserad pa ett allmant bidrag
fran EU:s allmanna budget (40 %) och bidrag fran nationella behoriga myndigheter (60 %).
For Esma ar fordelningen nagot annorlunda, eftersom enheter som star under Esmas direkta
tillsyn (sasom kreditvarderingsinstitut och transaktionsregister) ocksa betalar tillsynsavgifter
till myndigheten. Genom detta forslag andras de europeiska tillsynsmyndigheternas

2 EUT C 326, 26.10.2012, s. 391.
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finansieringsstruktur. De europeiska tillsynsmyndigheternas budget skulle nu komma fran
foljande tre finansieringskallor:

o Arliga avgifter som betalas av finansinstitut som star under de europeiska
tillsynsmyndigheternas indirekta tillsyn.

o Tillsynsavgifter som betalas av enheter som star under de europeiska
tillsynsmyndigheternas direkta tillsyn. Detta &r sarskilt relevant for Esma,
eftersom det i lagstiftningsforslaget foreskrivs att befogenheter nar det géller
direkt tillsyn (6ver vissa EU-fonder, leveranttrer av datarapporteringstjanster,
vissa administratorer av referensvarden och vissa prospekt) ska 6verforas fran
de nationella behdriga myndigheterna till Esma.

o Ett utjamnande bidrag fran EU som inte skulle 6verstiga 40 % av de totala
inkomsterna for varje myndighet. Storleken pa detta utjamnande bidrag ska
faststallas pa forhand i den flerariga budgetramen.

Den nya inkomstskallan for de europeiska tillsynsmyndigheterna (dvs. de arliga avgifterna
fran finansinstitut under indirekt tillsyn) kommer dock att krava att kommissionen antar en
delegerad akt som anger i) hur summan av de arliga avgifterna ska fordelas mellan de olika
kategorierna av finansinstitut och ii) objektiva kriterier som majliggor berakning av den arliga
avgiften for varje finansinstitut. Under 6vergangsperioden (dvs. tills en delegerad akt med
vissa parametrar for de arliga avgifterna har antagits) ska den nuvarande
finansieringsstrukturen som bygger pa bidrag fran EU (40 %) och de nationella behériga
myndigheterna (60 %) kvarstd. Detta kommer att paverka bade EU-budgeten och de olika
nationella behériga myndigheternas budgetar.

De foreslagna dndringarna i styrningsstrukturen, befogenheterna nar det galler indirekt tillsyn,
finansieringssystemet och de europeiska tillsynsmyndigheternas befogenheter nar det galler
direkt tillsyn kommer att kréva nya resurser. EBA, Eiopa och Esma kommer att behtva 29, 35
respektive 156 ytterligare heltidsanstallda nér de olika bestammelserna i forslaget borjar
tillampas. Det bor noteras att de flesta av de ytterligare heltidsekvivalenterna i Esmas fall
avser uppgifter med anknytning till den direkta tillsynen (97 av 156). De europeiska
tillsynsmyndigheterna kommer ocksa att fa ytterligare it-kostnader (uppskattningsvis 10,2
miljoner EUR under perioden 2019-2020) och Oversattningskostnader (uppskattningsvis 1,8
miljoner EUR under perioden 2019-2020).

Det bor papekas att de europeiska tillsynsmyndigheternas budgetkrav kommer att understéllas
alla mekanismer for ansvarsutkravande och revision som inférts genom férordningarna om de
europeiska tillsynsmyndigheterna i samband med uppréttande, antagande och genomforande
av deras arliga budgetar. Dessutom skulle det arliga beslutet om EU:s utjamnande bidrag till
de europeiska tillsynsmyndigheterna och deras tjansteforteckningar (t.ex. beslut om
personalstyrkan) fortfarande behdva godkannas av parlamentet och radet, samt vara foremal
for ett beslut om ansvarsfrihet fran parlamentet pa radets rekommendation.

De ekonomiska och budgetmassiga konsekvenserna av detta forslag forklaras utforligt i den
finansieringsoversikt som atfoljer forslaget.

Informationen i finansieringsoversikten paverkar inte det forslag till flerarig budgetram for
tiden efter 2020 som ska laggas fram senast i maj 2018. Det bor i detta sammanhang &ven
papekas att &ven om den personal som kravs for den direkta tillsynen kommer att bero pa hur
antalet kapitalmarknadsaktorer under tillsyn, och deras storlek, utvecklas over tid, kommer
respektive utgifter i princip att finansieras genom avgifter som tas ut av dessa
marknadsaktorer.
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DE EKONOMISKA OCH BUDGETMASSIGA KONSEKVENSERNA AV DETTA FORSLAG FORKLARAS
UTFORLIGT I DEN FINANSIERINGSOVERSIKT SOM ATFOLJER FORSLAGET.

5. OVRIGA INSLAG

. Genomforandeplaner samt atgarder for &vervakning, utvardering och
rapportering

Genomforandet av denna férordning kommer att granskas pa tva satt: inom ramen for de
regelbundna 6versynerna av de europeiska tillsynsmyndigheterna vart tredje ar och inom
ramen for dversynerna av de sektorsspecifika forordningarna, som i de flesta fall ska ske tva
eller tre ar efter respektive tillampningsdag.

e Ingaende redogdrelse for de specifika bestammelserna i forslaget
Q) Andringar av férordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna®

Enligt skal 11 i forordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna agerar myndigheterna
i syfte att forbattra den inre marknadens funktion, sérskilt genom att sékerstdlla en stark,
effektiv och enhetlig reglering och tillsyn.

Enligt artikel 1.2 i forordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna ar myndigheterna
verksamma inom tillampningsomradet for de rattsakter som namns i artikeln, dvs. inom en
proportionerlig ram som faststéalls och uppdateras regelbundet av unionslagstiftaren.

Andringar av EBA-férordningen, Eiopaforordningen och Esmaférordningen behandlas i
artiklarna 1, 2 respektive 3 i forslaget till forordning.

a) Befogenheter

De andringar som anges nedan galler de europeiska tillsynsmyndigheternas allméanna
befogenheter, vilka utokas genom detta forslag. De nya befogenheter nér det galler direkt
tillsyn som tilldelas Esma behandlas i avsnitten 2-5.

Nya verksamhetsomraden och ny inriktning

| artikel 1 i férordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna anges vilka rattsakter som
ligger inom de europeiska tillsynsmyndigheternas ansvarsomrade. Artikel 1 har formulerats
pa ett satt som innebér att endast rattsakter som antagits fore inrattandet av de europeiska
tillsynsmyndigheterna och réttsakter som inte foreskriver uppgifter for de europeiska
tillsynsmyndigheterna behdver anges. Alla réttsakter som antagits efter férordningarna om de
europeiska tillsynsmyndigheterna, aven andringar och akter som grundar sig pa rattsliga
instrument som ligger inom de europeiska tillsynsmyndigheternas ansvarsomrade samt akter
som foreskriver uppgifter for de europeiska tillsynsmyndigheterna, ligger automatiskt inom de
europeiska tillsynsmyndigheternas ansvarsomrade utan att behdva anges i artikel 1.

Det foreslas att artikel 1 i alla férordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna ska
andras genom att tillampningsomradet for EBA-forordningen utvidgas till att omfatta direktiv
2008/48/EG om konsumentkreditavtal och direktiv 2014/92/EU om betalkonton, att
tillampningsomradet for Eiopaforordningen utvidgas till att omfatta direktiv 2009/103/EG om

2 Férordning (EU) nr 1093/2010 om inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten), férordning (EU) nr 1094/2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten), forordning (EU) nr 1095/2010 om inrattande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten),
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ansvarsforsakring for motorfordon samt att tillimpningsomradet for Esmafdrordningen
utvidgas till att omfatta redovisningsdirektivet 2013/34/EU.

Andringarna av artikel 4 i EBA-férordningen kompletterar forteckningen over de definitioner
som ska anvéndas vid tillampningen av férordningarna. Mer specifikt andras definitionen av
“finansinstitut” for att sdkerstilla att alla enheter som omfattas av relevant sektorsspecifik
lagstiftning ska ligga inom EBA:s ansvarsomridde. Den nya definitionen av “behdriga
myndigheter” som foreslas sédkerstiller att alla relevanta tillsynsmyndigheter och andra
myndigheter omfattas, 4ven om de inte definieras som “behdriga myndigheter” i den
tillampliga lagstiftningen.

Det foreslas att artikel 8 i Eiopa- och Esmaférordningarna ska andras for att inféra uppgiften
att utarbeta och halla uppdaterad en EU-handbok for tillsynen av finansinstitut i unionen. De
tva forordningarna anpassas darmed till EBA-férordningen. Dessutom foreslas att EBA ska fa
i uppdrag att utarbeta och halla uppdaterad en EU-handbok for resolution av finansinstitut i
unionen.

Genom dandringar av artiklarna 8 och 9 i forordningarna om de europeiska
tillsynsmyndigheterna specificeras att de bor bidra till konsumentskyddet. Alla tre europeiska
tillsynsmyndigheter ska ocksa bli skyldiga att i sitt arbete ta hansyn till tekniska innovationer
och miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer. N&r det géller Eiopa och
Esma har det dessutom specificerats att principerna om béttre lagstiftning bor tillampas nér de
utfor sina uppgifter. Dessa forordningar anpassas darmed till EBA-forordningen. Det laggs
slutligen till att myndigheterna inom ramen for sina uppdrag bor gora djupgaende tematiska
granskningar av marknadsbeteenden, bygga upp en gemensam bild av praxis pa marknaderna,
identifiera potentiella problem och analysera deras effekter samt utveckla riskindikatorer for
icke-professionella investerare for att i tid upptacka sadant som kan skada konsumenterna.

Tekniska innovationer

Enligt artikel 8.1a &r de europeiska tillsynsmyndigheterna uttryckligen skyldiga att ta hdnsyn
till tekniska innovationer né&r de fullgdr sina uppdrag enligt férordningen. Tekniska
innovationer bidrar till battre och enklare tillgang till finansiering. De sanker operativa
kostnader och hinder for tilltrade, och de europeiska tillsynsmyndigheterna bor stodja sadana
innovationer. Ett forverkligande av de tekniska innovationernas potential forutsatter samtidigt
att integriteten sakras nér det galler anvandning av uppgifter, ordnade och réttvisa marknader,
att det finansiella systemet inte anvands for olagliga andamal samt it-sékerhet.

Dessutom starker dandringarna av artikel 29 i forordningarna om de europeiska
tillsynsmyndigheterna myndigheternas samordnande roll nar det géller innovativa foretags
och tjansters marknadstilltrade, i synnerhet genom utbyte av information mellan de nationella
tillsynsorganen och de europeiska tillsynsmyndigheterna.

Miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer

Alla tre europeiska tillsynsmyndigheter ska vara skyldiga att inom ramen for sitt uppdrag ta
hansyn till risker till foljd av miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer.
Detta kommer ocksa att gora det méjligt for de europeiska tillsynsmyndigheterna att 6vervaka
hur finansinstitut identifierar, rapporterar och hanterar risker som miljofaktorer, sociala
faktorer och bolagsstyrningsfaktorer kan utgora for den finansiella stabiliteten och darmed fa
aktiviteterna pa de finansiella marknaderna att bidra mer till hallbarhetsmalen.

De europeiska tillsynsmyndigheterna kan ocksa utfarda riktlinjer for hur hallbarhetshansyn i
praktiken kan integreras i EU:s relevanta finanslagstiftning och verka for en enhetlig
tillampning av dessa bestdimmelser nar de val har antagits.
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Riktlinjer och rekommendationer

Befogenheten att utarbeta riktlinjer och rekommendationer har visserligen visat sig vara ett
viktigt verktyg for tillsynskonvergens som gett goda resultat, men intressenterna har
framhallit vikten av att man vid utarbetandet av sadana verktyg haller sig inom de europeiska
tillsynsmyndigheternas ansvarsomrade och sakerstaller en fullstandig beddmning av
kostnader och fordelar. Andringarna av artikel 16 i forordningarna om de europeiska
tillsynsmyndigheterna antyder att utférandet av kostnads-nyttoanalyser maste anses vara
regeln.  Andringarna syftar ocksa till att sakerstalla att ett yttrande lamnas in till
kommissionen om en majoritet av ledamdoterna i den relevanta intressentgruppen anser att den
europeiska tillsynsmyndigheten i fraga har overskridit sina befogenheter genom att utfarda
vissa riktlinjer eller rekommendationer. I sadana fall ska kommissionen bedéma riktlinjernas
omfattning och kan krdva att den berdrda europeiska tillsynsmyndigheten drar tillbaka de
aktuella riktlinjerna.

Dessutom ges de europeiska tillsynsmyndigheterna genom &ndringarna av dessa artiklar en
mojlighet att utfarda riktlinjer till de myndigheter som inte definieras som behoriga
myndigheter enligt forordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna, men som har
befogenhet att sékerstélla tillampning av de rattsakter som ligger inom de europeiska
tillsynsmyndigheternas ansvarsomrade for att faststalla en enhetlig, effektiv och
andamalsenlig tillsynspraxis inom det europeiska systemet for finansiell tillsyn.

Overtradelser av unionslagstiftningen

Kommissionen foreslar ocksa andringar av artikel 17 i forordningarna om de europeiska
tillsynsmyndigheterna i fraga om dvertradelser av unionslagstiftningen. For att de europeiska
tillsynsmyndigheternas befogenhet att beivra 6vertradelser av lagstiftningen ska vara effektiv
har det visat sig vara avgorande att de har tillgéng till alla relevanta uppgifter. Andringarna
sékerstédller att de europeiska tillsynsmyndigheterna, nar det galler Overtradelser av
unionslagstiftningen, kan rikta en vederbdrligen motiverad begéran om information direkt till
andra behoriga myndigheter eller relevanta finansinstitut/finansmarknadsaktorer. Om de
europeiska tillsynsmyndigheterna begér information direkt av det relevanta finansinstitutet
eller den relevanta finansmarknadsaktoren ska den nationella behoriga myndigheten
informeras och bistd de europeiska tillsynsmyndigheterna i insamlingen av den begarda
informationen. Det bor dessutom framhallas att exekutivstyrelsen ska vara ansvarig for
Overtradelser av lagstiftningen (se nedan), vilket kommer att gora detta verktyg annu
effektivare.

Tvistlésning

Det foreslas att artikel 19 i forordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna om
I6sning av tvister mellan behdriga myndigheter ska andras. Malet &r att sdkerstalla att de
europeiska tillsynsmyndigheterna kan agera och ingripa pa ett beslutsamt satt nar sadana
tvister uppstar. Genom andringarna fortydligas att de europeiska tillsynsmyndigheterna dven
sjélva kan ta initiativ till att 16sa tvister mellan behtriga myndigheter i gransoverskridande
situationer, om det pa grundval av objektiva kriterier kan faststallas att en sadan tvist
foreligger. 1 det senare fallet ska en tvist anses foreligga om det i rattsakter som ligger inom
de europeiska tillsynsmyndigheternas ansvarsomrade kravs ett gemensamt beslut men nagot
sadant beslut inte har fattats inom den tidsfrist som anges i den relevanta lagstiftningen. |
detta sammanhang inférs genom é&ndringarna &ven en skyldighet for de behdriga
myndigheterna att meddela de europeiska tillsynsmyndigheterna om de inte har kunnat enas.
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Exekutivstyrelsen ska vidare vara ansvafrig for tvistlosning (se nedan), vilket kommer att géra
detta verktyg effektivare.

Tillsynskonvergens och samordning

| dandringarna av artikel 29 i Eiopa- och Esmaférordningarna anges att de tva myndigheterna
bor utarbeta och halla uppdaterad en tillsynshandbok i syfte att framja en gemensam
tillsynskultur bland tillsynsmyndigheterna. Detta utgar fran EBA:s befintliga befogenheter.
Pa bankomradet anges i andringarna att EBA bor utarbeta en liknande handbok for resolution.

Enligt den foreslagna nya artikeln 29a far de europeiska tillsynsmyndigheterna utokade
befogenheter for allman samordning for att i betydligt hégre grad och mer effektivt framja
konvergens i alla behériga myndigheters I6pande tillsyn. De europeiska
tillsynsmyndigheterna ska faststdlla EU-omfattande prioriteringar for tillsyn i form av en
strategisk tillsynsplan utifran vilka alla behoriga myndigheter ska bedémas. De behoriga
myndigheterna ska vara skyldiga att uppratta arliga arbetsprogram som 6verensstammer med
den strategiska tillsynsplanen. Darmed kommer alla tre europeiska tillsynsmyndigheter att
kunna sakerstélla konvergens i tillsynen av finansinstitut som framst r verksamma i andra
medlemsstater an den dar de &r etablerade och star under tillsyn. Detta &r sarskilt viktigt for
Eiopa.

Genom forslaget andras ocksa nuvarande artikel 30 i forordningarna om de europeiska
tillsynsmyndigheterna avseende sakkunnigbedémningar. For att 6ka dessa beddmningars
mervdarde och sékerstdlla att de &r opartiska ska de inte ldngre att vara
”sakkunnigbedomningar” utan “oberoende granskningar” utférda av den nya
exekutivstyrelsen.  De europeiska tillsynsmyndigheterna ska uppratta en rapport med
resultaten av granskningen och de behdriga myndigheterna ska gora sitt yttersta for att folja
eventuella riktlinjer och rekommendationer som de europeiska tillsynsmyndigheterna kan
utfarda till foljd av sakkunnigbedémningen.

Forslaget innehaller en ny artikel 3la som syftar till att stirka de europeiska
tillsynsmyndigheternas samordnande funktion for att sdkerstidlla att de behoriga
myndigheterna utdvar effektiv tillsyn éver arrangemang for utkontraktering, delegering och
riskoverforing i tredjelander. Tillsynspraxis varierar mellan medlemsstaterna. De europeiska
tillsynsmyndigheterna ska dvervaka dessa arrangemang bade pa forhand och fortlépande.

Esmas samordnande roll i samband med utredningar av marknadsmissbruk

Om operatorer bedriver verksamhet som ligger inom Esmas ansvarsomrade och som har ett
betydande grénsoverskridande inslag kan Esma vara bast ldmpad att inleda och samordna
utredningar. Genom en ny foreslagen artikel 31b anfortros Esma en stérre samordnande roll
genom att myndigheten kan rekommendera behdriga myndigheter att inleda utredningar och
underlatta utbytet av information som ar relevant for dessa utredningar, om Esma har skalig
grund att misstanka att verksamhet med betydande grénsoverskridande effekter bedrivs som
hotar de finansiella marknadernas korrekta funktion och integritet eller den finansiella
stabiliteten i unionen. Esma ska for detta andamal ha ett datalagringssystem for att samla in
all relevant information fran de behdriga myndigheterna och sprida den mellan dem.

Stresstester

Genom andringarna av artikel 32 i forordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna
uppnas tva saker. For det forsta anpassas Eiopaforordningen och Esmaftrordningen till EBA-
forordningen i fraga om stresstester. For det andra innebér detta forslag att resultaten av
stresstester for enskilda finansinstitut eller finansmarknadsaktorer far offentliggoras i syfte att
sakerstalla transparens nar det galler sddana stresstester. Det gor ocksa klart att de behdriga
myndigheternas tystnadsplikt inte hindrar att de Overfor resultat av stresstester till de
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europeiska tillsynsmyndigheterna for offentliggérande. Den andra dndringen galler alla tre
europeiska tillsynsmyndigheter. For att full hansyn ska tas till den inre marknaden i beslut
om stresstester foreslas dessutom att sadana beslut, inklusive om metoder och strategier for att
kommunicera resultaten av stresstester, ska fattas av den nya exekutivstyrelsen i alla tre
europeiska tillsynsmyndigheter.

Likvardighetskriterier for tredjeland

Likvardighetskriterier for tredjeland &r ett viktigt verktyg for att méjliggora internationell
marknadsintegration men samtidigt sakerstalla en effektiv tillsyn (se &ven kommissionens
arbetsdokument om likvardighetsbeslut i politiken for finansiella tjanster??).  Genom
andringarna av artikel 33 i forordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna slas det
fast att dessa myndigheter, pd kommissionens begaran, ska bistd kommissionen i beredningen
av beslut om likvardighet. Nar sadana beslut val har fattats ar det viktigt att se till att de
anpassas till andrade forhallanden.  Andringarna innebar darfor att de europeiska
tillsynsmyndigheterna dven far i uppdrag att fortlopande &vervaka utvecklingen inom
reglering och tillsyn samt praxis nér det géller efterlevnadskontroll i tredjel&nder om vilka
kommissionen har fattat ett likvardighetsbeslut. De ska dessutom arligen Overldmna en
konfidentiell rapport med sina slutsatser till kommissionen. De europeiska
tillsynsmyndigheterna ska uppratta administrativa arrangemang med tredjelander for detta
andamal.

Insamling av uppgifter

For att de europeiska tillsynsmyndigheterna ska kunna bedriva en effektiv verksamhet maste
de ha tillgang till alla relevanta uppgifter. Uppgifterna lamnas i regel av nationella
tillsynsmyndigheter, som befinner sig ndrmast de finansiella marknaderna och instituten, men
de europeiska tillsynsmyndigheterna kan som en sista utvag rikta en begaran om uppgifter
direkt till ett finansinstitut eller en marknadsaktdr. Om en nationell behdrig myndighet inte
lamnar eller inte kan lamna sadana uppgifter i tid bor man till exempel se till att de
europeiska tillsynsmyndigheterna kan fa tillgang till de uppgifter de behover for att fullgéra
sina uppdrag. Genom detta forslag inrattas darfor en mekanism for att skarpa den faktiska
efterlevnadskontrollen av de europeiska tillsynsmyndigheternas rétt att samla in uppgifter (se
de nya artiklarna 35-35h i forordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna). De
europeiska tillsynsmyndigheterna ska ha nédvéandiga resurser for att se till att en begaran eller
ett beslut om att uppgifter ska lamnas ocksa efterlevs. Genom édndringarna far de europeiska
tillsynsmyndigheterna befogenhet att, under domstolens Overinseende och utan att det
paverkar enhetens ratt att horas, besluta om boter och viten av administrativ karaktar om ett
finansinstitut och/eller en finansmarknadsaktor inte lamnar tillrackliga uppgifter.

Interna modeller inom férsakringssektorn

Forslaget till en ny artikel 21a i Eiopaforordningen innebér att Eiopa far en starkare roll nar
det galler att sékerstélla konvergens i tillsynen av interna modeller. Skillnader i tillsynen och
godké&nnandet av interna modeller kan leda till inkonsekvens och olika spelregler. Eiopa ska
pa begéran snabbt kunna fa in alla relevanta uppgifter och lamna yttranden till relevanta
behoriga myndigheter. Om behériga myndigheter &r oeniga om gruppinterna modeller ska
Eiopa pa eget initiativ, pa begaran av en eller flera behoriga myndigheter eller under vissa
omstandigheter pa begéran av den berorda foretagsgruppen dven kunna hjalpa myndigheterna
att na en 6verenskommelse enligt artikel 19 i inrattandeférordningen.

22 EU equivalence decisions in financial services policy: an assessment, SWD(2017)102 final (ej 6versatt till

svenska).
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Ovriga bestammelser

Genom andringarna av artikel 37 i forordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna far
dessa myndigheters intressentgrupper, vars yttranden och radgivning ar av grundlaggande
betydelse for myndigheternas I6pande verksamhet, en starkare radgivande roll. Om
intressentgruppens medlemmar inte kan enas om ett gemensamt yttrande eller rad kan
medlemmar som foretrader en grupp intressenter lamna ett eget yttrande eller rad.

Genom &ndringarna av artikel 39 i forordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna
faststalls att deras beslut ska offentliggoras tillsammans med en sammanfattning och
motivering, med undantag for utredningsbeslut som fattas vid underlatenhet att lamna
tillracklig information som svar pa en begaran om uppgifter.

(b)  Styrning

Forslaget syftar till att effektivisera de europeiska tillsynsmyndigheternas styrningsstruktur
genom att det infors en oberoende exekutivstyrelse med heltidsledamdter som ska ersatta den
nuvarande forvaltningsstyrelsen (artiklarna 45 och 47 i forordningarna om de europeiska
tillsynsmyndigheterna) och genom att andra tillsynsstyrelsens sammanséttning (artikel 40 i
forordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna). Forslaget fortydligar dessa tva
styrelsers respektive befogenheter (artiklarna 43 och 47). Dessutom starks ordfdrandens
stallning och befogenheter (artikel 48).

Exekutivstyrelsen

Exekutivstyrelsens huvuduppgift ska vara att bereda de beslut som ska fattas av
tillsynsstyrelsen, vilket bor ge en snabbare och enklare beslutsprocess inom tillsynsstyrelsen
och &ven bidra till ett starkare EU-perspektiv. FOr att ta hansyn till den sérskilda situation
som rader inom banksektorn, dar en majoritet av medlemsstaterna deltar i bankunionen, finns
det ett uttryckligt krav pa att EBA:s exekutivstyrelse ska vara val avvagd och proportionell
samt avspegla unionen som helhet.

Exekutivstyrelsen ska besta av ordféranden och heltidsledamoter, vars antal kommer att
variera mellan Esma, 4 ena sidan, och EBA och Eiopa, & den andra, eftersom forslaget innebéar
att Esma far ett betydande antal ytterligare uppgifter pa olika omraden till skillnad fran de
andra tva europeiska tillsynsmyndigheterna. Heltidsledaméterna ska utses efter en 6ppen
ansokningsomgang som anordnas av kommissionen. Kommissionen ska upprétta en slutlista
Over kandidater och 6verlamna den till Europaparlamentet for godkannande. Nar slutlistan har
godkants ska radet utse heltidsledaméterna genom ett beslut. Samma forfarande ska tillampas
for att entlediga som for att utse ordféranden och det slutliga beslutet ska fattas av radet. En
av de permanenta ledamodterna ska Overta de uppgifter som fullgérs av den nuvarande
verkstéallande direktoren, vars befattning kommer att forsvinna.

Exekutivstyrelsen ska ha samma roll som forvaltningsstyrelsen nar det galler upprattandet av
de europeiska tillsynsmyndigheternas arbetsprogram och budget.

Den ska ha befogenhet att fatta beslut pa flera omraden, bland annat i forhallande till enskilda
behériga myndigheter nar det géller vissa fragor som inte ror reglering, till exempel
tvistlésning, Overtradelser av unionslagstiftningen och oberoende granskningar, vilket bor
sékerstélla verkningsfulla, opartiska och EU-orienterade beslut. Exekutivstyrelsen ska dven
faststélla tillsynsprioriteringar for behoriga myndigheter 1 en ny strategisk tillsynsplan”. Den
ska kontrollera att de behdriga myndigheternas arbetsprogram oGverensstimmer med EU:s
prioriteringar och granska genomférandet av dem. Exekutivstyrelsen ska vidare dvervaka
arrangemang for delegering, utkontraktering och riskoverforing till l1ander utanfor EU for att
se till att de inneboende riskerna i sddana arrangemang hanteras. Den ska fatta beslut om
stresstester och hur resultat av stresstester ska kommuniceras. Exekutivstyrelsen ska slutligen
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aven fatta beslut om begaranden om uppgifter. Ledamdterna i exekutivstyrelsen ska ha en
rost vardera och ordféranden ska ha utslagsrost. Exekutivstyrelsens uppgifter faststélls i den
foreslagna versionen av artikel 47.

Genom andringarna ersatts hanvisningen till forvaltningsstyrelsen till att avse
exekutivstyrelsen. Vidare forsvinner den verkstéllande direktdrens befattning och hans/hennes
uppgifter dvertas av en av heltidsledamaterna i exekutivstyrelsen.

Tillsynsstyrelsen

Tillsynsstyrelsen fortsatter att vara de europeiska tillsynsmyndigheternas viktigaste organ med
ansvar for overgripande ledning och beslutsfattande. Genom de foreslagna andringarna av
artikel 40 &ndras emellertid tillsynsstyrelsens sammansattning sa att den inkluderar
exekutivstyrelsens heltidsledamoter, som emellertid inte ska ha rostratt. Andringarna innebar
aven att konsumentskyddsmyndigheter ska nérvara nér detta &r relevant.

Varje rostberéttigad ledamot i tillsynsstyrelsen ska ha en rost. De nuvarande beslutsreglerna
andras eftersom vissa beslut som inte ror reglering (tvistlosning, Overtradelser av
unionslagstiftningen och oberoende granskningar) ska fattas av exekutivstyrelsen.

Trots att Forenade kungarikets kommande uttrdde innebdr att antalet, och andelen,
medlemsstater som inte deltar i bankunionen kommer att minska, samtidigt som fler
medlemsstater kan vilja ansluta sig till bankunionen, ska enligt forslaget det réstningssystem
med dubbel majoritet for atgarder och beslut som antas av EBA:s tillsynsstyrelse som infordes
2013 som del av ”bankunionspaketet” behdllas for att sékerstélla att EBA:s beslut tar hinsyn
till situationen i bade medlemsstater som deltar i bankunionen och 6vriga medlemsstater.
Tillsynsstyrelsen ska darfor fortsdtta att fatta beslut med kvalificerad majoritet bland
ledamdéterna, vilket atminstone bor omfatta en enkel majoritet av de nationella behoriga
myndigheter som deltar i bankunionen och en enkel majoritet av nationella behdriga
myndigheter som inte deltar i bankunionen.

Dagens system gor dock EBA:s beslutsfattande alltfor tungrott eftersom beslut inte ens kan
fattas nér en majoritet av icke-deltagande medlemsstater inte anser omrostningen tillrackligt
viktig for att narvara. For att se till att EBA kan fortsatta att fatta beslut pa ett effektivt satt
och samtidigt behalla garantierna for icke-deltagande medlemsstater, forutsatt att de deltar i
omrostningar, bor de nuvarande omrdstreglerna dndras sd att omrostningar inte behdver
skjutas upp pa grund av franvaro. Detta skapar dven starka incitament for nationella behoriga
myndigheter att delta i EBA:s mdten och ger darmed de beslut som fattas under motena storre
legitimitet. Genom andringen fortydligas darfor att ett beslut maste ha stod hos en enkel
majoritet av de nationella beh6ériga myndigheterna i icke-deltagande medlemsstater som deltar
I omrgstningen och av de nationella behdriga myndigheter i deltagande medlemsstater som
deltar i omréstningen.

Fordelning av befogenheter mellan de tva styrelserna

Genom andringarna av artiklarna 43 och 47 i forordningarna om de europeiska
tillsynsmyndigheterna fortydligas grundprincipen for fordelningen av befogenheter mellan
tillsynsstyrelsen och exekutivstyrelsen. Om inte annat anges (se ovan betraffande
exekutivstyrelsen) ska tillsynsstyrelsen ansvara for alla beslut som avses i forordningen. | fall
dar Esma kommer att ha befogenheter som ror direkt tillsyn kommer tillsynsstyrelsen bara att
kunna forkasta exekutivstyrelsens forslag till beslut med tva tredjedelars majoritet. Om sa sker
maste exekutivstyrelsen revidera forslaget (andringar av artikel 44 i Esmaférordningen).

Tillsynsstyrelsen forlorar sin disciplindra myndighet 6ver ordféranden eftersom den inte
langre kommer att ha ratt att utse denne (se nedan).
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Genom andringar av artikel 41 och en ny artikel 45b kommer bade tillsynsstyrelsen och
exekutivstyrelsen att kunna inrétta interna kommittéer for sarskilda uppgifter. Inrattandet av
paneler avskaffas.

Ordforanden

Ordféranden &r en viktig foretrddare for den europeiska tillsynsmyndigheten. Ordférandens
stallning och befogenheter kommer darfor att forstarkas for att 6ka hans/hennes lagstadgade
auktoritet.

Genom andringar av artikel 48 i forordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna
fortydligas forfarandet for att utse ordféranden. Han/hon ska utses efter en Oppen
ansokningsomgang som anordnas av kommissionen. Kommissionen ska uppratta en slutlista
over kandidater och 6verlamna den till Europaparlamentet for godk&nnande. Nar slutlistan har
godkéants av Europaparlamentet ska radet utse ordféranden genom ett beslut fattat med
kvalificerad majoritet. Samma forfarande ska tillampas for att entlediga som for att utse
ordforanden och det slutliga beslutet ska fattas av radet. Detta bor starka ordféranden
legitimitet och auktoritet. Ordféranden ska dessutom ha utslagsrost i exekutivstyrelsen.

Ovriga bestammelser

Genom andringar av artikel 54 i férordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna
utvidgas den gemensamma kommitténs uppdrag till att d&ven omfatta konsument- och
investerarskyddsfragor.

(c) Finansiella bestammelser

For att de europeiska tillsynsmyndigheterna ska ha en finansiering som ar hallbar och star i
proportion till deras nuvarande och framtida uppdrag, samt for att se till att avgifter och
bidrag star i proportion till de europeiska tillsynsmyndigheternas verksamhet, foreslas att det
nuvarande finansieringssystemet ska revideras. Enligt forslaget ska den offentliga
finansieringen fran EU kvarstd och kombineras med avgifter fran den inhemska sektorn och
andra marknadsaktorer som ska ersitta de nuvarande bidragen fran nationella behoriga
myndigheter. Den rattsliga grunden for inrdttandet av de europeiska tillsynsmyndigheterna
(artikel 114 i EUF-férdraget) medger att finansieringssystemet andras och att avgifter tas ut av
sektorn.

Den nuvarande fasta fordelningen mellan bidrag fran EU:s allmanna budget och bidrag fran
nationella behoriga myndigheter (40 %/60 %) avskaffas.

Andringarna innebir att de europeiska tillsynsmyndigheternas inkomster ska komma fran tre
huvudkallor.

| den andrade versionen av artikel 62 faststalls ett utjamnande bidrag frdn unionen. Det
foreslagna maximala arliga EU-bidraget, som ska faststdllas pa forhand i den flerariga
budgetramen, ska svara for hogst 40 % av de europeiska tillsynsmyndigheternas arliga
budget, vilket respekterar EU-budgetens begrénsningar. Darmed avskaffas &ven den
nuvarande fasta fordelningen (40 %/60 %), som kan begransa de europeiska
tillsynsmyndigheternas majligheter att 0ka sina andra inkomstskéllor. Infor upprattandet av
varje flerarig budgetram darefter bor de europeiska tillsynsmyndigheterna Gverlamna en
berakning pa medellang sikt (minst 5 ar) till kommissionen av sina budgetbehov genom att
tillampa samma metod som de anvander for sina arliga budgetforslag.

Det har dessutom tillkommit en ny kélla till inkomster fran den privata sektorn, namligen
arliga avgifter fran finansinstituten. Denna inkomstkalla kommer att ersatta de nationella
behoriga myndigheternas  nuvarande obligatoriska bidrag till de europeiska
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tillsynsmyndigheternas budget. De arliga avgifterna ska betalas av finansinstitut som star
under indirekt tillsyn av de europeiska tillsynsmyndigheterna och som omfattas av artikel 1.2
i inrattandeférordningarna. Enligt andringarna ska storleken pa finansinstitutens arliga
avgifter baseras pad myndighetens berdknade arbetsborda for varje kategori av
marknadsaktorer enligt inrattandeférordningarna och sektorsspecifik lagstiftning. Andringarna
innebar att de arliga avgifterna ska tas ut av nationella myndigheter som utses av
medlemsstaterna. | andringarna foreskrivs dven en delegerad akt som ska ange hur de totala
arliga avgifterna ska fordelas mellan olika kategorier av finansinstitut baserat pa vilken
verksamhet som krévs for varje kategori. FOr varje kategori finansinstitut ska den delegerade
akten aven faststalla lampliga och objektiva kriterier for att berakna den faktiska arliga avgift
som ska betalas. Kriterierna bor baseras pa finansinstitutens storlek for att ta hansyn till deras
betydelse pa marknaden. Den delegerade akten ska slutligen faststélla tréskelvarden under
vilka sma finansinstitut inte ska behdva betala avgifter eller faststalla minimiavgifter.

Den nuvarande bestdmmelsen i de tre foérordningarna enligt vilka de tre europeiska
tillsynsmyndigheterna kan ta ut avgifter fran enheter som star under deras direkta tillsyn ska
vidare forbli oférandrad. Denna bestdammelse ar for narvarande sarskilt viktig for Esma.

Enligt den nya finansieringsmekanismen ska enheter inte behéva betala tva ganger for samma
tjanst. Medan enheter som star under direkt tillsyn av de europeiska tillsynsmyndigheterna ska
betala de tillsynsavgifter som anges i sektorsspecifik lagstiftning, ska andra finansinstitut
(som star under direkt tillsyn av nationella behoriga myndigheter och under indirekt tillsyn av
de europeiska tillsynsmyndigheterna) betala ett finansiellt bidrag.

| andringarna foreskrivs dven tva andra inkomstkéllor. Genom andringarna blir det mojligt for
medlemsstater och observatorer att betala frivilliga finansiella bidrag, under forutsattning att
detta inte inkréktar pa de europeiska tillsynsmyndigheternas oberoende och opartiskhet.
Sadana frivilliga bidrag kan till exempel finansiera delegering av uppgifter och
ansvarsomraden  fran  nationella  behdriga  myndigheter  till de  europeiska
tillsynsmyndigheterna. Genom é&ndringarna inférs &ven en mojlighet for de europeiska
tillsynsmyndigheterna att ta ut avgifter for publikationer, utbildning och andra tjanster fran
nationella behériga myndigheter.

(d)  Allméanna bestammelser

Genom é&ndringar av artikel 70 i forordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna
utvidgas kravet pa tystnadsplikt till att dven omfatta personer som inte &r anstallda pa
myndigheterna (dvs. personer som direkt eller indirekt, permanent eller tillfalligt,
tillhandahaller tjanster som har anknytning till myndighetens uppdrag, inbegripet tjansteman
och andra personer som har bemyndigats av exekutivstyrelsen och tillsynsstyrelsen eller
utsetts av den behdriga myndigheten for detta syfte. Samma krav pa tystnadsplikt ska dven
gélla observattrer som deltar i exekutivstyrelsens och tillsynsstyrelsens sammantraden och i
myndighetens verksamhet. Denna andring bor sakerstalla att personer som for narvarande
inte omfattas av kravet pa tystnadsplikt i artikel 70 i forordningarna om de europeiska
tillsynsmyndigheterna  och  som  deltar i styrelsesammantrdden, arbetsgrupper,
underkommittéer, paneler och expertndtverk omfattas av regler om tystnadsplikt och
konfidentialitet.

Enligt forordningarna (EU) 1093/2010, 1094/2010 och 1095/2010 samt sektorsspecifik
lagstiftning om finansiella tjanster ska de europeiska tillsynsmyndigheterna forsoka uppréatta
effektiva administrativa arrangemang, ddribland informationsutbyte, med tredjelanders
tillsynsmyndigheter. Behovet av effektivt samarbete och informationsutbyte bor bli &nnu
storre ndr vissa av de europeiska tillsynsmyndigheterna, i enlighet med denna
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andringsforordning, far ett utékat och mer dvergripande ansvar for tillsynen éver tredjelanders
enheter och deras verksamhet. Om de europeiska tillsynsmyndigheterna i detta sammanhang
behandlar personuppgifter, till exempel genom att skicka dem till lander utanfor unionen,
maste de uppfylla kraven i forordning (EU) nr 2018/XXX (dataskyddsférordningen for EU:s
institutioner och organ). Om det inte finns ett beslut om adekvat skyddsniva eller lampliga
skyddsatgérder, till exempel inom ramen for sddana administrativa Gverenskommelser som
avses i artikel 49.3 i dataskyddsforordningen for EU:s institutioner och organ, far de
europeiska tillsynsmyndigheterna utbyta personuppgifter med myndigheter i tredjelander med
stod av det undantag for situationer dar det foreligger ett sadant allmanintresse som anges i
artikel 51.1 d i samma forordning och som bland annat galler internationellt
informationsutbyte mellan finansiella tillsynsmyndigheter.

(2) Artiklarna 4, 5 respektive 7 handlar om &ndringar av forordning (EU) nr 345/2013
(EuVECA), forordning (EU) nr 346/2013 (EuSEF) och férordning (EU) 2015/760

(EItif).

Genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om
europeiska riskkapitalfonder®® (EuVECA) och Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder for socialt féretagande®
(EUSEF) infordes sarskilda fondstrukturer for att gora det lattare foér marknadsaktorerna att
skaffa och investera kapital i innovativa sma och medelstora féretag och sociala foretag i hela
Europa. Enhetliga krav och villkor faststélldes for forvaltare av foretag for kollektiva
investeringar som vill anvénda beteckningarna EUVECA eller EUSEF i samband med
marknadsforing av godkanda riskkapitalfonder eller fonder for socialt foretagande. Genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska
langsiktiga fonder® infordes en annan fondmodell — Eltif-fonder — som inriktar sig pa
investeringar i den reala ekonomin, till exempel infrastrukturprojekt, déar fokus ligger pa mer
langsiktiga investeringar. | férordning (EU) 2015/760 faststalls enhetliga krav som langsiktiga
fonder maste uppfylla for att fa auktorisation som Eltif-fonder.

EUuVECA-, EuSEF- och Eltif-fonder &r harmoniserade fonder for kollektiva investeringar.
Forordning (EU) nr 345/2013, forordning (EU) nr 346/2013 och forordning (EU) 2015/760
reglerar godkéanda investeringar, godkéanda portfoljforetag, koncentrationsregler och tillatna
investerare. | reglerna faststalls aven tillsynsbefogenheter, daribland krav pa registrering och
auktorisation, 16pande tillsyn och aterkallelse av registrering eller auktorisation.

Malen med forordning (EU) nr 345/2013, forordning (EU) 346/2013 och férordning (EU)
2015/760 ar framst att framja sysselsattning och tillvéxt, finansiering av sma och medelstora
foretag, sociala och langsiktiga investeringar samt att uppmuntra en investeringskultur i EU.
Trots den harmonisering som uppnatts genom de tre forordningarna kvarstar dock
skillnaderna 1 tillsynskultur och tillsynsutdvning eftersom de nationella behoriga
myndigheterna utnyttjar sin bestimmanderatt pa olika satt och har olika forvaltningspraxis.
Dessa skillnader gor det svarare att skapa en situation med lika spelregler for forvaltare av
godkanda riskkapitalfonder, godkanda fonder for socialt foretagande och langsiktiga
investeringsfonder i de olika medlemsstaterna, samtidigt som de Okar dessa forvaltares
transaktions- och rorelsekostnader. Genom att en gemensam EU-tillsynsmyndighet utses blir

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om europeiska

riskkapitalfonder (EUT L 115, 25.4.2013, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder for
socialt foretagande (EUT L 115, 25.4.2013, s. 18).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska langsiktiga
investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 98).
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det lattare att uppna malen med dessa forordningar, eftersom det underlattar sadana
fondstrukturers integration, utveckling och marknadsforing 6ver granserna.

Syftet med detta forslag &r att effektivisera den administrativa processen for
auktorisation/registrering av sddana “EU-mérkta” fonder i unionen och att skapa lika
spelregler genom att centralisera tillsynen av dem oavsett var de ar etablerade eller
marknadsfors. En enhetlig tillampning av reglerna skulle sénka forvaltarnas transaktions- och
rorelsekostnader och 0ka utbudet for investerare.

Esma far i uppdrag att auktorisera/registrera och utova tillsyn over dessa EU-fonder och deras
forvaltare, vilket kommer att effektivisera dessa administrativa processer. Forvaltare av
sadana fonder kommer att behdva ansoka om auktorisation/registrering hos en enda behorig
myndighet — Esma — som &ven kommer att ansvara for att sakerstélla att reglerna i dessa
forordningar tillampas pa ett enhetligt sétt. Det gors darfor riktade andringar for att dverfora
behoriga nationella myndigheters befogenheter till Esma.

Dessa EU-markta fonder regleras i direkt tillampliga forordningar som redan innehaller en
uppsattning regler som Esma ska uppratthalla.

Esma ska &ven vara behorig myndighet nédr det géller EUVECA- och EuSEF-fonder som
Overstiger troskelvérdena i artikel 3.2 b i AIFM-direktivet (2011/61/EU), och som darfor
forvaltas av forvaltare av alternativa investeringsfonder som auktoriserats enligt detta direktiv.
Esma ska sékerstélla att dessa forvaltare, utdver de sektorsspecifika bestdammelserna i artikel
2.2 i EUVECA- respektive EUSEF-forordningen, dven foljer den nationella lagstiftning genom
vilken AIFM-direktivet genomfors i den medlemsstat dar forvaltaren ar etablerad. Syftet &r att
uppna en enhetlig tillsyn och att minska den administrativa borda som uppstar om bade Esma
och nationella behdriga myndigheter samtidigt utdvar tillsyn dver dessa enheter.

| detta forslag faststalls i nodvandiga fall flera befogenheter att ndrmare ange kraven enligt
forordningarna, sa att inneborden av vissa réttsliga skyldigheter och rackvidden for Esmas
bestammanderatt ar tillrackligt exakta for att uppna den harmonisering som efterstravas.

En oversyn har nyligen gjorts av férordning (EU) nr 345/2013 och foérordning (EU) nr
346/2013°° med fokus pa reglerna for sarskilda fonder, andringar av tilliampningsomrade och
godtagbara investeringar. Oversynen omfattade inte tillsynsfragor. Medlagstiftarna enades om
ett forslag till en forordning om andring av de tva forordningarna som darefter godkandes av
Europaparlamentet?’. | avvaktan pé att detta forslag antas slutligt av radet och offentliggérs i
Europeiska unionens officiella tidning bor texterna till de tva forordningarna, i den éndrade
lydelse som medlagstiftarna enats om, fungera som utgangspunkt for detta forslag. Om den
andrade lydelse av de tva férordningarna som Gverenskommits skulle &ndras under den
antagandeprocess som bor avslutas de narmaste dagarna star kommissionen redo att dven
andra detta forslag.

Artiklarna 4-6 ska i enlighet med artikel 11 borja tillampas 36 manader efter forordningens
ikrafttradande for att det ska finnas tillrdckligt med tid att utarbeta och anta de delegerade
akter och genomforandeakter som forutses i dessa artiklar. | forslaget faststalls &ven

% Forslag till Europaparlamentets och rédets férordning om andring av férordning (EU) nr 345/2013 om

europeiska riskkapitalfonder och férordning (EU) nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt féretagande,
COM(2016)0461 final.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/... om andring av forordning (EU) nr 345/2013 om
europeiska riskkapitalfonder och forordning (EU) nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt féretagande,
som man preliminart enats om med Europaparlamentet, 27 juni 2017, 2016/0221/COD.
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overgangsatgarder for 6verforingen av befogenheter och skyldigheter fran nationella behoriga
myndigheter till Esma.

3) Andringar av forordning (EU) nr 600/2014 (Mifir — leverantérer av
datarapporteringstjanster)

Genom artikel 6 infors foljande &ndringar:

o Auktorisation och tillsyn av leverantorer av datarapporteringstjanster ska inga i
tillampningsomradet for forordning (EU) nr 600/2014 (Mifir) tillsammans med
befogenheter att samla in data direkt i samband med rapportering och
transparensberakningar.

o De tre olika typerna av leverantorer av datarapporteringstjanster laggs till i
definitionsforteckningen i Mifir.

o Esma far befogenhet att begara uppgifter som myndigheten behover for sitt
tillsynsuppdrag.

o Esma utses till tillsynsmyndighet for leverantérer a datarapporteringstjanster.

o Det faststélls vilka befogenheter och vilken behérighet Esma bor ha i sin roll som

behdrig myndighet.

o Det infors krav pa att kommissionen ska rapportera om hur den konsoliderade
handelsinformationen fungerar.

o Det anges narmare hur befogenheter ska Overforas fran nationella behdriga
myndigheter till Esma.

| detta forslag faststélls dven uttryckligen att befogenheterna att ingripa enligt Mifir dven ska
omfatta forvaltare av fondféretag?® och alternativa investeringsfonder®® om verksamheten
bedrivs direkt av dessa forvaltare.

Esma har redan enligt artikel 40 i Mifir befogenheter att tillfalligt ingripa, vilket innebér att
Esma under vissa forhallanden tillfalligt kan forbjuda eller begransa marknadsforing,
distribution eller forsaljning av vissa finansiella instrument eller finansiella instrument med
vissa sarskilda egenskaper eller en viss typ av finansiell verksamhet eller praxis. Dessa
befogenheter i fraga om produktingripanden galler vardepappersforetag och kreditinstitut som
deltar i marknadsforing, distribution eller férsaljning av finansiella instrument, inbegripet
andelar i foretag for kollektiva investeringar. Eftersom &ven andelar i foretag for kollektiva
investeringar kan marknadsforas, distribueras eller séljas direkt av forvaltningsforetag for
foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vardepapper (fondféretag) och fondforetag
som a&r investeringsbolag som auktoriserats i enlighet med direktiv 2009/65/EG samt
forvaltare av alternativa investeringsfonder (nedan kallad AlF-forvaltare) som auktoriserats i
enlighet med direktiv 2011/61/EU, ar det nddvandigt att uttryckligt faststélla att ovannamnda
befogenheter i frdga om produktingripanden enligt Mifir dven galler fondforetags
forvaltningsforetag och fondféretag som ar investeringsbolag, liksom forvaltare av alternativa
investeringsfonder under sérskilda omstéandigheter.

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och

andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Overldtbara vardepapper
(fondforetag).
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 1095/2010.
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Ett forslag till ett direktiv om andring av direktiv 2014/65/EU (Mifid 11) syftar till att
exkludera leverantorer av datarapporteringstjanster fran tillampningsomradet for direktiv
2014/65/EU.

4) Andringar av forordning (EU) 2016/1011 (referensvarden).

Genom artikel 8 i den har forordningen d&ndras forordning (EU) 2016/1011
(referensvardesforordningen). | punkt 11 faststélls att Esma ska vara behorig myndighet for
administratorer av kritiska referensvarden och av alla referensvarden som anvands i unionen
men administreras utanfér EU. Punkterna 4, 5, 12, 13, 14, 15, 16, 17 och 19 &r tekniska
justeringar till foljd av detta, dar det i punkt 4 faststélls att kommissionen ska faststélla
referensvarden som anvands for en volym Over 500 miljarder EUR som kritiska. Esmas
befogenheter och behdrighet i sin roll som behdrig myndighet faststalls i punkt 18.

| punkt 10 faststélls att auktorisation av administratorer av kritiska referensvérden ska beviljas
av Esma. Genom punkt 16 avskaffas tillsynskollegierna for kritiska referensvarden, eftersom
Esma blir den nya tillsynsmyndigheten for dessa referensvérden och kommer att ha ett EU-
omfattande perspektiv i sin bedémning av risker etc.

| punkterna 8 och 9 faststalls att Esma ska vara behdrig myndighet nar det galler att erkanna
och bekrafta godk&nnandet av administratorer och referensvérden i tredjelander.

Genom punkterna 1, 2, 3 och 6 far kommissionen befogenhet att specificera vissa
bestammelser i forordning (EU) 2016/1011 for att sékerstélla att Esma kan tillampa dem
direkt.

Genom dandringarna av artikel 30 i forordning (EU) 2016/1011 sékerstélls slutligen att
tredjeldnders likvardighet med denna forordning dvervakas fortlopande. Esma kommer att
behdva inga samarbetsavtal med tillsynsmyndigheter i tredjelander for att sdkerstalla ett
lampligt informationsutbyte och samarbete i tillsynen av referensvardesadministratorer i
tredjeldnder. Om ett tredjeland finns med i forteckningen Over jurisdiktioner som har
befunnits ha strategiska brister i sina nationella system for
bek&mpning av penningtvatt och terrorismfinansiering som utgor ett betydande hot mot
unionens finansiella system, far Esma emellertid inte inga ett sadant samarbetsavtal med
tillsynsmyndigheterna i detta tredjeland.

(5) Andringar av forordning (EU) 2017/1129 (prospekt).

Artikel 9 i den hér forordningen &ndrar forordning (EU) 2017/1129 genom att tillsynen av
vissa typer av prospekt dverfors till Esma.

Den viktigaste dndringen finns i punkt 10 och innebar att Esma blir ”behorig myndighet i
hemmedlemsstaten™ for fyra kategorier av prospekt. Nar det géller dessa prospekt far Esma 1
uppdrag att granska och godkdnna dem samt att handlagga anmélningar om EU-pass. En
“tolkningsregel” faststills for hur bestimmelserna i prospektforordningen ska tillampas i
situationer dar Esma svarar for direkt tillsyn. Genom punkt 1 infors ett antal definitioner nér
det galler specialiserade emittenter. Genom punkt 4 far Esma, i stallet for de behdriga
myndigheterna i medlemsstaterna, &ven befogenhet Gver tillsynen av annonsering som ror de
prospekt som ska godkannas av Esma. Aven om Esmas faktiska kontroll av att sadan
annonsering Overensstammer med lagstiftningen ar frivillig kommer den att bli obligatorisk
om en behoérig myndighet formellt begér att Esma ska utnyttja sin kontrollbefogenhet nar
prospekt som godkants av Esma anvands for erbjudande eller upptagande till handel inom
dess jurisdiktion.
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Genom punkterna 2, 3, 4, 6, 8, 11 och 12 fortydligas Esmas nya roll i situationer dar
“tolkningsregeln” 1 punkt 10 eventuellt inte &r tillrdcklig for att uppnd juridisk klarhet
(sprakordning, samarbetsavtal, anmalningar).

| punkt 7 fortydligas och forbéttras likvardighetsbestammelserna for prospekt som uppréttas
enligt de nationella reglerna i ett tredjeland. Om dessa regler forklaras vara likvardiga av
kommissionen i ett genomférandebeslut ska ett tredjelandsprospekt som redan godkénts av
det berdrda tredjelandets tillsynsmyndighet endast arkiveras hos Esma varvid Esma ska skicka
ett arkiveringsintyg (i stallet for ett intyg om godkannande, se punkt 5 b) till den behdriga
myndigheten i varje virdmedlemsstat dar ett sddant “likvérdigt” tredjelandsprospekt anmadls.
For att overvaka prospekt fran emittenter i tredjeland kommer Esma att behdva inga
samarbetsavtal med tillsynsmyndigheter i tredjeldnder. Om ett tredjeland finns med i
forteckningen Over jurisdiktioner som har befunnits ha strategiska brister i sina nationella
system for bekdmpning av penningtvétt och terrorismfinansiering som utgor ett betydande hot
mot unionens finansiella system far Esma emellertid inte inga ett sadant samarbetsavtal med
tillsynsmyndigheterna i detta tredjeland (se punkt 9 a). | punkt 5 a korrigeras ett utelamnande
i artikel 25.4 i forordning (EU) 2017/1129 genom att det fortydligas att de behoriga
myndigheterna ocksa maste skicka alla slutliga villkor i grundprospekt till Esma elektroniskt
nar dessa slutliga villkor arkiveras, &ven om grundprospekten inte har beviljats ett EU-pass till
en vardmedlemsstat, i enlighet med vad som kravdes enligt direktiv 2003/71/EG.

| punkt 13 korrigeras ett fel i forordning (EU) 2017/1129 genom att den tidpunkt da
medlemsstaterna ska ha anmalt sina sanktionsregler till kommissionen och Esma anpassas till
den tidpunkt som faststalls i artikel 49.3 i forordningen, da de ska uppfylla kraven i kapitel
VI i férordningen.

| punkt 14 infors ett nytt kapitel som beskriver Esmas nddvandiga befogenheter och
behorighet for att Overvaka och kontrollera att prospektforordningen efterlevs, déribland
befogenheter att besluta om boter och viten.
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2017/0230 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om andring av forordning (EU) nr 1093/2010 om inrattande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), férordning (EU) nr 1094/2010 om
inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsakrings- och
tjanstepensionsmyndigheten), férordning (EU) nr 1095/2010 om inrattande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten),
forordning (EU) nr 345/2013 om europeiska riskkapitalfonder, férordning (EU) nr
346/2013 om europeiska fonder for socialt foretagande, férordning (EU) nr 600/2014 om
marknader for finansiella instrument, forordning (EU) nr 2015/760 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder, férordning (EU) 2016/1011 om index som anvéands som
referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata
investeringsfonders resultat, och férordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska
offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad

(Text av betydelse for EES)
EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,
efter Oversédndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,
med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande®,
med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande™,
i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet®,
av foljande skal:

(1) Efter finanskrisen och till foljd av rekommendationerna fran den expertgrupp pa hog
niva som leddes av Jacques de Larosiére har unionen gjort betydande framsteg i
arbetet for att inte bara skérpa, utan i storre utstrackning harmonisera, reglerna for de
finansiella marknaderna i form av ett enhetligt regelverk. Unionen har &ven upprattat
det europeiska systemet for finansiell tillsyn — ett tvapelarsystem med bade
mikrotillsyn, som samordnas av de europeiska tillsynsmyndigheterna, och
makrotillsyn, genom inréttandet av Europeiska systemriskndmnden (ESRB). De tre
europeiska tillsynsmyndigheterna — dvs. Europeiska bankmyndigheten (EBA), som
inrattades genom Europaparlamentets och rdets forordning (EU) nr 1093/2010%,

%0 EUTC,,s..

3 EUTC,,s..

3 Europaparlamentets standpunkt av den ... (EUT ...) och radets beslut av den ..., och

s Europaparlamentets och radets foérordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inréttande

av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om é&ndring av beslut nr
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()

3)

(4)

(®)

(6)

()

Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa), som inréttandes
genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 och Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma), som inrdttades genom
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010% (nedan tillsammans
kallade inrattandeférordningarna) — inledde sin verksamhet i januari 2011. De
europeiska tillsynsmyndigheternas évergripande mal ar att pd ett hallbart satt 6ka
stabiliteten och effektiviteten i det finansiella systemet inom hela unionen samt att
stdrka konsument- och investerarskyddet.

De europeiska tillsynsmyndigheterna har pa ett avgorande satt bidragit till att
harmonisera reglerna pa de finansiella marknaderna i unionen genom att lamna
underlag for kommissionens initiativ till férordningar och direktiv som dérefter antas
av radet och parlamentet. De europeiska tillsynsmyndigheterna har dven 6verlamnat
forslag till ndrmare tekniska regler till kommissionen som dérefter har antagits som
delegerade akter och genomférandeakter.

De europeiska tillsynsmyndigheterna har dessutom bidragit till 6kad konvergens i
den finansiella tillsynen och i tillsynspraxis inom unionen genom att utfarda riktlinjer
for behoriga myndigheter och samordna éversyner av tillsynspraxis. De europeiska
tillsynsmyndigheterna har emellertid inte helt kunnat uppna sina 6vergripande mal pa
grund av de beslutsprocesser som faststdlls i inrattandeférordningarna,
resursbegransningar och den typ av instrument som de har till sitt férfogande.

Efter sju ars verksamhet och till féljd av utvéarderingar och offentliga samrad som
kommissionen har genomfort forefaller de europeiska tillsynsmyndigheternas
formaga att uppna sina mal om mer integrerade finansiella marknader och tjanster
och ett starkare konsumentskydd, bade inom unionen och mellan unionen och
tredjeléander, inom det nuvarande regelverket bli alltmer begransad.

Alla ytterligare befogenheter som tilldelas de europeiska tillsynsmyndigheterna for
att de ska kunna uppna dessa mal forutsatter dessutom bade en lamplig
styrningsstruktur ~ och  tillracklig ~ finansiering. Om  de  europeiska
tillsynsmyndigheterna inte har tillracklig finansiering eller inte styrs pa ett effektivt
satt racker det inte att bara utoka deras befogenheter for att de ska kunna uppna sina
mal.

I kommissionens meddelande av den 8 juni 2017 om halvtidsutvérderingen av
handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen framhélls att en effektivare och mer
enhetlig tillsyn av finansiella marknader och tjanster ar avgorande for att undanrdja
regelarbitrage mellan medlemsstaterna nar de utovar tillsyn, for att snabba pa
marknadsintegrationen och for att realisera de mojligheter som en inre marknad kan
erbjuda finansiella enheter och investerare.

Det ar darfor sérskilt angeléget att ytterligare framsteg mot en integrerad tillsyn gors
sa att kapitalmarknadsunionen kan fullbordas. Tio ar efter det att den finansiella
krisen brét ut och ett nytt tillsynssystem inrattades star det klart att utvecklingen

34

716/2009/EG och om upphévande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s.
12).
Europaparlamentets och radets forordning(EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande

av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,

15.12.2010, s. 84).

34

SV



SV

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

inom finansiella tjanster och kapitalmarknadsunionen i allt storre utstrdckning
kommer att paverkas av tva viktiga faktorer: hallbar finans och tekniska
innovationer. Bada har potential att forandra finansiella tjanster och vart system for
finansiell tillsyn bor vara rustat att hantera dem.

Det ar darfor av mycket viktigt att det finansiella systemet bidrar fullt ut till att
hantera kritiska hallbarhetsutmaningar. Detta forutsatter en genomgripande
omstrukturering av det finansiella systemet som de europeiska tillsynsmyndigheterna
bor bidra aktivt till och som bor borja med reformer for att skapa ratt reglerings- och
tillsynsram for att mobilisera och dirigera privata kapitalfloden mot hallbara
investeringar.

De europeiska tillsynsmyndigheterna bor ha en framtrddande roll i identifiering och
rapportering av risker som miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer
utgor for den finansiella stabiliteten och i arbetet for att fa aktiviteten pa de
finansiella marknaderna att i hogre grad 6verensstimma med hallbarhetsmalen. De
europeiska tillsynsmyndigheterna bor utfarda riktlinjer for hur hallbarhetshansyn i
praktiken kan integreras i EU:s relevanta finanslagstiftning och verka for en enhetlig
tillampning av dessa bestdmmelser nar de val har antagits.

Tekniska innovationer har fatt ett allt storre inflytande pa den finansiella sektorn,
vilket har lett till att behoriga myndigheter tagit olika initiativ for att hantera den
tekniska utvecklingen. For att fraimja 0kad konvergens i tillsynen och utbyta bésta
praxis dels mellan relevanta myndigheter, dels mellan relevanta myndigheter och
finansinstitut eller finansmarknadsaktorer, bor de europeiska tillsynsmyndigheternas
overvakningsfunktion och tillsynssamordning stérkas.

Tekniska framsteg pa de finansiella marknaderna kan bidra till finansiell inkludering,
ge tillgang till finansiering, starka marknadens integritet och effektivitet samt aven
minska hindren for tilltréade till dessa marknader. Om det ar relevant for tillampliga
materiella regler bor utbildningen av behdriga myndigheter dven omfatta tekniska
innovationer. Detta bor bidra till att forhindra att medlemsstaterna utvecklar olika
sétt att hantera dessa fragor.

Flera nationella myndigheter definieras inte som behoriga myndigheter i
inrattandeforordningarna, men har anda befogenhet att sdkerstdlla att
unionslagstiftningen for finansiella tjanster och marknader tillampas. For att
sakerstalla en enhetlig, effektiv och andamalsenlig tillsynspraxis inom det europeiska
systemet for finansiell tillsyn &r det nddvandigt att definiera dem som behdriga
myndighetersadana. Detta skulle bland annat gora det mojligt for de europeiska
tillsynsmyndigheterna att utfarda riktlinjer och rekommendationer till dessa
nationella myndigheter.

For att sékerstalla lampliga skyddsatgarder for intressenternas intressen nar de
europeiska tillsynsmyndigheterna utdvar sin befogenhet att utfarda riktlinjer eller
rekommendationer bor de olika intressentgrupperna kunna lamna ett yttrande om tva
tredjedelar av deras medlemmar anser att den berdrda europeiska
tillsynsmyndigheten 6vertrader sin behorighet. Kommissionen bor i ett sadant fall ha
ratt att krdva att den europeiska tillsynsmyndigheten, efter en 1amplig beddmning, i
forekommande fall drar tillbaka dessa riktlinjer eller rekommendationer.

Vid tillampning av forfarandet i artikel 17 i inrattandeforordningarna och for att
sékerstdlla en Kkorrekt tillampning av unionslagstiftningen boér de europeiska
tillsynsmyndigheterna lattare och snabbare fa tillgang till uppgifter. De bor darfor
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genom en vederborligen motiverad begéran kunna begara uppgifter direkt fran alla
berérda behdriga myndigheter, finansinstitut och finansmarknadsaktérer, &ven om
dessa myndigheter, institut eller marknadsaktorer inte sjalva har brutit mot nagon
bestimmelse i unionslagstiftningen. De europeiska tillsynsmyndigheterna bor
informera den berérda behdriga myndigheten om sadana begaranden och den
behdriga myndigheten bor bistd de europeiska tillsynsmyndigheterna i insamlingen
av de begarda uppgifterna.

For att uppna en harmoniserad tillsyn over den finansiella sektorn krévs att behoriga
myndigheter har samma tillvdgagangssatt. De behdriga myndigheternas verksamhet
bor darfor regelbundet bli féremal for oberoende granskningar av de europeiska
tillsynsmyndigheterna, som bor inrdtta varsin granskningskommitté for detta
andamal. De europeiska tillsynsmyndigheterna bor dven utarbeta metodregler for
sadana granskningar. De oberoende granskningarna bor inte endast inriktas pa
konvergens i tillsynspraxis utan ocksa pa behdriga myndigheters formaga att uppna
tillsynsresultat av hog kvalitet och pd dessa behoriga myndigheters oberoende.
Resultaten av sadana granskningar bor offentliggéras for att uppmuntra
regelefterlevnad och tka transparensen, utom om ett sadant offentliggérande skulle
innebadra risker for den finansiella stabiliteten.

For att uppna en harmoniserad tillsyn éver den finansiella sektorn kravs vidare att
tvister mellan behodriga myndigheter i olika medlemsstater i granséverskridande
situationer kan losas pa ett effektivt satt. De befintliga tvistlosningsreglerna &r inte
helt tillfredsstallande. De bor darfor anpassas sa att de blir lattare att tillampa.

En viktig del av de europeiska tillsynsmyndigheternas arbete med konvergens i
tillsynspraxis ar att frdmja en gemensam tillsynskultur i unionen. De europeiska
tillsynsmyndigheterna har emellertid inte alla verktyg som kréavs for att uppna detta
mal. De europeiska tillsynsmyndigheterna maste kunna faststalla allmanna mal och
prioriteringar for tillsynen i en flerdrig strategisk tillsynsplan, som ska hjalpa
behdriga myndigheter att identifiera och fokusera pa de omraden som é&r viktigast for
att sakerstalla marknadsintegritet och finansiell stabilitet i hela EU, daribland
tillsynen av foretag som bedriver gransoverskridande verksamhet. Den strategiska
tillsynsplanen bor vara riskbaserad och ta hansyn till allmdnna ekonomiska och
regulatoriska riktlinjer for tillsynsverksamheten samt relevanta utvecklingstendenser,
potentiella risker och sarbarheter pa mikroniva som de europeiska
tillsynsmyndigheterna identifierar i sina granskningar av behdriga myndigheter och i
unionsomfattande stresstester. De behdriga myndigheterna bor darefter uppratta
arliga arbetsprogram for att genomfora den strategiska tillsynsplanen som omsatter
unionens prioriteringar och mal i verksamhetsmal for dessa myndigheter. De
europeiska tillsynsmyndigheterna bor ha befogenhet att granska genomférandet av de
arliga arbetsprogrammen for den l6pande tillsynen, bland annat ett urval av de
tillsynsatgarder som vidtas i enskilda fall for att sakerstalla att de europeiska
tillsynsmyndigheterna kan uppna malet att harmonisera tillsynspraxis.

Medlemsstaterna har for néarvarande olika tillsynspraxis néar det galler
utkontraktering, delegering och riskverforing (back-to-back business eller fronting)
fran en auktoriserad enhet till en annan. Dessa skillnader i tillvagagangssatt riskerar
att ge upphov till regelarbitrage mellan medlemsstaterna (kapplopning mot botten™).
En ineffektiv 6vervakning av utkontrakterad, delegerad eller 6verford verksamhet
utsétter unionen for risker for den finansiella stabiliteten. Dessa risker &r sarskilt
allvarliga nar enheter under tillsyn utkontrakterar, delegerar eller 6verfor risker till
tredjelander dar tillsynsmyndigheterna eventuellt inte har de verktyg som kréavs for
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att utdva en tillfredsstallande och effektiv tillsyn dver vésentliga verksamheter och
nyckelfunktioner. De europeiska tillsynsmyndigheterna bor aktivt framja konvergens
i tillsynen genom att sékerstédlla en samsyn och gemensam tillsynspraxis nér det
géller utkontraktering, riskbverféring och delegering av vasentliga verksamheter och
nyckelfunktioner till tredjeland som &r i enlighet med unionslagstiftningen och tar
héansyn till de riktlinjer, rekommendationer och yttranden som antas av de europeiska
tillsynsmyndigheterna. De europeiska tillsynsmyndigheterna bor darfor ha
befogenheter  att  faktiskt ~ samordna  nationella tillsynsmyndigheters
tillsynsverksamhet, bade nar de auktoriserar och registrerar ett foretag och inom
ramen for en pagaende granskning av tillsynspraxis. | denna samordnande roll bor de
europeiska tillsynsmyndigheterna sarskilt fokusera pa situationer som kan leda till att
regler asidosatts och Overvaka finansinstitut eller finansmarknadsaktorer som
planerar en omfattande utkontraktering, delegering och riskdverforing i tredjelander i
syfte att dra nytta av EU-passet samtidigt som de bedriver en betydande verksamhet
och har viktiga funktioner utanfér unionen.

Fortsatt finansiell stabilitet forutséatter att beslut om tredjeléanders likvardighet som
har antagits av kommissionen fortlopande kontrolleras. De europeiska
tillsynsmyndigheterna bor darfor Overvaka att kriterierna for besluten om
tredjelanders likvardighet och eventuella villkor i besluten fortfarande uppfylls. De
europeiska tillsynsmyndigheterna bor dessutom oévervaka utvecklingen inom bade
reglering och tillsyn samt hur efterlevnaden kontrolleras i dessa tredjelander. De
europeiska tillsynsmyndigheterna bor 1 detta sammanhang dven upprétta
administrativa arrangemang med tredjelanders behdriga myndigheter for att fa
information for kontrollandamal och samordna tillsynen. Denna skéarpta
tillsynsordning kommer att sékerstdlla att tredjelanders likvardighet blir mer
transparent, forutsdgbar for de berérda tredjelanderna och mer likartad inom alla
sektorrer.

Att de europeiska tillsynsmyndigheterna kan samla in korrekta och fullstandiga
uppgifter ar en forutsattning for att de ska kunna fullgéra sina uppdrag och
funktioner samt uppna sina mal. For att undvika dubbla rapporteringskrav for
finansinstitut och finansmarknadsaktorer bér sddana uppgifter lamnas av de relevanta
behoriga myndigheter eller nationella tillsynsmyndigheter som befinner sig narmast
de finansiella marknaderna och instituten. De europeiska tillsynsmyndigheterna bor
dock kunna rikta en vederbdrligen motiverad begdran om uppgifter direkt till
finansinstitut eller finansmarknadsaktorer om en behorig myndighet inte lamnar eller
inte kan lamna uppgifterna inom en angiven tidsfrist. Det &r vidare nédvéndigt for
att sékerstélla att de europeiska tillsynsmyndigheternas faktiska ratt att samla in
uppgifter att de har mojlighet att foreldgga boter eller viten for finansinstitut eller
finansmarknadsaktérer som inte korrekt, till fullo eller utan onddigt drojsmal
tillmotesgar en begéaran eller ett beslut om att uppgifter ska lamnas. Det bor finnas en
uttrycklig garanti for det berérda finansinstitutets eller den berdrda
finansmarknadsaktérens rétt att bli hord av de europeiska tillsynsmyndigheterna.

| de europeiska tillsynsmyndigheternas inréattandeforordningar foreskrevs att
behoriga myndigheter ska spela en central roll i deras styrningsstrukturer. For att
undvika intressekonflikter faststalldes i dessa forordningar dessutom att ledamoterna
i tillsynsstyrelsen och forvaltningsstyrelsen skulle agera oberoende och uteslutande i
unionens intresse. I de europeiska tillsynsmyndigheternas ursprungliga
styrningsstruktur fanns emellertid inte tillrdckliga skyddsmekanismer for att helt
undvika intressekonflikter som kan paverka dessa myndigheters formaga att fatta alla
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beslut som kravs nér det géller tillsynskonvergens och for att sékerstélla att deras
beslut till fullo beaktar unionens mer évergripande intressen. For att sakerstalla att de
europeiska tillsynsmyndigheterna har en effektiv beslutsprocess bor fordelningen av
beslutsbefogenheter inom dessa myndigheter darfor definieras pa nytt.

Unionsdimensionen i tillsynsstyrelsens beslutsprocess bor vidare forstarkas genom
att det infors oberoende heltidsledamoter i styrelsen som inte kan bli féremal for
eventuella intressekonflikter. Beslut i fragor som ror reglering och direkt tillsyn bor
aven 1 fortsittningen uteslutande kunna fattas av tillsynsstyrelsen.
Forvaltningsstyrelsen bér omvandlas till en exekutivstyrelse med heltidsledamdoter
som bor besluta i vissa fragor som inte ror reglering, till exempel oberoende
granskningar av  behoriga  myndigheter, tvistlosning, Overtradelser av
unionslagstiftningen, den strategiska tillsynsplanen, évervakning av utkontraktering,
delegering och riskdverforing till tredjelander, stresstester och begédranden om
uppgifter. Exekutivstyrelsen bor &ven granska och bereda alla beslut som ska fattas
av tillsynsstyrelsen. Ordfoérandens stéllning och roll bor vidare stirkas genom att
denne far formella uppgifter och utslagsrost i exekutivstyrelsen. Unionsdimensionen
i de europeiska tillsynsmyndigheternas organisationsstyrning bor &ven forstarkas
genom att radet och Europaparlamentet far en roll i forfarandet for att vélja
ordféranden och ledamdterna i exekutivstyrelsen. Exekutivstyrelsen bor ha en vél
avvagd sammanséttning.

For att sakerstalla lamplig expertis och ansvarighet bor ordféranden och ledamdéterna
i exekutivstyrelsen utses pa grundval av meriter, fardigheter, kunskaper om clearing,
post-trading och finansiella fragor, samt erfarenhet som &r relevant for finansiell
tillsyn. For att sékerstdlla insyn och demokratisk kontroll och for att skydda
unionsinstitutionernas  rattigheter  bor  ordféranden och  ledamdéterna i
exekutivstyrelsen utses genom ett Oppet urvalsférfarande. Kommissionen bor
upprétta en slutlista och overlamna den till Europaparlamentet for godkannande.
Efter detta godkannande bor radet anta ett beslut om att utse ledamdterna i
exekutivstyrelsen. Exekutivstyrelsens ordforande och heltidsledamoter bor vara
ansvariga infor Europaparlamentet och radet for alla beslut som fattas pa grundval av
inrdttandeforordningarna.

For att sékerstidlla en mer effektiv fordelning av dels verksamhetsrelaterade
uppgifter, dels ledning av den lopande administrativa verksamheten bor de
nuvarande uppgifterna for den verkstéllande direktdren i respektive europeiska
tillsynsmyndighet Overtas av en av ledamoterna i exekutivstyrelsen och denne utses
med hansyn till just dessa uppgifter.

Det ar lampligt att finansinstitut och finansmarknadsaktérer bidrar till att finansiera
de europeiska tillsynsmyndigheternas verksamhet, eftersom det évergripande syftet
med denna verksamhet ar att bidra till finansiell stabilitet och, genom att foérebygga
snedvridning av konkurrensen, till en val fungerande inre marknad. De europeiska
tillsynsmyndigheternas verksamhet &r darfor till nytta for alla finansinstitut och
finansmarknadsaktérer, oavsett om de bedriver verksamhet dver granserna eller inte.
De europeiska tillsynsmyndigheterna bidrar till att de kan bedriva sin verksamhet i
en stabil miljo med lika spelregler. Aven finansinstitut och finansmarknadsaktorer
som inte star under direkt tillsyn av de europeiska tillsynsmyndigheterna bor darfor
bidra till att finansiera de av de europeiska tillsynsmyndigheternas verksamheter som
gynnar dem. De europeiska tillsynsmyndigheterna bor emellertid aven ta ut avgifter
fran de finansinstitut och finansmarknadsaktorer som star under deras direkta tillsyn.
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Inom varje kategori av finansinstitut och finansmarknadsaktérer bor storleken pa
avgifterna ta hansyn till i vilken grad varje finansinstitut och finansmarknadsaktor
har nytta av de europeiska tillsynsmyndigheternas verksamhet. Finansinstitutens och
finansmarknadsakttrernas individuella avgifter bor darfor faststallas med hénvisning
till deras storlek for att ta hansyn till deras betydelse pa den relevanta marknaden.
Nar det galler uttag av mycket laga avgifter bor det finnas ett troskelvarde for att
sakerstalla att uttaget ar ekonomiskt men ocksa att storre foretag inte behover bidra i
oproportionerlig grad.

For att faststilla hur enskilda finansinstituts och finansmarknadsaktorers arliga
avgifter ska berdknas bér kommissionen fa delegerad befogenhet att anta akter i
enlighet med artikel 290 i fordraget. | de delegerade akterna bor faststéllas en metod
for att fordela de berdknade utgifterna mellan olika kategorier av finansinstitut eller
finansmarknadsaktorer samt kriterier for att faststalla individuella avgifter pa
grundval av storlek. Det &r sérskilt viktigt att kommissionen genomfor lampliga
samrad under sitt forberedande arbete, bland annat pa expertniva, och att dessa
samrad genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den
13 april 2016 om battre lagstiftning. FoOr att sdkerstalla lika stor delaktighet i
forberedelsen av delegerade akter erhaller Europaparlamentet och radet alla
handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges
systematiskt tilltrade till moten i kommissionens expertgrupper som arbetar med
forberedelse av delegerade akter.

For att konfidentialiteten i de europeiska tillsynsmyndigheternas arbete ska
uppratthallas bor kravet pa tystnadsplikt &ven omfatta alla personer som direkt eller
indirekt, permanent eller tillfalligt, tillhandahaller tjanster som har anknytning till
den berdrda europeiska tillsynsmyndighetens uppdrag.

Enligt forordningarna (EU) 1093/2010, 1094/2010 och 1095/2010 samt
sektorsspecifik  lagstiftning om finansiella tjanster ska de europeiska
tillsynsmyndigheterna forsoka uppratta effektiva administrativa arrangemang,
daribland informationsutbyte, med tredjelénders tillsynsmyndigheter. Behovet av
effektivt samarbete och informationsutbyte bor bli dnnu stérre ndr vissa av de
europeiska tillsynsmyndigheterna, i enlighet med denna andringsforordning, far ett
utokat och mer dvergripande ansvar for tillsynen 6ver tredjelanders enheter och deras
verksamhet. Om de europeiska tillsynsmyndigheterna i detta sammanhang behandlar
personuppgifter, till exempel genom att skicka dem till lander utanfor unionen, maste
de uppfylla kraven i férordning (EU) nr 2018/XXX (dataskyddsfoérordningen for
EU:s institutioner och organ). Om det inte finns ett beslut om adekvat skyddsniva
eller lampliga skyddsatgarder, till exempel inom ramen for sadana administrativa
overenskommelser som avses i artikel 49.3 i dataskyddsforordningen for EU:s
institutioner och organ, far de europeiska tillsynsmyndigheterna utbyta
personuppgifter med myndigheter i tredjelander med stdd av det undantag for
situationer dar det foreligger ett sadant allménintresse som anges i artikel 51.1 d i
samma forordning och som bland annat galler internationellt informationsutbyte
mellan finansiella tillsynsmyndigheter.

Det ar av vasentlig betydelse att EBA:s beslutsforfaranden innehaller lampliga
skyddsatgarder for medlemsstater som inte deltar i bankunionen, samtidigt som de
maste gora det mojligt for EBA att fortsatta att fatta beslut pa ett effektivt satt nar
antalet icke deltagande medlemsstater minskar. De nuvarande réstreglerna, enligt
vilka en majoritet av deltagande medlemsstater och en majoritet av icke deltagande
medlemsstater kravs for att EBA ska kunna fatta beslut, bor behallas. Ytterligare
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skyddsatgarder kravs emellertid for att undvika ett scenario dar beslut inte kan fattas
pa grund av att medlemsstaters behdriga myndigheter inte ar narvarande och for att
sakerstalla att s& manga nationella behdriga myndigheter som mojligt narvarar vid
omrostning sa att ett starkt och legitimt omrostningsresultat kan uppnas.

| de europeiska tillsynsmyndigheternas inrattandeforordningar foreskrivs att dessa
myndigheter, i samarbete med ESRB, bor ta initiativ till och samordna
unionsomfattande  stresstester ~ for  att  beddma  finansinstituts  och
finansmarknadsaktorers motstandskraft mot en negativ marknadsutveckling. De bor
aven sakerstalla att en enhetlig metod i mojligaste man tillampas pa nationell niva for
sadana tester.  For att sdkerstilla en lamplig avvagning mellan behoriga
myndigheters tillsynsintressen och unionsomfattande h&nsyn bor befogenheten att
fatta beslut om inledande och samordning av stresstester &verforas till
exekutivstyrelsen i respektive europeiska tillsynsmyndighet. Det bor néar det géller
alla europeiska tillsynsmyndigheter &ven fortydligas att behoriga myndigheters
tystnadsplikt inte ska hindra dem fran att overfora resultat av stresstester till de
europeiska tillsynsmyndigheterna for offentliggdrande.

For att sakerstalla en hog grad av konvergens i fraga om tillsyn och godkénnande av
interna modeller bor Eiopa kunna utfarda yttranden for att atgarda potentiella
inkonsekvenser och bitrada de behdriga myndigheterna med att na ett samforstand
nér det galler godkdnnande av interna modeller. De behériga myndigheterna bor fatta
sina beslut i 6verensstammelse med dessa yttranden eller alternativt forklara varfor
deras beslut inte féljer yttrandena.

Eftersom handelsverksamheten kontinuerligt blir allt mer grénsoverskridande, i
synnerhet verksamheten hos vissa véardepappersforetag som till foljd av sin
systemkaraktar kan ha gransoverskridande effekter pa den finansiella stabiliteten, bor
Esma fa en utokad samordningsroll nar det galler att rekommendera behoriga
myndigheter att inleda motsvarande utredningar. Esma bor ocksa kunna underlatta
utbytet av information som ar relevant for sddana utredningar, i de fall Esma har
rimliga skal att missténka att verksamhet med betydande gransoverskridande effekter
ager rum vilken hotar de finansiella marknadernas korrekta funktion och integritet
eller unionens finansiella stabilitet. For detta andamal bor Esma anvanda ett
datalagringssystem for insamling av all relevant information fran behoriga
myndigheter och spridning av denna information mellan dessa myndigheter.

Huvudméalen med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013%,
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013*°  och
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760%° ar att framja
sysselsattning och tillvaxt, finansiering av sma och medelstora foretag, investeringar
i sociala foretag, langsiktiga investeringar och att uppmuntra en investeringsmiljo pa
EU-6vergripande niva. Trots den harmonisering som uppnatts genom de tre
forordningarna kvarstar dock skillnaderna i tillsynskultur och tillsynsutévning
eftersom de nationella behdriga myndigheterna utnyttjar sin bestammanderéatt pa
olika satt och har olika forvaltningspraxis. Dessa skillnader gor det svarare att skapa
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socialt foretagande (EUT L 115, 25.4.2013, s. 18).
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Europaparlamentets och réadets férordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska langsiktiga

investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 98).
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en situation med lika spelregler for forvaltare av godkanda riskkapitalfonder,
godkanda fonder for socialt foretagande och langsiktiga investeringsfonder i de olika
medlemsstaterna, samtidigt som de Okar dessa forvaltares transaktions- och
rorelsekostnader.

| syfte att sdnka transaktions- och rorelsekostnaderna, dka utbudet for investerare och
forbattra rattssdkerheten bor tillsynsbefogenheterna, inbegripet beviljande och
aterkallelse av registreringar och auktorisationer, over forvaltare av godkanda
riskkapitalfonder och sadana fonder som avses i forordning (EU) nr 345/2013,
forvaltare av godkanda fonder for socialt foretagande eller sadana fonder som avses i
forordning (EU) nr 346/2013 och europeiska langsiktiga investeringsfonder som
avses i forordning (EU) 2015/760 overforas fran behdriga myndigheter till Esma. For
detta andamal bor Esma ha mojlighet att utfora utredningar och kontroller pa plats
och alagga sanktioner eller viten for att tvinga personer att upphora med en
Overtradelse, att 1amna fullstdndiga och riktiga uppgifter som begérts av Esma eller
att underkasta sig en utredning eller kontroll pa plats.

| Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om
europeiska langsiktiga investeringsfonder fastlaggs enhetliga krav som maste
uppfyllas av langsiktiga fonder for att de ska kunna auktoriseras som Eltif-fonder. |
forordningen anges bestdmmelser om godkanda investeringar, godkénda
portfoljforetag, koncentrationsnivaer och tillatna investerare. | dessa regler anges
ocksa tillsynshefogenheter, inklusive krav for auktorisation och I6pande tillsyn.
Samtidigt som tillsynsreglerna i forordning (EU) 2015/760 behalls tilldelas Esma
genom den har forordningen tillsynsbefogenheter, daribland i frdga om auktorisation,
I6pande tillsyn och aterkallelse av auktorisationer. Genom den har forordningen far
Esma ocksa i uppdrag att utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som inte
inbegriper policyval och som ska ldggas fram for kommissionen, sa att Esmas
rattsliga skyldigheter och handlingsutrymme enligt férordning (EU) 2015/760
klarlaggs i tillracklig man. Liknande forandringar har gjorts av forordningarna (EU)
nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013 for att 6verfora tillsynsbefogenheter till Esma.

For att kunna utdva sina tillsynsbefogenheter 6ver godkanda riskkapitalfonder,
godkanda fonder for socialt foretagande och europeiska langsiktiga
investeringsfonder och forvaltare av sddana fonder pa ett d&ndamalsenligt sétt bor
Esma ha majlighet att utfora utredningar och kontroller pa plats. Till stod for sin
overvakningsformaga bor Esma fa befogenheter att alagga sanktioner eller viten for
att tvinga personer att upphdra med en dvertradelse, att lamna fullstdndiga och riktiga
uppgifter som begarts av Esma eller att underkasta sig en utredning eller kontroll pa
plats. Denna forordning bor saledes tydligt ange granserna for sadana administrativa
sanktioner eller andra administrativa atgarder, vilka bor vara andamalsenliga,
proportionella och avskrackande och sakerstéalla ett gemensamt tillvagagangssatt och
en varnande effekt. Esma utredningsverksamhet och efterlevnadskontroll bor fa stod
av de nationella myndigheterna nar det behévs. Esma bor fa befogenhet att delegera
vissa av dessa funktioner som kan delegeras tillbaka till de nationella behériga
myndigheterna.

Genom artikel 40 i férordning (EU) nr 600/2014 fick Esma befogenheter att tillfalligt
ingripa som innebar att Esma under vissa férhallanden tillfalligt inom unionen kan
forbjuda eller begrédnsa marknadsforing, distribution eller forsaljning av vissa
finansiella instrument eller finansiella instrument med vissa sarskilda egenskaper
eller en viss typ av finansiell verksamhet eller praxis. Det anges uttryckligen att
dessa befogenheter i frdga om produktingripanden enligt férordning (EU) nr
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600/2014 géller vardepappersforetag och kreditinstitut som deltar i marknadsforing,
distribution eller forséljning av finansiella instrument, inbegripet andelar i foretag for
kollektiva investeringar. Eftersom andelar i foretag for kollektiva investeringar aven
kan marknadsforas, distribueras eller sdljas direkt av forvaltningsforetag for foretag
for kollektiva investeringar i Overlatbara vardepapper (fondféretag) och
investeringsbolag som auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG samt av forvaltare av alternativa investeringsfonder som
auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU, ar
det i syfte att Oka rattssdkerheten nddvandigt att uttryckligt faststélla att ovanndmnda
befogenheter i fraga om produktingripanden enligt férordning (EU) nr 600/2014
aven galler fondforetags forvaltningsforetag och fondféretag som  &r
investeringsbolag, liksom forvaltare av alternativa investeringsfonder.

| vissa strikt definierade undantagsfall bér Esma kunna anvanda sina
ingripandebefogenheter for att begransa eller forbjuda sadan marknadsforing,
forsaljning eller distribution av andelar eller aktier i fondforetag eller alternativa
investeringsfonder som gors av deras forvaltare. Detta skulle vara lampligt ndr den
foreslagna atgarden utgor ett svar pa ett patagligt investerarskyddsproblem eller hot
mot de finansiella marknadernas korrekta funktion och integritet eller mot
stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella system, nér de tillsynskrav enligt
unionslagstiftningen som dar tillampliga pa det berorda finansiella instrumentet eller
den berdrda finansiella verksamheten inte avvérjer hotet och ndr en behorig
myndighet eller flera behdriga myndigheter inte har vidtagit atgarder for att avvérja
hotet eller nar vidtagna atgarder inte &r tillrackliga for att avvarja hotet.

Bristande 6verensstammelser i handelsuppgifters kvalitet, format, tillforlitlighet och
kostnad inverkar negativt pa transparensen, investerarskyddet och marknadens
effektivitet. For att forbattra dvervakning och rekonstruktion av handelsuppgifter,
sadana uppgifters enhetlighet och kvalitet och deras tillgang och tillganglighet till en
rimlig kostnad i hela unionen for de berérda handelsplatserna inférdes genom
direktiv 2014/65/EU ett nytt regelverk for datarapporteringstjanster, inbegripet
auktorisation och tillsyn av leverantorer av datarapporteringstjanster.

Kvaliteten pa handelsuppgifter och pa behandling och tillhandahallande av sadana
uppgifter, inklusive behandling och tillhandahallande 6ver granserna, ar av yttersta
vikt for att uppna huvudmalet med férordning (EU) nr 600/2014 att starka de
finansiella marknadernas transparens. Tillhandahallandet av tjanster rorande
grundlaggande uppgifter ar saledes avgorande for att anvandare ska kunna fa en
overblick dver handelsverksamheten pa unionens finansiella marknader och for att de
behdériga myndigheterna ska fa korrekt och heltackande information om relevanta
transaktioner.

Uppgifter om handel &r vidare ett allt viktigare verktyg for en effektiv
efterlevnadskontroll av kraven i forordning (EU) nr 600/2014. Med hansyn till de
gransoverskridande aspekterna pa datahantering, datakvalitet och behovet av
stordriftsfordelar och i syfte att undvika de negativa effekterna av potentiella
skillnader pa bade datakvalitet och den verksamhet som utfors av leverantorer av
datarapporteringstjanster ar det lampligt och motiverat att dverfora auktorisations-
och tillsynsbefogenheter i fraga om leverantérer av datarapporteringstjanster fran
behoriga myndigheter till Esma och att ange dessa befogenheter i férordning (EU) nr
600/2014, vilket samtidigt mojliggor konsolidering av fordelarna av att sammanfora
datarelaterad kompetens i Esma.
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Icke-professionella investerare bor fa tillracklig information om potentiella risker nar
de beslutar att investera i ett finansiellt instrument. Unionens regelverk syftar till att
minska risken for vilseledande forsaljning dar icke-professionella investerare koper
finansiella produkter som inte motsvarar deras behov eller forvantningar. For detta
andamal starks i direktiv 2014/65/EU och férordning (EU) nr 600/2014
organisations- och affarsuppforandekraven, sa att vardepappersforetagen agerar i sina
kunders bésta intresse. Bland dessa krav ingar utokad riskinformation till kunder,
béttre bedomning av rekommenderade produkters lamplighet och en skyldighet att
distribuera finansiella instrument till den identifierade malmarknaden, med
beaktande av faktorer som emittenters solvens. Esma bor fullt ut anvanda sin
befogenhet att sakerstdlla konvergens i tillsynen och stddja de nationella
myndigheterna i arbetet for att uppna en hog niva pa investerarskyddet och en
andamalsenlig 6vervakning av finansiella produkters risker.

Det &r viktigt att sékerstalla en dndamalsenlig och effektiv inlamning,
sammanstallning och analys av uppgifter och ett andamalsenligt och effektivt
offentliggdrande av uppgifter for att kunna gora berakningar for att faststalla kraven i
regelverken for transparens fore och efter handel samt for handelsskyldigheter, samt
for att fa referensuppgifter i enlighet med forordning (EU) nr 600/2014 och
forordning (EU) nr 596/2014. Esma bor sledes f& befogenhet att direkt samla in
uppgifter fran marknadsaktcrer nar det galler uppfyllandet av kraven pa transparens
fore och efter handel, och att auktorisera och Overvaka leverantdrer av
datarapporteringstjanster.

Genom att ge Esma denna befogenhet mojliggors en central auktorisation och
Overvakning som innebar att man ldmnar den nuvarande situationen dar flera
handelsplatser, systematiska internhandlare, godké&nda publiceringsarrangemang och
tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation maste lamna uppgifter till flera
olika behoriga myndigheter och dar uppgifterna forst darefter lamnas till Esma. Ett
centralt forvaltat system bor vara mycket fordelaktigt for marknadsaktorer nédr det
géller storre datatransparens, investerarskydd och marknadseffektivitet.

Overforingen av  datainsamlingsbefogenheter  och  auktorisations-  och
overvakningsuppdrag fran behoriga myndigheter till Esma &r ocksa viktig for andra
uppdrag som Esma har enligt foérordning (EU) nr 600/2014, t.ex.
marknadsovervakning, befogenheter att tillfalligt ingripa och
positionshanteringsbefogenheter, samt for att sakerstalla en konsekvent efterlevnad
av kraven pa transparens fore och efter handel.

For att kunna utdva sina tillsynsbefogenheter i fraga om databehandling och
tillhandahallande av uppgifter pa ett andamalsenligt satt bor Esma ha mojlighet att
utfora utredningar och kontroller pa plats. Esma bor kunna aldgga sanktioner eller
viten for att tvinga leverantérer av datarapporteringstjanster att upphoéra med en
Overtradelse, att lamna fullstandiga och riktiga uppgifter som begarts av Esma eller
att underkasta sig en utredning eller kontroll pa plats, och Esma bor ocksa kunna
infora administrativa sanktioner eller andra administrativa atgarder nar man
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 och Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om
upphdavande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173, 12.6.2014, s. 1).
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konstaterar att en person uppsatligen eller av oaktsamhet har Overtratt forordning
(EV) nr 600/2014.

Finansiella produkter som anvander kritiska referensvarden &r tillgangliga i samtliga
medlemsstater. Sadana referensvarden ar darfor vasentliga for de finansiella
marknadernas funktion och den finansiella stabiliteten i unionen. Tillsynen Over ett
kritiskt referensvarde bor foljaktligen bygga pa en 6vergripande bild av de potentiella
effekterna, inte enbart i den medlemsstat dér administratdren ar beldgen och de
medlemsstater dar dess rapportorer ar beldgna, utan i hela unionen. Esma bor saledes
utéva tillsyn over kritiska referensvarden pa unionsniva. For att undvika
dubbelarbete bor tillsyn éver administratorer av kritiska referensvarden, inklusive
eventuella icke-kritiska referensvarden som de ocksa administrerar, endast utévas av
Esma.

Nér ett referensvérde har kritisk betydelse i enbart en medlemsstat kan den nérhet till
marknaden som den medlemsstatens behériga myndighet har motivera att Esma helt
eller delvis delegerar tillsynen over detta referensvarde till den behoriga
myndigheten i den medlemsstat dar administratoren ar belégen, forutsatt att Esma
forst har fatt ett samtycke for detta dndamal fran den berérda behdriga myndigheten.

Eftersom administratorer av och rapportorer till kritiska referensvarden omfattas av
striktare krav &n administratorer av och rapportorer till andra referensvarden bor
faststallandet av referensvarden som kritiska utforas av kommissionen eller Esma
och kodifieras av kommissionen. Eftersom de nationella myndigheterna har bast
tillgang till uppgifter och information om de riktmarken de utévar tillsyn 6ver, bor de
underrdtta kommissionen eller Esma om de referensvdarden som de anser uppfylla
Kriterierna for att vara kritiska.

Tillsynskollegierna for kritiska referensvdrden utformades for att bidra till en
harmoniserad tillampning av reglerna enligt férordning (EU) 2016/1011 och en mer
enhetlig tillsynspraxis. Eftersom Esma ar i direkt kontakt med samtliga nationella
tillsynsmyndigheter eller utgérs av dessa tillsynsmyndigheter finns det inte langre
nagot behov av sadana tillsynskollegier.

Forfarandet for att faststélla referensmedlemsstaten for sadana administratorer av
referensvérden belégna i tredjeldnder som ansbker om erkdnnande i unionen &r
besvarligt och tidskravande for bade sokande aktorer och nationella behdriga
myndigheter. De sokande kan forsoka paverka faststallandet i forhoppningen att
utnyttja tillsynsarbitrage, liksom andra administratérer av referensvéarden belégna i
tredjelander som soker tilltrade till unionen via godkannandeordningen. Sadana
administratorer av referensvarden kan pa ett strategiskt sett valja rattsliga foretradare
i en medlemsstat dar de bedémer att tillsynen & mindre strikt. Ett harmoniserat
tillvagagangssatt dar Esma utgor behorig myndighet for tredjelandsreferensvarden
och administratorer av sadana referensvarden undviker dessa risker och minskar
kostnaderna for att faststalla referensmedlemsstaten samt for efterfoljande tillsyn.
Genom denna roll som behorig myndighet for tredjelandsreferensvéarden faststalls
Esma som motparten i unionen for tillsynsorgan i tredjelander, vilket gor det
internationella samarbetet mer effektivt och andamalsenligt.

Manga administratorer av referensvarden, om inte majoriteten av dem, ar banker
eller finansiella tjansteforetag som hanterar kundmedel. For att inte undergrdva
unionens kamp mot penningtvétt eller terrorismfinansiering bor en forutsattning for
ingaendet av ett samarbetsavtal med en behorig myndighet inom ramen for en
likvardighetsordning vara att landet for den behdriga myndigheten inte finns med i
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forteckningen Over jurisdiktioner med sadana strategiska brister i sina nationella
ordningar for bekampning av penningtvatt och terrorismfinansiering som utgor ett
betydande hot mot unionens finansiella system.

Néstan samtliga referensvarden hanvisar till finansiella produkter som ar tillgangliga
i flera medlemsstater, om inte hela unionen. For att upptdcka risker relaterade till
tillhandahallandet av referensvarden som kanske inte langre ar tillforlitliga eller
representativa for den marknad eller ekonomiska verklighet de avser att mata bor de
behdriga myndigheterna, daribland Esma, vid behov samarbeta med och bitrada
varandra.

Till foljd av vissa vérdepappers och emittenters karaktér involverar vissa typer av
prospekt upprattade enligt forordning (EU) 2017/1129 en gransoverskridande
dimension inom unionen, en grad av teknisk komplexitet och/eller potentiell risk for
regelarbitrage som medfor att det ar mer andamalsenligt och effektivt att tillsynen
dver dessa vardepapper och emittenter utfors centralt av Esma dn att tillsynen sker pa
nationell nivd. Om befogenheterna att godkanna sadana prospekt samt den relaterade
tillsynsverksamheten och efterlevnadskontrollen konsolideras till Esma bor detta
minska kostnaderna for efterlevnad och de administrativa hindren samtidigt som
tillsynens kvalitet, konsekvens och effektivitet i unionen 6kar.

Privata placeringar av icke-aktierelaterade vardepapper ar en viktig kapitalkalla for
emittenter och ar till sin karaktdr grénsoverskridande. Privata placeringar hos
kvalificerade investerare kréver inga prospekt, men det efterféljande upptagandet av
berérda vérdepapper till handel pa en reglerad marknad omfattas enligt forordning
(EU) 2017/1129 av ett krav pa att ett prospekt ska offentliggoras. Regelverket for
prospekt ger emittenter flexibiliteten att valja hemmedlemsstat nar det nominella
vardet per enhet av icke-aktierelaterade véardepapper 6verstiger 1 000 EUR. Eftersom
de icke-aktierelaterade vardepapper som berors av privata placeringar vanligtvis har
ett nominellt varde per enhet som dverstiger 1 000 EUR skapar detta utrymme for sa
kallad forum shopping i fraga om regelverk Om Esma far befogenheten att godkéanna
sadana prospekt i grossistledet for icke-aktierelaterade vardepapper som tas upp till
handel pa en reglerad marknad eller ett specifikt marknadssegment dar enbart
kvalificerade investerare har tilltrade bor detta uppna det dubbla malet att sakerstalla
lika spelregler for emittenter och uppna effektivisering genom att
godkannandeforfarandena rationaliseras i betydande man.

Godkannandet av prospekt for véardepapper med bakomliggande tillgangar som
sékerhet samt av prospekt som upprattas av specialiserade emittenter, till exempel
fastighetsforetag, mineralforetag, forskningsforetag eller rederier, kraver att de
nationella behoriga myndigheterna har tillgang till i hog grad specialiserad personal,
vilken i flertalet fall far hantera en tamligen blygsam méngd prospekt. En del av den
icke-finansiella information som ska ldmnas av specialiserade emittenter anges
dessutom inte i de delegerade akter som avses i artikel 13 i férordning (EU)
2017/1129, utan ska anges av de nationella behdriga myndigheterna. Detta utgor en
potentiell kalla till ineffektivitet och regelarbitrage. Om Esma far befogenhet att
godkanna dessa typer av prospekt bor detta, a ena sidan, sékerstalla lika spelregler i
fraga om informationslamnande samt undanrdéja risken for regelarbitrage och, & andra
sidan, optimera allokeringen av tillsynsresurser pa unionsnivda genom att Esma
etableras som expertcentrum, vilket effektiviserar tillsynen av de berdrda prospekten.

Emittenter i tredjeland som uppréttar prospekt enligt unionslagstiftningen har viss
flexibilitet nar det galler valet av hemmedlemsstat for prospektgodkénnandet, vilket
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innebdr en risk for forum shopping mellan medlemsstaterna i fraga om tillsyn. En
konsolidering av sadana godkannanden till Esma skulle sakerstilla ett helt
harmoniserat tillvdgagangssatt gentemot emittenter i tredjeland och undanrdja
mojligheterna till regelarbitrage. Emittenter i tredjeland skulle dérigenom ha Esma
som sin enda kontaktpunkt i unionen, oavsett i vilken eller vilka medlemsstater de
erbjuder sina vardepapper eller anséker om upptagande till handel. Detta undanrdjer
behovet av att faststalla hemmedlemsstat for sddana emittenter i tredjeland.

Likvardighetsordningen for prospekt upprattade enligt de nationella reglerna i
tredjeland bor andras sa att det foreskrivs att likvardighetsbedomningen och det
beslut som darefter ska antas av kommissionen ska baseras inte bara pa
informationskraven i tredjelandets nationella lagstiftning utan dven pa forekomsten
av ett regelverk for granskning och godk&nnande av prospekt av tredjelandets
tillsynsorgan, inbegripet 1 tillampliga fall tillagg till prospekten, och en
andamalsenlig tillsyn och efterlevnadskontroll néar det galler erbjudanden och
upptagande till handel inom ramen for sadana prospekt. For att folja den metod som
kommissionen anger i sitt arbetsdokument EU equivalence decisions in financial
services policy: an assessment (SWD(2017) 102 final) (ej Oversatt till svenska) bor
kommissionen kunna ange ytterligare villkor i sitt likvardighetsbeslut i syfte att
skydda marknadsintegriteten i unionen och framja den inre marknaden for finansiella
tjanster samt gemensamma varden och regleringsmal pa internationell niva. Sadana
villkor kan besta i att tredjelandet far ett krav pa sig att inratta ett &ndamalsenligt och
likvardigt system for erkdnnande av prospekt uppréttade enligt férordning (EU)
2017/1129 eller Esmas mojlighet att samarbeta med det berdrda tillsynsorganet i
tredjelandet med tanke pa en I6pande dvervakning av reglerna i tredjelandet.

Om regelverket och tillsynssystemet i ett tredjeland i fraga om prospekt upprattade
enligt de nationella reglerna i det landet har forklarats likvardiga av kommissionen
och ett lampligt samarbetsavtal har ingatts mellan Esma och tredjelandets
tillsynsmyndighet bor varje prospekt som godkanns av det tredjelandets
tillsynsmyndighet och som anvénds i unionen for erbjudande av véardepapper till
allmanheten eller upptagande till handel pa en reglerad marknad arkiveras hos Esma
och tillampningen av bestdammelserna for faststallande av hemmedlemsstat upphdra.

Eftersom den likvardighetsordning som foreskrivs i forordning (EU) 2017/1129
kraver att de behdriga myndigheterna och Esma forlitar sig pa tillsynsorganen i
tredjelander i frdga om sadana erbjudanden och upptaganden till handel av
vardepapper som &ger rum i unionen pa grundval av prospekt upprattade enligt
tredjelanders regler, bor dessa behdriga myndigheter och Esma ocksa kunna lita pa
att forebyggandet av att det finansiella systemet anvands for penningtvatt och
terrorismfinansiering fungerar i det berérda tredjelandet. For det andamalet och aven
for att inte undergréava unionens kamp mot penningtvétt och terrorismfinansiering
bor en forutsattning for att Esma ingar ett samarbetsavtal med ett tillsynsorgan i ett
tredjeland inom ramen for likvardighetsordningen i forordning (EU) 2017/1129 vara
att det berorda tredjelandet inte finns med i forteckningen 6ver jurisdiktioner som
forklarats ha sadana strategiska brister i sina nationella ordningar for bekdmpning av
penningtvétt och finansiering av terrorism som utgor ett betydande hot mot unionens
finansiella system.

Esma bor fa befogenhet att aldagga administrativa sanktioner eller vidta andra
administrativa atgarder for att hantera évertradelser av férordning (EU) 2017/1129
som avser de sarskilda typer av prospekt dar godkannandet har 6verforts till Esma.
Den har forordningen bor saledes tydligt ange granserna for sddana administrativa
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sanktioner eller andra administrativa atgarder, vilka bor vara dndamalsenliga,
proportionella och avskréackande.

Tillsynen av annonsering som ror de prospekt vars godk&nnande har Qverforts till
Esma bor ocksa Gverforas till Esma. Esma bor ha mojlighet att kontrollera att sadan
annonsering éverensstammer med lagstiftningen. En sadan kontroll bor emellertid
alltid utféras av Esma i fraga om annonsering i en medlemsstat vars behoriga
myndighet formellt har begart att Esma ska anvénda sin kontrollbefogenhet nér ett
prospekt som godkénts av Esma anvands for erbjudande eller upptagande till handel
inom dess jurisdiktion. FOr att utféra denna uppgift bor Esma ha tillracklig personal
med fullgod kunskap om de relevanta nationella bestdmmelserna om
konsumentskydd.

Fran och med den dag da denna forordning borjar tillampas bor Esma granska och
eventuellt godkanna alla prospekt av de typer som anges i denna férordning och som
laggs fram for godkénnande. Tillsynen av prospekt av de typer som anges i denna
forordning och som godkénts av en behdrig myndighet fore den dag da denna
forordning borjar tillampas, eller som lagts fram for godkannande av en behdrig
myndighet men inte har godkénts senast den dagen, bor aven i fortsattningen skotas
av den namnda behoriga myndigheten. For att undvika oklarheter bor en sadan tillsyn
sarskilt omfatta slutférandet av gransknings- och godkannandefdrfarandet for dessa
annu inte godkénda prospekt samt i tillampliga fall de godk&nnande- och
underréttelseuppdrag som ror relaterade tillagg och slutgiltiga villkor.

Det bor foreskrivas en rimlig period for inrattande av de nddvandiga arrangemangen
for den planerade styrningsstrukturen och de delegerade akterna och
genomforandeakterna, for att ge de europeiska tillsynsmyndigheterna och andra
berdrda parter mojlighet att tillampa de regler som inférs genom denna férordning.

Forordning (EU) nr 1093/2010, férordning (EU) nr 1094/2010, férordning (EU) nr
1095/2010, forordning (EU) nr 345/2013, forordning (EU) nr 346/2013, forordning
(EU) nr 600/2014, forordning (EU) nr 2015/760, foérordning (EU) 2016/1011 och
forordning (EU) 2017/1129 bor darfor &ndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av férordning (EU) nr 1093/2010

Forordning (EU) 1093/2010 ska andras pa foljande satt:

@)

Artikel 1 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. 2. Myndigheten ska agera enligt de befogenheter som den tilldelas genom denna
forordning och vara verksam inom tillampningsomradet for direktiv 2002/87/EG,
Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG*, Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013, Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU,
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/49/EU**, Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/92/EU***, Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2015/847**** Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366***** samt, i
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)

3)

den man dessa akter tillampas pa kredit- och finansinstitut och de behdriga
myndigheter som dvervakar dem, inom ramen for de tillampliga delarna av direktiv
2002/65/EG och Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849%*****
inbegripet alla direktiv, férordningar och beslut som grundas pa dessa akter och alla
framtida réattsligt bindande unionsakter genom vilka myndigheten tilldelas uppgifter.
Myndigheten ska ocksa agera i enlighet med radets forordning (EU) nr
1024/2013%****>*%,

*Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om
konsumentkreditavtal och om upphdvande av radets direktiv 87/102/EEG (EUT
L 133, 22.5.2008, s. 66).

**Eyropaparlamentets och radets direktiv 2014/49/EU av den 16 april 2014 om
insdttningsgarantisystem (EUT L 173, 12.6.2014, s. 149).

***Europaparlamentets och radets direktiv 2014/92/EU av den 23 juli 2014 om
jamforbarhet for avgifter som avser betalkonto, byte av betalkonto och tillgang till
betalkonto med grundldggande funktioner (EUT L 257, 28.8.2014, s. 214).

****Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/847 av den 20 maj 2015
om uppgifter som ska atfolja Gverforingar av medel och om upphévande av
forordning (EG) nr 1781/2006 (EUT L 141, 5.6.2015, s. 1).

**xx*xEyropaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november
2015 om betaltjanster pa den inre marknaden, om &ndring av direktiven 2002/65/EG,
2009/110/EG, 2013/36/EU samt forordning (EU) nr 1093/2010 och om upphdvande
av direktiv 2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015, s. 35).

**x***Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015
om atgarder for att forhindra att det finansiella systemet anvands for penningtvatt
eller finansiering av terrorism, om éandring av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 och om upphévande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141,
5.6.2015, s. 73).

folakaiaieialel Radets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om
tilldelning av sarskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i frdga om politiken
for tillsyn over kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).”.

| artikel 2.5 ska foljande stycke laggas till:

I denna forordning innefattar tillsyn den verksamhet som alla behdriga myndigheter
ska utfora enligt de réattsakter som avses i artikel 1.2.”.

Artikel 4 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. finansinstitut: foretag som omfattas av reglering och tillsyn enligt de
unionsréattsakter som avses i artikel 1.2.”.

(b) Punkt 2 i ska erséttas med foljande:

1) behoriga myndigheter enligt definitionerna i artikel 4.1.40 1 férordning (EU)
nr 575/2013, inbegripet Europeiska centralbanken nar det géller fragor som ror
de uppgifter som den ges genom forordning (EU) nr 1024/2013.”.

(c) Punkt 2 ii ska ersattas med foljande:
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(4)

()

(d)

(€)

”11) ndr det géller direktiven 2002/65/EG och (EU) 2015/849, de myndigheter
och organ som har behérighet att sakerstalla att kreditinstitut och finansinstitut
uppfyller kraven i de direktiven,”.

Punkt 2 iii ska ersattas med foljande:

Iii) ndr det géller system fOr garanti av insattningar, organ som forvaltar ett
system for garanti av insattningar enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2014/49/EU, eller, om det ar ett privat foretag som star for verksamheten i ett
system fOr garanti av insattningar, den offentliga myndighet som utdvar
tillsynen Gver de systemen, enligt det direktivet, och relevanta administrativa
myndigheter enligt vad som anges i det direktivet, och”.

Féljande led ska laggas till som led v och vi i punkt 2:

”v) behoriga myndigheter enligt vad som avses i1 direktiv 2014/17/EU,
forordning (EU) 2015/751, direktiv (EU) 2015/2366, direktiv 2009/110/EG,
forordning (EG) nr 924/2009 och férordning (EU) nr 260/2012,

vi) sddana organ och myndigheter som avses i artikel 20 i direktiv
2008/48/EG.”.

Artikel 6 ska andras pa foljande satt:

(a)

(b)

Punkt 2 ska erséttas med foljande:
2. En exekutivstyrelse, som ska ha de uppgifter som anges 1 artikel 47.”.

Punkt 4 ska utga.

Artikel 8 ska andras pa foljande satt:

(@)

(b)

Punkt 1 ska andras pa foljande satt:
i)  Led aa ska erséttas med foljande:

“aa) Att utarbeta och hélla uppdaterad en EU-handbok for tillsynen av
finansinstitut 1 unionen.”.

i)  Foljande led ska inféras som led ab:

”ab) Att utarbeta och halla uppdaterad en EU-handbok for resolution av
finansinstitut i unionen som beskriver bésta tillsynspraxis samt metoder
och processer av hog kvalitet.”.

iii)  Leden e och f ska erséttas med foljande:

’e) Att organisera och genomfora granskningar av behdriga myndigheter
och i detta sammanhang utféarda riktlinjer och rekommendationer samt
faststélla basta praxis for att uppna mer enhetliga tillsynsresultat.

f) Att Overvaka och bedéma marknadens utveckling inom sitt
behorighetsomrade, om relevant &ven utveckling som ror trender for
krediter, i synnerhet krediter till hushall och sma och medelstora foretag,
och trender for innovativa finansiella tjanster.”.

iv) Led h ska ersattas med féljande:
”h) Att frimja skyddet av insittare, konsumenter och investerare.”.

I punkt 1a ska foljande led laggas till som led c:
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”c) beakta teknisk innovation, innovativa och hallbara affarsmodeller och integrering av
miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer.”.

(6)

(")

(c) I punkt 2 ska féljande &ndringar goras:
i) Foljande led ska inféras som led ca:
ca) utfarda rekommendationer i1 enlighet med artiklarna 29a och 31a.”.
i) Led h ska ersattas med foljande:

”’h) samla in nédvindiga uppgifter om finansinstitut 1 enlighet med artikel 35
och artikel 35b,”.

Artikel 9 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Myndigheten ska dvervaka nya och befintliga former av finansiell verksamhet
och far anta riktlinjer och rekommendationer for att framja sikra och sunda
marknader och en enhetlig reglerings- och tillsynspraxis.”.

(b) Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4. Myndigheten ska inrdtta en kommitté {or finansiell innovation, som ska vara en
integrerad del av myndigheten och omfatta alla relevanta behériga myndigheter och
myndigheter med ansvar for konsumentskydd i syfte att samordna regleringen och
tillsynen av ny eller innovativ finansiell verksamhet och bistd med rad som
myndigheten ska ldgga fram for Europaparlamentet, radet och kommissionen.
Myndigheten far ocksa lata nationella dataskyddsmyndigheter inga i kommittén.”.

Artikel 16 ska andras pa foljande sétt:
(@) I punkt 1 ska foljande stycke laggas till:

”Myndigheten far ocksa utfarda riktlinjer och rekommendationer till myndigheter 1
medlemsstaterna som inte definieras som behoriga myndigheter enligt denna
forordning, men som har befogenhet att sékerstalla tillampningen av de rattsakter
som avses i artikel 1.2.”.

(b) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Myndigheten ska, utom i undantagsfall, genomftra 6ppna offentliga samrad om
de riktlinjer och rekommendationer som den utfardar och analysera de mojliga
kostnaderna och fordelarna med att utfarda sadana riktlinjer och rekommendationer.
Dessa samrad och analyser ska std i proportion till riktlinjernas eller
rekommendationernas omfattning, art och konsekvenser. Myndigheten ska, utom i
undantagsfall, ocksa begara yttranden eller rad fran den bankintressentgrupp som
avses 1 artikel 37.”.

(c) I punkt 4 ska féljande mening laggas till:

”Rapporten ska ocksd forklara hur myndigheten motiverar utfirdandet av sina
riktlinjer och rekommendationer och ge en sammanfattning av aterkopplingen fran
offentliga samrad om riktlinjerna och rekommendationerna.”.

(d) Foljande punkt ska laggas till som punkt 5:

5. Om tva tredjedelar av ledaméoterna i bankintressentgruppen anser att myndigheten
har Overskridit sin behorighet genom att utfarda vissa riktlinjer eller
rekommendationer, far de lamna ett motiverat yttrande till kommissionen.
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(9)

Kommissionen ska begéra en forklaring som motiverar myndighetens utfardande av
de aktuella riktlinjerna eller rekommendationerna. Nar kommissionen har mottagit
myndighetens forklaring ska den beddma riktlinjernas eller rekommendationernas
omfattning mot bakgrund av myndighetens behdrighet. Om kommissionen anser att
myndigheten har éverskridit sin behorighet far den, efter att ha gett myndigheten
tillfalle att framféra sina synpunkter, anta ett genomférandebeslut om att
myndigheten drar tillbaka de aktuella riktlinjerna eller rekommendationerna.
Kommissionens beslut ska offentliggoras.”.

| artikel 17.2 ska foljande stycken laggas till:

”Utan att det paverkar de befogenheter som faststélls i artikel 35 far myndigheten
rikta en vederborligen motiverad begaran om information direkt till andra behériga
myndigheter eller relevanta finansinstitut, néar detta anses nodvandigt for att utreda en
pastadd overtradelse av unionslagstiftningen eller underlatenhet att tillimpa den. Om
den motiverade begaran riktar sig till finansinstitut ska den innehalla en forklaring av
varfor informationen ar nodvandig for att utreda en pastadd Overtradelse av
unionslagstiftningen eller underlatenhet att tillampa den.

Mottagaren av en sadan begdran ska forse myndigheten med tydlig, korrekt och
komplett information utan onddigt dréjsmal.

Om en begédran om information har riktats till ett finansinstitut ska myndigheten
underratta de relevanta behdriga myndigheterna om denna begdran. De behoriga
myndigheterna ska bistd myndigheten vid insamlingen av informationen om den
begér det.”.

Artikel 19 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. 1 de fall som anges i de unionsakter som avses i artikel 1.2, och utan att det
paverkar de befogenheter som faststélls i artikel 17, far myndigheten bista de
behdriga myndigheterna med att na en dverenskommelse i enlighet med forfarandet i
punkterna 2—4 i nagot av foljande fall:

a) Pa begaran av en eller flera av de berdrda behdriga myndigheterna, om
en behorig myndighet ar oenig med en annan behérig myndighet vad géller
forfarandet for en atgard eller atgardens innehall, en foreslagen atgard eller
avsaknaden av atgarder.

b) Pa eget initiativ, om oenighet mellan behdriga myndigheter kan
faststéllas pa grundval av objektiva kriterier.

| de fall de rattsakter som avses i artikel 1.2 kréver att ett gemensamt beslut fattas av
behdriga myndigheter, ska det antas att oenighet rader om inget gemensamt beslut
fattas av dessa myndigheter inom de tidsfrister som anges i de akterna.”.

(b) Foljande punkter ska inféras som punkterna 1a och 1b:

”la. I foljande fall ska de berdrda behoriga myndigheterna utan drojsmal underratta
myndigheten om att en Gverenskommelse inte har natts:

a) Om en tidsfrist for att na en Gverenskommelse mellan de behdriga
myndigheterna foreskrivs i de unionsakter som avses i artikel 1.2 och nagot av
foljande intraffar, beroende pa vilket som intraffar forst:

i) Tidsfristen l6per ut.
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ii) En eller flera av de ber6rda behdriga myndigheterna konstaterar pa
grundval av objektiva faktorer att oenighet foreligger.

b) Om ingen tidsfrist for att nd en 6verenskommelse mellan de behdriga
myndigheterna foreskrivs i de unionsakter som avses i artikel 1.2 och nagot av
foljande intraffar, beroende pa vilket som intréffar forst:

i)En eller flera av de berérda behdriga myndigheterna konstaterar pa
grundval av objektiva faktorer att oenighet foreligger.

i) Tva manader har forflutit fran den dag da en behorig myndighet
mottog en begaran fran en annan behorig myndighet om att vidta vissa
atgarder for att folja unionsakterna, och den anmodade myndigheten
annu inte har antagit ett beslut for att tillmotesga denna begéran.

1b. Ordféranden ska bedéma huruvida myndigheten bor agera i enlighet med punkt
1. Om myndigheten agerar pa eget initiativ ska den underrétta de berdrda behoriga
myndigheterna om sitt beslut att agera.

Da ett gemensamt beslut kravs enligt de rattsakter som avses i artikel 1.2 ska alla
behoriga myndigheter som deltar i det gemensamma beslutet i avvaktan pa
myndighetens beslut i enlighet med det forfarande som anges i artikel 47.3a, avvakta
med sina enskilda beslut. Om myndigheten beslutar att agera ska alla de behoriga
myndigheter som deltar i det gemensamma beslutet avvakta med sina beslut tills det
forfarande som anges i punkterna 2 och 3 ér avslutat.”.

(c) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”Om det forlikningsskede som avses i punkt 2 har avslutats utan att de berorda
behdriga myndigheterna har lyckats na nagon dverenskommelse, far myndigheten
fatta ett beslut for att l6sa tvisten och aldagga myndigheterna att vidta en specifik
atgard eller avstd fran en viss atgard, for att sakerstalla dverensstimmelse med
unionslagstiftningen. Myndighetens beslut ska vara bindande for de berérda behériga
myndigheterna.  Genom sitt beslut kan myndigheten krdva att de behdoriga
myndigheterna aterkallar eller &ndrar ett beslut som de har antagit eller att de
anvinder de befogenheter som de har enligt tillimplig unionslagstiftning.”.

(d) Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

”3 a. Myndigheten ska underrdtta de berdrda behoriga myndigheterna om att
forfarandena enligt punkterna 2 och 3 har avslutats, i forekommande fall tillsammans
med det beslut som den fattat enligt punkt 3.”.

(e) Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4. Om en behorig myndighet inte réttar sig efter myndighetens beslut och
darigenom inte sékerstéller att ett finansinstitut uppfyller krav som ar direkt
tillampliga pa det enligt de rattsakter som avses i artikel 1.2, far myndigheten — utan
att det paverkar kommissionens befogenheter enligt artikel 258 i fordraget — anta ett
enskilt beslut riktat till ett finansinstitut med krav pa att finansinstitutet vidtar
nodvandiga atgarder for att uppfylla sina skyldigheter enligt unionslagstiftningen,
déribland dven krav pa att upphora med viss praxis.”.

Artikel 22 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1a ska utga.
(b) 1 punkt 4 ska andra stycket ersattas med foljande:
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’I detta syfte far myndigheten anvinda de befogenheter som den tilldelas i
denna forordning, inklusive artiklarna 35 och 35b.”.

Artikel 29 ska andras pa foljande sétt:

(@) Punkt 1 ska andras pa foljande satt:
i)  Foljande led ska inforas som led aa:
“aa) Utfdrda den strategiska tillsynsplanen enligt artikel 29a.”.
i)  Led b ska erséttas med foljande:

”b) Frdmja ett effektivt bilateralt och multilateralt utbyte av uppgifter mellan
behdriga myndigheter, pa alla relevanta omraden inklusive it-séakerhet och it-
attacker om lampligt, under fullstandigt iakttagande av tillampliga
bestammelser om konfidentialitet och skydd av personuppgifter i
unionslagstiftningen pd omridet.”.

iii) Led e ska erséttas med foljande:

”e) Uppritta sektorspecifika och sektorévergripande utbildningsprogram, &ven
rorande teknisk innovation, underlétta personalutbyte och uppmuntra behdriga
myndigheter att 0ka utnyttjandet av system for att utstationera personal och
andra instrument.”.

(b) I punkt 2 ska foljande stycke laggas till:

”| syfte att skapa en gemensam tillsynskultur ska myndigheten utarbeta och hélla
uppdaterad en EU-handbok for tillsynen av finansinstitut i unionen, med beaktande
av forandringar i finansinstitutens affarspraxis och affdérsmodeller. Myndigheten ska
ocksa utarbeta och halla uppdaterad en EU-handbok for resolution av finansinstitut i
unionen. Bade EU-handboken for tillsyn och EU-handboken for resolution ska
beskriva bésta tillsynspraxis samt metoder och processer av hog kvalitet.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 29a:
"Artikel 29a

Strategisk tillsynsplan

1. Efter ikrafttrddandet av forordning [XXX for in hanvisning till
andringsforordning] och senast den 31 mars vart tredje ar darefter, ska myndigheten
utfarda en rekommendation som riktas till behériga myndigheter, dar de strategiska
malen och prioriteringarna for tillsynen faststalls (strategisk tillsynsplan) och dar alla
eventuella bidrag fran behdriga myndigheter har beaktats. Myndigheten ska
oversanda den strategiska tillsynsplanen for kannedom till Europaparlamentet, radet
och kommissionen och offentliggéra den pa sin webbplats.

Den strategiska tillsynsplanen ska faststidlla sérskilda prioriteringar for
tillsynsverksamheten i syfte att framja en konsekvent, d&ndamalsenlig och effektiv
tillsynspraxis och en gemensam, enhetlig och konsekvent tillampning av
unionslagstiftningen, och i syfte att hantera relevanta utvecklingstendenser pa
mikroniva, potentiella risker och sarbarheter som identifierats i enlighet med
artikel 32.
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2. Senast den 30 september varje ar ska varje behdrig myndighet lamna in ett forslag
till arligt arbetsprogram for nasta ar till myndigheten for bedémning och sarskilt
beskriva hur forslaget ligger i linje med den strategiska tillsynsplanen.

Forslaget till arligt arbetsprogram ska innehalla sarskilda mal och prioriteringar for
tillsynsverksamheten och kvantitativa och kvalitativa kriterier for urval av
finansinstitut, marknadspraxis, marknadsbeteenden och finansiella marknader som
den behdriga myndighet som lamnar in forslaget ska granska under det ar som
programmet omfattar.

3. Myndigheten ska bedoma forslaget till arligt arbetsprogram och om det finns
vasentliga risker for att prioriteringarna i den strategiska tillsynsplanen inte kommer
att uppnas ska myndigheten utfarda en rekommendation till den relevanta behoriga
myndigheten som syftar till att anpassa den relevanta behdriga myndighetens arliga
arbetsprogram till den strategiska tillsynsplanen.

Senast den 31 december varje ar ska de behoriga myndigheterna anta sina arliga
arbetsprogram med beaktande av eventuella sadana rekommendationer.

4. Senast den 31 mars varje ar ska varje behorig myndighet till myndigheten
oversanda en rapport om genomférandet av det arliga arbetsprogrammet.

Rapporten ska innehalla atminstone foljande information:

a) En Dbeskrivning av tillsynsverksamheten och granskningar av
finansinstitut, marknadspraxis och beteenden och finansiella marknader, samt
administrativa atgarder och sanktioner mot finansinstitut som gjort sig skyldiga
till overtradelser av unionslagstiftningen och nationell lagstiftning.

b) En beskrivning av verksamhet som genomforts men som inte ingick i
det arliga arbetsprogrammet.

C) En redogorelse for verksamhet som ingick i det arliga
arbetsprogrammet men som inte genomforts och for programmal som inte
uppfyllts, samt orsakerna till att verksamheten inte genomforts och till att
malen inte uppfyllts.

5. Myndigheten ska beddma de behdriga myndigheternas genomforanderapporter.
Om det finns vésentliga risker for att prioriteringarna i den strategiska tillsynsplanen
inte kommer att uppnas ska myndigheten utfarda en rekommendation till varje berérd
behdrig myndighet om hur de relevanta bristerna i deras verksamhet kan atgardas.

Pa grundval av rapporterna och sin egen riskbedémning ska myndigheten kartlagga
de delar av den behériga myndighetens verksamhet som ar av avgoérande betydelse
for den strategiska tillsynsplanen och vid behov utvdrdera dessa delar enligt
artikel 30.

6. Myndigheten ska offentliggdra information om bésta praxis som konstaterats vid
beddmningen av de arliga arbetsprogrammen sé att den blir allmént tillgdnglig.”.

Artikel 30 ska andras pa foljande sétt:

(@) Artikelrubriken ska ersattas med féljande:
”Utvérdering av behoriga myndigheter”.

(b)  Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Myndigheten ska regelbundet genomfora granskningar av hela eller delar av
behdriga myndigheters verksamhet for att uppna mer enhetliga tillsynsresultat. Den
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ska i detta syfte utarbeta metoder for att objektivt bedéma och jamfora de behdriga
myndigheter som utvérderas. Vid utvérderingarna ska hansyn tas till befintlig
information och redan gjorda beddémningar som avser den berdrda behoriga
myndigheten, inbegripet all information som har lamnats till myndigheten i enlighet
med artikel 35, och eventuella uppgifter fran berérda parter.”.

(c) Foljande punkt ska inféras som punkt 1 a:

”la. For tillimpningen av denna artikel ska myndigheten uppritta en
granskningskommitté som uteslutande bestar av personal fran myndigheten.
Myndigheten far delegera vissa uppgifter eller beslut till granskningskommittén.”.

(d)  Punkt 2 ska andras pa foljande sétt:
i) Inledningsfrasen ska ersattas med foljande:

”Utvérderingen ska sérskilt, men inte uteslutande, omfatta foljande:”.
i)  Led a ska ersattas med foljande:

”a) Fragan om hur vél avvidgda den behoriga myndighetens resurser ar, dess
grad av sjalvstandighet och dess styrformer, med sarskild hénsyn till
mojligheterna att effektivt tillampa de unionsakter som avses i artikel 1.2 och
kapaciteten att anpassa sig till marknadsutvecklingen.”.

(e) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

3. Myndigheten ska utarbeta en rapport med resultaten av 6versynen. Rapporten ska
beskriva och ange vilka uppféljningsatgarder som planeras till foljd av 6versynen.
Uppféljningsatgarderna far antas i form av riktlinjer och rekommendationer i
enlighet med artikel 16 och yttranden i enlighet med artikel 29.1 a.

| enlighet med artikel 16.3 ska de behdriga myndigheterna med alla tillgdngliga
medel soka folja de utfardade riktlinjerna och rekommendationerna. Om de behoriga
myndigheterna inte agerar for att genomféra de uppféljningsatgarder som anges i
rapporten ska myndigheten utfarda en uppfdéljningsrapport.

N&r myndigheten utarbetar forslag till tekniska tillsynsstandarder eller tekniska
genomforandestandarder i enlighet med artiklarna 10-15, eller riktlinjer eller
rekommendationer i enlighet med artikel 16, ska den ta hénsyn till resultaten av
utvarderingen och all annan information som den inhdmtar nar den utfér sina
uppgifter, for att sdkerstélla enhetlig tillsynspraxis av hogsta kvalitet.”.

() Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

3 a. Myndigheten ska avge ett yttrande till kommissionen om den, med beaktande
av resultatet fran 6versynen eller annan information som den inhamtar nar den utfor
sina uppgifter, anser att ytterligare harmonisering av reglerna for finansinstitut eller
behoriga myndigheter skulle vara nddvéndig.”.

(g) Punkt 4 ska ersattas med foljande:

4. Myndigheten ska offentliggéra de rapporter som avses i punkt 3, inbegripet
eventuella uppféljningsrapporter, savida inte offentliggérandet skulle innebéra risker
for det finansiella systemets stabilitet. Den behdriga myndighet som ar foremal for
utvarderingen ska ges tillfalle att kommentera en rapport innan den offentliggors.
Kommentarerna ska goras allmant tillgangliga, savida inte offentliggorandet skulle
innebéra risker for det finansiella systemets stabilitet.”.

Foljande stycke ska laggas till i artikel 31:
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"Nar det giller behoriga myndigheters verksamhet for att underlétta
marknadstilltrade for aktorer eller produkter som baserar sig pa teknisk innovation
ska myndigheten framja enhetlig tillsyn, sérskilt genom utbyte av information och
basta praxis. Dar det ar lampligt far myndigheten utfarda riktlinjer eller
rekommendationer i enlighet med artikel 16.”.

Foljande artikel ska inféras som artikel 31 a:

“Artikel 31 a

Samordning nar det galler delegering och utkontraktering av verksamheter samt
riskoverforing

1. Myndigheten ska fortlopande samordna de behdriga myndigheternas
tillsynsverksamhet i syfte att framja enhetlig tillsyn nér det galler finansinstituts
delegering och utkontraktering av verksamhet samt deras riskdverforing, i enlighet
med punkterna 2, 3, 4 och 5.

2. De behoriga myndigheterna ska anmala till myndigheten om de planerar att
auktorisera eller registrera ett finansinstitut som star under tillsyn av den berérda
behdriga myndigheten i enlighet med de réttsakter som avses i artikel 1.2, och om
finansinstitutets affarsplan innebér att en vésentlig del av dess verksamhet eller
nagon av dess nyckelfunktioner utkontrakteras eller delegeras eller att risken i
samband med en vasentlig del av dess verksamhet overfors till tredjeland, for att
atnjuta EU-pass samtidigt som de i huvudsak har vasentlig verksamhet eller
vasentliga funktioner utanfor unionen. Anmalan ska vara tillrackligt detaljerad for att
myndigheten ska kunna géra en bedémning.

Om myndigheten anser det noddvandigt att utfarda ett yttrande till en behorig
myndighet angaende en auktorisering eller registrering som anmalts enligt forsta
stycket, pa grund av bristande Gverensstimmelse med unionslagstiftningen eller
riktlinjer, rekommendationer eller yttranden som antagits av myndigheten, ska den
informera den behdriga myndigheten om detta inom 20 arbetsdagar fran mottagandet
av anmalan fran den behdriga myndigheten. | det fallet ska den berérda behdriga
myndigheten invanta myndighetens yttrande innan den beviljar auktorisering eller
registrering.

Om myndigheten begér det ska den behoriga myndigheten inom 15 arbetsdagar fran
mottagandet av begéaran tillhandahalla information om sina beslut att auktorisera eller
registrera ett finansinstitut som star under dess tillsyn i enlighet med de rattsakter
som avses i artikel 1.2.

Myndigheten ska utfarda yttrandet, utan att det paverkar eventuella tidsfrister som
faststalls i unionslagstiftningen, senast tvd manader efter mottagandet av den
anmalan som avses i forsta stycket.

3. Finansinstitut ska till den behdriga myndigheten anmaéla utkontraktering eller
delegering av en vasentlig del av sin verksamhet eller nagon av sina
nyckelfunktioner och &verféring av risk i samband med en vasentlig del av
verksamheten till en annan enhet eller sin egen filial som &r etablerad i ett tredjeland.
Den ber6rda behdriga myndigheten ska informera myndigheten om sadana
anmalningar tva ganger om aret.
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P& myndighetens begédran och utan att det paverkar tillampningen av artikel 35 ska
den behdriga myndigheten tillnandahalla information om finansinstituts arrangemang
for utkontraktering, delegering eller riskdverforing.

Myndigheten ska dvervaka huruvida de berdrda behdriga myndigheterna kontrollerar
att sadana arrangemang for utkontraktering, delegering eller riskéverféring som
avses i forsta stycket ingas i enlighet med unionslagstiftningen, dverensstammer med
riktlinjer, rekommendationer eller yttranden fran myndigheten och inte hindrar en
effektiv tillsyn av de behoriga myndigheterna och efterlevnadskontroll i ett
tredjeland.

4. Myndigheten far utfarda rekommendationer till den berorda behoriga
myndigheten, inbegripet rekommendationer om att omprova ett beslut eller aterkalla
en auktorisation. Om den berérda behoériga myndigheten inte foljer
rekommendationerna fran myndigheten inom 15 arbetsdagar ska den behoriga
myndigheten ange skalen till detta, och myndigheten ska offentliggéra sin
rekommendation tillsammans med dessa skil.”.

Artikel 32 ska andras pa foljande satt:
(@) Foljande nya punkt ska inforas som punkt 2a:

2 a. Atminstone en géng per &r ska myndigheten bedéma om det &r lampligt att
genomfora sadana unionsomfattande utvarderingar som avses i punkt 2 och
informera Europaparlamentet, radet och kommissionen om sina évervaganden. Nar
sadana unionsomfattande utvérderingar utfors och myndigheten anser att det &r
lampligt att gora det, ska den ldmna ut upplysningar om resultaten till varje
deltagande finansinstitut.

Behoriga myndigheters tystnadsplikt ska inte hindra de behdriga myndigheterna fran
att offentliggtra resultatet av unionsomfattande utvérderingar enligt punkt 2 eller
fran att oversanda resultatet av sadana utvarderingar till myndigheten sa att den kan
offentliggdra resultaten av unionsomfattande utvérderingar av finansinstituts
motstandskraft.”.

(b) Punkterna 3a och 3b ska erséttas med foljande:

”3 a. Myndigheten far krava att de behdriga myndigheterna genomfor specifika
utvarderingar. Den far begéra att de behoriga myndigheterna utfor inspektioner pa
plats, och far delta i sddana inspektioner i enlighet med artikel 21 och med forbehall
for villkoren i1 den artikeln, for att sdkerstélla att metoder, praxis och resultat &r
jamforbara och tillforlitliga.”.

Artikel 33 ska andras pa foljande sétt:
(@)  Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Myndigheten ska bistd kommissionen vid utarbetandet av beslut om likvirdighet
avseende reglerings- och tillsynsordningar i tredjelander efter sarskild begaran om
rad fran kommissionen eller om sa kravs enligt de rattsakter som avses i artikel 1.2.”.

(b) Foljande punkter ska inféras som punkterna 2a, 2b och 2c:

2 a. Myndigheten ska dvervaka utvecklingen inom reglering, tillsyn och praxis for
efterlevnadskontroll samt relevant marknadsutveckling i tredjelédnder for vilka beslut
om likvérdighet har antagits av kommissionen i enlighet med de réttsakter som avses
i artikel 1.2, for att kontrollera att de kriterier som ligger till grund for besluten och
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alla villkor som anges i dessa fortfarande ar uppfyllda. Myndigheten ska 6verlamna
en konfidentiell rapport om sina resultat till kommissionen en gang om aret.

Utan att det paverkar de sérskilda krav som anges i de rattsakter som avses i
artikel 1.2 och med forbehall for de villkor som anges i punkt 1 andra meningen, ska
myndigheten samarbeta med de relevanta behtriga myndigheterna och i tillampliga
fall dven med resolutionsmyndigheterna, i tredjelander vars reglerings- och
tillsynsordningar har erkants som likvardiga. Samarbetet ska ske pa grundval av
administrativa arrangemang som ingatts med de relevanta myndigheterna i dessa
tredjelander. Nar myndigheten forhandlar fram sadana administrativa arrangemang
ska den inkludera bestdammelser om foljande:

a) De mekanismer som gor det mojligt for myndigheten att inhamta
relevant information, inklusive information om den rattsliga ordningen,
tillsynssystemet, relevant marknadsutveckling och alla férandringar som kan
paverka beslutet om likvardighet.

b) | tillampliga fall och i den utstrdckning det ar nddvandigt for
uppfoljningen av sadana beslut om likvardighet, forfarandena for samordning
av tillsynsverksamheten, inbegripet, nar sa ar nodvandigt, inspektioner pa plats.

Myndigheten ska informera kommissionen om en behérig myndighet i ett tredjeland
vagrar att inga sadana administrativa arrangemang eller om den végrar att aktivt
samarbeta. Kommissionen ska ta hansyn till denna information nér den ser 6ver de
relevanta besluten om likvérdighet.

2b. Om myndigheten upptacker utvecklingstendenser inom reglering, tillsyn eller
praxis for efterlevnadskontroll i de tredjeldander som avses i punkt 2a vilken kan
paverka den finansiella stabiliteten i unionens eller i en eller flera av dess
medlemsstater, marknadens integritet eller investerarskyddet eller den inre
marknadens funktion, ska den underrdtta kommissionen pa konfidentiell basis och
utan drojsmal.

Myndigheten ska en gang per ar Overlamna en konfidentiell rapport till
kommissionen om utvecklingen inom reglering, tillsyn och efterlevnadskontroll och
om marknadsutvecklingen i de tredjelander som avses i punkt 2a, med sarskild
inriktning pa konsekvenserna for den finansiella stabiliteten, marknadernas integritet,
investerarskyddet eller den inre marknadens funktion.

2c. De behdriga myndigheterna ska pa forhand underratta myndigheten om de
planerar att inga administrativa arrangemang med tillsynsmyndigheter i tredjelander
pa nagot omrade som omfattas av de rattsakter som avses i artikel 1.2, dven nar det
galler filialer till enheter fran tredjeland. De ska samtidigt ge myndigheten ett forslag
till de arrangemang som planeras.

Myndigheten far ta fram standardiserade administrativa arrangemang i syfte att
uppratta en konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillsynspraxis inom unionen och
for att starka den internationella samordningen pa tillsynsomradet. | enlighet med
artikel 16.3 ska de behdriga myndigheterna med alla tillgangliga medel soka folja
sadana standardiserade arrangemang.

| den rapport som avses i artikel 43.5 ska myndigheten inkludera information om
administrativa arrangemang som har Overenskommits med tillsynsmyndigheter,
internationella organisationer eller forvaltningar i tredjelander, myndighetens bistand
till kommissionen i samband med utarbetandet av beslut om likvardighet och den
overvakning som myndigheten utfor i enlighet med punkt 2a.”.
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Artikel 34.2 ska ersattas med foljande:

”2. Nér det giller bedomningar enligt artikel 22 1 direktiv 2013/36/EG, som enligt det
direktivet kraver samrad mellan de behdriga myndigheterna i tva eller fler medlemsstater, far
myndigheten efter ansokan frdn ndgon av de ber6rda behdriga myndigheterna avge och
offentliggdra ett yttrande om en sadan beddmning, utom avseende kriterierna i artikel 23.1 ¢ i
direktivet. Yttrandet ska avges utan drojsmal och under alla forhallanden fore slutet av den
bedémningsperiod som avses i det direktivet. Artiklarna 35 och 35b ska tillampas pa de
omrdden for vilka myndigheten far avge ett yttrande.”.

(19)

(20)

Artikel 35 ska andras pa foljande sétt:
(a) Punkterna 1, 2 och 3 ska ersattas med foljande:

”1. P4 begidran av myndigheten ska de behoriga myndigheterna l&dmna alla
nodvandiga uppgifter sa att den kan utfora de verksamhetsuppgifter som den tilldelas
genom denna forordning, under forutsdttning att dessa myndigheter har laglig
tillgang till de relevanta uppgifterna.

Uppgifterna ska vara korrekta och fullstdndiga och lamnas in inom den tidsfrist som
faststalls av myndigheten.

2. Myndigheten far ocksa begéra att uppgifter ska lamnas med regelbundna intervall
och i1 angivna format eller i jamforbara mallar som godkéants av myndigheten. Vid en
sadan begéran ska om majligt gemensamma rapporteringsformat anvandas.

3. Pa en vederborligen motiverad begaran av en behdrig myndighet ska myndigheten,
i enlighet med de krav pa tystnadsplikt som faststéalls i sektorspecifik lagstiftning och
i artikel 70 i denna forordning, tillhandahalla alla uppgifter som behdvs for att den
behdriga myndigheten ska kunna utfora sina verksamhetsuppgifter.”.

(b) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

5. Om de uppgifter som begérs i enlighet med punkt 1 inte ar tillgangliga eller inte
gors tillgangliga av de behériga myndigheterna inom den tidsfrist som faststélls av
myndigheten, far myndigheten rikta en vederborligen motiverad begaran till ndgot av
foljande:

a) Andra myndigheter med tillsynsfunktioner.

b) Det ministerium som ansvarar for finansfragor i den berérda medlemsstaten,
om ministeriet forfogar over tillsynsinformation.

c¢) Den nationella centralbanken i den berérda medlemsstaten.
d) Statistikbyran i den berérda medlemsstaten.

Pa begaran av myndigheten ska de behdriga myndigheterna bistd den vid
insamlingen av uppgifterna.”.

(c) Punkterna 6 och 7a ska utga.
Foljande ska inforas som artikel 35a—35h:
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“Artikel 35 a

Utdvande av de befogenheter som avses i artikel 35b

De befogenheter som genom artikel 35b tilldelas myndigheten, nagon av dess
tjansteman eller en annan av myndigheten bemyndigad person far inte anvandas for
att krdva att konfidentiella uppgifter eller handlingar lamnas ut.

Artikel 35b

Begaran om uppgifter riktad till finansinstitut, holdingbolag eller filialer till relevanta
finansinstitut och operativa enheter inom en finanskoncern eller ett finanskonglomerat som
inte ar foremal for tillsyn

1. Om uppgifter som begérts i enlighet med artikel 35.1 eller 35.5 inte &r tillgdngliga
eller inte tillhandahalls inom den tidsfrist som myndigheten faststallt, far
myndigheten genom en enkel begéaran eller genom ett beslut dlagga foljande institut
och enheter att tillhandahalla alla uppgifter som ar nédvandiga for att myndigheten
ska kunna fullgéra sina uppgifter enligt denna férordning:

a) Relevanta finansinstitut.
b) Holdingbolag eller filialer till ett relevant finansinstitut.

c) Operativa enheter inom en finanskoncern eller ett finanskonglomerat som
inte ar foremal for tillsyn men som é&r betydande for den finansiella
verksamheten hos de relevanta finansinstituten.

2. En sadan enkel begaran om uppgifter som avses i punkt 1 ska
a) hénvisa till denna artikel som réttslig grund for begéran,
b) ange syftet med begéran,

C) specificera vilka uppgifter som begars,
d) ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,
e) innehdlla en forklaring déar det framgar att den person fran vilken

uppgifter begars inte ar skyldig att tillhandahalla dem, men att uppgifter som
lamnas vid ett frivilligt svar pa begaran inte far vara oriktiga eller vilseledande,

f) ange det botesbeloppsom kan utféardas i enlighet med artikel 35¢c om de
uppgifter som lamnas ar oriktiga eller vilseledande.

3. Nar myndigheten begéar uppgifter genom ett beslut ska den
a) hanvisa till denna artikel som réttslig grund for begéran,
b) ange syftet med begéaran,

C) specificera vilka uppgifter som begars,
d) faststélla en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,
e) ange de viten som foreskrivs i artikel 35d om den begérda

informationen ar ofullstandig,

f) ange de boter som foreskrivs i artikel 35¢c om svaren pa fragorna ar
oriktiga eller vilseledande,
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s)) informera om ratten att Overklaga beslutet infor 6verklagandenamnden
och fa beslutet prévat av Europeiska unionens domstol i enlighet med
artiklarna 60 och 61.

4. De relevanta institut och enheter som fortecknas i punkt 1 eller deras foretradare
och, for juridiska personer eller foreningar som inte &r juridiska personer, de
personer som dar utsedda att foretrada dem enligt lag eller stadgar, ska lamna den
begarda informationen. I behdrig ordning befullmaktigade advokater far lamna den
begdrda informationen pa sina huvudmans vagnar. Huvudmannen forblir ansvariga
fullt ut om den ldmnade informationen &r ofullstandig, oriktig eller vilseledande.

5. Myndigheten ska utan drojsmal éversanda en kopia av den enkla begéaran eller av
beslutet till den behdriga myndigheten i den medlemsstat dér den relevanta enheten
enligt punkt 1 som berors av begdaran om uppgifter ar bosatt eller etablerad.

6. Myndigheten far endast anvanda konfidentiella uppgifter som den mottagit i
enlighet med denna artikel for att utfora verksamhetsuppgifter som den tilldelas
genom denna forordning.

Artikel 35¢

Forfaranderegler for alaggande av boter

1. Om myndigheten vid fullgorandet av sina uppgifter enligt denna forordning
upptacker att det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakforhallanden
som kan utgOra en Overtradelse enligt artikel 35d.1 ska den utse en oberoende
utredare inom myndigheten for att utreda saken. Den utsedde utredaren far inte vara
involverad eller ha varit direkt eller indirekt involverad i direkt eller indirekt tillsyn
av de institut eller enheter som fortecknas i artikel 35b 1 och ska utfora sina uppgifter
oberoende av tillsynsstyrelsen.

2. Den utredare som avses i punkt 1 ska utreda de pastadda Overtradelserna och
darvid ta hansyn till eventuella kommentarer som ldmnas av de personer som ar
foremal for utredningarna samt ldamna in en fullstindig dossier med sina
utredningsresultat till tillsynsstyrelsen.

3. For att utfora sina uppgifter ska utredaren ha befogenhet att begéra information i
enlighet med artikel 35b.

4. Nar utredaren utfor sina uppgifter ska denne ha tillgang till alla handlingar och all
information som samlats in av myndigheten i dess tillsynsverksamhet.

5. Nar utredningen &r avslutad och innan utredaren l&mnar in dossiern med sina
utredningsresultat till tillsynsstyrelsen ska utredaren ge de personer som ar foremal
for utredningarna mojlighet att horas i de fragor som utreds. Utredaren ska grunda
sina utredningsresultat uteslutande pa sakforhallanden som de berdrda personerna har
fatt mojlighet att yttra sig over.

6. Ratten till forsvar for personer som &r féremal for utredningarna ska iakttas fullt
ut under utredningar som gors enligt denna artikel.

7. Nar utredaren lamnar in dossiern med utredningsresultaten till tillsynsstyrelsen
ska denne underréatta de personer som &r foremal for utredningarna. De personer som
ar foremal for utredningarna ska ha ratt att fa tillgang till dossiern, med forbehall for
andra personers berattigade intresse av att deras affarshemligheter skyddas. Ratten
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att fa tillgang till dossiern ska inte omfatta konfidentiella uppgifter som paverkar
tredje parters intressen.

8. Pa grundval av dossiern med utredarens resultat och efter att ha hort de personer
som ar foremal for utredningarna i enlighet med artikel 35f om de begéar det, ska
myndigheten besluta om en eller flera av de Overtradelser som avses i artikel 35d.1
har begatts av de personer som ar foremal for utredningarna och i sadana fall vidta en
atgard i enlighet med den artikeln.

9. Utredaren ska inte delta i tillsynsstyrelsens éverlaggningar eller pa nagot satt
ingripa i tillsynsstyrelsens beslutsprocess.

10. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 75a for att
nérmare ange forfaranderegler for utdvande av befogenheten att foreldgga boter eller
viten, inbegripet bestdammelser om foljande:

a) Ratten till forsvar.
b) Tidsfrister.
c) Bestammelser som anger hur boter eller viten kravas in.

d) Bestammelser om preskriptionstider for foreldggande och verkstallighet av
boter och viten.

11. Myndigheten ska dverlamna drenden till de relevanta nationella myndigheterna
for lagforing om den vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna férordning
upptacker att det finns allvarliga indikationer pa att det skulle kunna foreligga
sakforhallanden som utgor brott. Dessutom ska myndigheten inte forelagga boter
eller viten i de fall d&r ett tidigare frikdnnande eller en tidigare fallande dom som
bygger pa identiska eller vasentligen samma sakforhallanden redan har vunnit laga
kraft som ett resultat av straffrattsliga forfaranden enligt nationell lagstiftning.

Artikel 35d

Boter

1. Myndigheten ska anta ett beslut om att forelagga boter om den finner att ett
institut eller en enhet som fortecknas i artikel 35b.1 uppsatligen eller av oaktsamhet
har underlatit att tillhandahalla uppgifter som svar pa ett beslut om begdran om
uppgifter enligt artikel 35b.3 eller har lamnat felaktiga, ofullstandiga eller
vilseledande uppgifter som svar pa en enkel begaran om uppgifter eller ett beslut
enligt artikel 35b.2.

2. Basbeloppet for boter enligt punkt 1 ska uppga till minst 50 000 EUR och ska inte
dverstiga 200 000 EUR.

3. Né&r myndigheten faststaller basbeloppet for de boter som avses i punkt 2 ska den
beakta det berérda institutets eller den berérda enhetens arsomsattning for
foregaende verksamhetsar och beloppet ska vara

a) vid spannets lagre grans for foretag med en arsomsattning under 10 miljoner
EUR,

b) vid mitten av spannet for foretag med en arsomsattning mellan 10 och 50
miljoner EUR,
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c) vid spannets o6vre grans for foretag med en arsomsattning over 50
miljonerEUR.

Basbeloppen som bestams inom de granser som faststélls i punkt 2 ska vid behov
justeras med hansyn till forsvarande respektive formildrande omstandigheter pa
grundval av de relevanta koefficienter som anges i punkt 5.

De relevanta koefficienterna for forsvarande omstandigheter ska tillampas var for sig
pa basbeloppet. Om mer dn en koefficient for forsvarande omstandigheter ar
tillamplig ska skillnaden mellan basbeloppet och det belopp som féljer av
tillampningen av varje enskild koefficient for forsvarande omstandigheter adderas till
basbeloppet.

De relevanta koefficienterna for formildrande omsténdigheter ska tillampas var for
sig pa basbeloppet. Om mer an en koefficient for formildrande omstandigheter ar
tillamplig ska skillnaden mellan basbeloppet och det belopp som foljer av
tillampningen av varje enskild koefficient for formildrande omstandigheter
subtraheras fran basbeloppet.

4. Justeringskoefficienter ska tillampas kumulativt pa det basbelopp som avses i
punkt 2 enligt foljande:

a) Justeringskoefficienter kopplade till férsvarande omstandigheter:

i) Om Gvertradelsen har begatts upprepade ganger ska koefficienten 1,1
tillampas for varje gang som overtradelsen har upprepats.

ii) Om Overtradelsen har pagatt i mer an sex manader ska koefficienten
1,5 tillampas.

iii) Om Overtradelsen har begatts uppsatligen ska koefficienten 2
tillampas.

iv) Om inga korrigerande atgarder har vidtagits sedan Overtradelsen
konstaterades ska koefficienten 1,7 tillampas.

v) Om enhetens ledning inte har samarbetat med myndigheten ska
koefficienten 1,5 tillampas.

b) Justeringskoefficienter kopplade till férmildrande omstandigheter:

i) Om Gvertradelsen pagick i mindre an tio arbetsdagar ska koefficienten
0,9 tillampas.

i) Om institutets eller enhetens ledning kan visa att den har vidtagit alla
nodvandiga atgarder for att forhindra att en begéran enligt artikel 35.6a
inte tillmotesgas ska koefficienten 0,7 tillampas.

iii) Om enheten har uppmarksammat myndigheten pa dvertradelsen pa ett
snabbt, andamalsenligt och fullstandigt satt ska koefficienten 0,4
tillampas.

iv) Om enheten frivilligt har vidtagit atgarder for att sékerstalla att dylika
overtradelser inte kan begas pa nytt ska koefficienten 0,6 tillampas.

5. Trots vad som sags i punkterna 2 och 3 ska det totala botesbeloppet inte uppga till
mer dn 20 % av den berorda enhetens arsomsattning under det foregaende
verksamhetsaret, om enheten inte direkt eller indirekt har dragit ekonomiska fordelar
av Overtradelsen. | sa fall ska det totala bdtesbeloppet minst motsvara dessa
ekonomiska fordelar.
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Artikel 35e

Viten

1. Myndigheten ska anta beslut om att alagga vite i syfte att forma institut eller
enheter som avses i artikel 35b.1 att 1dmna de uppgifter som begarts genom beslut i
enlighet med artikel 35b.3.

2. Ett vite ska vara effektivt och proportionerligt. Vitet ska alaggas per dag fram till
dess att det berdrda institutet eller den berdrda enheten foljer det beslut som avses i
punkt 1.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den genomsnittliga
dagliga omséttningen for det berorda institutet eller den berdrda enheten under det
foregaende verksamhetsaret. Vitesbeloppet ska berdknas fran det datum som anges i
beslutet om aldggande av vitet.

4. Vite kan alaggas for en period pa upp till sex manader fran och med att
myndigheten meddelat sitt beslut.

Artikel 35f

Ratten att horas

1. Innan myndigheten fattar beslut om att forelatta boter och vite enligt artiklarna 35d
och 35e ska den ge det institut eller den enhet som ar foremal for begaran mojlighet
att horas.

Myndigheten ska endast grunda sina beslut pa de omstandigheter som berérda
institut eller enheter har getts moéjlighet att yttra sig dver.

2. Ratten till forsvar for det institut eller den enhet som avses i punkt 1 ska iakttas
fullt ut under forfarandena. Institutet eller enheten ska ha ratt att fa tillgang till
myndighetens dossier, med férbehall for andra personers beréttigade intresse av att
deras affarshemligheter skyddas. Tillgangen till dossiern ska inte omfatta
konfidentiell information eller myndighetens interna forberedande handlingar.

Artikel 35¢

Offentliggdrande, art, verkstallighet och férdelning av boter och viten

1. Boter och viten som har forelagts i enlighet med artiklarna 35d och 35e ska vara
av administrativ karaktér och verkstallbara.

2. Verkstéllighet av boter eller vite ska folja de civilprocessréattsliga regler som géller
i den medlemsstat inom vars territorium den sker. Verkstallighetsbeslutet ska bifogas
beslutet att forelagga boter eller viten utan krav pa andra formaliteter an kontroll av
beslutets dkthet av en myndighet som varje medlemsstat ska utse for detta andamal,
och som medlemsstaten ska underradtta myndigheten och Europeiska unionens
domstol om.

3. Om formaliteterna enligt punkt 2 har uppfyllts efter ansokan av den berdrda
parten, far denne ga vidare med verkstalligheten i enlighet med den nationella
lagstiftningen genom att hanskjuta arendet direkt till det behtriga organet.
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(21)

(22)

(23)

4. Verkstallighet av boter eller vite far endast skjutas upp genom beslut av
Europeiska unionens domstol. Domstolarna i den berérda medlemsstaten ska dock
vara behoriga betraffande klagomal om att verkstalligheten av béter eller vite inte
genomfors pa ett regelratt satt.

5. Myndigheten ska offentliggéra alla boéter och viten som har forelagts enligt
artiklarna 35d och 35e utom i de fall da offentliggérandet skulle skapa allvarlig oro
pa de finansiella marknaderna eller orsaka de berérda parterna oproportionerligt stor
skada.

6. De belopp som alaggs i form av béter och viten ska tillfalla Europeiska unionens
allmanna budget.

Artikel 35h

Europeiska unionens domstols prévning

Europeiska unionens domstol ska ha obegransad behdrighet att prova beslut genom
vilka myndigheten har forelagt boter eller viten. Den far upphéava, sanka eller hoja
alagda bater eller viten.”.

| artikel 36.5 ska det forsta stycket ersattas med foljande:

”Nér myndigheten tar emot en varning eller rekommendation fran ESRB som ir
riktad till en behorig myndighet, ska den i tillampliga fall utéva de befogenheter som
den tilldelas genom denna forordning for att sékerstélla att en uppfoljning sker utan
onddigt drojsmal.”.

Artikel 37 ska andras pa foljande satt:
(@) I punkt 4 forsta stycket ska den sista meningen ersattas med foljande:

“Ledamoéterna 1 bankintressentgruppen ska forordnas pad fyra ar, varefter ett nytt
urvalsforfarande ska genomforas.”.

(b) I punkt 5 ska foljande stycken laggas till:

”Om ledamoéterna i bankintressentgruppen inte kan nd fram till ett gemensamt
yttrande eller rad, ska ledamadter som foretrader en grupp av berérda parter tillatas att
utfarda ett separat yttrande eller separat rad.

Bankintressentgruppen, intressentgruppen for vérdepapper och marknader,
intressentgruppen for forsakring och aterforsakring och intressentgruppen for
tjanstepensioner far lamna gemensamma yttranden och radgivning om fragor som ror
arbetet i de europeiska tillsynsmyndigheterna i enlighet med artikel 56 i denna
forordning om gemensamma stdndpunkter och handlingar.”.

Artikel 39 ska erséttas med foljande:

”Artikel 39
Beslutsforfaranden

1. Myndigheten ska agera i enlighet med punkterna 2-6 ndr den antar beslut som
foreskrivs i denna forordning utom nar det galler beslut som antas i enlighet med
artiklarna 35b, 35d och 35e.
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2. Myndigheten ska underrétta alla adressater for ett beslut om sin avsikt att anta
detsamma och, med all hansyn till hur bradskande och komplex fragan ar samt vilka
konsekvenser den kan fa, ange en tidsfrist inom vilken adressaten kan lamna
synpunkter pa beslutets innehall. Bestammelsen i forsta meningen galler pa
motsvarande sétt for de rekommendationer som avses i artikel 17.3.

3. Myndighetens beslut ska innehalla beslutets grunder.

4. Adressaterna for myndighetens beslut ska underréattas om vilka rattsmedel som
star till deras forfogande enligt denna forordning.

5. Myndigheten ska med l&mpliga tidsintervall omprova beslut som den fattat enligt
artikel 18.3 eller 18.4.

6. Antagandet av beslut som myndigheten fattar enligt artiklarna 17, 18 och 19 ska
offentliggoras. Offentliggorandet ska innehalla identitetsuppgifter for den behdriga
myndighet eller det finansinstitut som berors och det huvudsakliga innehallet i
beslutet, om inte ett sadant offentliggdrande star i strid med dessa finansinstituts
beréttigade intresse eller skyddet av deras affarshemligheter, eller allvarligt skulle
kunna dventyra de finansiella marknadernas korrekta funktion och integritet eller
stabiliteten 1 hela eller delar av det finansiella systemet 1 unionen.”.

Artikel 40 ska andras pa foljande satt:
(@)  Punkt 1 ska andras pa foljande satt:
1) Foljande led ska inféras som led aa:

”aa) De heltidsledamoéter 1 exekutivstyrelsen som avses i artikel 45.1 (utan
rostratt).”.

(b) 1 punkt 7 ska andra stycket utga.
(c) Foljande punkt ska laggas till som punkt 8:

”8. Om den nationella offentliga myndighet som avses 1 punkt 1 b inte dr en
myndighet med ansvar for efterlevnadskontroll av konsumentskyddsbestdmmelser
far den ledamot i tillsynsstyrelsen som avses i den punkten besluta att bjuda in en
foretradare (utan rostratt) for medlemsstatens konsumentsskyddsmyndighet. | de fall
dar ansvaret for konsumentskydd delas av flera myndigheter i en medlemsstat, ska
dessa myndigheter enas om en gemensam foretrdadare.”.

Artikel 41 ska erséttas med foljande:
"Artikel 41

Interna kommittéer

“Tillsynsstyrelsen far inrdtta interna kommittéer for specifika uppgifter som den
tilldelats. Tillsynsstyrelsen far delegera vissa klart definierade uppgifter och beslut
till interna kommittéer, till exekutivstyrelsen eller till ordféranden.”.

| artikel 42 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”Nér de rostberdttigade ledamoéterna i tillsynsstyrelsen utfor uppgifter enligt denna
forordning ska de handla oberoende och objektivt uteslutande i hela unionens
intresse och varken efterfraga eller ta emot instruktioner fran unionens institutioner
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eller organ, nagon regering i en medlemsstat eller ndgot annat offentligt eller privat
organ.”.

Artikel 43 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Tillsynsstyrelsen ska ge myndigheten vigledning i dess arbete. Om inte annat
foreskrivs i denna forordning ska tillsynsstyrelsen anta myndighetens yttranden,
rekommendationer, riktlinjer och beslut, och utfarda sadana rad som avses i kapitel
II, pa grundval av ett forslag fran exekutivstyrelsen.”.

(b) Punkterna 2 och 3 ska utga.
(c) I punkt 4 ska forsta stycket ersattas med foljande:

“Tillsynsstyrelsen ska fore den 30 september varje ar pa forslag av exekutivstyrelsen
anta myndighetens arbetsprogram for det kommande aret och overlamna det for
kidnnedom till Europaparlamentet, rddet och kommissionen.”.

(d)  Punkt 5 ska ersattas med foljande:

”5. Tillsynsstyrelsen ska pa grundval av ett forslag fran exekutivstyrelsen anta en
arsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om utforandet av ordférandens
uppgifter, som bygger pa det forslag till arsrapport som avses i artikel 53.7 och
senast den 15 juni varje ar overlamna denna rapport till Europaparlamentet, radet,
kommissionen, revisionsratten och Europeiska ekonomiska och sociala kommittén.
Rapporten ska offentliggdras.”.

(e) Punkt 8 ska utga.
Artikel 44 ska andras pa foljande satt:
(@ 1 punkt 1 ska andra stycket ersattas med foljande:

Nar det galler de akter som anges i artiklarna 10-16 samt atgarder och beslut som
antas i enlighet med artikel 9.5 tredje stycket och kapitel VI, och genom undantag
fran forsta stycket i den har punkten, ska tillsynsstyrelsen fatta beslut pa grundval av
kvalificerad majoritet bland dess ledamoter, i enlighet med artikel 16.4 i fordraget
om Europeiska unionen, vilket ska inbegripa minst en enkel majoritet av de
ledamoter som & narvarande vid rostningen fran behoriga myndigheter i
medlemsstater som &r deltagande medlemsstater enligt artikel 2.1 i férordning (EU)
nr 1024/2013 (nedan kallade deltagande medlemsstater) och en enkel majoritet av de
ledaméter som ar narvarande vid rostningen fran behoriga myndigheter i
medlemsstater som &r inte dr deltagande medlemsstater enligt artikel 2.1 i forordning
(EU) nr 1024/2013 (nedan kallade icke-deltagande medlemsstater).

Heltidsledamoterna i exekutivstyrelsen och ordféranden far inte rosta om dessa
beslut.”.

(b) 1 punkt 1 ska tredje, fjarde, femte och sjatte styckena utga.
(c)  Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4. Ledamoéterna utan rostrétt och observatorerna ska inte delta i ndgra diskussioner i
tillsynsstyrelsen som avser enskilda finansinstitut, sdvida inte annat foreskrivs i
artikel 75.3 eller i de rattsakter som avses i artikel 1.2.
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Forsta stycket ska inte tillampas pa ordféranden, de ledamoter som ocksa &r
ledamoter av exekutivstyrelsen och foretradaren for Europeiska centralbanken som
utsetts av dess tillsynsndmnd.”.

| kapitel 111 avsnitt 2 ska rubriken erséttas med féljande:

”AVSNITT 2

EXEKUTIVSTYRELSEN”,
Artikel 45 ska erséttas med foljande:
" Artikel 45

Sammansattning

1. Exekutivstyrelsen ska besta av ordféranden och tre heltidsledamoter. Ordféranden
ska tilldela tydligt definierade strategiska uppgifter och ledningsuppgifter till var och
en av heltidsledamoterna.  En av heltidsledaméterna ska tilldelas ansvar for
budgetfragor och fragor som rér myndighetens arbetsprogram (nedan kallad ansvarig
ledamot). En av heltidsledamoterna ska fungera som vice ordférande och utfora
ordforandens uppgifter da denne ar franvarande eller har godtagbart forhinder, i
enlighet med denna forordning.

2. Heltidsledamoterna ska valjas ut pa grundval av meriter, fardigheter, kunskaper
om finansinstitut och finansiella marknader samt erfarenheter inom finansiell tillsyn
och reglering. Heltidsansledamoéterna ska ha omfattande erfarenhet av ledarskap.
Urvalet ska utga fran en 6ppen ansokningsomgang som offentliggors i Europeiska
unionens officiella tidning, pa grundval av vilken kommissionen ska uppréatta en
slutlista Gver kvalificerade sokande.

Kommissionen ska 6verlamna slutlistan till Europaparlamentet for godké&nnande.
Efter det att slutlistan godkants ska radet anta ett beslut om att utse
heltidsledamoéterna 1 exekutivstyrelsen, inklusive den ansvariga ledamoten.
Exekutivstyrelsen ska vara vél avvégd och proportionell samt avspegla unionen som
helhet.

3. Om en heltidsledamot i exekutivstyrelsen inte langre uppfyller villkoren i artikel
46 eller har befunnits skyldig till ett allvarligt fel far radet, efter ett forslag fran
kommissionen som har godkants av Europaparlamentet, anta ett beslut om att skilja
personen i fraga fran dennes uppdrag.

4. Mandatet for heltidsledamoter ska vara fem ar och kunna forlangas en gang. Under
en period pa nio manader fore utgangen av heltidsledamotens femariga mandatperiod
ska tillsynsstyrelsen utvérdera foljande:

a) Resultaten under den forsta mandatperioden och sattet pa vilket dessa
uppnatts.

b) Myndighetens uppgifter och behov under de narmaste aren.
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Kommissionen ska, med beaktande av denna utvardering, 6verldmna listan med
heltidsledamoter for forlangning till radet. P4 grundval av denna lista och med
beaktande av utvérderingen far radet forlanga mandatet for heltidsledaméoterna.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 45 a:
“Artikel 45 a

Beslutsfattande

1. Exekutivstyrelsens beslut ska antas med enkel majoritet bland dess ledamoter.
Varje ledamot ska ha en rost. Vid lika rostetal ska ordféranden ha utslagsrost.

2. Kommissionens foretradare ska delta i exekutivstyrelsens sammantraden, utan
rostratt forutom i de fragor som avses i artikel 63.

3. Exekutivstyrelsen ska sjélv anta och offentliggéra sin arbetsordning.

4. Sammantradena i exekutivstyrelsen ska sammankallas av ordféranden pa eget
initiativ eller efter begaran av en av ledaméterna, och ledas av ordféranden.

Exekutivstyrelsen ska sammantréda fore varje sammantréade i tillsynsstyrelsen, och
sa ofta som exekutivstyrelsen anser det nodvandigt. Den ska sammantrada minst fem
ganger per ar.

5. Ledaméterna i exekutivstyrelsen far, om inte annat foljer av arbetsordningen,
bitradas av radgivare eller experter. De deltagare som inte har rostratt far inte delta i
diskussioner inom exekutivstyrelsen som ror enskilda finansinstitut.”.

Foljande artikel ska inféras som artikel 45b:
“Artikel 45b

Interna kommittéer

Exekutivstyrelsen far inratta interna kommittéer for specifika uppgifter som den
tilldelats.”.

Artikel 46 ska ersattas med foljande:
"Artikel 46

Oberoende

Ledamoterna i exekutivstyrelsen ska handla oberoende och objektivt uteslutande i
hela unionens intresse och varken efterfraga eller ta emot instruktioner fran unionens
institutioner eller organ, regeringen i nagon medlemsstat eller nagot annat offentligt
eller privat organ.

Varken medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ eller andra offentliga
eller privata organ far forsoka paverka exekutivstyrelsen ledamdter nar dessa utfor
sina uppgifter.”.

Artikel 47 ska erséttas med foljande:
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“Artikel 47

Uppgifter

1. Exekutivstyrelsen ska se till att myndigheten utfor sitt uppdrag och de uppgifter
den tilldelas i enlighet med denna forordning. Den ska vidta nodvandiga atgarder for
att se till att myndigheten fungerar, i enlighet med denna férordning, vilket i
synnerhet omfattar antagande av interna administrativa instruktioner och
offentliggérande av meddelanden.

2. Exekutivstyrelsen ska foresla ett arligt och ett flerarigt arbetsprogram for
antagande av tillsynsstyrelsen.

3. Exekutivstyrelsen ska utdva sina budgetbefogenheter i enlighet med artiklarna 63
och 64.

For tillampningen av artiklarna 17, 19, 29a, 30, 31a och 35b-35h ska
exekutivstyrelsen vara behdrig att agera och att fatta beslut. Exekutivstyrelsen ska
halla tillsynsstyrelsen underrattad om de beslut som den fattar.

3a. Exekutivstyrelsen ska granska, yttra sig ¢ver och lagga fram forslag om alla
fragor som ska beslutas av tillsynsstyrelsen.

4. Exekutivstyrelsen ska anta myndighetens plan for personalpolitiken och, enligt
artikel 68.2, nddvéandiga genomfdrandebestammelser for tjansteforeskrifterna for
tjansteman i Europeiska gemenskaperna (nedan kallade tjansteforeskrifterna).

5. Exekutivstyrelsen ska anta sérskilda bestammelser om tillgang till myndighetens
handlingar i enlighet med artikel 72.

6. Exekutivstyrelsen ska ldgga fram en arsrapport om myndighetens verksamhet,
inbegripet om ordférandens uppgifter, pa grundval av det forslag till arsrapport som
avses i artikel 53.7 for tillsynsstyrelsen for godkannande.

7. Exekutivstyrelsen ska utse och aterkalla overklagandendamndens ledamater i
enlighet med artikel 58.3 och 58.5.

8. Ledamaterna i exekutivstyrelsen ska offentliggora alla sammantraden som hallits
samt mottagna formaner. Utgifter ska redovisas offentligt i enlighet med
tjansteforeskrifterna.

9. Den ansvariga ledamoten ska ha foljande sarskilda uppgifter:

a) Genomfora myndighetens arliga arbetsprogram under tillsynsstyrelsens
vagledning och exekutivstyrelsens kontroll.

b) Vidta nddvandiga atgarder for att se till att myndigheten fungerar, i enlighet
med denna forordning, vilket i synnerhet omfattar antagande av interna
administrativa instruktioner och offentliggérande av meddelanden.

c) Utarbeta ett flerarigt arbetsprogram enligt vad som avses i artikel 47.2.

d) Utarbeta ett arbetsprogram senast den 30 juni varje ar for det foljande aret
enligt vad som avses i artikel 47.2.

e) Utarbeta ett preliminart forslag till budget for myndigheten i enlighet med
artikel 63 och genomféra myndighetens budget i enlighet med artikel 64.
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f) Utarbeta ett forslag till arlig rapport med ett avsnitt om myndighetens
reglerings- och tillsynsverksamheter och ett avsnitt om ekonomiska och
administrativa fragor.

g) Nér det galler myndighetens personal, utéva de befogenheter som anges i
artikel 68 och behandla personalfragor.”.

Artikel 48 ska andras pa foljande satt:
(@ I punkt 1 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Ordforanden ska ansvara for att forbereda arbetet 1 tillsynsstyrelsen och leda sammantrddena
1 tillsynsstyrelsen och exekutivstyrelsen.”.

(36)

37)
(38)

(39)

(40)

(b) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2. Ordforanden ska viljas ut pa grundval av meriter, fardigheter, kunskaper om
finansinstitut och finansiella marknader samt erfarenhet som &r relevant for finansiell
tillsyn och reglering, efter en Oppen ansokningsomgang som offentliggors i
Europeiska unionens officiella tidning. Kommissionen ska ldagga fram en slutlista
med kandidater for posten som ordférande for Europaparlamentets godk&nnande.
Efter det att slutlistan godkants ska radet anta ett beslut om att utse ordféranden.

Om ordféranden inte langre uppfyller villkoren i artikel 49 eller har befunnits skyldig
till ett allvarligt fel far radet, efter ett forslag fran kommissionen som har godkéants av
Europaparlamentet, anta ett beslut om att skilja personen i fraga fran dennes
uppdrag.”.

(c) I punkt 4 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Radet far, pd forslag av kommissionen och med beaktande av utvirderingen, fornya
ordforandens mandat en gang.”.

(d) Punkt 5 ska utga.
Artikel 49a ska erséttas med foljande:

“Artikel 49 a

Utgifter

Ordforanden ska offentliggora alla sammantraden som hallits samt mottagna
forméner. Utgifter ska redovisas offentligt i enlighet med tjansteforeskrifterna.”.

Artiklarna 51, 52, 52a och 53 ska utga.
| artikel 54.2 ska foljande led l&ggas till:

”— insattnings-, konsument- och investerarskydd.
| artikel 55 ska punkt 2 erséttas med foljande:

”2. En ledamot i exekutivstyrelsen, foretrddaren for kommissionen och ESRB ska
inbjudas som observatorer till sasmmantradena i den gemensamma kommittén och i
de underkommittéer som avses i artikel 57.”

Artikel 58 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 3 ska ersattas med foljande:
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”3. Tva ledamoéter och tva suppleanter i Overklagandenimnden ska utses av
myndighetens exekutivstyrelse fran en slutlista som kommissionen foreslar efter en
Oppen inbjudan att inkomma med intresseanmélan som offentliggdrs i Europeiska
unionens officiella tidning, och efter samrad med tillsynsstyrelsen.”.

(b) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

”5. Ledamoter 1 Overklagandenimnden, som utsetts av myndighetens
exekutivstyrelse, far inte avsattas under sin mandatperiod sa lange de inte har
befunnits skyldiga till nagot allvarligt fel och exekutivstyrelsen fattar beslut om
avsdttande efter samrad med tillsynsstyrelsen.”.

| artikel 59 ska punkt 1 erséttas med foljande:

1. Overklagandenamndens ledamoter ska vara oberoende nar de fattar sina beslut.
De far inte vara bundna av nagra instruktioner. De far inte utféra nagra andra
uppgifter inom myndigheten, dess exekutivstyrelse eller dess tillsynsstyrelse.”.

| artikel 60 ska punkt 1 ersattas med foljande:

1. Varje fysisk eller juridisk person, inbegripet behoriga myndigheter, far 6verklaga
varje beslut av myndigheten som fattats enligt artiklarna 17, 18, 19 eller 35 och varje
annat beslut som myndigheten fattat i enlighet med nagon av de unionsakter som
avses i artikel 1.2, om beslutet ar riktat till den personen eller om det, trots att det ar
riktat till en annan person, direkt beroér den dverklagande personligen.”.

Artikel 62 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Myndighetens intdkter ska, utan att det paverkar andra typer av intdkter, bestd av
nagon kombination av féljande:

a) Ett utjamnande bidrag fran unionen, vilket tas upp i Europeiska unionens
allmanna budget (kommissionens avsnitt) och som inte Gverstiger 40 % av
myndighetens berdknade intakter.

b) Arliga avgifter fran finansinstitut, baserade pa de arliga beréknade utgifterna
for den verksamhet som maste utféras enligt denna forordning och enligt de
unionsakter som avses i artikel 1.2, for varje kategori av deltagare inom
myndighetens behdrighetsomrade.

c) Eventuella avgifter som betalas till myndigheten i de fall som anges i
relevanta instrument inom unionslagstiftningen.

d) Eventuella frivilliga bidrag fran medlemsstaterna eller observatorer.

e) Avgifter for publikationer, utbildning och andra tjanster som begarts av
behoriga myndigheter.”.

(b) Foljande punkter ska laggas till som punkterna 5 och 6:

5. De arliga avgifter som avses i punkt 1 b ska samlas in varje ar fran enskilda
finansinstitut av de myndigheter som varje medlemsstat utser. Senast den 31 mars
varje budgetar ska varje medlemsstat till myndigheten erlagga det belopp som den ar
skyldig att samla in i enlighet med de kriterier som anges i den delegerade akt som
avses i artikel 62a.
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6. De frivilliga bidrag fran medlemsstaterna och observatérer som avses i punkt 1 d
ska inte godtas om detta skulle leda till tvivel om myndighetens oberoende och
opartiskhet.”.

Féljande artikel ska inforas som artikel 62 a:
“Artikel 62 a

Delegerade akter om berakning av arliga avgifter fran finansinstitut

Kommissionen ska ha befogenhet i enlighet med artikel 75a att anta delegerade akter
for att bestimma hur de arliga avgifter fran enskilda finansinstitut som avses i
artikel 62 e ska berdknas, genom att faststalla féljande:

a) En metod for att fordela de berdknade utgifterna pa kategorier av
finansinstitut som grund for att bestdmma den andel av avgifterna som
finansinstitut i varje kategori ska sta for.

b) Lampliga och objektiva kriterier for att bestamma de arliga avgifter som ska
betalas av enskilda finansinstitut som omfattas av de unionsakter som avses i
artikel 1.2 pa grundval av deras storlek som ett ungefarligt matt pa deras
betydelse pa marknaden.

fl de kriterier som avses i forsta stycket led b far inga antingen troskelvarden under
vilka avgifter inte ska betalas eller minimibelopp som avgifterna inte far
underskrida.”.

Artikel 63 ska ersattas med foljande:
“Artikel 63

Upprattande av budgeten

1. Varje ar ska den ansvariga ledamoten utarbeta ett preliminart forslag till samlat
programdokument for myndigheten for de tre foljande budgetaren, med berdknade
inkomster och utgifter samt uppgifter om personal, fran den arliga och flerariga
programplaneringen och 6versanda det till exekutivstyrelsen och tillsynsstyrelsen
tillsammans med tjansteforteckningen.

1 a. Styrelsen ska, pa grundval av det forslag som har godkants av tillsynsstyrelsen,
anta forslaget till samlat programdokument for de tre foljande budgetaren.

1b. Forslaget till samlat programdokument ska dversdndas av exekutivstyrelsen till
kommissionen, Europaparlamentet och radet senast den 31 januari.

2. Med utgangspunkt i forslaget till samlat programdokument ska kommissionen i
forslaget till unionens budget ta upp de prelimindra anslag som den anser nddvandiga
mot bakgrund av tjansteforteckningen och de utjdamnande bidrag som ska belasta
unionens allmanna budget i enlighet med artiklarna 313 och 314 i fordraget.

3. Budgetmyndigheten ska anta myndighetens tjansteforteckning.
Budgetmyndigheten ska bevilja anslag for utjamnande bidrag till myndigheten.

4. Tillsynsstyrelsen ska anta myndighetens budget. Budgeten ska bli slutgiltig nér
unionens allménna budget slutgiltigt har antagits. Vid behov ska den anpassas i
enlighet med det slutgiltiga antagandet.
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5. Exekutivstyrelsen ska omedelbart underrétta budgetmyndigheten om den avser att
genomfora projekt som kan ha betydande ekonomiska konsekvenser for
finansieringen av budgeten, sarskilt projekt som ror fast egendom, t.ex. hyra eller
forvérv av fastigheter.”.

Artikel 64 ska erséttas med foljande:
"Artikel 64

Genomfdrande och kontroll av budgeten

”1. Den ansvariga ledamoten ska fungera som utanordnare och genomfora
myndighetens budget.

2. Myndighetens rékenskapsforare ska dversanda de prelimindra rakenskaperna till
kommissionens rékenskapsforare och till revisionsratten senast den 1 mars
paféljande ar.

3. Myndighetens rakenskapsforare ska senast den 1 mars pafoljande ar 6versanda de
rékenskapsuppgifter som kravs som underlag fér konsolideringen till kommissionens
rakenskapsforare pa det sétt och i den form som denne har faststallt.

4. Myndighetens  rakenskapsforare ska ocksa sdnda rapporten om
budgetforvaltningen och den ekonomiska forvaltningen till ledaméterna i
tillsynsstyrelsen och till Europaparlamentet, radet och revisionsratten senast den 31
mars paféljande ar.

5. Efter att ha mottagit revisionsrattens iakttagelser i fraga om myndighetens
prelimindra rakenskaper i enlighet med artikel 148 i budgetférordningen ska
myndighetens rékenskapsforare uppratta dess slutliga rékenskaper. Den ansvariga
ledamoten ska sdanda dem till tillsynsstyrelsen, som ska avge ett yttrande om dessa
rékenskaper.

6. Myndighetens rakenskapsforare ska senast den 1 juli pafoljande ar sénda de
slutliga  rékenskaperna, tillsammans med tillsynsstyrelsens yttrande, till
kommissionens  rakenskapsforare och till  Europaparlamentet, radet och
revisionsratten.

Myndighetens rakenskapsforare ska ocksd senast den 1 juli sdnda ett
redovisningspaket till kommissionens rékenskapsforare, i ett standardformat som
faststélls av kommissionens rakenskapsforare, som underlag for konsolideringen.

7. De slutliga rakenskaperna ska offentliggéras i Europeiska unionens officiella
tidning senast den 15 november det paféljande aret.

8. Senast den 30 september ska den ansvariga ledamoten besvara revisionsrattens
iakttagelser. Ledamoten ska &ven sénda en kopia av svaret till exekutivstyrelsen och
kommissionen.

9. Den ansvariga ledamoten ska, pa Europaparlamentets begaran och i enlighet med
artikel 165.3 i budgetforordningen, lagga fram for Europaparlamentet alla uppgifter
som behovs for att forfarandet for beviljande av ansvarsfrinet for det berdrda
budgetaret ska kunna fungera val.

10. Europaparlamentet ska fore den 15 maj ar N + 2, pa rekommendation av radet
som ska fatta sitt beslut med kvalificerad majoritet, bevilja myndigheten
ansvarsfrihet for budgetens genomforande budgetar N.”.
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Artikel 65 ska erséttas med foljande:
"Artikel 65

Finansiella bestammelser

Exekutivstyrelsen ska anta myndighetens finansiella bestammelser efter samrad med
kommissionen. Dessa bestammelser far inte avvika fran kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 1271/2013* for de organ som avses i artikel 208 i férordning
(EU, Euratom) nr 966/2012 savida inte de sarskilda behoven for driften av
myndigheten kraver det och endast med kommissionens foérhandsgodkannande.

* Kommissionens delegerade férordning (EU) nr1271/2013 av den 30
september 2013 med rambudgetférordning for de organ som avses i artikel 208 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 966/2012 (EUT L 328,
7.12.2013, s. 42).”.

| artikel 66 ska punkt 1 erséttas med foljande:

”1. For bekdmpning av bedrdgeri, korruption och annan olaglig verksamhet ska
Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 883/2013** galla for
myndigheten utan inskrankning.

**Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 883/2013 av den 11
september 2013 om utredningar som utfors av Europeiska byran for
bedrageribekampning (Olaf) och om upphavande av Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1073/1999 och radets forordning (Euratom) nr 1074/1999 (EUT
L 248, 18.9.2013,s. 1).”.

Artikel 68 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkterna 1 och 2 ska erséttas med foljande:

”1. Tjénsteforeskrifterna, anstéllningsvillkoren for oOvriga anstéllda och de
bestammelser som antagits gemensamt av unionens institutioner for tillAmpningen av
tjansteforeskrifterna och anstéliningsvillkoren ska gélla for myndighetens personal,
inbegripet heltidsledamoterna i exekutivstyrelsen och dess ordfdrande.

2. Exekutivstyrelsen ska i samrad med kommissionen anta de nodvandiga
genomforandebestdmmelserna i enlighet med bestdmmelserna i artikel 110 i
tjdnsteforeskrifterna.”.

(b) Punkt 4 ska ersattas med foljande:

4. Exekutivstyrelsen far anta bestimmelser som gor det mgjligt for myndigheten att
anlita utstationerade nationella experter frin medlemsstaterna.”.

Artikel 70 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Ledamdterna 1 tillsynsstyrelsen och alla i myndighetens personal, inbegripet
tillfalligt utstationerade nationella experter och alla andra personer som utfor
uppgifter for myndigheten pa grundval av avtal, ska omfattas av kravet pa
tystnadsplikt enligt artikel 339 i EUF-fordraget och de relevanta bestdmmelserna i
tillimplig unionslagstiftning dven efter det att deras férordnanden upphort.”.

(b) I punkt 2 ska andra stycket erséttas med foljande:
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”Vidare ska skyldigheten enligt punkt 1 och forsta stycket i denna punkt inte hindra
myndigheten och de behdriga myndigheterna fran att anvanda upplysningarna for
efterlevnadskontroll av de rattsakter som avses i artikel 1.2, och i synnerhet vid
rittsliga forfaranden for antagande av beslut.”.

(c) Foljande punkt ska inféras som punkt 2 a:

2 a. Exekutivstyrelsen och tillsynsstyrelsen ska sakerstélla att personer som direkt
eller indirekt, permanent eller tillfalligt, tillhandahaller tjanster som har anknytning
till myndighetens uppdrag, inbegripet tjanstemén och andra personer som har
bemyndigats av exekutivstyrelsen och tillsynsstyrelsen eller utsetts av den behdriga
myndigheten for detta syfte, omfattas av krav pa tystnadsplikt som &r likvéardiga med
kraven i foregaende punkter.

Samma krav pa tystnadsplikt ska dven galla for observatorer som deltar i
exekutivstyrelsens och tillsynsstyrelsens sammantrdden och som deltar i
myndighetens verksamhet.”.

(d) I punkt 3 ska forsta stycket ersattas med féljande:

“Punkterna 1 och 2 ska inte hindra myndigheten fran att utbyta uppgifter med
behoriga myndigheter i enlighet med denna férordning och annan unionslagstiftning
som &r tilldmplig pé finansinstitut.”.

Artikel 71 ska erséttas med foljande:

”Denna forordning ska inte paverka medlemsstaternas skyldigheter vid deras
behandling av personuppgifter enligt férordning (EU) 2016/679 eller myndighetens
skyldigheter vid sin behandling av personuppgifter enligt forordning (EU)
2018/XXX (dataskyddsforordning for EU:s institutioner och organ) inom ramen for
dess ansvarsomraden.”.

| artikel 72 ska punkt 2 erséttas med foljande:

2. Exekutivstyrelsen ska anta ndrmare foreskrifter for tillimpningen av forordning
(EG) nr 1049/2001.”.

| artikel 73 ska punkt 2 erséttas med foljande:
2. Exekutivstyrelsen ska fatta beslut om myndighetens interna sprakordning.”.
| artikel 74 ska forsta stycket ersattas med féljande:

”De nddvandiga arrangemangen betrdffande de lokaler som myndigheten ska fé i den
medlemsstat dar den har sitt site och de resurser som ska tillhandahallas av den
medlemsstaten samt de sérskilda regler som i den medlemsstaten &r tillampliga pa
myndighetens personal och deras familjemedlemmar ska, efter exekutivstyrelsens
godké&nnande, faststéllas i en Overenskommelse om sate mellan myndigheten och den
medlemsstaten.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 75 a:
“Artikel 75 a
Utbvande av delegering

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de
villkor som anges i denna artikel.
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2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 35c och 62a ska
ges till kommissionen tills vidare.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 35c och 62a far nar som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebéar att
delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att galla. Beslutet far
verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning,
eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av
delegerade akter som redan har tratt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrada med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella
avtalet om battre lagstiftning av den 13 april 2016.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artikel 35c eller 62a ska tréda i kraft endast om
varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den delegerade
akten inom en period av tre manader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att
invanda. Denna period ska forlangas med tre manader pa Europaparlamentets eller
radets initiativ.”.

Artikel 76 ska erséttas med foljande:
"Artikel 76

Forhallande till CEBS

Myndigheten ska betraktas som den lagliga efterfoljaren till CEBS. CEBS alla tillgangar och
skulder samt alla oavslutade transaktioner ska senast dagen for inrattandet av myndigheten
automatiskt overforas till myndigheten. CEBS ska upprétta ett bokslut som visar l&aget nér det
galler utgdende tillgangar och skulder vid dagen for éverforingen. Detta bokslut ska revideras
och godkénnas av CEBS och av kommissionen.”.

(57)

Foljande nya artikel ska inforas som artikel 77a:
“Artikel 77a

Overgangsbestammelser

Forordnandet som verkstéllande direktér som utsetts i enlighet med foérordning nr
1093/2010, senast &ndrad genom direktiv (EU) 2015/2366, och dithérande
arbetsuppgifter, som innehas den [Publikationsbyran: for in datumet 3 manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttradande] ska upphora den dagen.

Forordnandet som ordférande som utsetts i enlighet med forordning nr 1093/2010,
senast andrad genom direktiv (EU) 2015/2366, och dithérande arbetsuppgifter, som
innehas den [Publikationsbyran: for in datumet 3 manader efter dagen for denna
forordnings ikrafttradande] ska fortsétta fram till dess att det I6per ut.

Forordnandet som ledamot i fdrvaltningsstyrelsen som utsetts i enlighet med
forordning nr 1093/2010, senast &ndrad genom direktiv (EU) 2015/2366, och
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dithérande arbetsuppgifter, som innehas den [Publikationsbyran: fér in datumet 3
manader efter dagen for denna forordnings ikrafttradande] ska upphéra den dagen.”.

Artikel 2

Andringar av férordning (EU) nr 1094/2010

Forordning (EU) 1094/2010 ska andras pa foljande satt:

(1)

)

3)

(4)

()

| artikel 1 ska punkt 2 erséttas med foljande:

2. Myndigheten ska agera enligt de befogenheter som den tilldelas genom denna
forordning och vara verksam inom tillampningsomradet for direktiv 2009/138/EG
med undantag av avdelning IV, direktiven 2002/92/EG, 2003/41/EG, 2002/87/EG
och 2009/103/EG* samt, i den man dessa akter tillampas pa forsakringsforetag,
aterforsakringsforetag, tjanstepensionsinstitut och forsakringsformedlare, inom
ramen for de relevanta delarna av direktiven (EU) 2015/849 och 2002/65/EG,
inbegripet alla direktiv, forordningar och beslut som grundas pa dessa akter och alla
framtida réattsligt bindande unionsakter genom vilka myndigheten tilldelas uppgifter.

* Europaparlamentets och radets direktiv 2009/103/EG av den 16 september
2009 om ansvarsforsakring for motorfordon och kontroll av att forsakringsplikten
fullgors betraffande sadan ansvarighet (EUT L 263.7.10.2009, s.11).”.

| artikel 2.5 skal foljande stycke laggas till:

I denna forordning innefattar tillsyn den verksamhet som alla behdriga myndigheter
ska utfora enligt de rattsakter som avses i artikel 1.2.”.

| artikel 4.2 ska led ii ersattas med foljande:

1) nar det géller direktiven 2002/65/EG och (EU) 2015/849, de myndigheter
som &r behoriga att sékerstélla att finansinstitut enligt definitionen i
punkt 1 uppfyller kraven i de direktiven.”.

Artikel 6 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 2 ska ersattas med foljande:
2. En exekutivstyrelse, som ska ha de uppgifter som anges i artikel 47.”.
(b)  Punkt 4 ska utga.
Artikel 8 ska andras pa foljande satt:
(@)  Punkt 1 ska andras pa foljande satt:
1)  Foljande led ska inforas som led aa:

“aa) Att utarbeta och hélla uppdaterad en EU-handbok for tillsynen av
finansinstitut i unionen.”.

i)  Leden e och f ska erséttas med foljande:

’e) Att organisera och genomfora granskningar av behoriga myndigheter
och i detta sammanhang utféarda riktlinjer och rekommendationer samt
faststélla basta praxis for att uppna mer enhetliga tillsynsresultat.

f) Att Overvaka och bedéma marknadsutvecklingen inom sina
behorighetsomraden, om relevant dven utveckling som ror trender for
innovativa finansiella tjdnster.”.
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iii) Led h ska erséttas med foljande:

h) Att framja skyddet av forsakringstagare, personer som omfattas av
pensionssystem och forménstagare, konsumenter och investerare.”.

iv) Led I ska utga.
(v) Foljande led ska inféras som led m:

"m) Att avge yttranden ndr det giller ansdkningar avseende interna
modeller, for att underlatta beslutsfattandet och att ge stdd i enlighet med
artikel 21a.”.

(b) Foljande nya punkt ska inféras som punkt 1 a:

”la. Ndar myndigheten utfor sina uppgifter enligt denna forordning ska den beakta
tekniska innovationer, innovativa och hallbara affarsmodeller och integrering av
miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer.”.

(c) I punkt 2 ska féljande &ndringar goras:
1) Foljande led ska inforas som led ca:
ca) utfarda rekommendationer i1 enlighet med artiklarna 29a och 31a.”.
i) Led h ska ersattas med foljande:

’h) samla in nddvéndiga uppgifter om finansinstitut 1 enlighet med artikel 35
och artikel 35b,”.

(d) Foljande punkt ska laggas till som punkt 3:

”3. Nir myndigheten utfor de uppgifter som avses i punkt 1 och utovar de
befogenheter som avses i punkt 2 ska den ta vederborlig hansyn till principerna om
béattre lagstiftning, inbegripet resultaten av den analys av kostnader och férdelar som
ska genomforas 1 enlighet med denna forordning.”.

Artikel 9 ska andras pa foljande sétt:
(@ 1 punkt 1 ska foljande led aa och ab inforas:

“aa) gora djupgdende tematiska granskningar av marknadsbeteenden och bygga
upp en gemensam bild av praxis pa marknaderna, i syfte att identifiera
potentiella problem och att analysera deras effekter,

ab) utveckla riskindikatorer for icke-professionella investerare for att utan
onddigt drojsmal upptiacka mojliga upphov till skada for konsumenterna.”.

(b) 1 punkt 1 ska led d ersattas med foljande:
”d) utveckla gemensamma regler om utlimnande av uppgifter.”.
(c) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Myndigheten ska &vervaka nya och befintliga former av finansiell verksamhet
och far anta riktlinjer och rekommendationer for att framja sadkra och sunda
marknader och en enhetlig reglerings- och tillsynspraxis.”.

(d) Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4. Myndigheten ska inrdtta en kommitté for finansiell innovation, som ska vara en
integrerad del av myndigheten och omfatta alla relevanta behdriga nationella
tillsynsmyndigheter och myndigheter med ansvar for konsumentskydd i syfte att
samordna regleringen och tillsynen av ny eller innovativ finansiell verksamhet och
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(")

(8)

bistd med rad som myndigheten ska lagga fram for Europaparlamentet, radet och
kommissionen. Myndigheten far ocksa lata nationella dataskyddsmyndigheter inga i
kommittén.”.

Artikel 16 ska andras pa foljande sétt:
(@ I punkt 1 ska foljande stycke laggas till:

”Myndigheten fir ocksa utfarda riktlinjer och rekommendationer till myndigheter i
medlemsstaterna som inte definieras som behoriga myndigheter enligt denna
forordning, men som har befogenhet att sékerstalla tilldmpningen av de réattsakter
som avses i artikel 1.2.”.

(b) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Myndigheten ska, utom i undantagsfall, genomfora ppna offentliga samrad om
de riktlinjer och rekommendationer som den utfardar och analysera de mojliga
kostnaderna och férdelarna med att utfarda sadana riktlinjer och rekommendationer.
Dessa samrad och analyser ska sta i proportion till riktlinjernas eller
rekommendationernas omfattning, art och konsekvenser. Myndigheten ska, utom i
undantagsfall, ocksa begara yttranden eller rad fran intressentgruppen for forsékring
och aterforsidkring och intressentgruppen for tjdnstepensioner.”.

(c) I punkt 4 ska foljande mening laggas till i slutet:

“Rapporten ska ocksd forklara hur myndigheten motiverar utfirdandet av sina
riktlinjer och rekommendationer och ge en sammanfattning av aterkopplingen fran
offentliga samrdd om riktlinjerna och rekommendationerna.”.

(d) Foljande punkt ska laggas till som punkt 5:

”5. Om tva tredjedelar av ledamoéterna 1 intressentgruppen for forsdkring och
aterforsakring eller intressentgruppen for tjanstepensioner anser att myndigheten har
overskridit sin behérighet genom att utfarda vissa riktlinjer eller rekommendationer,
far de lamna ett motiverat yttrande till kommissionen.

Kommissionen ska begéra en forklaring som motiverar myndighetens utfardande av
de aktuella riktlinjerna eller rekommendationerna. Nar kommissionen har mottagit
myndighetens forklaring ska den beddma riktlinjernas eller rekommendationernas
omfattning mot bakgrund av myndighetens behérighet. Om kommissionen anser att
myndigheten har 6verskridit sin behorighet far den, efter att ha gett myndigheten
tillfalle att framféra sina synpunkter, anta ett genomférandebeslut om att
myndigheten drar tillbaka de aktuella riktlinjerna eller rekommendationerna.
Kommissionens beslut ska offentliggoras.”.

| artikel 17.2 ska foljande stycken laggas till:

»Utan att det paverkar de befogenheter som faststalls i artikel 35 far myndigheten
rikta en vederborligen motiverad begaran om information direkt till andra behoriga
myndigheter eller relevanta finansinstitut, nar detta anses nodvandigt for att utreda en
pastadd overtradelse av unionslagstiftningen eller underlatenhet att tillampa den. Om
den motiverade begéran riktar sig till finansinstitut ska den innehalla en forklaring av
varfor informationen ar nodvandig for att utreda en pastadd Overtradelse av
unionslagstiftningen eller underlatenhet att tillampa den.

Mottagaren av en sadan begaran ska forse myndigheten med tydlig, korrekt och
komplett information utan onddigt drojsmal.
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Om en begédran om information har riktats till ett finansinstitut ska myndigheten
underrétta de relevanta behdriga myndigheterna om denna begéran. De behdriga
myndigheterna ska bistd myndigheten vid insamlingen av informationen om den
begér det.”.

Artikel 19 ska andras pa foljande sétt:
(a) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. 1 de fall som anges i de unionsakter som avses i artikel 1.2, och utan att det
paverkar de befogenheter som faststélls i artikel 17, far myndigheten bista de
behdriga myndigheterna med att nd en 6verenskommelse i enlighet med forfarandet i
punkterna 2—4 i nagot av foljande fall:

a) Pa begaran av en eller flera av de berdrda behoriga myndigheterna, om
en behdorig myndighet ar oenig med en annan behdrig myndighet vad galler
forfarandet for en atgard eller atgardens innehall, en foreslagen atgard eller
avsaknaden av atgarder.

b) Pa eget initiativ, om oenighet mellan behdriga myndigheter kan
faststallas pa grundval av objektiva kriterier.

| de fall de rattsakter som avses i artikel 1.2 kréver att ett gemensamt beslut fattas av
behoriga myndigheter, ska det antas att oenighet rader om inget gemensamt beslut
fattas av dessa myndigheter inom de tidsfrister som anges i de akterna.”.

(b) Foljande punkter ska inféras som punkterna 1a och 1b:

”la. I foljande fall ska de berérda behdriga myndigheterna utan dr6jsmal underrétta
myndigheten om att en 6verenskommelse inte har natts:

a) Om en tidsfrist for att na en 6verenskommelse mellan de behoriga
myndigheterna foreskrivs i de unionsakter som avses i artikel 1.2 och nagot av
foljande intraffar, beroende pa vilket som intréffar forst:

i) Tidsfristen l6per ut.

ii) En eller flera av de berorda behdriga myndigheterna konstaterar pa
grundval av objektiva faktorer att oenighet foreligger.

b) Om ingen tidsfrist for att nd en 6verenskommelse mellan de behdriga
myndigheterna foreskrivs i de unionsakter som avses i artikel 1.2 och nagot av
foljande intraffar, beroende pa vilket som intréaffar forst:

i)En eller flera av de berdrda behdriga myndigheterna konstaterar pa
grundval av objektiva faktorer att oenighet foreligger.

i) Tva manader har forflutit fran den dag da en behorig myndighet
mottog en begaran fran en annan behorig myndighet om att vidta vissa
atgarder for att folja unionslagstiftningen, och den anmodade
myndigheten annu inte har antagit ett beslut for att tillmétesga denna
begiran.”.

(c) 1 punkt 1 ska andra stycket utga.

1b. Ordféranden ska bedéma huruvida myndigheten bor agera i enlighet med punkt
1. Om myndigheten agerar pa eget initiativ ska den underrétta de berdrda behoriga
myndigheterna om sitt beslut att agera.
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Da ett gemensamt beslut kravs enligt de rattsakter som avses i artikel 1.2 ska alla
behdriga myndigheter som deltar i det gemensamma beslutet, i avvaktan pa
myndighetens beslut i enlighet med det forfarande som anges i artikel 47.3a, avvakta
med sina enskilda beslut, . Om myndigheten beslutar att agera ska alla de behdriga
myndigheter som deltar i det gemensamma beslutet avvakta med sina beslut tills det
forfarande som anges i punkterna 2 och 3 dr avslutat.”.

(d) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”Om det forlikningsskede som avses i punkt 2 har avslutats utan att de berdrda
behdriga myndigheterna har lyckats na nagon dverenskommelse, far myndigheten
fatta ett beslut for att l6sa tvisten och aldagga myndigheterna att vidta en specifik
atgard eller avstd fran en viss atgard, for att sdkerstalla overensstammelse med
unionslagstiftningen. Myndighetens beslut ska vara bindande for de berérda behériga
myndigheterna. Genom sitt beslut kan myndigheten krédva att de behdriga
myndigheterna aterkallar eller andrar ett beslut som de har antagit eller att de
anvander de befogenheter som de har enligt tillamplig unionslagstiftning.”.

(e) FoOljande punkt ska inféras som punkt 3a:

”3 a. Myndigheten ska underrdtta de berérda behdriga myndigheterna om att
forfarandena enligt punkterna 2 och 3 har avslutats, i1 forekommande fall tillsammans
med det beslut som den fattat enligt punkt 3.”.

() Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4. Om en behorig myndighet inte rittar sig efter myndighetens beslut och
darigenom inte sakerstéller att ett finansinstitut uppfyller krav som ar direkt
tillampliga pa det enligt de rattsakter som avses i artikel 1.2, far myndigheten — utan
att det paverkar kommissionens befogenheter enligt artikel 258 i fordraget — anta ett
enskilt beslut riktat till ett finansinstitut med krav pa att finansinstitutet vidtar
nodvandiga atgarder for att uppfylla sina skyldigheter enligt unionslagstiftningen,
déribland dven krav pa att upphora med viss praxis.”.

Artikel 21 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

Myndigheten ska framja och dvervaka effektivitet, andamalsenlighet och konsekvens
i arbetet i de tillsynskollegier som avses i direktiv 2009/138/EG och verka for
enhetlighet i de olika tillsynskollegiernas tillampning av unionslagstiftningen. | syfte
att skapa enhetlighet i fraga om basta tillsynspraxis ska personal fran myndigheten
kunna delta i tillsynskollegiernas verksamhet eller leda den om s ar lampligt,
daribland undersokningar pa plats, som utférs gemensamt av tva eller flera behoriga
myndigheter.”.

(b) 1 punkt 2 ska andra stycket erséttas med foljande:

”For tillimpningen av denna punkt och punkt 1 i denna artikel ska myndigheten
anses vara en “behorig myndighet” eller en “tillsynsmyndighet” i den mening som
avses 1 relevant lagstiftning.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 21 a:
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“Artikel 21 a

Interna modeller

1. For att bidra till uppréttandet av gemensamma standarder och metoder for tillsyn
av hog kvalitet ska myndigheten pad eget initiativ eller pd en eller flera
tillsynsmyndigheters begéran gora féljande:

a) Avge yttranden till de berorda tillsynsmyndigheterna om ansdkan om att
anvanda eller andra en intern modell. For att kunna gora detta far Eiopa begara
all nédvandig information fran de berdrda tillsynsmyndigheterna.

b) Vid oenighet om godkannandet av interna modeller, ge stdd till de ber6rda
tillsynsmyndigheterna for att na en &verenskommelse i enlighet med
forfarandet i artikel 19.

2. Under de forhallanden som anges i artikel 231.6a i direktiv 2009/138/EG far
foretag begdra att Eiopa bistar de behoriga myndigheterna for att na en
overenskommelse i enlighet med forfarandet i artikel 19.

| artikel 22.4 ska andra stycket erséttas med foljande:

’] detta syfte far myndigheten anvanda de befogenheter som den tilldelas i
denna forordning, inklusive artiklarna 35 och 35b.”.

Artikel 29 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 1 ska andras pa foljande satt:
1) Foljande led ska inféras som led aa:
”aa) Utfarda den strategiska tillsynsplanen enligt artikel 29a.”.
i)  Led b ska ersattas med foljande:

”b) Framja ett effektivt bilateralt och multilateralt utbyte av uppgifter mellan
behoriga myndigheter, pa alla relevanta omraden inklusive it-sakerhet och it-
attacker om lampligt, under fullstdndigt iakttagande av tillampliga
bestammelser om konfidentialitet och skydd av personuppgifter i
unionslagstiftningen pa omradet.”.

iii) Led e ska ersattas med féljande:

”e) Uppritta sektorspecifika och sektordvergripande utbildningsprogram, dven
rorande teknisk innovation, underlatta personalutbyte och uppmuntra
behdriga myndigheter att 6ka utnyttjandet av system for att utstationera
personal och andra instrument.”.

(b) I punkt 2 ska foljande stycke laggas till som andra stycket:

”| syfte att skapa en gemensam tillsynskultur ska myndigheten utarbeta och halla
uppdaterad en EU-handbok for tillsynen av finansinstitut i unionen, med beaktande
av forandringar i finansinstitutens affarspraxis och affarsmodeller. EU-handboken fér
tillsyn som helhet ska beskriva bésta tillsynspraxis samt metoder och processer av
hog kvalitet.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 29a:

83

SV



SV

”Artikel 29a

Strategisk tillsynsplan

1. Efter ikrafttrddandet av forordning [XXX for in hanvisning till
andringsforordning] och senast den 31 mars vart tredje ar darefter, ska myndigheten
utfarda en rekommendation som riktas till behtériga myndigheter, dér de strategiska
malen och prioriteringarna for tillsynen faststalls (strategisk tillsynsplan) och déar alla
eventuella bidrag fran behdriga myndigheter har beaktats. Myndigheten ska
éversanda den strategiska tillsynsplanen for kannedom till Europaparlamentet, radet
och kommissionen och offentliggéra den pa sin webbplats.

Den strategiska tillsynsplanen ska faststédlla sarskilda prioriteringar for
tillsynsverksamheten i syfte att framja en konsekvent, dandamalsenlig och effektiv
tillsynspraxis och en gemensam, enhetlig och konsekvent tillampning av
unionslagstiftningen, och i syfte att hantera relevanta utvecklingstendenser pa
mikroniva, potentiella risker och sarbarheter som identifierats i enlighet med
artikel 32.

2. Senast den 30 september varje ar ska varje behorig myndighet lamna in ett forslag
till arligt arbetsprogram for nasta ar till myndigheten for bedomning och sarskilt
beskriva hur forslaget ligger i linje med den strategiska tillsynsplanen.

Forslaget till arligt arbetsprogram ska innehalla sarskilda mal och prioriteringar for
tillsynsverksamheten och kvantitativa och kvalitativa kriterier for urval av
finansinstitut, marknadspraxis, marknadsbeteenden och finansiella marknader som
den behdriga myndighet som lamnar in forslaget ska granska under det ar som
programmet omfattar.

3. Myndigheten ska bedoma forslaget till arligt arbetsprogram och om det finns
vésentliga risker for att prioriteringarna i den strategiska tillsynsplanen inte kommer
att uppnas ska myndigheten utfarda en rekommendation till den relevanta behdriga
myndigheten som syftar till att anpassa den relevanta behériga myndighetens arliga
arbetsprogram till den strategiska tillsynsplanen.

Senast den 31 december varje ar ska de behdériga myndigheterna anta sina arliga
arbetsprogram med beaktande av eventuella sadana rekommendationer.

4. Senast den 31 mars varje ar ska varje behorig myndighet till myndigheten
oversanda en rapport om genomférandet av det arliga arbetsprogrammet.

Rapporten ska innehalla atminstone féljande information:

a) En beskrivning av tillsynsverksamheten och granskningar av
finansinstitut, marknadspraxis och beteenden och finansiella marknader, samt
administrativa atgarder och sanktioner mot finansinstitut som gjort sig skyldiga
till dvertradelser av unionslagstiftningen och nationell lagstiftning.

b) En beskrivning av verksamhet som genomforts men som inte ingick i
det arliga arbetsprogrammet.

c) En redogorelse for verksamhet som ingick i det arliga
arbetsprogrammet men som inte genomforts och for programmal som inte
uppfyllts, samt orsakerna till att verksamheten inte genomforts och till att
malen inte uppfyllts.
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5. Myndigheten ska beddéma de behdriga myndigheternas genomforanderapporter.
Om det finns vésentliga risker for att prioriteringarna i den strategiska tillsynsplanen
inte kommer att uppnas ska myndigheten utfarda en rekommendation till varje berérd
behdrig myndighet om hur de relevanta bristerna i deras verksamhet kan atgardas.

Pa grundval av rapporterna och sin egen riskbedémning ska myndigheten kartlagga
de delar av den behdriga myndighetens verksamhet som &r av avgérande betydelse
for den strategiska tillsynsplanen och vid behov utvdrdera dessa delar enligt
artikel 30.

6. Myndigheten ska offentliggdra information om bésta praxis som konstaterats vid
bedomningen av de arliga arbetsprogrammen sé att den blir allmént tillgdnglig.”.

Artikel 30 ska andras pa foljande sétt:

(@) Artikelrubriken ska erséttas med foljande:
”Utvardering av behoriga myndigheter”.

(b) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Myndigheten ska regelbundet genomfora granskningar av hela eller delar av
behoriga myndigheters verksamhet for att uppna mer enhetliga tillsynsresultat. Den
ska i detta syfte utarbeta metoder for att objektivt bedéma och jamfora de behdriga
myndigheter som utvérderas. Vid utvarderingarna ska hansyn tas till befintlig
information och redan gjorda beddmningar som avser den berdrda behoriga
myndigheten, inbegripet all information som har lamnats till myndigheten i enlighet
med artikel 35, och eventuella uppgifter fran berérda parter.”.

(c) Foljande punkt ska inféras som punkt 1 a:

”la. For tillimpningen av denna artikel ska myndigheten uppritta en
granskningskommitté som uteslutande bestar av personal fran myndigheten.
Myndigheten far delegera vissa uppgifter eller beslut till granskningskommittén.”.

(d) Punkt 2 ska andras pa foljande sétt:
1) Inledningsfrasen ska ersattas med foljande:
”Utvérderingen ska sérskilt, men inte uteslutande, omfatta foljande:”.
i)  Led a ska ersattas med foljande:

”a) Frigan om hur vél avvdgda den behdriga myndighetens resurser &r,
dess grad av sjalvstandighet och dess styrformer, med sérskild hansyn till
mojligheterna att effektivt tillampa de unionsakter som avses i artikel 1.2
och kapaciteten att anpassa sig till marknadsutvecklingen.”.

(e) Punkt 3 ska ersattas med féljande:

3. Myndigheten ska utarbeta en rapport med resultaten av 6versynen. Rapporten ska
beskriva och ange vilka uppfoljningsatgarder som planeras till foljd av 6versynen.
Uppfoljningsatgarderna far antas i form av riktlinjer och rekommendationer i
enlighet med artikel 16 och yttranden i enlighet med artikel 29.1 a.

I enlighet med artikel 16.3 ska de behdriga myndigheterna med alla tillgdngliga
medel sdka folja de utfardade riktlinjerna och rekommendationerna. Om de behdriga
myndigheterna inte agerar for att genomféra de uppféljningsatgarder som anges i
rapporten ska myndigheten utfarda en uppfoljningsrapport.

85

SV



SV

(16)

(17)

N&r myndigheten utarbetar forslag till tekniska tillsynsstandarder eller tekniska
genomforandestandarder i enlighet med artiklarna 10-15, eller riktlinjer eller
rekommendationer i enlighet med artikel 16, ska den ta hénsyn till resultaten av
utvarderingen och all annan information som den inhamtar nér den utfor sina
uppgifter, for att sdkerstélla enhetlig tillsynspraxis av hogsta kvalitet.”.

() Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

3 a. Myndigheten ska avge ett yttrande till kommissionen om den, med beaktande
av resultatet fran dversynen eller annan information som den inhamtar nar den utfor
sina uppgifter, anser att ytterligare harmonisering av reglerna for finansinstitut eller
behoriga myndigheter skulle vara nddvandig.”.

() Punkt 4 ska ersattas med foljande:

4. Myndigheten ska offentligg6ra den rapport som avses i punkt 3, och eventuella
uppfoljningsrapporter, savida inte offentliggorandet skulle innebara risker for det
finansiella systemets stabilitet. Den behdriga myndighet som &r foremal for
utvarderingen ska ges tillfalle att kommentera en rapport innan den offentliggors.
Kommentarerna ska goras allmant tillgangliga, savida inte offentliggérandet skulle
innebdra risker for det finansiella systemets stabilitet.”.

| artikel 31 ska foljande nya punkt laggas till som punkt 2:

”2. ”Nér det géller behdriga myndigheters verksamhet for att underlatta
marknadstilltrade for aktorer eller produkter som baserar sig pa teknisk innovation
ska myndigheten framja enhetlig tillsyn, sérskilt genom utbyte av information och
basta praxis. Dar det ar lampligt far myndigheten utfarda riktlinjer eller
rekommendationer i enlighet med artikel 16.”.

Foljande nya artikel ska inféras som artikel 31a:

“Artikel 31 a

Samordning nar det galler delegering och utkontraktering av verksamheter samt

riskoverforing

1. Myndigheten ska fortlopande samordna de behériga myndigheternas
tillsynsverksamhet i syfte att framja enhetlig tillsyn nédr det galler finansinstituts
delegering och utkontraktering av verksamhet samt deras riskdverforing, i enlighet
med punkterna 2, 3 och 4.

2. De behoriga myndigheterna ska anmaéla till myndigheten om de planerar att
auktorisera eller registrera ett finansinstitut som star under tillsyn av den berérda
behoriga myndigheten i enlighet med de rattsakter som avses i artikel 1.2, och om
finansinstitutets affarsplan innebér att en vésentlig del av dess verksamhet eller
nagon av dess centrala funktioner utkontrakteras eller delegeras eller att risken i
samband med en vasentlig del av dess verksamhet overfors till tredjeland, for att
atnjuta EU-pass samtidigt som de i huvudsak har vasentlig verksamhet eller
vasentliga funktioner utanfor unionen. Anmalan ska vara tillrackligt detaljerad for att
myndigheten ska kunna géra en bedémning.

Om myndigheten anser det noddvéndigt att utfarda ett yttrande till en behdrig
myndighet angaende en auktorisering eller registrering som anmalts enligt forsta
stycket, pa grund av bristande Gverensstimmelse med unionslagstiftningen eller
riktlinjer, rekommendationer eller yttranden som antagits av myndigheten, ska den
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informera den behdriga myndigheten om detta inom 20 arbetsdagar fran mottagandet
av anmalan fran den behdriga myndigheten. | det fallet ska den berérda behoriga
myndigheten invanta myndighetens yttrande innan den beviljar auktorisering eller
registrering.

Om myndigheten begar det ska den behoriga myndigheten inom 15 arbetsdagar fran
mottagandet av begaran tillhandahalla information om sina beslut att auktorisera eller
registrera ett finansinstitut som star under dess tillsyn i enlighet med de rattsakter
som avses i artikel 1.2.

Myndigheten ska utfarda yttrandet, utan att det paverkar eventuella tidsfrister som
faststalls i unionslagstiftningen, senast tva manader efter mottagandet av den
anmalan som avses i forsta stycket.

3. Finansinstitut ska till den behériga myndigheten anmadla utkontraktering eller
delegering av en vasentlig del av sin verksamhet eller ndgon av sina
nyckelfunktioner och 6verforing av risk i samband med en vasentlig del av
verksamheten till en annan enhet eller sin egen filial som &r etablerad i ett tredjeland.
Den berorda behoriga myndigheten ska informera myndigheten om sadana
anmalningar tva ganger om aret.

Pa myndighetens begaran och utan att det paverkar tillampningen av artikel 35 ska
den behdériga myndigheten tillnandahalla information om finansinstituts arrangemang
for utkontraktering, delegering eller riskdverforing.

Myndigheten ska dvervaka huruvida de berdrda behdriga myndigheterna kontrollerar
att sadana arrangemang for utkontraktering, delegering eller riskéverforing som
avses i forsta stycket ingas i enlighet med unionslagstiftningen, 6verensstammer med
riktlinjer, rekommendationer eller yttranden fran myndigheten och inte hindrar en
effektiv tillsyn av de behdriga myndigheterna [och efterlevnadskontroll] i ett
tredjeland.

4. Myndigheten far utfarda rekommendationer till den berérda behdriga
myndigheten, inbegripet rekommendationer om att ompréva ett beslut eller aterkalla
en auktorisation. Om den berérda behoriga myndigheten inte foljer
rekommendationerna fran myndigheten inom 15 arbetsdagar ska den behdriga
myndigheten ange skalen till detta, och myndigheten ska offentliggora sin
rekommendation tillsammans med dessa skal.”.

Artikel 32 ska andras pa foljande sétt:
Féljande nya punkt ska inféras som punkt 2a:

2 a. Atminstone en gang per &r ska myndigheten bedoéma om det ar lampligt att
genomfora sddana unionsomfattande utvarderingar som avses i punkt 2 och
informera Europaparlamentet, radet och kommissionen om sina 6vervaganden. Nar
sadana unionsomfattande utvérderingar utfors och myndigheten anser att det &r
lampligt att gora det, ska den lamna ut upplysningar om resultaten till varje
deltagande finansinstitut.

Behoriga myndigheters tystnadsplikt ska inte hindra de behériga myndigheterna fran
att offentliggdra resultatet av unionsomfattande utvarderingar enligt punkt 2 eller
fran att Oversanda resultatet av sadana utvarderingar till myndigheten sa att den kan
offentliggéra resultaten av unionsomfattande utvarderingar av finansinstituts
motstandskraft.”.

Artikel 33 ska andras pa foljande satt:
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(@) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Myndigheten ska bistd kommissionen vid utarbetandet av beslut om likvardighet
avseende reglerings- och tillsynsordningar i tredjeldnder efter sdrskild begéran om
rad fran kommissionen eller om sa kravs enligt de réttsakter som avses i artikel 1.2.”.

(b) Foljande punkter ska inféras som punkterna 2a, 2b och 2c:

2 a. Myndigheten ska Overvaka utvecklingen inom reglering, tillsyn och praxis for
efterlevnadskontroll samt relevant marknadsutveckling i tredjelander for vilka beslut
om likvardighet har antagits av kommissionen i enlighet med de réttsakter som avses
i artikel 1.2, for att kontrollera att de kriterier som ligger till grund for besluten och
alla villkor som anges i desamma fortfarande ar uppfyllda. Den ska beakta de
berorda tredjeldandernas marknadsrelevans.  Myndigheten ska o6verldamna en
konfidentiell rapport om sina resultat till kommissionen en gang om aret.

Utan att det paverkar de sérskilda krav som anges i de rattsakter som avses i
artikel 1.2 och med forbehall for de villkor som anges i punkt 1 andra meningen, ska
myndigheten da det ar maojligt samarbeta med de relevanta behdriga myndigheterna
och i tillampliga fall &ven med resolutionsmyndigheterna, i tredjeldnder vars
reglerings- och tillsynsordningar har erkants som likvardiga. Samarbetet ska ske pa
grundval av administrativa arrangemang som ingatts med de relevanta
myndigheterna i dessa tredjelander. Nar myndigheten forhandlar fram sadana
administrativa arrangemang ska den inkludera bestimmelser om féljande:

a) De mekanismer som gor det mojligt for myndigheten att inhdmta
relevant information, inklusive information om den rattsliga ordningen,
tillsynssystemet, relevant marknadsutveckling och alla férandringar som kan
paverka beslutet om likvardighet.

b) | den utstrackning det ar nédvandigt for uppfoljningen av sadana beslut
om likvérdighet, forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet, inbegripet
inspektioner pa plats.

Myndigheten ska informera kommissionen om en behdrig myndighet i ett tredjeland
vagrar att inga sadana administrativa arrangemang eller om den végrar att aktivt
samarbeta. Kommissionen ska ta hansyn till denna information nar den ser dver de
relevanta besluten om likvardighet.

2b. Om myndigheten upptécker utvecklingstendenser inom reglering, tillsyn eller
praxis for efterlevnadskontroll i de tredjeldander som avses i punkt 2a vilken kan
paverka den finansiella stabiliteten i unionens eller i en eller flera av dess
medlemsstater, marknadens integritet eller investerarskyddet eller den inre
marknadens funktion, ska den underratta kommissionen pa konfidentiell basis och
utan drojsmal.

Myndigheten ska en gang per ar Overlamna en konfidentiell rapport till
kommissionen om utvecklingen inom reglering, tillsyn och efterlevnadskontroll samt
marknadsutveckling i de tredjelander som avses i punkt 2a, med sarskild inriktning
pa konsekvenserna for den finansiella stabiliteten, marknadernas integritet,
investerarskyddet eller den inre marknadens funktion.

2c. De behdriga myndigheterna ska pa forhand underratta myndigheten om de
planerar att inga administrativa arrangemang med tillsynsmyndigheter i tredjelander
pa nagot omrade som omfattas av de rattsakter som avses i artikel 1.2, dven nar det
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galler filialer till enheter fran tredjeland. De ska samtidigt ge myndigheten ett forslag
till de arrangemang som planeras.

Myndigheten far ta fram standardiserade administrativa arrangemang i syfte att
uppratta en konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillsynspraxis inom unionen och
for att starka den internationella samordningen pa tillsynsomradet. I enlighet med
artikel 16.3 ska de behdriga myndigheterna med alla tillgangliga medel stka félja
sadana standardiserade arrangemang.

| den rapport som avses i artikel 43.5 ska myndigheten inkludera information om
administrativa arrangemang som har Overenskommits med tillsynsmyndigheter,
internationella organisationer eller forvaltningar i tredjelander, myndighetens bistand
till kommissionen i samband med utarbetandet av beslut om likvardighet och den
overvakning som myndigheten utfor i enlighet med punkt 2a.”.

| artikel 34 ska punkt 2 erséttas med foljande:

?2. Nir det giller beddmning av fusioner och forvirv som omfattas av
tillampningsomradet for direktiv 2009/138/EG och som enligt det direktivet kraver
samrad mellan de behoriga myndigheterna i tva eller fler medlemsstater, far
myndigheten efter ansokan fran nagon av de berdrda behoriga myndigheterna avge
och offentliggora ett yttrande om en beddémning, utom avseende kriterierna i artikel
59.1 e i direktiv 2009/138/EG. Yttrandet ska avges utan dréjsmal och under alla
forhallanden fore slutet av beddémningsperioden enligt direktiv 2009/138/EG.
Artiklarna 35 och 35b ska tillampas pa de omraden for vilka myndigheten far avge
ett yttrande.”.

Artikel 35 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkterna 1, 2 och 3 ska ersattas med foljande:

”1. P& begdran av myndigheten ska de behdriga myndigheterna ldmna alla
nodvandiga uppgifter sa att den kan utfora de verksamhetsuppgifter som den tilldelas
genom denna forordning, under forutsattning att dessa myndigheter har laglig
tillgang till de relevanta uppgifterna.

Uppgifterna ska vara korrekta och fullstdndiga och lamnas in inom den tidsfrist som
faststélls av myndigheten.

2. Myndigheten far ocksa begara att uppgifter ska lamnas med regelbundna intervall
och i angivna format eller i jamférbara mallar som godkénts av myndigheten. Vid en
sadan begéran ska om majligt gemensamma rapporteringsformat anvandas.

3. Pa en vederborligen motiverad begéran av en behdrig myndighet ska myndigheten,
i enlighet med de krav pa tystnadsplikt som faststalls i sektorspecifik lagstiftning och
i artikel 70 i denna forordning, tillhandahalla alla uppgifter som behdvs for att den
behoriga myndigheten ska kunna utfora sina verksamhetsuppgifter.”.

(b)  Punkt 5 ska ersattas med féljande:

5. Om de uppgifter som begérs i enlighet med punkt 1 inte r tillgingliga eller inte
gors tillgéngliga av de behdriga myndigheterna inom den tidsfrist som faststélls av
myndigheten, far myndigheten rikta en vederborligen motiverad begéaran till nagot av
foljande:

a) Andra myndigheter med tillsynsfunktioner.
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b) Det ministerium som ansvarar for finansfragor i den berérda medlemsstaten,
om ministeriet forfogar 6ver tillsynsinformation.

c) Den nationella centralbanken i den berérda medlemsstaten.

d) Statistikbyran i den berérda medlemsstaten.

P4 begdran av myndigheten ska de behdriga myndigheterna bistd den vid
insamlingen av uppgifterna.”.

(c)  Punkterna 6 och 7 ska utga.

Foljande ska inforas som artikel 35a—35h:

“Artikel 35 a

Utdvande av de befogenheter som avses i artikel 35b

De befogenheter som genom artikel 35b tilldelas myndigheten, nagon av dess
tjansteman eller en annan av myndigheten bemyndigad person far inte anvéandas for
att krdva att konfidentiella uppgifter eller handlingar lamnas ut.

Artikel 35b

Begaran om upplysningar riktad till finansinstitut

1. Om uppgifter som begérts i enlighet med artikel 35.1 eller 35.5 inte &r tillgangliga
eller inte tillhandahalls inom den tidsfrist som myndigheten faststallt, far
myndigheten genom en enkel begéran eller genom ett beslut alagga de relevanta
finansinstituten att tillhandahalla alla uppgifter som &r nodvandiga for att
myndigheten ska kunna fullgéra sina uppgifter enligt denna foérordning:

2. En sadan enkel begaran om uppgifter som avses i punkt 1 ska

a)
b)
c)
d)
e)

hénvisa till denna artikel som rattslig grund for begéaran,

ange syftet med begéran,

specificera vilka uppgifter som begars,

ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,

innehalla en forklaring dar det framgar att den person fran vilken

uppgifter begars inte ar skyldig att tillhandahalla dem, men att uppgifter som
lamnas vid ett frivilligt svar pa begaran inte far vara oriktiga eller vilseledande,

f)

ange det botesbeloppsom kan utféardas i enlighet med artikel 35¢c om de

uppgifter som lamnas ar oriktiga eller vilseledande.

3. Nar myndigheten begéar uppgifter genom ett beslut ska den

a)
b)
c)
d)
e)

hénvisa till denna artikel som réttslig grund for begéran,

ange syftet med begéaran,

specificera vilka uppgifter som begars,

faststélla en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,

ange de viten som foreskrivs i artikel 35d om den begarda

informationen ar ofullstandig,
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f) ange de boter som foreskrivs i artikel 35¢c om svaren pa fragorna ar
oriktiga eller vilseledande,

s)) informera om ratten att Overklaga beslutet infor 6verklagandenamnden
och fa beslutet prévat av Europeiska unionens domstol i enlighet med
artiklarna 60 och 61.

4. Finansinstituten eller deras foretradare och, for juridiska personer eller féreningar
som inte &r juridiska personer, de personer som ar bemyndigade att foretrada dem
enligt lag eller stadgar, ska lamna de begarda uppgifterna. 1 behorig ordning
befullméaktigade advokater far lamna den begarda informationen pa sina huvudmans
vagnar. Huvudmannen forblir ansvariga fullt ut om den lamnade informationen &r
ofullsténdig, oriktig eller vilseledande.

5. Myndigheten ska utan drojsmal 6versanda en kopia av den enkla begéaran eller av
beslutet till den behdriga myndigheten i den medlemsstat déar den relevanta enheten
enligt punkt 1 som berérs av begdran om uppgifter ar bosatt eller etablerad.

6. Myndigheten far endast anvanda konfidentiella uppgifter som den mottagit i
enlighet med denna artikel for att utfora verksamhetsuppgifter som den tilldelas
genom denna forordning.

Artikel 35¢

Forfaranderegler for alaggande av boter

1. Om myndigheten vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna forordning
upptacker att det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakforhallanden
som kan utgdra en Overtradelse enligt artikel 35d.1 ska den utse en oberoende
utredare inom myndigheten for att utreda saken. Den utsedde utredaren far inte vara
involverad eller ha varit direkt eller indirekt involverad i direkt eller indirekt tillsyn
av de berdrda finansinstituten och ska utféra sina uppgifter oberoende av
tillsynsstyrelsen.

2. Den utredare som avses i punkt 1 ska utreda de pastadda Overtradelserna och
darvid ta hansyn till eventuella kommentarer som lamnas av de personer som &r
foremal for utredningarna samt ldamna in en fullstaindig dossier med sina
utredningsresultat till tillsynsstyrelsen.

3. For att utfora sina uppgifter ska utredaren ha befogenhet att begéra information i
enlighet med artikel 35b.

4. Nar utredaren utfor sina uppgifter ska denne ha tillgang till alla handlingar och all
information som samlats in av myndigheten i dess tillsynsverksamhet.

5. Nar utredningen &r avslutad och innan utredaren l&mnar in dossiern med sina
utredningsresultat till tillsynsstyrelsen ska utredaren ge de personer som ar foremal
for utredningarna mojlighet att horas i de fragor som utreds. Utredaren ska grunda
sina utredningsresultat uteslutande pa sakforhallanden som de berdrda personerna har
fatt mojlighet att yttra sig over.

6. Ratten till forsvar for personer som &r foremal for utredningarna ska iakttas fullt
ut under utredningar som gors enligt denna artikel.

7. Nar utredaren lamnar in dossiern med utredningsresultaten till tillsynsstyrelsen
ska denne underréatta de personer som &r foremal for utredningarna. De personer som
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ar foremal for utredningarna ska ha ratt att fa tillgang till dossiern, med férbehall for
andra personers berattigade intresse av att deras affarshemligheter skyddas. Rétten
att fa tillgang till dossiern ska inte omfatta konfidentiella uppgifter som paverkar
tredje parters intressen.

8. Pa grundval av dossiern med utredarens resultat och efter att ha hort de personer
som ar foremal for utredningarna i enlighet med artikel 35f om de begar det, ska
myndigheten besluta om en eller flera av de dvertradelser som avses i artikel 35d.1
har begatts av de personer som ar foremal for utredningarna och i sadana fall vidta en
atgard i enlighet med den artikeln.

9. Utredaren ska inte delta i tillsynsstyrelsens éverlaggningar eller pa nagot satt
ingripa i tillsynsstyrelsens beslutsprocess.

10. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 75a for att
nérmare ange forfaranderegler for utdvande av befogenheten att foreldgga boter eller
viten, inbegripet bestdmmelser om foljande:

a) Ratten till forsvar.
b) Tidsfrister.
c) Bestammelser som anger hur boter eller viten kravas in.

d) Bestammelser om preskriptionstider for foreldggande och verkstallighet av
boter och viten.

11. Myndigheten ska 6verlamna drenden till de relevanta nationella myndigheterna
for lagforing om den vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna férordning
upptacker att det finns allvarliga indikationer pa att det skulle kunna foreligga
sakforhallanden som utgor brott. Dessutom ska myndigheten inte forelagga boter
eller viten i de fall d&r ett tidigare frikdnnande eller en tidigare fallande dom som
bygger pa identiska eller vasentligen samma sakforhallanden redan har vunnit laga
kraft som ett resultat av straffrattsliga forfaranden enligt nationell lagstiftning.

Artikel 35d

Boter

1. Myndigheten ska anta ett beslut om att forelagga bdter om den finner att ett
finansinstitut som avses i artikel 35b uppsatligen eller av oaktsamhet har underlatit
att tillhandahalla uppgifter som svar pa ett beslut om begaran om uppgifter enligt
artikel 35b.3 eller har lamnat felaktiga, ofullstandiga eller vilseledande uppgifter som
svar pa en enkel begaran om uppgifter eller ett beslut enligt artikel 35b.2.

2. Basbeloppet for béter enligt punkt 1 ska uppga till minst 50 000 EUR och ska inte
Overstiga 200 000 EUR.

3. Nar myndigheten faststéller basbeloppet for de bdter som avses i punkt 2 ska den
beakta det berérda finansinstitutets arsomsattning for foregaende verksamhetsar och
beloppet ska vara

a) vid spannets lagre grans for foretag med en arsomsattning under 10 miljoner
EUR,

b) vid mitten av spannet for foretag med en arsomséttning mellan 10 och 50
miljoner EUR,
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c) vid spannets o6vre grans for foretag med en arsomsattning over 50
miljonerEUR.

Basbeloppen som bestams inom de granser som faststélls i punkt 2 ska vid behov
justeras med hansyn till forsvarande respektive formildrande omstandigheter pa
grundval av de relevanta koefficienter som anges i punkt 5.

De relevanta koefficienterna for forsvarande omstandigheter ska tillampas var for sig
pa basbeloppet. Om mer an en koefficient for forsvarande omstandigheter ar
tillamplig ska skillnaden mellan basbeloppet och det belopp som féljer av
tillampningen av varje enskild koefficient for forsvarande omstandigheter adderas till
basbeloppet.

De relevanta koefficienterna for formildrande omsténdigheter ska tillampas var for
sig pa basbeloppet. Om mer an en koefficient for formildrande omstandigheter ar
tillamplig ska skillnaden mellan basbeloppet och det belopp som foljer av
tillampningen av varje enskild koefficient for férmildrande omstandigheter
subtraheras fran basbeloppet.

4. Justeringskoefficienter ska tillampas kumulativt pa det basbelopp som avses i
punkt 2 enligt foljande:

a) Justeringskoefficienter kopplade till férsvarande omstandigheter:

i) Om Gvertradelsen har begatts upprepade ganger ska koefficienten 1,1
tillampas for varje gang som overtradelsen har upprepats.

ii) Om Overtradelsen har pagatt i mer an sex manader ska koefficienten
1,5 tillampas.

iii) Om Overtradelsen har begatts uppsatligen ska koefficienten 2
tillampas.

iv) Om inga korrigerande atgarder har vidtagits sedan Overtradelsen
konstaterades ska koefficienten 1,7 tillampas.

v) Om finansinstitutets ledning inte har samarbetat med myndigheten ska
koefficienten 1,5 tillampas.

b) Justeringskoefficienter kopplade till férmildrande omstandigheter:

i) Om Gvertradelsen pagick i mindre an tio arbetsdagar ska koefficienten
0,9 tillampas.

i) Om finansinstitutets ledning kan visa att den har vidtagit alla
nodvandiga atgarder for att forhindra att en begaran enligt artikel 35.6a
inte tillmotesgas ska koefficienten 0,7 tillampas.

iii) Om finansinstitutet har uppmarksammat myndigheten pa
overtradelsen pa ett snabbt, dndamalsenligt och fullstandigt satt ska
koefficienten 0,4 tillampas.

iv) Om finansinstitutet frivilligt har vidtagit atgarder for att sakerstalla att
dylika Overtradelser inte kan begas pa nytt ska koefficienten 0,6
tillampas.

5. Trots vad som sags i punkterna 2 och 3 ska det totala botesbeloppet inte uppga till
mer an 20 % av det berorda finansinstitutets arsomsattning under det foéregaende
verksamhetsaret, om finansinstitutet inte direkt eller indirekt har dragit ekonomiska

93

SV



SV

fordelar av dvertradelsen. | sa fall ska det totala botesbeloppet minst motsvara dessa
ekonomiska fordelar.

Artikel 35e

Viten

1. Myndigheten ska anta beslut om att alagga vite i syfte att forma institut eller
enheter som avses i artikel 35b.1 att lamna de uppgifter som begéarts genom beslut i
enlighet med artikel 35b.3.

2. Ett vite ska vara effektivt och proportionerligt. Vitet ska alaggas per dag fram till
dess att det berdrda finansinstitutet foljer det beslut som avses i punkt 1.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den genomsnittliga
dagliga omsattningen for det berdrda finansinstitutet under det féregaende
verksamhetsaret. Vitesbeloppet ska beraknas fran det datum som anges i beslutet om
alaggande av vitet.

4. Vite kan alaggas for en period pa upp till sex manader fran och med att
myndigheten meddelat sitt beslut.

Artikel 35f

Ratten att horas

1. Innan myndigheten fattar beslut om att foreldgga boter och vite enligt artiklarna
35d och 35¢e ska den ge det finansinstitut som ar foremal for begaran majlighet att
horas.

Myndigheten ska endast grunda sina beslut pa de omstindigheter som berérda
finansinstitut har getts mojlighet att yttra sig 6ver.

2. Ratten till férsvar for det finansinstitut som avses i punkt 1 ska iakttas fullt ut
under forfarandena. Finansinstitutet ska ha ratt att fa tillgang till myndighetens
dossier, med forbehall for andra personers berattigade intresse av att deras
affarshemligheter skyddas. Tillgangen till dossiern ska inte omfatta konfidentiell
information eller myndighetens interna férberedande handlingar.

Artikel 35¢

Offentliggdrande, art, verkstéllighet och fordelning av béter och viten

1. Boéter och viten som har forelagts i enlighet med artiklarna 35d och 35e ska vara
av administrativ karaktér och verkstallbara.

2. Verkstéllighet av boter eller vite ska folja de civilprocessrattsliga regler som géller
i den medlemsstat inom vars territorium den sker. Verkstallighetsbeslutet ska bifogas
beslutet att forelagga boter eller viten utan krav pa andra formaliteter an kontroll av
beslutets &kthet av en myndighet som varje medlemsstat ska utse for detta andamal,
och som medlemsstaten ska underrdtta myndigheten och Europeiska unionens
domstol om.

94

SV



SV

(24)

(25)

(26)

3. Om formaliteterna enligt punkt 2 har uppfyllts efter ansokan av den berdrda
parten, far denne ga vidare med verkstalligheten i enlighet med den nationella
lagstiftningen genom att hanskjuta arendet direkt till det behériga organet.

4. Verkstallighet av boter eller vite far endast skjutas upp genom beslut av
Europeiska unionens domstol. Domstolarna i den berdrda medlemsstaten ska dock
vara behdriga betraffande klagomal om att verkstalligheten av boter eller vite inte
genomfors pa ett regelratt satt.

5. Myndigheten ska offentliggora alla boter och viten som har forelagts enligt
artiklarna 35d och 35e utom i de fall da offentliggérandet skulle skapa allvarlig oro
pa de finansiella marknaderna eller orsaka de berorda parterna oproportionerligt stor
skada.

6. Boter och viten ska tillfalla Europeiska unionens allmanna budget.
Artikel 35h

Europeiska unionens domstols prévning

Europeiska unionens domstol ska ha obegransad behdrighet att prova beslut genom
vilka myndigheten har forelagt boter eller viten. Den far upphéava, sanka eller hoja
alagda boter eller viten.”.

| artikel 36.5 ska det forsta stycket ersattas med foljande:

”Nér myndigheten tar emot en varning eller rekommendation fran ESRB som ir
riktad till en behorig myndighet, ska den i tillampliga fall utéva de befogenheter som
den tilldelas genom denna forordning for att sékerstalla att en uppfdljning sker utan
onddigt drojsmal.”.

Artikel 37 ska andras pa foljande sétt:
(@) I punkt 5 forsta stycket ska den sista meningen ersattas med foljande:

“Ledamdterna 1 intressentgruppen for forsdkring och aterforsdkring och
intressentgruppen for tjanstepensioner ska forordnas pa fyra ar, varefter ett nytt
urvalsforfarande ska genomforas.”.

(b) I punkt 6 ska foljande stycken laggas till:

”Om ledamoéterna i bankintressentgruppen inte kan nd fram till ett gemensamt
yttrande eller rad, ska ledamadter som foretrader en grupp av berérda parter tillatas att
utfarda ett separat yttrande eller separat rad.

Intressentgruppen for forsakring och aterforsakring och intressentgruppen for
tjanstepensioner, bankintressentgruppen och intressentgruppen for vardepapper och
marknader far lamna gemensamma yttranden och radgivning om fragor som ror
arbetet i de europeiska tillsynsmyndigheterna i enlighet med artikel 56 i denna
forordning om gemensamma stdndpunkter och handlingar.”.

Artikel 39 ska erséttas med foljande:
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" Artikel 39

Beslutsférfaranden

1. Myndigheten ska agera i enlighet med punkterna 2—6 nér den antar beslut som
foreskrivs i denna forordning utom nar det galler beslut som antas i enlighet med
artiklarna 35b, 35d och 35e.

2. Myndigheten ska underratta alla adressater for ett beslut om sin avsikt att anta
detsamma och, med all hansyn till hur bradskande och komplex fragan ar samt vilka
konsekvenser den kan fa, ange en tidsfrist inom vilken adressaten kan lamna
synpunkter pa beslutets innehall. Bestammelsen i forsta meningen galler pa
motsvarande sétt for de rekommendationer som avses i artikel 17.3.

3. Myndighetens beslut ska innehalla beslutets grunder.

4. Adressaterna for myndighetens beslut ska underréttas om vilka rattsmedel som
star till deras forfogande enligt denna foérordning.

5. Myndigheten ska med lampliga tidsintervall omprdva beslut som den fattat enligt
artikel 18.3 eller 18.4.

6. Antagandet av beslut som myndigheten fattar enligt artiklarna 17, 18 och 19 ska
offentliggoras. Offentliggérandet ska innehalla identitetsuppgifter for den behoriga
myndighet eller det finansinstitut som berérs och det huvudsakliga innehallet i
beslutet, om inte ett sadant offentliggérande star i strid med dessa finansinstituts
berattigade intresse eller skyddet av deras affarshemligheter, eller allvarligt skulle
kunna &dventyra de finansiella marknadernas korrekta funktion och integritet eller
stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i unionen.”.

Artikel 40 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska andras pa foljande sétt:
i)  Foljande led ska inforas som led aa:

”aa) De heltidsledamoter 1 exekutivstyrelsen som avses i artikel 45.1 (utan
rostrétt).”.

(b) 1 punkt 7 ska andra stycket utga.
(c) Foljande punkt ska laggas till som punkt 8:

”8. Om den nationella offentliga myndighet som avses i punkt 1 b inte &r en
myndighet med ansvar for efterlevnadskontroll av konsumentskyddsbestammelser
far den ledamot i tillsynsstyrelsen som avses i den punkten besluta att bjuda in en
foretradare (utan rostratt) for medlemsstatens konsumentsskyddsmyndighet. | de fall
dar ansvaret for konsumentskydd delas av flera myndigheter i en medlemsstat, ska
dessa myndigheter enas om en gemensam foretriadare.”.

Artikel 41 ska erséttas med foljande:
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(29)

(30)

(31)

“Artikel 41

Interna kommittéer

“Tillsynsstyrelsen far inrdtta interna kommittéer for specifika uppgifter som den
tilldelats. Tillsynsstyrelsen far delegera vissa klart definierade uppgifter och beslut
till interna kommittéer, till exekutivstyrelsen eller till ordféranden.”.

| artikel 42 ska forsta stycket ersattas med féljande:

”Nér de rostberdttigade ledamdterna 1 tillsynsstyrelsen utfor uppgifter enligt denna
forordning ska de handla oberoende och objektivt uteslutande i hela unionens
intresse och varken efterfraga eller ta emot instruktioner fran unionens institutioner
eller organ, nagon regering i en medlemsstat eller nagot annat offentligt eller privat
organ.”.

Artikel 43 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Tillsynsstyrelsen ska ge myndigheten vigledning i dess arbete. Om inte annat
foreskrivs i denna forordning ska tillsynsstyrelsen anta myndighetens yttranden,
rekommendationer, riktlinjer och beslut, och utfarda sadana rad som avses i kapitel
II, pa grundval av ett forslag fran exekutivstyrelsen.”.

(b) Punkterna 2 och 3 ska utga.
(c) I punkt 4 ska forsta stycket ersattas med foljande:

Tillsynsstyrelsen ska fore den 30 september varje ar pa forslag av exekutivstyrelsen
anta myndighetens arbetsprogram for det kommande aret och overlamna det for
kdnnedom till Europaparlamentet, radet och kommissionen.”.

(d) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

»5. Tillsynsstyrelsen ska pa grundval av ett forslag fran exekutivstyrelsen anta en
arsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om utférandet av ordférandens
uppgifter, som bygger pa det forslag till arsrapport som avses i artikel 53.7 och
senast den 15 juni varje ar 6verlamna denna rapport till Europaparlamentet, radet,
kommissionen, revisionsratten och Europeiska ekonomiska och sociala kommittén.
Rapporten ska offentliggoras.”.

(e) e) Punkt 8 ska utga.
Artikel 44 ska andras pa foljande sétt:
(@ I punkt 1 andra stycket ska foljande mening l&ggas till:

“Heltidsledamoterna i exekutivstyrelsen och ordféranden far inte rosta om dessa
beslut.”.

(b) 1 punkt 1 ska tredje och fjarde styckena utga.
(c) Punkt 4 ska ersattas med foljande:

4. Ledamoterna utan rostrétt och observatdrerna ska inte delta i nagra diskussioner i
tillsynsstyrelsen som avser enskilda finansinstitut, savida inte annat foreskrivs i
artikel 75.3 eller i de rattsakter som avses i artikel 1.2.
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(32)

(33)

(34)

Forsta stycket ska inte tillampas pa ordféranden, de ledamoter som ocksa &r
ledamoter av exekutivstyrelsen och foretradaren for Europeiska centralbanken som
utsetts av dess tillsynsndmnd.”.

| kapitel 11 avsnitt 2 ska rubriken erséttas med foljande:
”Exekutivstyrelsen”

Artikel 45 ska erséttas med foljande:
"Artikel 45

Sammansattning

”1. Exekutivstyrelsen ska besta av ordforanden och tre heltidsledamoter.
Ordforanden ska tilldela tydligt definierade strategiska uppgifter och
ledningsuppgifter till var och en av heltidsledaméterna. En av heltidsledamoterna ska
tilldelas ansvar for budgetfragor och fragor som rér myndighetens arbetsprogram
(nedan kallad ansvarig ledamot). En av heltidsledaméterna ska fungera som vice
ordforande och utféra ordférandens uppgifter da denne ar franvarande eller har
godtagbart forhinder, i enlighet med denna férordning.

2. Heltidsledamoterna ska viljas ut pa grundval av meriter, fardigheter, kunskaper
om finansinstitut och finansiella marknader samt erfarenheter inom finansiell tillsyn
och reglering. Heltidsansledaméterna ska ha omfattande erfarenhet av ledarskap.
Urvalet ska utga fran en 6ppen ansékningsomgang som offentliggdrs i Europeiska
unionens officiella tidning, pa grundval av vilken kommissionen ska uppratta en
slutlista 6ver kvalificerade sdkande.

Kommissionen ska 6verlamna slutlistan till Europaparlamentet for godkannande.
Efter det att slutlistan godkéants ska radet anta ett beslut om att utse
heltidsledamoterna i exekutivstyrelsen, inklusive den ansvariga ledamoten.

3. Om en heltidsledamot i exekutivstyrelsen inte langre uppfyller villkoren i artikel
46 eller har befunnits skyldig till ett allvarligt fel far radet, efter ett forslag fran
kommissionen som har godkants av Europaparlamentet, anta ett beslut om att skilja
personen i fraga fran dennes uppdrag.

4. Mandatet for heltidsledamoter ska vara fem ar och kunna forlangas en gang. Under
en period pa nio manader fore utgangen av heltidsledamotens femariga mandatperiod
ska tillsynsstyrelsen utvérdera féljande:

a) Resultaten under den forsta mandatperioden och sattet pa vilket dessa
uppnatts.

b) Myndighetens uppgifter och behov under de narmaste aren.

Kommissionen ska, med beaktande av denna utvardering, 6verlamna listan med
heltidsledamoter for forlangning till radet. Pa grundval av denna lista och med
beaktande av utviarderingen far radet forlinga mandatet for heltidsledaméterna.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 45 a:
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(35)

(36)

(37)

“Artikel 45 a

Beslutsfattande

1. Exekutivstyrelsens beslut ska antas med enkel majoritet bland dess ledamoter.
Varje ledamot ska ha en rost. Vid lika rostetal ska ordféranden ha utslagsrost.

2. Kommissionens foretradare ska delta i exekutivstyrelsens sammantréden, utan
rostratt forutom i de fragor som avses i artikel 63.

3. Exekutivstyrelsen ska sjélv anta och offentliggora sin arbetsordning.

4. Sammantradena i exekutivstyrelsen ska sammankallas av ordféranden pa eget
initiativ eller efter begaran av en av ledaméterna, och ledas av ordféranden.

Exekutivstyrelsen ska sammantréda fore varje sammantréade i tillsynsstyrelsen, och
sa ofta som exekutivstyrelsen anser det nodvéandigt. Den ska sammantrada minst fem
ganger per ar.

5. Ledaméterna i exekutivstyrelsen far, om inte annat foljer av arbetsordningen,
bitradas av radgivare eller experter. De deltagare som inte har rostratt far inte delta i
diskussioner inom exekutivstyrelsen som ror enskilda finansinstitut.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 45b:
“Artikel 45b

Interna kommittéer

Exekutivstyrelsen far inratta interna kommittéer for specifika uppgifter som den
tilldelats.”.

Artikel 46 ska erséttas med foljande:
" Artikel 46

Oberoende

”Ledamoterna i exekutivstyrelsen ska handla oberoende och objektivt uteslutande i
hela unionens intresse och varken efterfraga eller ta emot instruktioner fran unionens
institutioner eller organ, regeringen i ndgon medlemsstat eller nagot annat offentligt
eller privat organ.

Varken medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ eller andra offentliga
eller privata organ far forsoka paverka exekutivstyrelsen ledamoter nar dessa utfor
sina uppgifter.”.

Artikel 47 ska erséttas med foljande:
"Artikel 47

Uppgifter

1. Exekutivstyrelsen ska se till att myndigheten utfor sitt uppdrag och de uppgifter
den tilldelas i enlighet med denna férordning. Den ska vidta nddvandiga atgarder for
att se till att myndigheten fungerar, i enlighet med denna férordning, vilket i
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(38)

synnerhet omfattar antagande av interna administrativa instruktioner och
offentliggérande av meddelanden.

2. Exekutivstyrelsen ska foresla ett arligt och ett flerarigt arbetsprogram for
antagande av tillsynsstyrelsen.

3. Exekutivstyrelsen ska utdva sina budgetbefogenheter i enlighet med artiklarna 63
och 64.

For tillampningen av artiklarna 17, 19, 29a, 30, 3la och 35b-35h ska
exekutivstyrelsen vara behorig att agera och att fatta beslut. Exekutivstyrelsen ska
halla tillsynsstyrelsen underrattad om de beslut som den fattar.

3a. Exekutivstyrelsen ska granska, yttra sig over och lagga fram forslag om alla
fragor som ska beslutas av tillsynsstyrelsen.

4. Exekutivstyrelsen ska anta myndighetens plan for personalpolitiken och, enligt
artikel 68.2, nddvandiga genomférandebestammelser for tjansteforeskrifterna for
tjansteman i Europeiska gemenskaperna (nedan kallade tjansteforeskrifterna).

5. Exekutivstyrelsen ska anta sarskilda bestammelser om tillgang till myndighetens
handlingar i enlighet med artikel 72.

6. Exekutivstyrelsen ska lagga fram en arsrapport om myndighetens verksamhet,
inbegripet om ordférandens uppgifter, pa grundval av det forslag till arsrapport som
avses i artikel 53.7 for tillsynsstyrelsen for godk&nnande.

7. Exekutivstyrelsen ska utse och aterkalla Gverklagandendamndens ledaméter i
enlighet med artikel 58.3 och 58.5.

8. Ledamoterna i exekutivstyrelsen ska offentliggora alla sammantraden som hallits
samt mottagna formaner. Utgifter ska redovisas offentligt i enlighet med
tjansteforeskrifterna.

9. Den ansvariga ledamoten ska ha foljande sarskilda uppgifter:

a) Genomfora myndighetens arliga arbetsprogram under tillsynsstyrelsens
vagledning och exekutivstyrelsens kontroll.

b) Vidta nddvandiga atgarder for att se till att myndigheten fungerar, i enlighet
med denna forordning, vilket i synnerhet omfattar antagande av interna
administrativa instruktioner och offentliggérande av meddelanden.

c) Utarbeta ett flerarigt arbetsprogram enligt vad som avses i artikel 47.2.

d) Utarbeta ett arbetsprogram senast den 30 juni varje ar for det foljande aret
enligt vad som avses i artikel 47.2.

e) Utarbeta ett preliminart forslag till budget fér myndigheten i enlighet med
artikel 63 och genomféra myndighetens budget i enlighet med artikel 64.

f) Utarbeta ett forslag till arlig rapport med ett avsnitt om myndighetens
reglerings- och tillsynsverksamheter och ett avsnitt om ekonomiska och
administrativa fragor.

g) Nar det galler myndighetens personal, utdva de befogenheter som anges i
artikel 68 och behandla personalfragor.”.

Artikel 48 ska andras pa foljande sétt:
(@ I punkt 1 ska andra stycket erséttas med foljande:
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(39)

(40)
(41)

(42)

(43)

”Ordforanden ska ansvara for att forbereda arbetet i tillsynsstyrelsen och leda
sammantridena i tillsynsstyrelsen och exekutivstyrelsen.”.

(b)  Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2. Ordforanden ska viljas ut pa grundval av meriter, fardigheter, kunskaper om
finansinstitut och finansiella marknader samt erfarenhet som &r relevant for finansiell
tillsyn och reglering, efter en Oppen ansokningsomgang som offentliggors i
Europeiska unionens officiella tidning. Kommissionen ska ldgga fram en slutlista
med kandidater for posten som ordférande for Europaparlamentets godkannande.
Efter det att slutlistan godkénts ska radet anta ett beslut om att utse ordféranden.

Om ordféranden inte langre uppfyller villkoren i artikel 49 eller har befunnits skyldig
till ett allvarligt fel far radet, efter ett forslag fran kommissionen som har godkants av
Europaparlamentet, anta ett beslut om att skilja personen i fraga fran dennes
uppdrag.”.

(c) I punkt 4 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Rédet far, pa forslag av kommissionen och med beaktande av utvirderingen, fornya
ordforandens mandat en gang.”.

(d)  Punkt 5 ska utga.
Foljande artikel ska inféras som artikel 49 a:

“Artikel 49 a

Utgifter

Ordforanden ska offentliggora alla sammantraden som hallits samt mottagna
formaner. Utgifter ska redovisas offentligt i enlighet med tjansteforeskrifterna.”.

Artiklarna 51, 52 och 53 ska utga.

| artikel 54.2 ska foljande strecksats laggas till:
”— konsument- och investerarskydd.”.

| artikel 55 ska punkt 2 erséttas med foljande:

”2. En ledamot i exekutivstyrelsen, den ansvarige ledamoten enligt artikel 47.8a,
foretrddaren for kommissionen och ESRB ska inbjudas som observatorer till
sammantrddena i den gemensamma kommittén och i de underkommittéer som avses i
artikel 57.”.

Artikel 58 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 3 ska ersattas med féljande:

”3. Tva ledamoter och tva suppleanter i Overklagandenimnden ska utses av
myndighetens exekutivstyrelse fran en slutlista som kommissionen foreslar efter en
Oppen inbjudan att inkomma med intresseanmélan som offentliggdrs i Europeiska
unionens officiella tidning, och efter samrad med tillsynsstyrelsen.”.

(b) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

?5. Ledaméter i Overklagandendmnden, som utsetts av myndighetens
exekutivstyrelse, far inte avsattas under sin mandatperiod sa lange de inte har
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(44)

(45)

(46)

(47)

befunnits skyldiga till nagot allvarligt fel och exekutivstyrelsen fattar beslut om
avsittande efter samrdd med tillsynsstyrelsen.”.

| artikel 59 ska punkt 1 erséttas med foljande:

1. Overklagandenimndens ledaméter ska vara oberoende nir de fattar sina beslut.
De far inte vara bundna av nagra instruktioner. De far inte utféra nagra andra
uppgifter inom myndigheten, dess exekutivstyrelse eller dess tillsynsstyrelse.”.

| artikel 60 ska punkt 1 erséttas med foljande:

1. Varje fysisk eller juridisk person, inbegripet behoriga myndigheter, far 6verklaga
varje beslut av myndigheten som fattats enligt artiklarna 17, 18, 19 eller 35 och varje
annat beslut som myndigheten fattat i enlighet med nagon av de unionsakter som
avses i artikel 1.2, om beslutet &r riktat till den personen eller om det, trots att det ar
riktat till en annan person, direkt berdr den dverklagande personligen.”.

Artikel 62 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Myndighetens intdkter ska, utan att det paverkar andra typer av intikter, besta av
nagon kombination av féljande:

a) Ett utjamnande bidrag fran unionen, vilket tas upp i Europeiska unionens
allmanna budget (kommissionens avsnitt) och som inte 6verstiger 40 % av
myndighetens beraknade intékter.

b) Arliga avgifter fran finansinstitut, baserade pa de arliga beraknade utgifterna
for den verksamhet som maste utféras enligt denna férordning och enligt de
unionsakter som avses i artikel 1.2, for varje kategori av deltagare inom
myndighetens behorighetsomrade.

c) Eventuella avgifter som betalas till myndigheten i de fall som anges i
relevanta instrument inom unionslagstiftningen.

d) Eventuella frivilliga bidrag fran medlemsstaterna eller observatorer.

e) Avgifter for publikationer, utbildning och andra tjanster som begarts av
behoriga myndigheter.”.

(b) Foljande punkter ska laggas till som punkterna 5 och 6:

5. De éarliga avgifter som avses i punkt 1 b ska samlas in varje ar fran enskilda
finansinstitut av de myndigheter som varje medlemsstat utser. Senast den 31 mars
varje budgetar ska varje medlemsstat till myndigheten erlagga det belopp som den ar
skyldig att samla in i enlighet med de kriterier som anges i den delegerade akt som
avses i artikel 62a.

6. De frivilliga bidrag fran medlemsstaterna och observatérer som avses i punkt 1 d
ska inte godtas om detta skulle kunna ifrdgasatta myndighetens oberoende och
opartiskhet.”.

Féljande artikel ska inforas som artikel 62 a:
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(48)

(49)

“Artikel 62 a

Delegerade akter om berédkning av arliga avgifter fran finansinstitut

Kommissionen ska ha befogenhet i enlighet med artikel 75a att anta delegerade akter
for att bestamma hur de arliga avgifter fran enskilda finansinstitut som avses i
artikel 62 e ska berdknas, genom att faststalla féljande:

a) En metod for att fordela de berdknade utgifterna pa kategorier av
finansinstitut som grund for att bestdmma den andel av avgifterna som
finansinstitut i varje kategori ska sta for.

b) Lampliga och objektiva kriterier for att bestamma de arliga avgifter som ska
betalas av enskilda finansinstitut som omfattas av de unionsakter som avses i
artikel 1.2 pa grundval av deras storlek som ett ungefarligt matt pa deras
betydelse pa marknaden.

| de kriterier som avses i forsta stycket led b far inga antingen troskelvarden under
vilka avgifter inte ska betalas eller minimibelopp som avgifterna inte far
underskrida.”.

Artikel 63 ska ersattas med foljande:
" Artikel 63

Upprattande av budgeten

1. Varje ar ska den ansvariga ledamoten utarbeta ett preliminart forslag till samlat
programdokument for myndigheten for de tre foljande budgetaren, med berdknade
inkomster och utgifter samt uppgifter om personal, fran den arliga och flerariga
programplaneringen och 6versanda det till exekutivstyrelsen och tillsynsstyrelsen
tillsammans med tjansteforteckningen.

1 a. Styrelsen ska, pa grundval av det forslag som har godkants av tillsynsstyrelsen,
anta forslaget till samlat programdokument for de tre foljande budgetaren.

1b. Forslaget till samlat programdokument ska éversandas av exekutivstyrelsen till
kommissionen, Europaparlamentet och radet senast den 31 januari.

2. Med utgangspunkt i forslaget till samlat programdokument ska kommissionen i
forslaget till unionens budget ta upp de prelimindra anslag som den anser nddvandiga
mot bakgrund av tjansteforteckningen och de utjdamnande bidrag som ska belasta
unionens allmanna budget i enlighet med artiklarna 313 och 314 i fordraget.

3. Budgetmyndigheten ska anta myndighetens tjansteforteckning.
Budgetmyndigheten ska bevilja anslag for utjamnande bidrag till myndigheten.

4. Tillsynsstyrelsen ska anta myndighetens budget. Budgeten ska bli slutgiltig nér
unionens allménna budget slutgiltigt har antagits. Vid behov ska den anpassas i
enlighet med det slutgiltiga antagandet.

5. Exekutivstyrelsen ska omedelbart underrétta budgetmyndigheten om den avser att
genomfora projekt som kan ha betydande ekonomiska konsekvenser for
finansieringen av budgeten, sarskilt projekt som ror fast egendom, t.ex. hyra eller
forvérv av fastigheter.”.

Artikel 64 ska erséttas med foljande:
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Artikel 64

Genomforande och kontroll av budgeten

1. Den ansvariga ledamoten ska fungera som utanordnare och genomfora
myndighetens budget.

2. Myndighetens rakenskapsforare ska 6versdnda de prelimindra rakenskaperna till
kommissionens rékenskapsforare och till revisionsratten senast den 1 mars
pafoljande ar.

3. Myndighetens rakenskapsforare ska senast den 1 mars pafoljande ar 6versanda de
rékenskapsuppgifter som krévs som underlag for konsolideringen till kommissionens
rakenskapsforare pa det satt och i den form som denne har faststallt.

4. Myndighetens rakenskapsforare ska sanda rapporten om budgetférvaltningen och
den ekonomiska forvaltningen till ledaméterna i tillsynsstyrelsen och till
Europaparlamentet, radet och revisionsratten senast den 31 mars paféljande ar.

5. Efter att ha mottagit revisionsrattens iakttagelser i frdga om myndighetens
prelimindra rakenskaper i enlighet med artikel 148 i budgetférordningen ska
myndighetens rékenskapsforare uppratta dess slutliga rékenskaper. Den ansvariga
ledamoten ska sanda dem till tillsynsstyrelsen, som ska avge ett yttrande om dessa
rékenskaper.

6. Myndighetens rakenskapsforare ska senast den 1 juli paféljande ar sanda de
slutliga  rdkenskaperna, tillsammans med tillsynsstyrelsens yttrande, till
kommissionens  rakenskapsforare och till Europaparlamentet, radet och
revisionsratten.

Myndighetens rakenskapsforare ska ocksda senast den 1 juli sdnda ett
redovisningspaket till kommissionens rakenskapsforare, i ett standardformat som
faststélls av kommissionens rakenskapsforare, som underlag for konsolideringen.

7. De slutliga rdkenskaperna ska offentliggoras i Europeiska unionens officiella
tidning senast den 15 november det paféljande aret.

8. Senast den 30 september ska den ansvariga ledamoten besvara revisionsrattens
iakttagelser. Ledamoten ska &ven sénda en kopia av svaret till exekutivstyrelsen och
kommissionen.

9. Den ansvariga ledamoten ska, pa Europaparlamentets begaran och i enlighet med
artikel 165.3 i budgetforordningen, lagga fram for Europaparlamentet alla uppgifter
som behovs for att forfarandet for beviljande av ansvarsfrinet for det berdrda
budgetaret ska kunna fungera val.

10. Europaparlamentet ska fore den 15 maj ar N + 2, pa rekommendation av radet
som ska fatta sitt beslut med kvalificerad majoritet, bevilja myndigheten
ansvarsfrihet for budgetens genomforande budgetar N.”.

Artikel 65 ska erséttas med foljande:
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(51)

(52)

(53)

“Artikel 65

Finansiella bestammelser

Exekutivstyrelsen ska anta myndighetens finansiella bestammelser efter samrad med
kommissionen. Dessa bestammelser far inte avvika fran kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 1271/2013* for de organ som avses i artikel 208 i forordning
(EU, Euratom) nr 966/2012 savida inte de sarskilda behoven for driften av
myndigheten kréver det och endast med kommissionens férhandsgodkannande.

*Kommissionens delegerade foérordning (EU) nr 1271/2013 av den 30 september
2013 med rambudgetférordning for de organ som avses i artikel 208 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 966/2012 (EUT L 328,
7.12.2013, s. 42).”.

| artikel 66 ska punkt 1 ersattas med foljande:

”1. For bekdmpning av bedrdgeri, korruption och annan olaglig verksamhet ska
Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 883/2013* galla for
myndigheten utan inskrankning.

*Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 883/2013 av den 11
september 2013 om utredningar som utfors av Europeiska byran for
bedrageribekampning (Olaf) och om upphévande av Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1073/1999 och radets forordning (Euratom) nr 1074/1999 (EUT
L 248, 18.9.2013,s. 1).”.

Artikel 68 ska andras pa foljande sétt:
(a) Punkterna 1 och 2 ska ersattas med foljande:

”1. Tjéansteforeskrifterna, anstéllningsvillkoren for Ovriga anstdllda och de
bestammelser som antagits gemensamt av unionens institutioner for tillampningen av
tjansteforeskrifterna och anstéllningsvillkoren ska galla for myndighetens personal,
inbegripet heltidsledamdterna i exekutivstyrelsen och dess ordférande.

2. Exekutivstyrelsen ska i samrad med kommissionen anta de nodvéandiga
genomforandebestammelserna i enlighet med bestdimmelserna i artikel 110 i
tjansteforeskrifterna.”.

(b)  Punkt 4 ska ersattas med féljande:

4. Exekutivstyrelsen far anta bestimmelser som gor det mojligt for myndigheten att
anlita utstationerade nationella experter fran medlemsstaterna.”.

Artikel 70 ska andras pa foljande sétt:
(@) I punkt 1 ska forsta stycket ersattas med féljande:

”1. Ledamdterna i tillsynsstyrelsen och alla i myndighetens personal, inbegripet
tillfalligt utstationerade nationella experter och alla andra personer som utfor
uppgifter for myndigheten pa grundval av avtal, ska omfattas av kravet pa
tystnadsplikt enligt artikel 339 i EUF-fordraget och de relevanta bestammelserna i
tillamplig unionslagstiftning dven efter det att deras forordnanden upphort.”.

(b) I punkt 2 ska andra stycket ersattas med foljande:

”Vidare ska skyldigheten enligt punkt 1 och forsta stycket i denna punkt inte
hindra myndigheten och de behdriga myndigheterna fran att anvéanda
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(57)
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upplysningarna for efterlevnadskontroll av de rattsakter som avses i artikel 1.2,
och 1 synnerhet vid rittsliga forfaranden for antagande av beslut.”.

(c) Foljande punkt ska inféras som punkt 2 a:

2 a. Exekutivstyrelsen och tillsynsstyrelsen ska sakerstalla att personer som direkt
eller indirekt, permanent eller tillfalligt, tillhandahaller tjanster som har anknytning
till myndighetens uppdrag, inbegripet tjanstemén och andra personer som har
bemyndigats av exekutivstyrelsen och tillsynsstyrelsen eller utsetts av den behdriga
myndigheten for detta syfte, omfattas av krav pa tystnadsplikt som é&r likvéardiga med
kraven i foregaende punkter.

Samma krav pa tystnadsplikt ska dven galla for observatorer som deltar i
exekutivstyrelsens och tillsynsstyrelsens sammantrdden och som deltar i
myndighetens verksamhet.”.

(d) I punkt 3 ska forsta stycket ersattas med féljande:

“Punkterna 1 och 2 ska inte hindra myndigheten fran att utbyta uppgifter med
behoriga myndigheter i enlighet med denna férordning och annan unionslagstiftning
som &r tilldmplig pé finansinstitut.”.

Artikel 71 ska erséttas med foljande:

”Denna forordning ska inte paverka medlemsstaternas skyldigheter vid deras
behandling av personuppgifter enligt forordning (EU) 2016/679 eller myndighetens
skyldigheter vid sin behandling av personuppgifter enligt forordning (EU)
2018/XXX (dataskyddsforordning for EU:s institutioner och organ) inom ramen for
dess ansvarsomraden.”.

| artikel 72 ska punkt 2 erséttas med foljande:

2. Exekutivstyrelsen ska anta ndrmare foreskrifter for tillimpningen av forordning
(EG) nr 1049/2001.”.

| artikel 73 ska punkt 2 erséttas med foljande:
2. Exekutivstyrelsen ska fatta beslut om myndighetens interna sprakordning.”.
| artikel 74 ska forsta stycket ersattas med féljande:

”De nddvandiga arrangemangen betrdffande de lokaler som myndigheten ska fé i den
medlemsstat dar den har sitt site och de resurser som ska tillhandahallas av den
medlemsstaten samt de sérskilda regler som i den medlemsstaten ar tillampliga pa
myndighetens personal och deras familjemedlemmar ska, efter exekutivstyrelsens
godké&nnande, faststéllas i en Overenskommelse om sate mellan myndigheten och den
medlemsstaten.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 75 a:
“Artikel 75 a

UtOvande av delegering

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de
villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 35¢ och 62a ska
ges till kommissionen tills vidare.
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3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 35c och 62a far nar som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebar att
delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet far
verkan dagen efter det att det offentliggdrs i Europeiska unionens officiella tidning,
eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av
delegerade akter som redan har tratt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrada med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella
avtalet om battre lagstiftning av den 13 april 2016.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artikel 35c eller 62a ska tréda i kraft endast om
varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den delegerade
akten inom en period av tre manader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att
invanda. Denna period ska forlangas med tre manader pa Europaparlamentets eller
radets initiativ.”.

Artikel 76 ska erséttas med foljande:
"Artikel 76

Forhallande till Ceiops

Myndigheten ska betraktas som den lagliga efterféljaren till Ceiops. Ceiops alla
tillgangar och skulder samt alla oavslutade transaktioner ska senast dagen for
inrattandet av myndigheten automatiskt Overféras till myndigheten. Ceiops ska
uppratta ett bokslut som visar laget nar det géller utgaende tillgangar och skulder vid
dagen for dverforingen. Detta bokslut ska revideras och godkannas av Ceiops och av
kommissionen.”.

Féljande nya artikel ska inforas som artikel 77a:
“Artikel 77a

Overgangsbestammelser

Forordnandet som verkstallande direktor som utsetts i enlighet med forordning nr
1094/2010, senast é&ndrad genom direktiv 2014/51/EU, och dithérande
arbetsuppgifter, som innehas den [Publikationsbyran: for in datumet 3 manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttradande] ska upphdra den dagen.

Forordnandet som ordférande som utsetts i enlighet med férordning nr 1094/2010,
senast andrad genom direktiv 2014/51/EU, och dithérande arbetsuppgifter, som
innehas den [Publikationsbyran: for in datumet 3 manader efter dagen for denna
forordnings ikrafttradande] ska fortsatta fram till dess att det I6per ut.

Forordnandet som ledamot i forvaltningsstyrelsen som utsetts i enlighet med
forordning nr 1094/2010, senast dndrad genom direktiv 2014/51/EU, och dithérande
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arbetsuppgifter, som innehas den [Publikationsbyran: for in datumet 3 manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttradande] ska upphora den dagen.”.

Artikel 3

Andringar av férordning (EU) nr 1095/2010

Forordning (EU) 1095/2010 ska andras pa foljande satt:

(1)

)

3)

Artikel 1 ska andras pa foljande sétt:
(@  Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Myndigheten ska agera enligt de befogenheter som den tilldelas genom denna
forordning och vara verksam inom tillampningsomradet for direktiv 97/9/EG,
direktiv 98/26/EG, direktiv 2001/34/EG, direktiv 2002/47/EG, direktiv 2003/71/EG,
direktiv.  2004/39/EG, direktiv.  2004/109/EG, direktiv. ~ 2009/65/EG,
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU*, Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002**, Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU*** och forordning (EG) nr 1060/2009, och, i den man dessa akter ar
tillampliga pa foretag som tillhandahaller investeringstjanster eller pa foretag for
kollektiva investeringar som erbjuder sina andelar eller aktier till forséljning och de
behdriga myndigheter som utdvar tillsyn dver dem, inom ramen for de relevanta
delarna av direktiv 2002/87/EG, direktiv (EU) 2015/849 och direktiv 2002/65/EG,
inbegripet alla direktiv, forordningar och beslut som grundas pa dessa akter och alla
framtida réattsligt bindande unionsakter genom vilka myndigheten tilldelas uppgifter.

*Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiven
2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).

**Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002
om tillampning av internationella redovisningsstandarder (EGT L 243, 11.9.2002, s.
1).

***Eyropaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om éndring av
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphavande av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).”.

(b)  Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

3 a. Denna forordning ska gélla utan att det paverkar andra unionsrattsakter genom
vilka myndigheten tilldelas godkannande- eller tillsynsfunktioner och motsvarande
befogenheter.”.

| artikel 2.5 ska foljande stycke laggas till:

I denna forordning innefattar tillsyn den verksamhet som alla behdriga myndigheter
ska utfora enligt de réattsakter som avses i artikel 1.2.”.

| artikel 4.3 ska led ii ersattas med foljande:

ii) nar det géller direktiven 2002/65/EG och (EU) 2015/849, de myndigheter
som har behorighet att sakerstdlla att foretag som tillhandahaller
investeringstjanster och foretag for kollektiva investeringar som erbjuder

108

SV



SV

(4)

()

(6)

sina andelar eller aktier till forsaljning uppfyller kraven i de direktiven,
och”.

Artikel 6 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 2 ska ersattas med foljande:
2. En exekutivstyrelse, som ska ha de uppgifter som anges 1 artikel 47.”.
(b)  Punkt 4 ska utga.
Artikel 8 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 1 ska andras pa foljande sétt:
i)  Foljande led ska inforas som led aa:

“aa) Att utarbeta och halla uppdaterad en EU-handbok for tillsyn av
finansmarknadsaktorer 1 unionen.”.

i)  Leden e och f ska ersattas med foljande:

’e) Att organisera och genomfora granskningar av behoriga myndigheter och 1
detta sammanhang utférda riktlinjer och rekommendationer samt faststélla
basta praxis for att uppna mer enhetliga tillsynsresultat.

f) Att Overvaka och beddéma marknadens utveckling inom sina
behorighetsomraden, om relevant &ven utveckling som ror trender for
innovativa finansiella tjdnster.”.

iii)  Led h ska erséttas med foljande:
’h) Att frimja skyddet av konsumenter och investerare.”.
iv) Led | ska utga.

(b) Foljande nya punkt ska inféras som punkt 1 a:

”la. ”Nar myndigheten utfor sina uppgifter enligt denna forordning ska den beakta
tekniska innovationer, innovativa och hallbara affarsmodeller och integrering av
miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer.”.

(c) I punkt 2 ska foljande andringar goras:
1) Foljande led ska inforas som led ca:
ca) utfarda rekommendationer i enlighet med artiklarna 29a och 31a.”.
i) Led h ska erséttas med foljande:

’h) samla in nddvéndiga uppgifter om finansinstitut 1 enlighet med artikel
35 och artikel 35b,”.

(d) Foljande punkt ska laggas till som punkt 3:

”3. Niar myndigheten utfér de uppgifter som avses i punkt 1 och utévar de
befogenheter som avses i punkt 2 ska den ta vederborlig hansyn till principerna om
béattre lagstiftning, inbegripet resultaten av den analys av kostnader och fordelar som
ska genomforas i enlighet med denna forordning.”.

Artikel 9 ska andras pa foljande sétt:
(@) I punkt 1 ska foljande led aa och ab inforas:
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(")

”aa) gora djupgdende tematiska granskningar av marknadsbeteenden och bygga
upp en gemensam bild av praxis pa marknaderna, i syfte att identifiera
potentiella problem och att analysera deras effekter,

ab) utveckla riskindikatorer for icke-professionella investerare for att utan
onddigt drojsmal upptacka moéjliga upphov till skada for konsumenter och
investerare.”.

(b) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2. Myndigheten ska Overvaka nya och befintliga former av finansiell
verksamhet och far anta riktlinjer och rekommendationer for att frimja sdkra
och sunda marknader och en enhetlig reglerings- och tillsynspraxis.”.

(c)  Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4. Myndigheten ska inrdtta en kommitté for finansiell innovation, som ska
vara en integrerad del av myndigheten och omfatta alla relevanta behériga
nationella tillsynsmyndigheter och  myndigheter med ansvar for
konsumentskydd i syfte att samordna regleringen och tillsynen av ny eller
innovativ finansiell verksamhet och bista med rad som myndigheten ska lagga
fram for Europaparlamentet, radet och kommissionen. Myndigheten far ocksa
lata nationella dataskyddsmyndigheter ingd i kommittén.”.

Artikel 16 ska andras pa foljande sétt:
(@) I punkt 1 ska foljande stycke laggas till:

”Myndigheten fir ocksa utfarda riktlinjer och rekommendationer till myndigheter i
medlemsstaterna som inte definieras som behoriga myndigheter enligt denna
forordning, men som har befogenhet att sékerstalla tillampningen av de rattsakter
som avses i artikel 1.2.”.

(b)  Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Myndigheten ska, utom i undantagsfall, genomfora 6ppna offentliga samrdd om
de riktlinjer och rekommendationer som den utfardar och analysera de mojliga
kostnaderna och fordelarna med att utfarda sadana riktlinjer och rekommendationer.
Dessa samrad och analyser ska std i proportion till riktlinjernas eller
rekommendationernas omfattning, art och konsekvenser. Myndigheten ska, utom i
undantagsfall, ocksa begéara yttranden eller rad fran den intressentgrupp for
vardepapper och marknader som avses 1 artikel 37.”.

(c) I punkt 4 ska féljande mening laggas till:

”Rapporten ska ocksd forklara hur myndigheten motiverar utfirdandet av sina
riktlinjer och rekommendationer och ge en sammanfattning av aterkopplingen fran
offentliga samrad om utfdrdade riktlinjer och rekommendationer.”.

(d) Foljande punkt ska laggas till som punkt 5:

”5. Om tva tredjedelar av ledamdterna i intressentgruppen for vardepapper och
marknader anser att myndigheten har 6verskridit sin behdrighet genom att utfarda
vissa riktlinjer eller rekommendationer, far de lamna ett motiverat yttrande till
kommissionen.

Kommissionen ska begara en forklaring som motiverar myndighetens utfardande av
de aktuella riktlinjerna eller rekommendationerna. Nar kommissionen har mottagit
myndighetens forklaring ska den bedoma riktlinjernas eller rekommendationernas
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omfattning mot bakgrund av myndighetens behorighet. Om kommissionen anser att
myndigheten har Gverskridit sin behorighet far den, efter att ha gett myndigheten
tillfalle att framfora sina synpunkter, anta ett genomférandebeslut om att
myndigheten drar tillbaka de aktuella riktlinjerna eller rekommendationerna.
Kommissionens beslut ska offentliggoras.”.

| artikel 17.2 ska foljande stycken laggas till:

”Utan att det paverkar de befogenheter som faststélls i artikel 35 far myndigheten
rikta en vederbo6rligen motiverad begaran om information direkt till andra behoriga
myndigheter eller relevanta finansmarknadsaktorer, nér detta anses nodvéndigt for att
utreda en pastadd dvertradelse av unionslagstiftningen eller underlatenhet att tillampa
den. Om den motiverade begéran riktar sig till finansmarknadsaktorer ska den
innehalla en forklaring av varfor informationen ar nodvandig for att utreda en
pastadd Gvertradelse av unionslagstiftningen eller underlatenhet att tillampa den.

Mottagaren av en sadan begaran ska forse myndigheten med tydlig, korrekt och
komplett information utan onddigt dréjsmal.

Om en begaran om information har riktats till en finansmarknadsaktor ska
myndigheten underrétta de relevanta behtriga myndigheterna om denna begaran. De
behoriga myndigheterna ska bista myndigheten vid insamlingen av informationen om
den begér det.”.

Artikel 19 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. 1 de fall som anges i de unionsakter som avses i artikel 1.2, och utan att det
paverkar de befogenheter som faststalls i artikel 17, far myndigheten bistd de
behoriga myndigheterna med att na en 6verenskommelse i enlighet med forfarandet i
punkterna 2—4 i nagot av foljande fall:

a) Pa begaran av en eller flera av de berérda behériga myndigheterna, om
en behorig myndighet ar oenig med en annan behorig myndighet vad géller
forfarandet for en atgard eller atgardens innehall, en foreslagen atgard eller
avsaknaden av atgarder.

b) Pa eget initiativ, om oenighet mellan behoriga myndigheter kan
faststéllas pa grundval av objektiva kriterier.

| de fall de rattsakter som avses i artikel 1.2 kréver att ett gemensamt beslut fattas av
behdriga myndigheter, ska det antas att oenighet rader om inget gemensamt beslut
fattas av dessa myndigheter inom de tidsfrister som anges i de akterna.”.

(b) Foljande punkter ska inféras som punkterna 1a och 1b:

”la. I foljande fall ska de berérda behdriga myndigheterna utan dréjsmal underratta
myndigheten om att en éverenskommelse inte har natts:

a) Om en tidsfrist for att nd en Gverenskommelse mellan de behdriga
myndigheterna foreskrivs i de unionsakter som avses i artikel 1.2 och nagot av
foljande intraffar, beroende pa vilket som intraffar forst:

1) Tidsfristen l6per ut.

ii) En eller flera av de behdriga myndigheterna konstaterar pa grundval
av objektiva faktorer att oenighet foreligger.
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b) Om ingen tidsfrist for att nd en 6verenskommelse mellan de behdriga
myndigheterna foreskrivs i de unionsakter som avses i artikel 1.2 och nagot av
foljande intraffar, beroende pa vilket som intraffar forst:

i)En eller flera av de berdrda behdriga myndigheterna konstaterar pa
grundval av objektiva faktorer att oenighet foreligger.

i) Tva manader har forflutit fran den dag da en behorig myndighet
mottog en begaran fran en annan behorig myndighet om att vidta vissa
atgarder for att folja unionslagstiftningen, och den anmodade
myndigheten &nnu inte har antagit ett beslut for att tillmétesga denna
begaran.

1b. Ordféranden ska beddma huruvida myndigheten bor agera i enlighet med punkt
1. Om myndigheten agerar pa eget initiativ ska den underratta de beroérda behdriga
myndigheterna om sitt beslut att agera.

Da ett gemensamt beslut kravs enligt de rattsakter som avses i artikel 1.2 ska alla
behériga myndigheter som deltar i det gemensamma beslutet, i avvaktan pa
myndighetens beslut i enlighet med det férfarande som anges i artikel 47.3a, avvakta
med sina enskilda beslut, . Om myndigheten beslutar att agera ska alla de behdoriga
myndigheter som deltar i det gemensamma beslutet avvakta med sina beslut tills det
forfarande som anges 1 punkterna 2 och 3 4r avslutat.”.

(c) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”Om det forlikningsskede som avses 1 punkt 2 har avslutats utan att de berdrda
behoriga myndigheterna har lyckats na nagon 6verenskommelse, far myndigheten
fatta ett beslut for att 16sa tvisten och aldgga myndigheterna att vidta en specifik
atgard eller avsta fran en viss atgard, for att sakerstalla dverensstammelse med
unionslagstiftningen. Myndighetens beslut ska vara bindande for de berdrda behériga
myndigheterna. Genom sitt beslut kan myndigheten kréva att de behoriga
myndigheterna aterkallar eller andrar ett beslut som de har antagit eller att de
anvinder de befogenheter som de har enligt tillimplig unionslagstiftning.”.

(d) Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

”3 a. Myndigheten ska underratta de berdrda behoriga myndigheterna om att
forfarandena enligt punkterna 2 och 3 har avslutats, i forekommande fall tillsammans
med det beslut som den fattat enligt punkt 3.”.

(e) Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4, Om en behorig myndighet inte rittar sig efter myndighetens beslut och
darigenom inte sékerstéller att en finansmarknadsaktor uppfyller krav som &r direkt
tillampliga pa den enligt de rattsakter som avses i artikel 1.2, far myndigheten — utan
att det paverkar kommissionens befogenheter enligt artikel 258 i fordraget — anta ett
enskilt beslut riktat till en finansmarknadsaktor med krav pa att vidta nodvandiga
atgarder for att uppfylla sina skyldigheter enligt unionslagstiftningen, daribland dven
krav pa att upphdra med viss praxis.”.

| artikel 22.4 ska andra stycket erséttas med foljande:

”I detta syfte far myndigheten anvinda de befogenheter som den tilldelas 1
denna forordning, inklusive artiklarna 35 och 35b.”.

Artikel 29 ska andras pa foljande sétt:
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(@) Punkt 1 ska andras pa foljande satt:
i) Foljande led ska inféras som led aa:
”aa) Utfdrda den strategiska tillsynsplanen enligt artikel 29a.”.
ii) Led b ska ersattas med foljande:

”’b) Framja ett effektivt bilateralt och multilateralt utbyte av uppgifter mellan
behoriga myndigheter, pa alla relevanta omraden inklusive it-séakerhet
och it-attacker om lampligt, under fullstandigt iakttagande av tillampliga
bestammelser om konfidentialitet och skydd av personuppgifter i
unionslagstiftningen pa omradet.”.

iii) Led e ska erséttas med foljande:

”¢) Uppritta sektorspecifika och sektorévergripande utbildningsprogram, &ven
rorande teknisk innovation, underlétta personalutbyte och uppmuntra behdriga
myndigheter att 6ka utnyttjandet av system for att utstationera personal och
andra instrument.”.

(b) I punkt 2 ska foljande stycke laggas till:

1 syfte att skapa en gemensam tillsynskultur ska myndigheten utarbeta och halla
uppdaterad en EU-handbok for tillsyn av finansmarknadsaktorer i unionen, med
beaktande av bland annat férandringar i finansmarknadsaktorernas affarspraxis och
affarsmodeller, &ven till f6ljd av teknisk innovation. EU-handboken for tillsyn ska
beskriva bdsta tillsynspraxis samt metoder och processer av hog kvalitet.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 29a:
"Artikel 29a

Strategisk tillsynsplan

1. Efter ikrafttraddandet av forordning [XXX for in hanvisning till
andringsforordning] och senast den 31 mars vart tredje ar darefter, ska myndigheten
utfarda en rekommendation som riktas till behériga myndigheter, dér de strategiska
malen och prioriteringarna for tillsynen faststalls (strategisk tillsynsplan) och dr alla
eventuella bidrag fran behdriga myndigheter har beaktats. Myndigheten ska
oversanda den strategiska tillsynsplanen for kannedom till Europaparlamentet, radet
och kommissionen och offentliggéra den pa sin webbplats.

Den strategiska tillsynsplanen ska faststidlla sérskilda prioriteringar for
tillsynsverksamheten i syfte att framja en konsekvent, d&ndamalsenlig och effektiv
tillsynspraxis och en gemensam, enhetlig och konsekvent tillampning av
unionslagstiftningen, och i syfte att hantera relevanta utvecklingstendenser pa
mikroniva, potentiella risker och sarbarheter som identifierats i enlighet med
artikel 32.

2. Senast den 30 september varje ar ska varje behorig myndighet lamna in ett forslag
till arligt arbetsprogram for nasta ar till myndigheten for bedémning och sarskilt
beskriva hur forslaget ligger i linje med den strategiska tillsynsplanen.

Forslaget till arligt arbetsprogram ska innehalla sarskilda mal och prioriteringar for
tillsynsverksamheten och kvantitativa och kvalitativa kriterier for urval av
finansmarknadsakttérer, marknadspraxis, marknadsbeteenden och finansiella
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marknader som den behoriga myndighet som l&mnar in forslaget ska granska under
det ar som programmet omfattar.

3. Myndigheten ska bedoma forslaget till arligt arbetsprogram och om det finns
vasentliga risker for att prioriteringarna i den strategiska tillsynsplanen inte kommer
att uppnas ska myndigheten utfarda en rekommendation till den relevanta behdriga
myndigheten som syftar till att anpassa den relevanta behdriga myndighetens arliga
arbetsprogram till den strategiska tillsynsplanen.

Senast den 31 december varje ar ska de behoriga myndigheterna anta sina arliga
arbetsprogram med beaktande av eventuella sadana rekommendationer.

4. Senast den 31 mars varje ar ska varje behorig myndighet till myndigheten
oversanda en rapport om genomférandet av det arliga arbetsprogrammet.

Rapporten ska innehalla atminstone foljande information:

a) En Dbeskrivning av tillsynsverksamheten och granskningar av
finansinstitut, marknadspraxis och beteenden och finansiella marknader, samt
administrativa atgarder och sanktioner mot finansinstitut som gjort sig skyldiga
till overtradelser av unionslagstiftningen och nationell lagstiftning.

b) En beskrivning av verksamhet som genomfdrts men som inte ingick i
det arliga arbetsprogrammet.

C) En redogorelse for verksamhet som ingick i det arliga
arbetsprogrammet men som inte genomférts och for programmal som inte
uppfyllts, samt orsakerna till att verksamheten inte genomférts och till att
malen inte uppfyllts.

5. Myndigheten ska beddma de behdriga myndigheternas genomféranderapporter.
Om det finns vasentliga risker for att prioriteringarna i den strategiska tillsynsplanen
inte kommer att uppnas ska myndigheten utfarda en rekommendation till varje berord
behorig myndighet om hur de relevanta bristerna i deras verksamhet kan atgardas.

Pa grundval av rapporterna och sin egen riskbedémning ska myndigheten kartlagga
de delar av den behériga myndighetens verksamhet som ar av avgdérande betydelse
for den strategiska tillsynsplanen och vid behov utvdrdera dessa delar enligt
artikel 30.

6. Myndigheten ska offentliggdra information om bésta praxis som konstaterats vid
bedémningen av de arliga arbetsprogrammen sa att den blir allmant tillginglig.”.

Artikel 30 ska andras pa foljande sétt:

(@) Artikelrubriken ska ersattas med féljande:
”Utvérdering av behdriga myndigheter”.

(b) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Myndigheten ska regelbundet genomfora granskningar av hela eller delar av
behdriga myndigheters verksamhet for att uppna mer enhetliga tillsynsresultat. Den
ska i detta syfte utarbeta metoder for att objektivt bedéma och jamfora de behdriga
myndigheter som utvérderas. Vid utvérderingarna ska hansyn tas till befintlig
information och redan gjorda bedémningar som avser den berérda behoriga
myndigheten, inbegripet all information som har lamnats till myndigheten i enlighet
med artikel 35, och eventuella uppgifter fran berérda parter.”.

(c) Foljande punkt ska inféras som punkt 1 a:
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”la. For tillampningen av denna artikel ska myndigheten upprétta en
granskningskommitté som uteslutande bestar av personal fran myndigheten.
Myndigheten far delegera till granskningskommittén vissa uppgifter eller beslut som
ror utvdrdering av behoriga myndigheter.”.

(d)  Punkt 2 ska andras pa foljande satt:
1) Inledningsfrasen ska erséttas med foljande:
”Utvarderingen ska sarskilt, men inte uteslutande, omfatta foljande:”.
i) Led a ska erséttas med foljande:

”a) Fragan om hur vél avvidgda den behoriga myndighetens resurser ar, dess
grad av sjalvstandighet och dess styrformer, med sarskild hansyn till
mojligheterna att effektivt tillimpa de unionsakter som avses i artikel 1.2 och
kapaciteten att anpassa sig till marknadsutvecklingen.”.

(e) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

3. Myndigheten ska utarbeta en rapport med resultaten av oversynen. Rapporten ska
beskriva och ange vilka uppfoljningsatgarder som planeras till foljd av Gversynen.
Uppfoljningsatgarderna far antas i form av riktlinjer och rekommendationer i
enlighet med artikel 16 och yttranden i enlighet med artikel 29.1 a.

I enlighet med artikel 16.3 ska de behériga myndigheterna med alla tillgangliga
medel soka folja de utfardade riktlinjerna och rekommendationerna. Om de behdriga
myndigheterna inte agerar for att genomféra de uppfoljningsatgarder som anges i
rapporten ska myndigheten utfarda en uppfoljningsrapport.

Nar myndigheten utarbetar forslag till tekniska tillsynsstandarder eller tekniska
genomforandestandarder i enlighet med artiklarna 10-15, eller riktlinjer eller
rekommendationer i enlighet med artikel 16, ska den ta h&nsyn till resultaten av de
utvarderingar som gjorts i enlighet med denna artikel och all annan information som
den inh&mtar nar den utfor sina uppgifter, for att sakerstélla enhetlig tillsynspraxis av
hogsta kvalitet.”.

() Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

3 a. Myndigheten ska avge ett yttrande till kommissionen om den, med beaktande
av resultatet fran 6versynen eller annan information som den inhamtar nar den utfor
sina  uppgifter, anser att ytterligare harmonisering av reglerna  for
finansmarknadsaktorer eller behoriga myndigheter skulle vara nddvandig.”.

(g) Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4. Myndigheten ska offentliggéra den rapport som avses i punkt 3, inbegripet
eventuella uppféljningsrapporter, savida inte offentliggérandet skulle innebéra risker
for det finansiella systemets stabilitet. Den behdriga myndighet som ar foremal for
utvéarderingen ska ges tillfalle att kommentera en rapport innan den offentliggors.
Kommentarerna ska goras allmant tillgangliga, savida inte offentliggorandet skulle
innebéra risker for det finansiella systemets stabilitet.”.

| artikel 31 ska foljande nya stycke laggas till:

"Nar det giller behoriga myndigheters verksamhet for att underlétta
marknadstilltrade for aktorer eller produkter som baserar sig pa teknisk innovation
eller annan innovation ska myndigheten framja enhetlig tillsyn, sarskilt genom utbyte
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av information och bésta praxis. Dar det ar lampligt far myndigheten utfarda
riktlinjer eller rekommendationer i enlighet med artikel 16.”.

Foljande nya artikel ska inforas som artikel 31 a:

“Artikel 31 a

Samordning nar det galler delegering och utkontraktering av verksamheter samt

riskoverforing

”1. Mpyndigheten ska fortlopande samordna de behoriga myndigheternas
tillsynsverksamhet i1 syfte att frdmja enhetlig tillsyn ndr det galler
finansmarknadsakttrernas delegering och utkontraktering av verksamhet samt deras
riskoverforing, i enlighet med punkterna 2, 3 och 4.

2. De behdriga myndigheterna ska anmala till myndigheten om de planerar att
auktorisera eller registrera en finansmarknadsaktor som star under tillsyn av den
berérda behdriga myndigheten i enlighet med de rattsakter som avses i artikel 1.2,
och om finansmarknadsaktorens affarsplan innebar att en vasentlig del av dess
verksamhet eller nagon av dess nyckelfunktioner utkontrakteras eller delegeras eller
att risken i samband med en vésentlig del av dess verksamhet 6verfors till tredjeland,
for att dtnjuta EU-pass samtidigt som de i huvudsak har vésentlig verksamhet eller
vasentliga funktioner utanfér unionen. Anmaélan ska vara tillrackligt detaljerad for att
myndigheten ska kunna gora en bedémning.

Om myndigheten anser det nodvandigt att utfarda ett yttrande till en behorig
myndighet angaende en auktorisering eller registrering som anmalts enligt forsta
stycket, pa grund av bristande Overensstammelse med unionslagstiftningen eller
riktlinjer, rekommendationer eller yttranden som antagits av myndigheten, ska den
informera den behoriga myndigheten om detta inom 20 arbetsdagar fran mottagandet
av anmdlan fran den behdriga myndigheten. | det fallet ska den berdrda behoriga
myndigheten invanta myndighetens yttrande innan den beviljar auktorisering eller
registrering.

Om myndigheten begar det ska den behoriga myndigheten inom 15 arbetsdagar fran
mottagandet av begéaran tillhandahalla information om sina beslut att auktorisera eller
registrera en finansmarknadsaktor som star under dess tillsyn i enlighet med de
rattsakter som avses i artikel 1.2.

Myndigheten ska utfarda yttrandet, utan att det paverkar eventuella tidsfrister som
faststalls i unionslagstiftningen, senast tvd manader efter mottagandet av den
anmalan som avses i forsta stycket.

3. Finansmarknadsaktorer ska till den behdriga myndigheten anmala utkontraktering
eller delegering av en vasentlig del av sin verksamhet eller nagon av sina
nyckelfunktioner och Gverforing av risk 1 samband med en vésentlig del av
verksamheten till en annan enhet eller sin egen filial som &r etablerad i ett tredjeland.
Den berorda behdriga myndigheten ska informera myndigheten om sadana
anmalningar tva ganger om aret.

P& myndighetens begédran och utan att det paverkar tillampningen av artikel 35 ska
den behodriga myndigheten tillhandahélla information om finansmarknadsaktorers
arrangemang for utkontraktering, delegering eller riskdverforing.
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Myndigheten ska dvervaka huruvida de berdrda behdriga myndigheterna kontrollerar
att sadana arrangemang for utkontraktering, delegering eller riskoverforing som
avses i forsta stycket ingas i enlighet med unionslagstiftningen, 6verensstammer med
riktlinjer, rekommendationer eller yttranden fran myndigheten och inte hindrar en
effektiv tillsyn av de behoriga myndigheterna och efterlevnadskontroll i ett
tredjeland.

4. Myndigheten far utfarda rekommendationer till den berdérda behoriga
myndigheten, inbegripet rekommendationer om att omprova ett beslut eller aterkalla
en auktorisation. Om den berérda behoériga myndigheten inte foljer
rekommendationerna fran myndigheten inom 15 arbetsdagar ska den behoriga
myndigheten ange skalen till detta, och myndigheten ska offentliggéra sin
rekommendation tillsammans med dessa skal.”.

Féljande nya artikel ska inforas som artikel 31b:

“Artikel 31b

Samordningsfunktion nar det galler handelsorder, transaktioner och verksamhet med

betydande gransoverskridande effekter

1. Om myndigheten har skalig grund att misstdnka att handelsorder, transaktioner
eller nagon annan verksamhet med betydande gransoverskridande effekter hotar de
finansiella marknadernas korrekta funktion och integritet eller den finansiella
stabiliteten i unionen, ska den rekommendera att de berdrda medlemsstaternas
behoriga myndigheter inleder en undersokning och forse dessa behdériga myndigheter
med relevant information.

2. Om en behorig myndighet har skalig grund att misstdnka att handelsorder,
transaktioner eller nagon annan verksamhet med betydande gransoverskridande
effekter hotar de finansiella marknadernas korrekta funktion och integritet eller den
finansiella stabiliteten i unionen, ska den omgaende underratta myndigheten och
oversanda relevant information. Myndigheten kan rekommendera att atgarder vidtas
av de behériga myndigheterna i de medlemsstater dar den misstankta verksamheten
har &gt rum, efter att ha Oversant relevant information till dessa behoriga
myndigheter.

3. For att underlatta utbytet av information mellan myndigheten och de behdriga
myndigheterna ska myndigheten inratta och uppratthalla ett datalagringssystem som
har tagits fram for detta andamal.”.

| artikel 32 ska en ny punkt inféras som punkt 2a:

2 a. Atminstone en gang per &r ska myndigheten bedoma om det &r lampligt att
genomfora sadana unionsomfattande utvarderingar som avses i punkt 2 och
informera Europaparlamentet, radet och kommissionen om sina 6vervaganden. Nar
sadana unionsomfattande utvérderingar utférs och myndigheten anser att det &r
lampligt att gora det, ska den lamna ut upplysningar om resultaten till varje
deltagande finansinstitut.

Behoriga myndigheters tystnadsplikt ska inte hindra de behériga myndigheterna fran
att offentliggora resultatet av unionsomfattande utvarderingar enligt punkt 2 eller
fran att Oversanda resultatet av sadana utvarderingar till myndigheten sa att den kan
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offentliggdra resultaten av unionsomfattande utvérderingar av finansinstituts
motstandskraft.”.

Artikel 33 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Myndigheten ska bistd kommissionen vid utarbetandet av beslut om likvardighet
avseende reglerings- och tillsynsordningar i tredjelander efter sérskild begaran om
rad fran kommissionen eller om sa kravs enligt de rattsakter som avses i artikel 1.2.”.

(b) Foljande punkter ska inféras som punkterna 2a, 2b och 2c:

2 a. Myndigheten ska dvervaka utvecklingen inom reglering, tillsyn och praxis for
efterlevnadskontroll samt relevant marknadsutveckling i tredjeldnder for vilka beslut
om likvérdighet har antagits av kommissionen i enlighet med de réttsakter som avses
i artikel 1.2, for att kontrollera att de kriterier som ligger till grund for besluten och
alla villkor som anges i desamma fortfarande ar uppfyllda. Den ska beakta de
berérda tredjeldndernas marknadsrelevans.  Myndigheten ska &verlamna en
konfidentiell rapport om sina resultat till kommissionen en gang om aret.

Utan att det paverkar de sarskilda krav som anges i de rattsakter som avses i
artikel 1.2 och med forbehall for de villkor som anges i punkt 1 andra meningen, ska
myndigheten da det & majligt samarbeta med de relevanta behdriga myndigheterna
och i tillampliga fall &en med resolutionsmyndigheterna, i tredjelander vars
reglerings- och tillsynssystem har erkénts som likvardiga. Samarbetet ska ske pa
grundval av administrativa arrangemang som ingatts med de relevanta
myndigheterna i dessa tredjelander. Nar myndigheten foérhandlar fram sadana
administrativa arrangemang ska den forsoka inkludera bestammelser om féljande:

a) De mekanismer som skulle gora det mojligt for myndigheten att
inh&mta relevant information, inklusive information om den rattsliga ordningen
sant tillsynssystemet, relevant marknadsutveckling och alla férandringar som
kan paverka beslutet om likvardighet.

b) | den utstrackning det ar nodvandigt for uppfoljningen av sadana beslut,
forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet, inbegripet vid behov
inspektioner pa plats.

Myndigheten ska informera kommissionen om en behdrig myndighet i ett tredjeland
vagrar att inga sadana administrativa arrangemang eller om den végrar att aktivt
samarbeta. Kommissionen ska ta hansyn till denna information nér den ser 6ver de
relevanta besluten om likvardighet.

2b. Om myndigheten upptécker utvecklingstendenser inom reglering, tillsyn eller
praxis for efterlevnadskontroll i de tredjelander som avses i punkt 2a vilken kan
paverka den finansiella stabiliteten i unionens eller i en eller flera av dess
medlemsstater, marknadens integritet eller investerarskyddet eller den inre
marknadens funktion, ska den underratta kommissionen pa konfidentiell basis och
utan dréjsmal.

Myndigheten ska en gang per ar overlamna en konfidentiell rapport till
kommissionen om utvecklingen inom reglering, tillsyn och efterlevnadskontroll samt
marknadsutveckling i de tredjeldnder som avses i punkt 2a, med sarskild inriktning
pa konsekvenserna for den finansiella stabiliteten, marknadernas integritet,
investerarskyddet eller den inre marknadens funktion.
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2c. De behdriga myndigheterna ska pa forhand underratta myndigheten om de
planerar att inga administrativa arrangemang med tillsynsmyndigheter i tredjelander
pa nagot omrade som omfattas av de rattsakter som avses i artikel 1.2, dven nar det
galler filialer till enheter fran tredjeland. De ska samtidigt ge myndigheten ett forslag
till de arrangemang som planeras.

Myndigheten far ta fram standardiserade administrativa arrangemang i syfte att
uppratta en konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillsynspraxis inom unionen och
for att starka den internationella samordningen pa tillsynsomradet. | enlighet med
artikel 16.3 ska de behdriga myndigheterna med alla tillgangliga medel stka folja
sadana standardiserade arrangemang.

| den rapport som avses i artikel 43.5 ska myndigheten inkludera information om
administrativa arrangemang som har 6verenskommits med tillsynsmyndigheter,
internationella organisationer eller forvaltningar i tredjelander, myndighetens bistand
till kommissionen i samband med utarbetandet av beslut om likvérdighet och den
overvakning som myndigheten utfor 1 enlighet med punkt 2a.”.

| artikel 34.2 ska sista meningen ersattas med foljande:

»Artiklarna 35 och 35b ska tillimpas pa de omraden for vilka myndigheten far avge
ett yttrande.”.

Artikel 35 ska andras pa foljande sétt:
(a) Punkterna 1, 2 och 3 ska ersattas med foljande:

”1. P4 begidran av myndigheten ska de behoriga myndigheterna l&dmna alla
nodvandiga uppgifter sa att den kan utfora de verksamhetsuppgifter som den tilldelas
genom denna forordning, under forutsattning att dessa myndigheter har laglig
tillgang till de relevanta uppgifterna.

Uppgifterna ska vara korrekta och fullstindiga och lamnas in inom den tidsfrist som
faststalls av myndigheten.

2. Myndigheten far ocksa begéra att uppgifter ska lamnas med regelbundna intervall
och i angivet format eller i jamforbara mallar som godkénts av myndigheten. Vid en
sadan begéran ska om majligt gemensamma rapporteringsformat anvandas.

3. Pa en vederborligen motiverad begéran av en behdrig myndighet far myndigheten,
i enlighet med de krav pa tystnadsplikt som faststalls i sektorspecifik lagstiftning och
i artikel 70 i denna forordning, tillhandahalla alla uppgifter som behdvs for att den
behdriga myndigheten ska kunna utfora sina verksamhetsuppgifter.”.

(b) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

5. Om de uppgifter som begérs i enlighet med punkt 1 inte r tillgingliga eller inte
gors tillgangliga av de behdriga myndigheterna inom den tidsfrist som faststélls av
myndigheten, far myndigheten rikta en vederbdrligen motiverad begaran till ndgot av
foljande:

a) Andra tillsynsmyndigheter med tillsynsfunktioner.

b) Det ministerium som ansvarar for finansfragor i den berérda medlemsstaten,
om ministeriet forfogar over tillsynsinformation.

c) Den nationella centralbanken eller statistikoyran i den berérda
medlemsstaten.

d) Statistikbyran i den berérda medlemsstaten.
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Pa begdran av myndigheten ska de behoriga myndigheterna bistd den vid
insamlingen av uppgifterna.”.

(c) Punkterna 6 och 7 ska utga.
Foljande ska inforas som artikel 35a—35h:

“Artikel 35 a

Utdvande av de befogenheter som avses i artikel 35b

De befogenheter som genom artikel 35b tilldelas myndigheten, nagon av dess
tjansteman eller en annan av myndigheten bemyndigad person far inte anvandas for
att krdva att konfidentiella uppgifter eller handlingar lamnas ut.

Artikel 35b

Begaran om upplysningar riktad till finansmarknadsaktorer

1. Om uppgifter som begérts i enlighet med artikel 35.1 eller 35.5 inte &r tillgangliga
eller inte tillhandahalls inom den tidsfrist som myndigheten faststallt, far
myndigheten genom en enkel begéran eller genom ett beslut aldgga de relevanta
finansmarknadsakttrerna att tillhandahalla alla uppgifter som &r nédvéandiga for att
myndigheten ska kunna fullgéra sina uppgifter enligt denna forordning:

2. En sadan enkel begaran om uppgifter som avses i punkt 1 ska
a) hénvisa till denna artikel som rattslig grund for begéran,
b) ange syftet med begéaran,

C) specificera vilka uppgifter som begars,
d) ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,
e) innehalla en forklaring dar det framgar att den person fran vilken

uppgifter begars inte ar skyldig att tillhandahalla dem, men att uppgifter som
lamnas vid ett frivilligt svar pa begéaran inte far vara oriktiga eller vilseledande,

f) ange det botesbelopp som kan utfardas i enlighet med artikel 35¢c om de
uppgifter som lamnas ar oriktiga eller vilseledande.

3. Nar myndigheten begéar uppgifter genom ett beslut ska den
a) hénvisa till denna artikel som réttslig grund for begéran,
b) ange syftet med begéaran,

c) specificera vilka uppgifter som begars,
d) faststélla en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,
e) ange de viten som foreskrivs i artikel 35d om den begarda

informationen ar ofullstandig,

f) ange de boter som foreskrivs i artikel 35¢c om svaren pa fragorna ar
oriktiga eller vilseledande,
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s)) informera om ratten att Overklaga beslutet infor 6verklagandenamnden
och fa beslutet prévat av Europeiska unionens domstol i enlighet med
artiklarna 60 och 61.

4. De relevanta finansmarknadsaktorerna eller deras foretradare och, for juridiska
personer eller foreningar som inte dr juridiska personer, de personer som ar
bemyndigade att foretrdda dem enligt lag eller stadgar, ska l&mna de begéarda
uppgifterna. | behdrig ordning befullmaktigade advokater far lamna den begarda
informationen pa sina huvudmans véagnar. Huvudméannen forblir ansvariga fullt ut
om den l&mnade informationen &r ofullstandig, oriktig eller vilseledande.

5. Myndigheten ska utan drojsmal dversanda en kopia av den enkla begéaran eller av
beslutet till den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar den relevanta
finansmarknadsaktor som berérs av begaran om uppgifter ar bosatt eller etablerad.

6. Myndigheten far endast anvanda konfidentiella uppgifter som den mottagit i
enlighet med denna artikel for att utfora verksamhetsuppgifter som den tilldelas
genom denna forordning.

Artikel 35¢

Forfaranderegler for alaggande av boter

1. Om myndigheten vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna forordning
upptacker att det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakforhallanden
som kan utgOra en Overtradelse enligt artikel 35d.1 ska den utse en oberoende
utredare inom myndigheten for att utreda saken. Den utsedde utredaren far inte vara
involverad eller ha varit direkt eller indirekt involverad i direkt eller indirekt tillsyn
av de bertrda finansmarknadsaktorerna och ska utfora sina uppgifter oberoende av
tillsynsstyrelsen.

2. Den utredare som avses i punkt 1 ska utreda de pastadda Overtradelserna och
darvid ta hansyn till eventuella kommentarer som ldmnas av de personer som ar
foremal for utredningarna samt ldamna in en fullstindig dossier med sina
utredningsresultat till tillsynsstyrelsen.

3. For att utfora sina uppgifter ska utredaren ha befogenhet att begéra information i
enlighet med artikel 35b.

4. Nar utredaren utfor sina uppgifter ska denne ha tillgang till alla handlingar och all
information som samlats in av myndigheten i dess tillsynsverksamhet.

5. Nar utredningen &r avslutad och innan utredaren lamnar in dossiern med sina
utredningsresultat till tillsynsstyrelsen ska utredaren ge de personer som ar foremal
for utredningarna mojlighet att horas i de fragor som utreds. Utredaren ska grunda
sina utredningsresultat uteslutande pa sakforhallanden som de ber6rda personerna har
fatt mojlighet att yttra sig over.

6. Ratten till forsvar for personer som ar féremal for utredningarna ska iakttas fullt
ut under utredningar som gors enligt denna artikel.

7. Nar utredaren lamnar in dossiern med utredningsresultaten till tillsynsstyrelsen
ska denne underréatta de personer som &r foremal for utredningarna. De personer som
ar foremal for utredningarna ska ha ratt att fa tillgang till dossiern, med forbehall for
andra personers berattigade intresse av att deras affarshemligheter skyddas. Raétten
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att fa tillgang till dossiern ska inte omfatta konfidentiella uppgifter som paverkar
tredje parters intressen.

8. Pa grundval av dossiern med utredarens resultat och efter att ha hort de personer
som ar foremal for utredningarna i enlighet med artikel 35f om de begéar det, ska
myndigheten besluta om en eller flera av de Overtradelser som avses i artikel 35d.1
har begatts av de personer som ar foremal for utredningarna och i sadana fall vidta en
atgard i enlighet med den artikeln.

9. Utredaren ska inte delta i tillsynsstyrelsens éverlaggningar eller pa nagot satt
ingripa i tillsynsstyrelsens beslutsprocess.

10. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 75a for att
nérmare ange forfaranderegler for utévande av befogenheten att foreldgga boter eller
viten, inbegripet bestdammelser om foljande:

a) Ratten till forsvar.
b) Tidsfrister.
c) Bestammelser som anger hur boter eller viten kravas in.

d) Bestammelser om preskriptionstider for foreldggande och verkstallighet av
boter och viten.

11. Myndigheten ska dverlamna drenden till de relevanta nationella myndigheterna
for lagforing om den vid fullgdrandet av sina uppgifter enligt denna foérordning
upptacker att det finns allvarliga indikationer pa att det skulle kunna foreligga
sakforhallanden som utgor brott. Dessutom ska myndigheten inte forelagga boter
eller viten i de fall d&r ett tidigare frikdnnande eller en tidigare fallande dom som
bygger pa identiska eller vasentligen samma sakforhallanden redan har vunnit laga
kraft som ett resultat av straffrattsliga forfaranden enligt nationell lagstiftning.

Artikel 35d

Boter

1. Myndigheten ska anta ett beslut om att forelagga boter om den finner att en
finansmarknadsaktor uppsatligen eller av oaktsamhet har underlatit att tillhandahalla
uppgifter som svar pa ett beslut om begaran om uppgifter enligt artikel 35b.3 eller
har lamnat felaktiga, ofullstandiga eller vilseledande uppgifter som svar pa en enkel
begédran om uppgifter eller ett beslut enligt artikel 35b.2.

2. Basbeloppet for béter enligt punkt 1 ska uppga till minst 50 000 EUR och ska inte
Overstiga 200 000 EUR.

3. Né&r myndigheten faststaller basbeloppet for de bdter som avses i punkt 2 ska den
beakta den berorda finansmarknadsaktorens arsomsattning for foregdende
verksamhetsar och beloppet ska vara

a) vid spannets lagre grans for foretag med en arsomsattning under 10 miljoner
EUR,

b) vid mitten av spannet for foretag med en arsomsattning mellan 10 och 50
miljoner EUR,

c) vid spannets o6vre grans for foretag med en arsomsattning over 50
miljonerEUR.

122

SV



SV

Basbeloppen som bestams inom de granser som faststélls i punkt 2 ska vid behov
justeras med hansyn till forsvarande respektive formildrande omstandigheter pa
grundval av de relevanta koefficienter som anges i punkt 5.

De relevanta koefficienterna for foérsvarande omstandigheter ska tillampas var for sig
pa basbeloppet. Om mer dn en koefficient for forsvarande omstandigheter ar
tillamplig ska skillnaden mellan basbeloppet och det belopp som fdljer av
tillampningen av varje enskild koefficient for forsvarande omstandigheter adderas till
basbeloppet.

De relevanta koefficienterna for formildrande omstandigheter ska tillampas var for
sig pa basbeloppet. Om mer &n en koefficient for formildrande omstandigheter &r
tillamplig ska skillnaden mellan basbeloppet och det belopp som féljer av
tillampningen av varje enskild koefficient for formildrande omsténdigheter
subtraheras fran basbeloppet.

4. Justeringskoefficienter ska tillampas kumulativt pa det bashbelopp som avses i
punkt 2 enligt foljande:

a) Justeringskoefficienter kopplade till férsvarande omstandigheter:

i) Om Overtradelsen har begatts upprepade ganger ska koefficienten 1,1
tillampas for varje gang som évertradelsen har upprepats.

i) Om Overtradelsen har pagatt i mer an sex manader ska koefficienten
1,5 tillampas.

iii) Om oOvertradelsen har begatts uppsatligen ska koefficienten 2
tillampas.

iv) Om inga korrigerande atgarder har vidtagits sedan Overtradelsen
konstaterades ska koefficienten 1,7 tillampas.

v) Om finansmarknadsaktorens ledning inte har samarbetat med
myndigheten ska koefficienten 1,5 tillampas.

b) Justeringskoefficienter kopplade till férmildrande omstandigheter:

i) Om Overtradelsen pagick i mindre &n tio arbetsdagar ska koefficienten
0,9 tillampas.

i) Om finansmarknadsaktorens ledning kan visa att den har vidtagit alla
nodvandiga atgarder for att forhindra att en begéran enligt artikel 35.6a
inte tillmotesgas ska koefficienten 0,7 tillampas.

iii) Om finansmarknadsaktoren har uppmarksammat myndigheten pa
overtradelsen pa ett snabbt, dandamalsenligt och fullstandigt sétt ska
koefficienten 0,4 tillampas.

iv) Om finansmarknadsaktoren frivilligt har vidtagit atgarder for att
sakerstalla att dylika overtradelser inte kan begds pa nytt ska
koefficienten 0,6 tillampas.

5. Trots vad som sags i punkterna 2 och 3 ska det totala botesbeloppet inte uppga till
mer an 20 % av den berorda finansmarknadsaktorens arsomsattning under det
foregaende verksamhetsaret, om finansmarknadsaktdren inte direkt eller indirekt har
dragit ekonomiska fordelar av Overtradelsen. | sa fall ska det totala botesbeloppet
minst motsvara dessa ekonomiska fordelar.
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Artikel 35e

Viten

1. Myndigheten ska anta beslut om att alagga vite i syfte att forma
finansmarknadsaktérer som avses i artikel 35b.1 att 1amna de uppgifter som begarts
genom beslut i enlighet med artikel 35b.3.

2. Ett vite ska vara effektivt och proportionerligt. Vitet ska alaggas per dag fram till
dess att den berdrda finansmarknadsaktoren foljer det beslut som avses i punkt 1.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den genomsnittliga
dagliga omséttningen for den berdrda finansmarknadsaktoren under det foregaende
verksamhetsaret. Vitesbeloppet ska beraknas fran det datum som anges i beslutet om
alaggande av vitet.

4. Vite kan alaggas for en period pa upp till sex manader fran och med att
myndigheten meddelat sitt beslut.

Artikel 35f

Ratten att horas

1. Innan myndigheten fattar beslut om att foreldgga boter och vite enligt artiklarna
35d och 35e ska den ge den finansmarknadsaktor som ar foremal for begaran
mojlighet att horas.

Myndigheten ska endast grunda sina beslut pa de omstandigheter som berérda
finansmarknadsaktorer har getts mojlighet att yttra sig dver.

2. Ratten till forsvar for den finansmarknadsaktér som avses i punkt 1 ska iakttas
fullt ut under forfarandena. Finansmarknadsaktoren ska ha ratt att fa tillgang till
myndighetens dossier, med forbehall for andra personers berattigade intresse av att
deras affarshemligheter skyddas. Tillgangen till dossiern ska inte omfatta
konfidentiell information eller myndighetens interna forberedande handlingar.

Artikel 35¢

Offentliggdrande, art, verkstéllighet och fordelning av béter och viten

1. Boter och viten som har forelagts i enlighet med artiklarna 35d och 35e ska vara
av administrativ karaktar och verkstallbara.

2. Verkstéllighet av boter eller vite ska folja de civilprocessrattsliga regler som géller
i den medlemsstat inom vars territorium den sker. Verkstallighetsbeslutet ska bifogas
beslutet att forelagga boter eller viten utan krav pa andra formaliteter an kontroll av
beslutets &kthet av en myndighet som varje medlemsstat ska utse for detta andamal,
och som medlemsstaten ska underratta myndigheten och Europeiska unionens
domstol om.

3. Om formaliteterna enligt punkt 2 har uppfyllts efter ansdkan av den berdrda
parten, far denne ga vidare med verkstalligheten i enlighet med den nationella
lagstiftningen genom att hanskjuta arendet direkt till det beh6riga organet.
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(22)

(23)

(24)

4. Verkstallighet av boter eller vite far endast skjutas upp genom beslut av
Europeiska unionens domstol. Domstolarna i den berérda medlemsstaten ska dock
vara behoriga betraffande klagomal om att verkstalligheten av béter eller vite inte
genomfors pa ett regelratt satt.

5. Myndigheten ska offentliggéra alla boéter och viten som har forelagts enligt
artiklarna 35d och 35e utom i de fall da offentliggérandet skulle skapa allvarlig oro
pa de finansiella marknaderna eller orsaka de berérda parterna oproportionerligt stor
skada.

6. De belopp som alaggs i form av béter och viten ska tillfalla Europeiska unionens
allmanna budget.

Artikel 35h

Europeiska unionens domstols prévning

Europeiska unionens domstol ska ha obegransad behdrighet att prova beslut genom
vilka myndigheten har forelagt boter eller viten. Den far upphéva, sanka eller hoja
alagda bater eller viten.”.

| artikel 36.5 ska det forsta stycket ersattas med foljande:

”Nér myndigheten tar emot en varning eller rekommendation fran ESRB som ir
riktad till en behorig myndighet, ska den i tillampliga fall utdva de befogenheter som
den tilldelas genom denna foérordning for att sékerstélla att en uppféljning sker utan
onddigt drojsmal.”.

Artikel 37 ska andras pa foljande sétt:
a) | punkt 4 forsta stycket ska den sista meningen ersattas med foljande:

”Ledamdéterna 1 intressentgruppen for virdepapper och marknader ska forordnas pa
fyra ar, varefter ett nytt urvalsforfarande ska genomforas.”.

b) I punkt 5 ska féljande stycken laggas till:

”Om ledaméterna i intressentgruppen for vardepapper och marknader inte kan na
fram till ett gemensamt yttrande eller gemensam radgivning, ska ledaméter som
foretrader en grupp av berorda parter tillatas att utfarda ett separat yttrande eller
separat radgivning.

Intressentgruppen  for  vérdepapper och marknader, bankintressentgruppen,
intressentgruppen for forsakring och aterforsakring och intressentgruppen for
tjanstepensioner far lamna gemensamma yttranden och radgivning om fragor som ror
arbetet i de europeiska tillsynsmyndigheterna i enlighet med artikel 56 i denna
forordning om gemensamma stdndpunkter och handlingar.”.

Artikel 39 ska erséttas med foljande:
"Artikel 39

Beslutsforfaranden

”1. Myndigheten ska agera i enlighet med punkterna 2—6 nar den antar beslut som
foreskrivs i denna forordning utom néar det galler beslut som antas i enlighet med
artiklarna 35b, 35d och 35e.
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2. Myndigheten ska underrétta alla adressater for ett beslut om sin avsikt att anta
detsamma och, med all hansyn till hur bradskande och komplex fragan &r samt vilka
konsekvenser den kan fa, ange en tidsfrist inom vilken adressaten kan lamna
synpunkter pa beslutets innehall. Bestammelsen i forsta meningen galler pa
motsvarande sétt for de rekommendationer som avses i artikel 17.3.

3. Myndighetens beslut ska innehalla beslutets grunder.

4. Adressaterna for myndighetens beslut ska underréattas om vilka rattsmedel som
star till deras forfogande enligt denna forordning.

5. Myndigheten ska med l&mpliga tidsintervall omprova beslut som den fattat enligt
artikel 18.3 eller 18.4.

6. Antagandet av beslut som myndigheten fattar enligt artiklarna 17, 18 och 19 ska
offentliggoras. Offentliggorandet ska innehalla identitetsuppgifter for den behdriga
myndighet eller den finansmarknadsaktor som berdrs och det huvudsakliga innehallet
i beslutet, om inte ett sadant offentliggorande star i strid med dessa
finansmarknadsaktorers beréttigade intresse eller skyddet av deras affarshemligheter,
eller allvarligt skulle kunna &ventyra de finansiella marknadernas korrekta funktion
och integritet eller stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i
unionen.”.

Artikel 40 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska andras pa foljande sétt:
i)  Foljande led ska inforas som led aa:

”aa) De heltidsledamoter 1 exekutivstyrelsen som avses i artikel 45.1 (utan
rostrétt).”.

(b) I punkt 6 ska andra stycket utga.
(c) Foljande punkt ska laggas till som punkt 7:

”7. Om den nationella offentliga myndighet som avses i punkt 1 b inte ar en
myndighet med ansvar for efterlevnadskontroll av konsumentskyddsbestammelser
far den ledamot i tillsynsstyrelsen som avses i den punkten besluta att bjuda in en
foretradare (utan rostratt) for medlemsstatens konsumentsskyddsmyndighet. | de fall
dar ansvaret for konsumentskydd delas av flera myndigheter i en medlemsstat, ska
dessa myndigheter enas om en gemensam foretriadare.”.

Artikel 41 ska erséttas med foljande:
“Artikel 41

Interna kommittéer

“Tillsynsstyrelsen far inrdtta interna kommittéer for specifika uppgifter som den
tilldelats. Tillsynsstyrelsen far delegera vissa klart definierade uppgifter och beslut
till interna kommittéer, till exekutivstyrelsen eller till ordféranden.”.

| artikel 42 ska forsta stycket ersattas med féljande:

”Niar de rostberittigade ledamoterna i tillsynsstyrelsen, samt de rostberéttigade
sarskilda och permanenta medlemmarna i exekutivorganet for fragor om centrala
motparter, utfor uppgifter enligt denna forordning ska de handla oberoende och
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(32)

objektivt uteslutande i hela unionens intresse och varken efterfraga eller ta emot
instruktioner fran unionens institutioner eller organ, nagon regering i en medlemsstat
eller ndgot annat offentligt eller privat organ.”.

Artikel 43 ska andras pa foljande sétt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:
’Tillsynsstyrelsen ska ge myndigheten vigledning i dess arbete.

Den ska anta myndighetens yttranden, rekommendationer, riktlinjer och beslut och
utfarda sadana rad som avses i kapitel Il, forutom avseende de uppgifter och
befogenheter som ligger inom ansvarsomradet for exekutivorganet for fragor om
centrala motparter enligt artikel 44b och inom ansvarsomradet for exekutivstyrelsen
enligt artikel 47. Den ska agera pa forslag av exekutivstyrelsen.”.

(b) Punkterna 2 och 3 ska utga.
(c) I punkt 4 ska forsta stycket ersattas med féljande:

“Tillsynsstyrelsen ska fore den 30 september varje ar pa forslag av exekutivstyrelsen
anta myndighetens arbetsprogram for det kommande aret och éverlamna det for
kédnnedom till Europaparlamentet, rddet och kommissionen.”.

(d) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

5. Tillsynsstyrelsen ska pa grundval av ett forslag fran exekutivstyrelsen anta en
arsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om utférandet av ordférandens
uppgifter, som bygger pa det forslag till arsrapport som avses i artikel 53.7 och
senast den 15 juni varje ar éverlamna denna rapport till Europaparlamentet, radet,
kommissionen, revisionsratten och Europeiska ekonomiska och sociala kommittén.
Rapporten ska offentliggoras.”.

(e) Punkt 8 ska utga.
Artikel 44 ska andras pa foljande sétt:
(@) I punkt 1 andra stycket ska foljande mening laggas till:

“Heltidsledaméterna i exekutivstyrelsen och ordféranden far inte rosta om dessa
beslut.”.

(b) 1 punkt 1 ska tredje och fjarde styckena utga.
(c) Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4. Ledamoéterna utan rostrétt och observatorerna ska inte delta i ndgra diskussioner i
tillsynsstyrelsen som avser enskilda finansinstitut, savida inte annat foreskrivs i
artikel 75.3 eller i de rattsakter som avses i artikel 1.2.

Forsta stycket ska inte tillampas pa ordféranden, de ledamoter som ocksa ar
ledamoter av exekutivstyrelsen och foretradaren for Europeiska centralbanken som
utsetts av dess tillsynsndmnd.”.

| kapitel 11 avsnitt 2 ska rubriken erséttas med foljande:
“Exekutivstyrelsen”

Artikel 45 ska erséttas med foljande:
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“Artikel 45

Sammansattning

”1. Exekutivstyrelsen ska bestd av ordféranden och fem heltidsledamoter.
Ordféranden ska tilldela tydligt definierade strategiska uppgifter och
ledningsuppgifter till var och en av heltidsledaméterna. En av heltidsledaméterna ska
tilldelas ansvar for budgetfragor och fragor som rér myndighetens arbetsprogram
(nedan kallad ansvarig ledamot). En av heltidsledamoterna ska fungera som vice
ordforande och utfora ordférandens uppgifter da denne ar franvarande eller har
godtagbart forhinder, i enlighet med denna forordning. Ordféranden for
exekutivorganet for fragor som ror centrala motparter ska delta som observator vid
alla moten i exekutivstyrelsen.

2. Heltidsledamoterna ska valjas ut pa grundval av meriter, fardigheter, kunskaper
om finansmarknadsaktérer och finansiella marknader samt erfarenheter inom
finansiell tillsyn och reglering. Heltidsansledamoterna ska ha omfattande erfarenhet
av ledarskap. Urvalet ska utga fran en 6ppen ansokningsomgang som offentliggors i
Europeiska unionens officiella tidning, pa grundval av vilken kommissionen ska
uppratta en slutlista 6ver kvalificerade sdkande.

Kommissionen ska 6verlamna slutlistan till Europaparlamentet for godké&nnande.
Efter det att slutlistan godkénts ska radet anta ett beslut om att utse
heltidsledamoéterna 1 exekutivstyrelsen, inklusive den ansvariga ledamoten.
Exekutivstyrelsen ska vara vél avvégd och proportionell samt avspegla unionen som
helhet.

3. Om en heltidsledamot i exekutivstyrelsen inte langre uppfyller villkoren i artikel
46 eller har befunnits skyldig till ett allvarligt fel far radet, efter ett forslag fran
kommissionen som har godkants av Europaparlamentet, anta ett beslut om att skilja
personen i fraga fran dennes uppdrag.

4. Mandatet for heltidsledamoter ska vara fem ar och kunna férlangas en gang. Under
en period pa nio manader fore utgangen av heltidsledamotens femariga mandatperiod
ska tillsynsstyrelsen utvérdera foljande:

a) Resultaten under den forsta mandatperioden och sattet pa vilket dessa
uppnatts.

b) Myndighetens uppgifter och behov under de narmaste aren.

Kommissionen ska, med beaktande av denna utvardering, 6verldmna listan med
heltidsledamoter for forlangning till radet. Pa grundval av denna lista och med
beaktande av utvirderingen far radet forlinga mandatet for heltidsledaméterna.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 45 a:
“Artikel 45 a

Beslutsfattande

1. Exekutivstyrelsens beslut ska antas med enkel majoritet bland dess ledamoter.
Varje ledamot ska ha en rost. Vid lika rostetal ska ordféranden ha utslagsrost.

2. Kommissionens foretrddare ska delta i exekutivstyrelsens sammantraden, utan
rostratt forutom i de fragor som avses i artikel 63.
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3. Exekutivstyrelsen ska sjélv anta och offentliggora sin arbetsordning.

4. Sammantradena i exekutivstyrelsen ska sammankallas av ordféranden pa eget
initiativ eller efter begaran av en av ledaméterna, och ledas av ordféranden.

Exekutivstyrelsen ska sammantrada fore varje sammantrade i tillsynsstyrelsen, och
sa ofta som exekutivstyrelsen anser det nédvéandigt. Den ska sammantrada minst fem
ganger per ar.

5. Ledaméterna i exekutivstyrelsen far, om inte annat foljer av arbetsordningen,
bitradas av radgivare eller experter. De deltagare som inte har rostratt far inte delta i
diskussioner inom exekutivstyrelsen som ror enskilda finansmarknadsaktdrer.”.

Foljande artikel ska inféras som artikel 45b:
“Artikel 45b

Interna kommittéer

Exekutivstyrelsen far inratta interna kommittéer for specifika uppgifter som den
tilldelats.”.

Artikel 46 ska erséttas med foljande:
"Artikel 46

Oberoende

”Ledamoterna i exekutivstyrelsen ska handla oberoende och objektivt uteslutande i
hela unionens intresse och varken efterfraga eller ta emot instruktioner fran unionens
institutioner eller organ, regeringen i ndgon medlemsstat eller nagot annat offentligt
eller privat organ.

Varken medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ eller andra offentliga
eller privata organ far forsoka paverka exekutivstyrelsen ledaméter nar dessa utfor
sina uppgifter.”.

Artikel 47 ska erséttas med foljande:
“Artikel 47

Uppgifter

1. Exekutivstyrelsen ska se till att myndigheten utfor sitt uppdrag och de uppgifter
den tilldelas i enlighet med denna férordning. Den ska vidta nddvandiga atgarder for
att se till att myndigheten fungerar, i enlighet med denna férordning, vilket i
synnerhet omfattar antagande av interna administrativa instruktioner och
offentliggérande av meddelanden.

2. Exekutivstyrelsen ska foresla ett arligt och ett flerarigt arbetsprogram for
antagande av tillsynsstyrelsen, dar det ingdr en del om fragor som ror centrala
motparter.

3. Exekutivstyrelsen ska utdva sina budgetbefogenheter i enlighet med artiklarna 63
och 64.
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For tillampningen av artiklarna 17, 19, 22, 29a, 30, 31a, 32 och 35b-35h ska
exekutivstyrelsen vara behdrig att agera och att fatta beslut, forutom for fragor som
ror centrala motparter dar exekutivorganet for sadana fragor ska vara behorigt.
Exekutivstyrelsen ska halla tillsynsstyrelsen underrattad om de beslut som den fattar.

3a. Exekutivstyrelsen ska granska, yttra sig 6ver och ldgga fram forslag om alla
fragor som ska beslutas av tillsynsstyrelsen.

4. Exekutivstyrelsen ska granska och forbereda beslut for antagande av
tillsynsstyrelsen inom alla fragor dar myndigheten genom de akter som avses i
artikel 1.2 har tilldelats godkannande- eller tillsynsfunktioner och motsvarande
befogenheter. Exekutivstyrelsen ska anta myndighetens plan for personalpolitiken
och, enligt artikel 68.2, noddvandiga genomférandebestammelser  for
tjansteforeskrifterna for tjanstemén i Europeiska gemenskaperna (nedan kallade
tjansteforeskrifterna).

5. Exekutivstyrelsen ska anta sérskilda bestammelser om tillgang till myndighetens
handlingar i enlighet med artikel 72.

6. Exekutivstyrelsen ska ldgga fram en arsrapport om myndighetens verksamhet,
inbegripet om ordférandens uppgifter, pa grundval av det forslag till arsrapport som
avses i artikel 53.7 for tillsynsstyrelsen for godkannande.

7. Exekutivstyrelsen ska utse och aterkalla overklagandenamndens ledamoter i
enlighet med artikel 58.3 och 58.5.

8. Ledamaterna i exekutivstyrelsen ska offentliggora alla sammantraden som hallits
samt mottagna formaner. Utgifter ska redovisas offentligt i enlighet med
tjansteforeskrifterna.

9. Den ansvariga ledamoten ska ha foljande uppgifter:

a) Genomféra myndighetens arliga arbetsprogram under végledning av
tillsynsstyrelsen och exekutivorganet for fragor som rér centrala motparter
avseende de uppgifter och befogenheter som avses i artikel 44b.1, och under
Overinseende av exekutivstyrelsen.

b) Vidta nédvandiga atgarder for att se till att myndigheten fungerar, i enlighet
med denna forordning, vilket i synnerhet omfattar antagande av interna
administrativa instruktioner och offentliggérande av meddelanden.

c) Utarbeta ett sadant flerarigt arbetsprogram som avses i punkt 2.

d) Utarbeta ett arbetsprogram senast den 30 juni varje ar for det foljande aret
enligt vad som avses i artikel 47.2.

e) Utarbeta ett preliminart forslag till budget for myndigheten i enlighet med
artikel 63 och genomféra myndighetens budget i enlighet med artikel 64.

f) Utarbeta ett forslag till arlig rapport med ett avsnitt om myndighetens
reglerings- och tillsynsverksamheter och ett avsnitt om ekonomiska och
administrativa fragor.

g) Nér det galler myndighetens personal, utéva de befogenheter som anges i
artikel 68 och behandla personalfragor.

For delen om fragor som ror centrala motparter, som avses i punkt 2, ska emellertid
exekutivorganet for sadana fragor utfora de uppgifter som avses i forsta stycket leden
cochd.
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Vad galler forslaget till arlig rapport enligt forsta stycket led f ska exekutivorganet
for fragor som ror centrala motparter utféra de uppgifter som avses dar, med
avseende pa sadana fragor.

| kapitel 11 avsnitt 3 ska rubriken erséttas med foljande:

”Ordforande samt ordférande och ledamoter i exekutivorganet som ror centrala
motparter”.

Artikel 48 ska andras pa foljande satt:
(@ I punkt 1 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Ordforanden ska ansvara for att forbereda arbetet i tillsynsstyrelsen och leda
sammantrédena i tillsynsstyrelsen och exekutivstyrelsen.”.

(b)  Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Ordforanden ska viljas ut pa grundval av meriter, fardigheter, kunskaper om
finansiella marknader och finansmarknadsaktorer samt erfarenhet som &r relevant for
finansiell tillsyn och reglering, efter en Oppen ansokningsomgang som ska
offentliggoras i Europeiska unionens officiella tidning. Kommissionen ska lagga
fram en slutlista med kandidater for posten som ordférande for Europaparlamentets
godkéannande. Efter det att slutlistan godkants ska radet anta ett beslut om att utse
ordfdranden.

Om ordféranden inte langre uppfyller villkoren i artikel 49 eller har befunnits skyldig
till ett allvarligt fel far radet, efter ett forslag fran kommissionen som har godkants av
Europaparlamentet, anta ett beslut om att skilja personen i fraga fran dennes
uppdrag.”.

(c) I punkt 4 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Rédet fér, pd forslag av kommissionen och med beaktande av utvirderingen, fornya
ordforandens mandat en gang.”.

(d) Punkt 5 ska utga.
Foljande artikel ska inforas som artikel 49 a:

“Artikel 49 a

Utgifter

”Ordforanden ska offentliggdra alla sammantrdden som haéllits samt mottagna
forméner. Utgifter ska redovisas offentligt 1 enlighet med tjansteforeskrifterna.”.

Artiklarna 51, 52 och 53 ska utga.

| artikel 54.2 ska féljande led laggas till:

”— konsument- och investerarskydd.”.

| artikel 55 ska punkt 2 erséttas med foljande:

”2. En ledamot i exekutivstyrelsen, foretrddaren for kommissionen och ESRB ska
inbjudas som observatorer till sammantradena i den gemensamma kommittén och i
de underkommittéer som avses i artikel 57.”
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Artikel 58 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”3. Tva ledamoter och tva suppleanter i Overklagandenimnden ska utses av
myndighetens exekutivstyrelse fran en slutlista som kommissionen foreslar efter en
Oppen inbjudan att inkomma med intresseanmélan som offentliggdrs i Europeiska
unionens officiella tidning, och efter samrad med tillsynsstyrelsen.”.

(b) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

”5. Ledamoter i Overklagandendmnden, som utsetts av myndighetens
exekutivstyrelse, far inte avsattas under sin mandatperiod sa lange de inte har
befunnits skyldiga till nagot allvarligt fel och exekutivstyrelsen fattar beslut om
avsdttande efter samrad med tillsynsstyrelsen.”.

| artikel 59 ska punkt 1 erséttas med foljande:

1. Overklagandenimndens ledaméter ska vara oberoende nir de fattar sina beslut.
De far inte vara bundna av nagra instruktioner. De far inte utféra nagra andra
uppgifter inom myndigheten, dess exekutivstyrelse eller dess tillsynsstyrelse.”.

| artikel 60 ska punkt 1 erséttas med foljande:

1. Varje fysisk eller juridisk person, inbegripet behoriga myndigheter, far 6verklaga
varje beslut av myndigheten som fattats enligt artiklarna 17, 18, 19 eller 35 och varje
annat beslut som myndigheten fattat i enlighet med nagon av de unionsakter som
avses i artikel 1.2, om beslutet ar riktat till den personen eller om det, trots att det ar
riktat till en annan person, direkt beroér den dverklagande personligen.”.

Artikel 62 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Myndighetens intdkter ska, utan att det paverkar andra typer av intdkter, bestd av
nagon kombination av féljande:

a) Ett utjamnande bidrag fran unionen, vilket tas upp i Europeiska unionens
allmanna budget (kommissionens avsnitt) och som inte Gverstiger 40 % av
myndighetens berdknade intakter.

b) Arliga avgifter fran finansinstitut, baserade pa de arliga beréknade utgifterna
for den verksamhet som maste utféras enligt denna férordning och enligt de
unionsakter som avses i artikel 1.2, for varje kategori av deltagare inom
myndighetens behorighetsomrade.

c) Eventuella avgifter som betalas till myndigheten i de fall som anges i
relevanta instrument inom unionslagstiftningen.

d) Eventuella frivilliga bidrag fran medlemsstaterna eller observatorer.

e) Avgifter for publikationer, utbildning och andra tjnster som begarts av
behoriga myndigheter.”.

(b) Foljande punkter ska laggas till som punkterna 5 och 6:

5. De arliga avgifter som avses i punkt 1 b ska samlas in varje ar fran enskilda
finansinstitut av de myndigheter som varje medlemsstat utser. Senast den 31 mars
varje budgetar ska varje medlemsstat till myndigheten erlagga det belopp som den ar
skyldig att samla in i enlighet med de kriterier som anges i den delegerade akt som
avses i artikel 62a.
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6. De frivilliga bidrag fran medlemsstaterna och observatérer som avses i punkt 1 d
ska inte godtas om detta skulle leda till tvivel om myndighetens oberoende och
opartiskhet.”.

Féljande artikel ska inforas som artikel 62 a:
“Artikel 62 a

Delegerade akter om berakning av arliga avgifter fran finansinstitut

Kommissionen ska ha befogenhet i enlighet med artikel 75a att anta delegerade akter
for att bestimma hur de arliga avgifter fran enskilda finansinstitut som avses i
artikel 62 e ska berdknas, genom att faststalla féljande:

a) En metod for att fordela de berdknade utgifterna pa kategorier av
finansinstitut som grund for att bestdmma den andel av avgifterna som
finansinstitut i varje kategori ska sta for.

b) Lampliga och objektiva kriterier for att bestamma de arliga avgifter som ska
betalas av enskilda finansinstitut som omfattas av de unionsakter som avses i
artikel 1.2 pa grundval av deras storlek som ett ungefarligt matt pa deras
betydelse pa marknaden.

| de kriterier som avses i forsta stycket led b far inga antingen troskelvarden under
vilka avgifter inte ska betalas eller minimibelopp som avgifterna inte far
underskrida.”.

Artikel 63 ska ersattas med foljande:
“Artikel 63

Faststallande av budgeten

1. Varje ar ska den ansvariga ledamoten utarbeta ett preliminart forslag till samlat
programdokument for myndigheten for de tre foljande budgetaren, med berdknade
inkomster och utgifter samt uppgifter om personal, fran den arliga och flerariga
programplaneringen och dversanda det till exekutivstyrelsen och tillsynsstyrelsen
tillsammans med tjansteforteckningen.

Esmas utgifter och avgifter som hanfor sig till sddana uppgifter och befogenheter
som avses i artikel 44b.1 ska kunna identifieras separat inom ramen for det
skattningsdokument som avses i forsta stycket. Innan skattningsdokumentet antas ska
det forslag som den ansvarige ledamoten har tagit fram med avseende pa sadana
utgifter och avgifter godkannas av exekutivorganet for fragor om centrala motparter.

Esmas arshokslut, som uppréttas och offentliggors i enlighet med artikel 64.6, ska
innefatta intdkter och kostnader som har anknytning till de uppgifter som avses i
artikel 44b.1.”.

1a. Exekutivstyrelsen ska, pd grundval av det forslag som har godkants av
tillsynsstyrelsen och av exekutivorganet for fragor som ror centrala motparter
avseende utgifter och avgifter som hanfor sig till sddana uppgifter och befogenheter
som avses i artikel 44b.1, anta forslaget till samlat programdokument for de tre darpa
foljande budgetaren.
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1b. Forslaget till samlat programdokument ska dversdndas av exekutivstyrelsen till
kommissionen, Europaparlamentet och radet senast den 31 januari.

2. Med utgangspunkt i forslaget till samlat programdokument ska kommissionen i
forslaget till unionens budget ta upp de prelimindra anslag som den anser nddvandiga
mot bakgrund av tjansteforteckningen och de utjdamnande bidrag som ska belasta
unionens allménna budget i enlighet med artiklarna 313 och 314 i fordraget.

3. Budgetmyndigheten ska anta myndighetens tjansteforteckning.
Budgetmyndigheten ska bevilja anslag for utjamnande bidrag till myndigheten.

4. Tillsynsstyrelsen ska anta myndighetens budget. Budgeten ska bli slutgiltig nér
unionens allmanna budget slutgiltigt har antagits. Vid behov ska den anpassas i
enlighet med det slutgiltiga antagandet.

5. Exekutivstyrelsen ska omedelbart underratta budgetmyndigheten om den avser att
genomfora projekt som kan ha betydande ekonomiska konsekvenser for
finansieringen av budgeten, sarskilt projekt som ror fast egendom, t.ex. hyra eller
forvirv av fastigheter.”.

Artikel 64 ska ersattas med foljande:
" Artikel 64

Genomforande och kontroll av budgeten

1. Den ansvariga ledamoten ska fungera som utanordnare och genomfora
myndighetens budget.

2. Myndighetens rakenskapsforare ska ¢versdnda de prelimindra rakenskaperna till
kommissionens rékenskapsforare och till revisionsratten senast den 1 mars
pafoljande ar.

3. Myndighetens rakenskapsforare ska senast den 1 mars paféljande ar dversanda de
rékenskapsuppgifter som kréavs som underlag for konsolideringen till kommissionens
rakenskapsforare pa det satt och i den form som denne har faststallt.

4. Myndighetens rakenskapsforare ska sanda rapporten om budgetférvaltningen och
den ekonomiska forvaltningen till ledamoéterna i tillsynsstyrelsen och till
Europaparlamentet, radet och revisionsratten senast den 31 mars paféljande ar.

5. Efter att ha mottagit revisionsrattens iakttagelser i fraga om myndighetens
preliminara rdkenskaper i enlighet med artikel 148 i budgetforordningen ska
myndighetens rakenskapsforare uppratta dess slutliga rdkenskaper. Den ansvariga
ledamoten ska sdnda dem till tillsynsstyrelsen, som ska avge ett yttrande om dessa
rakenskaper.

6. Myndighetens rakenskapsforare ska senast den 1 juli paféljande ar sanda de
slutliga  rakenskaperna, tillsammans med tillsynsstyrelsens yttrande, till
kommissionens  rakenskapsforare och till  Europaparlamentet, radet och
revisionsratten.

Myndighetens rakenskapsforare ska ocksa senast den 1 juli sinda ett
redovisningspaket till kommissionens rékenskapsforare, i ett standardformat som
faststélls av kommissionens rakenskapsforare, som underlag for konsolideringen.
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7. De slutliga rakenskaperna ska offentliggéras i Europeiska unionens officiella
tidning senast den 15 november det paféljande aret.

8. Senast den 30 september ska den ansvariga ledamoten besvara revisionsrattens
iakttagelser. Ledamoten ska dven sédnda en kopia av svaret till exekutivstyrelsen och
kommissionen.

9. Den ansvariga ledamoten ska, pa Europaparlamentets begéran och i enlighet med
artikel 165.3 i budgetforordningen, lagga fram for Europaparlamentet alla uppgifter
som behovs for att forfarandet for beviljande av ansvarsfrinet for det berdrda
budgetaret ska kunna fungera val.

10. Europaparlamentet ska fore den 15 maj ar N + 2, pa rekommendation av radet
som ska fatta sitt beslut med kvalificerad majoritet, bevilja myndigheten
ansvarsfrihet for budgetens genomforande budgetar N.”.

Artikel 65 ska erséttas med foljande:
"Artikel 65

Finansiella bestammelser

Exekutivstyrelsen ska anta myndighetens finansiella bestammelser efter samrad med
kommissionen. Dessa bestammelser far inte avvika fran kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 1271/2013* for de organ som avses i artikel 208 i férordning
(EU, Euratom) nr 966/2012 savida inte de sarskilda behoven for driften av
myndigheten kraver det och endast med kommissionens férhandsgodkannande.

*Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 1271/2013 av den 30 september
2013 med rambudgetférordning for de organ som avses i artikel 208 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 966/2012 (EUT L 328,
7.12.2013, s. 42).”.

| artikel 66 ska punkt 1 erséttas med foljande:

”1. For bekdmpning av bedrédgeri, korruption och annan olaglig verksamhet ska
Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 883/2013* galla for
myndigheten utan inskrankning.

*Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 883/2013 av den 11
september 2013 om utredningar som utférs av Europeiska byran for
bedrageribekampning (Olaf) och om upphévande av Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1073/1999 och radets forordning (Euratom) nr 1074/1999 (EUT
L 248, 18.9.2013,s. 1).”.

Artikel 68 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkterna 1 och 2 ska erséttas med foljande:

”1.  Tjansteforeskrifterna, anstallningsvillkoren for 6vriga anstdllda och de
bestammelser som antagits gemensamt av unionens institutioner for tillampningen av
tjansteforeskrifterna och anstallningsvillkoren ska galla for myndighetens personal,
inbegripet heltidsledaméterna i exekutivstyrelsen, dess ordférande, ordféranden for
exekutivorganet for fragor som ror centrala motparter och de ledamoter som avses i
artikel 44a.1 ci.
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2. Exekutivstyrelsen ska i samrad med kommissionen anta de nodvéandiga
genomforandebestimmelserna i enlighet med bestdimmelserna i artikel 110 i
tjansteforeskrifterna.”.

(b) Punkt 4 ska ersattas med féljande:

4., Exekutivstyrelsen far anta bestimmelser som gor det mojligt for myndigheten att
anlita utstationerade nationella experter fran medlemsstaterna.”.

Artikel 70 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Ledamoterna 1 tillsynsstyrelsen och alla i myndighetens personal, inbegripet
tillfalligt utstationerade nationella experter och alla andra personer som utfor
uppgifter for myndigheten pa grundval av avtal, ska omfattas av kravet pa
tystnadsplikt enligt artikel 339 i EUF-fordraget och de relevanta bestdammelserna i
tillimplig unionslagstiftning dven efter det att deras férordnanden upphort.”.

(b) I punkt 2 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Vidare ska skyldigheten enligt punkt 1 och forsta stycket 1 denna punkt inte hindra
myndigheten och de behoriga myndigheterna fran att anvanda upplysningarna for
efterlevnadskontroll av de rattsakter som avses i artikel 1.2, och i synnerhet vid
rittsliga forfaranden for antagande av beslut.”.

(c) Foljande punkt ska inféras som punkt 2 a:

2 a. Exekutivstyrelsen, exekutivorganet for fragor som ror centrala motparter och
tillsynsstyrelsen ska sékerstélla att personer som direkt eller indirekt, permanent eller
tillfalligt, tillhandahaller tjanster som har anknytning till myndighetens uppgifter,
inbegripet tjansteman och andra personer som har bemyndigats av exekutivstyrelsen
och tillsynsstyrelsen eller utsetts av den behoriga myndigheten for detta syfte,
omfattas av krav pa tystnadsplikt som &r likvéardiga med kraven i féregdende punkter.

Samma krav pa tystnadsplikt ska dven galla for observatorer som deltar i
sammantraden i exekutivstyrelsen, exekutivorganet for fragor som ror centrala
motparter och tillsynsstyrelsen, och som deltar i myndighetens verksamhet.”.

(d) I punkt 3 ska forsta stycket ersattas med foljande:

“Punkterna 1 och 2 ska inte hindra myndigheten fradn att utbyta uppgifter med
behoriga myndigheter i enlighet med denna férordning och annan unionslagstiftning
som ér tillamplig pa finansinstitut.”.

Artikel 71 ska erséttas med foljande:

”Denna forordning ska inte paverka medlemsstaternas skyldigheter vid deras
behandling av personuppgifter enligt forordning (EU) 2016/679 eller myndighetens
skyldigheter vid sin behandling av personuppgifter enligt férordning (EU)
2018/XXX (dataskyddsforordning for EU:s institutioner och organ) inom ramen for
dess ansvarsomraden.”.

| artikel 72 ska punkt 2 erséttas med foljande:

2. Exekutivstyrelsen ska anta ndrmare foreskrifter for tillampningen av férordning
(EG) nr 1049/2001.”.

| artikel 73 ska punkt 2 erséttas med foljande:

2. Exekutivstyrelsen ska fatta beslut om myndighetens interna sprakordning.”.
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| artikel 74 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”De nddvindiga arrangemangen betrdffande de lokaler som myndigheten ska {4 i den
medlemsstat dar den har sitt siate och de resurser som ska tillhandahallas av den
medlemsstaten samt de sarskilda regler som i den medlemsstaten &r tillampliga pa
myndighetens personal och deras familjemedlemmar ska, efter exekutivstyrelsens
godkénnande, faststéllas i en 6verenskommelse om sdate mellan myndigheten och den
medlemsstaten.”.

Foljande artikel ska inféras som artikel 75 a:
“Artikel 75 a

Utdvande av delegering

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de
villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 35¢c och 62a ska
ges till kommissionen tills vidare.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 35c och 62a far nar som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebér att
delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet far
verkan dagen efter det att det offentliggérs i Europeiska unionens officiella tidning,
eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av
delegerade akter som redan har tratt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrada med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella
avtalet om battre lagstiftning av den 13 april 2016.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artikel 35c eller 62.2a ska trada i kraft endast
om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den delegerade
akten inom en period av tre manader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underréttat kommissionen om att de inte kommer att
invanda. Denna period ska forlangas med tre manader pa Europaparlamentets eller
radets initiativ.”.

Artikel 76 ska erséttas med foljande:
"Artikel 76

Forhallande till CESR

Myndigheten ska betraktas som den lagliga efterfdljaren till CESR. CESR:s alla
tillgangar och skulder samt alla oavslutade transaktioner ska senast dagen for
inrattandet av myndigheten automatiskt Overforas till myndigheten. CESR ska
upprétta ett bokslut som visar laget nar det géller utgaende tillgangar och skulder vid
dagen for overforingen. Detta bokslut ska revideras och godkannas av CESR och av
kommissionen.”.
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Féljande nya artikel ska inforas som artikel 77a:
"Artikel 77a

Overgangsbestammelser

Forordnandet som verkstéllande direktor som utsetts i enlighet med forordning nr
1095/2010, senast é&ndrad genom direktiv 2014/51/EU, och dithérande
arbetsuppgifter, som innehas den [Publikationsbyran: for in datumet 3 manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttradande] ska upphdora den dagen.

Forordnandet som ordférande som utsetts i enlighet med forordning nr 1095/2010,
senast &ndrad genom direktiv 2014/51/EU, och dithérande arbetsuppgifter, som
innehas den [Publikationsbyran: for in datumet 3 manader efter dagen for denna
forordnings ikrafttradande] ska fortsatta fram till dess att det I6per ut.

Forordnandet som ledamot i forvaltningsstyrelsen som utsetts i enlighet med
forordning nr 1095/2010, senast andrad genom direktiv 2014/51/EU, och dithdrande
arbetsuppgifter, som innehas den [Publikationsbyran: for in datumet 3 manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttrddande] ska upphora den dagen.”.

Artikel 4

Andringar av férordning (EU) nr 345/2013 om europeiska riskkapitalfonder

Forordning (EU) nr 345/2013 ska andras pa foljande sétt:

1)

()

3)

Artikel 2 ska andras pa foljande satt:
(@) I punkt 1 ska led c utga.
(b) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2.  Artiklarna 3-6, 12, 13.1 ¢, 13.1 i, 14a-19, 19a-19c, 20, 20a—20c, 21, 21a-21d
och 25 i denna forordning ska tillampas pa forvaltare av foretag for kollektiva
investeringar vilka har auktoriserats enligt artikel 6 i direktiv 2011/61/EU och
forvaltar portfoljer i godkanda riskkapitalfonder och avser att anvénda beteckningen
EUVECA i samband med marknadsforingen av dessa fonder inom unionen.”

| artikel 3 ska forsta stycket andras pa foljande sétt:
(@) Led m ska erséttas med foljande:

”m)  behorig myndighet: en sadan behorig myndighet som avses i artikel
4.1 f och hi direktiv 2011/61/EU.”

(b) Led n ska utga.
| artikel 7 ska foljande stycken laggas till:

”Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar vilka
kriterier som ska anvdndas for att bedéma om forvaltare av godkénda
riskkapitalfonder uppfyller sina skyldigheter enligt punkt 1a—g och sédkerstélla
Overensstammelse med artikel 12.1 i direktiv 2011/61/EU.

Esma ska Overldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast den [[Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter dagen for
ikrafttradande]].
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(4)

()

(6)

()

(8)

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

| artikel 8 ska foljande punkt laggas till som punkt 3:

”3.  Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 25 som
specificerar kraven for den delegering av uppgifter som avses i punkt 2 och
sékerstalla Overensstimmelse med kraven for delegering av uppgifter i artikel 20 i
direktiv 2011/61/EU.”

Artikel 10 ska andras pa foljande sétt:

(@ I punkt 3 andra och sista meningen ska “den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten” ersittas med “Esma”.

(b) I punkt 5 ska ”den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten” erséttas med
”Esma”.

(c) Foljande punkt ska laggas till som punkt 7:

”7.  Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar
vilka personella och tekniska resurser som kravs for den korrekta forvaltning av
godkénda riskkapitalfonder som avses i punkt 1.

Esma ska overldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast den [Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter dagen for
ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

| artikel 11 ska foljande punkter l&aggas till som punkterna 3 och 4:

”3.  Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar
de regler och forfaranden for vérderingen av tillgangar som avses i punkt 1 och
sakerstalla 6verensstammelse med kraven for vardering av tillgangar i artikel 19 i
direktiv 2011/61/EU.

Esma ska Overldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast den [Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter dagen for
ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 12 ska andras pa foljande sétt:

(@ I punkt 1 forsta stycket forsta meningen ska “den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten” ersattas med “Esma”.

(b) Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4. Esma ska pa begaran utan onddigt drojsmal gora uppgifter som samlats in
enligt denna artikel tillgadngliga for de behdriga myndigheterna.”

Artikel 14 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska andras pa foljande satt:

i)  ”den behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat” ska ersdttas med
”Esma”.
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i) Foljande led ska inforas som led -a:

”-a) I vilken medlemsstat forvaltaren av en godkénd riskkapitalfond
har sin hemvist.”

iii) Led b ska ersattas med fdljande:

’b) Namnet pa de godkénda riskkapitalfonder vars andelar eller
aktier ska marknadsforas, var de har sitt sate och deras
investeringsstrategier.”

(b) I punkt 2 ska ”Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten” erséttas med
”Esma”.

(c) Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4.  Esma ska underrétta alla foljande aktorer om huruvida den forvaltare som
avses i punkt 1 har registrerats som forvaltare av en godkand riskkapitalfond senast
tvd manader efter det att forvaltaren har Iamnat alla de uppgifter som avses i den
punkten:

a) Den forvaltare som avses i punkt 1.
b) De behoriga myndigheterna i den medlemsstat som avses i punkt 1 -a.
C) De behdriga myndigheterna i de medlemsstater som avses i punkt 1 d.”

(d)  Punkt 6 ska andras pa foljande sétt:

) I forsta stycket ska ”den behoériga myndigheten 1 hemmedlemsstaten”
ersittas med "Esma”.

i) Andra stycket ska ersattas med foljande:

”0Om Esma invinder mot de é&ndringar som avses i1 forsta stycket ska
myndigheten meddela forvaltaren av den godkéanda riskkapitalfonden inom tva
manader fran mottagandet av anmalan om dessa andringar och ange orsakerna
till invandningen. De é&ndringar som avses i forsta stycket far endast
genomfdras under forutsattning att Esma inte invander mot dndringarna inom
denna period.”

(e) Punkterna 7 och 8 ska erséttas med foljande:

”7.  Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar
kriterierna for bedémning av det tillrackligt goda anseende och den tillrackliga
erfarenhet som avses i punkt 2 a.

Esma ska overlamna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast den [Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter dagen for
ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de
tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14
i forordning (EU) nr 1095/2010.

8. Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska genomférandestandarder som
specificerar formuldr, mallar och forfaranden for éverlamnande av de uppgifter som
avses i punkt 1, inbegripet de uppgifter som ska lamnas enligt punkt 2 a.
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9)

Esma ska Overlamna detta forslag till tekniska genomfdrandestandarder till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter dagen
for ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som
avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 14a ska andras pa foljande sétt:

(@ I punkt 2 ska ”den behoériga myndigheten for den godkénda riskkapitalfonden”
ersittas med "Esma”.

(b) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”3. | syfte att bedéma en sadan ans6kan om registrering som avses i punkt 1 ska
Esma fraga den behdriga myndigheten for den férvaltare som lamnar in ansokan
huruvida den godkanda riskkapitalfonden faller inom ramen foér forvaltarens
auktorisation att forvalta foretag for kollektiva investeringar och huruvida de villkor
som faststalls i artikel 14.2 a ar uppfylida.

Esma far begara fortydliganden och uppgifter vad galler den dokumentation och de
uppgifter som lamnats i enlighet med forsta stycket.

Den behodriga myndigheten for forvaltaren ska lamna ett svar inom en manad fran
den dag den mottar en forfragan som Esma lamnat i enlighet med forsta eller andra
stycket.”

(c) I punkt5 ska ”den behoriga myndigheten for den godkénda riskkapitalfonden”
ersittas med "Esma”.

(d) Punkt 6 ska ersattas med foljande:

”6. Esma ska underrétta foljande aktorer om huruvida en fond har registrerats som
en godkand riskkapitalfond senast tva manader efter det att forvaltarna av fonden har
ldmnat all den dokumentation som avses i punkt 2:

a) Den forvaltare som avses i punkt 1.

b) De behoriga myndigheterna i den medlemsstat som avses i artikel
14.1 -a.

C) De behoriga myndigheterna i de medlemsstater som avses i artikel
14.1 d.

d) De behoriga myndigheterna i de medlemsstater som avses i artikel
14a.2 d.”

(e) Punkt 8 ska ersattas med foljande:

”8. Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska genomforandestandarder for att
faststalla standardformular, mallar och forfaranden for tillhandahallandet av de
uppgifter som avses i punkt 2.

Esma ska Overlamna detta forslag till tekniska genomfdrandestandarder till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter dagen
for ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som
avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

(f)  Punkterna 9 och 10 ska utga.

141

SV



SV

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)
(15)

Artikel 14b ska ersattas med foljande:

" Artikel 14b

Om Esma avslar en ansokan om registrering av en forvaltare som avses i artikel 14
eller en fond som avses i artikel 14a ska myndigheten meddela de forvaltare som
avses 1 de artiklarna.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 14c:

“Artikel 14c

1. Utan att det paverkar tillampningen av artikel 20 ska Esma aterkalla
registreringen av en EUVECA om dess forvaltare uppfyller nagot av foljande villkor:

a) Forvaltaren har uttryckligen avsagt sig auktorisationen eller har inte
utnyttjat den inom sex manader efter det att den beviljats.

b) Forvaltaren har erhallit auktorisationen genom att lamna oriktiga
uppgifter eller pa nagot annat otillborligt satt.

C) Den berorda EUVECA uppfyller inte langre de villkor som lag till
grund for auktorisationen.

2. Aterkallandet av auktorisationen ska ha omedelbar verkan i hela unionen.”

I artikel 15 ska ”den behdriga myndigheten 1 den hemmedlemstat” ersdttas med
”Esma”.

Artikel 16 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Esma ska omedelbart underritta de behodriga myndigheter som avses i
artiklarna 14.4 och 14a.6 om varje registrering eller avregistrering av en forvaltare av
en godkand riskkapitalfond, om varje tillagg eller avregistrering av en godkand
riskkapitalfond och om varje tillagg till eller borttagande fran forteckningen av
medlemsstater dar en forvaltare av en godkand riskkapitalfond avser att
marknadsfora dessa fonder.”

(b) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”3.  For att sdkerstalla en enhetlig tillampning av denna artikel ska Esma utarbeta
ett forslag till tekniska genomfdrandestandarder for att faststalla formatet for
anmalan enligt denna artikel.

Esma ska Overlamna detta forslag till tekniska genomfdrandestandarder till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter dagen
for ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som
avses i1 punkt 3 i denna artikel i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning
(EU) nr 1095/2010.”

(c) Punkterna 4 och 5 ska utga.
Artikel 16a ska utga.
Artikel 18 ska erséttas med foljande:
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(16)

(17)

“Artikel 18
1.  Esma ska sakerstalla att denna forordning tillampas fortlépande.

2. For de forvaltare som avses i artikel 2.1 ska Esma 6vervaka att kraven i denna
forordning uppfylls.

3. For de forvaltare som avses i artikel 2.2 ska Esma Overvaka att reglerna i de
bestammelser som anges i artikel 2.2 och de relevanta kraven i direktiv 2011/61/EU
efterlevs med avseende pa den godkéanda riskkapitalfonden.

Esma ska ansvara for dvervakningen av att den godkénda riskkapitalfonden fullgor
de skyldigheter som faststélls i fondens bestdmmelser och bolagsordning.

4. Esma ska, vid utférandet av sina uppgifter enligt denna férordning och for att
sékerstalla en tillsyn av hog kvalitet tillampa all relevant unionslagstiftning och, nar
denna unionslagstiftning utgors av direktiv, den nationella lagstiftning som inforlivar
dessa direktiv.

5. De behoriga myndigheterna ska Overvaka att foretag for kollektiva
investeringar som &r etablerade eller marknadsférs pa deras territorier inte anvander
beteckningen EUVECA eller later paskina att de ar en EuVECA utan att ha
registrerats i enlighet med denna forordning.

Om en behdrig myndighet misstanker att ett foretag for kollektiva investeringar
anvander beteckningen EUVECA eller later paskina att det ar en EUVECA utan att ha
registrerats i enlighet med denna férordning ska den omedelbart informera Esma om
detta.”

Artikel 19 ska ersattas med foljande:

" Artikel 19

De befogenheter som genom artiklarna 19 a-19c tilldelas Esma, nagon av dess
tjansteman eller en annan av Esma bemyndigad person far inte anvandas for att krava
att konfidentiella uppgifter eller handlingar lamnas ut.”

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 19a, 19b och 19c:

“Artikel 19 a

1. Esma far genom en enkel begaran eller genom ett beslut krava att foljande
personer lamnar alla uppgifter som kravs for att Esma ska kunna fullgora sina
skyldigheter enligt denna férordning:

a) Forvaltare av godkanda riskkapitalfonder.
b) Personer som deltar i forvaltningen av godkénda riskkapitalfonder.

c) Tredje parter till vilka en forvaltare av en godkand riskkapitalfond har
delegerat uppgifter.

d) Personer som pa annat satt har en nara och vasentlig anknytning till
forvaltningen av godkéanda riskkapitalfonder.

2. En sadan enkel begaran om uppgifter som avses i punkt 1 ska
a) hanvisa till denna artikel som rattslig grund for begéran,
b) ange syftet med begaran,
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c) specificera vilka uppgifter som begars,
d) ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,

e) innehalla en forklaring dar det framgar att den person fran vilken uppgifter
begars inte ar skyldig att tillhandahalla dem, men att uppgifter som lamnas vid
ett frivilligt svar pa begdran inte far vara oriktiga eller vilseledande,

f) ange det botesbelopp som kan foreldggas i enlighet med artikel 20a om de
uppgifter som ldamnas ar oriktiga eller vilseledande.

3. Nér Esma genom ett beslut begér uppgifter enligt punkt 1 ska Esma
a) hanvisa till denna artikel som réttslig grund for begéran,
b) ange syftet med begaran,
c) specificera vilka uppgifter som begars,
d) ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,

e) ange de viten som foreskrivs i artikel 20b om de begarda uppgifterna &r
ofullstandiga,

f) ange det botesbelopp som foreskrivs i artikel 20a om svaren pa fragorna ar
oriktiga eller vilseledande,

g) informera om rétten att dverklaga beslutet infér Esmas ¢verklagandenamnd
och att fa beslutet provat av Europeiska unionens domstol (nedan kallad
domstolen) i enlighet med artiklarna 60 och 61 i férordning (EU) nr 1095/2010.

4. De personer som avses i punkt 1 eller deras foretrddare och, for juridiska personer
eller féreningar som inte ar juridiska personer, de personer som &r bemyndigade att
foretrada dem enligt lag eller stadgar, ska l&mna de begéarda uppgifterna. | behdrig
ordning befullmaktigade advokater far lamna de begarda uppgifterna pa sina
huvudméns végnar. Huvudmannen forblir ansvariga fullt ut om de lamnade
uppgifterna ar ofullstandiga, oriktiga eller vilseledande.

5. Esma ska utan drojsmal dverséanda en kopia av den enkla begéaran eller av beslutet
till den behériga myndigheten i den medlemsstat dér de personer som avses i punkt 1
och som ber6rs av begdran om information har hemvist eller ar etablerade.

Artikel 19b

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning far Esma genomfora alla
nddvéndiga utredningar av personer som avses i artikel 19a.1. | detta syfte ska
tjdnsteman och andra personer som Esma har bemyndigat ha befogenhet att

a) granska alla handlingar, uppgifter, forfaranden och allt annat material av
relevans for utférandet av dess uppgifter oberoende av i vilken form de
foreligger,

b) ta eller erhalla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sadana handlingar,
uppgifter, forfaranden och sadant annat material,

c) kalla till sig personer som avses i artikel 19a.1 eller deras foretradare eller
personal och be dem om muntliga eller skriftliga forklaringar angaende
sakforhallanden eller dokument som ror foremalet for och syftet med
kontrollen samt nedteckna svaren,
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d) hora varje fysisk eller juridisk person som gar med pa att horas i syfte att
samla in information om foremalet for utredningen,

e) begéra in uppgifter om tele- och datatrafik.

2. De tjansteman och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomféra
sadana utredningar som avses i punkt 1 ska utéva sina befogenheter mot uppvisande
av ett skriftligt tillstand dar utredningens foremal och syfte anges. | tillstandet ska
aven anges de viten som foreskrivs i artikel 20b, om handlingar, uppgifter,
forfaranden och annat material inte tillhandahalls eller tillhandahalls i ofullstandig
form eller svaren pa de fragor som stélls till de personer som avses i artikel 19a.1 inte
lamnas eller ar ofullstandiga, samt de boter som foreskrivs i artikel 20, om svaren pa
de fragor som stalls till personer som avses i artikel 19a.1 ar oriktiga eller
vilseledande.

3. De personer som avses i artikel 19a.1 ska underkasta sig utredningar som inletts
genom beslut av Esma. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med utredningen,
de viten som foreskrivs i artikel 20b, de rattsmedel som finns tillgangliga enligt
forordning (EU) nr 1095/2010 samt ratten att fa beslutet provat av domstolen.

4. Esma ska i god tid fore en sadan utredning som avses i punkt 1 underratta den
behdriga myndigheten i den medlemsstat d&r utredningen ska genomféras om
utredningen och namnge de bemyndigade personerna. Tjanstemén vid den berdrda
myndigheten ska pa Esmas begdran bista de bemyndigade personerna vid
utredningen. Tjansteman vid den berérda behdriga myndigheten far ocksa pa begéran
nérvara vid utredningarna.

5. Om den begaran om uppgifter om tele- eller datatrafik som avses i punkt 1 e
kraver tillstand av en nationell rattslig myndighet enligt tillamplig nationell
lagstiftning ska ansokan om sadant tillstand goras. En sadan ansékan om tillstand far
ocksa goras som forsiktighetsatgard.

6. Om en nationell rattslig myndighet mottar en ansokan om tillstdnd att begara
uppgifter om tele- eller datatrafik i enlighet med punkt 1e ska myndigheten
kontrollera foljande:

a) Att Esmas beslut som avses i punkt 3 ar autentiskt.

b) Att alla atgarder som ska vidtas &r proportionerliga och inte
godtyckliga eller for langtgaende.

7. Vid tillampningen av led b far den nationella rattsliga myndigheten be Esma om
narmare forklaringar framfor allt om de grunder pa vilka Esma missténker att denna
forordning har Overtratts samt hur allvarlig den misstankta évertradelsen ar och pa
vilket satt den person som ar foremal for tvangsatgarderna ar inblandad. Den
nationella rattsliga myndigheten far dock inte ompréva behovet av utredningen eller
begara att fa tillgang till uppgifterna i Esmas arendehandlingar. Provning av
lagenligheten hos Esmas beslut &ar foérbehdllen domstolen i enlighet med det
forfarande som foreskrivs i artikel 61 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 19¢

1. For att fullgéra sina uppgifter enligt denna forordning far Esma genomfora alla
nodvandiga kontroller pa plats i foretagslokaler som tillndr de personer som avses i
artikel 19a.1.
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2. Esmas tjanstemé&n och andra personer som av Esma har bemyndigats att
genomfora en kontroll ska ha tilltrade till alla foretagslokaler som tillhor de personer
som ar foremal for ett utredningsbeslut som antagits av Esma och ska ha alla de
befogenheter som foreskrivs i artikel 19b.1. De ska aven ha befogenhet att forsegla
foretagslokaler, rakenskaper eller affarshandlingar sa lange och i den omfattning som
ar nodvandig for kontrollen.

3. Esma ska i tillrackligt god tid anmala kontrollen till den behoriga myndigheten i
den medlemsstat dar kontrollen ska genomféras. Om det kravs for kontrollernas
korrekta genomforande och effektivitet far Esma, efter att ha informerat den
relevanta behdriga myndigheten, genomféra kontrollen pa plats utan
forhandsanmalan. En kontroll i enlighet med denna artikel ska genomfdras under
forutsattning att den relevanta myndigheten har bekraftat att den inte invander mot
detta.

4. De tjdnsteman och andra personer som Esma har bemyndigat att genomféra en
kontroll pa plats ska utéva sina befogenheter mot uppvisande av ett skriftligt
tillstand, som anger kontrollens féremal och syfte liksom de viten som foreskrivs i
artikel 20b om de berdrda personerna inte underkastar sig kontrollen.

5. De personer som avses i artikel 19a.1 ska underkasta sig kontroller pa plats som
Esma beslutat om. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med kontrollen,
faststalla den dag da den ska inledas och ange de viten som foreskrivs i artikel 20b,
de rattsmedel som finns tillgangliga enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt rétten
att fa beslutet prévat av domstolen.

6. Pa Esmas begaran ska tjansteman som ar anstéllda vid den behoriga myndigheten i
den medlemsstat dar kontrollen ska genomfoéras samt de personer som har
bemyndigats eller utsetts av denna myndighet aktivt bista de tjansteméan och andra
personer som har bemyndigats av Esma. Tjanstemén vid den behdriga myndigheten
far ocksa pa begaran narvara vid kontrollerna pa plats.

7. Esma far ocksa begara att behdriga myndigheter pad dess vagnar utfor sarskilda
utredningsuppgifter och kontroller pa plats som foreskrivs i denna artikel och artikel
19b.1. For detta syfte ska behdriga myndigheter ha samma befogenheter som Esma
och som foreskrivs i denna artikel och artikel 19b.1.

8. Om de tjansteman och andra medfdljande personer som Esma bemyndigat finner
att en person motsétter sig en kontroll som har beslutats enligt denna artikel, ska den
behdriga myndigheten i den berérda medlemsstaten lamna dem nédvandigt bistand
och, vid behov, begara bistand av polis eller annan motsvarande verkstallande
myndighet for att de ska kunna genomfora sin kontroll pa plats.

9. Om den kontroll pa plats som foreskrivs i punkt 1 eller det bistand som foreskrivs i
punkt 7 enligt tillamplig nationell lagstiftning kraver tillstdnd av en nationell rattslig
myndighet ska ansékan om sadant tillstind goras. En sadan ansokan om tillstand far
ocksa goras som forsiktighetsatgard.

10. Om en nationell rattslig myndighet mottar en ansokan om tillstand att utféra en
sadan kontroll pa plats som avses i punkt 1 eller det bistdnd som avses i punkt 7 ska
myndigheten kontrollera féljande:

a) Att Esmas beslut som avses i punkt 4 ar autentiskt.

b) Att alla atgarder som ska vidtas &r proportionerliga och inte
godtyckliga eller for langtgaende.
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11. Vid tillampningen av led b far den nationella rattsliga myndigheten be Esma om
narmare forklaringar framfor allt om de grunder pa vilka Esma missténker att denna
forordning har overtratts samt hur allvarlig den misstankta Gvertradelsen ar och pa
vilket satt den person som ar féremal for tvangsatgarderna ar inblandad. Den
nationella rattsliga myndigheten far dock inte ompréva behovet av utredningen eller
begara att fa tillgang till uppgifterna i Esmas arendehandlingar. Provning av
lagenligheten hos Esmas beslut &r forbehallen domstolen, i enlighet med det
forfarande som foreskrivs i artikel 61 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 20 ska erséttas med foljande:

" Artikel 20

1. Om Esma i enlighet med artikel 21.5 finner att en person har begatt nagon av de
Overtradelser som fortecknas i artikel 20a.2, ska den vidta en eller flera av féljande
atgarder:

a) Aterkalla registreringen av forvaltaren av den godkénda riskkapitalfonden
eller av den godkénda riskkapitalfonden.

b) Anta ett beslut som forpliktigar personen att upphdra med overtradelsen.
c) Anta ett beslut om att alagga boter.
d) Utfarda offentliga underrattelser.

2. Vid vidtagande av atgarder enligt punkt 1 ska Esma beakta 6vertradelsens natur
och allvar med hénsyn till foljande kriterier:

a) Overtradelsens varaktighet och frekvens.

b) Huruvida Overtradelsen har lett till, underlattat eller pa annat satt avser
ekonomisk brottslighet.

¢) Huruvida 6vertradelsen har begatts uppsatligen eller av oaktsamhet.
d) Graden av ansvar hos den person som ar ansvarig for overtradelsen.

e) Finansiell styrka hos den person som ar ansvarig for 6vertradelsen pa basen
av den ansvariga juridiska personens totala omséttning eller den ansvariga
fysiska personens arsinkomst och nettotillgangar.

f) Overtradelsens inverkan pa icke-professionella investerares intressen.

g) Storleken pa de vinster som har gjorts eller de forluster som undvikits av den
person som ar ansvarig for dvertradelsen eller forluster for tredje part till foljd
av overtradelsen, i den man dessa kan faststallas.

h) I vilken man den person som &r ansvarig for dvertradelsen samarbetar med
Esma, utan att det paverkar behovet av att sakerstalla aterférande av de vinster
som personen har erhallit eller de forluster som denne undvikit.

i) Tidigare 6vertradelser som den for 6vertradelsen ansvariga personen gjort sig
skyldig till.

j) Atgéarder som den person som &r ansvarig for dvertradelsen har vidtagit efter
Overtradelsen for att forhindra att den upprepas.

3. Esma ska utan onddigt dréjsmal underratta den person som ar ansvarig for
overtradelsen om varje atgard som vidtagits enligt punkt 1 och meddela detta till
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medlemsstaternas behériga myndigheter och kommissionen. Esma ska offentliggéra
varje sadan atgard pa sin webbplats inom tio arbetsdagar fran dagen for vidtagandet.

4. Det offentliggdrande som avses i forsta stycket ska omfatta foljande:

a) En forklaring om att den person som &r ansvarig for overtradelsen har
réatt att Overklaga beslutet.

b) | tillampliga fall, en bekréaftelse av att ett 6verklagande har ingetts som
fortydligar att detta inte har suspensiv verkan.

C) Ett uttalande som bekréaftar att Esmas Overklagandendmnd har
mojlighet att tillfalligt upphéva tillampningen av det dverklagade beslutet i
enlighet med artikel 60.3 i forordning (EU) nr 1095/20101.”

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 20a, 20b och 20c:

“Artikel 20 a

1. Om Esma i enlighet med artikel 21.8 finner att en person uppsatligen eller av
oaktsamhet har begatt en eller flera av de 6vertradelser som fortecknas i punkt 2 ska
den fatta ett beslut om att alagga boter i enlighet med punkt 3 i den har artikeln.

En Overtradelse ska anses ha begatts uppsatligen om Esma upptacker objektiva
omstandigheter som visar att en person har handlat med avsikt att bega dvertradelsen.

2. Den forteckning Over 6vertradelser som avses i punkt 1 &r foljande:

a) Underlatenhet att uppfylla kraven pa portféljsammansattning, i strid
med artikel 5.
b) Marknadsforing av andelar och aktier i en godkéand riskkapitalfond till

icke-tillatna investerare, i strid med artikel 6.

C) Anvandning av beteckningen EUVECA utan att vara registrerad i
enlighet med artikel 14, eller utan att ha registrerat ett foretag for kollektiva
investeringar i enlighet med artikel 14a.

d) Anvéndning av beteckningen EUVECA for marknadsféring av fonder
som inte &r etablerade i enlighet med artikel 3 b iii.

e) Erhallande av registrering genom att lamna oriktig information eller pa
nagot annat otillborligt satt, i strid med artikel 14 eller 14a.

f) Underlatenhet att handla hederligt, rattvist, med vederborlig
skicklighet, omsorg och skyndsamhet vid bedrivande av verksamhet, i strid
med artikel 7 a.

9) Underlatenhet att tillampa lampliga riktlinjer och forfaranden for att
forhindra oegentligheter, i strid med artikel 7 b.

h) Upprepad underlatenhet att uppfylla kraven enligt artikel 12 med
avseende pa arsredovisningen.

) Upprepad underlatenhet att fullgéra skyldigheten att informera
investerare i enlighet med artikel 13.

3. Storleken pa de boter som avses i punkt 1 ska uppga till minst 500 000 EUR och
ska inte 6verstiga 5 miljoner EUR for de dvertradelser som avses i punkt 2 a—i.
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4. Nér ett botesbelopp faststélls i enlighet med punkt 3 ska Esma ta hansyn till de
Kriterier som anges i artikel 20.2.

5. Utan hinder av punkt 3 ska botesbeloppet, om en person direkt eller indirekt har
dragit ekonomiska fordelar av dvertradelsen, minst motsvara dessa fordelar.

Om en persons handling eller underlatenhet utgér mer &n en av de 6vertradelser som
fortecknas i punkt 2 ska endast det hogre botesbelopp som har berdknats i enlighet
med punkt 4 och som &r hanforlig till en av dvertradelserna tillampas.

Artikel 20b
1. Esma ska fatta beslut om att vite ska alaggas for att tvinga

a) en person att upphtra med en 6vertrédelse, i enlighet med ett beslut som
fattats enligt artikel 20.1 b,

b) en person som avses i artikel 19a.1

1) att lamna fullstdndiga uppgifter som har begérts genom ett beslut enligt
artikel 19a,

i) att underkasta sig en utredning och sarskilt tillhandahalla
fullstdndiga handlingar, uppgifter, forfaranden och annat nédvandigt
material samt komplettera och Kkorrigera annan information som
tillhandahallits i samband med en utredning som inletts genom beslut
enligt artikel 19b,

i) att underkasta sig en kontroll pa plats som har beslutats enligt
artikel 19c.

2. Ett vite ska vara effektivt och proportionerligt. Vite ska betalas per férseningsdag.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den genomsnittliga
dagliga omsattningen under det foregaende verksamhetsaret eller, nar det galler
fysiska personer, 2 % av den genomsnittliga dagsinkomsten under det féregaende
kalenderaret. Vitesbeloppet ska berdknas fran det datum som anges i beslutet om
alaggande av vitet.

Vite ska alaggas for maximalt sex manader fran och med det att Esma meddelar sitt
beslut. Efter utgangen av denna period ska Esma se Gver atgarden.

Artikel 20c

1. Esma ska offentligg0ra alla boter och viten som har forelagts enligt artiklarna 20a
och 20b utom i de fall da offentliggérandet skulle skapa allvarlig oro pad de
finansiella marknaderna eller orsaka de berdrda parterna oproportionerligt stor skada.

2. Boter och viten som har forelagts i enlighet med artiklarna 20 a och 20b ska vara
av administrativ karaktar.

3. Om Esma beslutar att inte alagga boter eller viten ska den informera
Europaparlamentet, radet, kommissionen och den berérda medlemsstatens behoriga
myndigheter om detta och motivera sitt beslut.

4. Boter och viten som har forelagts i enlighet med artiklarna 20 a och 20b ska vara
verkstéllbara.
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Verkstélligheten ska folja de civilprocessrattsliga regler som galler i den medlemsstat
eller det tredjeland inom vars territorium den sker.

5. Boter och viten ska tillfalla Europeiska unionens allminna budget.”

Artiklarna 21 och 21a ska erséttas med foljande:

"Artikel 21

1. Om Esma vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna forordning upptacker att
det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakforhallanden som kan
utgora en eller flera av de dvertradelser som fortecknas i artikel 20a.2 ska Esma utse
en oberoende utredare inom myndigheten for att utreda saken. Utredaren far inte vara
inblandad eller ha varit direkt eller indirekt inblandad i godk&nnandet av det prospekt
som Overtradelsen ror, och ska utféra sina uppgifter oberoende av Esmas
tillsynsstyrelse.

2. Den utredare som avses i punkt 1 ska utreda de pastadda Overtradelserna och
darvid ta hansyn till eventuella kommentarer som ldmnas av de personer som ar
foremal for utredningarna samt ldamna in en fullstindig dossier med sina
utredningsresultat till Esmas tillsynsstyrelse.

3. For att utfora sina uppgifter ska utredaren ha befogenhet att begdra uppgifter i
enlighet med artikel 19a och att genomféra utredningar och kontroller pa plats i
enlighet med artiklarna 19b och 19c.

4. Nér utredaren utfor sina uppgifter ska denne ha tillgang till alla handlingar och all
information som samlats in av Esma i dess tillsynsverksamhet.

5. Nar utredningen &r avslutad ska utredaren innan denne lamnar in dossiern med
utredningsresultaten till Esmas tillsynsstyrelse ge de personer som ar foremal for
utredning mojlighet att horas i de fragor som utreds. Utredaren ska grunda sina
utredningsresultat uteslutande pa sakforhallanden som de berérda personerna har fatt
mojlighet att yttra sig over.

6. Ratten till forsvar for de personer som ar foremal for utredningarna ska iakttas fullt
ut under utredningar enligt denna artikel.

7. Né&r utredaren ldmnar in dossiern med utredningsresultaten till Esmas
tillsynsstyrelse ska denne underratta de personer som ar foremal for utredningarna.
De personer som ar foremal for utredningarna ska ha ratt att fa tillgang till dossiern,
med forbehall for andra personers berattigade intresse av att deras affarshemligheter
skyddas. Ratten att fa tillgang till dossiern ska inte omfatta konfidentiella uppgifter
som paverkar tredje parters intressen.

8. Pa grundval av dossiern med utredarens resultat och efter att ha hort de personer
som ar féremal for utredningarna i enlighet med artikel 20b om de begar det, ska
Esma besluta om en eller flera av de Gvertradelser som anges i artikel 20a.2 har
begatts av de personer som ar foremal for utredningarna och i sadana fall vidta en
tillsynsatgard i enlighet med artikel 20.

9. Utredaren ska inte delta i Esmas tillsynsstyrelses overlaggningar eller pa nagot
annat satt ingripa i tillsynsstyrelsens beslutsprocess.

10. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 25 senast den
[Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter datumet for ikrafttradande] om
narmare forfaranderegler for utévande av befogenheten att alagga baéter eller viten,
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inbegripet bestammelser om réatten till forsvar, tidsfrister och indrivande av boter
eller viten, samt preskriptionstiden nar det galler alaggande och verkstéllighet av
boter och viten.

11. Esma ska oOverlamna drenden till de relevanta nationella myndigheterna for
lagforing om den vid fullgbrandet av sina uppgifter enligt denna férordning
upptacker att det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakférhallanden
som utgdr brott. Esma ska inte heller alagga boter eller viten i de fall dar ett tidigare
frikannande eller en tidigare fallande dom som bygger pa identiska eller véasentligen
samma sakforhallanden redan har vunnit laga kraft som ett resultat av straffrattsliga
forfaranden enligt nationell lagstiftning.”

“Artikel 21 a

1. Innan Esma fattar beslut enligt artiklarna 20, 20a och 20b ska de personer som &r
foremal for forfarandena ges majlighet att horas om Esmas utredningsresultat. Esma
ska endast grunda sina beslut pa omstandigheter som de personer som ar foremal for
forfarandena har getts mojlighet att yttra sig over.

Det forsta stycket ar inte tillampligt om skyndsamma atgarder enligt artikel 20 kravs
for att forhindra att det finansiella systemet lider vésentlig och omedelbar skada.
Esma far i sadana fall anta ett preliminart beslut och ska ge de berorda personerna
mojlighet att horas snarast mojligt efter det att den har fattat sitt beslut.

2. Ratten till forsvar for personer som ar foremal for forfarandena ska iakttas fullt ut
under forfarandena. De ska ha ratt att fa tillgang till Esmas dossier i arendet, med
forbehall for andra personers beréttigade intresse av att deras affarshemligheter
skyddas. Tillgangen till dossiern ska inte omfatta konfidentiella uppgifter eller Esmas
interna forberedande handlingar.

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 21b, 21c och 21d:

"Artikel 21D

Domstolen ska ha obegransad behdrighet att préva beslut genom vilka Esma har
forelagt boter eller viten. Den far upphava, sanka eller hoja forelagda boter eller
viten.

Artikel 21c

1. Esma ska ta ut avgifter av forvaltare av godkanda riskkapitalfonder i enlighet med
denna forordning och med de delegerade akter som antas enligt punkt 3. Avgifterna
ska helt tdcka Esmas nodvéandiga kostnader som &r hanforliga till registreringen,
auktorisationen och tillsynen av foérvaltare av godkénda riskkapitalfonder och
godkanda riskkapitalfonder, samt ersattningen av varje kostnad som de behdriga
myndigheterna kan adra sig nar de utfor uppgifter enligt denna férordning, sérskilt
som ett resultat av en delegering av uppgifter i enlighet med artikel 21d.

2. Storleken pa en enskild avgift som tas ut av en viss forvaltare av en godkand
riskkapitalfond ska ticka alla administrativa kostnader som Esma adrar sig vid
verksamhet i samband med registrering och ldpande tillsyn av en forvaltare av
godkanda riskkapitalfonder och en godkand riskkapitalfond. Den ska st i proportion
till de tillgdngar som forvaltas av den godkéanda riskkapitalfonden i fraga eller, i
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tillampliga fall, egna medel som tillhor forvaltaren av den godkanda
riskkapitalfonden.

3. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 25 senast den
[Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter dagen for ikrafttradande] for att
ange vilka avgifter som ska betalas, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora
avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas.

Artikel 21d

1. Om det ar nodvandigt for att en tillsynsuppgift ska kunna utforas korrekt far Esma
delegera specifika tillsynsuppgifter till den beh6riga myndigheten i en medlemsstat i
enlighet med de riktlinjer som Esma har utférdat enligt artikel 16 i foérordning (EU)
nr 1095/2010. Sadana specifika tillsynsuppgifter kan sarskilt innefatta befogenhet att
begara uppgifter i enlighet med artikel 19a och att genomféra utredningar och
kontroller pa plats i enlighet med artiklarna 19b och 19c.

Genom undantag fran forsta stycket far registreringar som gors i enlighet med artikel
14 och 14a inte delegeras.

2. Esma ska, innan en uppgift delegeras i enlighet med punkt 1, samrada med den
berérda behdriga myndigheten om

a) den delegerade uppgiftens omfattning,
b) tidsfristen for utforandet av uppgiften, och
c) overforingen av nddvandig information fran och till Esma.

3. Esma ska ersétta en behorig myndighet for kostnader som uppkommit till foljd av
utforandet av delegerade uppgifter i enlighet med den delegerade akt som avses i
artikel 21c.3.

4. Esma ska med lampliga intervall se 6ver den delegering som gjorts i enlighet med
punkt 1. En delegering far nar som helst aterkallas.

5. En delegering av uppgifter ska inte paverka Esmas ansvar och inte begransa
Esmas forméga att genomfora och dvervaka den delegerade verksamheten.”

Artikel 25 ska erséttas med foljande:

“Artikel 25

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de
villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 8.3, 21.10 och
21c.3 ska ges till kommissionen tills vidare fran och med den [Publikationsbyran: for
in dagen for ikrafttrddande].

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 8.3, 21.10 och 21c.3 far nar
som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse
innebdr att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att galla.
Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens
officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte
giltigheten av delegerade akter som redan har tratt i kraft.
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4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrada med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella
avtalet om battre lagstiftning av den 13 april 2016.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 8.3, 21.10 och 21c.3 ska tréda i kraft
endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den
delegerade akten inom en period av [tvd manader] fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att
invanda. Denna period ska forlangas med [tva manader] pa Europaparlamentets eller
radets initiativ.”

Artikel 26 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska andras pa foljande sétt:
1) Led f ska erséttas med foljande:

’f) Effektiviteten, proportionaliteten och tillimpningen av béter och viten som
faststillts 1 enlighet med denna forordning.”

i) FOljande led ska laggas till som led k:

k) En utvérdering av Esmas roll och utredningsbefogenheter, delegeringen
av uppgifter till behoriga myndigheter och de vidtagna tillsynsatgardernas
effektivitet.”

(b) I punkt 2 ska foljande led l&aggas till som led c:

”c) senast den [Publikationshyran: for in datumet 84 manader efter dagen for
ikrafttradande] ndr det géller leden f och k.”

Féljande artikel ska inforas som artikel 27 a:

“Artikel 27 a

1. Alla befogenheter och uppgifter som ror tillsyn och efterlevnadskontroll pa
omradet godkanda riskkapitalfonder och som tilldelats de behdriga myndigheterna
ska upphora att galla den [Publikationsbyran: for in datumet 36 manader efter
ikrafttradandet]. Esma ska Gverta befogenheterna och uppgifterna fran och med den
dagen.

2. Alla original eller bestyrkta kopior av dossierer och arbetsdokument som ror
tillsyn och efterlevnadskontroll pa omradet godkanda riskkapitalfonder, &ven
eventuella pagaende granskningar och atgarder for efterlevnadskontroll, ska Gvertas
av Esma den dag som anges i punkt 1.

En ansbkan om registrering som de behdriga myndigheterna har mottagit fére den
[Publikationsbyran: for in datumet 30 manader efter ikrafttradandet] ska dock inte
overforas till Esma, och beslut att godkanna eller avsla registrering ska fattas av
myndigheten i fraga.

3. De behoriga myndigheter som avses i punkt 1 ska sdkerstélla att alla befintliga
handlingar och arbetsdokument eller bestyrkta kopior av dessa tillstalls Esma sa snart
som mojligt och i alla handelser genom godkénda riskkapitalfonder. Dessa behoriga
myndigheter ska dven bistda Esma med all nodvandig hjalp och radgivning, sa att
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tillsyn och efterlevnadskontroll pa omradet godkénda riskkapitalfonder smidigt och
effektivt kan dverforas till och borja utévas av denna myndighet.

4. Esma ska i rattsligt hdnseende trada istallet for de behdériga myndigheter som
avses i punkt 1 i sddana administrativa eller rattsliga forfaranden som féljer av tillsyn
och efterlevnadskontroll som dessa behdriga myndigheter utvar i &renden som faller
inom tillampningsomradet for denna férordning.

5. Registrering som den behdriga myndighet som avses i punkt 1 har beviljat en
forvaltare av en godkand riskkapitalfond eller en godkénd riskkapitalfond ska
fortsatta att galla efter det att befogenheterna har forts dver till Esma.”

Artikel 5

Andringar av férordning (EU) nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt foretagande
Forordning (EU) nr 346/2013 ska andras pa foljande sétt:

1)

)

3)

(4)

Artikel 2 ska andras pa foljande satt:
(@ I punkt 1 ska led c utga.
(b)  Punkt 2 ska ersattas med féljande:

2. Artiklarna 3-6, 10, 13, 14.1d, 14.1e, 14.1f, 15a-20, 20a—20c, 21, 21a-21c,
22, 22a-22d och 26 i denna forordning ska tillampas pa forvaltare av foretag for
kollektiva investeringar som har auktoriserats enligt artikel 6 i direktiv 2011/61/EU
och som forvaltar portfoljer i godké&nda fonder for socialt foretagande och avser att
anvanda beteckningen EUSEF i samband med marknadsforingen av dessa fonder
inom unionen.”

| artikel 3 ska punkt 1 andras pa foljande sétt:
(@) Led m ska erséttas med foljande:

”m)  behdrig myndighet: en sadan behorig myndighet som avses i artikel
4.1 foch hi direktiv 2011/61/EU.”

(b) Led nska utga.
| artikel 7 ska foljande stycken laggas till:

”Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar de
kriterier som ska anvéndas for att bedoma om forvaltare av godkanda fonder for
socialt foretagande uppfyller sina skyldigheter enligt punkt 1 a—g och sakerstélla
Overensstammelse med artikel 12.1 i direktiv 2011/61/EU.

Esma ska overlamna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast den [Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter dagen for
ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

| artikel 8 ska foljande punkt laggas till som punkt 3:

”3.  Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 26 som
specificerar kraven for den delegering av uppgifter som avses i punkt 2 och
sékerstélla 6verensstimmelse med kraven for delegering av uppgifter i artikel 20 i
direktiv 2011/61/EU.”
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Artikel 11 ska andras pa foljande sétt:

(@ I punkt 3 andra och sista meningen ska “den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten” ersdttas med “Esma”.

(b) I punkt 5 ska ”den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten” erséttas med
”Esma”.

(c) Foljande punkt ska laggas till som punkt 7:

”7.  Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar
vilka personella och tekniska resurser som kravs for den korrekta forvaltning av
godkanda fonder for socialt féretagande som avses i punkt 1.

Esma ska Overlamna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast den [Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter dagen for
ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

| artikel 12 ska foljande punkter laggas till som punkterna 3 och 4:

”3.  Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar
de regler och forfaranden for varderingen av tillgangar som avses i punkt 1 och
sakerstdlla 6verensstammelse med kraven for vardering av tillgangar i artikel 19 i
direktiv 2011/61/EU.

Esma ska Overldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast den [Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter dagen for
ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 13 ska andras pa foljande sétt:

(@ I punkt 1 forsta stycket forsta meningen ska ”den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten” ersdttas med “Esma”.

(b)  Punkt 4 ska ersattas med féljande:

>4, Esma ska pa begaran utan onddigt drojsmal gora uppgifter som samlats in
enligt denna artikel tillgéngliga for de behoriga myndigheterna.”

Artikel 15 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska andras pa foljande satt:

1)  ”den behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat” ska ersdttas med
”Esma”.

i)  Foljande led ska inforas som led -a:

”-a) | vilken medlemsstat forvaltaren av en godkand fond for socialt
foretagande har sitt séte.”

iii) Led b ska ersattas med féljande:

”b) De godkénda fonder for socialt foretagande vars andelar eller aktier
ska marknadsforas, deras hemvist och deras investeringsstrategier.”
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(9)

(b)

(©)

4.

I punkt 2 ska ”Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten™ ersdttas med
”Esma”.

Punkt 4 ska ersattas med foljande:
Esma ska underrétta foljande aktérer om huruvida den forvaltare som avses i

punkt 1 har registrerats som forvaltare av en godkénd fond for socialt foretagande
senast tva manader efter det att forvaltaren har lamnat alla de uppgifter som avses i
den punkten:

(d)

()

a) Den forvaltare som avses i punkt 1.
b) De behdriga myndigheterna i den medlemsstat som avses i punkt 1 -a.
C) De behdriga myndigheterna i de medlemsstater som avses i punkt 1 d.”

Punkt 6 ska andras pa foljande sétt:

1) 1 forsta stycket ska “den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten”
ersittas med "Esma”.

i) Andra stycket ska ersattas med foljande:

”Om Esma invinder mot de &ndringar som avses 1 forsta stycket ska den
meddela forvaltaren av den godkanda fonden for socialt foretagande inom tva
manader fran anmalan av dessa andringar och ange skélen for invandningen.
De dndringar som avses i forsta stycket far endast genomféras under
forutséttning att Esma inte invdnder mot dndringarna inom denna period.”

Punkterna 7 och 8 ska erséttas med foljande:

7. Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder som
specificerar kriterierna for bedémning av det tillrdckligt goda anseende och den
tillrdckliga erfarenhet som avses i punkt 2 a.

Esma ska overlamna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att
anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

8. Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska genomférandestandarder som
specificerar formular, mallar och forfaranden for 6verlamnande av de uppgifter
som avses i punkt 1, inbegripet de uppgifter som ska lamnas enligt punkt 2 a.

Esma ska Overlamna detta forslag till tekniska genomfdrandestandarder till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder
som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU)
nr 1095/2010.”

Artikel 15 a ska andras pa féljande sétt:

(a)
(b)

I punkt 2 ska ’den behdriga myndigheten for fonden for socialt foretagande”
ersittas med "Esma”.

Punkt 3 ska ersattas med foljande:
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(10)

(11)

(©)
(d)

(€)

(f)

3. | syfte att bedéma en sadan ansékan om registrering som avses i punkt
1 ska Esma fraga den behdriga myndigheten for den forvaltare som lamnar in
ansOkan huruvida den godké&nda fonden for socialt foretagande faller inom
ramen for forvaltarens auktorisation att forvalta foretag for kollektiva
investeringar och huruvida de villkor som faststalls i artikel 15.2 a &r uppfyllda.

Esma far begéra fortydliganden och uppgifter vad géller den dokumentation
och de uppgifter som ld&mnats i enlighet med forsta stycket.

Den behoriga myndigheten for forvaltaren ska lamna ett svar inom en manad
fran den dag den mottar en forfragan som Esma lamnat i enlighet med forsta
eller andra stycket.”

I punkt 5 ska ”den behoriga myndigheten for den godké&nda fonden for socialt
foretagande” ersittas med "Esma”.

Punkt 6 ska ersattas med foljande:

6. Esma ska underritta foljande aktérer om huruvida en fond har
registrerats som en godkéand fond for socialt foretagande senast tva manader
efter det att forvaltarna av fonden har lamnat all den dokumentation som avses
I punkt 2:

a) Den forvaltare som avses i punkt 1.

b) De behoriga myndigheterna i den medlemsstat som avses i
artikel 15.1 -a.

C) De behoriga myndigheterna i de medlemsstater som avses i
artikel 15.1 d.

d) De behoriga myndigheterna i de medlemsstater som avses i

artikel 15a.2 d.”
I punkt 8 ska forsta stycket erséattas med foljande:

”8. Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder som
specificerar vilka uppgifter som ska tillnandahallas enligt punkt 2.

Esma ska overlamna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att
anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i denna punkt i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

Punkterna 9 och 10 ska utga.

Artikel 15b ska ersattas med féljande:

”Artikel 15b

Om Esma avslar en ansokan om registrering av en forvaltare som avses i artikel 15
eller en fond som avses i artikel 15 a ska myndigheten meddela de forvaltare som
avses 1 de artiklarna.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 15c:
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(12)

(13)

(14)
(15)

" Artikel 15¢

1. Utan att det paverkar tillampningen av artikel 21 ska Esma aterkalla
registreringen av en EUSEF om dess forvaltare uppfyller nagot av foljande villkor:

a) Forvaltaren har uttryckligen avsagt sig auktorisationen eller har inte
utnyttjat den inom sex manader efter det att den beviljats.

b) Forvaltaren har erhallit auktorisationen genom att lamna oriktiga
uppgifter eller pa nagot annat otillborligt satt.

C) Den berdrda EUSEF uppfyller inte langre de villkor som lag till grund
for auktorisationen.

2. Aterkallandet av auktorisationen ska ha omedelbar verkan i hela unionen.”

I artikel 16 ska ”den behdriga myndigheten 1 den hemmedlemstat” ersdttas med
”Esma”.

Artikel 17 ska andras pa foljande sétt:
(a) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Esma ska omedelbart underrdtta de behdriga myndigheter som avses i
artiklarna 15.4 och 15a.6 om varje registrering eller avregistrering av en forvaltare av
en godkénd fond for socialt foretagande, om varje tillagg eller avregistrering av en
godkand fond for socialt foretagande och om varije tillagg till eller borttagande fran
forteckningen av medlemsstater déar en forvaltare av en godkand fond for socialt
foretagande avser att marknadsfora dessa fonder.”

(b) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”3.  For att sdkerstélla en enhetlig tillampning av denna artikel ska Esma utarbeta
ett forslag till tekniska genomfdrandestandarder for att faststélla formatet for
anmalan enligt denna artikel.

Esma ska Overlamna detta forslag till tekniska genomfdrandestandarder till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter dagen
for denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som
avses i1 punkt 3 i denna artikel i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning
(EU) nr 1095/2010.”

() Punkterna 4 och 5 ska utga.
Artikel 17 a ska utga.
Artikel 19 ska erséttas med foljande:
”Artikel 19
1.  Esma ska sakerstalla att denna forordning tillampas fortlépande.

2. For de forvaltare som avses i artikel 2.1 ska Esma 6vervaka att kraven i denna
forordning uppfylis.

3. For de forvaltare som avses i artikel 2.2 ska Esma Overvaka efterlevnaden av
reglerna i de bestammelser som anges i artikel 2.2 och de relevanta kraven i direktiv
2011/61/EU vad galler den godkénda fonden for socialt foretagande.
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(16)

(17)

Esma ska ansvara for oOvervakningen av att den godk&nda fonden for socialt
foretagande fullgdr de skyldigheter som faststélls i fondens bestdmmelser och
bolagsordning.

4.  Esma ska, vid utférandet av sina uppgifter enligt denna férordning och for att
sékerstalla en tillsyn av hog kvalitet tillampa all relevant unionslagstiftning och, néar
denna unionslagstiftning utgors av direktiv, den nationella lagstiftning som inforlivar
dessa direktiv.

5. De behoriga myndigheterna ska Overvaka att foretag for kollektiva
investeringar som &r etablerade eller marknadsfors pa deras territorier inte anvander
beteckningen EUSEF eller later paskina att de ar en EUSEF utan att ha registrerats i
enlighet med denna férordning.

Om en behdrig myndighet misstanker att ett foretag for kollektiva investeringar
anvander beteckningen EUSEF eller later paskina att det & en EUSEF utan att ha
registrerats i enlighet med denna férordning ska den omedelbart informera Esma om
detta.”

Artikel 20 ska ersattas med foljande:

"Artikel 20

De befogenheter som genom artiklarna 20 a—20c tilldelas Esma, nagon av dess
tjansteman eller en annan av Esma bemyndigad person far inte anvandas for att krava
att konfidentiella uppgifter eller handlingar lamnas ut.”

Foéljande artiklar ska inféras som artiklarna 20 a, 20b och 20c:

“Artikel 20 a

1. Esma far genom en enkel begaran eller genom ett beslut krava att foljande
personer lamnar alla uppgifter som kravs for att Esma ska kunna fullgbéra sina
skyldigheter enligt denna férordning:

a) Forvaltare av godkénda fonder for socialt foretagande.

b) Personer som deltar i forvaltningen av godkénda fonder for socialt
foretagande.

c) Tredje parter till vilka en forvaltare av en godkand fond for socialt
foretagande har delegerat uppgifter.

d) Personer som pa annat satt har en nara och vasentlig anknytning till
forvaltningen av godkéanda fonder for socialt féretagande.

2. En sadan enkel begaran om uppgifter som avses i punkt 1 ska
a) hanvisa till denna artikel som rattslig grund for begaran,
b) ange syftet med begéran,
c) specificera vilka uppgifter som begars,
d) ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,

e) innehalla en forklaring dar det framgar att den person fran vilken uppgifter
begars inte ar skyldig att tillhandahalla dem, men att uppgifter som lamnas vid
ett frivilligt svar pa begéran inte far vara oriktiga eller vilseledande,

159

SV



) ange det botesbelopp som kan foreldggas i enlighet med artikel 21a om de
uppgifter som lamnas ar oriktiga eller vilseledande.

3. Nar Esma genom ett beslut begér uppgifter enligt punkt 1 ska Esma
a) hanvisa till denna artikel som rattslig grund for begaran,
b) ange syftet med begéran,
c) specificera vilka uppgifter som begérs,
d) ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,

e) ange de viten som foreskrivs i artikel 21b om de begérda uppgifterna ar
ofullstandiga,

f) ange det botesbelopp som foreskrivs i artikel 21 a om svaren pa fragorna ar
oriktiga eller vilseledande,

g) informera om rétten att Overklaga beslutet infér Esmas 0verklagandenamnd
och att fa beslutet prévat av Europeiska unionens domstol (nedan kallad
domstolen) i enlighet med artiklarna 60 och 61 i férordning (EU) nr 1095/2010.

4. De personer som avses i punkt 1 eller deras foretradare och, for juridiska personer
eller féreningar som inte ar juridiska personer, de personer som ar bemyndigade att
foretrada dem enligt lag eller stadgar, ska lamna de begérda uppgifterna. I behorig
ordning befullméaktigade advokater far lamna de begarda uppgifterna pa sina
huvudméns vagnar. Huvudménnen forblir ansvariga fullt ut om de ldmnade
uppgifterna ar ofullstandiga, oriktiga eller vilseledande.

5. Esma ska utan drojsmal dversanda en kopia av den enkla begéran eller av beslutet
till den behériga myndigheten i den medlemsstat déar de personer som avses i punkt 1
och som berors av begdran om uppgifter ar bosatta eller etablerade.

Artikel 20b

1. For att fullgéra sina uppgifter enligt denna férordning far Esma genomféra alla
nodvandiga utredningar av personer som avses i artikel 20a.1. | detta syfte ska
tjansteméan och andra personer som Esma har bemyndigat ha befogenhet att

a) granska alla handlingar, uppgifter, forfaranden och allt annat material av
relevans for utférandet av dess uppgifter oberoende av i vilken form de
foreligger,

b) ta eller erhdlla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sadana handlingar,
uppgifter, forfaranden och sadant annat material,

c) kalla till sig personer som avses i artikel 20a.1 eller deras foretradare eller
personal och be dem om muntliga eller skriftliga forklaringar angaende
sakforhallanden eller dokument som ror foremalet for och syftet med
kontrollen samt nedteckna svaren,

d) hora varje fysisk eller juridisk person som gar med pa att horas i syfte att
samla in information om foremalet for utredningen,

e) begéra in uppgifter om tele- och datatrafik.

2. De tjansteman och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomféra
sadana utredningar som avses i punkt 1 ska utéva sina befogenheter mot uppvisande
av ett skriftligt tillstand dar utredningens foremal och syfte anges. | tillstandet ska
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aven anges de viten som foreskrivs i artikel 21b, n&r handlingar, uppgifter,
forfaranden och annat material inte tillnandahalls eller tillnandahalls i ofullstandig
form eller svaren pa de fragor som stélls till de personer som avses i artikel 20a.1 inte
lamnas eller ar ofullstandiga, samt de boter som foreskrivs i artikel 21, om svaren pa
de fragor som stalls till personer som avses i artikel 20a.1 ar oriktiga eller
vilseledande.

3. De personer som avses i artikel 20a.1 ska underkasta sig utredningar som inletts
genom beslut av Esma. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med utredningen,
de viten som foreskrivs i artikel 21b, de rattsmedel som finns tillgangliga enligt
forordning (EU) nr 1095/2010 samt ratten att fa beslutet provat av domstolen.

4. Esma ska i god tid fore en sadan utredning som avses i punkt 1 underratta den
behdriga myndigheten i den medlemsstat d&r utredningen ska genomféras om
utredningen och namnge de bemyndigade personerna. Tjanstemén vid den berdrda
myndigheten ska pa Esmas begdran bistd de bemyndigade personerna vid
utredningen. Tjansteman vid den berérda behdriga myndigheten far ocksa pa begéran
nérvara vid utredningarna.

5. Om den begaran om uppgifter om tele- eller datatrafik som avses i punkt 1 e
kraver tillstand av en nationell rattslig myndighet enligt tillamplig nationell
lagstiftning ska ans6kan om sadant tillstand goras. En sadan ansékan om tillstand far
ocksa goras som forsiktighetsatgard.

6. Om en nationell rattslig myndighet mottar en ansokan om tillstind att begara
uppgifter om tele- eller datatrafik i enlighet med punkt 1e ska myndigheten
kontrollera féljande:

a) Att Esmas beslut som avses i punkt 3 ar autentiskt.

b) Att alla atgarder som ska vidtas &r proportionerliga och inte
godtyckliga eller for langtgaende.

Vid tillampningen av led b far den nationella rattsliga myndigheten be Esma om
narmare forklaringar framfor allt om de grunder pa vilka Esma missténker att denna
forordning har Overtratts samt hur allvarlig den misstankta dvertradelsen ar och pa
vilket satt den person som ar foremal for tvangsatgarderna &r inblandad. Den
nationella rattsliga myndigheten far dock inte ompréva behovet av utredningen eller
begara att fa tillgang till uppgifterna i Esmas arendehandlingar. Provning av
lagenligheten hos Esmas beslut &r forbehdllen domstolen i enlighet med det
forfarande som foreskrivs i artikel 61 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 20c

1. For att fullgéra sina uppgifter enligt denna forordning far Esma genomfora alla
nodvandiga kontroller pa plats i foretagslokaler som tillnor de personer som avses i
artikel 20a.1.

2. Esmas tjanstemé&n och andra personer som av Esma har bemyndigats att
genomfora en kontroll ska ha tilltrade till alla foretagslokaler som tillhér de personer
som ar foremal for ett utredningsbeslut som antagits av Esma och ska ha alla de
befogenheter som foreskrivs i artikel 20b.1. De ska aven ha befogenhet att forsegla
foretagslokaler, rakenskaper eller affarshandlingar sa lange och i den omfattning som
ar nodvandig for kontrollen.
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3. Esma ska i tillrackligt god tid anmala kontrollen till den behoriga myndigheten i
den medlemsstat dar kontrollen ska genomféras. Om det krévs for kontrollernas
korrekta genomforande och effektivitet far Esma, efter att ha informerat den
relevanta behdriga myndigheten, genomfora kontrollen pa plats utan
forhandsanmalan. En kontroll i enlighet med denna artikel ska genomféras under
forutsattning att den relevanta myndigheten har bekréftat att den inte invander mot
detta.

4. De tjdnsteman och andra personer som Esma har bemyndigat att genomféra en
kontroll pa plats ska utdva sina befogenheter mot uppvisande av ett skriftligt
tillstand, som anger kontrollens féremal och syfte liksom de viten som foreskrivs i
artikel 21b om de berdrda personerna inte underkastar sig kontrollen.

5. De personer som avses i artikel 20a.1 ska underkasta sig kontroller pa plats som
Esma beslutat om. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med kontrollen,
faststalla den dag da den ska inledas och ange de viten som foreskrivs i artikel 21b,
de rattsmedel som finns tillgangliga enligt férordning (EU) nr 1095/2010 samt rétten
att fa beslutet prévat av domstolen.

6. Pa Esmas begaran ska tjansteman som ar anstéllda vid den behoriga myndigheten i
den medlemsstat dar kontrollen ska genomforas samt de personer som har
bemyndigats eller utsetts av denna myndighet aktivt bista de tjansteman och andra
personer som har bemyndigats av Esma. Tjanstemén vid den behdriga myndigheten
far ocksa pa begaran narvara vid kontrollerna pa plats.

7. Esma far ocksa begara att behoriga myndigheter pa dess vagnar utfor sarskilda
utredningsuppgifter och kontroller pa plats som foreskrivs i denna artikel och artikel
20b.1. For detta syfte ska behdériga myndigheter ha samma befogenheter som Esma
och som foreskrivs i denna artikel och artikel 20b.1.

8. Om de tjansteméan och andra medfdljande personer som Esma bemyndigat finner
att en person motsétter sig en kontroll som har beslutats enligt denna artikel, ska den
behdriga myndigheten i den berérda medlemsstaten lamna dem noédvéndigt bistand
och, vid behov, begara bistand av polis eller annan motsvarande verkstallande
myndighet for att de ska kunna genomfora sin kontroll pa plats.

9. Om den kontroll pa plats som foreskrivs i punkt 1 eller det bistand som foreskrivs i
punkt 7 enligt tillamplig nationell lagstiftning kraver tillstdnd av en nationell rattslig
myndighet ska ansékan om sadant tillstind goras. En sadan ansokan om tillstand far
ocksa goras som forsiktighetsatgard.

10. Om en nationell rattslig myndighet mottar en ansékan om tillstand att utféra en
sadan kontroll pa plats som avses i punkt 1 eller det bistdnd som avses i punkt 7 ska
myndigheten kontrollera féljande:

a) Att Esmas beslut som avses i punkt 4 ar autentiskt.

b) Att alla atgarder som ska vidtas &r proportionerliga och inte
godtyckliga eller for langtgaende.

11. Vid tillampningen av led b far den nationella rattsliga myndigheten be Esma om
narmare forklaringar framfor allt om de grunder pa vilka Esma missténker att denna
forordning har overtratts samt hur allvarlig den misstankta dvertradelsen &r och pa
vilket satt den person som ar féremal for tvangsatgarderna ar inblandad. Den
nationella rattsliga myndigheten far dock inte ompréva behovet av utredningen eller
begara att fa tillgang till uppgifterna i Esmas arendehandlingar. Provning av
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lagenligheten hos Esmas beslut &r forbehallen domstolen, i enlighet med det
forfarande som foreskrivs i artikel 61 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 21 ska erséttas med foljande:

“Artikel 21

1. Om Esma i enlighet med artikel 22.5 finner att en person har begatt ndgon av de
Overtradelser som fortecknas i artikel 21a.2, ska den vidta en eller flera av foljande
atgarder:

a) Aterkalla registreringen av forvaltaren av den godkanda fonden for socialt
foretagande eller av den godkanda fonden for socialt foretagande.

b) Anta ett beslut som forpliktigar personen att upphéra med dvertradelsen.
c) Anta ett beslut om att alagga boter.
d) Utfarda offentliga underrattelser.

2. Vid vidtagande av atgarder enligt punkt 1 ska Esma beakta Gvertradelsens natur
och allvar med hénsyn till foljande kriterier:

a) Overtradelsens varaktighet och frekvens.

b) Huruvida Overtradelsen har lett till, underlattat eller pa annat satt avser
ekonomisk brottslighet.

¢) Huruvida 6vertradelsen har begatts uppsatligen eller av oaktsamhet.
d) Graden av ansvar hos den person som ar ansvarig for overtradelsen.

e) Finansiell styrka hos den person som ar ansvarig for 6vertradelsen pa basen
av den ansvariga juridiska personens totala omséttning eller den ansvariga
fysiska personens arsinkomst och nettotillgangar.

f) Overtradelsens inverkan pa icke-professionella investerares intressen.

g) Storleken pa de vinster som har gjorts eller de forluster som undvikits av den
person som ar ansvarig for dvertradelsen eller forluster for tredje part till foljd
av overtradelsen, i den man dessa kan faststallas.

h) I vilken man den person som &r ansvarig for dvertradelsen samarbetar med
Esma, utan att det paverkar behovet av att sakerstalla aterférande av de vinster
som personen har erhallit eller de forluster som denne undvikit.

i) Tidigare 6vertradelser som den for 6vertradelsen ansvariga personen gjort sig
skyldig till.

j) Atgérder som den person som &r ansvarig for dvertradelsen har vidtagit efter
Overtradelsen for att forhindra att den upprepas.

3. Esma ska utan onddigt dréjsmal underratta den person som &r ansvarig for
overtradelsen om varje atgard som vidtagits enligt punkt 1 och meddela detta till
medlemsstaternas behériga myndigheter och kommissionen. Esma ska offentliggéra
varje sadan atgard pa sin webbplats inom tio arbetsdagar fran dagen for vidtagandet.

4. Det offentliggérande som avses i forsta stycket ska omfatta foljande:

a) En forklaring om att den person som &r ansvarig for overtradelsen har
réatt att Overklaga beslutet.
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b) I tillampliga fall, en bekraftelse av att ett Gverklagande har ingetts som
fortydligar att detta inte har suspensiv verkan.

C) Ett uttalande som bekréftar att Esmas oOverklagandenamnd har
mojlighet att tillfalligt upphéva tillampningen av det dverklagade beslutet i
enlighet med artikel 60.3 i férordning (EU) nr 1095/20101.”

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 21 a, 21b och 21c:

“Artikel 21 a

1. Om Esma i enlighet med artikel 22.8 finner att en person uppsatligen eller av
oaktsamhet har begatt en eller flera av de 6vertradelser som fortecknas i punkt 2 ska
den fatta ett beslut om att alagga béter i enlighet med punkt 3 i den hér artikeln.

En overtradelse ska anses ha begatts uppsatligen om Esma upptacker objektiva
omstandigheter som visar att en person har handlat med avsikt att bega dvertradelsen.

3. Den forteckning dver dvertradelser som avses i punkt 1 &r foljande:

a) Underlatenhet att uppfylla kraven pa portfoljsammansattning, i strid
med artikel 5.
b) Marknadsforing av andelar och aktier i en godkénd fond for socialt

foretagande till icke-tillatna investerare, i strid med artikel 6.

C) Anvéndning av beteckningen EUSEF utan att vara registrerad i enlighet
med artikel 15, eller utan att ha registrerat ett foretag for kollektiva
investeringar i enlighet med artikel 15a.

d) Anvandning av beteckningen EUSEF for marknadsféring av fonder som
inte ar etablerade i enlighet med artikel 3 b iii.

e) Erhallande av registrering genom att lamna oriktig information eller pa
nagot annat otillborligt satt, i strid med artikel 15 eller 15 a.

f) Underlatenhet att handla hederligt, rattvist, med vederborlig
skicklighet, omsorg och skyndsamhet vid bedrivande av verksamhet, i strid
med artikel 7 a.

) Underlatenhet att tillampa lampliga riktlinjer och forfaranden for att
forhindra oegentligheter, i strid med artikel 7 b.

h) Upprepad underlatenhet att uppfylla kraven enligt artikel 13 med
avseende pa arsredovisningen.

i) Upprepad underlatenhet att fullgora skyldigheten att informera
investerare i enlighet med artikel 14.

3. Det botesbelopp som avses i punkt 1 ska uppga till minst 500 000 EUR och ska
inte dverstiga 5 miljoner EUR for de Overtradelser som avses i punkt 2 a—i.

4. Nar botesbeloppet faststalls i enlighet med punkt 3 ska Esma ta hansyn till de
kriterier som anges i artikel 21.2.

5. Utan hinder av punkt 3 ska botesbeloppet, om en person direkt eller indirekt har
dragit ekonomiska fordelar av 6vertradelsen, minst motsvara dessa fordelar.
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6. Om en persons handling eller underlatenhet utgér mer an en av de évertradelser
som fortecknas i punkt 2 ska endast det hdgre botesbelopp som har beraknats i
enlighet med punkt 4 och som ar hanforlig till en av Overtradelserna tillampas.

Artikel 21b
1. Esma ska fatta beslut om att vite ska alaggas for att tvinga

a) en person att upphtra med en 6vertrédelse, i enlighet med ett beslut som
fattats enligt artikel 21.1 b,

b) en person som avses i artikel 20a.1

1) att lamna fullstdndiga uppgifter som har begérts genom ett beslut enligt
artikel 20 a,

i) att underkasta sig en utredning och sarskilt tillhandahalla
fullstdndiga handlingar, uppgifter, forfaranden och annat nédvandigt
material samt komplettera och Kkorrigera annan information som
tillhandahallits i samband med en utredning som inletts genom beslut
enligt artikel 20b,

i) att underkasta sig en kontroll pa plats som har beslutats enligt
artikel 20c.

2. Ett vite ska vara effektivt och proportionerligt. Vite ska betalas per férseningsdag.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den genomsnittliga
dagliga omsattningen under det foregaende verksamhetsaret eller, nar det galler
fysiska personer, 2 % av den genomsnittliga dagsinkomsten under det féregaende
kalenderaret. Vitesbeloppet ska beraknas fran det datum som anges i beslutet om
alaggande av vitet.

Vite ska alaggas for maximalt sex manader fran och med det att Esma meddelar sitt
beslut. Efter utgangen av denna period ska Esma se Gver atgarden.

Artikel 21c

1. Esma ska offentliggora alla boter och viten som har férelagts enligt artiklarna 21 a
och 21b utom i de fall da offentliggérandet skulle skapa allvarlig oro pa de
finansiella marknaderna eller orsaka de berdrda parterna oproportionerligt stor skada.

2. Boter och viten som har forelagts i enlighet med artiklarna 21 a och 21b ska vara
av administrativ karaktar.

3. Om Esma beslutar att inte alagga boter eller viten ska den informera
Europaparlamentet, radet, kommissionen och den berérda medlemsstatens behoriga
myndigheter om detta och motivera sitt beslut.

4. Boter och viten som har forelagts i enlighet med artiklarna 21 a och 21b ska vara
verkstallbara.

Verkstalligheten ska folja de civilprocessrattsliga regler som galler i den medlemsstat
eller det tredjeland inom vars territorium den sker.

5. BOter och viten ska tillfalla Europeiska unionens allménna budget.”
Artiklarna 22 och 22 a ska ersattas med féljande:
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" Artikel 22

1. Om Esma vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna férordning upptéacker att
det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakfoérhallanden som kan
utgdra en eller flera av de Gvertradelser som fortecknas i artikel 21a.2 ska Esma utse
en oberoende utredare inom myndigheten for att utreda saken. Utredaren far inte vara
inblandad eller ha varit direkt eller indirekt inblandad i godk&nnandet av det prospekt
som Overtradelsen ror, och ska utféra sina uppgifter oberoende av Esmas
tillsynsstyrelse.

2. Den utredare som avses i punkt 1 ska utreda de pastadda Overtradelserna och
darvid ta hansyn till eventuella kommentarer som ldmnas av de personer som ar
foremal for utredningarna samt ldmna in en fullstaindig dossier med sina
utredningsresultat till Esmas tillsynsstyrelse.

3. For att utfora sina uppgifter ska utredaren ha befogenhet att begdra uppgifter i
enlighet med artikel 20 a och att genomféra utredningar och kontroller pa plats i
enlighet med artiklarna 20b och 20c.

4. Nér utredaren utfor sina uppgifter ska denne ha tillgang till alla handlingar och all
information som samlats in av Esma i dess tillsynsverksamhet.

5. Nar utredningen &r avslutad ska utredaren innan denne lamnar in dossiern med
utredningsresultaten till Esmas tillsynsstyrelse ge de personer som &r féremal for
utredning mojlighet att horas i de fragor som utreds. Utredaren ska grunda sina
utredningsresultat uteslutande pa sakférhallanden som de berdrda personerna har fatt
mojlighet att yttra sig 6ver.

6. Ratten till forsvar for de personer som ar foremal for utredningarna ska iakttas fullt
ut under utredningar enligt denna artikel.

7. Né&r utredaren ladmnar in dossiern med utredningsresultaten till Esmas
tillsynsstyrelse ska denne underratta de personer som ar foremal for utredningarna.
De personer som ar foremal for utredningarna ska ha ratt att fa tillgang till dossiern,
med forbehall for andra personers berattigade intresse av att deras affarshemligheter
skyddas. Ratten att fa tillgang till dossiern ska inte omfatta konfidentiella uppgifter
som paverkar tredje parters intressen.

8. Pa grundval av dossiern med utredarens resultat och efter att ha hort de personer
som ar féremal for utredningarna i enlighet med artikel 21b om de begar det, ska
Esma besluta om en eller flera av de Gvertradelser som anges i artikel 21a.2 har
begatts av de personer som ar foremal for utredningarna och i sadana fall vidta en
tillsynsatgard i enlighet med artikel 21.

9. Utredaren ska inte delta i Esmas tillsynsstyrelses overlaggningar eller pa nagot
annat satt ingripa i tillsynsstyrelsens beslutsprocess.

10. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 26 senast den
[Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter ikrafttradandet] om narmare
forfaranderegler for utdvande av befogenheten att alagga boter eller viten, inbegripet
bestammelser om réatten till forsvar, tidsfrister och indrivande av boter eller viten,
samt preskriptionstiden nar det galler aldaggande och verkstéllighet av boter och
viten.

11. Esma ska oOverlamna drenden till de relevanta nationella myndigheterna for
lagforing om den vid fullgbrandet av sina uppgifter enligt denna férordning
upptacker att det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakforhallanden
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som utgdr brott. Esma ska inte heller alagga boter eller viten i de fall dar ett tidigare
frikannande eller en tidigare fallande dom som bygger pa identiska eller vasentligen
samma sakforhallanden redan har vunnit laga kraft som ett resultat av straffrattsliga
forfaranden enligt nationell lagstiftning.

Artikel 22 a

1. Innan Esma fattar beslut enligt artiklarna 21, 21 a och 21b ska de personer som &r
foremal for forfarandena ges majlighet att horas om Esmas utredningsresultat. Esma
ska endast grunda sina beslut pa omstandigheter som de personer som ar foremal for
forfarandena har getts mojlighet att yttra sig over.

2. Det forsta stycket ar inte tillampligt om skyndsamma atgarder enligt artikel 21
krdvs for att forhindra att det finansiella systemet lider vésentlig och omedelbar
skada. Esma far i sadana fall anta ett preliminart beslut och ska ge de berorda
personerna mojlighet att horas snarast mojligt efter det att den har fattat sitt beslut.

3. Ratten till forsvar for personer som ar foremal for forfarandena ska iakttas fullt ut
under forfarandena. De ska ha ratt att fa tillgang till Esmas dossier i arendet, med
forbehall for andra personers beréttigade intresse av att deras affarshemligheter
skyddas. Tillgangen till dossiern ska inte omfatta konfidentiella uppgifter eller Esmas
interna forberedande handlingar.”

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 22b, 22c och 22d:

"Artikel 22D

Domstolen ska ha obegransad behdrighet att préva beslut genom vilka Esma har
forelagt boter eller viten. Den far upphava, sanka eller hoja forelagda boter eller
viten.

Artikel 22¢

1. Esma ska ta ut avgifter av forvaltare av godkanda fonder for socialt féretagande i
enlighet med denna forordning och med de delegerade akter som antas enligt punkt
3. Avgifterna ska helt tdcka Esmas nddvandiga kostnader som &r hanforliga till
registreringen, auktorisationen och tillsynen av férvaltare av godkanda fonder for
socialt foretagande och godkanda fonder for socialt foretagande, samt ersattningen av
varje kostnad som de behoriga myndigheterna kan adra sig nar de utfor uppgifter
enligt denna forordning, sarskilt som ett resultat av en delegering av uppgifter i
enlighet med artikel 22d.

2. Storleken pa en enskild avgift som alaggs en viss forvaltare av en godkand fond
for socialt foretagande ska tacka alla administrativa kostnader som Esma adrar sig
vid verksamhet i samband med registrering och lopande tillsyn av en forvaltare av
godkanda fonder for socialt foretagande och en godkénd fond for socialt foretagande.
Det ska sta i proportion till de tillgangar som forvaltas av den godkanda fonden for
socialt foretagande i fraga eller, i tillampliga fall, egna medel som tillhor forvaltaren
av den godkénda fonden for socialt foretagande.

3. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 26 senast den
[Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter ikrafttradandet] for att ange
vilka avgifter som ska betalas, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora
avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas.
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Artikel 22d

1. Om det ar nodvandigt for att en tillsynsuppgift ska kunna utféras korrekt far Esma
delegera specifika tillsynsuppgifter till den behériga myndigheten i en medlemsstat i
enlighet med de riktlinjer som Esma har utfardat enligt artikel 16 i férordning (EU)
nr 1095/2010. Sadana specifika tillsynsuppgifter kan sarskilt innefatta befogenhet att
begdra uppgifter i enlighet med artikel 20 a och att genomféra utredningar och
kontroller pa plats i enlighet med artiklarna 20b och 20c.

Genom undantag fran forsta stycket far registreringar som gors i enlighet med artikel
15 och 15 a inte delegeras.

2. Esma ska, innan en uppgift delegeras i enlighet med punkt 1, samrada med den
berérda behdriga myndigheten om

a) den delegerade uppgiftens omfattning,
b) tidsfristen for utforandet av uppgiften, och
c) overforingen av nodvandig information fran och till Esma.

3. Esma ska ersétta en behorig myndighet for kostnader som uppkommit till foljd av
utforandet av delegerade uppgifter i enlighet med den delegerade akt som avses i
artikel 22c.3.

4. Esma ska med lampliga intervall se Over den delegering som gjorts i enlighet med
punkt 1. En delegering far nar som helst aterkallas.

5. En delegering av uppgifter ska inte paverka Esmas ansvar och inte begransa
Esmas formaga att genomfora och évervaka den delegerade verksamheten.”

Artikel 26 ska ersattas med foljande:

“Artikel 26

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de
villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 8.3, 22.10 och
22c.3 ska ges till kommissionen tills vidare fran och med den [Publikationsbyran: for
in dagen for ikrafttrddande].

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 8.3, 22.10 och 22¢.3 far nar
som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse
innebdr att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att galla.
Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens
officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte
giltigheten av delegerade akter som redan har tratt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrada med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella
avtalet om battre lagstiftning av den 13 april 2016.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 8.3, 22.10 och 22c.3 ska trada i kraft
endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den
delegerade akten inom en period pa [tvd manader] fran den dag da akten delgavs
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Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att
invanda. Denna period ska forlangas med [tva manader] pa Europaparlamentets eller
radets initiativ.”

Artikel 27 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska andras pa foljande sétt:
i) Foljande led ska l&ggas till som led n:

’n) Effektiviteten, proportionaliteten och tillimpningen av boter och viten som
faststillts 1 enlighet med denna forordning.”

i) FOljande led ska laggas till som led o:

”0) En utvardering av Esmas roll och utredningsbefogenheter, delegeringen
av uppgifter till behoriga myndigheter och de vidtagna tillsynsatgardernas
effektivitet.”

(b) Db) I punkt 2 ska foljande led l&ggas till som led c:

c) senast den [Publikationsbyran: for in datumet 84 manader efter dagen for
ikrafttradande] nar det géller leden n och 0.”

Foéljande artikel ska inforas som artikel 28 a:

“Artikel 28 a

1. Alla befogenheter och uppgifter som ror tillsyn och efterlevnadskontroll pa
omradet godkéanda fonder for socialt foretagande och som tilldelats de behoriga
myndigheterna ska upphora att gélla den [Publikationsbyran: for in datumet 36
manader efter ikrafttradandet]. Esma ska dverta befogenheterna och uppgifterna fran
och med den dagen.

2. Alla original eller bestyrkta kopior av dossierer och arbetsdokument som ror
tillsyn och efterlevnadskontroll pa omradet godkanda fonder for socialt féretagande,
aven eventuella pagaende granskningar och atgarder for efterlevnadskontroll, ska
Overtas av Esma den dag som anges i punkt 1.

En ansbkan om registrering som de behdriga myndigheterna har mottagit fére den
[Publikationsbyran: for in datumet 30 manader efter ikrafttradandet] ska dock inte
overforas till Esma, och beslut att godkanna eller avsla registrering ska fattas av
myndigheten i fraga.

3. De behoriga myndigheter som avses i punkt 1 ska sakerstalla att alla befintliga
handlingar och arbetsdokument eller bestyrkta kopior av dessa tillstalls Esma sa snart
som mojligt och i alla handelser genom godkénda fonder for socialt foretagande.
Dessa behdriga myndigheter ska &ven bistd Esma med all nédvandig hjalp och
radgivning, sa att tillsyn och efterlevnadskontroll pa omradet godkanda fonder for
socialt foretagande smidigt och effektivt kan dverforas till och borja utbvas av denna
myndighet.

4. Esma ska i rattsligt hdnseende trada istallet for de behdriga myndigheter som
avses i punkt 1 i sddana administrativa eller rattsliga forfaranden som féljer av tillsyn
och efterlevnadskontroll som dessa behdriga myndigheter utovar i &renden som faller
inom tillampningsomradet for denna férordning.
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5. Registrering som den behdriga myndighet som avses i punkt 1 har beviljat en
forvaltare av en godkénd fond for socialt foretagande eller en godkénd fond for
socialt foretagande ska fortsétta att gélla efter det att befogenheterna har 6verforts till
Esma.”

Artikel 6

Andringar av foérordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument

Forordning (EU) nr 600/2104 ska andras pa foljande sétt:

(25)

(26)

(27)

Artikel 1 ska andras pa foljande satt:

(@) I punkt 1 ska foljande led l&aggas till som led g:

”g) Auktorisation och tillsyn av leverantorer av datarapporteringstjanster.”
(b) I artikel 1 ska foéljande punkt inféras som punkt 5a:

”5a. Artiklarna 40 och 42 dr ocksa tillimpliga pa forvaltningsbolag for foretag for
kollektiva investeringar i Overlatbara vardepapper (fondforetag), investeringsbolag
for fondforetag som auktoriserats i enlighet med direktiv 2009/65/EG och forvaltare
av alternativa investeringsfonder som auktoriserats i enlighet med direktiv
2011/61/EU.”

Artikel 2.1 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkterna 34, 35 och 36 ska ersattas med foljande:

”34. godkant publiceringsarrangemang eller APA: en person som i enlighet med
denna férordning ar auktoriserad att for vardepappersforetags rékning publicera
rapporter om vardepappershandeln i enlighet med artiklarna 20 och 21.

35. tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation eller CTP: en person som i
enlighet med denna forordning &r auktoriserad att samla in rapporter om handeln
med de finansiella instrument som fortecknas i artiklarna 6, 7, 10, 12, 13, 20 och 21
fran reglerade marknader, MTF-plattformar, OTF-plattformar och godkanda
publiceringsarrangemang samt konsolidera dem till ett kontinuerligt elektroniskt
informationsfléde med uppgifter om priser och volymer per finansiellt instrument.

36. godkand rapporteringsmekanism eller ARM: en person som i enlighet med denna
forordning ar auktoriserad att for vardepappersforetags rakning rapportera uppgifter
om transaktioner till behdriga myndigheter eller Esma.”

(b) Foljande punkt ska inféras som punkt 36a:

”36a. leverantorer av datarapporteringstjanster: de personer som avses i punkterna
34-36 och personer som avses i artikel 38a27a.2].”

Artikel 22 ska erséttas med foljande:
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" Artikel 22

Tillhandahallande av information for sakerstallande av transparens samt andra berékningar

(28)

1. For att kunna gora berékningar for att faststalla kraven pa transparens fore och
efter handel samt den reglering av handelsskyldigheter som avses i artiklarna 3-11,
14-21 och 32 vilka é&r tillampliga pa finansiella instrument och for att avgora
huruvida ett vardepappersforetag ar en systematisk internhandlare, far Esma och de
behdriga myndigheterna begéra information fran

a) handelsplatser,
b) godkénda publiceringsarrangemang, och och
¢) tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation.

2. Handelsplatser, godkanda publiceringsarrangemang och tillhandahallare av
konsoliderad handelsinformation ska under en tillrackligt lang period lagra de
nddvandiga uppgifterna.

3. Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar
innehdll och frekvens for begaranden om uppgifter, i vilka format och inom vilken
tidsfrist handelsplatser, godkanda publiceringsarrangemang och tillhandahallare av
konsoliderad handelsinformation ska besvara de begaranden om uppgifter som avses
i punkt 1, typen av uppgifter som ska lagras samt den minimiperiod under vilken
handelsplatser, godkanda publiceringsarrangemang och tillhandahallare av
konsoliderad handelsinformation ska lagra uppgifter for att kunna besvara
begédranden om uppgifter i enlighet med punkt 2.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 26 ska ersattas med foljande:
"Artikel 26

Skyldighet att rapportera transaktioner

1. Vardepappersforetag som utfor transaktioner med finansiella instrument ska sa
snart som mojligt och senast i slutet av nésta arbetsdag lamna fullstdndiga och
korrekta uppgifter om dessa transaktioner till Esma.

Esma ska ge de behoriga myndigheterna tillgang till all information som rapporterats
i enlighet med denna artikel.

2. Skyldigheten enligt punkt 1 ska tillampas pa foljande:

a) Finansiella instrument som tagits upp till handel eller handlas pa en
handelsplats eller for vilka det l&mnats in en ans6kan om godkannande for
handel.

b) Finansiella instrument for vilka det underliggande instrumentet &ar ett
finansiellt instrument som handlas pa en handelsplats. och

c¢) Finansiella instrument dar det underliggande instrumentet &r ett index eller
en korg bestaende av finansiella instrument som handlas pa en handelsplats.
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Skyldigheten ska galla for transaktioner med finansiella instrument som avses i leden
a—c oberoende av huruvida transaktionerna genomfors pa handelsplatsen.

3. Rapporterna ska i synnerhet innehalla uppgifter om namn och nummer pa de
finansiella instrument som kadpts eller salts, kvantitet, dag och tidpunkt for utforandet
av transaktionen, transaktionspriserna, en beteckning som identifierar de kunder for
vilkas rakning vardepappersforetaget har utfort transaktionen, en beteckning som
identifierar de personer och de datoralgoritmer inom vérdepappersforetaget som ar
ansvariga for investeringsbeslutet och utférandet av transaktionen, en beteckning for
att identifiera det tillampliga undantag enligt vilket transaktionen har skett, en
uppgift som identifierar de bertérda vardepappersforetagen samt en beteckning som
identifierar en blankning enligt definitionen i artikel 2.1 b i férordning (EU) nr
236/2012 nar det géller aktier och statspapper som omfattas av artiklarna 12, 13 och
17 i den forordningen. For transaktioner som inte genomforts pa en handelsplats ska
rapporterna innehalla en beteckning som identifierar de olika typerna av
transaktioner i enlighet med de bestdmmelser som ska antas enligt artiklarna 20.3 a
och 21.5a. For ravaruderivat ska det i rapporterna anges huruvida transaktionen
minskar risk pa ett objektivt matbart satt i enlighet med artikel 57 i direktiv
2014/65/EU.

4.  Vérdepappersforetag som vidarebefordrar order ska vid vidarebefordran av
ordern l&mna alla de uppgifter som anges i punkterna 1 och 3. | stéllet for att vid
vidarebefordran av order inkludera de nadmnda uppgifterna far ett
vardepappersforetag, om den vidarebefordrade ordern utfors, vélja att rapportera den
vidarebefordrade ordern som en transaktion i enlighet med kraven i punkt 1. I sa fall
ska det i transaktionsrapporten fran vardepappersforetaget anges att den avser en
vidarebefordrad order.

5. Marknadsoperatérer for en handelsplats ska rapportera uppgifter om
transaktioner med finansiella instrument som handlas pa deras plattform och som
genomfors genom deras system av ett foretag som inte omfattas av denna férordning
i enlighet med punkterna 1 och 3.

6.  Vid rapportering av den beteckning som identifierar kunderna enligt kraven i
punkterna 3 och 4 ska vérdepappersforetag anvénda en identitetsbeteckning for
juridiska personer som faststallts for att identifiera kunder som &r juridiska personer.

Esma ska senast den [Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter dagen for
ikrafttradande] utarbeta riktlinjer i enlighet med artikel 16 i foérordning (EU) nr
1095/2010 for att sakerstalla att tillampningen av identitetsbeteckningar for juridiska
personer inom unionen uppfyller internationella standarder, sarskilt de som faststéllts
av radet for finansiell stabilitet (FSB).

7.  Rapporterna ska lamnas till Esma antingen av vardepappersforetaget sjalvt, av
en godkand rapporteringsmekanism for vardepappersforetagets rakning eller av den
handelsplats genom vars system transaktionen genomfordes, i enlighet med
punkterna 1, 3 och 9.

Vardepappersforetagen ansvarar for att de rapporter som sands till Esma é&r
fullstandiga och korrekta samt att de lamnas in utan onddigt drojsmal.

Nér ett vardepappersforetag rapporterar uppgifter om dessa transaktioner via en
godkand rapporteringsmekanism som agerar pa en handelsplats vagnar ar
vardepappersforetaget undantaget fran ansvarskravet, och saledes inte ansvarigt for
att de rapporter som hanfor sig till den godkénda rapporteringsmekanismen eller
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handelsplatsen &r fullstdndiga och korrekta samt att de ldmnas in utan ontdigt
dréjsmal. | dessa fall, och med forbehall for artikel 66.4 i direktiv 2014/65/EU, ar
den godkanda rapporteringsmekanismen eller handelsplatsen ansvarig for eventuella
brister.

Vardepappersforetagen maste dock vidta rimliga atgarder for att verifiera att de
transaktionsrapporter som ldmnas for deras réakning &r fullstandiga och korrekta samt
att de lamnas in i tid.

Hemmedlemsstaten ska krdva att handelsplatsen, om den rapporterar for
vardepappersforetagets rakning, har inrattat stabila skyddsmekanismer som &r
utformade  for  att  garantera  skyddet och  autentiseringen  vid
informationsOverforingen, for att minimera risken for férvanskning av data och for
obehorigt tilltrdde och for att forhindra informationslackor och se till att uppgifterna
alltid behandlas konfidentiellt. Hemmedlemsstaten ska kréva att handelsplatsen
uppratthaller adekvata resurser och inrattar backupanordningar sa att dess tjanster
alltid kan erbjudas och uppratthallas.

Ordermatchnings- eller rapporteringssystem, inklusive transaktionsregister som
registrerats eller erkénts i enlighet med avdelning V1 i férordning (EU) nr 648/2012
far av Esma godkéannas som en godkand rapporteringsmekanism for att kunna
Oversanda transaktionsrapporter till Esma i enlighet med punkterna 1, 3 och 9.

Om transaktionerna har rapporterats till ett transaktionsregister i enlighet med artikel
9 i forordning (EU) nr 648/2012, som &r godkant som en godkénd
rapporteringsmekanism, och dessa rapporter innehaller de uppgifter som kravs enligt
punkterna 1, 3 och 9 och har vidarebefordrats av transaktionsregistret till Esma inom
den tidsfrist som anges i punkt 1, ska vardepappersforetagets skyldighet enligt punkt
1 anses vara uppfylld.

Om det forekommer misstag eller brister i transaktionsrapporterna, ska den godkénda
rapporteringsmekanism, det vardepappersforetag eller den handelsplats som
rapporterar transaktionen korrigera informationen och sanda Esma en korrigerad
rapport.

8. Nar, i enlighet med artikel 35.8 i direktiv 2014/65/EU, de rapporter som avses i
denna artikel dverlamnas till Esma ska den vidarebefordra informationen till de
behdriga myndigheterna i vardepappersforetagets hemmedlemsstat, savida inte de
behdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten beslutar att de inte 6nskar motta denna
information.

9.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar

a) Datastandarder och format for information som ska rapporteras i enlighet
med punkterna 1 och 3, inklusive metoder och arrangemang for rapportering av
finansiella transaktioner samt formen for och innehallet i sddana rapporter.

b) Kriterier for definitionen av en relevant marknad i enlighet med punkt 1.

c) Referensuppgifter for de finansiella instrument som kopts eller salts,
kvantitet, dag och tidpunkt for utférandet av  transaktionen,
transaktionspriserna, upplysningar och uppgifter om kundens identitet, en
beteckning som identifierar de kunder for vars rékning vérdepappersforetaget
har utfort transaktionen, en beteckning som identifierar de personer och de
datoralgoritmer inom vérdepappersforetaget som &r ansvariga for
investeringsbeslutet och utférandet av transaktionen, en beteckning for att
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(29)

identifiera det tillampliga undantag enligt vilket transaktionen har skett, en
uppgift som identifierar de berdrda véardepappersféretagen, uppgifter om hur
transaktionen genomfordes, de datafalt som behdvs for behandling och analys
av transaktionsrapporterna i enlighet med punkt 3. och

d) En beteckning som identifierar blankning nér det galler aktier och
statspapper, enligt vad som avses i punkt 3.

e) De relevanta kategorier finansiella instrument som ska rapporteras i enlighet
med punkt 2.

) De villkor enligt vilka identitetsbeteckningar for juridiska personer utformas,
tilldelas och uppratthalls av medlemsstaterna i enlighet med punkt 6, och de
villkor enligt vilka vardepappersforetagen anvander dessa
identitetsbeteckningar for juridiska personer, for att enligt punkterna 3, 4 och 5
sOrja for att beteckningen identifierar kunderna i de transaktionsrapporter som
de &r skyldiga att uppréatta enligt punkt 1.

g) Tillampning av skyldigheter avseende transaktionsrapportering pa filialer till
vardepappersforetag.

h) Vad som i denna artikel utgoér en transaktion och genomférandet av en
transaktion.

i) Vid vilken tidpunkt ett vardepappersforetag anses ha vidarebefordrat en
order, for tillampningen av punkt 4.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

10. Kommissionen ska senast den [Publikationsbyran: Senast den
[Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter datumet for ikrafttradande] ska
Esma lamna en rapport till kommissionen om denna artikels tillampning, inbegripet
hur den fungerar i forhallande till de liknande rapporteringskraven i forordning (EU)
nr 648/2012, och huruvida innehallet i och formatet for de transaktionsrapporter som
mottagits och vidarebefordrats till behdriga myndigheter gér det mojligt att i enlighet
med artikel 24 i denna forordning 6vervaka vardepappersforetagens verksamhet pa
ett Gvergripande satt. Kommissionen far vidta atgarder for att foresla andringar
avseende detta. Kommissionen ska 6verlamna Esmas rapport till Europaparlamentet
och radet.”

Artikel 27 ska erséttas med foljande:
"Artikel 27

Skyldighet att tillhandahalla referensuppgifter for de finansiella instrumenten

1. Nar det galler finansiella instrument som tagits upp till handel pa en reglerad
marknad eller handlas pa MTF- eller OTF-plattformar ska handelsplatserna ge Esma
de identifikationsuppgifter som kravs for transaktionsrapporteringen enligt artikel 26.

Né&r det galler andra finansiella instrument som omfattas av artikel 26.2 och som
handlas via dess system, ska varje systematisk internhandlare ge Esma
identifikationsuppgifter for dessa finansiella instrument.

Identifikationsuppgifter ska fardigstallas for inlamning till Esma i elektronisk och
standardiserad form innan handel inleds med det finansiella instrument som
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uppgifterna avser. Referensuppgifterna for finansiella instrument ska uppdateras
varje gang uppgifterna for ett finansiellt instrument andras. Esma ska omedelbart
offentliggora referensuppgifterna pa sin webbplats. Esma ska utan dréjsmal ge de
behdriga myndigheterna tillgang till dessa referensuppgifter.

2. FOr att de behoriga myndigheterna enligt artikel 26 ska kunna 6vervaka
verksamheten i vardepappersforetagen for att sakerstélla att dessa handlar hederligt,
rattvist och professionellt och pa ett satt som framjar marknadens integritet, ska
Esma, efter samrad med de behdriga myndigheterna, inratta nodvandiga
arrangemang for att sakerstalla att

a) Esma faktiskt mottar referensuppgifterna for finansiella instrument enligt
punkt 1,

b) kvaliteten pa de uppgifter som mottas pa detta satt ar korrekt for
transaktionsrapporteringen enligt artikel 26,

c) de referensuppgifter for finansiella instrument som mottagits enligt punkt 1
effektivt och utan drojsmal vidarebefordras till de relevanta behoriga
myndigheterna,

d) Esma och de behdriga myndigheterna har dandamalsenliga mekanismer for
att 16sa problem med 6verldmning av uppgifter eller uppgifternas kvalitet.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar

a) datastandarder och format for referensuppgifterna for finansiella instrument i
enlighet med punkt 1, inklusive metoder och arrangemang for rapportering av
uppgifter och alla uppdateringar av uppgifter till Esma samt vidarebefordran
till de behdriga myndigheterna i enlighet med punkt 1, samt formen for och
innehallet i sadana rapporter,

b) de tekniska atgarder som ar nodvandiga avseende de arrangemang som ska
goras av Esma och behdriga myndigheter enligt punkt 2.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Féljande avdelning ska inféras som avdelning IVa:
"AVDELNING IVa
DATARAPPORTERINGSTJANSTER
KAPITEL 1
Auktorisation av leverantorer av datarapporteringstjanster
Artikel 27a

Auktorisationskrav

1. Driften av ett godkant publiceringsarrangemang, en tillhandahéllare av
konsoliderad handelsinformation eller en godkénd rapporteringsmekanism som
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regelméssig verksamhet eller rorelse ska forutsatta att Esma i fOorvdg beviljat
auktorisation i enlighet med denna avdelning.

2. Ett véardepappersforetag eller en marknadsoperatér som driver en handelsplats far
ocksa tillhandahalla tjanster som ett godkant publiceringsarrangemang, en
tillhandahallare av  konsoliderad  handelsinformation eller en godkand
rapporteringsmekanism, forutsatt att  Esma  forst  Kkontrollerat  att
vardepappersforetaget eller marknadsoperattren iakttar reglerna i denna avdelning.
Tillhandahallandet av sadana tjanster ska anges i deras auktorisation.

3. Esma ska upprétta ett register dver alla leverantdrer av datarapporteringstjanster i
unionen. Registret ska vara tillgangligt for allmanheten och innehalla uppgifter om
de tjanster for vilka leverantdrerna av datarapporteringstjanster &r auktoriserade, och
det ska uppdateras regelbundet.

Nar Esma har aterkallat en auktorisation i enlighet med artikel 27d ska denna
aterkallelse synas i registret i fem ar.

4. Leverantorer av datarapporteringstjanster ska tillhandahalla sina tjanster under
Esmas tillsyn. Esma ska regelbundet se Over hur leverantorerna av
datarapporteringstjanster iakttar reglerna i denna avdelning. Esma ska ¢vervaka att
leverantdrerna av datarapporteringstjanster kontinuerligt iakttar de villkor for
ursprunglig auktorisation som foreskrivs inom ramen for denna avdelning.

Artikel 27b

Auktorisation av leverantdrer av datarapporteringstjanster

1. Esma ska vid tillampning av avdelning IVa auktorisera leverantorer av
datarapporteringstjanster som

a) ar juridiska personer etablerade i unionen, och
b) uppfyller kraven i denna avdelning.

2. | den auktorisation som avses 1 punkt 1 ska det anges vilken
datarapporteringstjanst som leverantdren av  datarapporteringstjanster  har
auktoriserats att tillhandahalla. En auktoriserad leverantor av

datarapporteringstjanster som vill utvidga sin verksamhet med ytterligare
datarapporteringstjanster ska lamna in en ansékan om utvidgning av sin auktorisation
till Esma.

3. En auktoriserad leverantor av datarapporteringstjanster ska kontinuerligt uppfylla
de villkor for auktorisationen som avses i avdelning IVa. En auktoriserad leverantor
av datarapporteringstjanster ska utan onddigt dréjsmal underratta Esma om alla
vasentliga &ndringar av forutsattningarna for auktorisationen.

4. Den auktorisation som avses i punkt 1 ska vara gangbar och giltig inom hela
unionens territorium och ska godra det mojligt for en leverantdr av
datarapporteringstjanster att tillnandahalla de tjanster for vilka den har auktoriserats
inom hela unionen.
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Artikel 27¢

Forfaranden for att bevilja och avsla ansékningar om auktorisation

1. En ansotkande leverantor av datarapporteringstjanster ska i sin ansdkan lamna alla
de uppgifter som Esma behdver for att kunna bekréafta att leverantdren vid tidpunkten
for den ursprungliga auktorisationen har vidtagit alla erforderliga atgarder for att
kunna fullgora sina skyldigheter enligt denna avdelning, inbegripet faststallandet av
en verksamhetsplan dar bland annat typen av tjanster som ska tillhandahallas och
organisationsstrukturen anges.

2. Esma ska inom 20 arbetsdagar efter mottagandet av en ansokan om auktorisation
beddma om den &r fullstandig.

Om ansokan inte ar fullstandig, ska Esma ange en tidsfrist inom vilken leveranttren
av datarapporteringstjanster ska lamna ytterligare information.

Néar Esma finner att ansokan ar fullstindig, ska den underrétta leverantdren av
datarapporteringstjanster darom.

3. Inom sex manader fran mottagandet av en fullstandig ansékan ska Esma bedéma
om leverantéren av datarapporteringstjanster uppfyller samtliga villkor i denna
avdelning och anta ett fullstandigt motiverat beslut dar ans6kan om auktorisation
beviljas eller avslas, och Esma ska underratta den anstkande darom inom fem
arbetsdagar.

4. Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder dar foljande faststalls:

a) De uppgifter som ska lamnas till Esma enligt punkt 6, daribland
verksamhetsplanen.

b) De uppgifter som ska inga i de underrattelser som avses i artikel 27b.3.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

8. Esma ska utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder i syfte att faststélla
standardformuldr, mallar och forfaranden for den underrattelse eller
informationslamning som foreskrivs i punkt 2 i den hér artikeln och i artikel 27e.3.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomfdrandestandarder som
avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 27d

Aterkallelse av auktorisation

1. Esma far aterkalla auktorisationen for en leverantdr av datarapporteringstjanster
om leverantdren

a) inte har utnyttjat sin auktorisation inom tolv manader, uttryckligen har
avsagt sig auktorisationen eller inte har tillhandahallit nagra tjanster under de
foregaende sex manaderna,

b) har erhallit auktorisationen genom att lamna falska uppgifter eller pa nagot
annat otillborligt satt,

c) inte langre uppfyller de villkor som lag till grund for auktorisationen,
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d) har overtratt bestammelserna i denna férordning pa ett allvarligt och
systematiskt satt.

2. Esma ska utan onddigt drojsmal underratta den behdriga myndigheten i den
medlemsstat dar leverantdren av datarapporteringstjanster ar etablerad om sitt beslut
att aterkalla auktorisationen for leverantoren.

Artikel 27e

Krav pa ledningsorganet for en leverantor av datarapporteringstjanster

1. Ledningsorganet for en leverantdr av datarapporteringstjdnster ska alltid ha
tillrackligt god vandel och ha tillrackliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter och
avsétta tillrackligt med tid for att kunna fullgora sina plikter.

Ledningsorganet ska som helhet ha tillrackliga kunskaper, fardigheter och
erfarenheter for att kunna forstd den verksamhet som bedrivs av leverantdren av
datarapporteringstjanster. Varje medlem i ledningsorganet ska agera pa ett hederligt
och oberoende satt och med integritet, for att vid behov kunna ifragasatta beslut av
personer i ledande befattning och kontrollera och Overvaka ledningens
beslutsfattande pa ett andamalsenligt sétt.

Om en marknadsoperator ansoker om auktorisation for att bedriva verksamhet som
ett godkant publiceringsarrangemang, en tillhandahallare av konsoliderad
handelsinformation eller en godkand rapporteringsmekanism enligt artikel 27c och
medlemmarna i ledningsorganet for detta publiceringsarrangemang eller denna
tillhandahallare eller mekanism dr desamma som medlemmarna i den reglerade
marknadens ledningsorgan, ska dessa personer anses uppfylla de krav som anges i
forsta stycket.

2. En leverantdr av datarapporteringstjanster ska underratta Esma om alla
medlemmar 1 sitt ledningsorgan och om alla andringar av medlemskapet i
ledningsorganet, samt all information som behdvs for att bedéma huruvida enheten
uppfyller kraven i punkt 1.

3. Ledningsorganet for en leverantor av datarapporteringstjanster ska faststélla och
Overvaka genomférandet av styrningssystem som sakerstaller en effektiv och
ansvarsfull ledning av organisationen, inbegripet atskillnad av arbetsuppgifter inom
organisationen och forebyggande av intressekonflikter, pa ett satt som framjar
marknadens integritet och kundernas intressen.

4. Esma ska avsla auktorisation om den inte ar 6vertygad om att den eller de personer
som faktiskt ska leda verksamheten hos leverantéren av datarapporteringstjanster har
tillrackligt god vandel, eller om det finns objektiva och pavisbara skal att anta att
foreslagna andringar av leverantdrens ledning kan utgora ett hot mot en sund och
ansvarsfull ledning av leverantdren och mot ett adekvat beaktande av kundernas
intressen och marknadens integritet.

5. Esma ska senast den [Publikationsbyran: ange datumet 24 manader efter
ikrafttradandet] utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for bedémning av
lampligheten hos medlemmarna av det ledningsorgan som beskrivs i punkt 1, med
beaktande av de olika roller och funktioner som utférs av dem och behovet av att
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undvika intressekonflikter mellan medlemmarna i ledningsorganet och anvandarna
av godkanda publiceringsarrangemang, tillhandahallare av  konsoliderad
handelsinformation eller godkénda rapporteringsmekanismer.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Kapitel 2

VILLKOR SOM SKA UPPFYLLAS AV GODKANDA
PUBLICERINGSARRANGEMANG, TILLHANDAHALLARE AV KONSOLIDERAD
HANDELSINFORMATION OCH GODKANDA RAPPORTERINGSMEKANISMER

Artikel 27f

Organisatoriska krav for godkanda publiceringsarrangemang

1. Godkanda publiceringsarrangemang ska ha adekvata strategier och arrangemang
for att offentliggora den information som kréavs enligt artiklarna 20 och 21 sa nara
realtid som det ar tekniskt mojligt och pa rimliga affarsvillkor. Informationen ska
goras tillganglig kostnadsfritt 15 minuter efter det att det godkanda
publiceringsarrangemanget har offentliggjort den. Godkanda
publiceringsarrangemang ska pa ett effektivt och konsekvent satt sprida denna
information pa ett satt som sakerstéller snabb tillgang till informationen, pa icke-
diskriminerande grunder och i ett format som underlattar konsolidering av
informationen med liknande data fran andra kallor.

2. Den information som offentliggdérs av godké&nda publiceringsarrangemang i
enlighet med punkt 1 ska minst inkludera foljande:

a) Identifieringskod for det finansiella instrumentet.
b) Det pris till vilket transaktionen genomférdes.

¢) Transaktionsvolym.

d) Tidpunkt for transaktionen.

e) Tidpunkt da transaktionen rapporterades.

f) Prisnotering for transaktionen.

g) Koden for den handelsplats dar transaktionen utfordes eller, om
transaktionen utférdes genom en systematisk internhandlare, koden ”SI”,
alternativt koden "OTC”.

h) I tillampliga fall, en indikator som visar att sdrskilda villkor géllde for
transaktionen.

3. Godkanda publiceringsarrangemang ska driva och uppratthalla andamalsenliga
administrativa arrangemang som &r utformade for att forhindra intressekonflikter
med dess kunder. Ett godkant publiceringsarrangemang som ocksa ar en
marknadsoperator eller ett vardepappersforetag ska i synnerhet behandla all insamlad
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information pa ett icke-diskriminerande satt och driva och uppréatthalla lampliga
arrangemang for att gora atskillnad mellan olika affarsfunktioner.

4. Godkanda publiceringsarrangemang ska ha sunda skyddsmekanismer som &r
utformade for att garantera en saker metod for informationsoverforing, for att
minimera risken for dataférvanskning och for obehdrigt tilltrdde och for att forhindra
informationslackor fore offentliggérandet. Godkénda publiceringsarrangemang ska
uppratthalla adekvata resurser och ska ha inrattat backupanordningar sa att deras
tjanster alltid kan erbjudas och uppratthallas.

5. Godkanda publiceringsarrangemang ska ha system som pa ett effektivt satt kan
kontrollera handelsrapporters fullstdndighet, hitta fall av utelamnad information och
uppenbara fel och begara omséandning av alla sadana felaktiga rapporter.

6. Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for faststallande av
gemensamma format, datastandarder och tekniska arrangemang som underlattar den
konsolidering av information som avses i punkt 1.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

7. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 50
for att specificera vad som utgér rimliga affarsvillkor for offentliggérandet av
information enligt punkt 1 i den hér artikeln.

8. Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar foljande:

a) Hur ett godkant publiceringsarrangemang kan fullgéra den
informationsskyldighet som avses i punkt 1.

b) Innehdllet i den information som ska offentliggoras enligt punkt 1,
inbegripet atminstone den information som avses i punkt 2 pa ett sadant sétt att
offentliggdrandet av den information som krdvs enligt denna artikel
mojliggors.

c) De konkreta organisatoriska krav som avses i punkterna 3, 4 och 5.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 27 g

Organisatoriska krav for tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation

1. Tillnandahallare av konsoliderad handelsinformation ska ha adekvata strategier
och arrangemang for att samla in den information som offentliggjorts i enlighet med
artiklarna 6 och 20, konsolidera den till ett kontinuerligt elektroniskt
informationsfléde och géra den tillganglig for allménheten sa nara realtid som det &r
tekniskt mojligt och pa rimliga affarsvillkor.

Den informationen ska inbegripa atminstone foljande uppgifter:
a) Identifieringskod for det finansiella instrumentet.
b) Det pris till vilket transaktionen genomfordes.
¢) Transaktionsvolym.
d) Tidpunkt for transaktionen.
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e) Tidpunkt da transaktionen rapporterades.
f) Prisnotering for transaktionen.

g) Koden for den handelsplats dar transaktionen utfordes eller, om
transaktionen utfordes genom en systematisk internhandlare, koden SI”,
alternativt koden "OTC”.

h) | tillampliga fall, det faktum att en datoralgoritm inom
vardepappersforetaget 1ag bakom investeringsbeslutet och utférandet av
transaktionen.

i) I tillampliga fall, en indikator som visar att sdrskilda villkor géllde for
transaktionen.

j) Om undantag fran kravet att offentliggora den information som avses i
artikel 3.1 medgetts i enlighet med artikel 4.1 a eller b, en markering som visar
vilket av undantagen som géllde for transaktionen.

Informationen ska goras tillgdnglig kostnadsfritt 15 minuter efter det att
tillhandahallaren av konsoliderad handelsinformation har offentliggjort den.
Tillhandahallaren av konsoliderad handelsinformation ska pa ett effektivt och
konsekvent satt kunna sprida denna information pa ett satt som sakerstaller snabb
tillgang till informationen, pa icke-diskriminerande grunder och i format som ar latta
att komma at och anvanda for marknadsaktorer.

2. Tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation ska ha adekvata strategier
och arrangemang for att samla in den information som offentliggjorts i enlighet med
artiklarna 10 och 21, konsolidera den till ett kontinuerligt elektroniskt
informationsfléde och gora atminstone foljande uppgifter tillgangliga for
allménheten sa nara realtid som det ar tekniskt mojligt och pa rimliga affarsvillkor:

a) Identifieringskod eller identifierbara kéannetecken for det finansiella
instrumentet.

b) Det pris till vilket transaktionen genomfordes.
¢) Transaktionsvolym.

d) Tidpunkt for transaktionen.

e) Tidpunkt da transaktionen rapporterades.

f) Prisnotering for transaktionen.

g) Koden for den handelsplats dar transaktionen utfordes eller, om
transaktionen utfordes genom en systematisk internhandlare, koden ”SI”,
alternativt koden "OTC”.

h) I tillampliga fall, en indikator som visar att sérskilda villkor gallde for
transaktionen.

Informationen ska goras tillganglig kostnadsfritt 15 minuter efter det att
tillhandahallaren av konsoliderad handelsinformation har offentliggjort den.
Tillhandahallaren av konsoliderad handelsinformation ska pa ett effektivt och
konsekvent satt kunna sprida denna information pa ett satt som sékerstaller snabb
tillgang till informationen, pa icke-diskriminerande grunder och i allméant
accepterade format som &ar samverkande och latta att komma at och anvéanda for
marknadsaktorer.
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3. Tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation ska sakerstélla att de data
som tillhandahalls har sammanstéllts fran alla reglerade marknader, MTF-
plattformar, OTF-plattformar och godkanda publiceringsarrangemang och for de
finansiella instrument som specificeras genom tekniska tillsynsstandarder enligt
punkt 8 c.

4. Tillnandahallare av konsoliderad handelsinformation ska driva och uppréatthalla
andamalsenliga administrativa arrangemang som ar utformade for att forhindra
intressekonflikter. | synnerhet ska en marknadsoperator eller ett godként
publiceringsarrangemang, som ocksa tillhandahaller konsoliderad
handelsinformation, behandla all insamlad information pa ett icke-diskriminerande
satt och driva och uppréatthalla lampliga arrangemang for att gora atskillnad mellan
olika affarsfunktioner.

5. Tillhandahdllare av konsoliderad handelsinformation ska ha sunda
skyddsmekanismer som &r utformade for att garantera en séker metod for
informationsOverforing och for att minimera risken for dataférvanskning och for
obehorigt tilltrade. Tillhandahdllarna av konsoliderad handelsinformation ska
uppratthalla adekvata resurser och ska ha inrattat backupanordningar sa att deras
tjanster alltid kan erbjudas och uppratthallas.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for faststallande av
datastandarder och format for den information som ska offentliggéras i enlighet med
artiklarna 6, 10, 20 och 21, déaribland identifieringskod for finansiella instrument,
pris, kvantitet, tidpunkt, prisnotering, identifieringskod for handelsplats och
indikatorer avseende sarskilda villkor som géllt for transaktionerna, samt tekniska
arrangemang som framjar en effektiv och konsekvent spridning av information pa ett
satt som sakerstéller att den ar latt att komma at och att anvanda for sadana
marknadsaktérer som avses i punkterna 1 och 2, inbegripet identifiering av
ytterligare tjanster som tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation skulle
kunna utfdra och som okar marknadens effektivitet.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

6. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 89 for att klargora
vad som utgor rimliga affarsvillkor for tillhandahallandet av tilltrade till
informationsfloden enligt punkterna 1 och 2 i den hér artikeln.

7. Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar foljande:

a) Hur en tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation kan fullgéra den
informationsskyldighet som avses i punkterna 1 och 2.

b) Innehallet i den information som ska offentliggéras enligt punkterna 1 och 2.

c) De finansiella instrument for vilka data maste tillhandahallas i
informationsflédet och for icke-aktierelaterade instrument de handelsplatser
och godkénda publiceringsarrangemang som maste anges.

d) Andra sitt att sakerstdlla att de data som offentliggors av olika
tillhandahallare av  konsoliderad handelsinformation &  sinsemellan
Overensstimmande och  m@jliggér  uttbmmande  kartlaggning  och
korshanvisning i forhallande till liknande data frdn andra kallor samt
redovisning i aggregerad form pa unionsniva.

e) De konkreta organisatoriska krav som avses i punkterna 4 och 5.
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(31)

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 27h

Organisatoriska krav for godkanda rapporteringsmekanismer

1. Godkanda rapporteringsmekanismer ska ha adekvata strategier och arrangemang
for att den information som kravs enligt artikel 26 ska kunna rapporteras sa snabbt
som majligt, och senast vid slutet av arbetsdagen dagen efter den dag da
transaktionen agde rum.

2. Godkanda rapporteringsmekanismer ska driva och uppratthalla andamalsenliga
administrativa arrangemang som &r utformade for att forhindra intressekonflikter
med dess kunder. En godkand rapporteringsmekanism som ocksa ar en
marknadsoperator eller ett vardepappersforetag ska i synnerhet behandla all insamlad
information pa ett icke-diskriminerande satt och driva och uppréatthalla lampliga
arrangemang for att gora atskillnad mellan olika affarsfunktioner.

3. Godkénda rapporteringsmekanismer ska ha sunda skyddsmekanismer som é&r
utformade for att garantera sakerhet och autentisering vid informationséverforing, for
att minimera risken for dataférvanskning och for obehorigt tilltrdéde och for att
forhindra informationslackor och se till att uppgifterna alltid behandlas
konfidentiellt. Godkanda rapporteringsmekanismer ska uppratthalla adekvata
resurser och ska ha inrattat backupanordningar sa att desras tjanster alltid kan
erbjudas och uppratthallas.

4. Godkanda rapporteringsmekanismer ska ha system som pa ett effektivt satt kan
kontrollera transaktionsrapporters fullstandighet, hitta fall av utelamnad information
och uppenbara fel som orsakats av vardepappersforetaget och da sadana fel eller
uteldamnanden intraffar upplysa vérdepappersféretaget om dem och begéra
omsandning av alla sadana felaktiga rapporter.

Godkanda rapporteringsmekanismer ska ha system som gor det mojligt for dem att
upptécka fel eller utelamnanden som de sjalva har orsakat och korrigera dessa och
Oversanda, eller i tillampliga fall omsanda, korrekta och fullstdndiga
transaktionsrapporter till den behériga myndigheten.

5. Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar foljande:

a) Hur en godkand rapporteringsmekanism kan fullgéra den
informationsskyldighet som avses i punkt 1. och

b) De konkreta organisatoriska krav som avses i punkterna 2, 3 och 4.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Foljande avdelning ska inféras som avdelning Vla:
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"AVDELNING Vla
Esmas befogenheter och behdorighet
KAPITEL 1
BEHORIGHET OCH FORFARANDEN
Artikel 38 a

Utbvande av Esmas befogenheter

De befogenheter som genom artiklarna 38b—38e tilldelas Esma, nagon av dess
tjansteman eller nagon annan av Esma bemyndigad person far inte anvandas for att
att krdva att konfidentiella uppgifter eller handlingar lamnas ut.

Artikel 38b

Begaran om uppgifter

1. Esma far genom en enkel begaran eller genom ett beslut krava att foljande
personer lamnar alla uppgifter som behdvs for att Esma ska kunna fullgéra sina
skyldigheter enligt denna forordning:

a) Ett godkant publiceringsarrangemang, en tillhandahallare av
konsoliderad handelsinformation, en godkénd rapporteringsmekanism och ett
vardepappersforetag eller en marknadsoperator som driver en handelsplats for
utférande av datarapporteringstjanster for ett godkéant
publiceringsarrangemang, en tillhandahallare av konsoliderad
handelsinformation eller en godkand rapporteringsmekanism, och de personer
som kontrollerar dessa eller kontrolleras av dem.

b) Chefer fér de personer som avses i led a.

c) Revisorer for och radgivare till de personer som avses i led a.
2. En sadan enkel begéaran om uppgifter som avses i punkt 1 ska

a) hanvisa till denna artikel som rattslig grund for begaran,

b) ange syftet med begaran,

c) specificera vilka uppgifter som begars,

d) ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,

e) innehalla en forklaring dar det framgar att den person fran vilken uppgifter
begars inte ar skyldig att tillhandahalla dem, men att uppgifter som lamnas vid
ett frivilligt svar pa begdran inte far vara oriktiga eller vilseledande,

f) ange det botesbelopp som kan férelaggas i enlighet med artikel 38e om de
uppgifter som lamnas ar oriktiga eller vilseledande.

3. Nar Esma genom ett beslut begér uppgifter enligt punkt 1 ska Esma
a) hanvisa till denna artikel som rattslig grund for begéran,
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b) ange syftet med begaran,
c) specificera vilka uppgifter som begars,
d) ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,

e) ange de viten som foreskrivs i artikel 38g om de begarda uppgifterna &r
ofullstandiga,

f) ange de boter som foreskrivs i artikel 38f om svaren pa fragorna &r oriktiga
eller vilseledande,

g) informera om rétten att overklaga beslutet infor Esmas 0verklagandenamnd
och att fa beslutet prévat av Europeiska unionens domstol (nedan kallad
domstolen) i enlighet med artiklarna 60 och 61 i férordning (EU) nr 1095/2010.

4. De personer som avses i punkt 1 eller deras foretradare och, for juridiska personer
eller féreningar som inte ar juridiska personer, de personer som ar bemyndigade att
foretrada dem enligt lag eller stadgar, ska lamna de begérda uppgifterna. I behorig
ordning befullméaktigade advokater far lamna de begarda uppgifterna pa sina
huvudméns vagnar. Huvudménnen forblir ansvariga fullt ut om de l&mnade
uppgifterna ar ofullstandiga, oriktiga eller vilseledande.

5. Esma ska utan drojsmal oversanda en kopia av den enkla begaran eller av sitt
beslut till den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar de personer som avses i
punkt 1 och som berdrs av begdran om uppgifter har hemvist eller &r etablerade.

Artikel 38c

Allménna utredningar

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning far Esma genomféra alla
nddvéndiga utredningar av personer som avses i artikel 38b.1. | detta syfte ska
tjansteman och andra personer som bemyndigats av Esma ha befogenhet att

a) granska alla handlingar, uppgifter och rutiner och allt annat material av
relevans for utforandet av dess uppgifter oberoende av i vilken form de
foreligger,

b) ta eller erhalla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sadana handlingar,
uppgifter och rutiner och sadant annat material,

c) kalla till sig personer som avses i artikel 38b.1 eller deras foretradare eller
personal och be dem om muntliga eller skriftliga forklaringar angaende
sakforhallanden eller dokument som ror foremalet for och syftet med
kontrollen samt nedteckna svaren,

d) hora varje annan fysisk eller juridisk person som gar med pa att horas i syfte
att samla in information om foremalet for utredningen,

e) begara in uppgifter om tele- och datatrafik.

2. De tjansteman och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomféra
sadana utredningar som avses i punkt 1 ska utéva sina befogenheter mot uppvisande
av ett skriftligt tillstand dar utredningens foremal och syfte anges. | tillstandet ska
aven anges de viten som foreskrivs i artikel 38i, om handlingar, uppgifter, rutiner och
annat material inte tillhandahalls eller tillhandahalls i ofullstandig form eller svaren
pa de fragor som stalls till de personer som avses i artikel 38b.1 inte lamnas eller ar
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ofullstandiga, samt de boter som foreskrivs i artikel 38h, om svaren pa de fragor som
stélls till personer som avses i artikel 38b.1 &r oriktiga eller vilseledande.

3. De personer som avses i artikel 38b.1 ska underkasta sig utredningar som inletts
genom beslut av Esma. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med utredningen,
de viten som foreskrivs i artikel 38i, de rattsmedel som finns tillgdngliga enligt
forordning (EU) nr 1095/2010 samt ratten att fa beslutet provat av domstolen.

4. Esma ska i god tid fore en sadan utredning som avses i punkt 1 underratta den
behdriga myndigheten i den medlemsstat dar utredningen ska genomféras om
utredningen och namnge de bemyndigade personerna. Tjansteman vid den berdrda
behoriga myndigheten ska, pa Esmas begaran, bista de bemyndigade personerna vid
utredningen. Tjansteman vid den berérda behdriga myndigheten far ocksa pa begéran
nérvara vid utredningarna.

5. Om den begaran om uppgifter om tele- eller datatrafik som avses i punkt 1 e
kraver tillstand av en rattslig myndighet enligt tillamplig nationell lagstiftning ska
ansokan om sadant tillstand goras. En sadan ansokan om tillstand far ocksa goras
som forsiktighetsatgard.

6. Om en nationell rattslig myndighet mottar en ansokan om tillstand att begéra
uppgifter om tele- eller datatrafik i enlighet med punkt 1e ska myndigheten
kontrollera féljande:

a) Att det beslut av Esma som avses i punkt 3 &r autentiskt.

b) Att alla atgarder som ska vidtas &r proportionerliga och inte godtyckliga
eller for langtgaende.

Vid tillampningen av led b far den nationella rattsliga myndigheten be Esma om
narmare forklaringar, framfor allt om de grunder pa vilka Esma misstanker att denna
forordning har overtratts samt hur allvarlig den misstankta Gvertradelsen ar och pa
vilket sétt den person som ar foremal for tvangsatgarderna ar inblandad. Den
nationella rattsliga myndigheten far dock inte ompréva behovet av utredningen eller
begara att fa tillgang till uppgifterna i Esmas arendehandlingar. Provning av
lagenligheten hos Esmas beslut &r foérbehdllen domstolen i enlighet med det
forfarande som foreskrivs i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 38d

Kontroller pa plats

1. For att fullgéra sina uppgifter enligt denna férordning far Esma genomfora alla
nodvandiga kontroller pa plats i foretagslokaler som tillhor de personer som avses i
artikel 38b.1.

2. Esmas tjansteman och andra personer som av Esma har bemyndigats att
genomfdra en kontroll pa plats ska ha tilltrade till alla foretagslokaler som tillhor de
personer som ar foremal for ett utredningsbeslut som antagits av Esma och ska ha
alla de befogenheter som foreskrivs i artikel 38b.1. De ska aven ha befogenhet att
forsegla foretagslokaler, rakenskaper eller affarshandlingar sa lange och i den
omfattning som &r nddvandig for kontrollen.

3. Esma ska i tillrackligt god tid anmala kontrollen till den behdriga myndigheten i
den medlemsstat dar kontrollen ska genomforas. Om det krévs for kontrollernas
korrekta genomforande och effektivitet far Esma, efter att ha informerat den
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relevanta behoriga myndigheten, genomféra kontrollen pa plats utan
forhandsanmalan. En kontroll i enlighet med denna artikel ska genomféras under
forutsattning att den relevanta myndigheten har bekraftat att den inte invander mot
detta.

4. De tjansteman och andra personer som Esma har bemyndigat att genomfdra en
kontroll pa plats ska utéva sina befogenheter mot uppvisande av ett skriftligt
tillstand, som anger kontrollens féremal och syfte liksom de viten som foreskrivs i
artikel 38g om de berdrda personerna inte underkastar sig kontrollen.

5. De personer som avses i artikel 38b.1 ska underkasta sig kontroller pa plats som
Esma beslutat om. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med kontrollen,
faststalla den dag da den ska inledas och ange de viten som foreskrivs i artikel 38i, de
rattsmedel som finns tillgangliga enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt rétten att
fa beslutet provat av domstolen.

6. Pa Esmas begdran ska tjansteman som ar anstéllda vid den behoriga myndigheten i
den medlemsstat dar kontrollen ska genomftéras samt de personer som har
bemyndigats eller utsetts av denna myndighet aktivt bista de tjansteman och andra
personer som har bemyndigats av Esma. Tjanstemén vid den behdriga myndigheten i
den berorda medlemsstaten far ocksa narvara vid kontrollerna pa plats.

7. Esma far ocksa begara att behoriga myndigheter pa dess vagnar utfor sarskilda
utredningsuppgifter och kontroller pa plats som foreskrivs i denna artikel och artikel
38b.1.

8. Om de tjansteméan och andra medfdljande personer som Esma bemyndigat finner
att en person motsétter sig en kontroll som har beslutats enligt denna artikel, ska den
behoriga myndigheten i den berérda medlemsstaten lamna dem nodvandigt bistand
och, vid behov, begéra bistand av polis eller annan motsvarande verkstéllande
myndighet for att de ska kunna genomfora sin kontroll pa plats.

9. Om den kontroll pa plats som foreskrivs i punkt 1 eller det bistand som foreskrivs i
punkt 7 enligt nationell lagstiftning kraver tillstand av en rattslig myndighet ska
ansokan om sadant tillstand goras. En sadan ansokan om tillstand far ocksa goras
som forsiktighetsatgard.

10. Om en nationell rattslig myndighet mottar en ansokan om tillstand att utféra en
sadan kontroll pa plats som avses i punkt 1 eller det bistdnd som avses i punkt 7 ska
myndigheten kontrollera féljande:

a) Att det beslut av Esma som avses i punkt 4 ar autentiskt.

b) Att alla atgarder som ska vidtas &r proportionerliga och inte
godtyckliga eller for langtgaende.

Vid tillampningen av led b far den nationella rattsliga myndigheten be Esma om
narmare forklaringar, framfor allt om de grunder pa vilka Esma misstanker att denna
forordning har overtratts samt hur allvarlig den misstankta Gvertradelsen ar och pa
vilket satt den person som ar féremal for tvangsatgarderna ar inblandad. Den
nationella rattsliga myndigheten far dock inte ompréva behovet av utredningen eller
begara att fa tillgang till uppgifterna i Esmas arendehandlingar. Provning av
lagenligheten hos Esmas beslut &r férbehdllen domstolen i enlighet med det
forfarande som foreskrivs i férordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 38e

Informationsutbyte

Esma och de behdriga myndigheterna ska utan onddigt dréjsmal férse varandra med
den information som kréavs for att de ska kunna utfoéra sina uppgifter enligt denna
forordning.

Artikel 38f

Tystnadsplikt

Tystnadsplikt enligt artikel 76 i direktiv 2014/65/EU ska galla for Esma och alla
personer som arbetar eller har arbetat for Esma och for alla andra personer till vilka
Esma har delegerat uppgifter, inklusive av Esma anlitade revisorer och sakkunniga.

Artikel 38 ¢

Esmas tillsynsatgarder

1. Om Esma finner att en person som anges i artikel 38a.1 a har begatt nagon av de
Overtradelser som fortecknas i avdelning 1Va, ska den vidta en eller flera av foljande
atgarder:

a) Anta ett beslut som forpliktigar personen att upphéra med 6vertréadelsen.
b) Anta ett beslut om att alagga béter enligt artiklarna 38h och 38i.
¢) Utféarda offentliga underrattelser.

2. Vid vidtagande av atgarder enligt punkt 1 ska Esma beakta 6vertradelsens natur
och allvar med hénsyn till foljande kriterier:

a) Overtradelsens varaktighet och frekvens.

b) Huruvida Overtradelsen har lett till, underlattat eller pa annat satt avser
ekonomisk brottslighet.

¢) Huruvida 6vertradelsen har begatts uppsatligen eller av oaktsamhet.
d) Graden av ansvar hos den person som ar ansvarig for overtradelsen.

e) Den finansiella styrkan hos den person som &r ansvarig for dvertradelsen, pa
basis av den ansvariga juridiska personens totala omsattning eller den
ansvariga fysiska personens arsinkomst och nettotillgangar.

f) Overtradelsens inverkan pa investerares intressen.

g) Storleken pa de vinster som har gjorts eller de forluster som undvikits av den
person som ar ansvarig for overtradelsen eller forluster for tredje part till foljd
av overtradelsen, i den man dessa kan faststallas.

h) I vilken man den person som &r ansvarig for dvertradelsen samarbetar med
Esma, utan att det paverkar behovet av att sakerstalla aterférande av de vinster
som personen har erhallit eller de forluster som denne undvikit.

i) Tidigare 6vertradelser som den for évertradelsen ansvariga personen gjort sig
skyldig till.
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j) Atgarder som den person som ar ansvarig for dvertridelsen har vidtagit efter
Overtradelsen for att forhindra att den upprepas.

3. Esma ska utan onddigt dréjsmal underratta den person som &r ansvarig for
overtradelsen om varje atgard som vidtagits enligt punkt 1 och meddela detta till
medlemsstaternas behériga myndigheter och kommissionen. Esma ska offentliggéra
varje sadant beslut pa sin webbplats inom tio arbetsdagar fran dagen for antagandet.

Det offentliggérande som avses i forsta stycket ska omfatta foljande:

a) En forklaring om att den person som &r ansvarig for dvertradelsen har
rétt att Overklaga beslutet.

b) I tillampliga fall, en bekraftelse av att ett 6verklagande har ingetts som
fortydligar att detta inte har suspensiv verkan.

C) Ett uttalande som bekréaftar att Esmas Overklagandendmnd har
mojlighet att tillfalligt upphéva tillampningen av det 6verklagade beslutet i
enlighet med artikel 60.3 i forordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 2
ADMINISTRATIVA SANKTIONER OCH ANDRA ATGARDER
Artikel 38h

Boter

1. Om Esma i enlighet med artikel 38k.5 finner att en person uppsatligen eller av
oaktsamhet har begatt nagon av de Overtradelser som fortecknas i avdelning 1Va ska
den anta ett beslut om foreldggande av boter i enlighet med punkt 2 i den har
artikeln.

En overtradelse ska anses ha begatts uppsatligen om Esma upptacker objektiva
omstandigheter som visar att en person har handlat med avsikt att bega dvertradelsen.

2. Botesbeloppet enligt punkt 1 far som hogst faststallas till 200 000 EUR eller, i
medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande varde i nationell valuta.

3. Nar ett botesbelopp faststélls i enlighet med punkt 1 ska Esma ta hansyn till de
Kriterier som anges i artikel 389.2.

Artikel 38i

Viten
1. Esma ska fatta beslut om att vite ska alaggas for att tvinga

a) en person att upphdra med en dvertradelse, i enlighet med ett beslut som
fattats enligt artikel 38b.1 a,

b) en person som avses i artikel 38b.1

- att 1amna fullstandiga uppgifter som har begérts genom ett beslut
enligt artikel 38b,
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— att underkasta sig en utredning och sarskilt tillhandahalla
fullstandiga handlingar, uppgifter, rutiner eller annat begart
material samt komplettera och korrigera annan information som
tillhandahallits i samband med en utredning som inletts genom ett
beslut enligt artikel 38c,

— att underkasta sig en kontroll pa plats som har beslutats enligt
artikel 38d.

2. Ett vite ska vara effektivt och proportionerligt. Vite ska betalas per férseningsdag.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den genomsnittliga
dagliga omsattningen under det foregaende verksamhetsaret eller, nar det galler
fysiska personer, 2 % av den genomsnittliga dagsinkomsten under det féregaende
kalenderaret. Vitesbeloppet ska beraknas fran det datum som anges i beslutet om
alaggande av vitet.

4. Vite ska alaggas for maximalt sex manader fran och med det att Esma meddelar
sitt beslut. Efter utgangen av denna period ska Esma se dver atgarden.

Artikel 38]

Offentliggdrande, art, verkstéllighet och férdelning av béter och viten

1. Esma ska offentliggora alla boter och viten som forelagts enligt artiklarna 38h och
38i, utom i de fall da offentliggorandet skulle skapa allvarlig oro pa de finansiella
marknaderna eller orsaka de berorda parterna oproportionerligt stor skada. Sadana
offentliggéranden far inte innehdlla personuppgifter i den mening som avses i
forordning (EG) nr 45/2001.

2. Boter och viten som har forelagts i enlighet med artiklarna 38h och 38i ska vara av
administrativ karaktar.

3. Om Esma beslutar att inte aldagga boter eller viten ska den informera
Europaparlamentet, radet, kommissionen och den berérda medlemsstatens behoriga
myndigheter om detta och motivera sitt beslut.

4. Boter och viten som har forelagts i enlighet med artiklarna 38h och 38i ska vara
verkstéllbara.

5. Verkstélligheten ska folja de civilprocessrattsliga regler som galler i den stat inom
vars territorium den sker.

6. De belopp som alaggs i form av boter och viten ska tillfalla Europeiska unionens
allménna budget.

Artikel 38k

Forfaranderegler for tillsynsatgarder och alaggande av béter

1. Om Esma vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna foérordning upptacker att
det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakforhallanden som kan
utgdra en eller flera av de Overtradelser som fortecknas i avdelning 1Va, ska Esma
utse en oberoende utredare inom myndigheten for att utreda saken. Utredaren far inte
vara involverad eller ha varit direkt eller indirekt involverad i tillsynen av eller
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auktorisationsprocessen for den berdrda leverantéren av datarapporteringstjanster,
och ska utfora sina uppgifter oberoende av Esma.

2. Den utredare som avses i punkt 1 ska utreda de pastadda oOvertradelserna och
darvid ta hansyn till eventuella kommentarer som lamnas av de personer som é&r
foremal for utredning samt lamna in fullstaindiga arendehandlingar med sina
utredningsresultat till Esma.

3. For att utfora sina uppgifter far utredaren utéva befogenheten att begéra uppgifter
enligt artikel 38b och att genomfora utredningar och kontroller pa plats enligt
artiklarna 38c och 38d.

4. Nér utredaren utfor sina uppgifter ska denne ha tillgang till alla handlingar och all
information som samlats in av Esma i dess tillsynsverksamhet.

5. Nar utredningen é&r avslutad ska utredaren, innan &rendehandlingarna med
utredningsresultaten lamnas till Esma, ge de personer som ar foremal for utredning
mojlighet att horas i de fragor som utreds. Utredaren ska grunda sina
utredningsresultat uteslutande pa sakforhallanden som de berérda personerna har fatt
mojlighet att yttra sig over.

6. Ratten till forsvar for de berdrda personerna ska iakttas fullt ut under utredningar
enligt denna artikel.

7. Nér utredaren lamnar drendehandlingarna med utredningsresultaten till Esma ska
denne underratta de personer som ar foremal for utredning. De personer som ar
foremal for utredning ska ha ratt att fa tillgang till &rendehandlingarna, med forbehall
for andra personers berattigade intresse av att deras affarshemligheter skyddas.
Ratten att fa tillgang till arendehandlingarna ska inte omfatta konfidentiella uppgifter
som berdr tredje parters intressen.

8. Pa grundval av arendehandlingarna med utredarens resultat och, om de personer
som ar foremal for utredning begér det, efter att ha hort dem i enlighet med
artikel 38l, ska Esma besluta om en eller flera av de ¢vertradelser som fortecknas i
avdelning IVa har begatts av de personer som &r foremal for utredning och i sadana
fall vidta en tillsynsatgard i enlighet med artikel 38m.

9. Utredaren far inte delta i Esmas 6verlaggningar eller pa ndgot annat satt ingripa i
Esmas beslutsprocess.

10. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 50 senast den
[Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter ikrafttradandet] om narmare
forfaranderegler for utdvande av befogenheten att alagga boter eller viten, inbegripet
bestammelser om rétten till forsvar, tidsfrister och indrivande av boter eller viten,
samt preskriptionstiden nar det galler aldaggande och verkstallighet av boter och
viten.

11. Esma ska oOverlamna drenden till de relevanta nationella myndigheterna for
lagféring om den vid fullgbrandet av sina uppgifter enligt denna forordning
upptacker att det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakforhallanden
som utgor brott. Esma ska inte alagga boter eller viten i de fall dar ett tidigare
frikannande eller en tidigare fallande dom som bygger pa identiska eller vésentligen
samma sakforhallanden redan har vunnit laga kraft som ett resultat av straffrattsliga
forfaranden enligt nationell lagstiftning.
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Artikel 38l

Horande av berdrda personer

1. Innan Esma fattar beslut enligt artiklarna 38g, 38h och 38i ska de personer som &r
foremal for forfarandena ges majlighet att horas om Esmas utredningsresultat. Esma
ska grunda sina beslut endast pa utredningsresultat som de personer som ar foremal
for forfarandena har getts mojlighet att yttra sig Over.

Det forsta stycket ska inte tillampas om skyndsamma atgarder kravs for att forhindra
att det finansiella systemet lider vasentlig och omedelbar skada. Esma far i sadana
fall anta ett preliminart beslut och ska ge de berdrda personerna mojlighet att hoéras
snarast mojligt efter det att den har fattat sitt beslut.

2. Ratten till forsvar for personer som ar foremal for utredning ska iakttas fullt ut
under forfarandena. De ska ha ratt att fa tillgang till Esmas arendehandlingar, med
forbehall for andra personers beréattigade intresse av att deras affarshemligheter
skyddas. Tillgangen till arendehandlingarna ska inte omfatta konfidentiella uppgifter
eller Esmas interna forberedande handlingar.

Artikel 38m

Domstolens prévning

Domstolen ska ha obegransad behorighet att prova beslut genom vilka Esma har
forelagt boter eller viten. Den far upphava, sanka eller hoja forelagda boter eller
viten.

Artikel 38n

Auktorisations- och tillsynsavgifter

1. Esma ska ta ut avgifter av leverantdrer av datarapporteringstjanster i enlighet med
denna forordning och med de delegerade akter som antas enligt punkt 3. Dessa
avgifter ska helt tdcka Esmas nodvandiga kostnader for auktorisation och tillsyn av
leverantOrer av datarapporteringstjanster och for att ersatta varje kostnad som de
behdriga myndigheterna kan adra sig nar de utfor uppgifter enligt denna férordning,
sérskilt som ett resultat av en delegering av uppgifter i enlighet med artikel 380.

2. Den avgift som tas ut av en viss leverantor av datarapporteringstjanster ska tacka
samtliga administrativa kostnader som Esma har for sin verksamhet avseende de
prospekt, inbegripet tillagg till dessa, som upprattas av sadana emittenter, erbjudare
eller personer som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad.
Avgiften ska sta i proportion till omséattningen for emittenten, erbjudaren eller den
person som ans6ker om upptagande till handel pa en reglerad marknad.

3. Kommissionen ska anta en delegerad akt enligt artikel 50 senast den
[Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter ikrafttradandet] for att narmare
ange typ av avgifter, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska
vara och hur de ska betalas.”
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(32)

(33)

Artikel 380

Esmas delegering av uppgifter till behériga myndigheter

1. Om det &r nédvandigt for att en tillsynsuppgift ska kunna utforas korrekt far Esma

delegera specifika tillsynsuppgifter till den behoriga myndigheten i en medlemsstat i
enlighet med de riktlinjer som Esma har utfardat enligt artikel 16 i férordning (EU)
nr 1095/2010. Sadana specifika tillsynsuppgifter kan sarskilt innefatta befogenhet att
begéra uppgifter i enlighet med artikel 38b och att genomféra utredningar och
kontroller pa plats i enlighet med artiklarna 38c och 38d.

2. Esma ska, innan en uppgift delegeras, samrada med den ber6rda behoriga
myndigheten om

a) den delegerade uppgiftens omfattning,
b) tidsfristen for utférandet av uppgiften, och
c) 6verforingen av nddvandig information fran och till Esma.

3. I enlighet med den forordning om avgifter som kommissionen antar enligt artikel
38n.3 ska Esma ersétta en behorig myndighet for kostnader som uppkommer till foljd
av att delegerade uppgifter utfors.

4. Esma ska med lampliga intervall se ¢ver det beslut som avses i punkt 1. En
delegering far nar som helst aterkallas.

5. En delegering av uppgifter ska inte paverka Esmas ansvar och inte begransa
Esmas forméga att genomfora och vervaka den delegerade verksamheten.” Artikel
50 ska dndras pa foljande satt:

(@) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Befogenheten att anta delegerade akter som avses i artiklarna 1.9, 2.2, 13.2, 15.5,
17.3, 19.2, 19.3, 27c, 31.4, 40.8, 41.8, 42.7, 45.10, 52.10 och 52.12 ska galla pa
obestdmd tid frdn och med den 2 juli 2014.”

(b) I punkt 3 ska forsta meningen erséttas med foljande:

”Den delegering av befogenheter som avses i artiklarna 1.9, 2.2, 13.2, 15.5, 17.3,
19.2, 19.3, 27c, 31.4, 40.8, 41.8, 42.7, 45.10, 52.10 och 52.12 far nar som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet.”

(c) I punkt 5 ska forsta meningen ersattas med féljande:

”En delegerad akt som antagits enligt artiklarna 1.9, 2.2, 13.2, 15.5, 17.3, 19.2, 19.3,
27c, 31.4, 40.8, 41.8, 42.7, 45.10, 52.10 eller 52.12 trader i kraft endast om
Europaparlamentet eller radet inte har gjort nagra invandningar inom tre manader
fran det att akten anmaldes till Europaparlamentet och radet, eller om
Europaparlamentet och radet, innan den perioden léper ut, bada har underrattat
kommissionen om att de inte har nagra invdndningar.”

| artikel 52 ska foéljande punkter ldggas till som punkterna 13 och 14:

”13. Kommissionen ska, efter samrad med Esma, lagga fram rapporter for
Europaparlamentet och radet om hur den konsoliderade handelsinformation som har
inrattats i enlighet med avdelning I\Va har fungerat. Den rapport som galler artikel
27d.1 ska laggas fram senast den 3 september 2019. Den rapport som galler artikel
27d.2 ska laggas fram senast den 3 september 2021.
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De rapporter som avses i forsta stycket ska innehalla en bedémning av resultatet av
den konsoliderade handelsinformationen utifran foljande kriterier:

a) Tillgangen till och punktligheten for information efter handel i ett
konsoliderat format som omfattar samtliga transaktioner, oavsett om de
genomforts pa handelsplatser eller inte.

b) Tillgangen till och punktligheten for fullstandig och partiell
hogkvalitativ information efter handel i format som &r latta att komma at och
anvanda for marknadsaktorer och som ar tillgangliga pa rimliga affarsvillkor.

Om  kommissionen  konstaterar  att tillhandahallare av  konsoliderad
handelsinformation inte har tillhandahallit information pa ett satt som uppfyller de
Kriterier som anges i andra stycket, ska den till sin rapport foga en begéran till Esma
om att inleda ett forhandlat férfarande for att genom offentlig upphandling,
genomford av Esma, utse en enhet som ska tillhandahalla konsoliderad
handelsinformation. Esma ska inleda forfarandet efter mottagande av kommissionens
begéran enligt de villkor som anges i kommissionens begaran och i enlighet med
Europaparlamentets och radets férordning (EU, Euratom) nr 966/2012(**).

14.  Om det forfarande som beskrivs i punkt 13 inleds, ska kommissionen anta
delegerade akter enligt artikel 50 for specificering av féljande:

a) Bestammelser om kontraktets varaktighet for den enhet som ska
tillhandahalla konsoliderad handelsinformation och om forfaranden och villkor
for forlangning av kontraktet och inledandet av en ny offentlig upphandling.

b) Bestammelser om att den enhet som ska tillhandahalla konsoliderad
handelsinformation gor det pa exklusiv grund och att ingen annan enhet ska
auktoriseras som tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation i enlighet
med artikel 27a.

C) Bestammelser om att Esma far befogenhet att se till att den enhet som
ska tillhandahalla konsoliderad handelsinformation och som har utsetts genom
offentlig upphandling féljer anbudsvillkoren.

d) Bestammelser som sékerstéller att den information efter handel som
tillhandahalls av den enhet som ska tillhandahalla konsoliderad
handelsinformation haller hég kvalitet och foreligger i format som ar latta att
komma at och att anvanda for marknadsaktorer och i ett konsoliderat format
som omfattar hela marknaden.

e) Bestammelser som sakerstaller att informationen efter handel
tillhandahalls pa rimliga affarsvillkor, pa saval konsoliderad som icke-
konsoliderad grund, och tillgodoser anvandarnas behov av den informationen i
hela unionen.

f) Bestammelser som sékerstéller att handelsplatser och godkanda
publiceringsarrangemang till rimlig kostnad gor sina uppgifter om handel
tillgangliga for den enhet som ska tillhandahalla konsoliderad
handelsinformation och som har utsetts genom offentlig upphandling,
genomford av Esma.

s)) Bestammelser om vilka atgarder som ska vidtas om en enhet som ska
tillhandahalla konsoliderad handelsinformation och som har utsetts genom
offentlig upphandling inte foljer anbudsvillkoren.
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(34)

h) Bestammelser om pa vilka villkor tillhandahallare av konsoliderad
handelsinformation som ar auktoriserade enligt artikel 27a far fortsatta att
tillhandahalla konsoliderad handelsinformation, om den befogenhet som avses
i led b i denna punkt inte utnyttjas eller om ingen enhet utses genom offentlig
upphandling, till dess att en ny offentlig upphandling har slutférts och en enhet
som ska tillhandahalla konsoliderad handelsinformation har utsetts.

* Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
arshokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphévande av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).

**  Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 966/2012 av den
25 oktober 2012 om finansiella regler for unionens allménna budget och om
upphdvande av radets forordning (EG, Euratom) nr 1605/2002, EUT L 298,
26.10.2012,s. 1.”

Foéljande artiklar ska inféras som artiklarna 54a och 54b:

i "Artikel 54a
Overgangsbestammelser avseende Esma

1. Alla befogenheter och uppgifter som ror tillsyn och kontroll av regelefterlevnad i
frdga om leverantorer av datarapporteringstjanster och som tilldelats behoriga
myndigheter enligt artikel 67 i direktiv 2014/65/EU ska upphora att galla den
[Publikationsbyran: for in datumet 36 manader efter ikrafttradandet]. Esma ska
dverta befogenheterna och uppgifterna fran och med den dagen.

2. Alla original eller bestyrkta kopior av &rendehandlingar och arbetsdokument som
ror tillsyn och kontroll av regelefterlevnad i frdga om leverantérer av
datarapporteringstjanster, inbegripet eventuella pagaende granskningar och
verkstéllighetsatgarder, ska dvertas av Esma den dag som anges i punkt 1.

En ansdkan om auktorisation som de behdriga myndigheterna har mottagit fore den
[Publikationsbyran: for in datumet 30 manader efter ikrafttradandet] ska dock inte
overforas till Esma, och beslut att bevilja eller avsla auktorisation ska fattas av
myndigheten i fraga.

3. De behoriga myndigheter som avses i punkt 1 ska sakerstélla att alla befintliga
handlingar och arbetsdokument eller bestyrkta kopior av dessa overfors till Esma sa
snart som mojligt och i alla handelser av leverantdrerna av datarapporteringstjanster.
Dessa behdriga myndigheter ska dven bistd Esma med all nédvandig hjalp och
radgivning, sa att tillsyn och efterlevnadskontroll i fraga om leverantorer av
datarapporteringstjanster andamalsenligt och effektivt kan dverforas till och Gvertas
av Esma.

4. Esma ska i rattsligt hdnseende trada i stéllet for de behériga myndigheter som
avses i punkt 1 i sddana administrativa eller rattsliga férfaranden som foljer av tillsyn
och efterlevnadskontroll som dessa behdriga myndigheter utdvat i arenden som
omfattas av denna forordning.

5. En auktorisation som leverantér av datarapporteringstjanster som beviljats av en
behdrig myndighet enligt punkt 1 ska fortsétta att galla efter det att befogenheterna
har dverforts till Esma.
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Artikel 54b
Forhallandet till revisorer

1.  En person som &r auktoriserad i den mening som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2006/43/EG(*) och som hos en leverantor av
datarapporteringstjanster utfor det uppdrag som beskrivs i artikel 34 i direktiv
2013/34/EU eller artikel 73 i direktiv 2009/65/EG eller varje annat uppdrag som
foreskrivs i lag, ska omgaende rapportera till Esma alla sakférhallanden eller beslut
rorande foretaget som denne fatt kannedom om under det uppdraget och som kan

a) utgdra en vasentlig overtradelse av lagar och andra forfattningar som
reglerar villkoren for auktorisation eller som sarskilt reglerar bedrivandet av
verksamhet som leverantor av datarapporteringstjanster,

b) paverka den fortsatta verksamheten hos leverantdren av
datarapporteringstjanster,

C) leda till att rdkenskaperna inte bestyrks eller till att reservationer
framstalls.

Denna person ska ocksa rapportera alla sakforhallanden och beslut som ror ett
foretag som har nara forbindelser med den leverantdr av datarapporteringstjanster
inom vilken denne utfoér uppdraget och som denne fatt kannedom om under
utforandet av ett uppdrag som avses i forsta stycket.

2. Personer som auktoriserats i den mening som avses i direktiv 2006/43/EG och
som i god tro rapporterar sadana sakforhallanden eller beslut som avses i punkt 1 till
de behtriga myndigheterna, ska inte anses ha Overtratt eventuella restriktioner i avtal
eller lagstiftning for réjande av uppgifter och ska inte stallas till ndgot som helst
ansvar.

* Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om
lagstadgad revision av arsredovisning, arsbokslut och koncernredovisning och om
andring av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphavande av
radets direktiv 84/253/EEG (EUT L 157, 9.6.2006, s. 87).”

Artikel 7

Andringar av forordning (EU) 2015/760 om europeiska langsiktiga investeringsfonder

Forordning (EU) 2015/760 ska dndras pa foljande satt:

@)

()

3)

Artikel 2 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 10 ska erséttas med foljande:

”10.  behorig myndighet: en sadan behorig myndighet som avses i artikel
4.1 f och h i direktiv 2011/61/EU.”

(b) Punkt 11 ska utga.
| artikel 3 ska punkt 3 ersattas med foljande:

”3.  Esma ska fora ett centralt offentligt register med uppgift om varje Eltif-fond
som auktoriserats enligt denna férordning och om Eltif-forvaltaren. Registret ska
finnas tillgéngligt i elektronisk form.”

Artikel 5 ska andras pa foljande satt:
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(@) Punkt 1 ska andras pa foljande satt:
i)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:
”En ansokan om auktorisation som Eltif-fond ska goras till Esma.”
i) | andra stycket ska foljande led e laggas till:

’e) En forteckning Over de medlemsstater dar Eltif-fonden avses bli
marknadsford.”

iii)  Tredje stycket ska ersdttas med foljande:

”Esma far begira fortydliganden och information om dokumentation och
lamnad information enligt andra stycket.”

(b)  Punkt 2 ska andras pa foljande sétt:
i)  FOrsta stycket ska ersattas med foljande:

“Enbart en EU-baserad AIF-forvaltare som auktoriserats i enlighet med
direktiv 2011/61/EU far hos Esma ansoka om auktorisation att forvalta en
Eltif-fond for vilken det har begérts auktorisation i enlighet med punkt 1.”

i)  Sista stycket ska erséttas med foljande:

“Esma far begéra fortydliganden och information fran den EU-baserade AlF-
forvaltarens behoriga myndighet vad galler den dokumentation som avses i
andra stycket eller ett intyg om huruvida Eltif-fonden omfattas av den EU-
baserade AIlF-forvaltarens auktorisation att forvalta AlF-fonder. Den EU-
baserade AlF-forvaltarens behdériga myndighet ska lamna ett svar inom tio
arbetsdagar frin dagen for mottagandet av Esmas begiran.”

(c) Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4.  Alla senare dndringar av den dokumentation som avses i punkterna 1 och 2 ska
omedelbart delges Esma.”

(d) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

”5.  Genom undantag fran punkterna 1-3 ska en EU-baserad AlF-fond vars
rattsliga form tillater en intern forvaltning, och vars styrorgan valjer att inte utse en
extern AlF-forvaltare, samtidigt ansoka till Esma om auktorisation som Eltif-fond i
enlighet med denna fdrordning och som AlF-forvaltare i enlighet med direktiv
2011/61/EU.

Ansokan om auktorisation som en internt forvaltad Eltif-fond ska innehalla féljande:
a) Fondbestammelser eller bolagsordning.
b) Uppgifter om forvaringsinstitutets identitet.

c) En beskrivning av de uppgifter som ska goras tillgangliga for
investerarna, inbegripet en beskrivning av arrangemangen for att hantera
klagomal som icke-professionella investerare lamnat in.

e) En forteckning Over de medlemsstater dar Eltif-fonden avses bli
marknadsford.

f) De uppgifter som avses i artikel 7.2 a—e i direktiv 2011/61/EU.
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(4)

Esma ska underratta den EU-baserade AlF-fonden om huruvida de auktorisationer
som avses i forsta stycket har beviljats, inom tre manader fran det att en fullstandig
ansokan har ldmnats in.”

(e) Foljande punkter ska laggas till som punkterna 6 och 7:

6. Esma ska utan drojsmal underritta de behoriga myndigheterna i de medlemsstater
dar Eltif-fonden avses bli marknadsford om de auktorisationer som beviljats enligt
artikel 6 i enlighet med artikel 31.2.

7. Den underrattelse som avses i punkt 6 ska innehalla foljande:

a) Identifiering av Eltif-forvaltaren, av Eltif-fonden och av den
medlemsstat dar Eltif-fonden har sitt sate eller huvudkontor.

b) Eltif-fondens fondbestdmmelser eller bolagsordning.

C) Identifiering av Eltif-fondens forvaringsinstitut.

d) En beskrivning av de uppgifter som ska goras tillgangliga for
investerarna.

e) En beskrivning av arrangemangen for att hantera klagomal som icke-
professionella investerare lamnat in.

f) Prospektet och, i tillampliga fall, det faktablad som avses i férordning
(EU) nr 1286/2014.

9) Information om de faciliteter som avses 1 artikel 26.”

Artikel 6 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkterna 1-3 ska ersattas med foljande:
”]1. En EU-baserad AlF-fond ska auktoriseras som Eltif-fond enbart om Esma

a) ar Overtygad om att den EU-baserade AlF-fonden kan uppfylla alla
krav i den hér férordningen,

b) har godkant ansckan fran en EU-baserad AIlF-forvaltare som &r
auktoriserad enligt direktiv.  2011/61/EU att forvalta Eltif-fonden,
fondbestammelserna eller bolagsordningen och valet av forvaringsinstitut.

2. | de fall en EU-baserad AlF-fond lamnar en anstkan enligt artikel 5.5 i denna
forordning ska Esma auktorisera den EU-baserade AlF-fonden som en Eltif-fond
endast om Esma

a) ar Overtygad om att den EU-baserade AlF-fonden uppfyller kraven i
denna forordning,

b) ar Overtygad om att den EU-baserade AlF-fonden uppfyller kraven i
direktiv 2011/61/EU,

C) har godkéant fondbestdmmelserna eller bolagsordningen och valet av
forvaringsinstitut.

3. Esma far avsla ansokan fran en EU-baserad AlF-forvaltare att forvalta en Eltif-
fond endast om forvaltaren

a) inte foljer bestdmmelserna i denna forordning,

b) inte foljer bestammelserna i direktiv 2011/61/EU i frdga om den Eltif-
fond som den avser att forvalta,
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(6)

(")

(8)

C) inte har auktoriserats av den behoriga myndigheten for den EU-
baserade  AlF-forvaltaren att  forvalta  AlF-fonder som  foljer
investeringsstrategier av det slag som tacks av denna forordning,

d) inte har lamnat den dokumentation som avses i artikel 5.2 eller nagra
klarg6randen eller nagon information som begéarts inom ramen for den artikeln.

Innan Esma avslar en ansokan ska den samrada med den EU-baserade AIF-
forvaltarens behoriga myndighet.”

(b)  Punkt 4 ska utga.
(c) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

”5.  Esma ska meddela den EU-baserade AlF-fonden skélen till att auktorisation
som Eltif-fond avslés.”

(d) Punkterna 6 och 7 ska utga.
Féljande artikel ska inforas som artikel 6a:

”Artikel 6a

Aterkallelse av auktorisation

1. Utan att det paverkar tillampningen av artikel 35 ska Esma aterkalla
auktorisationen for en Eltif-fond om dess forvaltare uppfyller ndgot av féljande
villkor:

a) Forvaltaren har uttryckligen avsagt sig auktorisationen eller har inte
utnyttjat den inom sex manader efter det att den beviljats.

b) Forvaltaren har erhallit auktorisationen genom att lamna oriktiga
uppgifter eller pa nagot annat otillborligt satt.

C) Eltif-fonden uppfyller inte langre de villkor som Iag till grund for
auktorisationen.

2. Aterkallandet av auktorisationen ska ha omedelbar verkan i hela unionen.”
| artikel 7 ska punkt 3 ersattas med foljande:

”3.  Eltif-forvaltaren ska ansvara for att bestdmmelserna i denna férordning och de
relevanta kraven i direktiv 2011/61/EU i fraga om Eltif-fonder efterlevs. Eltif-
forvaltaren ska ocksa ansvara for forluster eller skador som uppstar till foljd av
bristande efterlevnad av bestimmelserna i denna forordning.”

| artikel 17.1 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Den dag som avses 1 punkt 1 a ska ta hansyn till sdrdrag och egenskaper hos de
tillgangar som Eltif-fonden ska investera i, och far inte intraffa senare dn antingen
fem ar efter dagen for Eltif-fondens auktorisation eller Eltif-fondens halva livslangd
faststalld i enlighet med artikel 18.3, beroende pa vilket som infaller forst. I
undantagsfall far Esma efter inlamning av en vederborligen motiverad
investeringsplan godk&nna en forlangning av denna tidsfrist med ytterligare hogst ett
ar.”

| artikel 18.2 ska led b ersattas med féljande:
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(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

”b) Eltif-forvaltaren ska vid tiden for auktorisationen och under Eltif-fondens
livslangd kunna visa for Esma att det finns ett 1ampligt likviditetsforvaltningssystem
och effektiva forfaranden for att 6vervaka Eltif-fondens likviditetsrisk, i enlighet med
Eltif-fondens langsiktiga investeringsstrategi och den foreslagna policyn for inlésen.”

| artikel 21 ska punkt 1 erséttas med foljande:

”1.  En Eltif-fond ska anta en tidsplan for en ordnad avyttring av sina tillgangar i
syfte att l6sa in investerares andelar eller aktier efter utgangen av Eltif-fondens
livslangd och ska underratta Esma om denna senast ett ar fore datumet for utgangen
av Eltif-fondens livslangd.”

| artikel 23.3 ska led f erséttas med foljande:

”f) All annan information som Esma anser vara relevant vid tillampningen av
punkt 2.”

| artikel 24 ska punkt 1 erséttas med foljande:

”1.  En Eltif-fond ska lamna in sitt prospekt, eventuella andringar av detta och sin
arsredovisning till Esma. En Eltif-fond ska pa begéaran tillhandahalla Eltif-
forvaltarens behoriga myndighet denna dokumentation. Denna dokumentation ska
tillhandahallas av Eltif-fonden inom den tidsperiod som bestdams av Esma och Eltif-
forvaltarens behoriga myndighet.”

| artikel 28 ska féljande punkt 1&aggas till som punkt 3:

”3.  Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 36a senast den
[Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter datumet for ikrafttradande] for
att ndrmare ange den interna processen for beddmning av huruvida Eltif-fonden ar
lamplig for marknadsforing till icke-professionella investerare enligt punkt 1, och
darvid sékerstdlla 6Gverensstammelse med bestdmmelserna om beddémning av
lamplighet och andamalsenlighet i artikel 25 i direktiv 2014/65/EU*.

* Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).”

Artiklarna 31, 32, 33 och 34 ska erséttas med foljande:
“Artikel 31

Marknadsforing av andelar eller aktier i Eltif-fonder

Eltif-forvaltaren ska f& marknadsfora andelar eller aktier i Eltif-fonden omedelbart
efter att ha informerats av Esma om den underrattelse som avses i artikel 5.6.

Artikel 32

Tillsyn som utévas av ESMA
1.  Esma ska sakerstalla att denna forordning tillampas fortlépande.
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2. Esma ska dvervaka efterlevnaden av de skyldigheter som anges i Eltif-fondens
fondbestammelser eller bolagsordning samt de skyldigheter som anges i prospektet,
vilka ska folja denna forordning.

3. Esma ska, vid utférandet av sina uppgifter enligt denna férordning och for att
sékerstalla en tillsyn av hog kvalitet tillampa all relevant unionslagstiftning och, nar
denna unionslagstiftning utgors av direktiv, den nationella lagstiftning som inforlivar
dessa direktiv.

4. De behoriga myndigheterna ska Overvaka att foretag for kollektiva
investeringar som &r etablerade eller marknadsférs pa deras territorier inte anvander
beteckningen “Eltif-fond” eller later paskina att de &r en Eltif-fond utan att ha
auktoriserats i enlighet med denna férordning.

Om en behdrig myndighet misstanker att ett foretag for kollektiva investeringar
anvander beteckningen Eltif-fond eller later paskina att det ar en Eltif-fond utan att
ha auktoriserats i enlighet med denna férordning ska den omedelbart informera Esma
om detta.

Artikel 33

Utdvande av de befogenheter som avses i artiklarna 34, 34a och 34b

De befogenheter som genom artiklarna 34, 34a och 34b Esma, nagon av dess
tjansteman eller nagon annan av Esma bemyndigad person far inte anvandas for att
att kréva att konfidentiella uppgifter eller handlingar l&mnas ut.

Artikel 34

Begaran om uppgifter

1.  Esma far genom en enkel begaran eller genom ett beslut krava att foljande
personer lamnar alla uppgifter for att Esma ska kunna fullgora sina skyldigheter
enligt denna forordning:

a) Eltif-forvaltare.
b) Personer som deltar i forvaltningen av Eltif-fonder.
c) Tredje parter till vilka en Eltif-férvaltare har delegerat uppgifter.

d) Personer som pa annat sétt har en nara och vasentlig anknytning till
forvaltningen av Eltif-fonder.

2. Ensadan enkel begdran om uppgifter som avses i punkt 1 ska
a) hénvisa till denna artikel som réttslig grund for begéran,
b) ange syftet med begéaran,

c) specificera vilka uppgifter som begars,
d) ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,
e) innehdlla en forklaring dar det framgar att den person fran vilken

uppgifter begars inte ar skyldig att tillhandahalla dem, men att uppgifter som
lamnas vid ett frivilligt svar pa begéran inte far vara oriktiga eller vilseledande,
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f) ange det botesbelopp som kan foreldggas i enlighet med artikel 35a om
de uppgifter som lamnas &r oriktiga eller vilseledande.

3. Nar Esma genom ett beslut begér uppgifter enligt punkt 1 ska Esma
a) hénvisa till denna artikel som réttslig grund for begéran,
b) ange syftet med begéran,

C) specificera vilka uppgifter som begars,
d) ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,
e) ange de viten som foreskrivs i artikel 35b om de begarda uppgifterna ar

ofullstandiga,

f) ange de boter som foreskrivs i artikel 35a.3, jamford med artikel 35a.2
n, om svaren pa fragorna &r oriktiga eller vilseledande,

0) informera om rétten att 6verklaga beslutet infor 6verklagandendmnden
och att fa beslutet provat av Europeiska unionens domstol i enlighet med
artiklarna 60 och 61 i férordning (EU) nr 1095/2010.

4.  De personer som avses i punkt 1 eller deras foretradare och, for juridiska
personer eller foreningar som inte &r juridiska personer, de personer som ar
bemyndigade att foretrdda dem enligt lag eller stadgar, ska lamna de begérda
uppgifterna. | behorig ordning befullméaktigade advokater far lamna de begarda
uppgifterna pa sina huvudmans vagnar. Huvudmannen forblir ansvariga fullt ut om
de lamnade uppgifterna ar ofullstandiga, oriktiga eller vilseledande.

5.  Esma ska utan drojsmal dversanda en kopia av den enkla begaran eller av sitt
beslut till den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar de personer som avses i
punkt 1 och som berdrs av begéran om uppgifter har hemvist eller &r etablerade.”

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 34a, 34b, 34c och 34d:
“Artikel 34 a

Allmanna utredningar

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna férordning far Esma genomfora alla
nddvandiga utredningar av personer som avses i artikel 34.1. | detta syfte ska Esmas
tjansteméan och andra personer som Esma har bemyndigat ha befogenhet att

a) granska alla handlingar, uppgifter, rutiner och allt annat material av
relevans for utférandet av dess uppgifter oberoende av i vilken form de
foreligger,

b) ta eller erhalla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sadana handlingar,
uppgifter, rutiner och sadant annat material,

C) kalla till sig personer som avses i artikel 34.1 eller deras foretradare
eller personal och be dem om muntliga eller skriftliga forklaringar angaende
sakforhallanden eller dokument som ror foremalet for och syftet med
kontrollen samt nedteckna svaren,

d) hora varje annan fysisk eller juridisk person som gar med pa att horas i
syfte att samla in information om féremalet for utredningen,

e) begéra in uppgifter om tele- och datatrafik.
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2. Esmas tjanstemé&n och andra personer som av Esma har bemyndigats att
genomfora sadana utredningar som avses i punkt 1 ska utdva sina befogenheter mot
uppvisande av ett skriftligt tillstand dar utredningens foremal och syfte anges. |
tillstandet ska &ven anges de viten som foreskrivs i artikel 35b, om handlingar,
uppgifter, rutiner och annat material inte tillhandahalls eller tillhandahalls i
ofullstandig form eller svaren pa de fragor som stélls till de personer som avses i
artikel 34.1 inte lamnas eller &r ofullstandiga, samt de boter som foreskrivs i artikel
35a.3 jamford med artikel 35a.2 0, om svaren pa de fragor som stalls till personer
som avses i artikel 34.1 &r oriktiga eller vilseledande.

3. De personer som avses i artikel 34.1 ska underkasta sig utredningar som inletts
genom beslut av Esma. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med utredningen,
de viten som foreskrivs i artikel 35b, de rattsmedel som finns tillgdngliga enligt
forordning (EU) nr 1095/2010 samt ratten att fa beslutet prévat av Europeiska
unionens domstol.

4.  Esma ska i god tid fore en utredning underratta den behériga myndigheten i
den medlemsstat déar utredningen ska genomfdras om utredningen och namnge de
bemyndigade personerna. Tjansteman vid den berérda behdriga myndigheten ska, pa
Esmas begéaran, bista de bemyndigade personerna vid utredningen. Tjansteman vid
den berorda behdriga myndigheten far ocksa pa begéran narvara vid utredningarna.

5. Om den begdran om uppgifter om tele- eller datatrafik som avses i punkt 1 e
kraver tillstand av en rattslig myndighet enligt nationella regler ska ansokan om
sadant tillstand goras. En sadan ansokan om tillstand far ocksa goras som
forsiktighetsatgard.

6.  Om en nationell rattslig myndighet mottar en ansokan om tillstand att begara
uppgifter om tele- eller datatrafik i enlighet med punkt 1e ska myndigheten
kontrollera foljande:

a) Att det beslut av Esma som avses i punkt 3 &r autentiskt.

b) Att alla atgarder som ska vidtas &r proportionerliga och inte godtyckliga
eller for langtgaende.

Vid tillampningen av led b far den nationella rattsliga myndigheten be Esma om
narmare forklaringar, framfor allt om de grunder pa vilka Esma misstanker att denna
forordning har overtratts samt hur allvarlig den misstankta dvertradelsen &r och pa
vilket satt den person som ar foremal for tvangsatgarderna ar inblandad. Den
nationella rattsliga myndigheten far dock inte ompréva behovet av utredningen eller
begara att fa tillgang till uppgifterna i Esmas arendehandlingar. Provning av
lagenligheten hos Esmas beslut ar forbehallen domstolen i enlighet med det
forfarande som foreskrivs i artikel 61 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 34b

Kontroller pa plats

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning far Esma genomfora alla
nodvandiga kontroller pa plats i foretagslokaler som tillhor de juridiska personer som
avses i artikel 34.1.

2. Esmas tjanstemé&n och andra personer som av Esma har bemyndigats att
genomfora en kontroll pa plats ska ha tilltrade till alla foretagslokaler och all mark
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som anvands av de juridiska personer som ar foremal for ett utredningsbeslut som
antagits av Esma och ska ha alla de befogenheter som foreskrivs i artikel 34a.1. De
ska &ven ha befogenhet att forsegla foretagslokaler, rakenskaper eller
affarshandlingar sa lange och i den omfattning som ar nodvandig for kontrollen.

3. Esmaskai tillrackligt god tid anmaéla kontrollen till den behdriga myndigheten
i den medlemsstat dar kontrollen ska genomféras. Om det krévs for kontrollernas
korrekta genomforande och effektivitet far Esma, efter att ha informerat den
relevanta behodriga myndigheten, genomféra kontrollen pa plats utan
forhandsanmalan. En kontroll i enlighet med denna artikel ska genomfdras under
forutsattning att den relevanta myndigheten har bekraftat att den inte invander mot
detta.

4. Esmas tjansteman och andra personer som av Esma har bemyndigats att
genomfdra en kontroll pa plats ska utéva sina befogenheter mot uppvisande av ett
skriftligt tillstand, som anger kontrollens foremal och syfte liksom de viten som
foreskrivs i artikel 35b om de berdrda personerna inte underkastar sig kontrollen.

5. De personer som avses i artikel 34.1 ska underkasta sig kontroller pa plats som
Esma beslutat om. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med kontrollen,
faststalla den dag da den ska inledas och ange de viten som foreskrivs i artikel 35D,
de rattsmedel som finns tillgdngliga enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt rétten
att fa beslutet prévat av Europeiska unionens domstol.

6. Pa Esmas begdran ska tjansteman som &r anstdllda vid den behdriga
myndigheten i den medlemsstat dar kontrollen ska genomftras samt de personer som
har bemyndigats eller utsetts av denna myndighet aktivt bistd Esmas tjansteman och
de andra personer som har bemyndigats av Esma. Tjansteman vid den behdriga
myndigheten far ocksa pa begéran narvara vid kontrollerna pa plats.

7. Esma far ocksa begara att behriga myndigheter pa dess vagnar utfor séarskilda
utredningsuppgifter och kontroller pa plats som foreskrivs i denna artikel och artikel
34a.1. For detta syfte ska de behdriga myndigheterna ha samma befogenheter som
Esma och som foreskrivs i denna artikel och artikel 34a.1.

8. Om Esmas tjansteman och andra medféljande personer som Esma bemyndigat
finner att en person motsétter sig en kontroll som har beslutats enligt denna artikel,
ska den behoriga myndigheten i den berérda medlemsstaten lamna dem nddvéndigt
bistand och, vid behov, begdra bistand av polis eller annan motsvarande
verkstallande myndighet for att de ska kunna genomfora sin kontroll pa plats.

9.  Om den kontroll pad plats som foreskrivs i punkt 1 eller det bistand som
foreskrivs i punkt 7 enligt tillamplig nationell lagstiftning kraver tillstand av en
rattslig myndighet ska ansokan om sadant tillstand goéras. En sadan ansokan om
tillstand far ocksa goras som forsiktighetsatgard.

10.  Om en nationell rattslig myndighet mottar en ansékan om tillstand att utféra en
sadan kontroll pa plats som avses i punkt 1 eller det bistdnd som avses i punkt 7 ska
myndigheten kontrollera féljande:

a) Att det beslut av Esma som avses i punkt 4 &r autentiskt.

b) Att alla atgarder som ska vidtas &r proportionerliga och inte godtyckliga
eller for langtgaende.

Vid tillampningen av led b far den nationella rattsliga myndigheten be Esma om
narmare forklaringar, framfor allt om de grunder pa vilka Esma misstanker att denna

204

SV



SV

(15)

(16)

forordning har overtratts samt hur allvarlig den misstankta dvertradelsen ar och pa
vilket satt den person som ar féremal for tvangsatgarderna ar inblandad. Den
nationella rattsliga myndigheten far dock inte omprova behovet av utredningen eller
begara att fa tillgang till uppgifterna i Esmas arendehandlingar. Provning av
lagenligheten hos Esmas beslut &r forbehdllen domstolen i enlighet med det
forfarande som foreskrivs i artikel 61 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 34c

Informationsutbyte

Esma och de behdériga myndigheterna ska utan onddigt dréjsmal forse varandra med
den information som kréavs for att de ska kunna utféra sina uppgifter enligt denna
forordning.

Artikel 34d

Tystnadsplikt

1. Tystnadsplikt ska galla for Esma, de behériga myndigheterna och alla personer
som arbetar eller har arbetat for Esma, for de behdriga myndigheterna eller for andra
personer till vilka Esma har delegerat uppgifter, inklusive av Esma anlitade revisorer
och sakkunniga. Information som omfattas av tystnadsplikt far inte lamnas ut till en
annan person eller myndighet, utom nar sa kravs i samband med réattsliga atgarder.

2. All information som inom ramen for denna forordning erhalls av eller utbyts
mellan Esma och behériga myndigheter ska betraktas som konfidentiell, utom da
Esma eller den behdriga myndigheten i samband med kommunikationen anger att
informationen far utlamnas eller néar utlamning kravs i samband med rattsliga
atgirder.”

Foljande kapitel ska inféras som kapitel Vla:
"KAPITEL Vlia

ADMINISTRATIVA SANKTIONER OCH ANDRA ATGARDER”’
Artikel 35 ska erséttas med foljande:

"Artikel 35

Esmas tillsynsatgarder

1.  Om Esma i enlighet med artikel 35d.8 finner att en person har begatt nagon av
de overtradelser som fortecknas i artikel 35a.2, ska den vidta en eller flera av
foljande atgarder:

a) Aterkalla auktorisationen som Eltif-fond.

b) Tillfalligt forbjuda Eltif-forvaltaren att marknadsfora Eltif-fonden i
unionen, tills 6vertradelsen har upphort.
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C) Anta ett beslut som forpliktigar personen att upphdra med
Overtradelsen.

d) Anta ett beslut om att alagga béter enligt artikel 35a.
e) Utfarda offentliga underréttelser.

2. Nar Esma fattar beslut enligt punkt 1 ska den beakta Overtradelsens natur och
allvar med hansyn till féljande kriterier:

a) Overtradelsens varaktighet och frekvens.

b) Huruvida overtradelsen har lett till, underlattat eller pa annat satt avser
ekonomisk brottslighet.

C) Huruvida overtradelsen har begatts uppsatligen eller av oaktsamhet.

d) Graden av ansvar hos den person som ar ansvarig for 6vertradelsen.

e) Den finansiella styrkan hos den person som &r ansvarig for

overtradelsen, pa basis av den ansvariga juridiska personens totala omsattning
eller den ansvariga fysiska personens arsinkomst och nettotillgangar.

f) Overtradelsens inverkan pa icke-professionella investerares intressen.

0) Storleken pa de vinster som har gjorts eller de forluster som undvikits
av den person som &r ansvarig for dvertradelsen eller forluster for tredje part
till foljd av overtradelsen, i den man dessa kan faststéllas.

h) | vilken man den person som &r ansvarig for évertradelsen samarbetar
med Esma, utan att det paverkar behovet av att sékerstalla aterférande av de
vinster som personen har erhallit eller de forluster som denne undvikit.

i) Tidigare Overtradelser som den for Overtradelsen ansvariga personen
gjort sig skyldig till.

j) Atgarder som den person som ar ansvarig for dvertradelsen har vidtagit
efter Overtradelsen for att forhindra att den upprepas.

3. Esma ska utan onddigt drojsmal underratta den person som &r ansvarig for
overtradelsen om varje atgard som vidtagits enligt punkt 1 och meddela detta till
medlemsstaternas behériga myndigheter och kommissionen. Esma ska offentliggéra
varje sadan atgard pa sin webbplats inom tio arbetsdagar fran dagen for antagandet.

Det offentliggérande som avses i forsta stycket ska omfatta foljande:

a) En forklaring om att den person som &r ansvarig for overtradelsen har
ratt att Overklaga beslutet.

b) I tillampliga fall, en bekraftelse av att ett Overklagande har ingetts som
fortydligar att detta inte har suspensiv verkan.

C) Ett uttalande som bekréftar att Esmas 0Overklagandenamnd har
mojlighet att tillfalligt upphéva tillampningen av det dverklagade beslutet i
enlighet med artikel 60.3 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

a7 Foljande artiklar ska laggas till som artiklarna 35a, 35b, 35c, 35d, 35e, 35f, 35g och
35h:
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“Artikel 35 a

Boter

1. Om Esma i enlighet med artikel 35d.8 finner att en Eltif-forvaltare, personer som
avses i artikel 34.1 eller ett foretag for kollektiva investeringar uppsatligen eller av
oaktsamhet har begatt en eller flera av de 6vertradelser som fortecknas i punkt 2 ska
Esma anta ett beslut om foreldggande av boter i enlighet med punkt 3 i den har
artikeln.

En Overtradelse ska anses ha begatts uppsatligen om Esma upptacker objektiva
omstandigheter som visar att en person har handlat med avsikt att bega dvertradelsen.

2. Den forteckning Over dvertradelser som avses i punkt 1 &r foljande:
a) Underlatenhet att uppfylla kraven enligt artikel 8.

b) Investering, 1 strid med artiklarna 9-12, i icke-godtagbara
investeringstillgangar.

C) Sammanséttning och diversifiering av portféljen i strid med artiklarna
13 och 17 utan att vidta atgarder enligt artikel 14.

e) Underlatenhet att iaktta koncentrationsgranserna enligt artikel 15.

f) Underlatenhet att iaktta bestimmelserna om penninglan enligt artikel
16.

9) Underlatenhet att iaktta bestammelserna om inlésen och Eltif-fonders
livslangd enligt artikel 18.

h) Underlatenhet att lamna ut information enligt artikel 19.3 och 19.4.

1) Underlatenhet att erbjuda nya andelar eller aktier till befintliga

investerare i Eltif-fonden enligt artikel 20.2.

) Avyttring av Eltif-tillgangar i strid med artikel 21 eller utdelning av
intdkter och kapital i strid med artikel 22.

k) Underlatenhet att iaktta kraven pa transparens enligt artiklarna 23-25.

) Underlatenhet att iaktta bestimmelserna om marknadsforing av andelar
eller aktier i Eltif-fonder enligt artiklarna 26-31.

m) Erhallande av auktorisation pa grundval av oriktiga uppgifter eller pa
nagot annat otillborligt satt.

n) Underlatenhet att lamna ut uppgifter som svar pa ett beslut om
ldmnande av uppgifter enligt artikel 34.2 och 34.3 eller lamnande av oriktiga
eller vilseledande uppgifter som svar pa en enkel begaran om uppgifter eller ett
beslut.

0) Overtradelse av artikel 34a.1 ¢ genom att inte 1amna en forklaring eller
lamna en oriktig eller vilseledande forklaring angaende sakforhallanden eller
dokument som ror foremalet for och syftet med en kontroll.

P) Anvéindning av beteckningen Eltif-fond” utan att ha auktoriserats 1
enlighet med denna forordning.

3. Beloppet for de boter som avses i punkt 1 ska uppga till minst 500 000 EUR och
ska inte dverstiga 5 miljoner EUR for de dvertradelser som avses i punkt 2 a—p.
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4.  Nar botesbeloppet faststalls i enlighet med punkt 3 ska Esma ta hénsyn till de
Kriterier som anges i artikel 35.2.

5. Utan hinder av punkt 3 ska botesbeloppet, om en person direkt eller indirekt
har dragit ekonomiska férdelar av 6vertradelsen, minst motsvara dessa fordelar.

6. Om en persons handling eller underlatenhet utgér mer &n en av de
Overtradelser som fortecknas i punkt 2 ska endast det hogre botesbelopp som har
berdknats i enlighet med punkt 4 och som &r hanférlig till en av Overtradelserna
tillampas.

Artikel 35b

Viten
1. Esma ska fatta beslut om att vite ska alaggas for att tvinga

a) en person att upphdra med en Overtradelse, i enlighet med ett beslut
som fattats enligt artikel 35.1 c,

b) en person som avses i artikel 34.1

1) att lamna fullstdndiga uppgifter som har begérts genom ett beslut enligt
artikel 34,

ii) att underkasta sig en utredning och sarskilt tillhandahdlla fullstandiga
handlingar, uppgifter, rutiner eller annat begért material samt komplettera och
korrigera annan information som tillhandahallits i samband med en utredning
som inletts genom ett beslut enligt artikel 34a,

iii) att underkasta sig en kontroll pa plats som har beslutats enligt artikel 34b.

2. Ett vite ska vara effektivt och proportionerligt. Vite ska betalas per
forseningsdag.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den genomsnittliga
dagliga omsattningen under det foregaende verksamhetsaret eller, nar det galler
fysiska personer, 2% av den genomsnittliga dagsinkomsten under det foregaende
kalenderaret. Vitesbeloppet ska berdknas fran det datum som anges i beslutet om
alaggande av vitet.

4.  Vite ska alaggas for maximalt sex manader fran och med det att Esma
meddelar sitt beslut. Efter utgangen av denna period ska Esma se dver atgarden.

Artikel 35¢

Offentliggdrande, art, verkstallighet och fordelning av boter och viten

1.  Esma ska offentliggora alla boter och viten som forelagts enligt artiklarna 35a
och 35b, utom i de fall da offentliggorandet skulle skapa allvarlig oro pa de
finansiella marknaderna eller orsaka de berdrda parterna oproportionerligt stor skada.

2. Boter och viten som har forelagts i enlighet med artiklarna 35 a och 35b ska
vara av administrativ karaktér.
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3.  Om Esma beslutar att inte alagga baoter eller viten ska den informera
Europaparlamentet, radet, kommissionen och den berérda medlemsstatens behoriga
myndigheter om detta och motivera sitt beslut.

4.  Boter och viten som har forelagts i enlighet med artiklarna 35 a och 35b ska
vara verkstéllbara.

Verkstalligheten ska folja de civilprocessréttsliga regler som galler i den medlemsstat
eller det tredjeland dar den sker.

4. De belopp som aldggs i form av boter och viten ska tillfalla Europeiska
unionens allménna budget.

Artikel 35d

Forfaranderegler for tillsynsatgarder och alaggande av boter

1. Om Esma vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna férordning upptacker
att det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakférhallanden som kan
utgora en eller flera av de 6vertréadelser som fortecknas i artikel 35a.2, ska Esma utse
en oberoende utredare inom Esma for att utreda saken. Utredaren far inte vara eller
ha varit involverad i direkt eller indirekt tillsyn eller auktorisation av den berérda
Eltif-fonden och ska utfora sina uppgifter oberoende av Esmas tillsynsstyrelse.

2. Utredaren ska utreda de pastadda overtradelserna och darvid ta hansyn till
eventuella kommentarer som ldamnas av de personer som &r foremal for utredning
samt lamna in fullstandiga &rendehandlingar med sina utredningsresultat till Esmas
tillsynsstyrelse.

3. For att utféra sina uppgifter far utredaren utdva befogenheten att begéra
uppgifter enligt artikel 34 och att genomfora utredningar och kontroller pa plats
enligt artiklarna 34a och 34b. Né&r utredaren utdvar dessa befogenheter ska denne
ratta sig efter artikel 33.

4. Nar utredaren utfor sina uppgifter ska denne ha tillgang till alla handlingar och
all information som samlats in av Esma i dess tillsynsverksamhet.

5. Nar utredningen ar avslutad ska utredaren, innan arendehandlingarna med
utredningsresultaten lamnas till Esmas tillsynsstyrelse, ge de personer som ar foremal
for utredning mojlighet att horas i de fragor som utreds. Utredaren ska grunda sina
utredningsresultat uteslutande pa sakforhallanden som de personer som &r foremal
for utredning har fatt mojlighet att yttra sig 6ver.

6. Ratten till forsvar for de berorda personerna ska iakttas fullt ut under
utredningar enligt denna artikel.

7. Nar utredaren lamnar &rendehandlingarna med utredningsresultaten till Esmas
tillsynsstyrelse ska denne underrétta de personer som ar féremal for utredning darom.
De personer som ar foremal fér utredning ska ha ratt att fa tillgang till
arendehandlingarna, med forbehall for andra personers berattigade intresse av att
deras affarshemligheter skyddas. Ratten att fa tillgang till arendehandlingarna ska
inte omfatta konfidentiella uppgifter som beror tredje parters intressen.

8. Pagrundval av arendehandlingarna med utredarens resultat och efter att ha hort
de bertrda personerna i enlighet med artikel 35e om de begar det, ska Esma besluta
om en eller flera av de Overtradelser som anges i artikel 35a.2 har begatts av de
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personer som ar foremal for utredning och i sadana fall vidta en tillsynsatgard enligt
artikel 35 och foreldgga boter enligt artikel 35a.

9.  Utredaren ska inte delta i Esmas tillsynsstyrelses dverlaggningar eller pa nagot
annat satt ingripa i tillsynsstyrelsens beslutsprocess.

10. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 36a senast den
[Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter datumet for ikrafttradande] om
narmare forfaranderegler for utévande av befogenheten att aldgga béter eller viten,
inbegripet bestimmelser om réatten till forsvar, tidsfrister och indrivande av boter
eller viten, samt ndrmare bestdmmelser om preskriptionstider nar det géller
alaggande och verkstallighet av boter och viten.

11. Esma ska overlamna &renden till de relevanta nationella myndigheterna for
lagforing om den vid fullgbrandet av sina uppgifter enligt denna forordning
upptacker att det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakforhallanden
som utgor brott. Esma ska inte alagga boter eller viten i de fall dar ett tidigare
frikannande eller en tidigare fallande dom som bygger pa identiska eller vasentligen
samma sakforhallanden har vunnit laga kraft som ett resultat av straffrattsliga
forfaranden enligt nationell lagstiftning.

Artikel 35e

Horande av personer som ar foremal for forfarandena

1. Innan Esma fattar beslut enligt artiklarna 35, 35a eller 35b.1 a och b ska de
personer som ar foremal for forfarandena ges mojlighet att hdras om Esmas
utredningsresultat. Esma ska grunda sina beslut endast pa utredningsresultat som de
personer som ar foremal for forfarandena har getts mojlighet att yttra sig 6ver.

Det forsta stycket ska inte tillampas om skyndsamma atgarder enligt artikel 35 kravs
for att forhindra att det finansiella systemet lider vésentlig och omedelbar skada.
Esma far i sadana fall anta ett preliminart beslut och ska ge de berérda personerna
mojlighet att horas snarast mojligt efter det att den har fattat sitt beslut.

2. Ratten till forsvar for personer som ar foremal for forfarandena ska iakttas fullt
ut under forfarandena. De ska ha ratt att fa tillgang till Esmas arendehandlingar, med
forbehall for andra personers berattigade intresse av att deras affarshemligheter
skyddas. Tillgangen till arendehandlingarna ska inte omfatta konfidentiella uppgifter
eller Esmas interna forberedande handlingar.

Artikel 35f

Europeiska unionens domstols prévning

Europeiska unionens domstol ska ha obegransad behorighet att prova beslut genom
vilka Esma har forelagt boter eller viten. Den far upphéava, sianka eller hoja forelagda
boter eller viten.
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Artikel 35¢

Auktorisations- och tillsynsavgifter

1.  Esma ska ta ut avgifter av Eltif-forvaltarna i enlighet med denna forordning
och med de delegerade akter som antas enligt punkt 3. Dessa avgifter ska helt tdcka
Esmas nddvéndiga kostnader for auktorisation och tillsyn av Eltif-fonder och for att
ersatta varje kostnad som de behdériga myndigheterna kan adra sig nar de utfor
uppgifter enligt denna férordning, sérskilt som ett resultat av en delegering av
uppgifter i enlighet med artikel 35h.

2.  Beloppet av en enskild avgift som tas ut av en viss Eltif-forvaltare ska tacka
alla administrativa kostnader som Esma adrar sig for sin verksamhet i samband med
auktorisation och tillsyn av Eltif-forvaltaren och Eltif-fonden. Avgiften ska sta i
proportion till de tillgangar som forvaltas av Eltif-fonden i fraga eller, i tillampliga
fall, Eltif-forvaltarens egna medel.

3. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 36a senast den
[Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter ikrafttradandet] for att ange typ
av avgifter, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och
hur de ska betalas.

Artikel 35h

Esmas delegering av uppgifter till behdriga myndigheter

1.  Om det ar nodvandigt for att en tillsynsuppgift ska kunna utforas korrekt far
Esma delegera specifika tillsynsuppgifter till den behdriga myndigheten i en
medlemsstat i enlighet med de riktlinjer som Esma har utfardat enligt artikel 16 i
forordning (EU) nr 1095/2010. Sadana specifika tillsynsuppgifter kan sarskilt
innefatta befogenhet att begéra uppgifter i enlighet med artikel 34 och att genomfora
utredningar och kontroller pa plats i enlighet med artiklarna 34a och 34b.

2. Esma ska, innan en uppgift delegeras i enlighet med punkt 1, samrada med den
berdrda behoriga myndigheten om

a) den delegerade uppgiftens omfattning,
b) tidsfristen for utférandet av den uppgift som ska delegeras,
c) overforingen av nédvandig information fran och till Esma.
3. lenlighet med den delegerade akt som avses i artikel 35g.3 ska Esma ersétta en

behorig myndighet for kostnader som uppkommer till foljd av att delegerade
uppgifter utfors.

4.  Esma ska med lampliga intervall se éver den delegering som avses i punkt 1.
En delegering av uppgifter far nar som helst aterkallas.

En delegering av uppgifter ska inte paverka Esmas ansvar och inte begrdnsa Esmas
formaga att genomfora och O6vervaka den delegerade verksamheten. Tillsynsansvar
enligt denna forordning, bland annat i fraga om auktorisationsbeslut,
slutbedomningar och uppfoljningsbeslut avseende dvertridelser, far inte delegeras.”

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 36 a och 36b:
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“Artikel 36 a

UtOvande av delegering

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for
de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 28.3, 35d.10 och
359.3 ska ges till kommissionen tills vidare fran och med den [Publikationsbyran: for
in dagen for ikrafttradande].

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 28.3, 35d.10 och 35g.3 far
nar som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse
innebér att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla.
Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggérs i Europeiska unionens
officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte
giltigheten av delegerade akter som redan har trétt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrada med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella
avtalet om battre lagstiftning av den 13 april 2016.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

6.  En delegerad akt som antas enligt artiklarna 28.3, 35d.10 och 35g.3 ska trada i
kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den
delegerade akten inom en period av [tvd manader] fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att
invanda. Denna period ska forlangas med [tva manader] pa Europaparlamentets eller
radets initiativ.

Artikel 36b

Overgangsbestammelser avseende Esma

1. Alla befogenheter och uppgifter som ror tillsyn och efterlevnadskontroll i fraga
om Eltif-fonder och som tilldelats behdriga myndigheter ska upphéra att gélla den
[Publikationsbyran: for in datumet 36 manader efter ikrafttradandet]. Esma ska
overta befogenheterna och uppgifterna fran och med den dagen.

2. Alla original eller bestyrkta kopior av arendehandlingar och arbetsdokument som
ror tillsyn och efterlevnadskontroll i fraga om Eltif-fonder, inbegripet eventuella
pagaende granskningar och verkstallighetsatgarder, ska 6vertas av Esma den dag som
anges i punkt 1.

En ansdkan om auktorisation som Eltif-fond som de behdriga myndigheterna har
mottagit fore den [Publikationsbyran: for in datumet 30 manader -efter
ikrafttradandet] ska dock inte 6verforas till Esma, och beslut att bevilja eller avsla
auktorisation ska fattas av myndigheten i fraga.

3. De behoériga myndigheterna ska sakerstalla att alla befintliga handlingar och
arbetsdokument eller bestyrkta kopior av dessa Gverfors till Esma sa snart som
mojligt och i alla handelser senast den [Publikationsbyran: for in datumet 36
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manader efter ikrafttradandet]. Dessa behdriga myndigheter ska dven bistd Esma med
all nédvandig hjalp och radgivning, sa att tillsyn och efterlevnadskontroll i frdga om
Eltif-fonder andamalsenligt och effektivt kan 6verforas till och dvertas av Esma.

4. Esma ska i rattsligt hanseende trada i stéllet for de behériga myndigheter som
avses i punkt 1 i sddana administrativa eller rattsliga forfaranden som féljer av tillsyn
och efterlevnadskontroll som dessa behoriga myndigheter utdvat i arenden som
omfattas av denna forordning.

5. En auktorisation som Eltif-fond som beviljats av en behérig myndighet enligt
punkt 1 ska fortsdtta att gélla efter det att befogenheterna har 6verforts till Esma.”

Artikel 37 ska andras pa foljande sétt:
(a) Foljande punkt ska inféras som punkt 1 a:

”la. Kommissionen ska senast den [Publikationsbyrén: for in datumet 84 manader
efter ikrafttradandet] inleda en oversyn av tillampningen av denna forordning.
Oversynen ska sérskilt analysera foljande:

a) Andamalsenligheten och proportionaliteten hos och tillampningen av de
boter och viten som faststallts i enlighet med denna forordning.

b) Esmas roll och utredningsbefogenheter, delegeringen av uppgifter till
behoriga myndigheter och de vidtagna tillsynsatgérdernas andamélsenlighet.”

(b) I punkt 2 ska "Efter den 6versyn som avses i punkt 1 i denna artikel” ersittas
med “Efter de 6versyner som avses 1 punkt 1 eller punkt 1a i denna artikel”.

Artikel 8

Andringar av férordning (EU) 2016/1011 om index som anvands som referensvarden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat

Forordning (EU) 2016/1011 ska andras pa foljande sétt:

1)

()

3)

(4)

| artikel 4 ska foljande punkt laggas till:

”9.  Kommissionen ska anta delegerade forordningar i enlighet med artikel 49 for
att specificera krav som sékerstéller att de styrningsarrangemang som avses i punkt 1
ar tillrdckligt stabila.”

| artikel 12 ska foljande punkt Iaggas till:

”4,  Kommissionen ska anta delegerade forordningar i enlighet med artikel 49 fér
att specificera krav som sékerstaller att den metod som avses i punkt 1
overensstdimmer med leden a—e i den punkten.”

| artikel 14 ska foljande punkt Iaggas till:

”4,  Kommissionen ska anta delegerade forordningar i enlighet med artikel 49 for
att specificera egenskaperna hos de system och kontroller som avses i punkt 1.”

Artikel 20 ska erséttas med foljande:
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" Artikel 20

Kritiska referensvarden

1. Kommissionen ska faststdlla som kritiska, alla referensvarden som
tillhandahalls av en administratr i unionen och som anvands direkt eller indirekt
inom en kombination av referensvarden som en referens for finansiella instrument
eller finansiella avtal eller for att méta resultatet hos investeringsfonder som har ett
totalt varde pa minst 500 miljarder EUR, baserat pa referensvardets alla olika slags
I6ptider, i tillampliga fall.

Om en behdrig myndighet i en medlemsstat eller Esma anser att ett referensvérde bor
faststallas som kritiskt i enlighet med forsta stycket ska den behdriga myndigheten
eller Esma, beroende pa vad som ar lampligt, meddela kommission om detta och
motivera sin standpunkt skriftligen.

Kommissionen ska se dver sin beddmning av hur kritiska referensvédrdena &r minst
en gang vartannat ar.

2. Esma ska faststalla som kristiska, alla refernsvarden som anvéands som referens
for for finansiella instrument eller finansiella avtal eller for att mata resultatet hos
investeringsfonder som har ett totalt varde pa mindre an 500 miljarder EUR, i
enlighet med punkt 1, som uppfyller kriterierna a, b och ¢ nedan:

a) Referensvardet har inget eller mycket fa lampliga marknadsledda
alternativ.
b) Det skulle uppsta en allvarlig och negativ paverkan pa marknadernas

integritet, den finansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller
finansieringen av hushall eller foretag i en eller flera medlemsstater om
referensvardet upphor att tillhandahallas, eller tillhandahalls pa grundval av
dataunderlag som inte langre pa ett fullgott satt representerar den
underliggande marknaden eller ekonomiska verkligheten eller som é&r
otillforlitligt

c)i) Referensvardet baseras pa information fran rapportorer som till storsta
delen &r etablerade i en enda medlemsstat.

c)ii) Det skulle uppsta en allvarlig och negativ paverkan pa marknadernas
integritet, den finansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller
finansieringen av hushall eller foretag i en medlemsstat om referensvardet
upphor att tillhandahallas, eller tillhandahalls pa grundval av dataunderlag som
inte langre pa ett fullgott satt representerar den underliggande marknaden eller
ekonomiska verkligheten eller som &r otillforlitligt

3. Vid bedémning av om kriterierna i leden a och b uppfylls ska Esma beakta

foljande:
i) Vardet pa de finansiella instrument och finansiella avtal som hanvisar
till referensvardet och vérdet pa investeringsfonder som hanvisar till
referensvérdet for att mata fondernas resultat samt deras relevans nér det
galler det totala vardet pa utestdende finansiella instrument och
finansiella avtal, och det totala vérdet av investeringsfonder, i den
berérda medlemsstaten.
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i) Vardet pa de finansiella instrument och finansiella avtal som
hanvisar till referensvardet, och vardet pa investeringsfonder som
hanvisar till referensvérdet for att méata fondernas resultat inom de
berérda medlemsstaterna samt deras relevans nar det galler dessa
medlemsstaters bruttonationalprodukt.

i) Andra tillgangliga sifferuppgifter i syfte att objektivt beddma
hur referensvérdets upphorande eller otillforlitlighet potentiellt kan
paverka marknadsintegriteten, den finansiella stabiliteten,
konsumenterna, realekonomin eller finansieringen av hushall och foretag
I de berdrda medlemsstaterna.

4. Innan ett referensvarde faststalls som kritiskt, ska Esma samrada med
administratorens behoriga myndighet om referensvardet i fraga och beakta den
beddmning som den behdriga myndigheten gjort.

Esma ska se over sin bedémning av hur kritiskt referensvardet & minst en gang
vartannat ar.

Esma ska utan onddigt dréjsmal underratta kommissionen om faststallandet av ett
referensvérde som kritiskt och om eventuella beslut om att granska faststallandet av
ett referensvarde som Kkritiskt, om den 6versyn som avses i fjarde stycket i denna
punkt leder till slutsatsen att ett referensvdarde som Esma faststéllt som kritiskt inte
langre beddms vara kritiskt.

Om en behorig myndighet i en medlemsstat anser att ett referensvarde bor faststéllas
som kritiskt i enlighet med denna punkt ska den behériga beroende pa vad som ar
lampligt, underratta Esma om detta och motivera sin standpunkt skriftligen. Esma
ska lamna in ett motiverat yttrande till den myndigheten om den slar fast att
referensvérdet inte &r kritiskt.

3. Kommissionen ska anta genomforandeakter i enlighet med det
granskningsforfarande som avses i artikel 50.2 for att uppratta en forteckning over
referensvarden som har faststéllts som kritiska i enlighet med punkterna 1 och 2.
Kommissionen  ska anta  genomforandeakter i  enlighet med  det
granskningsforfarande som avses i artikel 50.2 for att utan onddigt dréjsmal
uppdatera forteckningen i foljande situationer:

a) Kommissionen faststéller ett referensvarde som kritiskt, eller ser dver
det faststallandet i enlighet med punkt 1.

b) Kommissionen underrattas av Esma i enlighet med punkt 2 femte
stycket.

4.  Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel
49 for att

a) specificera hur det nominella beloppet for finansiella instrument utom
derivat, det nominella beloppet for derivat och fondandelsvardet for
investeringsfonder ska beddémas, inbegripet ndr det galler indirekt hanvisning
till ett referensvarde inom en kombination av referensvérden, vid jamforelse
med de troskelvarden som avses i punkt 1 i denna artikel och artikel 24.1 a,

b) se Over de berdkningsmetoder som anvands for att faststalla de
troskelvarden som avses i punkt 1 i denna artikel mot bakgrund av marknads-,
prissattnings- och regleringsutvecklingen samt hur l&mpligt det &r att
Klassificera referensvérden dar det totala vérdet av finansiella instrument,
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(6)

()

finansiella avtal eller investeringsfonder som hénvisar till referensvérdena
ligger nara troskelvardet; denna Gversyn ska dga rum minst vartannat ar fran
och med ... [18 manader efter dagen for denna forordnings ikrafttradande].

c) c) specificera hur kriterierna i punkt 2 ¢ i—iii i denna artikel ska
tillampas, med beaktande av varje uppgift som &r till hjalp vid en objektiv
beddémning av hur det berdrda referensvérdets upphdrande eller otillforlitlighet
potentiellt kan paverka marknadsintegriteten, den finansiella stabiliteten,
konsumenterna, realekonomin eller finansieringen av hushall och foretag i en
eller flera medlemsstater.

Kommissionen ska ta hénsyn till relevant marknads- eller teknikutveckling.”
Artikel 21 ska andras pa foljande sétt:
(a) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Nar den behoriga myndigheten har mottagit administratdrens bedomning enligt
punkt 1, ska myndigheten

a) informera Esma om detta,

b) inom fyra veckor efter mottagandet av den beddmningen gora en egen
beddmning av hur referensvérdet ska Gverforas till en ny administrator eller
upphora att tillhandahallas, med beaktande av forfarandet i artikel 28.1.

Administratoren far inte upphora att tillhandahalla referensvérdet under den period
som avses i forsta stycket b utan skriftligt tillstand fran Esma.

(b) Foljande nya punkt 5 ska laggas till:

”5. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel
49 for att specificera de kriterier som den bedémning som avses i punkt 2 b ska
baseras pa.”

| artikel 23 ska punkterna 3 och 4 ersattas med foljande:

”3.  En rapportor under tillsyn som rapporterar till ett kritiskt referensvérde som har
for avsikt att upphora att rapportera dataunderlag ska utan dréjsmal skriftligen
anmala detta till administratéren. Administratren ska sedan utan dréjsmal informera
Esma om detta.

Esma ska utan drojsmal informera rapportéren under tillsyns behoriga myndighet.
Administratoren ska sa snart som mojligt, dock senast 14 dagar efter anmélan fran
rapportéren under tillsyn, till Esma Oversanda en beddmning av hur det kritiska
referensvardets formaga att mata den underliggande marknaden eller ekonomiska
verkligheten paverkas.

4. Nar Esma har mottagit en sadan bedémning som avses i punkterna 2 och 3 ska
den, baserat pa denna bedomning, gora sin egen beddmning av referensvardets
formaga att méata den underliggande marknaden och ekonomiska verkligheten, med
beaktande av administratorens forfarande i artikel 28.1 for referensvérden som
upphor att gilla.”

| artikel 26 ska foljande punkt laggas till:

”6.  Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel
49 for att specificera kriterierna som behdriga myndigheter maste uppfylla for att
begéra andringar av den forsdkran om efterlevnad som avses i punkt 4.
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Artikel 30 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2.  Kommissionen far anta ett genomforandebeslut om att den réttsliga ramen och
tillsynsverksamhet i ett tredjeland ska sakerstalla att

a) administratorer som ar auktoriserade eller registrerade i det tredjelandet
uppfyller bindande krav som &r likvardiga med kraven enligt denna forordning;
vid likvardighetsbedomningen far kommissionen beakta om den rattsliga
ramen och tillsynsverksamheten i det tredjelandet uppfyller loscoprinciperna
om finansiella referensvarden eller loscoprinciperna for organisationer som
rapporterar oljepriser,

b) dessa bindande krav fortlopande ar foremal for effektiv tillsyn och
tillampning i det tredjelandet.

Vid tillimpningen av det genomforandebeslut som avses i forsta stycket far
kommissionen krdava att tredjelandet fortlopande och effektivt uppfyller kraven i
genomforandebeslutet och att Esma far mojlighet att effektivt ta sitt tillsynsansvar i
enlighet med artikel 33 i férordning (EU) 1095/2010.

Genomforandebeslutet ska antas i enlighet med det granskningsférfarande som avses
i artikel 50.2 i denna forordning.”

(b) Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a. Kommissionen far anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att
specificera de villkor som avses punkt 2 forsta stycket a och b.”

(c) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”3.  Om inget genomfdérandebeslut har antagits i enlighet med punkt 2 far
kommissionen anta genomforandebeslut dar féljande foreskrivs:

a) Bindande krav i ett tredjeland med avseende pa specifika
administratorer eller referensvéarden eller familjer av referensvéarden &r
likvéardiga med kraven enligt denna forordning, med hansyn i synnerhet till om
den réattsliga ramen och tillsynsverksamheten i det tredjelandet uppfyller
loscoprinciperna om finansiella referensvarden eller loscoprinciperna for
organisationer som rapporterar oljepriser.

b) Séadana specifika administratorer eller referensvarden eller familjer av
referensvarden ar foremal for fortlopande effektiv tillsyn och tillampning i
detta tredjeland.

Vid tillampningen av det genomférandebeslut som avses i forsta stycket far
kommissionen kréava att tredjelandet fortlopande och effektivt uppfyller kraven i
genomforandebeslutet och att Esma far mojlighet att effektivt ta sitt tillsynsansvar i
enlighet med artikel 33 i forordning (EU) 1095/2010.

Genomforandebeslutet ska antas i enlighet med det granskningsférfarande som avses
i artikel 50.2 i denna forordning.”

(d) Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

”3a. Kommissionen far anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att
specificera de villkor som avses i punkt 3 a och b.”

(e) I punkt 4 ska forsta stycket ersattas med féljande:
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”4. Esma ska inga samarbetsavtal med behoriga myndigheter i tredjelander vars
rattsliga ram och tillsynspraxis har erkénts som likvardig i enlighet med punkterna 2
och 3, om inte tredjelandet, i enlighet med en géllande delegerad akt som antagits av
kommissionen enligt artikel 9 i Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2015/849 ingar i den forteckning over jurisdiktioner med strategiska brister i sina
nationella system for bekdmpning av penningtvétt och terrorismfinansiering som
utgdr ett betydande hot mot unionens finansiella system. | sadana
samarbetsarrangemang ska minst fo6ljande anges:”

() 1 punkt 4 ska féljande led laggas till som led d:

”d) Forfaranden for regelbundet informationsutbyte, minst en gang i
kvartalet, avseende referensvarden som tillhandahalls i det tredjelandet som
uppfyller nagot av de villkor som avses i artikel 20.1 a—c.

(9) I punkt5 ska andra stycket ersattas med foljande:

“Esma ska Overldimna dessa fOrslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: for in datumet 24 manader efter dagen
for denna férordnings ikrafttradande].

Artikel 32 ska andras pa foljande sétt:
(a) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1.  Fram till dess att ett beslut om likvérdighet i enlighet med artikel 30.2 eller
30.3 antas, far ett referensvarde som tillhandahalls av en administrator i ett tredjeland
anvandas av enheter under tillsyn i unionen, forutsatt att administratéren erhaller
forhandserkdnnande frén Esma i enlighet med denna artikel.”

(b) I punkt 2 ska andra stycket erséttas med foljande:

For att avgora huruvida det villkor som avses i forsta stycket ar uppfyllt och for att
beddbma huruvida loscoprinciperna for finansiella referensvarden eller i
forekommande fall losco-principerna for organisationer som rapporterar oljepriser
efterlevs, far Esma beakta en bedomning fran en oberoende extern revisor eller ett
intyg fran administratérens behoriga myndighet i det tredjeland dar administratoren
ar belagen.

(c) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”3.  En administrator beldgen i ett tredjeland som avser att inhdmta
forhandserkédnnande enligt punkt 1 ska ha en réttslig foretradare. Den réttsliga
foretradaren ska vara en fysisk eller juridisk person som har sin hemvist i unionen
och som efter att uttryckligen utsetts av administratoren, ska agera pa en sadan
administrators vagnar med avseende pa administratrens skyldigheter enligt denna
forordning. Den rattsliga foretradaren ska tillsammans med administratdren utféra
overvakningsfunktionen for administratorens tillhandahallande av referensvarde
enligt denna forordning och ska i det hanseendet vara ansvarig infér Esma.

(d)  Punkt 4 ska utga.
(e) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

”5.  En administrator beldgen i ett tredjeland som avser att inhdmta
forhandserkédnnande enligt punkt 1 ska ansoka om erkannande hos Esma. Den
ansokande administratoren ska tillhandahalla all information som kravs for att Esma
ska kunna fastsla att administratéren, vid tidpunkten for erkannandet, har vidtagit de
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atgarder som kravs for att uppfylla villkoren i punkt 2 och ska tillhandahalla
forteckningen éver de av administratdrens aktuella eller framtida referensvarden som
avses anvandas i unionen och ska i tillampliga fall ange vilken behorig myndighet i
det tredjelandet som ansvarar for dess tillsyn.

Esma ska inom 90 arbetsdagar efter att ha mottagit den ansfkan som avses i forsta
stycket i denna punkt kontrollera att de villkor som faststélls i punkterna 2 och 3 ar

uppfyllda.

Om Esma anser att de villkor som foreskrivs i punkterna 2 och 3 inte &r uppfyllda
ska den avsla ansokan om erkannande och ange skélen till avslaget. Vidare ska ett
erk&nnande endast beviljas om foljande ytterligare villkor ar uppfyllda:

a) Om en administrator som ar belagen i tredjelandet star under tillsyn,
ska det finnas ett lampligt samarbetsarrangemang mellan Esma och den
behériga myndigheten i det tredjeland dar administratéren ar beldgen, i
enlighet med de tekniska standarder for tillsyn som antagits i enlighet med
artikel 30.5, i syfte att sakerstdlla ett effektivt informationsutbyte sa att
tredjelandets behdriga myndighet kan utféra sina uppgifter i enlighet med
denna forordning.

b) Esmas effektiva utdvande av sin tillsynsfunktion i enlighet med denna
forordning far inte hindras av lagar och andra forfattningar i det tredjeland dar
administratéren ar beldgen och far i tillampliga fall inte begransas av de
tillsyns- och undersékningsbefogenheter som innehas av tredjelandets behdriga
myndighet.”

(f)  Punkterna 6 och 7 ska utgd.
(9) Punkt 8 ska ersattas med foljande:

”8. Esma ska tillfalligt upphava eller i férekommande fall aterkalla det
erk&dnnande som beviljats i enlighet med punkt 5 om den har vélgrundade skal,
baserade pa dokumenterade underlag, att anse att administratoren

a) agerar pa ett satt som klart strider mot intressena hos anvandarna av
dess referensvarden eller mot marknadernas goda funktion,

b) allvarligt har dvertratt de relevanta kraven enligt denna férordning,

C) lamnat falsk information eller anvant andra otillborliga metoder for att

erhalla erkdnnandet.”

Artikel 33 ska erséttas med foljande:

Artikel 33
Godkannande av referensvarden fran ett tredjeland

1.  En administrator som &r beldgen i unionen och auktoriserad eller registrerad i
enlighet med artikel 34, eller nagon annan enhet under tillsyn i unionen med en klar
och véldefinierad roll inom en tredjelandadministrators regelverk for kontroll eller
redovisning som pa ett effektivt satt kan Overvaka tillhandahallandet av ett
referensvarde, far hos Esma ansdka om godkannande av ett referensvérde eller en
familj av referensvérden for anvéndning i unionen, forutsatt att foljande villkor &ar
uppfyllda:

a) Den godké&nnande administratéren eller en annan enhet under tillsyn
har verifierat och kan fortlépande for Esma visa att tillhandahallandet av det
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referensvarde eller den familj av referensvarden som ar foremal for
godkannandet uppfyller, pa obligatorisk eller frivillig basis, krav som &r minst
lika strikta som kraven i denna forordning.

b) Den godkénnande administratoren eller en annan enhet under tillsyn
har nodvandig expertis for att effektivt Overvaka verksamheten med
tillhandahallande av ett referensvarde i ett tredjeland och att hantera atfoljande
risker.

C) Det finns ett objektivt skal till att erbjuda referensvérdet eller familjen
av referensvarden i ett tredjeland och for namnda referensvéarde eller familjen
av referensvarden i ett tredjeland att godké&nnas for anvandning i unionen.

Nar det galler led a och bedémningen av huruvida tillhandahallandet av det
referensvarde eller den familj av referensvéarden som ska godkénnas uppfyller krav
som &ar minst lika strikta som kraven i denna forordning, far Esma beakta huruvida
den omstandigheten att tillhandahdllandet av referensvardet eller familjen av
referensvérden uppfyller loscoprinciperna for finansiella referensvérden eller, i
tillampliga fall, loscoprinciperna for organisationer som rapporterar oljepriser, skulle
vara jamstéllbart med att kraven i denna forordning &r uppfyllda.

2. En administrator eller en annan enhet under tillsyn som ansoker om sadant
godk&nnande som avses i punkt 1 ska lamna alla uppgifter som kravs for att Esma
ska kunna fastsla att alla villkor som anges i den punkten ar uppfyllda vid tiden for
ansokan.

3. Inom 90 arbetsdagar efter mottagandet av den ansékan om godkannande som
avses i punkt 1 ska Esma préva ansokan och fatta ett beslut om att antingen bevilja
eller avsla denna och meddela den s6kande om sitt beslut.

4.  Ett godkant referensvérde eller en godkénd familj av referensvarden ska anses
vara ett referensvarde eller en familj av referensvarden som tillhandahallits av den
administrator som ansokt om godkannande eller nagon annan enhet under tillsyn.
Den godkannande administratoren eller enheten under tillsyn far inte anvanda sig av
godkannandet i syfte att undvika kraven i denna férordning.

5.  En administrator eller enhet under tillsyn som har godként ett referensvarde
eller en familj av referensvarden som tillhandahallits i ett tredjeland ska forbli fullt
ansvarig for ett sddant referensvarde eller en sadan familj av referensvéarden och for
efterlevnaden av kraven enligt denna forordning.

6.  Nar Esma har vélgrundade skél att anse att villkoren i punkt 1 inte langre ar
uppfyllda ska den ha befogenhet att begdra att den godkannande administratoren eller
enheten under tillsyn later godkannandet upphora. Artikel 28 ska tillampas om
godk&nnandet upphar.

7. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 49
avseende atgarder for att faststalla de villkor mot bakgrund av vilka Esma far
bedéma huruvida det finns ett objektivt skal for att tillhandahalla ett referensvérde
eller en familj av referensvarden i ett tredjeland och for att godkanna dem for
anvandning i unionen. Kommissionen ska beakta sadana faktorer sdsom sérdragen
hos den underliggande marknad eller ekonomiska verklighet som referensvérdet
avser att mata, behovet av att referensvérdet tillhandahalls nara en sadan marknad
eller ekonomisk verklighet, behovet av att referensvardet tillhandahalls nara
rapportorerna, den faktiska tillgangen till dataunderlag pa grund av olika tidszoner
och sarskilda fardigheter som kravs for tillhandahallandet av referensvirden.”
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(12)

(13)

(14)

(15)

| artikel 34 ska foéljande punkt inféras som punkt 1a:

”la. Om en eller flera av de index som tillhandahélls av den person som avses i
punkt 1 kvalificeras som kritiska referensviarden ska ansokan riktas till Esma.”

Artikel 40 ska erséttas med foljande:

”1. I denna forordning ska Esma vara behorig myndighet for
a) administratorer av kritiska referensvarden som avses i artikel 20 1 och
2,
b) administratorer av referensvarden som avses i artiklarna 30 och 32,
C) administratorer eller andra enheter under tillsyn som ans6ker om

godkénnande eller som har godként ett referensvérde i ett tredjeland, i enlighet
med artikel 33,

d) rapportorer under tillsyn av de kritiska referensvarden som avses i
artikel 20.1,

e) rapportorer under tillsyn av de referensvarden som avses i artiklarna 30,
32 och 33,

2. Varje medlemsstat ska utse den behdriga myndighet som &ar ansvarig for att
utfora uppgifterna enligt denna férordning avseende administratdrer och enheter
under tillsyn och underrétta kommissionen och Esma om detta.

3. En medlemsstat som utser mer an en behérig myndighet i enlighet med punkt 2
ska Kklart ange respektive myndighets uppdrag och utse en myndighet som ska
ansvara for samordningen av samarbetet och informationsutbytet med
kommissionen, Esma och andra medlemsstaters behdriga myndigheter.

4. Esma ska pa sin webbplats offentliggora en forteckning 6ver de behdriga
myndigheter som utsetts enligt punkterna 1-3.”

Artikel 41 ska andras pa foljande satt:
(@ I punkt 1 ska inledningen ersattas med foljande:

”1.  For att uppfylla sina skyldigheter enligt denna férordning ska behdriga
myndigheter, som avses i artikel 40.2, i enlighet med nationell rétt ha minst foljande
tillsyns- och utredningsbefogenheter:”

(b) I punkt 2 ska inledningen ersattas med foljande:

”1.  De behériga myndigheter som avses i artikel 40.2 ska utdva sina funktioner
och befogenheter, som avses i punkt 1, samt befogenheter att pafora de sanktioner
som avses i artikel 42 i enlighet med sina nationella rattsliga ramar och pa nagot av
foljande sitt:”

| artikel 43.1 ska inledningen ersattas med foljande:

”1.  Medlemsstaterna ska sékerstélla att de behtériga myndigheterna som de utsett i
enlighet med artikel 40.2, vid faststallandet av typ och niva pad de administrativa
sanktionerna och andra administrativa paféljder, beaktar alla relevanta
omsténdigheter, inbegripet, i forekommande fall:”

Artikel 44 ska erséttas med foljande:
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(17)
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(19)

" Artikel 44

Skyldighet att samarbeta

1.  Medlemsstater som i enlighet med artikel 42 har valt att faststélla straffrattsliga
pafoljder for de Overtradelser av de bestammelser som avses i den artikeln, ska
sakerstalla att lampliga atgarder har vidtagits for att ge de behoriga myndigheterna
som utsetts i enlighet med artikel 40.2 alla befogenheter som &r nddvandiga for att
halla kontakter med rattsliga myndigheter inom deras jurisdiktion for att fa sarskild
information om brottsutredningar eller straffrattsliga forfaranden som har inletts pa
grund av eventuella vertradelser av denna forordning. Dessa behdriga myndigheter
ska lamna denna information till andra behériga myndigheter och Esma.

2. De behoriga myndigheterna ska bista andra behériga myndigheter och Esma.
De ska sérskilt utbyta information och samarbeta vid all utrednings- eller
tillsynsverksamhet. De behdriga myndigheterna far aven samarbeta med andra
behoriga myndighete for att underldtta indrivning av sanktionsavgifter.”

| artikel 45.5 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”5.  Medlemsstaterna ska arligen tillnandahalla Esma uppgifter i aggregerad form
om administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder enligt artikel 42. Den
skyldigheten ska inte galla for atgarder av utredningskaraktar. Esma ska
offentliggdra dessa uppgifter i en arsrapport, tillsammans med uppgifter i aggregerad
form om alla administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder som den
sjalv har palagt och vidtagit i enlighet med artikel 48f.

Artikel 46 ska utga.
| artikel 47 ska punkterna 1 och 2 ska ersattas med foljande:

”1.  De behdriga myndigheter som avses i artikel 40.2 ska samarbeta med Esma vid
tillampningen av denna forordning, i enlighet med férordning (EU) nr 1095/2010.

2. De behdriga myndigheter som avses i artikel 40.2 ska omgaende forse Esma
med all information den behover for att utfora sina uppgifter i enlighet med artikel 35
i forordning (EU) nr 1095/2010.[Kontrolleras mot andringar i Esmaférordningen].

| avdelning VI ska foljande kapitel inféras som kapitel 4:
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KAPITEL 4
Esmas befogenheter och behdrighet
Avsnitt 1
Behorighet och forfaranden
Artikel 48a

Esmas utdvande av befogenheter

De befogenheter som enligt artiklarna 48b—48d tilldelas Esma eller dess tjansteman
eller nagon annan person som bemyndigats av Esma far inte anvandas for att krava
att konfidentiella uppgifter eller handlingar ldmnas ut.

Artikel 48b

Begaran om uppgifter

1. Esma far genom en enkel begaran eller genom ett beslut krava att féljande
personer lamnar alla uppgifter som kravs for att Esma ska kunna fullgbra sina
skyldigheter enligt denna forordning:

a) Personer som deltar i tillhandahallandet av eller rapporteringen av
dataunderlag for referensvérden som avses i artikel 40.

b) Enheter och anknutna tredje parter som anvander sadana
referensvarden som avses i led a.

C) Tredje parter till vilka de personer som avses i led a har utkontrakterat
funktioner eller verksamhet.

d) Personer som pa annat satt har en néra och vasentlig anknytning till de
personer som avses i led a.

2. Ensadan enkel begdran om uppgifter som avses i punkt 1 ska
a) hénvisa till denna artikel som rattslig grund for begéaran,
b) ange syftet med begéran,

C) specificera vilka uppgifter som begars,
d) ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,
e) innehdlla en forklaring dar det framgar att den person fran vilken

uppgifter begars inte ar skyldig att tillhandahalla dem, men att uppgifter som
lamnas vid ett frivilligt svar pa begaran inte far vara oriktiga eller vilseledande,

f) ange beloppet for de boter som kan utfardas i enlighet med artikel [48f]
om de uppgifter som ldmnas ar oriktiga eller vilseledande.

3. Nar Esma genom ett beslut begér uppgifter enligt punkt 1 ska Esma
a) hénvisa till denna artikel som réttslig grund for begéran,
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b) ange syftet med begéran,

c) specificera vilka uppgifter som begars,
d) faststélla en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,
e) e) ange de viten som foreskrivs i artikel 48 g om de begérda

uppgifterna ar ofullstandiga,

) f) ange de boter som foreskrivs i artikel 48f om svaren pa fragorna ar
oriktiga eller vilseledande,

0) informera om ratten att Overklaga beslutet infor Esmas
overklagandenamnd och att fa beslutet prévat av Europeiska unionens domstol
(nedan kallad domstolen) i enlighet med artiklarna [ex60 Overklaganden] och
ex61 [ex6] Talan infor Europeiska unionens domstol ...] 1 férordning (EU)
nr 1095/2010.

4.  De personer som avses i punkt 1 eller deras foretradare och, for juridiska
personer eller foreningar som inte &r juridiska personer, de personer som ar
bemyndigade att foretrdda dem enligt lag eller stadgar, ska lamna de begérda
uppgifterna. | behorig ordning befullméaktigade advokater far lamna de begéarda
uppgifterna pa sina huvudmans vagnar. Huvudmannen forblir ansvariga fullt ut om
de lamnade uppgifterna ar ofullstandiga, oriktiga eller vilseledande.

5.  Esma ska utan drojsmal dversanda en kopia av den enkla begaran eller av sitt
beslut till den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar den administrator eller
rapportor under tillsyn som avses i punkt 1 och som berdrs av begaran om uppgifter
har hemvist eller ar etablerad.

Artikel 48c

Allmé&nna utredningar

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna férordning far Esma genomfoéra alla
nodvandiga utredningar av personer som avses i artikel 48b.1. | detta syfte ska
tjansteméan och andra personer som bemyndigats av Esma ha befogenhet att

a) granska alla handlingar, uppgifter, rutiner och allt annat material av
relevans for utférandet av dess uppgifter oberoende av i vilken form de
foreligger,

b) ta eller erhalla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sadana handlingar,
uppgifter, rutiner och sadant annat material,

C) kalla till sig nagon av dessa personer eller deras foretradare eller
personal och be dem om muntliga eller skriftliga forklaringar angaende
sakforhallanden eller dokument som ror foremalet for och syftet med
kontrollen samt nedteckna svaren,

d) hora varje annan fysisk eller juridisk person som gar med pa att horas i
syfte att samla in information om féremalet for utredningen,

e) begéra in uppgifter om tele- och datatrafik.

2. De tjansteman och andra personer som av Esma har bemyndigats att
genomfora sadana utredningar som avses i punkt 1 ska utdva sina befogenheter mot
uppvisande av ett skriftligt tillstand dar utredningens foremal och syfte anges.
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tillstdndet ska &ven anges de viten som foreskrivs i artikel [48g], om handlingar,
uppgifter, rutiner och annat material inte tillhandahalls eller tillhandahalls i
ofullstandig form eller svaren pa de fragor som stélls till de personer som avses i
artikel 48b.1 ar ofullstandiga, samt de boter som foreskrivs i artikel [48f], om svaren
pa de fragor som stélls till dessa personer ar oriktiga eller vilseledande.

3. De personer som avses i artikel 48b.1 ska underkasta sig utredningar som
inletts genom beslut av Esma. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med
utredningen, de viten som foreskrivs i artikel [48g], de rattsmedel som finns
tillgangliga enligt férordning (EU) nr 1095/2010 samt ratten att fa beslutet provat av
domstolen.

4.  Esma ska i god tid fore en sadan utredning som avses i punkt 1 underratta den
behdriga myndigheten i den medlemsstat d&r utredningen ska genomféras om
utredningen och namnge de bemyndigade personerna. Tjansteman vid den berdrda
behoriga myndigheten ska, pa Esmas begaran, bista de bemyndigade personerna vid
utredningen. Tjansteman vid den berorda behdriga myndigheten far pa begéran
nérvara vid utredningarna.

5. Om den begaran om uppgifter om tele- eller datatrafik som avses i punkt 1 e
kraver tillstand av en nationell rattslig myndighet enligt tillamplig nationell
lagstiftning ska ans6kan om sadant tillstand goras. En sadan ansékan om tillstand far
ocksa goras som forsiktighetsatgard.

6.  Om en nationell rattslig myndighet mottar en ansékan om tillstand att begéra
uppgifter om tele- eller datatrafik i enlighet med punkt 5e ska myndigheten
kontrollera féljande:

a) Att beslutet som avses i punkt 3 &r autentiskt.

b) Att alla atgarder som ska vidtas &r proportionerliga och inte
godtyckliga eller for langtgaende.

Vid tillampningen av led b far den nationella rattsliga myndigheten be Esma om
narmare forklaringar, framfor allt om de grunder pa vilka Esma misstanker att denna
forordning har overtratts samt hur allvarlig den misstankta dvertradelsen ar och pa
vilket satt den person som ar féremal for tvangsatgarderna ar inblandad. Den
nationella rattsliga myndigheten far dock inte ompréva behovet av utredningen eller
begéra att fa tillgang till uppgifterna i Esmas arendehandlingar. Enbart domstolen far
prova lagenligheten av Esmas beslut, i enlighet med det forfarande som foreskrivs i
artikel 61 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 48d

Kontroller pa plats

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna férordning far Esma genomféra alla
nodvandiga kontroller pa plats i foretagslokaler som tilln6r de personer som avses i
artikel 48b.1.

2. Esmas tjanstemédn och andra personer som av Esma har bemyndigats att
genomfora en kontroll pa plats ska ha tilltrade till alla foretagslokaler som tillhér de
personer som ar foremal for ett utredningsbeslut som antagits av Esma och ska ha
alla de befogenheter som foreskrivs i artikel 48b.1. De ska ha befogenhet att forsegla
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foretagslokaler, rakenskaper eller affarshandlingar sa lange och i den omfattning det
ar nodvandigt for kontrollen.

3. Esmaskai tillrackligt god tid anmala kontrollen till den behériga myndigheten
i den medlemsstat dar kontrollen ska genomféras. Om det krévs for kontrollernas
korrekta genomforande och effektivitet far Esma, efter att ha informerat den
relevanta behodriga myndigheten, genomféra kontrollen pa plats utan
forhandsanmalan. En kontroll i enlighet med denna artikel ska genomfdras under
forutsattning att den relevanta myndigheten har bekréaftat att den inte invander mot
detta.

4. De tjanstemén och andra personer som Esma har bemyndigat att genomfdra en
kontroll pa plats ska utdva sina befogenheter mot uppvisande av ett skriftligt
tillstand, som anger kontrollens féremal och syfte liksom de viten som foreskrivs i
artikel 48 g om de berdrda personerna inte underkastar sig kontrollen.

5. De personer som avses i artikel 48b.1 ska underkasta sig kontroller pa plats
som Esma beslutat om. Det beslutet ska ange foremalet for och syftet med
kontrollen, den dag da den ska inledas och ange de viten som foreskrivs i artikel
[480], de rattsmedel som finns tillgangliga enligt férordning (EU) nr 1095/2010 samt
ratten att fa beslutet provat av domstolen.

6. Pa Esmas begdran ska tjansteman som &r anstdllda vid den behdriga
myndigheten i den medlemsstat dar kontrollen ska genomftras samt de personer som
har bemyndigats eller utsetts av denna myndighet aktivt bista de tjansteman och
andra personer som har bemyndigats av Esma. Tjansteman vid den behdoriga
myndigheten far ocksa pa begéran narvara vid kontrollerna pa plats.

7. Esma far ocksa begara att behériga myndigheter pa dess vagnar utfor séarskilda
utredningsuppgifter och kontroller pa plats som foreskrivs i denna artikel och artikel
48c.1. FOr detta syfte ska behdriga myndigheter ha samma befogenheter som Esma
och som foreskrivs i denna artikel och artikel 48c.1.

8.  Om de tjansteman och andra medféljande personer som Esma bemyndigat
finner att en person motsétter sig en kontroll som har beslutats enligt denna artikel,
ska den behoriga myndigheten i den berérda medlemsstaten lamna dem ndédvéndigt
bistand och, vid behov, begdra bistand av polis eller annan motsvarande
verkstallande myndighet for att de ska kunna genomfora sin kontroll pa plats.

9.  Om den kontroll pad plats som foreskrivs i punkt 1 eller det bistand som
foreskrivs i punkt 7 enligt tillamplig nationell lagstiftning kraver tillstand av en
nationell rattslig myndighet ska ansékan om sadant tillstand goras. En sadan ansokan
om tillstand far ocksa goras som forsiktighetsatgard.

10.  Om en nationell rattslig myndighet mottar en ansékan om tillstand att utféra en
sadan kontroll pa plats som avses i punkt 1 eller det bistdnd som avses i punkt 7 ska
myndigheten kontrollera féljande:

a) Att det beslut av Esma som avses i punkt 4 ar autentiskt.

b) Att alla atgarder som ska vidtas &r proportionerliga och inte
godtyckliga eller for langtgaende.

Vid tillampningen av led b far den nationella rattsliga myndigheten be Esma om
narmare forklaringar, framfor allt om de grunder pa vilka Esma misstanker att denna
forordning har overtratts samt hur allvarlig den misstankta dvertradelsen ar och pa
vilket satt den person som ar féremal for tvangsatgarderna ar inblandad. Den
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nationella rattsliga myndigheten far dock inte omprova behovet av utredningen eller
begéra att fa tillgang till uppgifterna i Esmas drendehandlingar. Enbart domstolen far
prova lagenligheten av Esmas beslut, i enlighet med det forfarande som foreskrivs i
artikel [61] i forordning (EU) nr 1095/2010.

AVSNITT 2
ADMINISTRATIVA SANKTIONER OCH ANDRA ATGARDER
Artikel 48e

Esmas tillsynsatgarder

1.  Om Esma i enlighet med artikel 48i.5 finner att en person har begatt nagon av
de Overtradelser som fortecknas i artikel 48f.2, ska den vidta en eller flera av foljande
atgarder:

a) Anta ett beslut som forpliktigar personen att upphdra med
Overtradelsen.

b) Anta ett beslut om att foreldgga boter enligt artikel 48f.
C) Utfarda offentliga underréttelser.

2. Vid vidtagande av atgarder enligt punkt 1 ska Esma beakta Overtradelsens
natur och allvar med hansyn till foljande kriterier:

a) Overtradelsens varaktighet och frekvens.

b) Huruvida dvertradelsen har lett till, underlattat eller pa annat satt avser
ekonomisk brottslighet.

C) Huruvida 6vertradelsen har begatts uppsatligen eller av oaktsamhet.

d) Graden av ansvar hos den person som &r ansvarig for dvertradelsen.

e) Den finansiella styrkan hos den person som dr ansvarig for

overtradelsen, pa basis av den ansvariga juridiska personens totala omsattning
eller den ansvariga fysiska personens arsinkomst och nettotillgangar.

) Overtradelsens inverkan pé icke-professionella investerares intressen.

9) Storleken pa de vinster som har gjorts eller de forluster som undvikits
av den person som ar ansvarig for dvertradelsen eller forluster for tredje part
till foljd av Gvertradelsen, i den man dessa kan faststallas.

h) | vilken man den person som &r ansvarig for dvertradelsen samarbetar
med Esma, utan att det paverkar behovet av att sakerstalla aterférande av de
vinster som personen har erhallit eller de forluster som denne undvikit.

) Tidigare Overtradelser som den for Gvertradelsen ansvariga personen
gjort sig skyldig till.

J) Atgarder som den person som &r ansvarig for Gvertradelsen har vidtagit
efter dvertradelsen for att forhindra att den upprepas.

3.  Esma ska utan onddigt drojsmal underratta den person som ar ansvarig for
overtradelsen om varje atgard som vidtagits enligt punkt 1 och meddela detta till
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medlemsstaternas behériga myndigheter och kommissionen. Esma ska offentliggéra
varje sadan atgard pa sin webbplats inom tio arbetsdagar fran dagen for antagandet.

Det offentliggérande som avses i forsta stycket ska omfatta féljande:

a) Ett uttalande som bekréaftar att den person som &r ansvarig for
Overtradelsen har rétt att Gverklaga beslutet.

b) I tillampliga fall, ett uttalande som bekréaftar att ett dverklagande har
gjorts och som klargor att ett sadant 6verklagande inte har suspensiv verkan.

C) Ett uttalande som bekréaftar att Esmas Overklagandendmnd har
mojlighet att tillfalligt upphéva tillampningen av det dverklagade beslutet i
enlighet med artikel 60.3 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 48f

Boter

1.  Om Esma i enlighet med artikel 48i.5 finner att en person uppsatligen eller av
oaktsamhet har begatt en eller flera av de Overtradelser som fortecknas i punkt 2 ska
den fatta ett beslut om att foreldgga boéter i enlighet med punkt 3 i den har artikeln.

En Overtradelse ska anses ha begatts uppsatligen om Esma upptacker objektiva
omstandigheter som visar att en person har handlat med avsikt att bega dvertradelsen.

2. Den forteckning Over Overtradelser som avses i punkt 1 &r foljande:
Overtradelser av artiklarna 4-16, 21, 23-29 och 34 i férordning (EU) 2016/1011.

3. Boterna enligt punkt 1 far som hogst faststéllas till foljande:

i) Om det ror sig om en juridisk person, 1000000 EUR eller, i
medlemsstater vars valuta inte &r euro, motsvarande vérde i nationell
valuta den 30 juni 2016, eller 10 % av den juridiska personens totala
arsomsattning enligt den senaste tillgangliga redovisning som har
godkants av ledningsorganet, beroende pa vilket belopp som &r hogst.

i) Om det ror sig om en fysisk person, 500 000 EUR eller, i
medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande vérde i
nationell valuta den 30 juni 2016.

Utan hinder av forsta stycket far botesbeloppet for dvertradelser av artikel 11.1 d
eller 11.4 i forordning (EU) 2016/1011 faststéllas till hogst 250 000 EUR eller, i
medlemsstater som inte har euron som officiell valuta, motsvarande belopp i den
nationella valutan den 30 juni 2016, eller 2 % av den juridiska personens totala arliga
omséttning enligt det senaste bokslut som har godkants av ledningsorganet, beroende
pa vilket belopp som ar hdgst och 100 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har
euron som officiell valuta, motsvarande belopp i den nationella valutan den 30 juni
2016, for fysiska personer.

Vid tillampning av led i, om den juridiska personen &r ett moderbolag eller
dotterbolag till ett moderbolag som &r skyldigt att uppratta en koncernredovisning i
enlighet med direktiv 2013/34/EU, ska den relevanta totala arsomsattningen vara den
totala arsomsattningen eller motsvarande typ av inkomst enligt relevant
unionslagstiftning pa  redovisningsomradet i den senast tillgangliga
koncernredovisning som godkénts av ledningsorganet for det yttersta moderbolaget.
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4. Nar nivan pa boterna faststélls i enlighet med punkt 1 ska Esma ta hansyn till
de kriterier som anges i artikel 48e.2.

5. Utan hinder av punkt 4 ska botesbeloppet, om en juridisk person direkt eller
indirekt har dragit ekonomiska foérdelar av Overtradelsen, minst motsvara dessa
fordelar.

6. Om en persons handling eller underlatenhet utgér mer an en av de
Overtradelser som fortecknas i artikel 48f.2 ska endast det hogre botesbelopp som har
beréknats i enlighet med punkt 3 och som ar hanforlig till en av Gvertradelserna
tillampas.

Artikel 489

Viten
1. Esma ska fatta beslut om att vite ska foreldggas for att tvinga

a) en person att upphtra med en dvertradelse, i enlighet med ett beslut som
fattats enligt artikel [48e.1 a],

b) en person som avses i artikel 48b.1

i) att 1amna fullstandiga uppgifter som har begéarts genom ett beslut enligt
artikel [48Db],

i) att underkasta sig en utredning och sarskilt tillhandahalla
fullstdndiga handlingar, uppgifter, rutiner eller annat begért material samt
komplettera och korrigera annan information som tillhandahallits i
samband med en utredning som inletts genom ett beslut enligt artikel
[48c],

iii) att underkasta sig en kontroll pa plats som har beslutats enligt
artikel [48d].

2. Ett vite ska vara effektivt och proportionerligt. Vite ska betalas per
forseningsdag.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den genomsnittliga
dagliga omsattningen under det foregaende verksamhetsaret eller, nar det galler
fysiska personer, 2 % av den genomsnittliga dagsinkomsten under det féregaende
kalenderaret. Vitesbeloppet ska beraknas fran det datum som anges i beslutet om
forelaggande av vitet.

4.  Vite ska forelaggas for maximalt sex manader fran och med det att Esma
meddelar sitt beslut. Efter utgangen av denna period ska Esma se 6ver atgarden.

Artikel 48h

Offentliggdrande, art, verkstéllighet och fordelning av béter och viten

1.  Esma ska offentliggora alla béter och viten som har alagts enligt artiklarna 48f
och 48g, utom i de fall da offentliggorandet skulle skapa allvarlig oro pa
finansmarknaderna eller orsaka de berdrda parterna oproportionerligt stor skada.
Sadana offentliggoranden far inte innehalla personuppgifter i den mening som avses i
forordning (EG) nr 45/2001.
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2. Boter och viten som har alagts i enlighet med artiklarna [48f] och [48g] ska
vara av administrativ karaktér.

3. Om Esma beslutar att inte foreldgga boter eller viten ska den informera
Europaparlamentet, radet, kommissionen och den berérda medlemsstatens behoriga
myndigheter om detta och motivera sitt beslut.

4. Boter och viten som har alagts i enlighet med artiklarna [48f] och [48g] ska
vara verkstéllbara.

Verkstalligheten ska folja de civilprocessréttsliga regler som galler i den medlemsstat
eller det tredjeland inom vars territorium den sker.

5. De belopp som aldggs i form av boter och viten ska tillfalla Europeiska
unionens allménna budget.

AVSNITT 3
FORFARANDEN OCH OVERSYN
Artikel 48i

Forfaranderegler for tillsynsatgarder och forelaggande av boter

1. Om Esma vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna férordning upptacker
att det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakférhallanden som kan
utgdra en eller flera av de Overtradelser som fortecknas i artikel 48f.2 ska Esma utse
en oberoende utredare inom myndigheten for att utreda saken. Utredaren far inte vara
inblandad eller ha varit direkt eller indirekt inblandad i tillsynen av de referensvérden
som Overtradelsen ror, och ska utféra sina uppgifter oberoende av Esmas
tillsynsstyrelse.

2. Den utredare som avses i punkt 1 ska utreda de pastadda Gvertradelserna och
darvid ta hansyn till eventuella kommentarer som ld&mnas av de personer som &r
foremal for utredningarna samt ldamna in en fullstindig dossier med sina
utredningsresultat till Esmas tillsynsstyrelse.

3. FOr att utfora sina uppgifter ska utredaren ha befogenhet att begéra uppgifter i
enlighet med artikel 48b och att genomfora utredningar och kontroller pa plats i
enlighet med artiklarna 48c och 48d.

4. Nar utredaren utfor dessa uppgifter ska denne ha tillgang till alla handlingar
och all information som samlats in av Esma i dess tillsynsverksamhet.

5. Nar utredningen &r avslutad ska utredaren innan denne lamnar in dossiern med
utredningsresultaten till Esmas tillsynsstyrelse ge de personer som ar féremal for
utredning mojlighet att horas i de fragor som utreds. Utredaren ska grunda sina
utredningsresultat uteslutande pa sakférhallanden som de berérda personerna har fatt
mojlighet att yttra sig dver.

6.  Ratten till forsvar for de personer som ar féremal for utredningarna ska iakttas
fullt ut under utredningar enligt denna artikel.

7. Nar utredaren lamnar in dossiern med utredningsresultaten till Esmas
tillsynsstyrelse ska denne underratta de personer som ar foremal for utredningarna.
De personer som ar foremal for utredningarna ska ha ratt att fa tillgang till dossiern,
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med forbehall for andra personers beréttigade intresse av att deras affarshemligheter
skyddas. Ratten att fa tillgang till dossiern ska inte omfatta konfidentiella uppgifter
som paverkar tredje parters intressen.

8.  Pagrundval av arendehandlingarna med utredarens resultat och efter att ha hort
de berdrda personerna i enlighet med artikel [48j] om de begér det, ska Esma besluta
om en eller flera av de Overtradelser som anges i artikel 48f.1 har begatts av de
personer som ar foremal for utredning och i sadana fall vidta en tillsynsatgard enligt
artikel 48e och foreldagga boter enligt artikel [48f].

9.  Utredaren ska inte delta i Esmas tillsynsstyrelses dverlaggningar eller pa nagot
annat sétt ingripa i tillsynsstyrelsens beslutsprocess.

10. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 om narmare
forfaranderegler for utdvande av befogenheten att foreldgga boter eller viten,
inbegripet bestammelser om rétten till forsvar, tidsfrister och indrivande av boter
eller viten, samt preskriptionstiden nar det géller foreldggande och verkstallighet av
boter och viten.

11. Esma ska Overldmna &renden till de relevanta nationella myndigheterna for
lagforing om den vid fullgbrandet av sina uppgifter enligt denna fdrordning
upptacker att det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakforhallanden
som utgor brott. Esma ska inte foreldgga boter eller viten i de fall dar ett tidigare
frikannande eller en tidigare fallande dom som bygger pa identiska eller véasentligen
samma sakforhallanden redan har vunnit laga kraft som ett resultat av straffrattsliga
forfaranden enligt nationell lagstiftning.

Artikel 48j

Horande av personer som ar féremal for utredning

1. Innan Esma fattar beslut enligt artiklarna 48f, 48g och 48e ska de personer som
ar foremal for forfarandena ges mojlighet att horas om Esmas utredningsresultat.
Esma ska grunda sina beslut endast pa utredningsresultat som de personer som ar
foremal for forfarandena har getts mojlighet att yttra sig over.

2. Det forsta stycket ska inte tillimpas om skyndsamma atgarder enligt artikel
48e krévs for att forhindra att det finansiella systemet lider véasentlig och omedelbar
skada. Esma far i sadana fall anta ett preliminart beslut och ska ge de berdrda
personerna mojlighet att horas snarast mojligt efter det att den har fattat sitt beslut.

3. Ratten till forsvar for personer som ar foremal for forfarandena ska iakttas fullt
ut under utredningarna. De ska ha ratt att fa tillgang till Esmas drendehandlingar,
med forbehall for andra personers berattigade intresse av att deras affarshemligheter
skyddas. Tillgangen till d&rendehandlingarna ska inte omfatta konfidentiella uppgifter
eller Esmas interna forberedande handlingar.

Artikel 48k

Domstolens prévning

Domstolen ska ha obegransad behdrighet att préva beslut genom vilka Esma har
alagt boter eller viten. Den far upphéava, sanka eller hoja adlagda bater eller viten.
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AVSNITT 4
AVGIFTER OCH DELEGERING
Artikel 48l

Tillsynsavgifter

1.  Esma ska ta ut avgifter av administratorerna i enlighet med denna forordning
och med de delegerade akter som antas enligt punkt 3. Dessa avgifter ska helt tacka
Esmas nodvandiga kostnader for tillsyn av administratérer och for att ersétta varje
kostnad som de behoriga myndigheterna kan adra sig nar de utfor uppgifter enligt
denna forordning, sérskilt som ett resultat av en delegering av uppgifter i enlighet
med artikel 48m.

2.  Beloppet av en enskild avgift som tas ut av en viss administrator ska tdcka alla
administrativa kostnader som Esma adrar sig for sin verksamhet i samband med
tillsyn. Avgiften ska sta i proportion till administratorens omséttning.

3. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att
narmare ange typ av avgifter, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora
avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas.

Artikel 48m

Esmas delegering av uppgifter till behériga myndigheter

1.  Om det &r nodvandigt for att en tillsynsuppgift ska kunna utforas korrekt far
Esma delegera specifika tillsynsuppgifter till den behériga myndigheten i en
medlemsstat i enlighet med de riktlinjer som Esma har utfardat enligt artikel 16 i
forordning (EU) nr 1095/2010. Sadana specifika tillsynsuppgifter kan sarskilt
innefatta befogenhet att begédra uppgifter i enlighet med artikel 48b och att
genomfora utredningar och kontroller pa plats i enlighet med artiklarna 48c och 48d.

Med avvikelse fran forsta stycket far auktorisation av kritiska referensvarden inte
delegeras.

2. Esma ska, innan en uppgift delegeras i enlighet med punkt 1, samrada med den
berérda behdriga myndigheten om

a) den delegerade uppgiftens omfattning,
b) tidsfristen for utférandet av uppgiften, och
c) 6verforingen av nddvandig information fran och till Esma.

3. Esma ska ersétta en behdrig myndighet for kostnader som uppkommit till foljd
av utférandet av delegerade uppgifter i enlighet med en sadan forordning om avgifter
som kommissionen antar i enlighet med 48lI.3.

4.  Esma ska med lampliga intervall se dver den delegering som gjorts i enlighet
med punkt 1. En delegering far nar som helst aterkallas.

5. En delegering av uppgifter ska inte paverka Esmas ansvar och inte begransa
Esmas forméga att genomfora och 6vervaka den delegerade verksamheten.”
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Artikel 480

Overgangsbestammelser avseende Esma

1.  Alla befogenheter och uppgifter som ror tillsyn och kontroll av
regelefterlevnad i friga om administratorer, som avses i artikel 40.1, och som
tilldelats behdriga myndigheter ska upphdra att galla den [Publikationsbyran: for in
datumet 36 manader efter ikrafttradandet]. Esma ska overta befogenheterna och
uppgifterna fran och med den dagen.

2. Alla original eller bestyrkta kopior av &rendehandlingar och arbetsdokument som
ror tillsyn och kontroll av regelefterlevnad i fraga om sadana administratérer som
avses i artikel 40.1, inbegripet eventuella pagaende granskningar och
verkstallighetsatgarder, ska dvertas av Esma den dag som anges i punkt 1.

Ansokningar om auktorisation av administratérer av kritiska referensvérden,
ansokningar om erkdnnande i enlighet med artikel 32 och ansdkningar om
godkéannande i enlighet med artikel 33, som inkommit fore [Publikationsbyran: for in
datumet 34 manader efter ikrafttradandet] ska dock inte Gverforas till Esma, och
beslutet att bevilja eller avsla auktorisation, erkannande eller godkannande ska fattas
av relevant behérig myndighet.

3. De behoriga myndigheterna ska sakerstédlla att alla befintliga handlingar och
arbetsdokument eller bestyrkta kopior av dessa Gverfors till Esma sa snart som
mojligt och i alla handelser senast den [Publikationsbyran: for in datumet 36
manader efter ikrafttradandet]. Dessa behdriga myndigheter ska dven bistd Esma med
all nédvandig hjélp och radgivning, sa att tillsyn och kontroll av regelefterlevnad i
fraga om sadana administratorer som avses i artikel 40.1 effektivt kan dverforas till
och Overtas av Esma.

4. Esma ska i rattsligt hdnseende trada i stéllet for de behdriga myndigheter som
avses i punkt 1 i sadana administrativa eller rattsliga forfaranden som féljer av tillsyn
och efterlevnadskontroll som dessa behdriga myndigheter utdvat i arenden som
omfattas av denna férordning.

5. Alla auktorisationer av administratorer av kritiska referensvarden, erkdnnanden i
enlighet med artikel 32 och godkannanden i enlighet med artikel 33 som beviljats av
en behorig myndighet som avses i punkt 1 ska vara giltiga efter dverféringen av
befogenheter till Esma.”

Artikel 53 ska erséttas med foljande:
"Artikel 53

Esmas Oversyner

Esma ska ha befogenhet att begara dokumenterade underlag fran en behérig
myndighet for beslut som antagits i enlighet med forsta stycket i artikel 51.2, artikel
25.3 samt for atgarder som vidtagits for verkstillandet av artikel 24.1.”
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Artikel 9

Andringar av férordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska offentliggéras nar
vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad

Forordning (EU) 2017/1129 ska andras pa foljande satt:

1)

)

3)

Artikel 2 ska andras pa foljande satt:
(@) Lediii i definitionen av hemmedlemsstat i m ska utga.
(b) Foljande definitioner ska inforas:

»za) fastighetsforetag: foretag vars huvudsakliga verksamhet avser sadan
ekonomisk verksamhet som anges i avsnitt L i bilaga | till Europaparlamentets och

radets forordning (EG) nr 1893/2006*.

zb) mineralforetag: foretag vars huvudsakliga verksamhet avser sadan ekonomisk
verksamhet som anges i avsnitt B huvudgrupperna 05-08 i bilaga | till férordning

(EG) nr 1893/2006.

zc) forskningsforetag: foretag vars huvudsakliga verksamhet avser sadan
ekonomisk verksamhet som anges i avsnitt M huvudgrupp 72 grupp 72.1 i bilaga |

till férordning (EG) nr 1893/2006.

zd) rederier: foretag vars huvudsakliga verksamhet avser sadan ekonomisk
verksamhet som anges i avsnitt H huvudgrupp 50 i bilaga I till férordning (EG) nr

1893/2006.

Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1893/2006 av den 20 december
2006 om faststallande av den statistiska naringsgrensindelningen Nace rev. 2 och om
andring av radets forordning (EEG) nr 3037/90 och vissa EG-forordningar om

sdrskilda statistikomraden, EGT L 393, 30.12.2006, p.1.”
| artikel 4 ska punkt 2 ersattas med foljande:

2. Ett sddant frivilligt upprittat prospekt som godkédnts av den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten i enlighet med artikel 2 m eller av Esma i enlighet
med artikel 31a ska medfora alla obligatoriska rattigheter och skyldigheter gallande
enligt denna férordning och ska omfattas av alla bestdimmelser i foérordningen, under

Overinseende av den behdriga myndigheten.”

| artikel 20 ska punkt 8 erséttas med foljande:

”8. P& begdran av emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om
upptagande till handel pa en reglerad marknad far den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten besluta att godkannandet av prospektet ska dverlamnas till den
behoriga myndigheten i en annan medlemsstat, forutsatt att den behdriga
myndigheten godkéanner detta, sdvida inte Esma Overtar rollen som behorig
myndighet i hemmedlemsstaten i enlighet med artikel 31a, och forutsatt att Esma
underrattats pa forhand. Den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska i
elektroniskt format dverlamna den ingivna dokumentationen tillsammans med sitt
beslut om beviljande av Overlamnandet till den behdriga myndigheten i den andra
medlemsstaten samma dag som beslutet fattas. Ett dverlamnande ska meddelas
emittenten, erbjudaren eller den person som anséker om upptagande till handel pa en
reglerad marknad inom tre arbetsdagar frn den dag da den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten fattade sitt beslut om dverldamnande. Den tidsgrdns som anges i
punkt 2 forsta stycket och punkt 3 ska tillampas fran och med den dag da den
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behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten fattade sitt beslut. Artikel 28.4 i
forordning (EU) nr 1095/2010 ska inte tillampas pa 6verlamnande av godkannandet
av prospektet i enlighet med denna punkt. Efter att 6verlamnandet av godkannandet
slutforts ska den behériga myndighet till vilken godkannandet av prospektet har
Overlamnats anses vara den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten for det
prospektet vid tillimpningen av den hér férordningen.”

Artikel 22 ska andras pa foljande sétt:
(a) Foljande punkt ska inféras som punkt 6 a:

”6a. Genom undantag fran punkt 6 ska Esma i alla foljande fall ha befogenhet att
utdva kontroll dver annonseringsverksamhetens efterlevnad av kraven i punkterna 2—
4 i varje vardmedlemsstat dar annonsering sker:

a) Om Esma &r behorig myndighet i enlighet med artikel 31a.

b) Avseende alla prospekt som uppréttats i enlighet med ett tredjelands lagar
och som anvénds i unionen i enlighet med artikel 29.

Utan att det paverkar artikel 32.1 ska Esmas granskning av annonseringen inte utgora
en forutsattning for erbjudanden av vérdepapper till allménheten eller upptagande till
handel pa en reglerad marknad i ndgon vardmedIlemsstat.

Om Esma utovar nagon av tillsyns- eller utredningsbefogenheterna enligt artikel 32
for att genomfora den har artikeln, ska detta utan onddigt drojsmal meddelas den
behdriga myndigheten i relevant hemmedlemsstat.

Esma ska pa begaran av en behorig myndighet i en medlemsstat utéva den kontroll
som avses i forsta stycket avseende all annonsering inom dess jurisdiktion avseende
alla eller vissa kategorier av prospekt som godkénns av Esma i enlighet med artikel
3la. Esma ska offentliggéra och regelbundet uppdatera en forteckning over
medlemsstater for vilka den utdvar sadan kontroll och de prospektkategorier som
avses. ”

(b) Punkt 7 ska ersattas med foljande:

»7. 7. Vardmedlemsstaternas behdriga myndigheter och Esma far endast ta ut
avgifter 1 samband med utforandet av deras tillsynsuppgifter enligt denna artikel.
Avgiftsnivan ska offentliggoras pa de behdriga myndigheternas och Esmas
webbplatser. Avgifterna ska vara icke-diskriminerande, rimliga och sta i proportion
till tillsynsuppgiften. Vardmedlemsstaternas behdriga myndigheter och Esma far inte
infora nagra krav eller administrativa forfaranden utéver dem som kravs for
utévandet av deras tillsynsuppgifter enligt denna artikel.

(c) Punkt 8 ska ersattas med foljande:

”8.  Genom undantag fran punkterna 6 och 6a far tva behoriga myndigheter,
inbegripet Esma i tillampliga fall, ingd en 6verenskommelse om tillsynen av
annonsering i granséverskridande situationer eller i situationer dar punkt 6a tillampas
varigenom hemmedlemsstatens behoriga myndighet eller, om punkt 6a tillampas,
vardmedlemsstatens behdriga myndighet behaller kontrollen over efterlevnaden i
detta avseende. Alla sddana éverenskommelser ska meddelas Esma, savida inte Esma
ar part i dverenskommelsen i egenskap av hemmedlemsstatens behdriga myndighet i
enlighet med artikel 31a. Esma ska offentliggéra en forteckning Over sadana
overenskommelser och uppdatera den regelbundet.”

Artikel 25 ska andras pa foljande sétt:
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(@)  Punkt 4 ska ersattas med foljande:

Om de slutgiltiga villkoren for ett grundprospekt som redan har anmalts varken ingar i

grundprospektet eller i ett tillagg ska den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten sa snart
det &r praktiskt mojligt efter det att de givits in dversanda dem elektroniskt till Esma och, om
grundprospektet har anmalts tidigare, till den behdriga myndigheten i vardmedlemsstaten eller
vardmedlemsstaterna.

(6)

(7)

(8)

(b) Foljande punkt ska inféras som punkt 6a:

”6a. Det intyg om godkannande som avses i denna artikel ska ersattas med ett
arkiveringsintyg for alla prospekt som upprattats av emittenter i tredjelédnder i
enlighet med artikel 29.”

| artikel 27 ska foljande punkt inféras som punkt 3a:

”3a. Genom undantag fran punkterna 1, 2 och 3 ska prospekt, om Esma ar behorig
myndighet i enlighet med artikel 31a, avfattas antingen pa ett sprak som de behoriga
myndigheterna i varje hemmedlemsstat godtar eller pa ett sprak som allmant anvands
i internationella finanskretsar, enligt val av emittenten, erbjudaren eller den person
som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad.

Den behoriga myndigheten i varje vardmedlemsstat ska kréava att den
sammanfattning som avses i artikel 7 ska finnas tillganglig pa dess officiella sprak
eller atminstone ett av dess officiella sprak eller pa ett annat sprak som godtas av den
behoriga myndigheten i den medlemsstaten, men far inte krava att nagon annan del
av prospektet dversitts.”

Artikel 28 ska ersattas med foljande:

" Artikel 28

Erbjudande till allmanheten eller upptagande till handel av vérdepapper pa en
reglerad marknad med ett prospekt som uppréttats i enlighet med denna férordning

Om en emittent fran ett tredjeland har for avsikt att erbjuda vardepapper till
allmanheten i unionen eller anstka om upptagande till handel av vardepapper pa en
reglerad marknad som ar etablerad i unionen med ett prospekt som har uppréttats i
enlighet med denna forordning ska denne i enlighet med artikel 20 inhdmta
godkannande av sitt prospekt fran Esma i enlighet med artikel 20.

Nér ett prospekt har godkants i enlighet med forsta stycket ska detta medféra alla
rattigheter och skyldigheter som galler for ett prospekt enligt denna férordning, och
prospektet och emittenter fran tredjelander ska omfattas av alla bestammelser i denna
forordning under tillsyn av Esma.”

Artikel 29 ska erséttas med foljande:

" Artikel 29

Erbjudande av vardepapper till allmanheten eller upptagande till handel pa en reglerad
marknad med ett prospekt som upprattas i enlighet med lagstiftningen i ett tredjeland

1. En emittent i tredjeland far erbjuda véardepapper till allmanheten eller
upptagande till handel pa en reglerad marknad som uppréttats i enlighet med, och
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omfattas av, den nationella lagstiftning som emittenten fran tredjelandet lyder under,
forutsatt att

a) kommissinen har antagit ett genomférandebeslut i enlighet med punkt
3,

b) emittenten i tredjeland har ingett prospektet till Esma,

C) emittenten i tredjeland har lamnat en skriftlig bekraftelse om att

prospektet har godkants av en tillsynsmyndighet i tredjeland och har lamnat
kontaktuppgifter for den myndigheten,

d) prospektet uppfyller sprakkraven i artikel 27,

e) all annonsering som emittenten i tredjelandet genomfor i unionen i
fraga om erbjudande eller upptagande for handel uppfyller kraven i artikel
22.2-22.5,

f) Esma har ingatt samarbetsavtal med de relevanta tillsynsmyndigheterna for
emittenten i tredjelandet i enlighet med artikel 30.

Hénvisningar till ”hemmedlemsstatens behdriga myndighet” ska 1 denna forordning
forstas som hanvisningar till Esma med avseende pa alla bestaimmelser om prospekt
som anges i denna punkt.

2. De krav som anges i artiklarna 24 och 25 ska gélla det prospekt som uppréttats
i enlighet lagarna i det tredjeland dar kraven i punkt 1 uppfylls.

3. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel
44 for att komplettera denna férordning genom att faststélla allmanna kriterier for
likvardighet pa grundval av de krav som faststélls i artiklarna 6, 7, 11, 12 och 13 och
i kapitel IV i denna férordning.

Kommissionen far pa grundval av de kriterier som faststalls i dessa delegerade akter
anta genomforandebeslut som fastslar att de rattsliga och tillsynsmassiga
arrangemangen i ett tredjeland sékerstaller att prospekt som upprattats i enlighet med
tredjelandets nationella lagstiftning uppfyller réttsligt bindande krav med likvérdig
rattslig effekt som de krav som faststills i denna forordning. Sadana
genomforandebeslut ska antas i enlighet med det granskningsférfarande som avses i
artikel 45.2.

Vid tillampningen av genomforandebeslutet far kommissionen krava att tredjelandet
fortlopande och effektivt uppfyller kraven i genomférandebeslutet och att Esma far
mojlighet att effektivt ta sitt tillsynsansvar i enlighet med artikel 33.2a i forordning
(EU) 1095/2010.”

Artikel 30 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska ersattas med féljande:

”1. Vid tillampningen av artikel 29 och, nar sd anses nodvandigt, vid
tillampningen av artikel 28, ska Esma inga samarbetsavtal med tillsynsmyndigheter i
tredjelander rorande informationsutbyte med tillsynsmyndigheter i tredjelander och
verkstallande av de skyldigheter som uppstar enligt denna forordning. Dessa
samarbetsavtal ska sakerstélla atminstone ett effektivt informationsutbyte som gor att
Esma kan utfdra sina skyldigheter enligt denna férordning.

Genom undantag fran forsta stycket, om ett tredjeland finns med i férteckningen éver
jurisdiktioner som har befunnits ha strategiska brister i sina nationella system for

237

SV



SV

(10)

bek&mpning av penningtvétt och terrorismfinansiering som utgor ett betydande hot
mot unionens finansiella system, i enlighet med en géllande delegerad akt som
antagits av kommissionen enligt artikel 9 i Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2015/849*, far Esma inte ingd samarbetsavtal med tillsynsmyndigheter fran det
tredjelandet.

Esma ska informera alla behdriga myndigheter som utsetts i enlighet med artikel 31.1
om eventuella samarbetsavtal som ingatts i enlighet med forsta stycket.

*Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om
atgarder for att forhindra att det finansiella systemet anvands fér penningtvatt eller
finansiering av terrorism, om andring av Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 648/2012 och om upphavande av Europaparlamentets och radets direktiv
2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).”

(b)  Punkt 2 ska utga.
(c) Punkt 3 ska betecknas punkt 2 och ersétts av féljande:

”2. Esma ska inga samarbetsavtal om utbyte av information med
tillsynsmyndigheterna i tredjeldnder enbart om den utldmnade informationen
omfattas av garantier om tystnadsplikt som minst motsvarar dem som anges i artikel
357

(d)  Punkt 4 ska utga.
| kapitel V11 ska foljande artiklar ska inforas som artiklarna 31a och 31b:

“Artikel 31a

Esmas tillsyn Gver vissa typer av prospekt

Esma ska vara behorig tillsynsmyndighet for foljande typer av prospekt, inbegripet
eventuella tilldgg, med avseende pa granskning och godkannande av sadana prospekt
enligt artikel 20 och anmélan av sadana prospekt till behdriga myndigheter i
vardmedlemsstater enligt artikel 25:

a) Prospekt som uppréttats av en juridisk person som dar etablerad i
unionen som avser upptagande till handel pa en reglerad marknad av icke-
aktierelaterade vardepapper som avses handlas pa en reglerad marknad, eller
ett sarskilt segment darav, som endast kvalificerade investerare kan ha tillgang
till for handel med sadana vardepapper.

b) Prospekt som uppréttats av en juridisk person som ar etablerad i
unionen som avser vardepapper med bakomliggande tillgangar.

c) Prospekt som uppréttats av foljande typer av féretag som ar etablerade i
unionen:

i) Fastighetsforetag.
i) Mineralforetag.

iii) Forskningsforetag.
Iv) Rederier.

d) Prospekt som upprattats av en emittent i tredjeland i enlighet med
artikel 28 i denna forordning.
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Hanvisningar till ”hemmedlemsstatens behoriga myndighet” ska i denna férordning
forstas som hanvisningar till Esma med avseende pa alla bestammelser om prospekt
som anges i forsta stycket.”

Féljande nya artikel ska inféras som artikel 31b:
“Artikel 31b

Overgéngsbestammelser avseende Esma

1. Prospekt som anges i artikel 31a som har lamnats in till en behérig myndighet
for godkannande fore [Publikationsbyran: for in datumet 36 manader efter
ikrafttradandet] ska aven fortsatt std under den behdriga myndighetens tillsyn,
inbegripet eventuella tillagg och slutgiltiga villkor for sadana till dess giltigheten for
dessa upphort.

En behorig myndighets godkannande av dessa prospekt som getts fore
[Publikationsbyran: for in datumet 36 manader efter ikrafttradandet] ska fortsatta att
galla efter den dverforing av befogenheter till Esma som avses i punkt 2.

Tillsynen av dessa prospekt, i tillampliga fall inbegripet néar det géller eventuella
tilldgg och slutgiltiga villkor, ska fortséatta att omfattas av de regler som gallde vid
tiden for inlamnande till den behdriga myndigheten.

2.  Alla befogenheter och uppgifter som ror tillsyn och kontroll av
regelefterlevnad for de prospekt som anges i artikel 31a och som l&mnats in for
godkannande fran och med [Publikationsbyran: for in datumet 36 manader efter
ikrafttradandet] ska Overtas av Esma.

2

Artikel 32 ska andras pa foljande sétt:
(@) I punkt 1 ska forsta meningen i forsta stycket erséttas med foljande:

”1.  For att utfora sina uppgifter enligt denna foérordning ska behdriga myndigheter
och Esma i enlighet med nationell ratt ha minst foljande tillsyns- och
utredningsbefogenheter:

(b) 1 punkt 1 ska led ji forsta stycket ersattas med foljande:

J) Avbryta granskningen av ett prospekt som ingivits for godkannande eller avbryta
eller begransa ett erbjudande av vardepapper till alimanheten eller ett upptagande till
handel pa en reglerad marknad om den behdriga myndigheten eller Esma utnyttjar
sin befogenhet att infora ett forbud eller en begransning enligt artiklarna 40 eller 42 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014, till dess att forbudet
eller begransningen har upphort.”

(c) I punkt 1 ska andra stycket erséttas med foljande:

Nar sa kravs enligt nationell ratt far den behériga myndigheten eller Esma begara att
behorig rattslig myndighet ska besluta om att utnyttja befogenheterna enligt forsta
stycket.”

(d) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2. 2. De behoriga myndigheterna och Esma ska utdva sina funktioner och
befogenheter enligt vad som avses i punkt 1 pa nagot av foljande satt:
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a) Direkt.
b) | samarbete med andra myndigheter.
C) Pa eget ansvar genom delegering till sadana myndigheter eller Esma.
d) Efter ansokan till behoriga réttsliga myndigheter.”
(e) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

5. En person som rapporterar information till den behoriga myndigheten eller Esma
i enlighet med denna forordning ska inte anses Overtrada eventuella restriktioner for
offentliggérande av information som alagts genom avtal eller i nagon
lagbestammelse eller administrativ bestdmmelse, och den rapporterande personen ska
inte ha nagon form av ansvar med avseende pa denna rapportering.

Artikel 35.2 ska ersattas med foljande:

”2. Tystnadsplikt ska galla for alla personer som arbetar eller har arbetat for den
behdriga myndigheten, for Esma eller for nagon tredje part till vilken den behoriga
myndigheten eller Esma har delegerat sina befogenheter. Information som omfattas
av tystnadsplikt far inte lamnas ut till ndgon annan person eller myndighet utom nar
detta foreskrivs 1 unionslagstiftningen eller nationell lagstiftning.”

| artikel 38.1 ska sista stycket erséttas med foljande:

”Senast den 21 juli 2019 ska medlemsstaterna i detalj anmaéla de regler som avses 1
forsta och andra stycket till kommissionen och Esma. De ska utan dréjsmal meddela
kommissionen och Esma om eventuella senare dndringar av detta belopp.”

Féljande kapitel ska inforas:
KAPITEL VIIIA
ESMAS BEFOGENHETER OCH BEHORIGHET
AVSNITT 1
BEHORIGHET OCH FORFARANDEN
Artikel 43 a

Esmas utbvande av befogenheter

De befogenheter som enligt artiklarna 43b—43d tilldelas Esma eller dess tjansteman
eller ndgon annan person som bemyndigats av Esma far inte anvandas for att krava
att konfidentiella uppgifter eller handlingar lamnas ut.

Artikel 43b

Begdaran om uppgifter

1.  Esma far genom en enkel begaran eller genom ett beslut krava att foljande
personer lamnar alla uppgifter som kravs for att Esma ska kunna fullgra sina
skyldigheter enligt denna férordning:
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4.

a) Emittenter, erbjudare eller personer som anstker om upptagande till
handel pa en reglerad marknad, och de personer som kontrollerar dem eller
kontrolleras av dem.

b) Chefer for de personer som avses i led a.
C) Revisorer for och radgivare till de personer som avses i led a.
d) Finansiella mellanhander som fatt i uppdrag av de personer som avses i

led a att utfora erbjudandet av vardepapper till allmanheten eller ansdka om
upptagande till handel pa en reglerad marknad.

e) Garanten for de vardepapper som erbjuds till allmanheten eller som ska
upptas till handel pa en reglerad marknad.

En sadan enkel begaran om uppgifter som avses i punkt 1 ska
a) hénvisa till denna artikel som rattslig grund for begéaran,
b) ange syftet med begéran,

C) specificera vilka uppgifter som begars,
d) ange en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,
e) innehalla en forklaring dar det framgar att den person fran vilken

uppgifter begars inte ar skyldig att tillhandahalla dem, men att uppgifter som
lamnas vid ett frivilligt svar pa begaran inte far vara oriktiga eller vilseledande,

f) ange beloppet for de boter som kan utfardas i enlighet med artikel 43f
om de uppgifter som l&mnas &r oriktiga eller vilseledande.

Né&r Esma genom ett beslut begér uppgifter enligt punkt 1 ska Esma
a) hénvisa till denna artikel som rattslig grund for begéaran,
b) ange syftet med begéran,

C) specificera vilka uppgifter som begars,
d) faststélla en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,
e) ange de viten som foreskrivs i artikel 43g om de begarda uppgifterna ar

ofullstandiga,

f) ange de boter som foreskrivs i artikel 43f om svaren pa fragorna ar
oriktiga eller vilseledande,

) informera om rétten att Overklaga Dbeslutet infér Esmas
overklagandenamnd och att fa beslutet prévat av Europeiska unionens domstol
(nedan kallad domstolen) i enlighet med artiklarna 60 och 61 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

De personer som avses i punkt 1 eller deras foretradare och, for juridiska

personer eller foreningar som inte dr juridiska personer, de personer som ar
bemyndigade att foretrada dem enligt lag eller stadgar, ska lamna de begarda
uppgifterna. | behdrig ordning befullméktigade advokater far lamna de begéarda
uppgifterna pa sina huvudmans vagnar. Huvudmannen forblir ansvariga fullt ut om
de lamnade uppgifterna ar ofullstdndiga, oriktiga eller vilseledande.
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5. Esma ska utan drojsmal dversanda en kopia av den enkla begaran eller av sitt
beslut till den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar de personer som avses i
punkt 1 och som berdrs av begdran om uppgifter har hemvist eller &r etablerade.

Artikel 43¢

Allménna utredningar

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning far Esma genomfora alla
nddvéndiga utredningar av personer som avses i artikel 43b.1. | detta syfte ska
tjansteman och andra personer som bemyndigats av Esma ha befogenhet att

a) granska alla handlingar, uppgifter, rutiner och allt annat material av
relevans for utférandet av dess uppgifter oberoende av i vilken form de
foreligger,

b) ta eller erhalla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sadana handlingar,
uppgifter, rutiner och sadant annat material,

C) kalla till sig personer som avses i artikel 43b.1 eller deras foretrddare
eller personal och be dem om muntliga eller skriftliga forklaringar angaende
sakforhallanden eller dokument som ror foremalet for och syftet med
kontrollen samt nedteckna svaren,

d) hora varje annan fysisk eller juridisk person som gar med pa att horas i
syfte att samla in information om foremalet for utredningen,

e) begdra in uppgifter om tele- och datatrafik.

2. De tjansteman och andra personer som av Esma har bemyndigats att
genomfora sadana utredningar som avses i punkt 1 ska utdva sina befogenheter mot
uppvisande av ett skriftligt tillstand dar utredningens foremal och syfte anges.
tillstandet ska dven anges de viten som foreskrivs i artikel 43g, om handlingar,
uppgifter, rutiner och annat material inte tillhandahalls eller tillhandahalls i
ofullstandig form eller svaren pa de fragor som stalls till de personer som avses i
artikel 43b.1 inte 1amnas eller &r ofullstandiga, samt de boter som foreskrivs i artikel
43f, om svaren pa de fragor som stalls till personer som avses i artikel 43b.1 &r
oriktiga eller vilseledande.

3. De personer som avses i artikel 43b.1 ska underkasta sig utredningar som
inletts genom beslut av Esma. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med
utredningen, de viten som foreskrivs i artikel 43g, de rattsmedel som finns
tillgangliga enligt férordning (EU) nr 1095/2010 samt ratten att fa beslutet provat av
domstolen.

3. Esmaskai god tid fore en sadan utredning som avses i punkt 1 underratta den
behoriga myndigheten i den medlemsstat dar utredningen ska genomféras om
utredningen och namnge de bemyndigade personerna. Tjansteman vid den berdrda
behdriga myndigheten ska, pa Esmas begaran, bista de bemyndigade personerna vid
utredningen. Tjansteman vid den berdrda behoriga myndigheten far ocksa pa begéaran
nérvara vid utredningarna.

5. Om den begaran om uppgifter om tele- eller datatrafik som avses i punkt 1 e
kraver tillstand av en nationell rattslig myndighet enligt tillamplig nationell
lagstiftning ska ans6kan om sadant tillstand goras. En sadan ansékan om tillstand far
ocksa goras som forsiktighetsatgard.
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6.  Om en nationell rattslig myndighet mottar en ansdkan om tillstand att begara
uppgifter om tele- eller datatrafik i enlighet med punkt 1e ska myndigheten
kontrollera foljande:

a) Att det beslut av Esma som avses i punkt 3 &r autentiskt.

b) Att alla atgarder som ska vidtas &r proportionerliga och inte godtyckliga
eller for langtgaende.

Vid tillampningen av led b far den nationella rattsliga myndigheten be Esma om
narmare forklaringar, framfor allt om de grunder pa vilka Esma misstanker att denna
forordning har Overtratts samt hur allvarlig den misstankta dvertradelsen ar och pa
vilket sétt den person som ar foremal for tvangsatgarderna ar inblandad. Den
nationella rattsliga myndigheten far dock inte ompréva behovet av utredningen eller
begdra att fa tillgang till uppgifterna i Esmas arendehandlingar. Enbart domstolen far
prova lagenligheten av Esmas beslut, i enlighet med det forfarande som foreskrivs i
artikel 61 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 43d

Kontroller pa plats

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna férordning far Esma genomféra alla
nodvandiga kontroller pa plats i foretagslokaler som tilln6r de personer som avses i
artikel 43b.1.

2. Esmas tjanstemén och andra personer som av Esma har bemyndigats att
genomfora en kontroll pa plats ska ha tilltrade till alla foretagslokaler som tillhor de
personer som ar foremal for ett utredningsbeslut som antagits av Esma och ska ha
alla de befogenheter som foreskrivs i artikel 43c.1. De ska dven ha befogenhet att
forsegla foretagslokaler, rakenskaper eller affarshandlingar sa lange och i den
omfattning det &r nddvandigt for kontrollen.

3. Esma ska i tillrckligt god tid anmala kontrollen till den behdériga myndigheten
i den medlemsstat dar kontrollen ska genomfdras. Om det krévs for kontrollernas
korrekta genomforande och effektivitet far Esma, efter att ha informerat den
relevanta behoriga myndigheten, genomféra kontrollen pa plats utan
forhandsanmalan. En kontroll i enlighet med denna artikel ska genomféras under
forutsattning att den relevanta myndigheten har bekréftat att den inte invander mot
detta.

4.  De tjansteman och andra personer som Esma har bemyndigat att genomféra en
kontroll pa plats ska utdva sina befogenheter mot uppvisande av ett skriftligt
tillstdnd, som anger kontrollens foremal och syfte liksom de viten som foreskrivs i
artikel 43 g om de berdrda personerna inte underkastar sig kontrollen.

5. De personer som avses i artikel 43b.1 ska underkasta sig kontroller pa plats
som Esma beslutat om. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med kontrollen,
faststdlla den dag da den ska inledas och ange de viten som foreskrivs i artikel 43g,
de rattsmedel som finns tillgangliga enligt férordning (EU) nr 1095/2010 samt rétten
att fa beslutet provat av domstolen.

6. P& Esmas begdran ska tjansteman som &r anstallda vid den behdriga
myndigheten i den medlemsstat dar kontrollen ska genomfdras samt de personer som
har bemyndigats eller utsetts av denna myndighet aktivt bistd de tjansteman och
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andra personer som har bemyndigats av Esma. Tjansteman vid den behdriga
myndigheten far ocksa pa begéran narvara vid kontrollerna pa plats.

7.  Esma far ocksa begéra att behdriga myndigheter pa dess vagnar utfor sarskilda
utredningsuppgifter och kontroller pa plats som foreskrivs i denna artikel och artikel
43c.1. For detta syfte ska behdriga myndigheter ha samma befogenheter som Esma
och som foreskrivs i denna artikel och artikel 43c.1.

8.  Om de tjansteman och andra medfédljande personer som Esma bemyndigat
finner att en person motsétter sig en kontroll som har beslutats enligt denna artikel,
ska den behoriga myndigheten i den berdrda medlemsstaten lamna dem nddvéndigt
bistdand och, vid behov, begara bistdnd av polis eller annan motsvarande
verkstallande myndighet for att de ska kunna genomfora sin kontroll pa plats.

9.  Om den kontroll pa plats som foreskrivs i punkt 1 eller det bistand som
foreskrivs i punkt 7 enligt tillamplig nationell lagstiftning kraver tillstand av en
nationell rattslig myndighet ska ansokan om sadant tillstand goras. En sadan ansdkan
om tillstand far ocksa goras som forsiktighetsatgard.

10.  Om en nationell rattslig myndighet mottar en anstkan om tillstand att utfora en
sadan kontroll pa plats som avses i punkt 1 eller det bistand som avses i punkt 7 ska
myndigheten kontrollera foljande:

a) Att det beslut av Esma som avses i punkt 4 dr autentiskt.

b) Att alla atgarder som ska vidtas &ar proportionerliga och inte
godtyckliga eller for langtgaende.

Vid tillampningen av led b far den nationella rattsliga myndigheten be Esma om
narmare forklaringar, framfor allt om de grunder pa vilka Esma misstanker att denna
forordning har Overtratts samt hur allvarlig den misstankta overtradelsen ar och pa
vilket satt den person som ar foremal for tvangsatgarderna &r inblandad. Den
nationella rattsliga myndigheten far dock inte ompréva behovet av utredningen eller
begéra att fa tillgang till uppgifterna i Esmas drendehandlingar. Enbart domstolen far
prova lagenligheten av Esmas beslut, i enlighet med det forfarande som foreskrivs i
artikel 61 i forordning (EU) nr 1095/2010.

AVSNITT 2
ADMINISTRATIVA SANKTIONER OCH ANDRA ATGARDER
Artikel 43e

Esmas tillsynsatgarder

1.  Om Esma i enlighet med artikel 43i.5 finner att en person har begatt nagon av
de oOvertradelser som fortecknas i artikel 38.1 a, ska den vidta en eller flera av
foljande atgarder:

a) Anta ett beslut som forpliktigar personen att upphdra med
Overtradelsen.

b) Anta ett beslut om att foreldgga boter enligt artikel 43f.
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2.

C) Utfarda offentliga underréttelser.
Vid vidtagande av atgarder enligt punkt 1 ska Esma beakta Overtradelsens

natur och allvar med hansyn till foljande kriterier:

3.

a) Overtradelsens varaktighet och frekvens.

b) Huruvida 6vertradelsen har lett till, underlattat eller pa annat satt avser
ekonomisk brottslighet.

C) Huruvida 6vertradelsen har begatts uppsatligen eller av oaktsamhet.

d) Graden av ansvar hos den person som &r ansvarig for dvertradelsen.

e) Den finansiella styrkan hos den person som dar ansvarig for

overtradelsen, pa basis av den ansvariga juridiska personens totala omsattning
eller den ansvariga fysiska personens arsinkomst och nettotillgangar.

f) Overtradelsens inverkan pé icke-professionella investerares intressen.

9) Storleken pa de vinster som har gjorts eller de forluster som undvikits
av den person som ar ansvarig for dvertradelsen eller forluster for tredje part
till foljd av Gvertradelsen, i den man dessa kan faststallas.

h) | vilken man den person som ar ansvarig for overtradelsen samarbetar
med Esma, utan att det paverkar behovet av att sakerstalla aterférande av de
vinster som personen har erhallit eller de forluster som denne undvikit.

)] Tidigare Overtradelser som den for Gvertrddelsen ansvariga personen
gjort sig skyldig till.

), Atgarder som den person som &r ansvarig for Gvertradelsen har vidtagit
efter Overtradelsen for att forhindra att den upprepas.

Esma ska utan onddigt drojsmal underréatta den person som ar ansvarig for

dvertradelsen om varje atgard som vidtagits enligt punkt 1 och meddela detta till
medlemsstaternas behériga myndigheter och kommissionen. Esma ska offentliggéra
varje sadan atgard pa sin webbplats inom tio arbetsdagar fran dagen for antagandet.

Det offentliggérande som avses i forsta stycket ska omfatta foljande:

1.

a) Ett uttalande som bekréaftar att den person som &r ansvarig for
Overtradelsen har rétt att Overklaga beslutet.

b) | tillampliga fall, ett uttalande som bekréftar att ett 6verklagande har
gjorts och som klargor att ett sadant 6verklagande inte har suspensiv verkan.

c) Ett uttalande som bekréaftar att Esmas Overklagandenamnd har
mojlighet att tillfalligt upphava tillampningen av det dverklagade beslutet i
enlighet med artikel 60.3 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 43f

Boter
Om Esma i enlighet med artikel 43i.5 finner att en person uppsatligen eller av

oaktsamhet har begatt en eller flera av de overtradelser som fortecknas i artikel 38.1
a ska den anta ett beslut om att foreldgga boter i enlighet med punkt 2 i den har
artikeln.
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En overtradelse ska anses ha begatts uppsatligen om Esma upptacker objektiva
omstandigheter som visar att en person har handlat med avsikt att bega dvertradelsen.

2. Boterna enligt punkt 1 far som hogst faststéllas till foljande:

i) Om det ror sig om en juridisk person, 10000000 EUR eller, i
medlemsstater vars valuta inte &r euro, motsvarande varde i nationell valuta
den 20 juli 2017, eller 6 % av den juridiska personens totala arsomsattning
enligt den senaste tillgdngliga redovisning som har godkants av
ledningsorganet.

i) i) Om det ror sig om en fysisk person, 1 400 000 EUR eller, i
medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande véarde i nationell
valuta den 20 juli 2017.

Vid tillampning av led i, om den juridiska personen &r ett moderbolag eller
dotterbolag till ett moderbolag som &r skyldigt att uppratta en koncernredovisning i
enlighet med direktiv 2013/34/EU, ska den relevanta totala arsomséattningen vara den
totala drsomsattningen eller motsvarande typ av inkomst enligt relevant
unionslagstiftning pa  redovisningsomradet i den senast tillgangliga
koncernredovisning som godkénts av ledningsorganet for det yttersta moderbolaget.

3. Nar nivan pa boterna faststélls i enlighet med punkt 1 ska Esma ta hansyn till
de kriterier som anges i artikel 43e.2.

4. Utan hinder av punkt 3 ska botesbeloppet, om en person direkt eller indirekt
har dragit ekonomiska férdelar av 6vertradelsen, minst motsvara dessa fordelar.

5. Om en persons handling eller underlatenhet utgér mer &n en av de
Overtradelser som fortecknas i artikel 38.1 a ska endast det hogre botesbelopp som
har beraknats i enlighet med punkt 3 och som &ar h&nforlig till en av dvertradelserna
tillampas.

Artikel 43 g
Viten
1.  Esma ska fatta beslut om att vite ska férelaggas for att tvinga

a) en person att upphtéra med en dvertradelse, i enlighet med ett beslut
som fattats enligt artikel 43e.1 a,
b) en person som avses i artikel 43b.1,

i) att lamna fullstandiga uppgifter som har begarts genom ett

beslut enligt artikel 43b,

i) att underkasta sig en utredning och sarskilt tillhandahalla

fullstdndiga handlingar, uppgifter, forfaranden och annat nodvéandigt
material samt komplettera och Kkorrigera annan information som
tillhandahallits i samband med en utredning som inletts genom beslut
enligt artikel 43c,

i) att underkasta sig en kontroll pa plats som har beslutats enligt
artikel 43d.

2. Ett vite ska vara effektivt och proportionerligt. Vite ska betalas per
forseningsdag.
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3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den genomsnittliga
dagliga omsattningen under det foregaende verksamhetsaret eller, nar det galler
fysiska personer, 2 % av den genomsnittliga dagsinkomsten under det féregaende
kalenderaret. Vitesbeloppet ska berdknas fran det datum som anges i beslutet om
forelaggande av vitet.

4.  Vite ska forelaggas for maximalt sex manader fran och med det att Esma
meddelar sitt beslut. Efter utgangen av denna period ska Esma se 6ver atgarden.

Artikel 43h

Offentliggdrande, art, verkstéllighet och férdelning av béter och viten

1. Esma ska offentliggora alla béter och viten som har alagts enligt artiklarna 43f
och 43g, utom i de fall da offentliggorandet skulle skapa allvarlig oro pa
finansmarknaderna eller orsaka de berdrda parterna oproportionerligt stor skada.

2. Boter och viten som har alagts i enlighet med artiklarna 43f och 43 g ska vara
av administrativ karaktar.

3. Om Esma beslutar att inte foreldgga boter eller viten ska den informera
Europaparlamentet, radet, kommissionen och den berérda medlemsstatens behoriga
myndigheter om detta och motivera sitt beslut.

4. Boter och viten som har alagts i enlighet med artiklarna 43f och 43g ska vara
verkstéllbara.

Verkstalligheten ska folja de civilprocessréttsliga regler som galler i den medlemsstat
eller det tredjeland inom vars territorium den sker.

5. De belopp som aldggs i form av boter och viten ska tillfalla Europeiska
unionens allménna budget.

AVSNITT 3
FORFARANDEN OCH OVERSYN
Artikel 43i

Forfaranderegler for tillsynsatgarder och forelaggande av boter

1.  Om Esma vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna férordning upptécker
att det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakférhallanden som kan
utgdra en eller flera av de dvertradelser som fortecknas i artikel 38.1 a ska Esma utse
en oberoende utredare inom myndigheten for att utreda saken. Utredaren far inte vara
inblandad eller ha varit direkt eller indirekt inblandad i godkénnandet av det prospekt
som oOvertradelsen ror, och ska utféra sina uppgifter oberoende av Esmas
tillsynsstyrelse.

2. Den utredare som avses i punkt 1 ska utreda de pastadda overtradelserna och
darvid ta hansyn till eventuella kommentarer som lamnas av de personer som &r
foremal for utredningarna samt ldamna in en fullstindig dossier med sina
utredningsresultat till Esmas tillsynsstyrelse.
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3. FOr att utfora sina uppgifter ska utredaren ha befogenhet att begéra uppgifter i
enlighet med artikel 43b och att genomfora utredningar och kontroller pa plats i
enlighet med artiklarna 43c och 43d.

4. Nar utredaren utfor sina uppgifter ska denne ha tillgang till alla handlingar och
all information som samlats in av Esma i dess tillsynsverksamhet.

5. Nar utredningen ar avslutad ska utredaren innan denne lamnar in dossiern med
utredningsresultaten till Esmas tillsynsstyrelse ge de personer som ar foremal for
utredning mojlighet att horas i de fragor som utreds. Utredaren ska grunda sina
utredningsresultat uteslutande pa sakforhallanden som de berérda personerna har fatt
mojlighet att yttra sig over.

6.  Ratten till forsvar for de personer som ar féremal for utredningarna ska iakttas
fullt ut under utredningar enligt denna artikel.

7. Nar utredaren lamnar in dossiern med utredningsresultaten till Esmas
tillsynsstyrelse ska denne underratta de personer som ar foremal for utredningarna.
De personer som ar foremal for utredningarna ska ha ratt att fa tillgang till dossiern,
med forbehall for andra personers berattigade intresse av att deras affarshemligheter
skyddas. Ratten att fa tillgang till dossiern ska inte omfatta konfidentiella uppgifter
som paverkar tredje parters intressen.

8. Pagrundval av arendehandlingarna med utredarens resultat och efter att ha hort
de personer som ar foremal for utredningar i enlighet med artikel 43j om de begar
det, ska Esma besluta om en eller flera av de Gvertrddelser som anges i artikel 38.1 a
har begatts av den person som ar foremal for utredning och i sadana fall vidta en
tillsynsatgard enligt artikel 43e och férelagga boter enligt artikel 48f.

9. Utredaren ska inte delta i Esmas tillsynsstyrelses éverlaggningar eller pa nagot
annat satt ingripa i tillsynsstyrelsens beslutsprocess.

10. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 44 om nérmare
forfaranderegler for utdvande av befogenheten att foreldgga boter eller viten,
inbegripet bestdimmelser om ratten till forsvar, tidsfrister och indrivande av boter
eller viten, samt preskriptionstiden nar det galler foreldggande och verkstallighet av
boter och viten.

11. Esma ska overldmna &renden till de relevanta nationella myndigheterna for
lagforing om den vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna férordning
upptacker att det finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakforhallanden
som utgor brott. Esma ska inte foreldgga boter eller viten i de fall dar ett tidigare
frikannande eller en tidigare fallande dom som bygger pa identiska eller vasentligen
samma sakforhallanden redan har vunnit laga kraft som ett resultat av straffrattsliga
forfaranden enligt nationell lagstiftning.

Artikel 43j

Horande av personer som ar féremal for utredning

1. Innan Esma fattar beslut enligt artiklarna 43e, 43f och 43g ska de personer som
ar foremal for utredningarna ges mojlighet att hdras om Esmas utredningsresultat.
Esma ska endast grunda sina beslut pad omstandigheter som de personer som &r
foremal for utredningarna har getts méjlighet att yttra sig over.
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Det forsta stycket ska inte tillampas om skyndsamma atgarder enligt artikel 43e
kravs for att forhindra att det finansiella systemet lider vésentlig och omedelbar
skada. Esma far i sadana fall anta ett preliminart beslut och ska ge de berorda
personerna mojlighet att horas snarast mojligt efter det att den har fattat sitt beslut.

2. Ratten till forsvar for personer som ar foremal for utredning ska iakttas fullt ut
under utredningarna. De ska ha réatt att fa tillgang till Esmas arendehandlingar, med
forbehall for andra personers beréattigade intresse av att deras affarshemligheter
skyddas. Tillgangen till arendehandlingarna ska inte omfatta konfidentiella uppgifter
eller Esmas interna forberedande handlingar.

Artikel 43k

Domstolens prévning

Domstolen ska ha obegransad behorighet att prova beslut genom vilka Esma har
alagt boter eller viten. Den far upphéava, séanka eller hoja alagda bater eller viten.

AVSNITT 4
AVGIFTER OCH DELEGERING
Artikel 43 |

Tillsynsavgifter

1.  Esma ska ta ut avgifter av emittenter, erbjudare och personer som anséker om
upptagande till handel pa en reglerad marknad i enlighet med denna férordning och
med de delegerade akter som antas enligt punkt 3. Dessa avgifter ska helt tacka
Esmas nodvéndiga kostnader foér granskning och godkannande av prospekt,
inbegripet tillagg, och anmélan av dessa till behoériga myndigheter i
vardmedlemsstaten, och for att ersétta varje kostnad som de behdériga myndigheterna
kan adra sig nar de utfor uppgifter enligt denna forordning, sarskilt som ett resultat
av en delegering av uppgifter i enlighet med artikel 43m.

2. Den avgift som tas ut av en viss emittent, erbjudare eller person som ansoker
om upptagande till handel pa en reglerad marknad ska tacka samtliga administrativa
kostnader som Esma har for sin verksamhet avseende de prospekt, inbegripet tillagg
till dessa, som upprattas av sadana emittenter, erbjudare eller personer som ansoker
om upptagande till handel pa en reglerad marknad. Avgiften ska sta i proportion till
omsattningen for emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om
upptagande till handel pa en reglerad marknad.

3. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 44 for att
narmare ange typ av avgifter, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora
avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas.
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Artikel 43 m

Esmas delegering av uppgifter till behériga myndigheter

1.  Om det &r nodvandigt for att en tillsynsuppgift ska kunna utforas korrekt far
Esma delegera specifika tillsynsuppgifter till den behdriga myndigheten i en
medlemsstat i enlighet med de riktlinjer som Esma har utférdat enligt artikel 16 i
forordning (EU) nr 1095/2010. Sadana specifika tillsynsuppgifter kan sarskilt
innefatta befogenhet att begédra uppgifter i enlighet med artikel 43b och att
genomfora utredningar och kontroller pa plats i enlighet med artiklarna 43¢ och 43d.

Genom undantag fran forsta stycket far inte den slutliga bedémningen och
uppfoljningsbeslut avseende Overtradelser nar det géller granskning, godkénnande
och anmalan av prospekt, inbegripet tilldgg, delegeras.

2. Esma ska, innan en uppgift delegeras i enlighet med punkt 1, samrada med den
berérda behdriga myndigheten om

a) den delegerade uppgiftens omfattning,
b) tidsfristen for utférandet av uppgiften, och
C) éverforingen av nodvandig information fran och till Esma.

3. Esma ska ersétta en behdrig myndighet for kostnader som uppkommit till foljd
av utforandet av delegerade uppgifter i enlighet med den delegerade akt som avses i
artikel 431.3.

4. Esma ska med lampliga intervall se 6ver den delegering som gjorts i enlighet
med punkt 1. En delegering far nar som helst aterkallas.

5. En delegering av uppgifter ska inte paverka Esmas ansvar och inte begransa
Esmas formaga att genomfora och dvervaka den delegerade verksamheten.”

Artikel 10

Overgéngsbestammelser

Artikel 1. Forfarandet for utseende av ledamdter av exekutivstyrelsen ska
offentliggdras efter det att artiklarna 1, 2 och 3 har tratt i kraft. Tillsynsstyrelserna
och forvaltningsstyrelsen ska fortsatta sina uppdrag till dess att exekutivstyrelsens
samtliga ledamoter har tilltréatt.

De ordférande som utses fore ikrafttradandet av artiklarna 1, 2 och 3 ska fortsatta
sina uppdrag till dess att deras mandat I6per ut. De ordférande som utses efter
ikrafttradandet av artiklarna 1, 2 och 3 ska valjas ut och utses i enlighet med det nya
forfarandet for utseende.

Artikel 11

Ikrafttradande och tillampning

Denna forordning trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
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Den ska tillampas fran och med [ 24 manader efter ikrafttradandet].

Artiklarna 1, 2 och 3 ska tillampas fran och med [Publikationsbyran: for in datumet 3
manader efter dagen for ikrafttradande]. Artikel 1 led [artikel 62], artikel 2 led
[artikel 62] och artikel 3 led [artikel 62] ska dock tillimpas fran och med den 1
januari [Publikationsbyran: for in den 1 januari aret efter utgangen av en ettarsperiod
efter dagen for ikrafttradande].

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i medlemsstaterna i
enlighet med fordragen.

Utfardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordférande
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1.2.
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3.2.1.
3.2.2.
3.2.3.
3.2.4.
3.2.5.

3.3.

Finansieringsoversikt for organ

GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
Forslagets eller initiativets beteckning

Berorda politikomraden

Typ av forslag eller initiativ

Mal

Motivering till forslaget eller initiativet

Tid under vilken atgarden kommer att paga respektive paverka resursanvandningen
Planerad metod for genomférandet

FORVALTNING

Bestammelser om uppféljning och rapportering

Administrations- och kontrollsystem

Atgéarder for att forebygga bedrégeri och oegentligheter/oriktigheter

BERAKNADE BUDGETKONSEKVENSER AV FORSLAGET ELLER INITIATIVET

Berorda rubriker i den flerariga budgetramen och budgetrubriker i den arliga
budgetens utgiftsdel

Berédknad inverkan pa utgifterna

Sammanfattning av den beréknade inverkan pa utgifterna
Beréknad inverkan pa [organets] anslag

Beréknad inverkan pa [organets] personalresurser
Forenlighet med den géllande flerariga budgetramen
Bidrag fran tredje part

Berédknad inverkan pa inkomsterna
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1.3.

FINANSIERINGSOVERSIKT FOR RATTSAKT

GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
Forslagets eller initiativets beteckning

Forslag till Europaparlamentets och radets forordning om éndring av

- Europaparlamentets och radets foérordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten),

- Europaparlamentets och radets foérordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av  en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska  forsakrings-  och
tjanstepensionsmyndigheten),

- Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten),

och om &ndring av
forordning (EU) nr 2015/760 om europeiska langsiktiga investeringsfonder,
forordning (EU) nr 345/2013 om europeiska riskkapitalfonder,

forordning (EU) nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt foretagande, andring av
forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument,

direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument,

forordning (EU) 2016/1011 om index som anvénds som referensvarden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat,

forordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska offentliggdras nér vardepapper erbjuds till
allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad,

direktiv.  2009/138/EG om upptagande och utévande av  forsdkrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens 11)

Berorda politikomraden

Politikomrade: finansiell stabilitet, finansiella tjanster och kapitalmarknadsunionen

Verksamhet: finansiell stabilitet

Typ av forslag eller initiativ

O Ny atgard

[0 Ny &tgard som bygger pa ett pilotprojekt eller en forberedande &tgard*®
Befintlig atgard vars genomférande forlangs i tiden

[ Tidigare atgard som omformas till eller ersatts av en ny
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I den mening som avses i artikel 54.2 a eller b i budgetférordningen.
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1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

1.4.4.

Mal
Flerariga strategiska mal for kommissionen som forslaget eller initiativet ar avsett att bidra
till

Bidra till en fordjupad och mer rattvis inre marknad med en starkt industribas

Specifikt/specifika mal

Specifikt mal nr...

2.5 Det finansiella regelverket ska utvérderas, genomforas pa ett korrekt sétt och tillampas i
hela EU

Verkan eller resultat som forvantas

Beskriv den verkan som forslaget eller initiativet forvantas fa pa de mottagare eller den del av befolkningen som
berdrs.

De europeiska tillsynsmyndigheterna kommer att sékerstélla storre tillsynskonvergens med en
starkare EU-dimension. Okad tillsynskonvergens har potential att minska den administrativa
bordan for samtliga enheter under tillsyn och att ge ytterligare synergieffekter genom att
minska efterlevnadskostnaderna for gransoverskridande enheter, samtidigt som systemet
skyddas mot tillsynsarbitrage av marknadsaktorerna.

De europeiska tillsynsmyndigheterna kommer att vara i stand att battre samordna de nationella
myndigheterna och i tillampliga fall utdva direkt tillsyn. Denna ut6kade roll for de europeiska
tillsynsmyndigheterna  kan  frdmja  marknadsintegration genom  att  underlatta
grénsoverskridande verksamhet.

Att 6ka tillsynskonvergensen och skapa lika spelregler pa hela den inre marknaden med hjélp
av en enhetlig mekanism for faststallandet av avgifter skulle géra det mojligt for de europeiska
tillsynsmyndigheterna att finansiera sig (enligt en klar och transparent mekanism som
respekterar principen om lika behandling) for att fullgéra sina nuvarande och framtida
uppdrag. Detta skulle i slutdndan gynna alla marknadsaktorer.

Indikatorer for beddmning av resultat eller verkan

Ange vilka indikatorer som ska anvandas for att félja upp hur forslaget eller initiativet genomfors.

Mojliga indikatorer:

. Antal antagna tekniska standarder i forhallande till hur manga standarder som ska tas
fram.

. Antal forslag till tekniska standarder som d&verldmnats till kommissionen for
godkannande inom tidsfristerna.

. Antal forslag till tekniska standarder som forkastats av kommissionen.

. Antal antagna icke-bindande rekommendationer i forhallande till hur manga
rekommendationer som ska tas fram.

. Antal begaranden om forklaringar av behdriga myndigheter.

. Antal slutférda utredningar av dvertradelser av EU-lagstiftningen.

. Genomsnittlig 1angd for en utredning av dvertradelser av EU-lagstiftningen.
. Antal varningar om uppenbara 6vertradelser av EU-lagstiftningen.
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. Antal framgangsrika medlingar utan bindande avgorande.

. Antal kollegier med deltagande av EBA/Eiopa/Esma.

. Antal bilaterala méten med behériga myndigheter.

. Antal gemensamma kontroller pa plats.

. Antal utbildningstimmar for personal vid tillsynsmyndigheten.

. Antal anstéllda som deltagit i utbyte/utlaning.

. Antal genomférda sakkunnigbedémningar.

. Antal identifierade och undanréjda hinder fér konvergens.

. Nya praktiska verktyg och instrument for att framja konvergens.
. Antal initiativ om finanskunskap och utbildning.

. Antal publicerade analytiska studier.

. Antal kontroller pa plats och sarskilda utredningar.

. Antal moéten med enheter under tillsyn.

. Antal klagomal/éverklaganden fran foretag under tillsyn.

. Antal formella beslut som antagits for att hantera krissituationer.
. Antal populerade databaser.

. Antal utforda stresstester eller motsvarande évningar.

. Budgetforslag i forhallande till slutlig antagen budget (per ar).

Motivering till forslaget eller initiativet
Behov som ska tillgodoses pa kort eller lang sikt

Detta forslag bor atgarda foljande problem:

1) Befogenheter: Harmoniserad reglering genom det enhetliga regelverket ar viktig for den
inre marknaden, men inte tillrdcklig. Det ar lika viktigt att tolka och tillampa EU-
lagstiftningen pa ett enhetligt satt for att forbattra den inre marknadens funktion och minska
riskerna for tillsynsarbitrage och konkurrens. De europeiska tillsynsmyndigheterna maste
darfor vara utrustade for att framja en korrekt tillampning av EU-lagstiftningen och
andamalsenliga gemensamma tillsynstandarder i hela EU genom atgarder for
tillsynskonvergens och direkt tillsyn pa vissa omraden. Det har géller sarskilt Esma i samband
med kapitalmarknadsunionen. Lagstiftningsforslaget syftar foljaktligen till att bevilja nya
befogenheter for att 6ka marknadsintegrationen (Esma) och starka eller fortydliga befintliga
befogenheter som faststélls i férordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna.

2) Styrning: Det storsta problemet med den nuvarande styrningsstrukturen ar
tillsynsstyrelsens och forvaltningsstyrelsens sammansattning, som inte framjar EU:s intressen i

beslutsprocessen i  tillrdcklig  utstrdckning och som hindrar de europeiska
tillsynsmyndigheterna fran att fullgéra sina uppdrag genom att skapa negativa incitament for
anvandningen av vissa befintliga verktyg. Problemet &r att de europeiska

tillsynsmyndigheternas forvaltningsstyrelser och tillsynsstyrelser huvudsakligen bestar av
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foretradare for nationella behoriga myndigheter, som ocksa &ar de enda med rostratt (forutom
kommissionen vid omrdstningar om budgeten i respektive forvaltningsstyrelse). Det har
skapar intressekonflikter.  Dessutom &r ordférandenas roll och befogenheter mycket
begransade och de utses av tillsynsstyrelsen, vilket minskar deras auktoritet och oberoende.
Tillsynsstyrelserna ar dartill 6verbelastade, medan forvaltningsstyrelserna har mer begrénsade
uppgifter, vilket gor det omojligt att fatta snabba beslut. Styrningsstrukturen inverkar ocksa pa
de europeiska tillsynsmyndigheternas incitament att anvénda verktyg som bindande medling,
omfattningen av sakkunnigbedémningar, inledandet av forfaranden vid dvertradelser av EU-
lagstiftningen eller antagandet av uppfdljningsrapporter.

3) Finansiering: En oversyn av det nuvarande finansieringssystemet &r nodvandig for att
sdkerstalla att de europeiska tillsynsmyndigheterna fungerar effektivt och att kostnaderna for
deras verksamhet fordelas réttvist. Eftersom lagstiftningsforslaget syftar till att forbattra de
europeiska tillsynsmyndigheternas roll i tillsynen behéver finansieringen justeras (sannolikt
hojas) i ett lage dar bade EU:s och medlemsstaternas budgetar &r anstrangda. Om de
europeiska tillsynsmyndigheterna finansieras helt genom offentliga medel innebdr detta
dessutom att offentliga medel finansierar en tjanst som riktar sig till en sarskild del av den
privata sektorn. En effektivare och réttvisare fordelning av de europeiska
tillsynsmyndigheternas kostnader mellan de ekonomiska akttrerna skulle vara mojlig genom
tillimpning av “allocation by cause”-principen och sékerstéllande av att branschen atminstone
finansierar en del. Det nuvarande systemet &r slutligen inte helt réttvist for vissa nationella
behoriga myndigheter som star for en oproportionerligt stor andel av finansieringen i
forhallande till storleken pa sektorn i deras respektive medlemsstat.

Mervardet av en atgard pa unionsnivd (som kan bero pa flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rittssdkerhet, okad effektivitet eller komplementaritet). Med “mervdirdet
av en dtgdrd pd unionsnivda”’ menas det virde en unionsinsats tillfér som gar utéver det virde
som annars skulle ha skapats av enbart medlemsstaterna.

Skal for atgarder pa europeisk niva (pa forhand)

Utvérderingen 2017 visar att atgarder pa EU-niva ar motiverade och nédvéandiga for att
komma till ratta med de problem som identifierats i fraga om de europeiska
tillsynsmyndigheternas befogenheter, styrningsram och finansieringsram. Alla atgéarder pa
detta omrade forutsatter att forordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna andras.
De europeiska tillsynsmyndigheterna ar unionsorgan vars befogenheter och verksamhet endast
kan andras av unionslagstiftaren — i detta fall pa grundval av artikel 114 i EUF-fordraget.

Forvantat mervérde for unionen (i efterhand)

Inrattandet av de europeiska tillsynsmyndigheterna bekréftade att det fanns ett behov av ett
tillsynssystem pa EU-niva for att forbattra konsument- och investerarskyddet och pa ett
hallbart satt starka det finansiella systemets stabilitet och effektivitet i hela EU. Dessa mal kan
lattare uppnas pa unionsniva.

Intressenterna ar Gverens om att de europeiska tillsynsmyndigheterna pa ett vasentligt sétt har
bidragit till mer samordning och samarbete mellan nationella tillsynsmyndigheter och spelat
en viktig roll genom att se till att de finansiella marknaderna i EU fungerar korrekt, star under
reglering och tillsyn och att konsumentskyddet forbattras.
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Behovet av de europeiska tillsynsmyndigheterna och deras bidrag till en effektiv tillsyn i EU
kommer att bli dnnu viktigare pa grund av de Okande sammankopplingarna mellan de
finansiella marknaderna i EU och internationellt. De europeiska tillsynsmyndigheterna
kommer att ha en nyckelroll i arbetet for att bygga en kapitalmarknadsunion pa grund av deras
betydelse for att framja marknadsintegration och skapa majligheter pa den inre marknaden for
finansiella foretag och investerare.

Det skulle helt enkelt inte vara mojligt att ga tillbaka till ett nationellt baserat tillsynssystem
baserat pa principen om hemlandskontroll med minimikrav pa tillsyn och ©msesidigt
erkdnnande om man vill ta itu med det bradskande behovet av att ytterligare integrera EU:s
finansiella marknader och sarskilt kapitalmarknadsreglerna.  Detta skulle fa negativa
konsekvenser for EU:s formaga att oka de langsiktiga investeringarna och skapa
finansieringskallor for EU-baserade foretag, vilket ar nddvandigt for att starka EU:s ekonomi
och stimulera investeringar som skapar arbetstillfallen.

Huvudsakliga erfarenheter fran liknande forsok eller atgarder

De tre europeiska tillsynsmyndigheterna inledde sin verksamhet som oberoende EU-organ i
januari 2011 enligt férordningarna om de europeiska tillsynsmyndigheterna fran 2010.

Kommissionen genomfdrde en utvardering av de europeiska tillsynsmyndigheternas
verksamhet 2014. Det konstaterades da att de europeiska tillsynsmyndigheterna hade fungerat
bra, men att det fanns fyra omraden dar det fanns utrymme for forbattringar, namligen 1)
finansieringen (att ersatta den nuvarande ramen), 2) befogenheter (t.ex. ett storre fokus pa
tillsynskonvergens, effektivare anvandning av befintliga befogenheter och fortydligande av
och eventuella utvidgningar av nuvarande uppdrag), 3) styrning (t.ex. forbattrad intern
styrning for att sakerstdlla att de beslut som fattas ligger i hela EU:s intresse) och 4)
styrningsstrukturen (beddmning av strukturella foérandringar som sammanslagning av
myndigheterna till ett enda organ och med ett enda sate eller inférande av en twin peaks-
modell).

Aven Europaparlamentet gjorde en utvérdering av de europeiska tillsynsmyndigheterna i
oktober 2013. Vissa av slutsatserna var desamma som kommissionens vad géller de
europeiska tillsynsmyndigheternas funktion, inbegripet det faktum att observationsperioden
var valdigt kort. Parlamentets rapport innehaller en detaljerad forteckning 6ver punkter som
kan forbattras, varav en del skulle krava lagstiftningsandringar. | sin resolution fran mars
2014 om oversynen av det europeiska systemet for finansiell tillsyn bad parlamentet vidare
kommissionen att lagga fram nya lagstiftningsforslag for en Oversyn av de europeiska
tillsynsmyndigheterna inriktad pa bland annat styrning, representation, tillsynssamarbete,
tillsynskonvergens och utvidgade befogenheter.

Radet konstaterade i november 2014 att riktade andringar bor 6vervagas for att forbattra de
europeiska tillsynsmyndigheternas funktion, styrning och finansiering.

Vid utarbetandet av detta lagstiftningsforslag har hansyn tagits till fragor som vackts vid
tidigare utvarderingar och synpunkter fran intressenterna (dven sadana som framforts i
samband med kommissionens uppmaning att inkomma med synpunkter och
kapitalmarknadsunionen). Sarskild hansyn har dock tagits till den utvérdering som avslutades
under varen 2017, i vilken slutsatsen drogs att de europeiska tillsynsmyndigheterna i stort sett
har uppnatt sina nuvarande mal och att deras nuvarande tillsynsarkitektur som ar inriktad pa
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olika sektorer ar lamplig. Riktade forbattringar rekommenderades emellertid for att mota
framtida utmaningar, framfor allt att de europeiska tillsynsmyndigheterna skulle fa ¢kade
befogenheter och béttre styrning och finansiering.

Forenlighet med andra finansieringsformer och eventuella synergieffekter

Malen for detta initiativ ar forenliga med ett antal andra EU-atgarder och pagaende initiativ
som syftar till att i) utveckla den ekonomiska och monetdra unionen (EMU), ii) utveckla
kapitalmarknadsunionen, iii) gora tillsynen pa EU-niva mer effektiv och andamalsenlig, bade
inom och utanfoér EU.

For det forsta ar detta forslag forenligt med EMU. | de fem ordférandenas rapport om
fardigstallandet av EU:s ekonomiska och monetéra union understroks att narmare integration
av kapitalmarknaderna och ett gradvis undanrdjande av kvarvarande nationella hinder kan
medfora nya risker for den finansiella stabiliteten. Enligt rapporten kommer det att bli
nddvéndigt att utvidga och starka tillsynssystemet for att sakerstélla att alla finansiella aktorer
ar solida. 1 de fem ordférandenas rapport konstaterades att detta ytterst bor leda till en
gemensam europeisk tillsynsmyndighet for kapitalmarknaderna. | diskussionsunderlaget
nyligen om en fordjupad ekonomisk och monetir union framholls dessutom foljande: ”Det ér
avgorande med ett mer integrerat system for 6versyn som sédkerstaller en enhetlig tillampning
av reglerna for finanssektorn och ett mer centraliserat genomforande av éversynen.” Aven om
lagstiftningsforslaget inte innehaller nagot atagande om att inrdtta en gemensam
tillsynsmyndighet for kapitalmarknaderna ar syftet ar att starka tillsynssystemet. Syftet ar aven
att overfora vissa tillsynsuppgifter (t.ex. godkdnnande av vissa EU-prospekt,
referensvardesadministratorer, leverantrer av datarapporteringstjanster, vissa EU-fonder) till
EU-nivan och framfor allt Esma.

For det andra ar detta forslag forenligt med projektet att uppratta en kapitalmarknadsunion.
Genom att framja mer diversifierade finansieringsmojligheter kommer
kapitalmarknadsunionen att gora EU:s finanssystem mer motstandskraftigt. Man maste
emellertid samtidigt vara uppmarksam pa finansiella risker som kan uppsta pa
kapitalmarknaderna. Ett tillsynssystem av hog kvalitet ar darfor en forutsattning for val
fungerande och integrerade kapitalmarknader. Lagstiftningsforslaget bor sékerstélla att det
enhetliga regelverket genomfors pa ett konsekvent satt pa hela den inre marknaden. For att
undvika regelarbitrage skulle finansiella foretag av ungeféar samma storlek och med likartad
riskprofil bli foremal for samma tillsyn oavsett var i EU de &r belagna.

For det tredje ar forslaget forenligt med det allmanna malet att gora tillsynen pa EU-niva mer
effektiv och andamalsenlig, bade inom och utanfér EU. Under de senaste aren har EU infort
en rad reformer for att gora bank-, forsékrings- och kapitalmarknadssektorerna mer
transparenta, vél reglerade och stabila. Genom att fortydliga en del av de europeiska
tillsynsmyndigheternas befogenheter (géllande t.ex. tvistlosning och oberoende granskningar)
och &ndra deras styrningsstruktur kommer forslaget forbattra den interna tillsynen inom EU.
EU:s finansiella lagstiftning har vidare i allt storre utstrackning inforlivat “tredjelandssystem”
som gor det mojligt for foretag utanfor EU att fa tilltrade till EU, vanligen under forutsattning
att de ar auktoriserade i en stat som har ett regelverk som motsvarar EU:s och som erbjuder en
effektiv Omsesidig mekanism som ger EU-foretag tilltrade. Lagstiftningsforslaget fortydligar
att de europeiska tillsynsmyndigheterna far bistd kommissionen i Gvervakningen av
utvecklingen i tredjelander (inom reglering, tillsyn, marknadsutveckling samt deras
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1.6.

1.7.

myndigheters dokumenterade tillsynsresultat) som omfattas av ett positivt kommissionsbeslut
om likvardighet. Syftet med denna 6vervakning &r att sakerstélla att de villkor som ligger till
grund for beslutet om likvardighet fortfarande &r uppfyllda och tonvikten ska ligga pa
utveckling i tredjelander som kan paverka den finansiella stabiliteten i unionen eller en och
flera av dess medlemsstater.

For det fjarde ligger detta lagstiftningsforslag ocksa helt i linje med det forslag som
kommissionen nyligen lagt fram om forfarandena for och myndigheter som ska delta i
auktorisationen av centrala motparter och om kraven fér godkénnande av centrala motparter
fran tredjeland®®. Genom férslaget om centrala motparter infors ett mer europeiskt perspektiv i
tillsynen av centrala motparter i EU. En ny tillsynsmekanism ska inrattas inom Esma och vara
ansvarig for att sékerstalla en mer samstdmmig och enhetlig tillsyn av centrala motparter i EU
samt en stabilare tillsyn av centrala motparter i tredjelander.

Tid under vilken atgarden kommer att paga respektive paverka resursanvandningen
[ Forslag eller initiativ som pagar under en begréansad tid

- 0O Forslaget eller initiativet ska galla fran [den DD/MM]JAAAA till [den
DD/MM]AAAA.

- O Det paverkar resursanvandningen fran AAAA till AAAA.
Forslag eller initiativ som pagar under en obegransad tid

— Efter en startfas 2019-2020

- berdknas verksamheten vara fullskalig.

Planerad metod fér genomférandet*

[1 Direkt forvaltning som skots av kommissionen

— O genomfdrandeorgan

[ Delad forvaltning med medlemsstaterna

Indirekt forvaltning genom att uppgifter som ingar i budgetgenomférandet delegeras till
1 internationella organisationer och organ kopplade till dem (ange vilka)
L1 EIB och Europeiska investeringsfonden

organ som avses i artiklarna 208 och 209 i budgetférordningen

L] offentligréattsliga organ

O privatrattsliga organ som anfortrotts uppgifter som faller inom offentlig forvaltning och
som lamnat tillrackliga ekonomiska garantier

40

Forslag till Europaparlamentets och radets forordning om andring av férordning (EU) nr 1095/2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten)
och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012 vad galler forfarandena fér och de myndigheter som
ska delta i auktorisationen av centrala motparter samt om kraven for godk&nnande av centrala
motparter fran tredjeland.

Néarmare forklaringar av de olika metoderna for genomférande med héanvisningar till respektive bestammelser i
budgetférordningen aterfinns pé BudgWweb:
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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[0 organ som omfattas av privatratten i en medlemsstat, som anfértrotts genomférandet av ett
offentlig-privat partnerskap och som lamnat tillrdckliga ekonomiska garantier

[ personer som anfortrotts ansvaret for genomforandet av sérskilda atgarder inom Gusp som
foljer av avdelning V i fordraget om Europeiska unionen och som anges i den grundlaggande
rattsakten

Anmarkningar

[Ej tillampligt.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.3.

FORVALTNING
Bestammelser om uppféljning och rapportering

Ange intervall och andra villkor for sddana atgarder

I linje med redan befintliga arrangemang utarbetar de europeiska tillsynsmyndigheterna
regelbundna rapporter om sin verksamhet (inklusive intern rapportering till ledningen och
styrelserna och upprattande av arsrapporten). Revisionsratten och internrevisionstjansten
granskar deras resursanvandning och funktion. Overvakning och rapportering av de atgarder
som ingar i forslaget kommer att stimma Gverens med de redan befintliga kraven samt
eventuella nya krav som detta férslag ger upphov till.

Administrations- och kontrollsystem
Risker som identifierats

For den rattsliga, ekonomiska, effektiva och andamalsenliga anvéndningen av anslag som
forslaget ger upphov till forvantas forslaget inte skapa nya betydande risker som inte for
narvarande tacks av ett befintligt internt kontrollramverk.

En ny utmaning kan dock vara relaterad till omlaggningen av finansiering, ndmligen att
sakerstalla att arliga avgifter fran berorda finansinstitut och finansmarknadsaktorer betalas
utan ondodigt drojsmal.

Planerade kontrollmetoder

Forvaltnings- och kontrollsystem i enlighet med forordningarna om de europeiska
tillsynsmyndigheterna tillampas redan. De europeiska tillsynsmyndigheterna samarbetar nara
med kommissionens internrevisionstjanst for att sakerstalla att 1&mpliga standarder uppfylls
inom alla omraden av internkontrollen. Dessa arrangemang kommer att galla dven med
avseende pa de europeiska tillsynsmyndigheternas roll enligt detta forslag.

Dessutom beviljar Europaparlamentet varje budgetar, pa rekommendation av kommissionen,
ansvarsfrihet for varje europeisk tillsynsmyndighet for genomférandet av deras budget.

Atgarder for att forebygga bedrégeri och oegentligheter/oriktigheter

Beskriv forebyggande atgérder (befintliga eller planerade)

For att bekdmpa bedrageri, korruption och annan olaglig verksamhet géller bestimmelserna i
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 883/2013 av den 11 september 2013 om
utredningar som utfors av Europeiska byran for bedrageribekampning (Olaf) for de europeiska
tillsynsmyndigheterna utan begransningar.

De europeiska tillsynsmyndigheterna har en sérskild strategi mot bedréagerier och en atféljande
handlingsplan.  De  europeiska tillsynsmyndigheternas  Okade  insatser  inom
bedrageribekdmpning kommer att vara forenliga med reglerna och végledningen i
budgetforordningen (bestdimmelser om bedrégeribekdmpning som en del av en sund
ekonomisk forvaltning), Olafs bedréageriférebyggande insatser, bestdmmelserna i
kommissionens strategi mot bedrégerier (KOM(2011) 376) samt med den gemensamma
strategin om decentraliserade EU-myndigheter (juli 2012) och den tillhérande fardplanen.

Dessutom faststélls bestdmmelserna om genomfdrande och kontroll av de europeiska
tillsynsmyndigheternas budget och tillampliga finansiella regler i de férordningar som inréttar
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de europeiska tillsynsmyndigheterna samt deras budgetférordningar, dven regler som syftar till
att forebygga bedragerier och oriktigheter.

262 SV



BERAKNADE BUDGETKONSEKVENSER AV FORSLAGET ELLER INITIATIVET

3.1. Berorda rubriker i den flerariga budgetramen och budgetrubriker i den arliga
budgetens utgiftsdel
o Befintliga budgetrubriker (dven kallade budgetposter”)
Redovisa enligt de berérda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerféljd
. Typ av .
Rubrik i Budgetrubrik a?llglag Bidrag
den
flerariga ) . fran 3
budgetrame | Nummer Diff/icke- | frén Efta | i, trzgj”e_ enligtartikel 2L.2 b
n [Beteckning..........] diff ", lander inder™ lander budget-férordningen
12 02 04 EBA _
1a 12 02 05 Eiopa Differen NEJ NEJ
tierade
12 02 06 Esma
o Nya budgetrubriker som foreslas Ej tillampligt.
Redovisa enligt de berorda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerféljd
Rubrik i Budgetrubrik Typl av Bidrag
den anslag
flerariga o .
budgetrame | Nummer Diff./Icke- | fran Efta- kar‘::ﬁgat_ tr';rg.r‘e_ enligt artikel 21.2 b i
n [Beteckning..........] diff. lander lander Iénc{er budget-forordningen
XX.YY.YY.YY]
[...] [...] JAINE] JAINE] JAINE] JAINEJ
[...]

2 Differentierade respektive icke-differentierade anslag.
3 Efta: Europeiska frihandelssammanslutningen.
*  Kandidatlander och i férekommande fall potentiella kandidatlander i vastra Balkan.
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3.2.

Beraknad inverkan pa utgifterna
Detta lagstiftningsinitiativ kommer att paverka utgifterna pa foljande satt:
1. Totalt 210 nya anstéllda till EBA, Eiopa och Esma under 2019-2022.

2. Kostnaderna for dessa nya anstdllda (och andra utgifter som ror de europeiska
tillsynsmyndigheternas nya uppgifter) kommer att finansieras helt genom arliga avgifter for
indirekt tillsyn och avgifter for direkt tillsyn som ska betalas av sektorn (ingen inverkan pa EU:s
budget). Nar det géller Esma bor det noteras att ytterligare personal och alla ytterligare kostnader
for direkt tillsyn kommer att tackas helt genom avgifter fran sektorn.

Mot bakgrund av att kommissionen behdver utarbeta en delegerad akt for att faststalla de arliga
avgifterna, for vad avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas,
planeras i forslaget att arliga avgifter ska tas ut fran och med borjan av det ar som borjar ett helt
ar efter ikrafttradandet, vilket — forutsatt att antagandet och ikrafttradandet sker under forsta
kvartalet 2019 — skulle innebéra att de ytterligare utgifter for indirekt tillsyn som harror fran
detta forslag kan finansieras genom de arliga avgifterna fran och med den 1 januari 2021.
Eftersom de europeiska tillsynsmyndigheterna emellertid skulle adra sig kostnader enligt
forordningen fran det att den trader i kraft finns det dock ett behov av ytterligare medel fran EU-
budgeten under 2019 och 2020 for att under en Overgangsperiod tacka den forsta fasen av
verksamheten tills de arliga avgifterna borjar tas ut, men fran och med 2021 kommer de att
kunna ersatta EU-budgeten for dessa utgifter under évergangsperioden 2019 och 2020.

Aven de avgifter som helt kommer att tacka utgifterna for direkt tillsyn (vilken enligt forslaget
skulle tillampas fran och med 24 manader efter ikrafttradandet, dvs. 2021 i detta scenario) borjar
tas ut forst efter det att sarskilda delegerade akter har trétt i kraft. 1 detta dokument forutsatts
saledes att EU-budgeten ar 2021 kommer att paverkas pa grund av férskottshetalningar innan
dessa avgifter borjar tas ut och att de europeiska tillsynsmyndigheterna aterbetalar dessa
forskottsbetalningar till EU senast 2022. Inga ytterligare utgifter vantas for EU-budgeten 2022; i
princip kommer ytterligare utgifter pa omradet direkt tillsyn att finansieras genom avgifter som
tas ut av de marknadsaktorer som star under tillsyn.

Dessa ytterligare medel bor komma fran EU:s allméanna budget eftersom budgeten for GD
Finansiell stabilitet, finansiella tjanster och kapitalmarknadsunionen inte racker till for ett sadant
belopp.

Kostnaderna for de europeiska tillsynsmyndigheternas nuvarande uppgifter och l6pande
verksamhet under 2019 och 2020 kommer att finansieras enligt den nuvarande
finansieringsramen i enlighet med den flerariga budgetramen 2014-2020.

BERAKNAD INVERKAN PA UTGIFTER OCH PERSONAL FOR AR 2021 OCH
FRAMAT INKLUDERAS | DENNA FINANSIERINGSOVERSIKT | ILLUSTRERANDE
SYFTE OCH FOREGRIPER INTE DET FORSLAG TILL FLERARIG BUDGETRAM
FOR PERIODEN EFTER 2020 SOM SKA LAGGAS FRAM SENAST | MAJ 2018. DET
BOR | DETTA SAMMANHANG AVEN PAPEKAS ATT AVEN OM DEN PERSONAL
SOM KRAVS FOR DEN DIREKTA TILLSYNEN KOMMER ATT BERO PA HUR
ANTALET KAPITALMARKNADSAKTORER UNDER TILLSYN, OCH DERAS
STORLEK, UTVECKLAS OVER TID, KOMMER RESPEKTIVE UTGIFTER I
PRINCIP ATT FINANSIERAS GENOM AVGIFTER SOM TAS UT AV DESSA
MARKNADSAKTORER.
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3.2.1. Sammanfattning av den beraknade inverkan pa utgifterna

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den flerariga

Nummer | Rubrik 1a Konkurrenskraft for tillvaxt och sysselsattning
budgetramen
_C?D Finansiell §tab|I|tet, flnans_lella 2019 2020 2021 2022 TOTALT
tjanster och kapitalmarknadsunionen
Ataganden @) 2493,0 4096,3 0 6589,3
12.0204 EBA
Betalningar @ 2493,0 4096,3 0 6 589,3
) Ataganden (1a) 3759,7 5 356,0 0 91157
12.0205 E
lopa Betalningar 2a) 3759,7 5 356,0 0 91157
Ataganden (3a) 17 728,6 20 589,6 10 142,8 48 461,0
12.0206 Esma
Betalningar (3b) 17 728,6 20 589,6 10 142,8 48 461,0
TOTALA anslag Ataganden =1+1a +3a 23981,3 30041,9 10 142,8 64 166,0
for GD Finansiell stabilitet, finansiella
tjénster och kapita|marknadsunionen Betalningar =2+2a+3b 23981,3 30041,9 10 142,8 64 166,0
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RUbLt( dlg(:f?a]:]eerr?nga 5 ” Administrativa utgifter”
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
A A A A For in sd manga ar som behdvs
r r r r for att redovisa inverkan pa
n n+1 n+2 n+3 resursanvandningen (jfr punkt TOTALT
1.6)
GD<....... >
* Personalresurser
* Ovriga administrativa utgifter
GD<...>TOTALT Anslag
VOl £ g (summa 4ataganden =
. foroR_UBR IKS summa betalningar)
i den flerariga budgetramen
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
For in s& manga
ar som behdvs for
att redovisa
2019 2020 2021 2022 inverkan pa TOTALT
resursanvandning
en (jfr punkt 1.6)
TOTALA anslag Ataganden 23981,3 30041,9 | 101428 64 166,0
for RUBRIKERNA 1-5
i den ﬂerériga budgetramen Betalningar 23981,3 300419 | 101428 64 166,0
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3.2.2.

Beréknad inverkan pa [organets] anslag

- Resultat

Delsumma for specifikt mal nr 2

TOTALA KOSTNADER

45
46

l Forslaget/initiativet kraver inte att driftsanslag tas i ansprak
O Forslaget/initiativet kraver att driftsanslag tas i ansprak enligt foljande:
Atagandebemyndiganden i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
For in s& manga ar som behdvs for att redovisa
/i\]r n)&;rl rﬁrz n'&;; inverkan pa resursanvandningen (jfr punkt TOTALT
Mal- och 1.6)
resulta_\tbeteckn RESULTAT
ing
Geno
msnitt | — = — — — — —
¢ Typ45 liga £ | Kostn. | £ | Kostn. 2 Kostn. 2 Kostn. | £ | KO &1 kosm. | £ | Kostn. Totalt Total
kostna | < < < < < < < antal kostnad
der
46
SPECIFIKT MAL nr1™...

- Resultat

- Resultat

- Resultat

Delsumma for specifikt mél nr 1
SPECIFIKT MAL nr 2...

Resultaten som ska anges ar de produkter eller tj&nster som levererats (t.ex. antal studentutbyten som har finansierats eller antal kilometer vag som har byggts).
Mal som redovisats under punkt 1.4.2: ’Specifikt/specifika mal...”.
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3.2.3. Beraknad inverkan pa [organets] personalresurser — se bilaga till
finansieringsoversikten

1. Sammanfattning
- O Forslaget/initiativet kraver inte att anslag av administrativ natur tas i
ansprak
— l Forslaget/initiativet kréver att anslag av administrativ natur tas i

ansprak enligt féljande:

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Ar For in sd ménga é_r som behijovs for att
47 nérl nérz n§r3 redovisa inverkan pa TOTALT
n resursanvandningen (jfr punkt 1.6)

Tjansteméan (I6negrad
AD)

Tjansteman
(I6negrad AST)

Kontraktsanstallda

Tillfalligt anstéllda

Utstationerade
nationella experter

TOTALT

Beréaknad inverkan pa personalen (ytterligare heltidsekvivalenter) — tjansteférteckning

For in s& manga ar som behdvs for
att redovisa inverkan pa
Tjanstegrupper och grader Arn Arn+1 Arn+2  |resursanvandningen (jfr punkt 1.6)

AD16
AD15
AD14
AD13

AD12

4 Med ar n avses det ar da forslaget eller initiativet ska borja genomforas.

SV 269 SV



SV

AD11
AD10
AD9
ADS8
AD7
ADG6

AD5

AD Totalt

AST11
AST10
AST9
AST8
AST7
AST6
AST5
AST4
AST3
AST2

AST1

AST Totalt

AST/SC 6
AST/SC 5
AST/SC 4
AST/SC 3
AST/SC 2

AST/SC 1
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AST/SC Totalt

TOTALT

Beraknad inverkan pa personalen (ytterligare) — Extern personal

Kontraktsanstéllda

Arn

Arn+1

Arn+2

For in sa manga ar som behovs for
att redovisa inverkan pa
resursanvandningen (jfr punkt 1.6)

Tjanstegrupp IV
Tjanstegrupp 11
Tjanstegrupp 11

Tjanstegrupp |

Totalt

Utstationerade nationella
experter

Arn

Arn+1

Arn+2

For in s3 manga ar som behdvs for
att redovisa inverkan pa
resursanvandningen (jfr punkt 1.6)

Totalt

Ange planerat anstallningsdatum och anpassa beloppet enligt detta (om rekrytering sker i juli
beaktas endast 50 % av de genomsnittliga kostnaderna) och ge ytterligare forklaringar i

bilaga.
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Beréknat personalbehov for det ansvariga generaldirektoratet

- Forslaget/initiativet kraver inte att personalresurser tas i ansprak

— O Forslaget/initiativet kraver att personalresurser tas i ansprak enligt

foljande:

Beradkningarna ska anges i heltal (eller med hdgst en decimal)

Ar

Ar

n+1

Arn+2

Arn+3

For in sd manga ar som
behdvs for att redovisa
inverkan pa
resursanvandningen (jfr
punkt 1.6)

e Tjanster som tas upp i
tjansteforteckningen (tjansteméan och
tillfalligt anstallda)

XX 01 01 01 (vid huvudkontoret
eller vid kommissionens kontor i
medlemsstaterna)

XX 01 01 02 (vid delegationer)

XX 01 05 01 (indirekta
forskningsétgarder)

10 01 05 01 (direkta
forskningsatgarder)

 Extern personal (i heltidsekvivr:xlentt—zr)48

XX 01 02 01 (kontraktsanstéllda,
nationella experter och vikarier
finansierade genom ramanslaget)

XX 01 02 02 (kontraktsanstéllda,
lokalanstallda, nationella experter,
vikarier och unga experter som
tjénstgor vid delegationerna)

- vid
huvudkontoret
XX 01 04 %0
49
yy
- vid
delegationer

XX 0105 02 (kontraktsanstallda,
nationella experter och vikarier som
arbetar med indirekta
forskningsatgarder)

10 01 05 02 (kontraktsanstallda,
nationella experter och vikarier som

SV
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8 [Denna fotnot forklarar vissa initialférkortningar som inte anvands i den svenska versionen].

0 Sarskilt tak for finansiering av extern personal genom driftsanslag (tidigare s.k. BA-poster).

0 Framst for strukturfonderna, Europeiska jordbruksfonden for landsbygdsutveckling (Ejflu) och Europeiska
Fiskerifonden (EFF).
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arbetar med direkta
forskningsatgarder)

Annan budgetrubrik (ange vilken)

TOTALT

XX motsvarar det politikomrade eller den avdelning i budgeten som avses.

Personalbehoven ska tdckas med personal inom generaldirektoratet som redan har avdelats
for att forvalta atgarden i fraga, eller genom en omférdelning av personal inom
generaldirektoratet, om sa kravs kompletterad med ytterligare resurser som kan tilldelas det
forvaltande generaldirektoratet som ett led i det arliga forfarandet for tilldelning av anslag
och med hansyn tagen till begransningar i fraga om budgetmedel.

Beskrivning av arbetsuppgifter:

Tjanstemdn och tillfalligt anstallda

Extern personal

En beskrivning av berékningen av kostnaden for heltidsekvivalenten bor inforas i avsnitt 3 i
bilaga V.
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3.24.

3.2.5.

Forenlighet med den gallande flerariga budgetramen

- O Forslaget/initiativet ar forenligt med den gallande flerariga
budgetramen

- Forslaget/initiativet kraver omférdelningar under den berdrda rubriken i
den flerdriga budgetramen

Forklara i forekommande fall vilka &ndringar i planeringen som krévs, och ange berorda
budgetrubriker och belopp.

Det krdvs omfordelningar under budgetrubrikerna for de europeiska
tillsynsmyndigheterna (12.0204, 12.0205 och 12.0206). Aven om hela det avsedda
beloppet i slutdndan kommer att tackas av avgifter kommer det att kravas ett forskott
fran EU:s budget for att tdcka kostnaderna under atminstone de férsta 18
verksamhetsmanaderna.

Efter forslagets antagande maste kommissionen anta en delegerad akt som
specificerar vilka metoder som ska anvéndas for berédkning och uttag av avgifter.
Forutsatt att Europaparlamentet och radet inte invander mot akten maste den sedan
offentliggoras i Europeiska unionens officiella tidning innan avgifter kan borja tas ut.
Sé& smaningom, senast 2021, bor dock dessa kostnader aterfas fullt ut.

— O Forslaget/initiativet forutsatter att flexibilitetsmekanismen utnyttjas
eller att den flerériga budgetramen revideras™.

Beskriv behovet av sddana atgarder, och ange berérda rubriker i budgetramen, budgetrubriker i den
arliga budgeten samt belopp.

[...]

Bidrag fran tredje part
- Det ingdr inga bidrag fran tredje part i det aktuella forslaget eller initiativet
— Forslaget eller initiativet kommer att medfinansieras enligt foljande:

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

For in s3 manga ar som behdvs
Ar Ar Ar Ar for att redovisa inverkan pa
n n+l n+2 n+3 resursanvandningen (jfr punkt
1.6)

Ange  vilken  extern
organisation eller annan
kéalla som bidrar till
finansieringen

TOTALA
tillfors

anslag som

medfinansiering

genom

51

SV

Se artiklarna 11 och 17 i radets férordning (EU, Euratom) nr 1311/2013 om den fleréariga budgetramen
for 2014-2020.
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3.3. Beradknad inverkan pa inkomsterna
- Forslaget/initiativet paverkar inte budgetens inkomstsida.
- O Forslaget/initiativet paverkar inkomsterna pa féljande satt:
— O Paverkan pa egna medel

— ] Péaverkan pa “diverse inkomster”

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

.. T . 2 52
Forslagets eller initiativets inverkan pa inkomsterna

Belopp som
Budgetrubrik i den arliga | forts in for det . : —
budgetens inkomstdel: innevarande Ar Ar Ar Ar For in sa manga ar som behdvs for att
budgetaret n n+l n+2 n+3 redovisa inverkan pa resursanvandningen

(ifr punkt 1.6)

Artikel ....

Ange vilka budgetrubriker i utgiftsdelen som berors i de fall dar inkomster i diversekategorin kommer
att avsattas for sarskilda andamal.

[L.-] |
Ange med vilken metod inverkan pa inkomsterna har beraknats.
[L.-] |

2 Nar det galler traditionella egna medel (tullar och sockeravgifter) ska nettobeloppen anges, dvs.

bruttobeloppen minus 25 % avdrag fér uppbérdskostnader.
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De kostnader som har anknytning till de europeiska tillsynsmyndigheternas uppgifter
har i fraga om personalkostnader uppskattats i enlighet med kostnadsklassificeringen i
forslaget till de europeiska tillsynsmyndigheternas budget for 2018. Detta
lagstiftningsinitiativ. kommer att paverka kostnaderna for de europeiska
tillsynsmyndigheterna pa grund av andringarna av (I.) styrningen, (I1.) de europeiska
tillsynsmyndigheternas ~ befogenheter ~ avseende  indirekt  tillsyn, (1)
finansieringssystemet for dessa organ, och (IV.) de befogenheter avseende direkt
tillsyn som tilldelas Esma. Den ytterligare personalen kommer ocksa att behova
stodjas med allméanna omkostnadsresurser och rattsliga experter (V.). Pa grund av
personaldkningen kan detta lagstiftningsforslag ocksa innebéara vissa forandringar av
de europeiska tillsynsmyndigheternas lokalbehov (V1.).

I. De europeiska tillsynsmyndigheternas styrning

Till f6ljd av detta lagstiftningsforslag skulle den nuvarande forvaltningsstyrelsen (som
bestar av ordféranden, den verkstallande direktoren och ledamoter fran
tillsynsstyrelsen) ersattas av en exekutivstyrelse, ett nytt organ bestdende av fyra
oberoende ledamoter pa heltid (inklusive ordféranden) for EBA och Eiopa och sex
oberoende ledaméter pa heltid (inklusive ordféranden) for Esma, med fokus enbart pa
de europeiska tillsynsmyndigheternas mandat. Den nuvarande verkstallande direkttren
kan ingd i exekutivstyrelsen. Dessa andringar kan krava ytterligare tva anstallda for
EBA och Eiopa och fyra nya anstallda®® for Esma (forutsatt att dessa anstallda
rekryteras utanfor organisationen). De kommer att belasta de europeiska
tillsynsmyndigheternas budget. De nya anstdllda (2 for EBA och Eiopa och 4 for
Esma) bor vara erfarna och rekryteras som tillfalligt anstallda med minst I6negrad AD
13. Kostnader i samband med rekryteringen (resor, hotell, l&karundersékningar och
andra bidrag, flyttkostnader osv.), uppskattningsvis 12 700 EUR per person, kommer
oundvikligen att uppsta for dessa nyanstallda.

Enligt lagstiftningsforslaget skulle denna exekutivstyrelse ges befogenhet att fatta
beslut i vissa &renden som inte ror reglering, dar felaktiga incitament till foljd av
nuvarande styrningsmodell & mest problematiska (t.ex. Overtradelse av
unionslagstiftningen och tvistlosning). Eftersom ett av malen med detta forslag ar att
Oka anvéndningen av dessa befogenheter bor de permanenta ledaméterna i
exekutivstyrelsen fa tillrackligt stod i sina ytterligare uppgifter genom ytterligare
personalresurser. Till exempel bor d&ndringarna av dessa befogenheter innebéra ett 6kat
antal begdranden om uppgifter (som sands till behdriga myndigheter eller
marknadsaktorer) och en 6kad anvéndning av tvistlosningsbefogenheter. De flesta av
dessa nya uppgifter kan utféras av de europeiska tillsynsmyndigheternas befintliga
personal som kan omférdelas fran lagstiftningsliknande arbete till uppgifter som ror
tillsynskonvergens. | framtiden vantas regleringsarbetet i sjalva verket minska nagot
eller stagnera, och flera heltidsekvivalenter vid de europeiska tillsynsmyndigheterna
skulle kunna arbeta med tillsynskonvergens. Till foljd av detta bor endast ytterligare
tva heltidsekvivalenter vara nodvandiga for EBA och Eiopa och 3 vytterligare

6 permanenta ledaméter i exekutivstyrelserna - 1 verkstallande direktor - 1 ordférande = 4 nya permanenta

ledamoter.
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heltidsekvivalenter for Esma for att stodja den nya exekutivstyrelsen med dess nya
uppgifter.

Sammanfattningsvis antas i denna finansieringsoversikt att forandringarna av de europeiska

tillsynsmyndigheternas styrning kan innebéra foljande for vart och ett av dessa organ:

e Rekrytering av fyra nya tillfalligt anstallda for Esma och tva nya tillfalligt
anstallda for EBA och Eiopa med minst I6negrad AD 13 och omfattande

arbetserfarenhet.

e Tva heltidsekvivalenter (tillfalligt anstillda) for EBA och Eiopa och tre
heltidsekvivalenter for Esma for att hjélpa den nya exekutivstyrelsens ledamoter i
deras nya uppgifter och for att kompensera den véntade ¢kade arbetsbérdan for

att uppna tillsynskonvergens.

o Rekryteringsrelaterade kostnader for dessa ytterligare anstéllda (resor,
lakarundersokningar och andra bidrag, flyttkostnader osv.).

hotell,

I1. De europeiska tillsynsmyndigheternas indirekta tillsyn:

i. Gemensamma uppgifter som kraver samma resurser for de tre europeiska
tillsynsmyndigheterna

For att framja enhetlighet inom nétverket av finansiella tillsynsmyndigheter skulle de
sakkunnigbeddmningar som utférs av de europeiska tillsynsmyndigheterna erséttas av
oberoende granskningar. Medan sakkunnigbeddémningarna for narvarande genomfors
av expertutvarderingspaneler som huvudsakligen bestdr av personal fran de 28
medlemsstaternas nationella behtériga myndigheter kommer de oberoende
granskningarna att utforas under dverinseende av den nyinrattade exekutivstyrelsen.
For att fullgéra denna uppgift anges i lagstiftningsforslaget att exekutivstyrelsen kan
inrtta en granskningskommitté. Denna kommitté skulle, for att sékerstalla
granskningarnas oberoende, endast besta av personal fran de europeiska
tillsynsmyndigheterna. Inrattandet av en sadan kommitté skulle foljaktligen krava
ytterligare personal, &ven om vissa av de europeiska tillsynsmyndigheternas anstéllda
redan deltar i nuvarande sakkunnigbedémningar. Denna Okning av de europeiska
tillsynsmyndigheternas personal kan uppskattas till fem ytterligare anstallda for varje
myndighet fOor att kompensera for att de behériga myndigheterna inte bidrar med
personalresurser till sadana dvningar.

De europeiska tillsynsmyndigheterna kommer ocksa att ges en ny uppgift som syftar
till att samordna de behoriga myndigheterna och uppna konvergens i tillsynspraxis och
en enhetlig tillampning av unionslagstiftningen. | detta sammanhang skulle de
europeiska tillsynsmyndigheterna faststalla gemensamma mal och syften for tillsynen i
form av en flerdrig strategisk EU-plan. De europeiska tillsynsmyndigheterna utarbetar
redan ett arligt arbetsprogram. De europeiska tillsynsmyndigheternas nuvarande arliga
arbetsprogram &r dock avsedda att omfatta reglerings- och tillsynsverksamhet som de
europeiska tillsynsmyndigheterna sjélv ska bedriva, medan den nya strategiska EU-
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planen &r tankt att omfatta tillsynsverksamhet som de behdriga myndigheterna ska
utfora. Dessutom innebér de nya samordningsbefogenheterna ocksa att de behdriga
myndigheterna (&ven den gemensamma resolutionsmekanismen och dess styrelse)
maste utarbeta arliga arbetsprogram (i enlighet med den strategiska EU-planen) och
overlamna dem till de europeiska tillsynsmyndigheterna som skulle beddma dem
utifran den strategiska EU-planen. De europeiska tillsynsmyndigheterna skulle
darefter utfarda en rekommendation eller ett individuellt beslut om godké&nnande till
varje behorig myndighet for dess respektive arliga program och se Over
genomforandet av det. Denna samverkan med de behdériga myndigheterna och
samordningen med de berdrd personal pa varje europeisk tillsynsmyndighet skulle
krava ytterligare personalresurser. Tre ytterligare anstallda skulle behtvas for varje
europeisk tillsynsmyndighet.

De europeiska tillsynsmyndigheterna skulle ocksa fa nya uppgifter som ror FinTech.
Enligt lagstiftningsforslaget maste de europeiska tillsynsmyndigheterna i) strava efter
enhetliga licenskrav for finansteknikforetag, ii) klargora och uppdatera tillsynsreglerna
for utlaggning pa entreprenad, speciellt i fraga om utlaggning pa entreprenad till
molntjanster, iii) samordna nationella centrum for teknisk innovation och mojligen
utfarda riktlinjer om medlemsstaternas centrum for teknisk
innovation/”’regelsandlador” samt iv) nar det géller cybersédkerhet, striva efter enhetlig
it-riskhantering och bidra till att tillsammans med kommissionen och Europeiska
centralbanken utveckla metoder for cyberstresstester. Det skulle krévas sarskilda
resurser for finansteknik for dessa ytterligare arbetsuppgifter, uppskattningsvis tre
anstallda till.

ii. Uppgifter som kraver olika resurser for de tre europeiska
tillsynsmyndigheterna

De europeiska tillsynsmyndigheterna skulle ocksa ha mer tydligt definierade
ansvarsuppgifter vad géaller 6vervakning av kommissionens beslut om likvardighet
som ar tillampliga pa ett tredjelands reglerings- och tillsynssystem. Tidigare har vissa
europeiska tillsynsmyndigheter inte kunnat bista kommissionen med 6vervakning av
likvardighet pa grund av bristande resurser, da det inte funnits en tydlig rattslig bas for
detta. For narvarande tillhandahaller de europeiska tillsynsmyndigheterna i tva olika
scenarion en inledande analys som ligger till grund for kommissionens beddmning av
likvérdighet, antingen om kommissionen uttryckligen har bett EBA om teknisk
radgivning eller om EBA specifikt ges i uppdrag att gora detta enligt primarratten.
Lagstiftningsforslaget fortydligar att de europeiska tillsynsmyndigheterna far bista
kommissionen i 6vervakningen av utvecklingen i tredjelander (inom reglering, tillsyn,
marknadsutveckling samt deras myndigheters dokumenterade tillsynsresultat) som
omfattas av ett positivt kommissionsbeslut om likvardighet. Syftet med denna
Overvakning &r att sakerstélla att de villkor som ligger till grund for beslutet om
likvardighet fortfarande ar uppfyllda och tonvikten ska ligga pa utveckling i
tredjelander som kan paverka den finansiella stabiliteten i unionen eller en och flera av
dess medlemsstater. De europeiska tillsynsmyndigheterna skulle bland annat
éverlamna en arlig rapport om sina resultat till kommissionen. Denna fortydligade roll
skulle krava en fortlopande analys av utvecklingen i tredjeland och samordning av
arbetet med kontaktpersoner inom och utanfor organisationen.

De tre europeiska tillsynsmyndigheterna har dock inte samma arbetsbdrda nér det
géller beslut om likvardighet. Esma ansvarar for 11 av de 13 forordningar som gor det
mojligt att fatta beslut om likvérdighet for tredjelander. Eiopa och EBA ansvarar for
en text var som foreskriver tredjelanders likvérdighet (dvs. Solvens Il respektive
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kapitalkravsdirektivet/kapitalkravsférordningen). Till foljd av detta bor Esmas behov
av extraresurser ha foretrade framom Eiopas och EBA:S.

Esmas extra resurser kan uppskattas till 9 heltidsekvivalenter och sammanhdrande
transaktionskostnader kan uppskattas till 1 miljoner EUR per ar. For Eiopa och EBA
kan de extra personalresurserna uppskattas till 2 heltidsekvivalenter och
sammanhdrande transaktionskostnader kan uppskattas till 200 000 EUR per ar.

iii. Specifik uppgift for Esma

Genom forslaget skulle Esma fa ett starkare mandat att framja samarbete mellan
nationella behdriga myndigheter i samband med potentiella gransoverskridande fall av
marknadsmissbruk, medan ansvaret for utredning, verkstéllighet och lagforing skulle
ligga kvar pa nationell niva. Enligt lagstiftningsforslaget skulle Esma fungera som
informationsformedlare och samla in och sprida information pa begéran av
tillsynsmyndigheter som utbyter uppgifter som omfattar flera jurisdiktioner i EU. Om
och nér en behorig myndighet upptécker en misstankt gransoverskridande transaktion
under tillsynsprocessen skulle det dessutom vara obligatoriskt att rapportera denna till
Esma, som i sin tur skulle fa i uppdrag att aktivt samordna utredningsarbetet pa EU-
niva. En sadan struktur skulle ga utéver de befintliga mandaten enligt férordningen om
marknadsmissbruk och forordningen om marknader for finansiella instrument,
eftersom Esma skulle ha storre befogenheter att samordna och underlétta arbetet for
tillsynsmyndigheter som deltar i gransdverskridande utredningar. Dessa nya uppgifter
skulle krava ytterligare tva heltidsekvivalenter (en for samordningen, en for it-
tjanster), utbver de it-kostnader som ar nddvéndiga for att uppratta en delad resurs for
fildelning som de behdriga myndigheterna kan anvanda for att ladda ner och ladda upp
dokument som tillhandahallits av deras kolleger och som ror Gvervakning och
utredning av marknadsmissbruk. Dessa l6pande it-kostnader berdknas uppga till
100 000 EUR per ar och it-kostnaderna av engangskaraktar beraknas till
500 000 EUR.

Bland de rapporteringskrav som faststalls i Mifid II/Mifir finns det en skyldighet for
de nationella behoriga myndigheterna att samla in uppgifter fran handelsplatser om ett
stort antal finansiella instrument och transaktionsrapporter som vardepappersforetag
lamnat in (omkring 15 miljoner i hela EU). Enligt forslaget blir det Esmas uppgift att
centralisera insamlingen av referensuppgifter i enlighet med Mifid II/Mifir och samla
in dem direkt fran handelsplatser. En gemensam it-infrastruktur inom Esma &r ett satt
att forbattra tillsynskonvergensen vad galler genomférandet av Mifid I1/Mifir. Med
tanke pa den 6kade mangden uppgifter som ska rapporteras kommer Esma att behéva
ytterligare resurser, dven it-resurser. Centraliseringen av transaktionsrapportering
skulle krava atta heltidsekvivalenter samt it-kostnader (3 miljoner EUR det forsta aret
och 2 miljoner EUR for underhall under de féljande aren).

iv. Specifik uppgift for Eiopa

Enligt lagstiftningsforslaget skulle Eiopa ocksa fa nya befogenheter i fraga om interna
modeller for forsakringsforetag. Eiopa skulle sérskilt ges befogenhet att géra en
oberoende bedémning av ansékningar om att anvanda eller andra en intern modell och
att avge ett yttrande till berérda behtériga myndigheter. | hdndelse av tvister mellan
behdriga myndigheter om en intern modell kommer Eiopa att ha en battre mgjlighet att
bista i tvistlosningen genom en bindande medling. For narvarande har Eiopa en
arbetsgrupp for interna modeller med fyra heltidsanstallda (och, inom en snar framtid,
fem anstéllda). Eiopas nya uppgift skulle 6ka arbetsbordan for denna grupp avsevért
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och kréva ytterligare personal som &r specialiserad pa interna modeller. Dessa behov
av personalresurser kan beraknas uppga till ytterligare fem heltidsekvivalenter, pa
grund av arbetets tekniska karaktar.

Sammanfattningsvis antas i denna finansieringsoversikt att tilldelningen av nya och stérkta
indirekta tillsynsbefogenheter till de europeiska tillsynsmyndigheterna kan innebéra foljande:

For Eiopa: 18 heltidsekvivalenter (15 tillfalligt anstallda och 3 utstationerade nationella
experter) skulle behdvas; 200 000 EUR per ar for dversattningskostnader.

For Esma: 30 heltidsekvivalenter (24 tillfalligt anstéllda och 6 utstationerade nationella
experter) skulle behovas; 3,5 miljoner EUR for it-kostnader av engangskaraktar; 2,1 miljoner
EUR per ar for it-underhallskostnader; 1 miljon EUR per ar for 6versattningskostnader.

For EBA: 13 heltidsekvivalenter (11 tillfalligt anstdllda och 2 utstationerade nationella

experter) skulle behovas; 200 000 EUR per ar for dversattningskostnader.

I11. Finansiering
i. Resurser for berékning av arliga bidrag

Detta lagstiftningsforslag syftar till att &ndra finansieringen av de europeiska
tillsynsmyndigheterna. Denna finansiering kommer framst att bygga pa ett bidrag fran
EU:s allmanna budget samt arliga avgifter fran de enheter som omfattas av
myndighetens befogenheter. | lagstiftningsforslaget anges att de arliga avgifterna fran
den privata sektorn bor tas ut indirekt av de europeiska tillsynsmyndigheterna genom
myndigheter som utsetts av var och en av medlemsstaterna. Aven i det scenariot skulle
de europeiska tillsynsmyndigheterna behéva i) begara uppgifter fran de nationella
behdriga myndigheterna, ii) berakna de arliga avgifterna och iii) sanda dessa uppgifter
till medlemsstaterna/de nationella behdriga myndigheterna. De nationella behdriga
myndigheterna eller medlemsstaterna skulle darefter i) utfarda fakturor och ii) ta ut de
arliga avgifterna av den privata sektorn. De europeiska tillsynsmyndigheterna skulle
slutligen kontrollera de arliga avgiftsbelopp som mottagits fran medlemsstaterna/de
nationella behdriga myndigheterna. Medlemsstaterna/de nationella  behoriga
myndigheterna skulle ansvara for att vidta atgarder om avgifter inte betalas. Antalet
enheter som omfattas av de europeiska tillsynsmyndigheternas befogenheter & mycket
stort. EBA:s uppdrag omfattar éver 11 600 kreditinstitut och vardepappersforetag,
Esmas uppdrag 20 000 enheter och Eiopas uppdrag 20 000 forsakringsforetag och
pensionsforetag. Till foljd av detta kan den extra personal som behdvs for denna nya
uppgift uppskattas uppga till fyra ytterligare heltidsekvivalenter (varav tre for
datainsamling och berékning av avgifter och en for driften av it-systemet).

Dessutom kommer detta nya finansieringssystem att krdva ett nytt it-system. | stéllet
for att utveckla sina egna it-system kunde de europeiska tillsynsmyndigheterna
utveckla en gemensam it-infrastruktur som skulle skapa synergieffekter. Ett
gemensamt it-granssnitt skulle ocksa vara mer praktiskt for finansmarknadsaktorer
som kan vara skyldiga att betala avgifter till fler &n en europeisk tillsynsmyndighet
(t.ex. véardepappersforetag).

Ett sadant it-system berdknas kosta 1,5 miljoner EUR (engangskostnader, dvs.
500 000 EUR per myndighet) och darefter 300 000 EUR i underhallskostnader per ar
(dvs. 100 000 EUR per myndighet). Detta nya it-system skulle behéva samverka med
de europeiska tillsynsmyndigheternas verksamhetsbaserade redovisningssystem.
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ii. Resurser for berakning, fakturering och insamling av avgifter (Esma)

Detta lagstiftningsforslag skulle ge Esma nya befogenheter avseende direkt tillsyn (se
nasta avsnitt). Darfor skulle Esma ta ut avgifter fran de enheter som den ut6var direkt
tillsyn over eller ta ut avgifter for de tillhandahallna tjansterna. Esma behover nya
resurser for att fakturera dessa enheter och ta ut avgifter av dem.

Fyra nya sektorer kommer att ¢verforas till Esma (fonder, prospekt, referensvarden
och leverantdrer av datarapporteringstjanster). Uppskattningsvis skulle en
heltidsekvivalent behdvas per sektor, dvs. tre ytterligare heltidsekvivalenter.

Sammanfattningsvis antas i denna finansieringsoversikt att forandringarna i de europeiska

tillsynsmyndigheternas finansiering kan innebéra foljande:

e FOr EBA och Eiopa: 4 ytterligare heltidsekvivalenter (1 tillfalligt anstalld och 3

kontraktsanstallda) och for it-system uppskattningsvis 0,5 miljon EUR (engangskostnad) och
100 000 EUR per ar (underhallskostnader).

For Esma: 7 ytterligare heltidsekvivalenter (1 tillfalligt anstélld och 6 kontraktsanstallda) och
for it-system uppskattningsvis 0,5 miljon EUR (engéangskostnad) och 100 000 EUR per ar

(underhallskostnader).

IV. Befogenheter avseende direkt tillsyn — Esma

Inledningsvis bor det erinras om att enheter som star under Esmas direkta tillsyn bor
betala avgifter till Esma (engangskostnader for registrering och lépande kostnader for
kontinuerlig tillsyn). Detta &r fallet for kreditvarderingsinstitut (se kommissionens
delegerade forordning (EU) nr 272/2012) och transaktionsregister (kommissionens
delegerade forordning (EU) nr 1003/2013).

Enligt detta lagstiftningsforslag kommer Esma att ansvara for den direkta tillsynen av
europeiska riskkapitalfonder (EUVECA), europeiska fonder for socialt foretagande
(EUSEF)  och  europeiska  langsiktiga  investeringsfonder  (Eltif-fonder).
Tillsynsuppgifterna skulle besta av auktorisation/anmélan (passforfaranden) av dessa
fonder och Iépande tillsyn. Esma kommer ocksa att ha direkta utredningsbefogenheter
avseende dessa fonder. For narvarande finns det 117 EuVECA-fonder (som forvaltas
av 97 EuVECA-forvaltare), 7 EUSEF-fonder (som forvaltas av 3 EuSEF-forvaltare)
och farre &n 10 Eltif-fonder som &r auktoriserade i EU. Eftersom dessa fonder &r
relativt nya strukturer &r antalet registreringar hogt (t.ex. 22 nya EuUVECA under
2016). Antalet ans6kningar om auktorisation vantas 6ka, pa grund av de nya rattsliga
ramarna for EuVECA och EUuSEF och forandringarna av kapitalkraven for
forsékringsforetags investeringar i Eltif-fonder. Esma ska darfor anstélla ytterligare
personal som &r specialiserad pa tillgangsforvaltning. Behoven av personalresurser
uppskattas till sju heltidsekvivalenter (varav en heltidsekvivalent som ar specialiserad
inom it och en dataanalytiker). Ett it-system behovs ocksa for att hantera
auktorisations- och tillsynsprocessen samt for insamlingen av uppgifter fran fonderna.
Dessa kostnader berdknas uppga till 500 000 EUR (engangskostnader) och
100 000 EUR per ar for underhall.

Det bor papekas att denna oOverforing av befogenheter fran de nationella behdriga
myndigheterna till Esma vad galler auktorisationen och den I6pande tillsynen av dessa
fonder (Eltif, EUVECA och EUSEF) ocksa kan innebara en minskning av de nationella
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behdriga myndigheternas personal som skoter tillsynen i dagslaget. De behdriga
myndigheterna i de lander som har storst tillgangsforvaltningsbransch har i sin tjanst
ett stort antal heltidsekvivalenter som skoter fonder, framst fondforetag och alternativa
investeringsfonder (t.ex. har Luxemburg 197 heltidsekvivalenter, Frankrike 102,
Tyskland 120, Nederlanderna 25, Italien 65/70 plus regionala filialer och Forenade
kungariket 100). Uppskattningsvis bor skapandet av sju heltidsekvivalenter pa EU-
niva for att Gvervaka Eltif, EUVECA och EUSEF ocksa leda till en total minskning av
personalen vid de nationella behdriga myndigheterna med sju heltidsekvivalenter. Om
antalet fonder Okar i framtiden kommer mer resurser att behdvas, men dessa kommer
da att finansieras genom avgifter fran branschen.

Enligt lagstiftningsforslaget ska Esma ocksa ansvara for att godkanna vissa prospekt
(icke-aktierelaterade prospekt i grossistledet, prospekt som upprattats av specialiserade
emittenter, prospekt for tillgangssakrade vardepapper och prospekt fran emittenter i
tredjeland) och tillagg till dessa. Uppskattningsvis kommer Esma att godkénna 1 600
prospekt per ar (1 100 prospekt, 400 prospekt for vardepapper med bakomliggande
tillgangar som sakerhet och 60 prospekt fran specialiserade emittenter). Genom detta
forslag ges Esma dessutom &dven ansvar for tillsynen av annonsering som ror de
prospekt som Esma skulle godkdnna. For att utféra denna uppgift bér Esma ha
tillracklig personal med de ratta sprakkunskaperna och tillracklig kunskap om de
relevanta nationella bestéammelserna om konsumentskydd, framfér allt for kontroll av
marknadsforingsmaterial. ~ Uppskattningsvis skulle Esma behdva anstélla 35
heltidsekvivalenter (varav 33 specialiserade pa prospekt, en fulltidsekvivalent
specialiserad pa it-systemet och en dataanalytiker). Dessa nya befogenheter skulle
ocksa innebéra it-kostnader for hanteringen av godkannandeforfarandet for prospekt.
Dessa kostnader berdknas uppga till 500 000 EUR (engangskostnader) och
100 000 EUR per ar for underhall. Eftersom prospektforslag kan laggas fram for
godkannande pa alla EU:s 23 officiella sprak skulle dessa nya befogenheter for Esma
ocksa innebara dversattningskostnader pa uppskattningsvis 1,2 miljoner EUR per ar.

Esma skulle godkanna 1 600 prospekt av de 3 500 prospekt som godkanns av alla
nationella behdriga myndigheter i hela EU, dvs. 45 % av alla EU-prospekt. Till foljd
av detta torde denna Overforing av befogenheter atféljas av en minskning av de
behdriga nationella myndigheternas personal som sysslar med godkénnande av sadana
prospekt som skulle godkannas av Esma.

| detta lagstiftningsforslag foreskrivs ocksa att Esma kommer att auktorisera och
Overvaka administratorer av kritiska referensvarden, bekrafta godk&nnandet av
tredjelandsreferensvarden och erkdnna administratérer beldgna i tredjelander. Esma
kommer ocksa att ges utredningsbefogenheter avseende dessa administratorer av
referensvarden. Sett till de synergieffekter som en direkt tillsyn pa EU-niva skulle ge
kan det uppskattas att 10 vytterligare heltidsekvivalenter bor anstéllas. Denna
overforing av befogenheter till Esma skulle goéra att de nationella behdriga
myndigheterna inte behOver rekrytera extra personal for att hantera tillsynen av
administratorer av kritiska referensvérden®.

> Tl exempel uppskattar den brittiska finansinspektionen att tillsynen av t.ex. ett kritiskt referensvérde som
Libor skulle uppga till engdngskostnader pa 0,2 miljoner pund och lépande kostnader pa 0,9 miljoner pund,
inklusive bade l6ner och allmanna omkostnader.
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Esma kommer att ansvara for registrering av leverantorer av datarapporteringstjanster
(dvs. godkéanda rapporteringsmekanismer, godkanda publiceringsarrangemang och
tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation) som &r nya typer av enheter som
skapats genom direktivet om marknader for finansiella instrument. Esma kommer
ocksa att sékerstélla deras lopande tillsyn och kommer att ha befogenhet att genomféra
utredningar. Detta kraver ocksa ytterligare specialiserad personal som beraknas till 20
heltidsekvivalenter, daribland tre heltidsekvivalenter som &r specialiserade pa it-
system och tva dataanalytiker. Mot bakgrund av den stora mangden uppgifter som
dessa enheter hanterar behovs ett stort it-system for att bedoma kvaliteten pa
uppgifterna samt hur de behandlas och publiceras. Dessa it-kostnader berdknas uppga
till 2 miljoner EUR (engangskostnader) och 400000 EUR per ar
(underhallskostnader). Denna éverféring av befogenheter till Esma skulle gora att de
nationella behdriga myndigheterna inte behover rekrytera extra personal for att hantera
tillsynen av leverantorer av datarapporteringstjanster.

Sammanfattningsvis antas i denna finansieringsoversikt att Esmas nya befogenheter avseende

direkt tillsyn av de ovan ndmnda enheterna skulle innebéra foljande:

Rekrytering av 65 ytterligare heltidsekvivalenter till 2022.

It-kostnader av engangskaraktar beraknas uppga till 3 miljoner EUR.
Lopande it-kostnader beraknas uppga till 600 000 EUR per ar.
Oversattningskostnaderna berdknas uppga till 1,2 miljoner EUR per &r.

V. Omkostnader och rattsligt stod

Omkostnaderna for resursstod pa byraniva omfattar personalfragor, ekonomi,
fastighetsforvaltning, samordning och grundléaggande it-stod (undantaget alleuropeiska
it-projekt). Med tanke pa de europeiska tillsynsmyndigheternas omfattande
lagstiftningsarbete har de ocksa betydande behov av rattsligt stod. Baserat pa Esmas
verksamhetsbaserade forvaltningssystem utgdér omkostnaderna for resurser och
rattsligt stod 22 % respektive 13 % av det totala antalet anstédllda. Med andra ord
innebér det att for varje sju heltidsekvivalenter som utfor en karnverksamhet avdelas
grovt raknat tva ytterligare anstallda till resursomkostnader och en anstalld for rattsligt
stdd. Med beaktande av att de europeiska tillsynsmyndigheterna véxer och kan
utveckla ytterligare stordriftsfordelar har vi i denna finansieringséversikt antagit att
omkostnaderna for resurser och réattsligt stod skulle sta for 18 % respektive 8 % av det
totala antalet anstéllda.

Till foljd av detta kan Okningen av personalresurser (heltidsekvivalenter) fram till
2022 sammanfattas enligt foljande:

EBA:
Kéarnverksamhet | Resursomkostnader | Rattsligt Totalt
stod

Styrning 4 1 1 6

Befogenheter 13 3 2 18
avseende indirekt
tillsyn
Finansiering 4 1 0 5
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Totalt 21 5 3 29 |
Eiopa:
Kéarnverksamhet | Resursomkostnader | Rattsligt Totalt
stod
Styrning 4 1 1 6
Befogenheter 18 4 2 24
avseende indirekt
tillsyn
Finansiering 4 1 0 5
Totalt 26 6 3 35
Esma:
Kéarnverksamhet | Resursomkostnader | Rattsligt Totalt
stod
Styrning 7 2 1 10
Befogenheter 30 7 3 40
avseende indirekt
tillsyn
Finansiering 7 2 0 9
Befogenheter 65 16 6 87
avseende direkt
tillsyn
Totalt 109 27 10 146
For att ytterligare minska kostnaderna for de europeiska tillsynsmyndigheterna skulle
manga av de nya heltidsekvivalenterna kunna anstallas som kontraktsanstallda eller
utstationerade nationella experter. Antalet utlanade nationella experter bér dock inte
berdknas for hogt. De europeiska tillsynsmyndigheterna kan ha svarigheter med att
rekrytera sadana experter pa grund av de kostnader det skulle innebara for
medlemsstaterna och de nationella behdriga myndigheterna. Forutom dessa
svarigheter med tillgangen kan man ocksa vénta sig att de pa omradet direkt tillsyn
kan tillhandahalla viktiga erfarenheter nar Esma tar sig an dessa uppgifter, men pa
lang sikt efter inledningsfasen &r det viktigare for Esma att halla sakkunskapen inom
organisationen och relativt sett forlita sig mer pa tillfalligt anstallda. Foljande tabell
ger en indikativ uppdelning av personalen i dessa kategorier.
2019 2020 2021 2022
Tillfalligt anstéllda 63 104 121 147
Utstationerade nationella
experter 5 11 15 15
Kontraktsanstéallda 29 37 41 48
Totalt 97 152 177 210

(personalen 2021 och senare &r uppskattningar)
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V1. Lokalbehov

De forandrade uppgifterna kommer ocksa att innebdra nya lokalbehov for de
europeiska tillsynsmyndigheterna. De uppskattade extrakostnaderna har beaktats for
bade Esma och Eiopa. Nar det galler EBA har inga extra kostnader beaktats i detta
dokument eftersom det for narvarande saknas information om det nya sétet och
storleken pa den byggnad som medlemsstaterna foreslar.
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