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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. IL-KUNTEST TAL-PROPOSTA
. Ir-ragunijiet ghall-proposta u l-objettivi taghha

L-UE ghandha bzonn ta’ swieq kapitali aktar b’sahhithom biex tippromwovi I-investiment,
tiftah il-bibien ghal sorsi godda ta’ finanzjament ghall-kumpaniji, toffri lill-unitajiet
domesti¢i opportunitajiet ahjar u ssahhah 1-Unjoni Ekonomika u Monetarja. 1I-Kummissjoni
hija impenjata 1i ddahhal fis-sehh I-elementi kostitwenti kollha li fadal biex tlesti I-Unjoni
tas-Swieq Kapitali (CMU) sal-2019".

Id-ditti tal-investiment jipprovdu medda ta’ servizzi li taghti lill-investituri access ghal swieq
tat-titoli u tad-derivattivi (pariri dwar investimenti, immaniggjar ta’ portafolji, senserija,
ezekuzzjoni tal-ordnijiet, ecc.). Id-ditti tal-investiment u s-servizzi li jipprovdu jifformaw
nisga vitali CMU li tahdem kif suppost. Dawn jaqdu rwol importanti fl-iffacilitar tal-flussi
tal-kontijiet tat-tfaddil u tal-investimenti madwar |-UE, b’diversi servizzi uzati biex
jappoggjaw l-allokazzjoni tal-kapital u I-gestjoni tar-riskju effettivi.

Hemm ditti tal-investiment fl-Istati Membri kollha. Skont I-informazzjoni kkompilata mill-
Awtorita Bankarja Ewropea (EBA), fi tmiem [-2015 kien hemm 6 051 ditta tal-investiment
fiz-Zona Ekonomika Ewropea (ZEE)Z. Dawn jinkludu ditti li jipprovdu sett limitat ta’
servizzi lil klijenti fil-livell tal-konsumaturi primarjament kif ukoll dawk li joffru numru ta’
servizzi lil firxa wiesa’ ta’ klijenti fil-livell tal-konsumaturi, professjonali u korporattivi.

Fuq il-bazi tal-informazzjoni mill-EBA, madwar 85 % tad-ditti tal-investiment fiz-ZEE
jillimitaw l-attivitajiet taghhom ghal:

. |-offerta ta’ pariri dwar investimenti;

o ir-ricevuta u t-trazmissjoni ta’ ordnijiet;
. l-immaniggjar ta’ portafolji; u

J I-ezekuzzjoni tal-ordnijiet.

Filwaqt 1i jagixxi bhala centru importanti ghas-swieq kapitali u ghall-attivitajiet ta’
investiment, ir-Renju Unit ghandu l-akbar numru ta’ ditti tal-investiment fiz-ZEE, bi kwazi
nofshom ibbazati hemm, segwit mill-Germanja, minn Franza, min-Netherlands u minn
Spanja. Hafna mid-ditti tal-investiment fiz-ZEE huma ta’ dags zghir jew medju. L-EBA
tistma li madwar tmien ditti tal-investiment, fil-parti I-kbira kkoncentrati fir-Renju Unit,
jikkontrollaw madwar 80 % tal-assi tad-ditti tal-investiment kollha fiz-ZEE.

Ghaldagstant, bhala wahda mill-azzjonijiet ta’ prijorita 1-godda biex issahhah is-swieq
kapitali u tibni CMU, fir-Riezami taghha ta’ Nofs it-Terminu tal-Pjan ta’ Azzjoni tal-Unjoni

! Ara I-“Komunikazzjoni dwar ir-Riezami ta’ Nofs it-Terminu tal-Pjan ta’ Azzjoni tal-Unjoni tas-Swieq

Kapitali”, COM(2017) 292 final, it-8 ta’ Gunju 2017; u 1-“Komunikazzjoni tal-Kummissjoni Dwar it-tishih tas-
supervizjoni integrata biex tissahhah 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali u l-integrazzjoni finanzjarja f’ambjent 1i qed
jinbidel”, COM(2017) 542 final, 1-20 ta’ Settembru 2017.

2 EBA report on investment firms, response to Commission’s call for advice of December 2014
(EBA/Op/2015/20), Tabella 12: Population of investment firms, by category, by country, p. 96.
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Report+on+investment+firms.pdf
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tas-Swieq Kapitali® |-Kummissjoni habbret 1i kienet se tipproponi qafas prudenzjali u
supervizorju aktar effettiv ghad-ditti tal-investiment, ikkalibrat ghad-daqs u ghan-natura tad-
ditti tal-investiment, biex issahhah il-kompetizzjoni u ttejjeb l-access tal-investituri ghal
opportunitajiet godda u modi ahjar kif jigu gestiti r-riskji taghhom. Fid-dawl tar-rwol ¢entrali
li gdew id-ditti tal-investiment tar-Renju Unit f’dan il-gasam sal-lum, id-decizjoni tar-Renju
Unit 1li johrog mill-UE tkompli tixhet dawl fuq il-htiega li tigi aggornata Il-arkitettura
regolatorja fl-UE biex jigi appoggjat dan 1-izvilupp.

Il-proposti li jkopru din id-Direttiva u r-Regolament 1li jakkumpanjaha (“il-proposti”) gew
inkluzi fil-Programm ta’ Hidma 2017 tal-Kummissjoni bhala ezer¢izzju tal-REFIT. Dawn
ghandhom 1-ghan 1i jizguraw li d-ditti tal-investiment jigu soggetti ghal rekwiziti kapitali, ta’
likwidita u prudenzjali importanti ohra u li l-arrangamenti supervizorji korrispondenti jigu
adattati ghan-negozju taghhom u fl-istess hin ikunu robusti bizzejjed biex ikopru r-riskji tad-
ditti tal-investiment b’mod prudenzjalment solidu biex tigi protetta l-istabbilta tas-swieq
finanzjarji tal-UE. Il-proposti huma l-ezitu ta’ riezami mandat mill-Artikoli 493(2), 498(2),
508(2) u 508(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 (ir-Regolament dwar ir-Rekwiziti ta'
Kapital, jew CRR)* li, flimkien mad-Direttiva 2013/36/UE (id-Direttiva dwar ir-Rekwiziti ta'
Kapital IV, jew CRD IV)® jikkostitwixxu |-gafas prudenzjali kurrenti ghad-ditti tal-
investiment. Meta jiftiehmu fuq dawn it-testi, il-kolegizlaturi ddecidew li jenhtieg li 1-qafas
ghad-ditti tal-investiment jigi rivedut peress li r-regoli tieghu fil-parti I-kbira huma mmirati
lejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu.

Ghall-kuntrarju tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, id-ditti tal-investiment ma jihdux depoziti u
langas ma jisilfu. Dan ifisser li huma ferm anqas skoperti ghar-riskju ta' kreditu u ghar-riskju
li d-depozitanti dlonk jigbdu flushom. Is-servizzi taghhom jiffokaw fuq strumenti finanzjarji
— 1i ghall-kuntrarju tad-depoziti, ma jithallsux b’parita izda jvarjaw skont i¢c-caqliq tas-sug.
Madankollu, dawn jikkompetu mal-istituzzjonijiet ta’ kreditu fil-forniment ta’ servizzi ta’
investiment, li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jistghu joffru lill-klijenti taghhom permezz tal-
licenzja bankarja taghhom. Ghaldagstant, 1-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment
huma zewg istituzzjonijiet kwalitattivament differenti b’mudelli kummer¢jali primarji
differenti izda b’certu trikkib fis-servizzi li jistghu jipprovdu.

Id-ditti tal-investiment ilhom soggetti ghal regoli prudenzjali tal-UE flimkien mal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu mill-1993, is-sena li fiha dahal fis-sehh 1-ewwel gafas tal-UE li
jirregola l-attivitajiet tad-ditti tal-investiment. Dan il-qafas, li issa gie sostitwit mid-Direttiva
dwar is-Swieq fl-Istrumenti Finanzjarji (MiFID)° u, minn Jannar 2018, minn MiFID II /
MiFIR’, jistabbilixxi |-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni u r-rekwiziti dwar l-imgiba
organizzazzjonali u kummercjali 1i skont dawn jistghu jigu pprovduti s-servizzi ta’

COM(2017) 292 final.
4 Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 648/2012, (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).
> Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar l-aécess
ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u tad-ditti tal-
investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176,
27.6.2013, p. 338).
6 Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta' April 2004 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u d-Direttiva 2000/12/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE (GU L 145, 30.4.2004, p. 1).
! Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p.
349-496) u r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar
is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 173, 12.6.2014, p. 84).
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investiment lil investituri kif ukoll rekwiziti ohra 1i jirregolaw il-funzjonament ordnat tas-
swieq finanzjarji.

ll-qafas prudenzjali ghad-ditti tal-investiment fis-CRR/fis-CRD IV jahdem id f’id mal-
MIiFID. Tipikament, ir-rekwiziti prudenzjali dwar l-istituzzjonijiet finanzjarji jitfasslu biex (i)
jizguraw li dawn ikollhom bizzejjed rizorsi biex jibqghu finanzjarjament vijabbli u jwettqu s-
servizzi taghhom permezz ta’ ¢ikli ekonomici; jew (ii) jippermettu stral¢ ordnat minghajr ma
jikkawzaw dannu ekonomiku zejjed lill-klijenti taghhom jew lill-istabbilta tas-swieq li
joperaw fihom. Bhala rizultat ta’ dan, jenhtieg li dawn jimmiraw biex jirriflettu r-riskji li
jaffac¢jaw u joholqu istituzzjonijiet finanzjarji differenti, ikunu proporzjonati ghall-
probabbilta li r-riskji jsiru realta, u jsibu bilan¢ generali bejn 1-izgurar tas-sikurezza u tas-
solidita ta’ istituzzjonijiet finanzjarji differenti u l-evitar ta’ spejjez eccessivi li jistghu
jzommuhom milli jwettqu n-negozju taghhom b’mod vijabbli.

Jenhtieg li d-ditti sistemici tal-investiment, li numru minnhom hu identifikat bhala globali,
jew istituzzjonijiet ohra sistemikament importanti skont 1-Artikolu 131 tas-CRD IV, xorta
wahda jibqghu soggetti ghall-gafas tas-CRR/tas-CRD 1V, inkluzi 1-emendi proposti mill-
Kummissjoni fit-23 ta’ Novembru 2016°, f’konformita mal-approc¢ rivedut ghall-
identifikazzjoni taghhom fil-proposti. Dan ghaliex tipikament dawn id-ditti jgarrbu u
jissottoskrivu riskji fugq skala sinifikanti madwar is-suq uniku. L-attivitajiet taghhom
jesponuhom ghal riskju ta' kreditu, 1i primarjament ikun fil-forma ta’ riskju ta' kreditu tal-
kontroparti kif ukoll ta’ riskju tas-suq ghal pozizzjonijiet li jiehdu ghalihom stess, sew jekk
ghall-klijenti taghhom jew inkella ghalihom stess. Ghaldagstant, dawn jikkostitwixxu riskju
akbar ghall-istabbilta finanzjarja minhabba d-dags u l-interkonnessjoni taghhom. Fid-dawl
ta’ dawn ir-riskji u biex jigu zgurati kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni, jenhtieg li
t-tali ditti tal-investiment jigu ttrattati bhala istituzzjonijiet ta’ kreditu.

Kif imhabbar fil-Komunikazzjoni mill-Kummissjoni ta’ Settembru 2017 dwar ir-riezami tal-
Awtoritajiet Supervizorji Ewropej® (ASE), dan ikun jimplika wkoll fost affarijiet ohra 1i 1-
operazzjonijiet taghhom fl-Istati Membri li jiehdu sehem fl-Unjoni Bankarja jkunu soggetti
ghas-supervizjoni diretta mill-BCE fil-Mekkanizmu Supervizorju Uniku. Bhalissa, dawn id-
ditti fil-parti I-kbira huma kkon¢entrati fir-Renju Unit izda jinsabu fil-proc¢ess li jikkunsidraw
pjani biex icaqilqu partijiet mill-operazzjonijiet taghhom lejn 1-UE-27, b’mod partikolari fi
Stati Membri li jiehdu sehem fl-Unjoni Bankarja. Filwaqt li dan ikopri biss numru zghir mid-
ditti, dawn xorta wahda jirrapprezentaw sehem imdaqqas mill-assi u mill-volum kummer¢jali
totali tad-ditti tal-investiment kollha fl-UE.

Ghal ditti tal-investiment ohra, il-fatt li l-gafas prudenzjali kurrenti jiffoka fuq |-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u fuq ir-riskji 1i jaffac¢jaw u joholqu minflok fuq id-ditti tal-
investiment hu aktar problematiku. Is-servizzi li jipprovdu dawn id-ditti u r-riskji li joholqu
mhumiex, fil-parti I-kbira taghhom, indirizzati b’mod espli¢itu mir-regoli ezistenti. Mit-
tmien servizzi ta’ investiment li d-ditti tal-investiment huma awtorizzati jipprovdu skont il-

8 F’konformita mat-tieni sett ta’ pariri mill-EBA ta’ Ottubru 2016 (Opinion of the European Banking

Authority on the First Part of the Call for Advice on Investment Firms, http://tinyurl.com/z3e7{pl), " Novembru
2016 il-Kummissjoni pproponiet li jenhtieg li d-ditti tal-investiment identifikati bhala istituzzjonijiet globali jew
ohra sistematikament importanti (G-Slls, O-SIIs) f’konformita mal-Artikolu 131 tad-Direttiva dwar ir-Rekwiziti
ta' Kapital jibqghu soggetti ghar-Regolament rivedut dwar ir-Rekwiziti ta' Kapital. F’Marzu 2017, kien hemm
tmien ditti tal-investiment f’dan il-grupp, ilkoll ibbazati fir-Renju Unit. Il-Kummissjoni pproponiet ukoll li ditti
tal-investiment ohra jaf ma jkunux affettwati minn dawn it-tibdiliet. Ara: Proposti tal-Kummissjoni ghar-
revizjoni tar-Regolament u tad-Direttiva dwar ir-Rekwiziti ta' Kapital tat-23 ta’ Novembru 2016,
https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_mt

° COM(2017) 542 final.
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MiFID, huma biss (i) in-negozjar f*isimhom stess; u (ii) is-sottoskrizzjoni jew it-tqeghid ta’
strumenti fuq bazi ta’ impenn sod ghandhom rekwiziti korrispondenti ¢ari fis-CRR. Ghas-
servizzi ta’ investiment l-ohra (ir-ricevuta u t-trazmissjoni ta’ ordnijiet, 1-ezekuzzjoni tal-
ordnijiet, I-immaniggjar ta’ portafolji, il-parir dwar investiment, it-tgeghid ta’ strumenti
minghajr bazi ta’ impenn sod, l-operar ta’ facilita multilaterali tan-negozjar), it-tali rekwiziti
huma nigsin u jirrizultaw f’kopertura approssimata tar-riskji involuti. Ghalhekk, filwaqt li
f’Certi kazijiet huma limitati, ir-riskji inerenti f’dawn l-attivitajiet ghad-ditta u,
konsegwentement, ghall-klijenti tad-ditta u ghas-swieq usa’ 1i joperaw fihom, mhumiex
koperti b’mod immirat apposta ghalihom.

Dan igib mieghu tliet problemi ewlenin, li huma vvalutati fid-dokument ta’ hidma tal-
persunal li jakkumpanja I-proposti.

L-ewwel nett, filwaqt li I-qafas sa ¢ertu punt jaqdi ghat-tipi differenti ta’ profili tan-negozju
tad-ditti tal-investiment fil-forma ta’ ezenzjonijiet, dan hu sors ta’ kumplessita regolatorja
konsiderevoli ghal hafna ditti b’mod generali. It-tieni, ir-rekwiziti dettaljati u l-ezenzjonijiet
tieghu jikkostitwixxu indikatur mhux ipprocessat u insensittiv ghar-riskji ghar-riskji attwali
mgarrba u mahluga mid-ditti tal-investiment, li jvarjaw minn dawn tal-banek. It-tielet,
minhabba l-kumplessita inerenti tieghu u n-nuqqas ta’ sensittivita ghar-riskju, |-
implimentazzjoni tieghu mill-Istati Membri ggib maghha frammentazzjoni fil-pajsagg
regolatorju kumplessiv ghad-ditti tal-investiment, b’possibbilta ta’ arbitragg regolatorju
dannuz. Dan jista’ jhedded I-integrita u I-funzjonament tas-sug uniku.

L-objettivi tal-proposti huma li jindirizzaw il-problemi tal-qafas ezistenti filwaqt li jigu
ffacilitati l-uzu u t-twettiq ta’ negozju mid-ditti tal-investiment, fejn possibbli.
Specifikament, dawn jistabbilixxu qafas prudenzjali li hu adattat ahjar ghall-mudelli
kummer¢jali taghhom. Dawn jikkonsistu f’rekwiziti aktar xierqa u sensittivi ghar-riskju
ghad-ditti tal-investiment, filwaqt li jimmiraw ahjar lejn ir-riskji li fil-fatt joholqu u jgarrbu
fost it-tipi differenti ta’ mudelli kummer¢jali. Finalment, dawn jikkostitwixxu sett ta’ ghodod
regolatorji aktar issimplifikat biex is-supervizuri prudenzjali jkunu jistghu jwettqu s-
sorveljanza taghhom b’mod effettiv.

Fl-ahharnett, MiFID Il u MiFIR gew adottati fid-dawl tal-krizi finanzjarja sabiex ikopru s-
swieq tat-titoli, I-intermedjarji ta’ investiment u ¢-Centri ta’ negozjar. I1-gafas il-gdid isahhah
u jiehu post il-qafas prezenti tal-MiFID. Fil-kuntest ta’ revizjoni tal-gafas prudenzjali ghad-
ditti ta’ investiment tal-UE, in-nuqqas ta’ rekwizit ta’rappurtar mandatorju ghal ditti minn
pajjizi terzi attivi fl-Istati Membri permezz ta’ ferghat gie identifikat bhala nuqqas. L-
awtoritajiet kompetenti nazzjonali ma jistghux jaghmlu valutazzjoni fuq bazi regolari tal-
volum tal-attivitajiet ta’ servizzi finanzjarji mwettqa minn ferghat ta’ ditti minn pajjizi terzi
fit-territorji taghhom. Din il-proposta ghalhekk tkun taghti lill-awtoritajiet kompetenti |-
ghodda xierga biex izommu ghajnejhom fuq dawn I-attivitajiet.

Kif mandat mill-Artikoli tas-CRR, ir-riezami tal-qafas prudenzjali ghad-ditti tal-investiment
twettaq f"konsultazzjoni mal-EBA, mal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) u
mal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti rrapprezentati f’”dawn |I-ASE. Wara l-ewwel sejha
ghal pariri mill-Kummissjoni f’Dicembru 2014, 1-EBA ppubblikat I-ewwel rapport taghha
dwar il-gafas prudenzjali kurrenti ghad-ditti tal-investiment, filwaqt li sejhet ghal tibdiliet fl-
approc¢¢ kurrenti ghad-ditti tal-investiment kollha hlief 1-akbar u l-aktar sistemi¢i fosthom
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fDicembru 2015, Wara t-tieni sejha ghal pariri mill-Kummissjoni f'Gunju 2016,
f"Novembru 2016 1-EBA ppubblikat dokument ta' diskussjoni ghall-konsultazzjoni li ffoka
fuq regim prudenzjali potenzjali gdid ghall-maggoranza assoluta tad-ditti tal-investiment?,
Wara li kkunsidrat il-feedback u d-data addizzjonali li kienet gabret minghand id-ditti tal-
investiment flimkien mal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti, |-EBA ppubblikat ir-
rakkomandazzjonijiet finali taghha fSettembru 2017, Il-proposti jibnu fug dawn ir-
rakkomandazzjonijiet fl-aspetti ewlenin kollha hlief dak tal-identifikazzjoni tad-ditti tal-
investiment sistemici, ghar-ragunijiet spjegati fid-dokument ta’ hidma tal-persunal li
jakkumpanja u migbura fil-qosor fit-tagsima dwar il-“valutazzjoni tal-impatt” aktar ’il
quddiem.

. Konsistenza mad-dispozizzjonijiet ta’ politika ezistenti fil-qasam ta’ politika

Din il-proposta tikkomplementa r-riezami kurrenti tar-regim tas-CRR/tas-CRD IV ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu billi ssegwi I-proposti adottati mill-Kummissjoni fit-23 ta’
Novembru 2016, li ppermettiet lid-ditti tal-investiment mhux sistemici kollha biex jaghzlu li
ma jippartecipawx fid-dispozizzjonijiet riveduti taghha'®. Din il-possibbilta giet introdotta
wara li gie rikonoxxut il-fatt li dawn id-dispozizzjonijiet riveduti ma kinux imfassla apposta
ghal hafna mid-ditti tal-investiment u ghaliex dawn kienu joholqu kumplessita ulterjuri fil-
gabra tar-regoli ezistenti. Ir-riezami tar-regim prudenzjali ghal hafha mid-ditti tal-investiment
ipprezentat ukoll f°din il-proposta diga kien ilu ghaddej dak iz-Zmien, u s-soggettar ta’ dawn
ghal regim sahansitra aktar kumpless ghal perjodu qasir sakemm jigi applikat ir-regim il-gdid
tgies sproporzjonat. Ghaldaqgstant, din il-proposta tohloq regim gdid ghall-maggoranza tad-
ditti tal-investiment billi teliminahom ghalkollox mill-gafas tas-CRR/tas-CRD IV u thalli
biss lid-ditti tal-investiment sistemici fi hdan il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ din tal-ahhar,
inkluz fid-dispozizzjonijiet riveduti taghha, f’konformita mal-appro¢¢ rivedut ghall-
identifikazzjoni taghhom f’din il-proposta.

Il-proposta hi konsistenti wkoll mal-MiFID u mal-MiFID 11 / mal-MiFIR. Billi tistabbilixxi
rekwiziti prudenzjali li huma mfassla ghan-negozju u ghar-riskji tad-ditti tal-investiment, din
ticcara meta u ghaliex japplikaw dawn ir-rekwiziti. B’hekk, f’certi kazijiet din teghleb I-
applikazzjoni arbitrarja tar-rekwiziti prudenzjali fil-qafas kurrenti, li jirrizultaw ghaliex dawn
huma stabbiliti gqabel kollox b’rabta mas-servizzi ta’ investiment elenkati fil-MiFID minflok
mill-akkumulazzjoni propja tar-riskji fit-tip u fil-volumi ta’ negozju mwettqa mid-ditti tal-
investiment.

. Konsistenza ma’ politiki ohra tal-UE

Id-ditti tal-investiment jaqdu rwol importanti fl-iffacilitar tal-flussi ta’ investiment madwar 1-

u EBA report on investment firms, response to Commission’s call for advice of December 2014

(EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf

12 Designing a new  prudential regime for investment firms  (EBA/DP/2016/02),
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+a+new+prudential+regime+for+In
vestment+Firms+%28EBA-DP-2016-02 %29.pdf/cf75b87e-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da

B EBA opinion on the design of a new prudential framework for investment firms (EBA/Op/2017/11),
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+on+Inve
stment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf

1 Proposti tal-Kummissjoni ghar-revizjoni tar-Regolament u tad-Direttiva dwar ir-Rekwiziti ta' Kapital
tat-23 ta’ Novembru 2016, https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-

eu/upcoming_mt
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UE. Ghaldagstant, ir-riezami jifforma wkoll parti mill-inizjattivi tal-Kummissjoni biex
tizgura suq uniku b'sahhtu u gust b’sistema finanzjarja u b>’CMU i jahdmu kif suppost biex
jigu mmobilizzati l-investimenti u jissahhu t-tkabbir u I-impjiegi®®. Qafas prudenzjali u
supervizorju aktar xieraq bi spejjez tal-konformita anqas ghad-ditti tal-investiment jenhtieg li
jehin (i) biex jitjiebu l-kundizzjonijiet generali ghan-negozji; (ii) jissahhu d-dhul fis-suq u |-

ghal modi ahjar kif jimmaniggjaw ir-riskji taghhom.

L-appro¢c¢ rivedut ghall-identifikazzjoni tad-ditti sistemici tal-investiment li jenhtieg li
jibgqghu taht il-qafas tas-CRR/tas-CRD IV hu konsistenti wkoll mal-objettiv 1i jigu evitati
lakuni fil-funzjonament tal-Unjoni Bankarja. L-izviluppi strutturali ricenti tas-suq jindikaw li
gruppi bankarji minn pajjizi terzi sar ikollhom strutturi dejjem aktar kumplessi fl-UE, u ged
joperaw permezz ta’ entitajiet 1i jaharbu mis-supervizjoni tal-BCE skont il-Mekkanizmu
Supervizorju Uniku. Kif spjegat fil-Komunikazzjoni mill-Kummissjoni ta’ Ottubru 2017
dwar it-tlestija tal-Unjoni Bankarja®®, |-izgurar 1i d-ditti sistemi¢i tal-investiment jibqghu fis-
CRR/fis-CRD IV f’konformita mal-approc¢ ghall-identifikazzjoni taghhom f’din il-proposta
jgibhom ukoll taht is-sorveljanza prudenzjali tas-supervizuri bankarji u, ghall-operazzjonijiet
taghhom fl-Istati Membri li jippartecipaw fl-Unjoni Bankarja, taht is-sorveljanza prudenzjali
tal-BCE.

2. BAZI GURIDIKA, SUSSIDJARJETA U PROPORZJONALITA

. Bazi guridika

It-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea jaghti lill-istituzzjonijiet Ewropej il-
kompetenza li jistabbilixxu dispozizzjonijiet xierqa permezz ta’ Direttivi biex jaghmilha ehfef
ghall-persuni biex iniedu u jwettqu attivitajiet kummerc¢jali madwar 1-UE kollha (Artikolu 53
tat-TFUE). Dan jestendi ghal legizlazzjoni li tindirizza s-supervizjoni prudenzjali tal-fornituri
ta’ servizzi finanzjarji, f"dan il-kaz ditti tal-investiment. Id-dispozizzjonijiet ta’ din id-
Direttiva proposta jiehdu post dawk fis-CRD IV, 1i wkoll huma bbazati fuq 1-Artikolu 53 tat-
TFUE, peress li huma relatati mad-ditti tal-investiment.

. Sussidjarjeta

Il-proposta tirrevedi u tissimplifika r-regoli ezistenti tal-UE li jirregolaw it-trattament
prudenzjali tad-ditti tal-investiment biex (i) takkomoda u tindirizza ahjar ir-riskji fil-mudelli
kummer¢jali taghhom; (ii) ittejjeb il-kundizzjonijiet ekwivalenti ta’ kompetizzjoni fost id-
ditti; u (iii1) issahhah il-konvergenza supervizorja. Biex jinkiseb dan, jenhtieg li qafas gdid
tal-UE jichu post dak ezistenti minflok ma dawn I-ghazliet jigu devoluti ghal oqfsa
regolatorji fl-Istati Membri. Dan ghaliex illum saret parti mir-rutina li d-ditti tal-investiment
awtorizzati skont il-MiFID jipprovdu s-servizzi taghhom lil klijenti f’pajjizi ohra tal-UE.
Tibdiliet separati u dizassocjati fir-regoli mill-Istati Membri jistghu jintroducu tghawwig tal-
kompetizzjoni u trattament diskriminatorju, li jifframmentaw is-suq uniku. Dawn jistghu
jzidu 1-kazijiet ta’ arbitragg regolatorju dannuz, b’effetti konsegwenti possibbli fuq 1-
istabbilta finanzjarja u I-protezzjoni tal-investituri fi Stati Membri ohra f’kaz ta’ problemi.
Jistghu jtaffu wkoll il-firxa u t-tip ta’ servizzi ta’ investiment li jkunu disponibbli fi Stat
Membru partikolari, ghad-detriment possibbli tal-efficjenza generali tas-suq u tal-ghazla
ghall-investituri. Jenhtieg li r-regoli riveduti jevitaw disparitajiet regolatorji zejda u jizguraw
kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni ghad-ditti awtorizzati kollha fi hdan is-suq

1 Komunikazzjoni dwar ir-Riezami ta’ Nofs it-Terminu tal-Pjan ta’ Azzjoni tal-Unjoni tas-Swieq

Kapitali, Gunju 2017 (COM(2017) 292), https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-
union-action-plan_mt
16 COM(2017) 592 final.
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uniku.
. Proporzjonalita

Bhala ezecizzju tal-REFIT, I-objettiv ewlieni hu li I-gafas il-gdid isir aktar xierag, rilevanti u
proporzjonat meta mgabbel mal-qafas ezistenti ghad-ditti tal-investiment. Ghalhekk, din il-
proposta ssib bilan¢ bejn I-1zgurar li fl-istess hin ir-rekwiziti jkunu:

J komprensivi u robusti bizzejjed biex ikopru r-riskji tad-ditti tal-investiment
b’mod prudenzjalment solidu; u

. flessibbli bizzejjed biex jahsbu ghad-diversi tipi ta’ mudelli kummercjali
minghajr ma jxekklu I-hila taghhom 1i joperaw b’mod kummer¢jalment
vijabbli.

ll-proposta ghandha 1-ghan li tizgura li l-ispejjez tar-regim kemm f'termini tar-rekwiziti
kapitali kif ukoll tal-ispejjez tal-konformita kif ukoll amministrattivi, li huma ggenerati mill-
htiega li jigu gestiti l-persunal u s-sistemi biex ihaddmu r-rekwiziti 1-godda kif ukoll
jirrapportaw dwar il-konformita lis-supervizuri, jinzammu ghall-minimu possibbli biex
jinkiseb dan il-bilanc.

Kif spjegat fid-dokument ta’ hidma tal-persunal li jakkumpanjaha, dawn I-ispejjez assocjati
huma mistennija jongsu fuq bazi kontinwa, b’xi spejjez godda ta’ darba fil-bidu nett.
F’termini ta’ kapital, ghazla ta’ politika prevalenti li kienet il-bazi tal-hidma fuq ir-riezami u
li taffettwa lil dawn imsemmija hawn fuq hi l-objettiv 1i jigi zgurat li, b’mod aggregat, ir-
rekwiziti kapitali 1i japplikaw fl-UE kollha ghad-ditti tal-investiment ma jizdidux wisg. Dan
isarraf feffetti ta’ distribuzzjoni differenti ghal xi tipi ta’ ditti. Dawn huma mtaffija mid-
dispozizzjonijiet tal-proposta b’tali mod li l1-akbar impatti jiddahhlu b’mod gradwali u jigu
limitati.

. Ghazla tal-istrument

Intghazlet Direttiva ghaliex id-dispozizzjonijiet taghha jiehdu post dawk fis-CRD IV b’rabta
mad-ditti tal-investiment. Din tizgura li d-dispozizzjonijiet taghha jkunu jistghu jigu trasposti
mill-Istati Membri f’konformita mal-arrangamenti amministrattivi nazzjonali rilevanti
b’konsistenza mal-prassi ezistenti.

3. RIZULTATI TAL-VALUTAZZJONIJIET “EX POST”, TAL-
KONSULTAZZJONIWJIET  MAL-PARTUJIET IKKONCERNATI U TAL-
VALUTAZZJONIJIET TAL-IMPATT

. Il-valutazzjoni “ex post” tal-legizlazzjoni ezistenti

Il-valutazzjoni tal-qafas ezistenti tas-CRR/tas-CRD 1V, li hi bbazata fuq l-analizi mwettqa
mill-EBA u mill-ESMA fir-rapport tal-2015' taghhom b’mod partikolari u fuq il-hidma u 1-
analizi paralleli tas-servizzi tal-Kummissjoni, hi migbura fil-qosor fid-dokument ta’ hidma
tal-persunal ta’ akkumpanjament.

Din tikkonkludi li r-regoli ezistenti, li huma bbazati fuq standards regolatorji internazzjonali
ghal gruppi bankarji kbar u mmirati lejn ir-riskji tal-banek, jiksbu b’mod parzjali biss 1-
ghanijiet taghhom f’termini ta’ (i) zgurar ta’ bizzejjed kapital ghar-riskji ta’ hafna mid-ditti

o EBA report on investment firms, response to Commission’s call for advice of December 2014

(EBA/Op/2015/20), https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
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tal-investiment; (ii)) zamma tal-ispejjez tal-konformita taht kontroll; (iii) zgurar ta’
kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni madwar I-UE; u (iv) zgurar ta’ sorveljanza
prudenzjali effettiva. Hafna mid-dispozizzjonijiet taghha huma meqjusa ineffika¢i u
ineffi¢jenti f’dan ir-rigward. L-e¢cezzjoni hi ditti tal-investiment kbar u sistemi¢i li d-dags,
il-profil tar-riskju u l-interkonnessjoni taghhom ma’ partecipanti ohra fi swieq finanzjarji
jaghtuhom bixra “simili ghal banek”.

Ghall-bgija, l-istatus quo gie vvalutat 1i johloq (i) kumplessita eccessiva u pizijiet
sproporzjonati ta’ konformita, spec¢jalment ghal hafna ditti zghar u med;ji; (ii) metrika u
rekwiziti prudenzjali mfassla hazin u insensittivi ghar-riskji ghall-kopertura preciza tar-riskji
tad-ditti tal-investiment; u (iii) kazijiet ta’ implimentazzjoni nazzjonali divergenti tar-regoli u
pajsagg regolatorju frammentat madwar 1-UE.

. Konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkon¢ernati

[l-partijiet ikkoncernati gew ikkonsultati f’diversi mumenti matul ir-riezami. F’termini tal-
istadji importanti ewlenin, wara l-ewwel sejha ghal pariri mill-Kummissjoni f’Di¢embru
2014, I1-EBA ppubblikat rapport dwar il-gafas prudenzjali kurrenti ghad-ditti tal-investiment
flimkien ma’ proposti ghat-tibdiliet f’Dicembru 2015. Din tikkostitwixxi analizi komprensiva
u pubblikament disponibbli tal-istatus quo, b’data dwar in-numri u t-tipi ta’ ditti tal-
investiment fl-Istati Membri. Din l-analizi ghenet biex ir-riezami jigi estiz ghal partijiet
ikkonc¢ernati li jaf ma jkunux affettwati b’mod dirett mir-regoli u heggithom jissiehbu fid-
diskussjoni sussegwenti.

FI-4 ta” Novembru 2016, I-EBA ppubblikat dokument ta' diskussjoni ghal konsultazzjoni
b’fokus fuq regim prudenzjali potenzjali gdid ghad-ditti tal-investiment. ld-dokument dam 3
xhur miftuh ghal kummenti. L-EBA ppubblikat |-abbozz ta' rakkomandazzjonijiet taghha fit-
3 ta’ Lulju 2017, filwaqt li stiednet il-kummenti tal-partijiet ikkoncernati. Il-hidma taghha
giet appoggjata wkoll minn ezercCizzju dettaljat ta’ gbir ta’ data li involva lid-ditti tal-
investiment. Dan twettaq mill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti f’isem 1-EBA f’zewg stadji
fl-2016 u fl-2017.

Fid-dawl tal-konsultazzjoni pubblika dettaljata u tal-gbir ta’ data mwettaq mill-EBA, il-
Kummissjoni gieset li ma kienx hemm bzonn li fl-istess hin taghmel konsultazzjoni pubblika
generali. Minflok, is-servizzi tal-Kummissjoni kkonsultaw mal-partijiet ikkonc¢ernati b’mod
immirat biex jigbru aktar opinjonijiet dwar I-elementi ewlenin tar-riezami. Dan jinkludi:

o diskussjoni mal-partijiet ikkoncernati tal-industrija (ditti tal-investiment,
investituri, ditti legali, konsulenti) fis-27 ta’ Jannar 2017 dwar abbozz tal-
proposti tal-EBA ghal regim futur;

o sessjoni ta’ hidma dwar l-ispejjez tar-regim attwali fit-30 ta” Mejju 2017; u

J sessjoni ta’ hidma dwar l-abbozz ta’ rakkomandazzjonijiet finali tal-EBA fis-
17 ta’ Lulju 2017.

Ir-riezami gie diskuss mal-Istati Membri fil-Kumitat tas-Servizzi Finanzjarji f"Marzu u
fOttubru 2017 u fil-Grupp ta’ Esperti tal-Kummissjoni dwar is-Settur Bankarju, il-
Pagamenti u I-Assigurazzjoni f'Gunju u fSettembru 2017. Il-kummenti tal-partijiet
ikkonc¢ernati ricevuti dwar il-valutazzjoni tal-impatt tal-Kummissjoni ppubblikata f"Marzu
2017 gew ikkunsidrati wkoll'®, Finalment, il-Kummissjoni kkunsidrat ukoll il-kummenti
ricevuti precedentemnet fis-sejha miftuha b’mod generali ghall-evidenza dwar I-effi¢jenza,

18 https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/initiatives/ares-2017-1546878 mt
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il-konsistenza u |-koerenza tal-qafas regolatorju generali tal-UE ghas-servizzi finanzjarji, li
fihom diversi rispondenti indikaw diversi kwistjonijiet rilevanti ghar-riezami™.

Id-ditti tal-investiment jirrapprezentaw diversi mudelli kummer¢jali, u I-fehmiet taghhom
ghandhom tendenza li jiffokaw fuq aspetti tal-proposti li jkunu specifici ghalihom. Dan
jikkomplika I-paraguni trazversali tal-ponderazzjoni relattiva tal-pozizzjonijiet tal-partijiet
ikkonc¢ernati. Madankollu, b’mod generali, il-maggoranza 1-kbira tal-partijiet ikkoncernati
lagghet qafas prudenzjali mfassal apposta b’mod aktar xieraq ghall-mudelli kummer¢jali
taghhom. Dawn jishqu li r-rilevanza sistemika taghhom hi limitata u li jenhtieg li r-rekwiziti
kapitali jiffokaw fuq l-izgurar 1i dawn jistghu jigu stralcati b’mod ordnat. F’termini tar-
rekwiziti specifici li japplikaw ghall-mudell kummer¢jali partikolari taghhom, id-ditti tal-
investiment li jwettqu servizzi tal-agenzija biss u li ma jidhlux fi tranzazzjonijiet fi strumenti
finanzjarji billi juzaw il-karta bilan¢jali taghhom stess generalment imaqdru proposti ghall-
irbit tar-rekwiziti kapitali mad-daqgs tal-portafolji tal-klijenti li jimmaniggjaw b’mod lineari.
Filwagqt li hafna ditti li jinnegozjaw f’isimhom stess jagblu li 1-qafas ezistenti ghall-kopertura
tar-riskju tas-suq ghandu certu mertu fid-dawl tar-riskji li jgarrbu u joholqu, ditti tan-
negozjar ohra jinnotaw li dan jesagera r-riskji fil-metodi u fil-prodotti li jinnegozjaw fihom.
Dawn il-veduti gew ikkunsidrati fil-kalibrazzjoni tal-metric¢i tar-riskju godda proposti
(fatturi-K — ara aktar ‘I isfel) u 1-possibbilta li jigu introdotti u limitati rekwiziti aktar oghla.

. I1-gbir u l-uzu tal-kompetenzi

Ir-riezami sar fuq il-bazi ta’ pariri komprensivi pprovduti mill-EBA f’konsultazzjoni mal-
ESMA, kif mehtieg mill-Artikoli rilevanti fis-CRR, li jikkostitwixxu |-bazi guridika ghar-
riezami (b’mod partikolari 1-Artikolu 508(2) u (3)). L-outputs pubbli¢i ewlenin tal-EBA
kienu dawn li gejjin:
J ir-rapport ta’ Dicembru 2015 li jistabbilixxi evalwazzjoni komprensiva tas-
sitwazzjoni kif inhi u rakkomandazzjonijiet inizjali ghal bidliet;

o id-dokument ta' diskussjoni ta’ Novembru 2016 ippubblikat dwar it-tifsila ta’
regim gdid possibbli; u

. ir-rapport finali ta’ Settembru 2017 b’rakkomandazzjonijiet dettaljati.

[l-kalibrar preciz tar-rakkomandazzjonijiet ghal rekwiziti kapitali godda gie appoggjat
b’ezercizzju dettaljat ta’ gbir ta’ data li involva lid-ditti tal-investiment. Dan twettaq mill-
awtoritajiet nazzjonali kompetenti f’isem I-EBA f{’Zzewg stadji f1-2016 u fl-2017. II-
Kummissjoni kienet involuta f’kull fazi u rnexxielha tibbenefika mid-diskussjonijiet li
vvalutaw il-vantaggi u l-izvantaggi tar-rakkomandazzjonijiet ta’ politika dettaljati filwaqt li
kienu qged isiru.

. Valutazzjoni tal-impatt

Skont I-Istrumenti ghal Regolamentazzjoni Ahjar (ghodda #9), ma hemm bzonn li ssir ebda
valutazzjoni tal-impatt tal-Kummissjoni kull meta agenzija tal-UE tkun inghatat il-mandat li
twettaq hidma ta’ tfassil tal-politika u analizi dettaljata, dment li 1-proposta tal-Kummissjoni
ma tkunx titbieghed wisq mir-rakkomandazzjonijiet tal-agenzija u s-servizzi tal-
Kummissjoni jqisu li I-valutazzjoni taghha tkun ta’ kwalita suffi¢jenti.

Filwagt li 1-Bord tal-Iskrutinju Regolatorju ezamina abbozz ta’ valutazzjoni tal-impatt ghal

19 Ara, perezempju, id-diversi twegibiet sottomessi fis-Sejha ghall-Evidenza tal-2015 tal-Kummissjoni
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din I-inizjattiva, dokument ta’ hidma tal-persunal tqies aktar xieraq peress li I-mandat
specifiku tar-riezami hu bbazat fuq il-pariri tal-ASE u fuq il-bazi tal-konsultazzjoni taghhom
mal-partijiet ikkoncernati u tal-hidma teknika taghhom. Ghaldagstant, 1-objettiv tad-
dokument ta’ hidma tal-persunal li jakkumpanja I-proposti hu li jispjega l-pariri moghtija
mill-ASE, inkluzi r-rizultati tal-analizi u tal-konsultazzjoni taghhom, filwaqt li jipprovdu I-
fehmiet tas-servizzi tal-Kummissjoni dwar il-konkluzjonijiet tieghu, bl-ghan 1i jiggwida lill-
Kummissjoni fit-tehid tad-decizjonijiet.

Dwar ir-rekwiziti kapitali, I-EBA tqis li |-pariri taghha jziduhom, b’mod aggregat ghad-ditti
kollha ta’ investiment mhux sistemi¢i tal-UE b’10 % meta mqgabbla mar-rekwiziti tal-
Pilastru 1 tal-lum, u jnaqgsuhom b’16 % meta mqgabbla mar-rekwiziti totali applikati bhala
rizultat tas-supplimenti tal-Pilastru 2. IlI-mod kif dawn I-impatti jitgassmu fost id-ditti ta’
investiment jiddependi fuq id-dags taghhom, liema servizzi ta’ investiment jipprovdu u kif se
jkunu japplikaw ghalihom ir-rekwiziti godda ta’ kapital taghhom. Kif spjegat fid-dettall fid-
Dokument ta’ Hidma tal-Persunal li jakkumpanja I-proposti, inkluz 1-Anness Il tieghu, iz-
zieda aggregata ta’ 10% fir-rekwiziti tal-Pilastru 1 hija t-total ta’ rekwiziti konsiderevolment
anqas ghal xi whud u zidiet ta’ aktar minn 10% ghal ohrajn. Dwar il-fondi proprji
disponibbli, I-EBA ssib li huma biss ftit id-ditti li ma jkollhomx bizzejjed kapital biex jilhqu
r-rekwiziti I-godda b’kumdita — dan jinvolvi biss numru Zghir ta’ konsulenti finanzjarji, ta’
ditti 1i jinnegozjaw u ta’ ditti multiservizz. Madankollu, ghad-ditti f’dan il-grupp li z-zidiet
taghhom ikunu aktar mid-doppju tar-rekwiziti kurrenti taghhom, jista’ jigi awtorizzat limitu
massimu ghal numru ta’ snin.

Id-dokument ta’ hidma tal-persunal li jakkumpanja jikkonkludi li, b’mod generali, ir-
rakkomandazzjonijiet tal-EBA huma meqjusa li huma mezz xieraq u proporzjonat kif
jinkisbu l-objettivi tar-riezami b’mod effettiv u effi¢jenti meta mgabbla mal-istatus quo.
B’mod generali, il-parir tal-EBA hu pass pozittiv ¢ar lejn qafas prudenzjali ghad-ditti tal-
investiment li jista’ jizgura li dawn joperaw fuq bazi finanzjarja solida filwaqt li ma jxekkilx
il-prospetti kummerc¢jali taghhom. B’hekk, jenhtieg i dan jappoggja I-ghanijiet tar-riezami
b’mod ibbilan¢jat. Minn naha, jenhtieg li jghin fl-izgurar 1i r-riskji tad-ditti tal-investiment
ghall-klijenti u ghas-swieq jigu indirizzati b’mod aktar immirat kemm fl-operazzjonijiet
kontinwi taghhom kif ukoll f’kaz 1i jkollhom bZonn jigu stral¢ati. Min-naha 1-ohra, jenhtieg li
jehin fl-izgurar 1i dawn jistghu jwettqu r-rwol taghhom bis-shih fl-iffacilitar tal-flussi ta’
investiment madwar I-UE, li hu konsistenti mal-ghanijiet tas-CMU biex timmobilizza I-
kontijiet tat-tfaddil u I-investimenti bl-ghan li jissahhu t-tkabbir u I-impjiegi.

Dan ivarja biss mir-rakkomandazzjonijiet tal-EBA fejn jidhlu l-identifikazzjoni ta’ ditti
sistemici tal-investiment. Minflok ma dan jigi pospost biex jigi ¢¢arat permezz ta’ kriterji li
ghandhom jigu zviluppati fir-regoli teknici li jimplimentaw il-proposti kif tirrakkomanda I-
EBA, hu meqjus aktar xieraq li dan jigi stabbilit fil-proposti stess biex jigu zgurati
kundizzjonijiet regolatorji ekwivalenti ta' kompetizzjoni bejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-
ditti sistemici tal-investiment. Dwar dan il-punt, il-proposti jmorru lil hinn mill-pariri tal-
EBA fl-opinjoni taghha dwar ir-riezami tad-ditti tal-investiment. Madankollu, il-proposti
jzommu mal-opinjoni tal-EBA dwar kwistjonijiet relatati mad-dec¢izjoni tar-Renju Unit li
johrog mill-UE.

. Idoneita u simplifikazzjoni regolatorja

2 Opinion of the European Banking Authority on issues related to the departure of the United Kingdom

from the European Union (EBA/Op/2017/12) tat-12 ta’ Ottubru 2017,
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+Issues+%28EBA-Op-2017-12

%29.pdf
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Kif spjegat fid-dokument ta’ hidma tal-persunal ta’ akkumpanjament, is-simplifikazzjoni tar-
regoli prudenzjali ghall-maggoranza assoluta tad-ditti tal-investiment hi mistennija tnagqas
b’mod konsiderevoli 1-pizijiet amministrattivi u tal-konformita taghhom. Jistghu jitnehhew
diversi obbligi regolatorji u ta’ rapportar inutli, biex b’hekk il-kapital iddedikat ghal finijiet
regolatorji jigi allokat ghal uzi aktar produttivi. Bl-istabbiliment ta’ rekwiziti kapitali u
prudenzjali ohra, inkluzi r-remunerazzjoni u l-governanza, li huma proporzjonati ghad-ditti
tal-investiment, il-proposti jtaffu ghall-ewwel darba l-ispejjez sinifikanti 1i d-ditti jgarrbu
minhabba rekwiziti ffokati fuq il-banek tar-regim attwali. Dan ikun ged itemm il-kompitu
kkumplikat ta’ tlagqigh u ta’ rikonciljazzjoni tad-data tan-negozji ma’ gafas regolatorju u
regim ta’ rapportar li ma jagblux.

Id-ditti tal-investiment li huma SMEs* huma mistennija jkunu fost il-benefi¢jarji ewlenin.
Jenhtieg 1i gafas prudenzjali aktar proporzjonat u xieraq ghalihom itejjeb il-kundizzjonijiet
ghat-twettiq tan-negozju, u jenhtieg li jongsu l-ostakli ghad-dhul. Perezempju, jenhtieg 1i s-
simplifikazzjoni tal-qafas ta’ rapportar oneruz tnaqqas il-pizijiet amministrattivi u l-ispejjez
tal-konformita ghall-SMEs, inkluzi ditti innovattivi li jfittxu li jikbru permezz ta’ mezzi
digitali. B’'mod simili, bl-ezenzjoni ta’ ditti tal-investiment zghar u mhux interkonnessi mir-
regoli kurrenti ta’ governanza u ta’ remunerazzjoni kif stabbiliti fis-CRD IV/fis-CRR
kurrenti, il-proposti jnaqgsu l-ispejjez amministrattivi u tal-konformita ghal dawn l-intraprizi.
Certi spejjez ta’ darba relatati mat-tranzizzjoni ghar-regim il-gdid ghandhom ikunu
mistennija peress li d-ditti jridu jirrivoluzzjonaw is-sistemi ta’ mmaniggjar tar-riskju,
jaggornaw id-dipartimenti tal-konformita u jirrevedu I-kuntratti mad-ditti legali u ma’
fornituri ta’ servizzi ohra li bhalissa jintuzaw biex jiffacilitaw il-konformita. Madankollu,
jenhtieg li l-iffrankar tal-ispejjez tal-konformita jappoggja l-ghanijiet tas-CMU b’mod
generali billi jhin lid-ditti tal-investiment jaqdu r-rwol taghhom fil-mobilizzazzjoni tal-
ispejjez iffrankati mill-investituri lejn uzi produttivi.

F’termini ta’ spejjez tal-konformita, id-ditti ghandhom jiffrankaw ghexieren ta’ eluf sa mijiet
ta’ eluf ta’ euro skont it-tip u d-dags tad-ditta. Kif dawn it-tnaqqisiet fl-ispejjez tal-
konformita huma relatati u huma mqabbla mat-tibdiliet fir-rekwiziti kapitali ghal tipi
differenti ta’ ditti mhuwiex maghruf f’dan l-istadju, izda jenhtieg li jidher fil-monitoragg u flI-
evalwazzjoni futuri tal-gafas.

. Drittijiet fundamentali

Din il-proposta ssahhah l-ezecizzju tad-dritt ta’ diversi ditti tal-investiment biex jaghmlu
negozju minghajr ma jkunu mtellfa minn regoli mfassla primarjament ghal tipi ohra ta’
partecipanti fis-swieq finanzjarji. ll-mizuri legizlattivi fil-proposti li jistabbilixxu r-regoli
ghar-remunerazzjoni f’ditti tal-investiment josservaw il-prin¢ipji rikonoxxuti mill-Karta tad-
Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, b’mod partikolari I-liberta ta’ impriza u d-dritt ta’
negozjar u ta' azzjoni kollettivi.

4. IMPLIKAZZJONIJIET BAGITARJI
Il-proposta mhux ser ikollha implikazzjonijiet ghall-bagit tal-UE.
o. ELEMENTI OHRAJN

. Il-pjanijiet ta’ implimentazzjoni u l-arrangamenti dwar il-monitoragg, I-

2 Kif iddefiniti fir-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni tas-6 ta’ Mejju 2003 dwar id-definizzjoni ta’

intraprizi mikro, zghar u ta’ daqs medju (GU L 124, 20.5.2003, p. 36-41), jigifieri intraprizi li jhaddmu anqas
minn 250 persuna u li |-fatturat annwali taghhom ma jagbizx il-EUR 50 miljun, u/jew it-total tal-karta bilan¢jali
annwali taghhom ma jaqbizx it-EUR 43 miljun.
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evalwazzjoni u r-rapportar

[l-bidliet li geghdin jigu pprezentati fil-proposti jenhtieg li jigu evalwati biex jigi ddeterminat
sa liema livell intlahqu l-objettivi li gejjin:

J kategorizzazzjoni aktar sempli¢i tad-ditti tal-investiment b’mod 1i jkopri I-
profili tar-riskju differenti taghhom;

. sett ta’ regoli prudenzjali, b’mod partikolari dwar ir-rekwiziti kapitali, ta’
likwidita, ta’ remunerazzjoni u ta’ governanza, li huma xierqa, proporzjonati u
sensittivi ghar-riskji specific¢i li d-ditti tal-investiment huma skoperti ghalihom
u li jizguraw li I-kapital jigi assenjat fejn hu mehtieg;

o qafas 1i jikkorrispondi ghar-riskji inerenti fin-natura u fil-firxa ta’ attivitajiet
imwettaq mid-ditti tal-investiment b’mod dirett u distingwibbli u b’hekk
jappoggja 1-bidu tan-negozju; u

. sett issimplifikat ta’ ghodod supervizorji biex tkun tista’ ssir is-sorveljanza
shiha u preciza tal-prattiki kummercjali u tar-riskji assocjati.

Ghaldagstant, partijiet mill-informazzjoni li gejja jistghu jinkisbu bhala parti minn riezami
futur biex iservu bhala indikaturi fl-evalwazzjoni tal-impatt tat-tibdiliet proposti: (i) spejjez
tal-konformita f’termini ta’ persunal, ta’ pariri legali u ta’ rapportar regolatorju; (ii) livelli ta’
rekwiziti kapitali; (iii) spejjez godda ohra, ez. mir-regoli dwar il-likwidita; (iv) evoluzzjoni
fin-numri ta’ ditti bejn il-kategoriji differenti; (v) tibdiliet fir-rikors ghas-supplimenti tal-
Pilastru 2 mill-awtoritajiet kompetenti; (vi) kazijiet u impatt ta’ falliment ta’ ditti tal-
investiment taht ir-regim il-gdid; u (vii) evoluzzjoni tad-daqgs tad-ditti tal-investiment
ftermini ta’ assi u ta’ volumi ta’ ordnijiet tal-klijenti.

. Spjegazzjoni fid-dettall tad-dispozizzjonijiet specifici tal-proposta
Is-suggett u I-kamp ta’ applikazzjoni

Il-proposta tistabbilixxi r-rekwiziti ghall-hatra tal-awtoritajiet supervizorji prudenzjali, ghall-
kapital inizjali tad-ditti tal-investiment, ghas-setghat u ghall-ghodod supervizorji ghas-
supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment mill-awtoritajiet kompetenti, u r-rekwiziti
ghall-pubblikazzjoni ghall-awtoritajiet kompetenti fil-gasam tar-regolamentazzjoni u tas-
supervizjoni prudenzjali. Id-Direttiva tapplika ghad-ditti tal-investiment kollha koperti mill-
MIFID II, li ghandha tibda tapplika minn Jannar 2018.

Hatra u setghat tal-awtoritajiet supervizorji

[l-proposta tehtieg li I-Istati Membri jahtru awtorita biex din tezercita s-setghat ghas-
supervizjoni prudenzjali skont din id-Direttiva, filwaqt 1i jigu ttrasferiti d-dispozizzjonijiet
applikabbli mis-CRD IV ghal din id-Direttiva. L-Istati Membri jistghu jew jaghtu dawn is-
setghat lil awtorita ezistenti fil-forma tal-funzjoni u tas-setghat moghtija skont is-CRD IV
jew inkella jvestuhom f’awtorita gdida.

Kapital inizjali

ll-livelli ta’ kapital inizjali, ibbazati fuq is-servizzi u l-attivitajiet li d-ditti tal-investiment
huma awtorizzati jipprovdu f’konformita mal-MIFID, huma riveduti u armonizzati madwar
I-UE kollha mil-livelli stipulati fis-CRD IV biex jiehdu f’kunsiderazzjoni I-inflazzjoni mindu
gew stabbiliti dawn il-livelli. Huma pprovduti arrangamenti tranzitorji biex b’mod partikolari
d-ditti izghar ikunu jistghu jiksbu l-ammonti godda ta’ kapital inizjali fejn ikun hemm bzonn.

12

MT



MT

ll-kompetenzi f’konformita mas-CRD IV jinghataw lil awtoritajiet fil-pajjizi tad-domic¢ilju u
ospitanti ghas-supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment. Jenhtieg li jigu stabbiliti 1-
arrangamenti rilevanti ta’ kooperazzjoni bejn 1-awtoritajiet.

Skambju ta’ informazzjoni u segretezza professjonali

Id-dispozizzjonijiet ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn 1-awtoritajiet kompetenti dwar is-
supervizjoni prudenzjali u s-segretezza professjonali huma introdotti fuq il-bazi tas-CRD IV
u tal-MiFID Il komplementarja.

Penali

F’konformita mas-CRD 1V, I-Istati Membri huma mehtiega jistabbilixxu penali
amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra li huma effettivi, proporzjonati u disswazivi
biex jissanzjonaw ksur skont id-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva u r-[Regolament (UE)
Nru ----/--].

Adegwatezza kapitali interna u riezami u evalwazzjoni supervizorji

Huma introdotti rekwiziti ssimplifikati bbazati fuq dawk fis-CRD IV biex id-ditti tal-
investiment u l-awtoritajiet kompetenti jivvalutaw l|-adegwatezza tal-arrangamenti u tal-
proceduri biex jizguraw li d-ditti jikkonformaw mad-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva u
tar-[Regolament (UE) Nru ----/--].

Jenhtieg li 1-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat li jirriezaminaw u jevalwaw is-
sitwazzjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u, fejn ikun hemm bzonn, jezercitaw is-
setghat biex jitolbu tibdiliet f’oqsma bhall-governanza u I-kontrolli interni, il-processi u I-
proc¢eduri ta’ mmaniggjar tar-riskju u, fejn ikun hemm bzonn, jistabbilixxu rekwiziti
addizzjonali, inkluzi b’mod partikolari rekwiziti kapitali u tal-likwidita.

Governanza u remunerazzjoni

F’konformitd mal-valutazzjoni tal-EBA fil-Parir taghha?> u mal-evalwazzjoni ta’ din il-
valutazzjoni tal-EBA mwettqa mis-servizzi tal-Kummissjoni fl-SWD li jakkumpanja |-
proposti, ir-regoli dwar il-governanza korporattiva u r-remunerazzjoni huma riveduti biex
jizguraw il-funzjonament ordnat tad-ditti tal-investiment u jipprevjenu tehid ta' riskju
eccessiv mill-persunal taghhom.

Fl-istess hin, dawn ir-regoli ghandhom 1-ghan li jirriflettu d-differenzi fir-riskji mahluga mill-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u mid-ditti tal-investiment. Mhuwiex meqjus proporzjonat li jigu
applikati r-rekwiziti ta’ din id-Direttiva ghal arrangamenti ta’ governanza, ghal politiki u
ghal prattiki ta’ remunerazzjoni ta’ ditti zghar u mhux interkonnessi tal-investiment. II-
proposta ghandha I-ghan li tizgura 1-konsistenza tar-regoli dwar ir-remunerazzjoni u |-
governanza fost is-siltiet differenti ta’ legizlazzjoni, inkluzi s-CRD 1V, id-Direttiva
2009/65/KE (UCITS) u 2011/61/UE (AIFMD).

Filwagt li I-proposta ma tistabbilixxix limitu specifiku fuq il-proporzjon bejn il-komponenti
varjabbli u fissi tar-remunerazzjoni varjabbli, din tehtieg li d-ditti tal-investiment

22

http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+
on+lnvestment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf
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jistabbilixxu proporzjonijiet xierga huma stess. Din tiehu f{’kunsiderazzjoni l-impatt
potenzjali li jista’ jkollu proporzjon wiehed fuq il-flessibilita tal-ispejjez u fuq il-profittabilita
ta’ certi ditti tal-investiment.

Is-sejbiet tar-Rapport tal-Kummissjoni COM(2016) 510 zvelaw ukoll 1i r-rekwiziti dwar id-
differiment u I-hlas fi strumenti generalment ma jkunux effi¢jenti fil-kaz ta’ ditti tal-
investiment zghar u mhux kumplessi u ghal persunal b’livelli baxxi ta’ remunerazzjoni
varjabbli. Ghaldagstant, il-Kummissjoni tipproponi li jigi stabbilit livell limitu fil-livelli tad-
ditti u tal-persunal li tahthom id-ditti tal-investiment u/jew il-membri tal-persunal se
jibbenefikaw mid-derogi mill-applikazzjoni tar-regoli dwar id-differiment u I-hlas fi
strumenti.

L-Unjoni tista’ tikkonkludi ftehimiet ma’ pajjizi terzi rigward il-mezzi ta’ supervizjoni tal-
konformita mat-test tal-kapital tal-grupp. L-Istati Membri u I-EBA jistghu jikkonkludu
arrangamenti ta’ kooperazzjoni amministrattiva mal-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi
biex jiffacilitaw I-iskambju ta’ informazzjoni.

Ditti sistemi¢i tal-investiment

[l-proposta ghal Regolament 1i jakkumpanja din il-proposta ghal Direttiva fiha dispozizzjoni
li tkun qged tbiddel id-definizzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu biex din tinkludi intraprizi li
n-negozju taghhom jinkludi n-negozjar f’isimhom stess jew is-sottoskrizzjoni jew it-tqeghid
ta’ strumenti finanzjarji fuq bazi ta’ impenn sod, meta 1-valur totali tal-assi tal-impriza jkun
ta> EUR 30 biljun jew aktar. Din il-proposta ghal direttiva fiha dispozizzjonijiet
komplementarji dwar il-process ghat-tiftix ta’ awtorizzazzjoni bhala istituzzjoni ta’ kreditu.

14

MT



MT

2017/0358 (COD)
Proposta ghal
DIRETTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar is-supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li temenda d-Direttivi
2013/36/UE u 2014/65/UE

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari

I-Artikolu 53(1) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew,?®

Wara li kkunsidraw I-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew,*

Wara t-trasmissjoni tal-abbozz tal-att legizlattiv lill-Parlamenti nazzjonali,

Wagqt li jagixxu skont il-pro¢edura ordinarja legizlattiva,

Billi:

(1) Supervizjoni prudenzjali robusta hi parti integrali mill-kundizzjonijiet regolatorji li
fihom I-istituzzjonijiet finanzjarji jistghu jipprovdu servizzi fi hdan 1-Unjoni. Ditti
tal-investiment huma, flimkien ma’ istituzzjonijiet ta’ kreditu, soggetti ghad-
Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill® u ghar-Regolament
(UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?® fir-rigward tat-trattament
U tas-supervizjoni prudenzjali taghhom, filwaqt li l-awtorizzazzjoni taghhom u

rekwiziti organizzazzjonali u tal-imgiba ohra huma stabbiliti fid-Direttiva
2004/39/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?’.

2) Ir-regimi prudenzjali ezistenti skont ir-Regolament (UE) Nru575/2013 u d-
Direttiva 2013/36/UE huma fil-parti I-kbira bbazati fuq iterazzjonijiet successivi tal-
istandards regolatorji internazzjonali stabbiliti ghal gruppi bankarji kbar mill-
Kumitat ta' Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja u jindirizzaw b’mod parzjali biss ir-
riskji ~ specifici inerenti ghall-attivitajiet diversi tad-ditti  tal-investiment.

ii GUC[..][...].p. [...]

GucCl..L[...l.p. [...] .
% Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar l-access
ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u tad-ditti tal-
investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176,
27.6.2013, p. 338).
% Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 648/2012, (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).
e Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta" April 2004 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u d-Direttiva 2000/12/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE (GU L 145, 30.4.2004, p. 1).
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3)

(4)

()

(6)

Ghaldagstant, jenhtieg li 1-vulnerabbiltajiet u r-riskji spe¢ifici inerenti ghad-ditti tal-
investiment jigu indirizzati ulterjorment permezz ta’ arrangamenti prudenzjali xierqa
u proporzjonati fil-livell tal-Unjoni.

Jenhtieg li supervizjoni prudenzjali solida tizgura li d-ditti tal-investiment jigu gestiti
b’mod ordnat u fl-ahjar interessi tal-klijenti taghhom. Jenhtieg 1i jiehdu
f’kunsiderazzjoni 1-potenzjal li d-ditti tal-investiment u I-klijenti taghhom jidhlu ghal
tehid ta' riskju eccessiv u 1-gradi differenti ta’ riskju mgarrab u mahluq mid-ditti tal-
investiment. Bl-istess mod, jenhtieg li s-supervizjoni prudenzjali timmira li tevita piz
amministrattiv zejjed fuq id-ditti tal-investiment.

Hafna mir-rekwiziti 1i jirrizultaw mill-gafas tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-
Direttiva 2013/36/UE huma mfassla biex jindirizzaw ir-riskji komuni affac¢jati mill-
istituzzjonijiet ta’ kreditu. Ghalhekk, ir-rekwiziti ezistenti huma fil-parti |-kbira
kkalibrati biex jippreservaw il-kapacita ta' self tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu permezz
ta’ ¢ikli ekonomic¢i u biex jigu protetti d-depozitanti u 1-kontribwenti minn falliment
possibbli, u mhumiex imfassla biex jindirizzaw il-profili tar-riskju differenti tad-ditti
tal-investiment. Id-ditti tal-investiment m’ghandhomx portafolji kbar ta’ self fil-livell
tal-konsumatur u korporattiv u ma jihdux depoziti. Il-probabbilta li I-falliment
taghhom jista’ jkollu impatti detrimentali fuq l-istabbilta finanzjarja generali hi inqas
milli fil-kaz tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu. B hekk, ir-riskji affac¢jati u mahluga mid-
ditti tal-investiment huma sostanzjalment differenti mir-riskji affac¢jati u mahluqga
mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu u jenhtieg li t-tali differenza tkun riflessa bic-car fil-
gafas prudenzjali tal-Unjoni.

Id-differenzi fl-applikazzjoni tal-qafas ezistenti fi Stati Membri differenti jheddu I-
kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni ghad-ditti tal-investiment fi hdan I-
Unjoni. Dawk id-differenzi jirrizultaw mill-kumplessita generali tal-applikazzjoni
tal-qafas ghal ditti tal-investiment differenti fuq il-bazi tas-servizzi li jipprovdu, fejn
Xi awtoritajiet nazzjonali jaggustaw jew jissimplifikaw it-tali applikazzjoni fid-dritt
jew fil-prattika nazzjonali. Peress li I-qafas prudenzjali ezistenti ma jindirizzax ir-
riskji kollha affac¢jati u mahluga minn certi tipi ta’ ditti tal-investiment, gew
applikati supplimentazzjonijiet kapitali kbar ghal certi ditti tal-investiment f’Certi
Stati Membri. Jenhtieg li jigu stabbiliti dispozizzjonijiet uniformi li jindirizzaw dawk
ir-riskji biex tigi zgurata supervizjoni prudenzjali armonizzata tad-ditti tal-
investiment madwar I-Unjoni.

Ghaldagstant hemm bZonn ta’ regim prudenzjali specifiku ghal ditti tal-investiment li
mhumiex sistemi¢i fid-dawl tad-dags u tal-interkonnessjoni taghhom ma’ atturi
finanzjarji u ekonomi¢i ohra. Jenhtieg li, madankollu, id-ditti sistemic¢i tal-
investiment jibqghu soggetti ghall-qafas prudenzjali ezistenti skont id-Direttiva
2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 575/2013. Dawk id-ditti tal-investiment huma
subsett ta’ ditti tal-investiment li ghalihom bhalissa japplika 1-gafas stabbilit fid-
Direttiva 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 575/2013 u li ma jibbenefikawx
minn ezenzjonijiet iddedikati minn kwalunkwe wiehed mir-rekwiziti principali
tieghu. L-akbar u l-aktar ditti interkonnessi ghandhom mudell kummerc¢jali u profili
tar-riskju li huma simili ghal dawk ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu sinifikanti. Dawn
jipprovdu servizzi “qishom bankarji” u jissottoskrivu riskji fuq skala sinifikanti.
Barra minn hekk, ditti sistemi¢i tal-investiment huma kbar bizzejjed biex ikunu
theddida, u ghandhom mudelli kummer¢jali u profili tar-riskju li jirrapprezentaw tali
theddida ghall-funzjonament stabbli u ordnat tas-swieq finanzjarji bl-istess mod bhal
istituzzjonijiet ta’ kreditu kbar. Ghaldagstant, xieraq li dawk id-ditti tal-investiment

16

MT



MT

(")

(8)

(9)

(10)

(11)

jibqghu soggetti ghad-dispozizzjonijiet stabbiliti fid-Direttiva 2013/36/UR u r-
Regolament (UE) Nru 575/2013.

Jista’ jkun hemm Stati Membri li fihom l-awtoritajiet li huma kompetenti ghas-
supervizjoni prudenzjali ta’ ditti tal-investiment ikunu differenti mill-awtoritajiet li
jkunu kompetenti ghas-Supervizjoni tal-imgiba tas-suq. Ghaldagstant, hemm bzonn li
jinholoq mekkanizmu ta’ kooperazzjoni u ta’ skambju ta’ informazzjoni bejn dawk 1-
awtoritajiet.

Biex titrawwem |-armonizzazzjoni tal-istandards u tal-prassi supervizorji fi hdan I-
Unjoni, jenhtieg li I-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA), f’kooperazzjoni mill-grib
mal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) izzomm il-kompetenza primarja
ghall-koordinazzjoni u ghall-konvergenza tal-prassi supervizorja fil-qasam tas-
sorveljanza prudenzjali fuq id-ditti tal-investiment fi hdan is-Sistema Ewropea ta’
Supervizjoni Finanzjarja (SESF).

[l-livell mehtieg ta’ kapital inizjali ta’ ditta ta’ investiment ikun ibbazat fuq is-
servizzi u l-attivitajiet li dik id-ditta tal-investiment tkun awtorizzata li tipprovdi, u
twettaq rispettivament, f’konformita mad-Direttiva 2004/39/KE. Il-possibbilta ghall-
Istati Membri li jbaxxu I-livell mehtieg ta’ kapital inizjali f’sitwazzjonijiet specifici,
kif previst fid-Direttiva 2013/36/UE, minn naha, u s-sitwazzjoni ta’ implimentazzjoni
irregolari ta’ dik id-Direttiva, min-naha I-ohra, wasslu ghal sitwazzjoni fejn il-livell
mehtieg ta’ kapital inizjali jvarja madwar 1-Unjoni. Biex tintemm dik il-
frammentazzjoni, jenhtieg li I-livell mehtieg ta’ kapital inizjali jigu armonizzati.

Filwaqgt li d-ditti tal-investiment jitnehhew mill-kamp ta’ applikazzjoni tad-
Direttiva 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 575/2013, ¢erti kuncetti uzati fil-
kuntest  tad-Direttiva 2013/36/UE  u  rispettivament, ir-Regolament (UE)
Nru 575/2013, ghandhom izommu t-tifsira stabbilita taghhom, li hija stabbilita sew.
Sabiex jigi abilitat u jithaffef fehim konsistenti ta’ tali kuncetti, meta jintuzaw, fl-atti
tal-ligi tal-Unjoni, f’relazzjoni ma’ ditti tal-investiment, ir-referenzi f’tali atti tal-
Unjoni ghall-kapital inizjali ta’ ditti tal-investiment, ghall-poteri supervizorji tal-
awtoritajiet kompetenti ghal ditti tal-investiment, ghall-process tal-evalwazzjoni tal-
adekwatezza kapitali interna tad-ditti tal-investiment, ghall-process tar-riezami
supervizorju u tal-evalwazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti ghad-ditti tal-investiment,
ghad-dispozizzjonijiet ta’ governanza u remunerazzjoni applikabbli ghad-ditti tal-
investiment ghandhom jinftiechmu bhala 1i jirreferu ghad-dispozizzjonijiet
korrispondenti ta’ din id-Direttiva.

Ghal dak li ghandu x’jagsam mal-ammont ta’ kapital inizjali, ghandha tapplika 1-
korrelazzjoni i gejja. Il-livelli ta’ kapital inizjali stabbiliti fl-Artikolu 8 ta’ din id-
Direttiva ghandhom, sa mid-data tal-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva, jinftiehmu
bhala li jissostitwixxu referenzi ghal-livelli ta’ kapital inizjali stabbilit mid-
Direttiva 2013/36/UE kif gej: Il-kapital inizjali ta’ ditti tal-investiment Kkif issir
referenza ghalihom fl-Artikolu 28 tad-Direttiva 2013/36/UE ghandu jinftichem bhala
li jirreferi ghall-Artikolu 8(1); Il-kapital inizjali ta’ ditti tal-investiment Kif issir
referenza ghalihom fl-Artikolu29 jew 31 tad-Direttiva 2013/36/UE ghandu
jinftichem bhala 1i jirreferi ghall-Artikolu 8(2) jew (3), skont it-tip ta’ servizzi u
attivitajiet ta’ investiment ta’ ditta ta' investiment; il-kapital inizjali ta’ ditti tal-
investiment kif issir referenza ghalihom fl-Artikolu 30 tad-Direttiva 2013/36/UE
ghandu jinftichem bhala i jirreferi ghall-Artikolu 8(1).

Ghal funzjonament xieraq tas-SUq intern jenhtieg li r-responsabbilta ghas-
supervizjoni tas-solidita finanzjarja ta’ ditta tal-investiment, u b’mod partikolari tas-
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solvenza taghha, tkun tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju taghha.
Sabiex tinkiseb supervizjoni effettiva tad-ditti tal-investiment anki fi Stati Membri
ohra fejn jipprovdu servizzi jew ikollhom fergha, ghandu jkun hemm garanzija ta’
kooperazzjoni mill-grib mal-awtoritajiet kompetenti ta’ dawn 1-Istati Membri.

Ghal finijiet informattivi u supervizorji, u b’mod partikolari biex tigi zgurata I-
istabbilta tas-sistema finanzjarja, jenhtieg li 1-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri tad-domicilju jkunu jistghu jwettqu, fuq il-bazi ta’ kaz b'kaz, verifiki fuq il-
post u jispezzjonaw l-attivitajiet ta’ ferghat tad-ditti tal-investiment fit-territorju
taghhom, u jitolbu informazzjoni dwar l-attivitajiet ta’ dawk il-ferghat. Madankollu,
jenhtieg i I-mizuri supervizorji ghal dawk il-ferghat jibqghu r-responsabbilta tal-Istat
Membru tad-domicilju.

Biex jipprotegu informazzjoni kummerc¢jalment sensittiva, jenhtieg li 1-awtoritajiet
kompetenti jkunu marbuta b’regoli tas-segretezza professjonali meta jwettqu |-
kompiti supervizorji taghhom u meta jiskambjaw informazzjoni kunfidenzjali.

Biex jissahhu s-supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u I-protezzjoni tal-
Klijenti tad-ditti tal-investiment, jenhtieg li l-awdituri jirrapportaw minnufih lill-
awtoritajiet kompetenti dawk il-fatti 1i jista’ jkollhom effett serju fuq is-Sitwazzjoni
finanzjarja ta’ ditta tal-investiment jew fuq l-organizzazzjoni amministrattiva u
kontabilistika taghha.

L-ipprocessar ta’ data personali ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva jenhtieg li jitwettaq
f’konformita mar-Regolament (UE) Nru 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill?® u mar-Regolament (UE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill®. B’mod partikolari, meta din id-Direttiva tippermetti skambji ta’ data
personali ma’ pajjizi terzi, jenhtieg li japplikaw id-dispozizzjonijiet rilevanti tal-
Kapitolu V tar-Regolament (UE) Nru 2016/679 u I-Artikolu 9 tar-Regolament (UE)
Nru 45/2001.

Biex jissalvagwardjaw il-konformitd mal-obbligi stabbiliti f’din id-Direttiva u fir-
[Regolament (UE) ---/----[IFR], jenhtieg li 1-Istati Membri jipprovdu ghal penali
amministrattivi u ghal mizuri amministrattivi ohra li huma effettivi, proporzjonati u
disswazivi. Sabiex jigi zgurat li tali penali amministrattivi jkollhom effett disswaziv,
jenhtieg li dawn jigu ppubblikati hlief f'¢erti ¢irkostanzi specifikati bi¢-¢ar. Sabiex il-
Klijenti u l-investituri jkunu jistghu jaghmlu decizjoni infurmata dwar l-opzjonijiet
taghhom ta’ investiment, jenhtieg 1i dawk il-klijenti u investituri jkollhom access
ghal informazzjoni dwar il-penali u I-mizuri amministrattivi imposti fuq id-ditti tal-
investiment

Biex jindividwaw ksur tad-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva
u ksur tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR], jenhtieg li 1-Istati Membri jkollhom is-
setghat investigattivi necessarji u jenhtieg li dawn jistabbilixxu mekkanizmu effikaci
biex jirrapportaw ksur potenzjali jew reali.

Jenhtieg 1i d-ditti tal-investiment jkollhom kapital intern li jkun adegwat fil-kwantita,
fil-kwalita u fid-distribuzzjoni biex ikopri r-riskji specifici li ghalihom huma jew

28

29

Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta' April 2016 dwar il-
protezzjoni tal-persuni fizici fir-rigward tal-ipprocessar ta' data personali u dwar il-moviment liberu ta'
tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (GU L 119, 4.5.2016, p. 1)

Ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta' Dicembru 2000 dwar
il-protezzjoni ta' individwu fir-rigward tal-ipprocessar ta' data personali mill-istituzzjonijiet u I-korpi
tal-Komunita u dwar il-movement liberu ta' dak id-data (GU L 8, 12.1.2001, p. 1)
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jistghu jkunu skoperti. L-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jizguraw 1i d-ditti tal-
investiment jkollhom strategiji u processi adegwati fis-sehh biex jivvalutaw u
jzommu l-adegwatezza tal-kapital intern taghhom.

Jenhtieg li s-setghat ta’ riezami u ta’ evalwazzjoni supervizorji jibqghu ghodda
regolatorja importanti li tippermetti lill-awtoritajiet kompetenti li jivvalutaw elementi
kwalitattivi, inkluz il-governanza u l-kontrolli interni, il-processi u l-proceduri ta’
mmaniggjar tar-riskju u, fejn ikun hemm bzonn, l-istabbiliment ta’ rekwiziti
addizzjonali, inkluz b’mod partikolari b’rabta ma’ rekwiziti kapitali u tal-likwidita.

Biex ir-remunerazzjoni tigi allinjata mal-profil tar-riskju tad-ditti tal-investiment u
biex jigu ggarantiti kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni, jenhtieg 1i d-ditti
tal-investiment ikunu soggetti ghal principji ¢ari dwar l-arrangamenti ta’ governanza
korporattiva u ghal regoli dwar ir-remunerazzjoni, li jiehdu f’kunsiderazzjoni d-
differenzi bejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment. Ditti tal-
investiment zghar u mhux interkonnessi, madanakolllu, jenhtieg li jkunu ezenti minn
dawk ir-regoli, ghaliex id-dispozizzjonijiet relatati mar-remunerazzjoni u |-
governanza korporattiva skont id-Direttiva 2014/65/UE huma komprensivi bizzejjed
ghal dawk it-tipi ta’ ditti.

B’mod simili, ir-rapport tal-Kummissjoni COM(2016) 510%° wera li r-rekwiziti dwar
id-differiment u |-hlas fi strumenti stabbiliti fid-Direttiva 2013/36/UE ma humiex
adatti ghal ditti tal-investiment zghar u mhux kumplessi jew ghal persunal b’livelli
baxxi ta’ remunerazzjoni varjabbli. Kriterji ¢ari, konsistenti u armonizzati ghall-
identifikazzjoni ta’ ditti tal-investiment u ta’ individwi ezentati minn dawk ir-
rekwiziti huma necessarji biex tigi zgurata konvergenza supervizorja, u biex jigu
ggarantiti kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni. Fl-istess hin, tajjeb li
madankollu tkun offruta certa flessibbilta ghall-awtoritajiet kompetenti sabiex ikunu
jistghu jadottaw approc¢ aktar strett meta jqisu li dak ikun necessarju.

Huwa wkoll xieraq li tigi offruta certa flessibbilta lid-ditti tal-investiment fil-mod li
bih juzaw strumenti mhux fi flus meta jhallsu remunerazzjoni varjabbli, dment 1i t-
tali strumenti jkunu effikaci fl-ilhuq tal-objettiv ta’ allinjament tal-interess tal-
persunal mal-interess ta’ diversi partijiet ikkonc¢ernati, bhall-azzjonisti u I-kredituri, u
jikkontribwixxu ghall-allinjament tar-remunerazzjoni varjabbli mal-profil tar-riskju
tad-ditta tal-investiment.

Id-dhul tad-ditti tal-investiment fil-forma ta’ tariffi, ta’ kummissjonijiet u ta’ introjtu
ichor b’rabta mal-forniment ta’ servizzi ta’ investiment differenti hu ferm volatili. 1l-
limitazzjoni tal-komponent varjabbli tar-remunerazzjoni ghal porzjon tal-komponent
fiss tar-remunerazzjoni tkun taffettwa I-hila tad-ditta li tnaqqgas ir-remunerazzjoni fi
zminijiet ta’ dhul imnaqqsa u tista’ twassal ghal zieda fil-bazi ta’ spejjez fissi tad-
ditta, li jistghu joholqu riskji ghall-hila tad-ditta li tkampa matul tnaqqgis fir-ritmu
ekonomiku jew tnaqqis fid-dhul. Biex jigu evitati dawk ir-riskji, jenhtieg li ma jigix
impost proporzjon massimu wiehed bejn l-elementi varjabbli u fissi tar-
remunerazzjoni fuq id-ditti mhux sistemici tal-investiment. Minflok, jenhtieg li dawk
id-ditti tal-investiment jistabbilixxu proporzjonijiet xierga huma stess.

Bhala twegiba ghad-domanda dejjem akbar mill-pubbliku ghal trasparenza fiskali u
biex tigi promossa r-responsabbilta socjali korporattiva tad-ditti tal-investiment,
xierag li d-ditti tal-investiment ikunu obbligati jiddivulgaw certa informazzjoni,

30

Rapport  mill-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill, Valutazzjoni tar-regoli ta’

remunerazzjoni skont id-Direttiva 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 575/2013 (COM(2016) 510 final).
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inkluza informazzjoni dwar il-profitti 1i jaghmlu, it-taxxi 1i hallsu u kwalunkwe
sussidju pubbliku li ré¢ivew.

Sabiex jigu indirizzati r-riskji fil-livell ta’ grupp tad-ditti tal-investiment biss,
jenhtieg 1i I-metodu ta’ konsolidazzjoni prudenzjali stipulat fir-Regolament (UE)
Nru 575/2013, fil-kaz ta’ gruppi ta’ ditti tal-invesiment biss jigi sostitwit minn test
tal-kapital tal-grupp. Madankollu, jenhtieg li d-determinazzjoni tas-supervizur tal-
grupp tkun ibbazata fuq I-istess prin¢ipji li japplikaw fil-kaz ta’ supervizjoni fuq bazi
konsolidata. Biex tigi zgurata kooperazzjoni xierqa, elementi ¢entrali tal-mizuri ta’
koordinazzjoni, u b’mod partikolari, rekwiziti ta’ informazzjoni f’sitwazzjonijiet ta’
emergenza jew f’arrangamenti ta’ kooperazzjoni u ta’ koordinazzjoni jenhtieg li
jkunu simili ghall-elementi ¢Centrali ta’ koordinazzjoni applikabbli fil-kuntest ta’
gabra unika tar-regoli ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu.

Min-naha l-ohra, jenhtieg li I-Kummissjoni tkun tista’ tissottometti
rakkomandazzjonijiet lill-Kunsill ghan-negozjar ta’ ftehimiet bejn 1-Unjoni u pajjizi
terzi ghall-ezer¢izzju prattiku tas-supervizjoni tal-konformita mat-test tal-kapital ta’
grupp ghad-ditti tal-investiment, li l-intraprizi princ¢ipali taghhom ikunu stabbiliti
f'pajjizi terzi, u ghal ditti tal-investiment li joperaw f’pajjizi terzi li l-intraprizi
princ¢ipali taghhom ikunu stabbiliti fl-Unjoni. Min-naha l-ohra, jenhtieg li I-Istati
Membri u I-EBA jkunu jistghu wkoll jistabbilixxu arrangamenti amministrattivi ma’
pajjizi terzi ghat-twettiq tal-kompiti supervizorji taghhom.

Sabiex tigi zgurata ¢-Certezza legali u jigu evitati dupplikazzjonijiet bejn il-gafas
prudenzjali prezenti applikabbli kemm ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu kif ukoll
ghad-ditti tal-investiment u din id-Direttiva, ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-
Direttiva 2013/36/UE geghdin jigu emendati sabiex id-ditti tal-investiment jitnehhew
mill-kamp ta’ applikazzjoni taghhom. Madankollu, ditti tal-investiment li jkunu parti
minn grupp bankarju jenhtieg li jibqghu suggetti ghal dawk id-dispozizzjonijiet fir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE 1i jkunu relevanti ghall-
grupp bankarju, bhal ma huma d-dispozizzjonijiet dwar l-impriza principali tal-UE
intermedjarja li ssir referenza ghaliha fl-[Artikolu 21b] tad-Direttiva 2013/36/UE u
ghar-regoli dwar il-konsolidazzjoni prudenzjali imfissra fil-Kapitolu 2 tat-Titolu 2
tal-Ewwel Parti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

Hemm bzonn li jigu specifikati I-passi li jridu jiehdu l-intraprizi biex jivverifikaw
jekk jaqghux taht id-definizzjoni ta’ istituzzjoni ta’ kreditu kif stipulata fl-Artikolu
4(1)(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u, ghalhekk, ikollhom jiksbu
awtorizzazzjoni bhala istituzzjoni ta’ kreditu. Peress 1i ¢erti ditti tal-investiment diga
jwettqu l-attivitajiet imsemmija fil-punti (3) sa (6) tat-Tagsima A tal-Anness | tad-
Direttiva 2014/65/UE, huwa wkoll necessarju li tigi zgurata ¢-carezza dwar il-
kontinwita ta” kwalunkwe awtorizzazzjoni moghtija ghal dawk 1-attivitajiet.

Biex tigi zgurata supervizjoni effettiva, importanti li l-imprizi li jissodisfaw il-
kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 4(1)(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013
japplikaw ghal awtorizzazzjoni bhala istituzzjoni ta’ kreditu. Jenhtieg li 1-awtoritajiet
kompetenti ghalhekk ikollhom il-possibbilta li japplikaw sanzjonijiet lil imprizi li ma
japplikawx ghal dik 1-awtorizzazzjoni.

L-emenda ghad-definizzjoni ta’ “istituzzjoni ta’ kreditu” fir-Regolament (UE)
Nru 575/2013 bir-Regolament [Regolament (UE)---/----[IFR]] tista’, mad-dhul fis-
sehh taghha, tkopri ditti tal-investiment li diga jkunu qeghdin joperaw fuq il-bazi ta’
awtorizzazzjoni mahruga f’konformita mad-Direttiva 2014/65/UE. Jenhtieg 1i dawk
I-imprizi jithallew ikomplu joperaw bl-awtorizzazzjoni taghhom bhala ditti tal-
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investiment sakemm tinghata l-awtorizzazzjoni ta’ istituzzjoni ta’ kreditu. Jenhtieg li
dawk id-ditti tal-investiment jissottomettu applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni bhala
istituzzjoni ta’ kreditu sa mhux aktar tard minn meta 1-medja tal-assi totali ta’ kull
xahar taghhom tagbez kwalunkwe wiched mil-livelli limitu stabbiliti fl-Artikolu
4(1)(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru575/2013 fuq perjodu ta’ tnax-il xahar
konsekuttivi. Meta ditta tal-investiment te¢¢edi kwalunkwe wiehed mil-livelli limitu
stabbiliti fl-Artikolu 4(1)(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 mid-data tad-
dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva, jenhtieg li 1-medja tal-assi totali taghha ta’ kull
xahar tigi kkalkolata b’kunsiderazzjoni tat-tnax-il xahar konsekuttivi li jipprecedu
dik id-data. Jenhtieg li dawk id-ditti tal-investiment japplikaw ghal awtorizzazzjoni
bhala istituzzjoni ta’ kreditu fi Zmien sena u jum wara d-dhul fis-sehh ta’ din id-
Direttiva.

L-emenda ghad-definizzjoni ta’ “istituzzjoni ta’ kreditu” fir-Regolament (UE)
Nru 575/2013 bir-Regolament [Regolament (UE)---/----[IFR]] tista’, wkoll taffettwa
imprizi li diga jkunu applikaw ghal awtorizzazzjoni bhala ditti tal-investiment skont
id-Direttiva 2014/65/UE u li ghalihom tkun ghadha pendenti 1-applikazzjoni.
Jenhtieg li t-tali applikazzjonijiet jigu ttrasferiti lill-awtoritajiet kompetenti skont id-
Direttiva 2013/36/UE u 1i jigu ttrattati f’konformita mad-dispozizzjonijiet tal-
awtorizzazzjoni stabbiliti f’dik id-Direttiva jekk l-assi totali previsti tal-impriza
jilhqu kwalunkwe wiehed mil-livelli limitu stabbiliti fl-Artikolu 4(1)(1)(b) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013.

Minbarra r-rekwiziti specifici stabbiliti fl-Artikolu 4(1)(1)(b) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 ukoll jenhtieg 1i jkunu soggetti ghar-rekwiziti kollha ghall-access
ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu stabbiliti fit-Titolu 11l tad-Direttiva
2013/36/UE, inkluzi d-dispozizzjonijiet —dwar l-irtirar  tal-awtorizzazzjoni
f’konformita mal-Artikolu 18 ta’ dik id-Direttiva. Jenhtieg madankollu li 1-Artikolu
18 ta’ dik id-Direttiva jigi emendat sabiex jigi zgurat li l-awtoritajiet kompetenti
jkunu wkoll jistghu jirtiraw l-awtorizzazzjoni moghtija lil istituzzjoni ta’ kreditu
meta dik l-istituzzjoni ta’ kreditu tuza l-awtorizzazzjoni taghha esklussivament
sabiex tidhol f’attivitajiet 1i ssir referenza ghalihom fl-Artikolu 4(1)(1)(b) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 u, ghal perjodu ta’ hames (5) snin konsekuttivi,
jkollha assi medji totali li jkunu angas mil-limiti stabbiliti f’dak 1-Artikolu 4(1)(1)(b).

Skont I-Artikolu 39 tad-Direttiva 2014/65/UE, ditti minn pajjizi terzi li jipprovdu
servizzi finanzjarji fl-UE huma soggetti ghal regimi nazzjonali li jistghu jirrekjedu I-
istabbiliment ta’ fergha fi Stat Membru. Sabiex jigu ffacilitati l-monitoragg u I-
evalwazzjoni regolari tal-attivitajiet imwettqa minn ditti minn pajjizi terzi permezz
ta’ ferghat fl-Unjoni, jenhtieg li 1-awtoritajiet kompetenti jkunu infurmati dwar |-
iskala u lI-ambitu tas-servizzi u l-attivitajiet imwettga permezz tal-ferghat fit-territorju
taghhom.

L-EBA, f’kooperazzjoni mal-ESMA, harget rapport ibbazat fuq analizi ta’ sfond,
gbir ta’ data u konsultazzjoni dettaljati ghal regim prudenzjali ppersonalizzat ghad-
ditti mhux sistemi¢i kollha tal-investiment li jservi bhala 1-bazi ghall-gafas
prudenzjali rivedut ghad-ditti tal-investiment.

Biex tizgura l-applikazzjoni armonizzata ta’ din id-Direttiva, jenhtieg li 1-EBA tigi
inkarigata bl-abbozzar ta’ standards tekni¢i biex tispecifika 1-informazzjoni li
jenhtieg li l-awtoritajiet fil-pajjizi tad-domicilju u ospitanti jiskambjaw fil-kuntest
tas-supervizjoni, sabiex jigi stabbilit kif id-ditti tal-investiment jevalwaw id-dags tal-
attivitajiet taghhom ghall-finijiet tar-rekwiziti ta' governanza interna u b’mod
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(36)

(37)

(38)

(39)

partikolari biex jevalwaw jekk jikkostitwixxux ditta zghira u mhux interkonnessa,
Jenhtieg li l-istandards tekni¢i jispecifikaw ukoll liema membri tal-persunal ikollhom
impatt materjali fuq il-profil ta’ riskju ta’ ditti ghall-iskopijiet ta’ dispozizzjonijiet ta’
remunerazzjoni, u jispec¢ifikaw l-istrumenti addizzjonali tal-Grad 1 u Grad 2 li
jikkwalifikaw bhala remunerazzjoni varjabbli. Fl-ahhar nett, jenhtieg li 1-istandards
tekni¢i jispecifikaw l-elementi ghall-valutazzjoni tal-ambitu tal-applikazzjoni ta’
rekwiziti dwar il-governanza interna, it-trasparenza, it-trattament tar-riskji u r-
remunerazzjoni, l-applikazzjoni ta’ rekwiziti addizzjonali ta’ kapital mill-awtoritajiet
kompetenti, u I-funzjonament ta’ kulleggi supervizorji.

Biex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva u biex jitgiesu I-
izviluppi fis-swieq finanzjarji, jenhtieg li s-setgha li tadotta atti skont I-Artikolu 290
tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea tigi ddelegata lill-Kummissjoni
fir-rigward tal-ispecifikazzjoni ulterjuri tad-definizzjonijiet f’din id-Direttiva, tal-
valutazzjonijiet tal-kapital intern u tar-riskju tad-ditti tal-investiment, u tas-setghat ta’
riezami u ta’ evalwazzjoni supervizorji tal-awtoritajiet kompetenti. Hi ta' importanza
partikolari li I-Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet xierga matul il-hidma ta'
thejjija taghha, anke fil-livell ta" esperti, u li dawk il-konsultazzjonijiet jitwettqu
f'konformita mal-principji stabbiliti fil-Ftehim Interistituzzjonali dwar it-Tfassil
Ahjar tal-Ligijiet tat-13 ta' April 2016. B’mod partikolari, biex tigi zgurata
partecipazzjoni ugwali fit-thejjija tal-atti delegati, il-Parlament Ewropew u I-Kunsill
jircievu d-dokumenti kollha fl-istess hin bhall-esperti tal-Istati Membri, u l-esperti
taghhom ikollhom access sistematiku ghal-laqghat tal-gruppi ta’ esperti tal-
Kummissjoni li jittrattaw it-thejjija ta’ atti delegati.

Biex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi ghall-implimentazzjoni ta’ din id-
Direttiva, u b’mod partikolari fir-rigward tal-adozzjoni tal-abbozz ta’ standards
tekni¢i ta” implimentazzjoni abbozzati mill-EBA rigward ir-rekwiziti ghall-iskambju
ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti, u biex jitgiesu I-izviluppi fl-ogsma
ekonomici u monetarji, fir-rigward tal-livelli ta’ rekwiziti kapitali inizjali ghad-ditti
tal-investiment, jenhtieg li 1-Kummissjoni tinghata setghat ta' implimentazzjoni.
Jenhtieg li dawk il-poteri jigu ezerc¢itati skont ir-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill*",

Peress li l-objettivi ta’ din id-Direttiva, jigifieri li twaqqaf qafas prudenzjali effettiv u
proporzjonat biex jigi zgurat li d-ditti tal-investiment awtorizzati biex joperaw fi
hdan 1-Unjoni joperaw fuq bazi finanzjarjament solida u huma gestiti b’mod ordnat
inkluz fl-ahjar interessi tal-klijenti taghhom, ma jistghux jinkisbu b’mod suffi¢jenti
mill-Istati Membri izda minhabba 1-iskala u l-effetti taghhom jinkisbu ahjar fil-livell
tal-Unjoni, I-Unjoni tista’ tadotta mizuri, f’konformita mal-principju tas-sussidjarjeta
kif stipulat fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar I-Unjoni Ewropea. F'konformita mal-
prin¢ipju tal-proporzjonalita kif stabbilit f’dak 1-Artikolu, din id-Direttiva ma tmurx
lil hinn minn dak li hu necessarju biex tilhaq dawk 1-objettivi.

Skont id-Dikjarazzjoni Politika Kongunta tat-28 ta' Settembru 2011 tal-Istati Membri
u I-Kummissjoni dwar id-dokumenti ta' spjegazzjoni®?, I-Istati Membri ntrabtu I,
f’kazijiet iggustifikati, jakkumpanjaw in-notifika tal-mizuri ta' traspozizzjoni
taghhom b’dokument wiehed jew aktar 1i jispjegaw ir-relazzjoni bejn il-komponenti

31

32

Ir-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Frar 2011 li

jistabbilixxi r-regoli u l-prin¢ipji generali dwar il-modalitajiet ta’ kontroll mill-Istati Membri tal-
ezercizzju mill-Kummissjoni tas-setghat ta” implimentazzjoni (GU L 55, 28.2.2011, p. 13).

GU C 369, 17.12.2011, p. 14.
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ta' direttiva u I-partijiet korrispondenti tal-istrumenti ta' traspozizzjoni nazzjonali.
Fir-rigward ta’ din id-Direttiva, il-legizlatur iqis li t-trazmissjoni ta’ dawn id-
dokumenti hi ggustifikata.

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

TITOLU I

SUGGETT, KAMP TA' APPLIKAZZJONI U
DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1
Suggett

Din id-Direttiva tistabbilixxi regoli dwar:

(a)
(b)

(©)
(d)

1)
()
3)

il-kapital inizjali tad-ditti tal-investiment;

is-setghat supervizorji u I-ghodod ghas-supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-
investiment mill-awtoritajiet kompetenti;

is-supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment mill-awtoritajiet kompetenti
b'mod li jkun konsistenti mar-regoli stabbiliti fir-[Regolament(UE) ---/----[IFR];

ir-rekwiziti ta’ pubblikazzjoni ghall-awtoritajiet kompetenti fil-qasam tas-
supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment.

Artikolu 2
Kamp ta' applikazzjoni
Din id-Direttiva ghandha tapplika ghal ditti tal-investiment awtorizzati u supervizati

skont id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®.

Artikolu 3
Definizzjonijiet

Ghall-fini ta’ din id-Direttiva, ghandhom japplikaw dawn id-definizzjonijiet:

“impriza ta’ servizzi ancillari” tfisser impriza ta’ servizzi ancillari kif definita fl-
Artikolu 4(1)(18) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

“awtorizzazzjoni” tfisser awtorizzazzjoni ta’ ditta tal-investiment f’konformita mat-
Titolu 11 tad-Direttiva 2014/65/UE;

“fergha” tfisser fergha kif definita fl-Artikolu 4(1)(30) tad-Direttiva 2014/65/UE;

33

Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173,
12.6.2014, p. 349).

23

MT



MT

4) “rbit mill-qrib” tfisser irbit mill-qrib kif definit fl-Artikolu 4(1)(35) tad-Direttiva
2014/65/UE;

(5) “awtorita kompetenti” tfisser awtorita pubblika jew korp pubbliku ta' Stat Membru li
jkunu uffi¢jalment rikonoxxuti u moghtija s-setgha mid-dritt nazzjonali biex
jissorveljaw ditti tal-investiment f’konformita ma' din id-Direttiva, bhala parti mis-
sistema supervizorja mhaddma f'dak 1-Istat Membru;

(6) “negozjanti tal-komoditajiet” tfisser negozjanti tal-komoditajiet Kkif definiti fl-
Artikolu 4(1)(145) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;
(7) “kontroll” tfisser ir-relazzjoni bejn impriza princ¢ipali u sussidjarja, kif deskritta fl-

Artikolu 22 tad-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill**, jew fl-
istandards kontabilisti¢i li ghalihom tkun soggetta ditta tal-investiment skont ir-
Regolament (KE) Nru 1606/2002%, jew relazzjoni simili bejn kwalunkwe persuna
fizika jew guridika u impriza;

(8) “konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp” tfisser il-konformita mar-rekwiziti tal-
Artikolu 7 tar-[Regolament (UE) Nru ---/----[IFR] mill-impriza princ¢ipali fi grupp ta’
ditti tal-investiment;

9) “istituzzjonijiet ta' kreditu” tfisser istituzzjoni ta' kreditu kif definita fl-
Artikolu 4(1)(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(10) “derivattivi” tfisser derivattivi kif definiti fl-Artikolu 2(1)(29) tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014%;

(11) “istituzzjoni finanzjarja” tfisser istituzzjoni finanzjarja kif definita fl-Artikolu
4(1)(13) tar-[Regolament (UE) Nru ---/----[IFR];

(12) “grupp” tfisser grupp kif definit fl-Artikolu 2(11) tad-Direttiva 2013/34/KE;

(13) “supervizur tal-grupp” tfisser awtorita kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tal-
konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp ta’ ditti tal-investiment principali tal-Unjoni
kkontrollat minn kumpaniji azzjonarji ta’ investiment principali tal-Unjoni jew
kumpaniji azzjonarji finanzjarji mhallta princ¢ipali tal-Unjoni;

(14) “Stat Membru tad-domicilju” tfisser Stat Membru tad-domicilju kif definit flI-
Artikolu 4(1)(55)(a) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(15) “Stat Membru ospitanti” tfisser Stat Membru ospitanti kif definit fl-Artikolu 4(1)(56)
tad-Direttiva 2014/65/UE;

(16) “kapital inizjali” tfisser il-kapital li hu mehtieg ghall-finijiet tal-awtorizzazzjoni ta’
ditta tal-investiment;

a7 “ditta tal-investiment” tfisser ditta tal-investiment kif definita fl-Artikolu 4(1)(1) tad-
Direttiva 2014/65/UE;

i Id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta' ¢erti tipi
ta' intraprizi, li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-
Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).

® Ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Lulju 2002 rigward
I-applikazzjoni ta’ standards internazzjonali tal-kontabilita (GU L 243, 11.9.2002, p. 1).
% Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-
swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 173, 12.6.2014,
p. 84).
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(18)
(19)
(20)
(21)

(22)

(23)

(24)
(25)
(26)
(27)
(28)

(29)

(30)

“grupp ta’ ditti tal-investiment” tfisser grupp ta’ ditti tal-investiment kif definit fl-
Artikolu 4(1)(23) tar-[Regolament (UE) Nru ---/----[IFR];

“kumpanija azzjonarja ta’ investiment” tfisser kumpanija azzjonarja ta’ investiment
kif definita fl-Artikolu 4(1)(21) tar-[Regolament (UE) Nru ---/----[IFR];

“servizzi u attivitajiet ta’ investiment” tfisser servizzi u attivitajiet ta’ investiment kif
definiti fl-Artikolu 4(1)(2) tad-Direttiva 2014/65/UE;

“korp manigerjali” tfisser korp manigerjali kif definit fl-Artikolu 4(1)(36) tad-
Direttiva 2014/65/UE;

“korp manigerjali fil-funzjoni supervizorja tieghu” tfisser il-korp manigerjali li
jagixxi fir-rwol tieghu ta' sorveljanza u ta’ monitoragg tat-tehid ta' decizjonijiet
manigerjali;

“kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta” tfisser kumpanija azzjonarja finanzjarja
mhallta kif definita fl-Artikolu 2(15) tad-Direttiva 2002/87/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill*";

“manigment superjuri”’ tfisser manigment superjuri kif definit fl-Artikolu 4(1)(37)
tad-Direttiva 2014/65/UE;

“impriza princ¢ipali” tfisser impriza principali kif definita fl-Artikolu 4(1)(32) tad-
Direttiva 2014/65/UE;

“sussidjarja” tfisser sussidjarja kif definita fl-Artikolu 4(1)(33) tad-Direttiva
2014/65/UE;

“riskju sistemiku” tfisser riskju sistemiku Kif definit fl-Artikolu 3(1)(10) tad-
Direttiva 2013/36/UE;

“ditta tal-investiment principali tal-Unjoni” tfisser ditta tal-investiment prin¢ipali tal-
Unjoni kif definita fl-Artikolu 4(1)(49) tar-[Regolament (UE) Nru ---/----[IFR];

“kumpanija azzjonarja ta’ investiment principali tal-Unjoni” tfisser kumpanija
azzjonarja ta’ investiment prin¢ipali tal-Unjoni kif definita fl-Artikolu 4(1)(50) tar-
[Regolament (UE) Nru ---/----[IFR];

“kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta omm tal-Unjoni” tfisser kumpanija

azzjonarja finanzjarja mhallta omm tal-Unjoni kif definita fl-Artikolu 4(1)(51) tar-
[Regolament (UE) Nru ---/----[IFR];

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 54

biex ti¢cara:

(@) id-definizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 biex tizgura l-applikazzjoni
uniformi ta’ din id-Direttiva;

(b) id-definizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 biex, fl-applikazzjoni ta’ din id-
Direttiva, tinghata kunsiderazzjoni lill-izviluppi fis-swieq finanzjarji.

37

Id-Direttiva 2002/87/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta' Dicembru 2002 dwar is-

supervizjoni supplementari ta' istituzzjonijiet ta' kreditu dwar intraprizi ta' assigurazzjoni u ditti tal-investiment
f'konglomerat finanzjarju u li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 73/239/KEE, 79/267/KEE, 92/49/KEE, 92/96/KEE,
93/6/KEE u 93/22/KEE, u d-Direttivi 98/78/KE u 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 035,
11.2.2003, p. 1).
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TITOLU I
AWTORITAJIET KOMPETENTI

Artikolu 4
In-nomina u s-setghat tal-awtoritajiet kompetenti

L-Istati Membri ghandhom jahtru awtorita kompetenti wahda jew aktar biex twettaq
il-funzjonijiet u d-dmirijiet previsti f’din id-Direttiva. L-Istati Membri ghandhom
jinformaw lill-Kummissjoni u lill-EBA dwar din id-dezinjazzjoni, u meta jkun hemm
aktar minn awtorita kompetenti wahda, dwar il-funzjonijiet u d-dmirijiet ta’ kull
awtorita kompetenti.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jissorveljaw I-
attivitajiet tad-ditti tal-investiment, u meta applikabbli, ta' kumpaniji azzjonarji ta’
investiment u ta' kumpaniji azzjonarji finanzjarji mhallta, biex jivvalutaw il-
konformita mar-rekwiziti ta” din id-Direttiva u tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR].

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat
necessarji, inkluza s-setgha li jwettqu verifiki fuq il-post f’konformita mal-Artikolu
12, biex jiksbu l-informazzjoni mehtiega biex jivvalutaw il-konformita tad-ditti tal-
investiment u, fejn applikabbli, tal-kumpaniji azzjonarji ta’ investiment u tal-
kumpaniji azzjonarji finanzjarji mhallta, mar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva u tar-
[Regolament (UE) ---/----[IFR], u biex jinvestigaw il-ksur possibbli ta’ dawk ir-
rekwiziti.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom il-hila
esperta, ir-rizorsi, il-kapacita operazzjonali, is-setghat kollha u I-indipendenza
mehtiega sabiex iwettqu 1-funzjonijiet relatati mas-supervizjoni prudenzjali, 1-
investigazzjoni u I-penali stabbiliti f’din id-Direttiva.

L-Istati Membri ghandhom jobbligaw lid-ditti tal-investiment jipprovdu lill-
awtoritajiet kompetenti taghhom bl-informazzjoni necessarja kollha ghall-
valutazzjoni tal-konformita  tad-ditti tal-investiment mar-regoli nazzjonali i
jittrasponu din di-Direttiva u I-konfrmita mar-[Regolament (UE) ---/----[IFR]. II-
mekkanizmi ta’ kontroll intern u I-proc¢eduri amministrattivi u kontabilisti¢i tad-ditti
tal-investiment ghandhom jippermettu lill-awtoritajiet kompetenti jivverifikaw il-
konformita taghhom ma’ dawk ir-regoli f’kull hin.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment jirregistraw it-
transazzjonijiet taghhom kollha u jiddokumentaw is-sistemi u l-processi, li jkunu
soggetti ghal din id-Direttiva u r-Regolament (UE) ---/----[IFR] b'tali mod Ii I-
awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jevalwaw il-konformita mar-regoli nazzjonali li
jittrasponu din id-Direttiva u I-konformita mar-[Regolament (UE) ---/----[IFR] f'kull
wagt.

Artikolu 5
Kooperazzjoni fi hdan Stat Membru
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1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib mal-awtoritajiet
kompetenti jew mal-korpi responsabbli fl-Istat Membru taghhom ghas-supervizjoni
tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tal-istituzzjonijiet finanzjarji. L-Istati Membri
ghandhom jobbligaw lil dawk 1-awtoritajiet kompetenti u dawk I-awtoritajiet pubblici
biex jiskambjaw kwalunwke informazzjoni li tkun essenzali jew rilevanti ghall-
ezercizzju tal-funzjonijiet u tad-dmirijiet taghhom.

2. L-awtoritajiet kompetenti li huma differenti minn dawk iddezinjati f’konformita mal-
Artikolu 67 tad-Direttiva 2014/65/UE ghandhom jistabbilixxu mekkanizmu ghall-
kooperazzjoni ma’ dawk l-awtoritajiet, u ghall-iskambju tal-informazzjoni kollha li
hi rilevanti ghall-ezercizzju tal-funzjonijiet u tad-dmirijiet rispettivi taghhom.

Artikolu 6
Kooperazzjoni mas-Sistema Ewropea ta’ Supervizjoni Finanzjarja

Wagqt il-qadi ta’ dmirijiethom, I-awtoritajiet kompetenti ghandhom iqisu I-konvergenza tal-
istrumenti supervizorji u I-prattika supervizorja fl-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet legali
adottati skont din id-Direttiva u r-[Regolament (UE) ---/----[IFR].

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li:

(@) Il-awtoritajiet kompetenti, bhala partijiet ghas-SESF, jikkooperaw b'fidu¢ja u
b’rispett reciproku shih, b'mod partikolari huma u jizguraw i¢-¢irkolazzjoni ta'
informazzjoni adatta u affidabbli bejnhom u bejn partijiet ohrajn ghas-SESF;

(b) Il-awtoritajiet kompetenti jiechdu sehem fl-attivitajiet tal-EBA u, kif xieraq, fil-
kulleggi tas-supervizuri msemmija fl-Artikolu 44 u fl-Artikolu 116 tad-
Direttiva 2013/36/UE;

(c) l-awtoritajiet kompetenti jaghmlu kull sforz sabiex jikkonformaw mal-linji
gwida u r-rakkomandazzjonijiet mahruga mill-EBA skont I-Artikolu 16 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*®® u li
jwiegbu ghall-avvizi u ghar-rakkomandazzjonijiet mahruga mill-Bord
Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS) skont I-Artikolu 16 tar-
Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*®;

(d) l-awtoritajiet kompetenti jikkooperaw mill-grib mal-BERS;

(e) il-kompiti u s-setghat moghtija lill-awtoritajiet kompetenti ma jimpedixxux it-
twettiq tad-dmirijiet ta’ dawk l-awtoritajiet kompetenti bhala membri tal-EBA,
jew tal-BERS, jew skont din id-Direttiva u skont ir-[Regolament (UE) Nru ---/-

---[IFR].
Artikolu 7
Id-dimensjoni tal-Unjoni tas-supervizjoni
% Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 i

jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni
Nru 716/2009/KE u jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

% Ir-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010
dwar is-sorveljanza makroprudenzjali tal-Unjoni tas-sistema finanzjarja u li jistabbilixxi Bord Ewropew dwar ir-
Riskju Sistemiku (GU L 331, 15.12.2010, p. 1).
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L-awtoritajiet kompetenti fkull wiehed mill-Istati Membri ghandhom, fl-ezerc¢izzju tad-
dmirijiet generali taghhom, jikkunsidraw debitament I-impatt potenzjali tad-decizjonijiet
taghhom fuq l-istabbilta tas-sistema finanzjarja fl-Istati Membri I-ohra kkonc¢ernati u, b’mod
partikolari, f’sitwazzjonijiet ta’ emergenza, abbazi tal-informazzjoni disponibbli fiz-Zmien
rilevanti.
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TITOLU Il
KAPITAL INIZJALI

Artikolu 8
Kapital inizjali

1. [l-kapital inizjali ta’ ditta tal-investiment mehtieg skont 1-Artikolu 15 tad-Direttiva
2014/65/UE ghall-awtorizzazzjoni biex tipprovdi s-servizzi ta’ investiment jew
twettaq l-attivitajiet ta’ investiment elenkati fil-punti (3), (6), (8) jew (9) tat-Tagsima
A tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE ghandu jkun ta’ EUR 750 000.

2. ll-kapital inizjali ta’ ditta tal-investiment mehtieg skont 1-Artikolu 15 tad-Direttiva
2014/65/UE ghall-awtorizzazzjoni biex tipprovdi s-servizzi ta’ investiment jew
twettaq l-attivitajiet ta’ investiment elenkati fil-punti (1), (2), (4), (5), jew (7) tat-
Tagsima A tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE u li ma tkunx awtorizzata
zzomm flus tal-klijenti jew titoli li jappartjenu ghall-klijenti taghha ghandu jkun ta’
EUR 75 000.

3. [l-kapital inizjali ta’ ditta tal-investiment mehtieg skont 1-Artikolu 15 tad-Direttiva

2014/65/UE ghal ditti tal-investiment ohra ghajr dawk imsemmija fil-paragrafi 1 u 2
ghandu jkun ta’ EUR 150 000.

4, Permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni, il-Kummissjoni ghandha taggorna 1-ammont
ta’ kapital inizjali msemmi fil-paragrafi 1 sa 3 ta’ dan I-Artikolu biex jitgiesu I-
izviluppi fl-ogsma ekonomi¢i u monetarji. Dawk l-atti ta' implimentazzjoni
ghandhom jigu adottati skont il-pro¢edura ta' ezami msemmija fl-Artikolu 56(2).

Artikolu 9
Kompozizzjoni tal-kapital inizjali

Il-kapital inizjali ta’ ditta tal-investiment ghandu jikkonsisti f’entrata wahda jew aktar minn
dawk imsemmija fl-Artikolu 9 tar-Regolament (UE) ---/----[IFR].
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TITOLU IV
SUPERVIZJONI PRUDENZJALI

KAPITOLU 1
Principji tas-supervizjoni prudenzjali

TAQSIMA 1
KOMPETENZI U DMIRIJIET TAL-ISTATI MEMBRI TAD-DOMICILJU U TA’ DAWK
OSPITANTI

Artikolu 10
Kompetenzi tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju

Is-supervizjoni prudenzjali ta’ ditta tal-investiment ghandha tkun ir-responsabbilta tal-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri tad-domicilju, minghajr pregudizzju ghal dawk id-
dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva li jaghtu r-responsabbilta lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ospitanti.

Artikolu 11
Kooperazzjoni bejn I-awtoritajiet kompetenti ta’ Stati Membri differenti

1. L-awtoritajiet kompetenti ta’ Stati Membri differenti ghandhom jikkooperaw mill-
qrib ghall-finijiet tad-dmirijiet taghhom skont din id-Direttiva u r-[Regolament (UE)
Nru ---/----[IFR], b’mod partikolari billi jiskambjaw informazzjoni dwar ditti tal-
investiment minghajr dewmien, inkluzi dawn li gejjin:

(@ informazzjoni dwar I-istruttura manigerjali u tas-sjieda tad-ditta tal-
investiment;

(b) informazzjoni dwar il-konformita mar-rekwiziti kapitali mid-ditta tal-
investiment;

(c) informazzjoni dwar ir-riskju tal-konc¢entrazzjoni u I-likwidita tad-ditta tal-
investiment;

(d) informazzjoni dwar il-pro¢ceduri amministrattivi u kontabilistici u 1-
mekkanizmi ta’ kontroll intern tad-ditta tal-investiment;

(e) kwalunkwe fattur rilevanti ichor li jista’ jinfluwenza r-riskju mahluq mid-ditta
tal-investiment.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju ghandhom jipprovdu
minnufih lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti bi kwalunkwe
informazzjoni u sejba dwar il-problemi u r-riskji potenzjali mahluga minn ditta tal-
investiment ghall-protezzjoni tal-klijenti jew ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja
fl-Istat Membru ospitanti li jkunu identifikaw meta ssorveljaw l-attivitajiet ta’ ditta
tal-investiment.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-lIstat Membru tad-domicilju ghandhom jagixxu fuq I-
informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti billi
jiehdu I-mizuri necessarji kollha biex jevitaw jew jirrimedjaw il-problemi u r-riskji
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potenzjali kif msemmija fil-paragrafu 2. Fuq talba, lI-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju ghandhom jispjegaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti kif ikunu kkunsidraw I-informazzjoni u s-sejbiet ipprovduti mill-
awtoritajiet kompetenti tal-1stat Membru ospitanti.

Meta, wara I-komunikazzjoni tal-informazzjoni u tas-sejbiet imsemmija fil-paragrafu
2, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti jikkunsidraw li l-awtoritajiet
kompetenti tal-lIstat Membru tad-domicilju ma jkunux hadu I-mizuri necessarji
msemmija fil-paragrafu 3, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
jistghu, wara 1i jkun informaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-lstat Membru tad-
domi¢ilju u lill-EBA, jiehdu l-mizuri xierqa biex jipprotegu lill-Klijenti li lilhom
huma pprovduti s-servizzi u biex jipprotegu l-istabbilta tas-sistema finanzjarja.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domic¢ilju li ma jagblux mal-mizuri
tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti jistghu jirriferu 1-kwistjoni lill-
EBA, 1i ghandha tagixxi f’konformita mal-proc¢edura stabbilita fl-Artikolu 19 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010. Meta |-EBA tagixxi fkonformita ma' dak I-
Artikolu, hi ghandha tadotta d-decizjoni taghha fi Zmien xahar.

L-EBA, f’konsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards
tekni¢i regolatorji biex tispecifika r-rekwizti ghat-tip u ghan-natura tal-informazzjoni
msemmija fil-paragrafi 1 u 2 ta’ dan 1-Artikolu.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji msemmija
fl-ewwel subparagrafu skont [-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

L-EBA, f’konsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici
ta’ implimentazzjoni biex tistabbilixxi formoli, mudelli u proc¢eduri standard ghar-
rekwiziti ta’ skambju ta’ informazzjoni 1i x'aktarx 1i jiffacilitaw is-supervizjoni tad-
ditti tal-investiment.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta I-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

L-EBA ghandha tissottometti 1-abbozz ta’ standards tekni¢i msemmi fil-paragrafi 6 u
7 lill-Kummissjoni sa [disa’ xhur mid-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttival.

Artikolu 12
Verifiki u spezzjonar fuq il-post ta’ ferghat stabbiliti fi Stat Membru iehor

L-Istati Membri ospitanti ghandhom jipprovdu li, meta ditta tal-investiment
awtorizzata fi Stat Membru iehor twettaq l-attivitajiet taghha permezz ta’ fergha, 1-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju jistghu, wara li jkunu
informaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti, iwettqu verifiki fuq
il-post tal-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 11(1).

Ghal finijiet supervizorji u meta jqisu li dan hu rilevanti ghal ragunijiet ta’ stabbilta
tas-sistema finanzjarja fl-Istat Membru ospitanti, I-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti ghandu jkollhom is-setgha 1i jwettqu, fuq bazi ta’ kaz b'kaz,
verifiki fuq il-post u spezzjonijiet tal-attivitajiet imwettga mill-ferghat tad-ditti tal-
investiment fit-territorju taghhom u jitolbu informazzjoni minghand fergha dwar 1-
attivitajiet taghha.
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Qabel ma jsiru dawk il-verifiki u I-ispezzjonijiet, I-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti ghandhom jikkonsultaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju.

Wara t-tlestija ta’ dawk il-verifiki u I-ispezzjonijiet, I-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti ghandhom jikkomunikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju l-informazzjoni li tkun rilevanti ghall-valutazzjoni tar-riskju
tal-istituzzjoni tad-ditta tal-investiment ikkonc¢ernata.
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TAQSIMA 2

SEGRETEZZA PROFESSJONALI U RAPPORTAR

Artikolu 13
Segretezza professjonali u skambju ta’ informazzjoni kunfidenzjali

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-awtoritajiet kompetenti u I-persuni kollha
assoc¢jati ma’ dawk l-awtoritajiet, inkluzi 1-persuni msemmija fl-Artikolu 76(1) tad-
Direttiva 2014/65/UE, huma marbuta bl-obbligu ta’ segretezza professjonali ghall-
finijiet ta’ din id-Direttiva u r-[Regolament (UE) ---/----[IFR].

Informazzjoni kunfidenzjali li tali awtoritajiet u persuni jir¢ievu matul it-twettiq tad-
dmirijiet taghhom tista' tigi zvelata biss f’forma sommarja jew aggregata, dment li d-
ditti tal-investiment individwali jew il-persuni ma jkunux jistghu jigu identifikati, bla
pregudizzju ghall-kazijiet koperti bid-dritt kriminali.

Meta ditta tal-investiment tkun giet iddikjarata falluta jew tkun qed tigi stralcata
b’mod obbligatorju, informazzjoni kunfidenzjali Ii ma tikkoncernax partijiet terzi
tista’ tigi ddivulgata fi proceduri ¢ivili jew kummercjali meta dan ikun mehtieg ghat-
twettiq ta’ dawk il-proceduri.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom juzaw biss I-informazzjoni kunfidenzjali

migbura, skambjata jew trazmessa skont din id-Direttiva u r-[Regolament (UE) ---/---

-[IFR] ghall-fini ta’ twettiq ta’ dmirijiethom, u b’mod partikolari ghall-finijiet i

gejjin:

(@) il-monitoragg tar-regoli prudenzjali stabbiliti f’din id-Direttiva u fir-
[Regolament (UE) ---/----[IFR];

(b) l-impozizzjoni ta’ sanzjonijiet;
(c) fappelli amministrattivi kontra decizjonijiet tal-awtoritajiet kompetenti;
(d) fi proceduri tal-qorti mnedija permezz tal-Artikolu 21.

Persuni jew korpi fizi¢ci u guridi¢i, ghajr awtoritajiet kompetenti, li jircievu
informazzjoni kunfidenzjali skont din id-Direttiva u r-[Regolament (UE) ---/----[IFR]
ghandhom juzaw dik l-informazzjoni biss ghall-finijiet 1i ghalihom I-awtorita
kompetenti tipprovdiha b’mod espli¢itu jew f’konformita mad-dritt nazzjonali.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jiskambjaw informazzjoni kunfidenzjali ghall-
finijiet tal-paragrafu 2, jistghu jiddikjaraw b’mod esplicitu kif dik I-informazzjoni
ghandha tigi ttrattata u jistghu jirrestringu b’mod esplic¢itu kwalunwke trazmissjoni
ulterjuri ta’ dik 1-informazzjoni.

L-obbligu msemmi fil-paragrafu 1 m’ghandux jipprevjeni lill-awtoritajiet kompetenti
milli jibaghtu informazzjoni kunfidenzjali lill-Kummissjoni Ewropea meta dik |-
informazzjoni tkun necessarja ghall-ezercizzju tas-setghat tal-Kummissjoni.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jipprovdu lill-EBA, lill-ESMA, lill-BERS, lill-
banek ¢entrali tal-Istati Membri, lis-SEBC u 1ill-BCE fil-kapacita taghhom bhala
awtoritajiet monetarji u, fejn xieraq, awtoritajiet pubbli¢i responsabbli mis-
sorveljanza tas-sistemi ta’ pagament u saldu, informazzjoni kunfidenzjali meta dik I-
informazzjoni tkun necessarja ghat-twettiq tal-kompiti taghhom.
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Artikolu 14
Arrangamenti amministrattivi ma’ pajjizi terzi ghall-iskambju ta’ informazzjoni

L-Istati Membri, u I-EBA f’konformita mal-Artikolu 33 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010,

jistghu, ghall-fini ta’ twettiq tal-kompiti supervizorji taghhom skont din id-Direttiva jew ir-

[Regolament (UE) ---/----[IFR], jikkonkludu arrangamenti amministrattivi mal-awtoritajiet

supervizorji ta’ pajjizi terzi biex jiskambjaw informazzjoni, inkluza b’rabta ma’ dawn li

gejjin:

(@) is-supervizjoni tal-istituzzjonijiet finanzjarji u tas-swieq finanzjarji;

(b) il-likwidazzjoni u I-falliment ta’ ditti tal-investiment u proc¢eduri simili;

(c) is-sorveljanza tal-korpi involuti fil-likwidazzjoni u fil-falliment ta’ ditti tal-investiment
u proceduri simili;

(d) it-twettiq ta’ awditi statutorji fuq istituzzjonijiet finanzjarji jew fuq istituzzjonijiet li
jamministraw skemi ta’ kumpens;

(e) is-sorveljanza ta’ persuni inkarigati bit-twettiq ta’ awditi statutorji tal-kontijiet ta’
istituzzjonijiet finanzjarji;

(f) is-sorveljanza ta’ persuni attivi fis-swieq tal-kwoti tal-emissjonijiet ghall-fini ta’ Zgurar
ta’ harsa generali konsolidata lejn is-swieq finanzjarji u spot;

(g) is-sorveljanza ta’ persuni attivi fis-swieq tad-derivattivi ta’ prodotti bazi¢i agrikoli
ghall-fini ta’ Zgurar ta’ harsa generali konsolidata lejn is-swieq finanzjarji u spot.

Dawk l-arrangamenti ghandu jkun fihom dispozizzjonijiet dwar is-segretezza professjonali li
jkunu ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fl-Artikolu 13 ta’ din id-Direttiva.

Artikolu 15
Dmirijiet tal-persuni responsabbli ghall-kontroll tal-kontijiet annwali u konsolidati

L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li kwalunkwe persuna awtorizzata f’konformita mad-
Direttiva 2006/43/KE™ u li twettaq fditta tal-investiment il-kompiti deskritti fl-Artikolu 73
tad-Direttiva 2009/65/KE** jew I-Artikolu 34 tad-Direttiva 2013/34/UE jew kwalunkwe
kompitu statutorji iehor, ghandu jkollhom id-dmir li jirrapportaw minnufih lill-awtoritajiet
kompetenti kwalunkwe fatt jew decizjoni li jikkon¢ernaw lil dik id-ditta tal-investiment, jew i
jikkon¢ernaw impriza li ghandha rbit mill-qrib ma’ dik id-ditta tal-investiment li:

(@) jikkostitwixxu ksur materjali tal-ligijiet, tar-regolamenti jew tad-
dispozizzjonijiet amministrattivi stabbiliti skont din id-Direttiva;

(b) jistghu jaffettwaw il-funzjonament kontinwu tad-ditta tal-investiment; jew

(c) jistghu jwasslu ghar-rifjut tac-certifikazzjoni tal-kontijiet jew jistghu jwasslu
ghall-espressjoni ta’ rizervi.

40 Id-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ Mejju 2006 dwar il-verifiki
statutorji tal-kontijiet annwali u tal-kontijiet konsolidati, li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u
83/349/KEE u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 84/253/KEE (GU L 157, 9.6.2006, p. 87).

A Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, tat-13 ta’ Lulju 2009, dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-intraprizi ta’
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).
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TAQSIMA 3
PENALI, SETGHAT INVESTIGATTIVI, U DRITT TA’ APPELL

Artikolu 16
Penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra

1. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli dwar il-penali amminsitrattivi u
mizuri amministrattivi ohra fir-rigward ta’ ksur tad-dispozizzjonijiet nazzjonali li
jittrasponu din id-Direttiva u tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR], inkluz meta jsehhu
dawn li gejjin:

(@)
(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

ditta tal-investiment tonqos milli ddahhal fis-sehh arrangamenti ta’ governanza
interna Kif stabbilit fl-Artikolu 24.

ditta tal-investiment ma tirrapportax lill-awtoritajiet kompetenti, bi ksur tal-
Artikolu 52(1)(b) tar-[Regolament (UE) ---/----IFR], informazzjoni dwar il-
konformita mal-obbligu li tissodisfa r-rekwiziti kapitali kif stipulati fl-Artikolu
11 ta’ dak ir-Regolament, jew li tipprovdi informazzjoni mhux kompluta jew
mhux preciza.

ditta tal-investiment ma tirrapportax lill-awtoritajiet kompetenti, bi ksur tal-
Artikolu 34 tar-[Regolament (UE) Nru ---/----], informazzjoni dwar ir-riskju ta’
konc¢entrazzjoni jew tipprovdi informazzjoni mhux kompluta jew mhux
preciza;

ditta tal-investiment iggarrab riskju tal-koncentrazzjoni li jagbez il-limiti
stabbiliti fl-Artikolu 36 tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR]], minghajr
pregudizzju ghall-Artikoli 37 u 38 ta’ dak ir-Regolament;

ditta tal-investiment tonqos b'mod ripetut jew persistenti milli zzomm assi
likwidi bi ksur tal-Artikolu 42 tar-[Regolament (UE) Nru ---/----[IFR] minghajr
pregudizzju ghall-Artikolu 43 ta’ dak ir-Regolament;

ditta tal-investiment tonqos milli tizvela informazzjoni jew tipprovdi
informazzjoni mhux kompluta jew mhux ezatta bi ksur tad-dispozizzjonijiet
stabbiliti fis-Sitt Parti tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR];

ditta tal-investiment taghmel pagamenti lil detenturi ta' strumenti inkluzi fil-
fondi proprji tad-ditta tal-investiment fejn I-Artikoli 28, 52 jew 63 ta'
Regolament (UE) Nru 575/2013 jipprojbixxu tali pagamenti lil detenturi ta'
strumenti inkluzi fil-fondi proprji;

ditta tal-investiment tinstab li tkun responsabbli ghal ksur serju ta'
dispozizzjonijiet nazzjonali adottati skont id-Direttiva (UE) 2015/849%;

4 Id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta' Mejju 2015 dwar il-
prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-terrorizmu, li
temenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, u 1li thassar id-Direttiva
2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/70/KE (GU L 141,

5.6.2015, p. 73).
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(i) ditta tal-investiment tippermetti lil persuna wahda jew aktar li ma tikkonformax
mal-Artikolu 91 tad-Direttiva 2013/36/UE li ssir membru jew tibga’ membru
tal-korp manigerjali.

L-Istati Membri li ma jistabbilixxux regoli dwar penali amministrattivi ghal ksur 1i hu soggett
ghad-dritt kriminali nazzjonali ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni d-dispozizzjonijiet
rilevanti tad-dritt kriminali.

[l-penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra ghandhom ikunu effikaci,
proporzjonati u disswazivi.

2. ll-penali amminsitrattivi u I|-mizuri amministrattivi ohra msemmija fl-ewwel
subparagrafu tal-paragrafu 1 ghandhom jinkludu dawn li gejjin:

(@) dikjarazzjoni pubblika li tidentifika I-persuna fizika jew guridika, id-ditta tal-
investiment, il-kumpanija azzjonarja ta’ investiment jew il-kumpanija
azzjonarja finanzjarja mhallta responsabbli u n-natura tal-ksur;

(b) ordni li tehtieg li I-persuna fizika jew guridika responsabbli twaqqaf 1-imgiba u
li tirrepeti dik |-imgiba;

(c) projbizzjoni temporanja ghal membri tal-korp manigerjali tad-ditta tal-
investiment jew kwalunkwe persuna fizika ohra li jezercitaw funzjonijiet f*ditti
tal-investiment;

(d) fil-kaz ta’ persuna guridika, penali amministrattivi pekunarji sa 10% tal-valur
tal-bejgh nett annwali totali inkluz 1-introjtu gross li jikkonsisti minn imghax
ricevibbli u introjtu simili, introjtu mill-ishma u titoli ohra b'rendita fissa jew
varjabbli, u kummissjonijiet jew tariffi tal-impriza fis-sena kummer¢jali
precedenti.

(e) fil-kaz ta’ persuna guridika, il-penali amministrattivi pekunarji sa mhux aktar
mid-doppju tal-ammont tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minhabba I-ksur
fejn dawk il-profotti jew telf ikunu jistghu jigu ddeterminati.

(f) fil-kaz ta’ persuna fizika, penali amministrattivi pekunarji sa mhux aktar minn
EUR 5 000 000, jew fl-Istati Membri li I-munita uffi¢jali taghhom mhix 1-euro,
il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fi [id-data tad-dhAul fis-sehh ta’ din
id-Direttiva];

Fejn impriza msemmija fil-punt (d) tkun sussidjarja, l-introjtu gross rilevanti ghandu jkun I-
introjtu gross li jirrizulta mill-kont konsolidat tal-impriza omm apikali fis-sena kontabilistika
precedenti.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta ditta tal-investiment tkun qed tikser id-
dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva jew jiksru r-[Regolament (UE) ---/--
--[IFR], jistghu jigu applikati penali fir-rigward tal-membri tal-korp manigerjali u fir-rigward
ta’ persuni fizi¢i ohra li jkunu responsabbli ghall-ksur skont id-dritt nazzjonali.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta jiddeterminaw it-tip ta' penali
amministrattivi jew ta’ mizuri amministrattivi msemmija fil-paragrafu 1 u I-livell ta’
penali amminstrattivi pekunarji, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom iqisu ¢-
¢irkostanzi rilevanti kollha, inkluzi, fejn xierqa:

(@) il-gravita u d-durata tal-ksur;

(b) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuni fizi¢i jew guridic¢i responsabbli ghall-ksur;
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(©)

(d)

()
(f)
(9)
(h)

inkluz il-fatturat totali tal-persuni guridi¢i jew l-introjtu annwali tal-persuni

fizici;

I-importanza tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat mill-persuni guridici
responsabbli ghall-ksur;

kwalunkwe telf imgarrab minn partijiet terzi minhabba 1-ksur;

il-livell ta' kooperazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti rilevanti;

kwalunkwe konsegwenza sistemika potenzjali tal-ksur.

Artikolu 17
Setghat investigattivi

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat kollha ta’
gbir ta’ informazzjoni u ta’ investigazzjoni kollha mehtiega biex jezercitaw il-funzjonijiet
taghhom, inkluzi:

(@)

(b)

informazzjoni:

(i)
(i)

(iii)
(iv)

v)
(vi)

ditti tal-investiment stabbiliti fl-Istat Membru kkoncernat;

kumpaniji azzjonarji ta’ investiment stabbiliti fl-Istat Membru
kkonc¢ernat;

kumpaniji azzjonarji finanzjarji mhallta stabbiliti fl-Istat Membru
kkonc¢ernat;

kumpaniji azzjonarji finanzjarji mhallta stabbiliti fl-Istat Membru
kkonc¢ernat;

persuni li jappartjenu ghall-entitajiet imsemmija fil-punti (i) sa (iv);

partijiet terzi li l-entitajiet msemmija fil-punti(i) sa (iv) ikunu
esternalizzawlhom funzjonijiet jew attivitajiet operazzjonali;

is-setgha i jsiru l-investigazzjonijiet necessarji kollha fuq kull persuna li
ssir referenza ghaliha fil-punt (a) li tkun stabbilita jew lokalizzata fl-Istat
Membru kkonc¢ernat, inkluz id-dritt:

()
(i)
(iii)

(iv)

li tintalab is-sottomissjoni ta’ dokumenti mill-persuni msemmija
fil-punt (a);

li jigu ezaminati 1-kotba u r-registri tal-persuni msemmija fil-punt
(a) u li jsiru kopji jew jittiehdu siltiet mit-tali kotba u registri;

li jinkisbu spjegazzjonijiet bil-miktub jew bil-fomm minghand il-
persuni msemmija fil-punt (a) jew minghand ir-rapprezentanti jew
il-persunal taghhom.

li tigi intervistata kull persuna li taghti l-kunsens taghha li tigi
intervistata ghall-iskopijiet tal-gbir ta’ informazzjoni fuq is-suggett
ta’ xi investigazzjoni,
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(c) is-setgha li jsiru l-ispezzjonijiet necessarj ikollha fil-bini tan-negozju tal-
persuni guridi¢i msemmija fil-punt (a) u kwalunkwe impriza ohra inkluza
fis-supervizjoni tal-konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp meta I-
awtorita kompetenti tkun is-supervizur tal-grupp, dment li jigu nnotifikati
minn gabel l-awtoritajiet kompetenti |-ohra kkonc¢ernati.

Artikolu 18
l-pubblikazzjoni ta’ penali u ta’ mizuri amministrattivi

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-awtoritajiet kompetenti jippubblikaw fuq is-
sit web uffi¢jali taghhom kull penali u mizura amministrattiva imposti f’konformita
mal-Artikolu 16 u li kontrihom ma jkun hemm ebda appell, minghajr dewmien
zejjed. Dik il-pubblikazzjoni ghandha tinkludi informazzjoni dwar it-tip u n-natura
tal-ksur u l-identita tal-persuna fizika jew guridika li fugha tigi imposta 1-penali jew
li kontriha tittiehed il-mizura. L-informazzjoni ghandha tigi ppubblikata biss wara li
dik il-persuna tkun giet infurmata dwar dawk il-penali jew mizuri u sakemm il-
pubblikazzjoni tkun nec¢essarja u proporzjonata.

b

2. Meta I-Istati  Membri jippermettu I-pubblikazzjoni ta’ penali jew mizuri
amministrattivi imposti f’konformita mal-Artikolu 16, li kontriha jkun tressaq appell,
I-awtoritajiet kompetenti ghandhom ukoll jippubblikaw fuq is-sit web ufficjali
taghhom informazzjoni dwar l-istatus tal-appell u dwar I-ezitu tal-appell.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw il-penali jew il-mizuri
amministrattivi imposti f’konformita mal-Artikolu 16 fuq bazi anonima fi
kwalunkwe wiehed mill-kazijiet li gejjin:

(@) il-penali jkun gie impost fuq persuna fizika u 1-pubblikazzjoni tad-data
personali ta’ dik il-persuna tistab li tkun sproporzjonata;

(b) il-pubblikazzjoni tkun tixhet f’riskju investigazzjoni kriminali kurrenti
jew l-istabbilta tas-swieq finanzjarji;
(c) il-pubblikazzjoni tkun tikkawza hsara sproporzjonata ghad-ditti tal-

4. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li 1-informazzjoni ppubblikata skont
dan I-Artikolu tibga’ fuq is-sit web uffi¢jali taghhom ghal mill-ingas hames snin.
Data personali tista’ tinzamm biss fuq is-sit web ufficjali tal-awtorita kompetenti
meta din il-pubblikazzjoni tkun permessa mir-regoli applikabbli dwar il-protezzjoni

tad-data.
Artikolu 19
Rapportar tal-penali lill-EBA
L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinformaw [lill-EBA dwar il-penali u I-mizuri

amministrattivi imposti skont I-Artikolu 16, dwar kwalunkwe appell kontra dawk il-penali u I-
mizuri u dwar l-ezitu ta’ dawn. L-EBA ghandha zzomm bazi ta' data ¢entrali ta' penali u ta’
mizuri amministrattivi kkomunikati lilha unikament ghall-finijiet tal-iskambju ta'
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informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti. Dik il-bazi ta’ data ghandha tkun ac¢cessibbli
ghall-awtoritajiet kompetenti biss u ghandha tigi aggornata b’mod regolari.

L-EBA ghandha Zzomm sit web Db'links ghall-pubblikazzjoni tal-penali u tal-mizuri
amministrattivi ta' kull awtorita kompetenti f’konformita mal-Artikolu 16 u ghandha
tiddikjara I-perjodu ta' kemm idumu ppubblikati I-penali u I-mizuri amministrattivi ta' kull
Stat Membru.

Artikolu 20
Rapportar ta’ ksur

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jistabbilixxu
mekkanizmi effikac¢i u affidabbli biex jirrapportaw ksur potenzjali jew attwali tad-
dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva u tar-[Regolament (UE) ---
[----[IFR], inkluzi dawn li gejjin:

(@) proceduri specific¢i ghat-trattament ta’ rapporti dwar ksur;

(b) protezzjoni xierga kontra r-ritaljazzjoni, id-diskriminazzjoni jew tipi ohra
ta’ trattament ingust mid-ditti tal-investiment ghal impjegati ta’ ditti tal-
investiment li jirrappurtaw ksur imwettaq fi hdan id-ditta tal-investiment;

(c) il-protezzjoni tad-data personali li tirrigwarda kemm lill-persuna li
tirrapporta I-ksur kif ukoll lill-persuna fizika li allegatement hija
responsabbli ghal dak il-ksur, skont ir-Regolament (UE) Nru 2016/679;

(d) regoli cari li jizguraw li tigi ggarantita 1-kunfidenzjalita fil-kazijiet kollha
fir-rigward tal-persuna li tirrapporta I-ksur imwettaq fi hdan id-ditta tal-
investiment, sakemm id-divulgazzjoni ma tkunx mehtiega mid-dritt
nazzjonali fil-kuntest ta' investigazzjonijiet ulterjuri jew ta’ procedimenti
gudizzjarji sussegwenti.

2. L-Istati Membri ghandhom jobbligaw lid-ditti tal-investiment li jkollhom fis-sehh
proceduri xierqa ghall-impjegati taghhom biex jirrapportaw ksur internament
permezz ta’ kanal specifiku u indipendenti. Dawk il-proc¢eduri jistghu jigu pprovduti
mis-shab so¢jali dment li dawk il-proc¢eduri joffru I-istess protezzjoni bhall-
protezzjoni msemmija fil-punti (b), (c) u (d) tal-paragrafu 1.

Artikolu 21
Dritt ta’ appell

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-dec¢izjonijiet u I-mizuri mehuda skont ir-
[Regolament (UE) ---/----[IFR] jew skont il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi adottati f’konformita ma’ din id-Direttiva jkunu soggetti ghal dritt ta’ appell.
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KAPITOLU 2
Process ta’ riezami

TAQSIMA 1

PROCESS TA’ VALUTAZZJONI TAL-ADEGWATEZZA TAL-KAPITAL INTERN

Artikolu 22
Kapital Intern

Id-ditti tal-investiment ghandu jkollhom fis-sehh strategiji u processi sodi, effikaci u
komprensivi biex jivvalutaw u jzommu fuq bazi kontinwa l-ammonti, it-tipi u d-
distribuzzjoni tal-kapital intern li huma jqisu bhala xieraq biex ikopru n-natura u I-
livell tar-riskji li huma skoperti ghalihom jew li jistghu jkunu skoperti ghalihom.
L-istrategiji u l-processi msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu soggetti ghal
riezami intern regolari biex jigi zgurat li jibqghu komprensivi u proporzjonati ghan-
natura, ghall-iskala u ghall-kumplessita tal-attivitajiet tad-ditta tal-investiment
ikkoncernata.

TAQSIMA 2

GOVERNANZA INTERNA, TRASPARENZA, TRATTAMENT TAR-RISKJI U

REMUNERAZZJONI

Artikolu 23
Valutazzjoni ghall-finijiet tal-applikazzjoni ta’ din it-Tagsima

Ghall-finijiet ta’ din it-Tagsima, |-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-
investiment jivvalutaw, fuq bazi annwali, u skont il-puntu (a) u (b), jekk jissodisfawx
il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 12(1) tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR]:

(a) ditta tal-investiment ghandha tiddetermina jekk hi, fuq il-bazi tac-¢ifri
mill-perjodu ta’ sentejn li jigi ezatt qabel sena finanzjarja partikolari,
tissodisfax il-kundizzjonijiet stabbiliti fil-punti (c) sa (g) tal-Artikolu
12(1) tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR];

(b) ditta tal-investiment ghandha tiddetermina jekk, fuq il-bazi ta¢-¢ifri minn
dak l-istess perjodu, din tagbizx bhala medja 1-limiti stabbiliti fil-punti
(@), (b), (h) u (i) tal-Artikolu 12(1) tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR].

Din it-Tagsima ma ghandhiex tapplika meta, fuq il-bazi tal-valutazzjoni msemmija

fil-paragrafu 1, ditta tal-investiment tiddetermina li hi tissodisfa I-kundizzjonijiet
kollha stabbiliti fl-Artikolu 12(1) tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR].

Ditta tal-investiment li, fuq il-bazi tal-valutazzjoni 1i ssir referenza ghaliha fil-
paragrafu 1, tiddetermina li hi ma tissodisfax il-kundizzjonijiet kollha stabbiliti fl-
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Artikolu 12(1) tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR], din ghandha tikkonforma ma’ din
it-Tagsima mis-sena finanzjarja ta’ wara s-sena finanzjarja li fiha tkun saret il-
valutazzjoni.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li din it-Tagsima tkun tapplika ghal ditti tal-
investiment fuq bazi individwali u fil-livell tal-gruppi.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment soggetti ghal din it-
Tagsima jimplimentaw ir-rekwiziti ta’ din it-Tagsima fis-sussidjarji taghhom li jkunu
istituzzjonijiet finanzjarji kif definiti fl-Artikolu 4(13) tar-[Regolament (UE) ---/----
[IFR], inkluzi dawk stabbliti f*pajjizi terzi, sakemm l-impriza principali fl-Unjoni ma
tkunx tista’ turi lill-awtoritajiet kompetenti li l-applikazzjoni ta’ din it-Tagsima tkun
illegali skont il-ligijiet tal-pajjiz terz fejn tkun stabbilita din is-sussidjarja.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jistabbilixxu perjodu igsar mis-sentejn imsemmija

fil-paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu, meta jkunu ssodisfati z-zewg kundizzjonijiet li

gejjin:

(@) in-negozju tad-ditta tal-investiment jkun soggett ghal tibdil materjali; u

(b) Dbhala rizultat tal-punt (a), id-ditta tal-investiment tissodisfa I-kundizzjonijiet
stabbiliti fl-Artikolu 12(1) tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR].

L-EBA, f’konsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards
tekni¢i regolatorji biex tispecifika 1-metodu ghall-kalkolu tal-medja msemmija fil-
paragrafu 1(b) ta’ dan I-Artikolu. L-EBA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’
standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sa [id-data ta’ dhul fis-sehh ta’ din id-
Direttival].

IlI-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija
fl-ewwel subparagrafu skont [-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

Artikolu 24
Governanza interna

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment jkollhom arrangamenti
ta’ governanza robusti, inkluzi dawn kollha li gejjin:

(@) struttura organizzazzjonali cara b’linji ta’ responsabbilta definiti sew,
trasparenti u konsistenti;

(b) processi effettivi ghall-identifikazzjoni, ghall-gestjoni, ghall-monitoragg u
ghar-rapportar tar-riskji li d-ditti tal-investiment jkunu skoperti ghalihom jew
jistghu jkunu skoperti ghalihom,;

(c) mekkanizmi adegwati ta’ kontroll intern, inkluzi proceduri ta’
amministrazzjoni u kontabilisti¢i sodi;

(d) politiki u prattiki ta’ remunerazzjoni li huma konsistenti ma’ mmaniggjar
solidu u effettiv tar-riskju u li jippromwovu dan.

Meta jigu stabbiliti l-arrangamenti msemmija fil-paragrafu 1, ghandhom jigu
kkunsidrati I-kriterji stabbiliti fl-Artikoli 26 sa 31 ta’ din id-Direttiva, kif ukoll fl-
Artikolu 9 tad-Direttiva 2014/65/UE.
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L-arrangamenti msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu komprensivi u
proporzjonati ghan-natura, ghall-iskala u ghall-kumplessita tar-riskji inerenti fil-
mudell tan-negozju u fl-attivitajiet tad-ditta tal-investiment.

L-EBA fkonsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tohrog linji gwida dwar I-
applikazzjoni tal-arrangamenti ta’ governanza msemmija fil-paragrafu 1.

Artikolu 25
Rapportar pajjiz b'pajjiz

L-Istati Membri ghandhom jobbligaw lid-ditti tal-investiment li jiddivulgaw skont
kull Stat Membru u kull pajjiz terz 1i fih id-ditti tal-investiment jkollha fergha jew
sussidjarja li tkun istituzzjoni finanzjarja kif definita fl-Artikolu 4(1)(26) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 l-informazzjoni li gejja fuq bazi annwali:

(@) l-isem, in-natura tal-attivitajiet u I-post fejn jinsabu kwalunkwe sussidjarja u
fergha;

(b) il-fatturat;

(c) I-ghadd ta' impjegati fuq bazi ekwivalenti ghall-full time;

(d) il-profitt jew telf gabel it-taxxa;

(e) it-taxxa fuq il-profitt jew telf;

(f)  is-sussidji pubblici ricevuti.

L-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tigi vverifikata f’konformita
mad-Direttiva 2006/43/KE u, fejn possibbli, ghandha tigi mehmuza mal-kontijiet

annwali jew, fejn applikabbli, mar-rapporti finanzjarji kkonsolidati ta’ dik id-ditta
tal-investiment.

Artikolu 26
Trattament tar-riskji

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-korp manigerjali tad-ditta tal-investiment
japprova u kull ¢ertu Zmien jirriezamina l-istrategija u 1-politiki dwar l-aptit ghar-
riskju tad-ditta tal-investiment, u dwar I-immaniggjar, il-monitoragg u I-mitigazzjoni
tar-riskji li d-ditta tal-investiment hi skoperta ghalihom jew tista’ tkun skoperta
ghalihom, b’kunsiderazzjoni tal-ambjent makroekonomiku u ta¢-¢iklu kummercjali
tad-ditta tal-investiment.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-korp manigerjali jiddedika bizzejjed Zmien
ghall-izgurar ta’ kunsiderazzjoni xierqa tar-riskji msemmija fil-paragrafu 1 u li dan
jalloka rizorsi adegwati ghall-immaniggjar tar-riskji materjali kollha li ghalihom hi
skoperta d-ditta tal-investiment.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment jistabbilixxu linji ta’
rapportar lill-korp manigerjali ghal kull riskju materjali u ghal kull politika ta’
gestjoni ta’ riskju u kull tibdil ghalihom.

42

MT



MT

4.

L-Istati Membri ghandhom jiddeterminaw liema ditti tal-investiment ghandhom
jitgiesu bhala sinifikanti f’termini tad-dags u tal-organizzazzjoni interna taghhom, u
tan-natura, tal-ambitu u tal-kumplessita tal-attivitajiet taghhom. L-Istati Membri
ghandhom jobbligaw lit-tali ditti li jistabbilixxu kumitat tar-riskju msawwar minn
membri tal-korp manigerjali li ma jwettqu ebda funzjoni ezekuttiva fid-ditta tal-
investiment kkonc¢ernata.

[I-membri tal-kumitat tar-riskju msemmi fl-ewwel subparagrafu ghandu jkollhom
gharfien, hiliet u gharfien espert xierqa biex jifhmu, jimmaniggjaw u jissorveljaw
bis-shih I-istrategija tar-riskju u l-aptit ghar-riskju tad-ditta tal-investiment. Huma
ghandhom jizguraw li I-kumitat tar-riskju jaghti pariri lill-korp manigerjali dwar 1-
aptit ghar-riskju u l-istrategija tar-riskju futura kurrenti generali tad-ditta tal-
investiment u jassisti lill-korp manigerjali fis-sorveljanza tal-implimentazzjoni ta’
dik l-istrategija mill-manigment superjuri. Il-korp manigerjali ghandu jibqa’ dak
kumplessivament responsabbli ghall-istrategiji u ghall-politiki tar-riskju tad-ditta.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu li ditta tal-investiment li mhix megjusa
bhala sinifikanti kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu thalli lill-kumitat tal-awditjar
kif imsemmi fl-Artikolu 39 tad-Direttiva 2006/43/KE, meta jkun twaqqaf wiched,
iwettaq il-funzjoni tal-kumitat tar-riskju msemmi fl-ewwel subparagrafu. IlI-membri
ta’ dak il-kumitat ghandu jkollhom I-gharfien, il-hiliet u 1-gharfien espert imsemmija
fit-tieni subparagrafu.

L-Istatt Membri ghandhom jizguraw li l-korp manigerjali, fil-funzjoni supervizorja
tieghu u, meta jkun twaqqaf wiehed, il-kumitat tar-riskju ta’ dak il-korp manigerjali,
ikollhom a¢cess ghal informazzjoni dwar ir-riskji li ghalihom hi skoperta jew tista’
tkun skoperta d-ditta.

Artikolu 27
Riskju ghall-klijenti, riskju ghas-suq, riskju ghad-ditta

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw 1i d-ditti tal-investiment jkollhom
strategiji, politiki, processi u sistemi robusti ghall-identifikazzjoni, ghall-kejl, ghall-
immaniggjar u ghall-monitoragg ta’ dan li gej:

(@) sorsi u effetti materjali tar-riskju ghall-klijenti;

(b) sorsi u effetti materjali tar-riskju ghas-sug;

(c) riskji ghad-ditta tal-investiment, b’mod partikolari dawk li jirrizultaw mill-
attivitajiet kummercjali taghha meta tinnegozja f’isimha stess u b’rabta mar-
riskju tal-konc¢entrazzjoni li jirrizulta minn skopertura ghal klijenti individwali
u ghal gruppi ta' klijenti konnessi;

(d) ir-riskju tal-likwidita fuq sett xieraq ta’ perjodi ta’ Zzmien, inkluzi ta’ dakinhar,
biex jigi zgurat li d-ditta tal-investiment zzomm livelli adegwati ta’ likwidita.

L-istrategiji, il-politiki, il-processi u s-sistemi ghandhom ikunu proporzjonati ghall-

kumplessita, ghall-profil tar-riskju, ghall-ambitu tal-operat tad-ditta tal-investiment u

ghat-tolleranza tar-riskju stabbiliti mill-korp manigerjali, u ghandhom jirriflettu I-
importanza tad-ditta tal-investiment ’kull Stat Membru li fih twettaq negozju.

Permezz ta’ deroga mill-Artikolu 23, il-punti (a), (¢) f’relazzjoni mar-riskju ta’
konc¢entrazzjoni u (d) tal-paragrafu 1 ghandhom japplikaw ghal ditti tal-investiment
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li jissodisfaw il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 12(1) tar-[Regolament (UE) ---/-
--[IFR].

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta atti delegati f’konformita mal-
Artikolu 54 biex tkompli tispecifika d-dettalji biex jigi zgurat li l-istrategiji, il-
politiki, il-processi u s-sistemi tad-ditti tal-investiment jkunu robusti. B’hekk il-
Kummissjoni ghandha tikkunsidra I-izviluppi fis-swieq finanzjarji, b’mod partikolari
I-fegga ta’ prodotti finanzjarji godda, l-izviluppi fl-istandards kontabilistici u I-
izviluppi li jiffacilitaw il-konvergenza tal-prassi supervizorji.

Artikolu 28
Politiki ta' remunerazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw 1i d-ditti tal-investiment, meta
jistabbilixxu u japplikaw il-politiki tar-remunerazzjoni taghhom ghall-manigment
superjuri, ghal min jiehu r-riskju, ghall-persunal attiv f’funzjonijiet ta’ kontroll u ghal
kwalunkwe impjegat li jir¢ievi remunerazzjoni generali daqs mill-ingas l-anqgas
remunerazzjoni ricevuta mill-manigment superjuri jew minn min jiehu r-riskju, u li I-
attivitajiet professjonali taghhom ghandhom impatt materjali fuq il-profil tar-riskju
tad-ditta tal-investiment, jikkonformaw mal-prin¢ipji li gejjin:

(@) il-politika tar-remunerazzjoni hi ¢ara u ddokumentata;

(b) il-politika tar-remunerazzjoni hi konsistenti ma’ mmaniggjar solidu u effettiv
tar-riskju u tippromwovi dan;

(c) il-politika tar-remunerazzjoni fiha mizuri ghall-evitar ta’ kunflitti ta’ interess,
theggeg imgiba kummercjali responsabbli u tippromwovi s-sensibilizzazzjoni
dwar ir-riskju u t-tehid prudenti ta’ riskji;

(d) il-korp manigerjali, fil-funzjoni supervizorja tieghu, jadotta u kultant Zzmien
jirriezamina  1-politika tar-remunerazzjoni u ghandu r-responsabbilta
kumplessiva ghall-implimentazzjoni taghha;

(e) I-implimentazzjoni tal-politika tar-remunerazzjoni hi soggetta ghal riezami
intern ¢entral u indipendenti mill-funzjonijiet ta’ kontroll;

(f)  il-persunal involut fil-funzjonijiet ta’ kontroll ikun indipendenti mill-unitajiet
tan-negozju li jissorveljaw, ikollu awtorita xierga, u jkun irrimunerat skont il-
kisba tal-objettivi marbuta mal-funzjonijiet tieghu, indipendentement mill-
prestazzjoni tal-linji ta’ azzjoni li jikkontrolla;

(9) ir-rimunerazzjoni ta’ uffi¢cjali gholja fil-funzjonijiet tal-gestjoni tar-riskji u I-
konformita tkun issorveljata direttament mill-kumitat ghar-rimunerazzjoni
msemmi fl-Artikolu 31 jew, jekk tali kumitat ma jkunx gie stabbilit, mill-korp
manigerjali fil-funzjoni supervizorja tieghu;

(h) il-politika tar-remunerazzjoni, b'kont mehud tar-regoli nazzjonali dwar |-
iffissar tal-pagi, taghmel distinzjoni cara bejn kriterji applikati ghad-
determinazzjoni ta’ dawn li gejjin:

(i)  ir-remunerazzjoni bazika fissa, 1i tirrifletti primarjament I-esperjenza
professjonali rilevanti u r-responsabilita fl-organizzazzjoni kif stipulati
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fid-deskrizzjoni tal-impjieg tal-impjegat bhala parti mit-termini tal-
impjieg tieghu;

(it) ir-remunerazzjoni varjabbli, i tirrifletti prestazzjoni sostenibbli u
aggustata ghar-riskju tal-impjegat, kif ukoll prestazzjoni li tmur lil hinn
mid-deskrizzjoni tal-impjieg tal-impjegat.

(1) il-komponent fiss ghandu jirrapprezenta proporzjon gholi bizzejjed tar-
remunerazzjoni totali biex tkun tista’ tithaddem politika kompletament
flessibbli fuq komponenti varjabbli tar-remunerazzjoni, inkluza 1-possibbilta li
ma jithallas I-ebda komponent varjabbli tar-remunerazzjoni;

2. Ghall-finijiet tal-punt (i) tal-paragrafu 1, I-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti
tal-investiment jistabbilixxu I-proporzjonijiet xierga bejn il-komponent varjabbli u
dak fiss tar-remunerazzjoni totali fil-politiki tar-remunerazzjoni taghhom,
b’kunsiderazzjoni tal-attivitajiet kummercjali tad-ditta tal-investiment u tar-riskji
assocjati, kif ukoll tal-impatt li jkollhom kategoriji differenti ta’ individwi msemmija
fil-paragrafu 1 fuq il-profil tar-riskju tad-ditta tal-investiment.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i d-ditti tal-investiment japplikaw il-prin¢ipji
msemmija fil-paragrafu 1 b’mod 1i jkun xieraq ghad-dags u ghall-organizzazzjoni
interna taghhom u ghan-natura, ghall-ambitu u ghall-kumplessita tal-attivitajiet
taghhom.

4. L-EBA, f’konsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards
tekni¢i regolatorji biex tispecifika I-kriterji xierqa ghall-identifikazzjoni tal-kategoriji
ta’ individwi li l-attivitajiet professjonali taghhom ghandhom impatt materjali fuq il-
profil tar-riskju tad-ditta tal-investiment kif imsemmi fil-paragrafu 1.

L-EBA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [disa’ xhur wara d-data ta’ dhul fis-sehh ta’ din id-Direttival.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta standards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita’ mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 29
Ditti tal-investiment li jibbenefikaw minn appogg finanzjarju pubbliku straordinarju

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta ditta tal-investiment tibbenefika minn appogg
finanzjarju pubbliku straordinarju kif definit fl-Artikolu 2(1)(28) tad-Direttiva 2014/59/UE,
japplikaw ir-rekwiziti li gejjin:

(@) meta r-remunerazzjoni varjabbli tkun inkonsistenti maz-zamma ta’ bazi kapitali
soda ta’ ditta tal-investiment u tal-hrug puntwali taghha mill-appogg
finanzjarju pubbliku straordinarju, ir-remunerazzjoni varjabbli tal-persunal
kollu ghandha tkun limitata ghal sehem mid-dhul nett;

(b) id-ditti tal-investiment ghandhom jistabbilixxu limiti ghar-remunerazzjoni tal-
memobri tal-korp manigerjali tad-ditta tal-investiment;

(c) id-ditta tal-investiment ghandha thallas remunerazzjoni varjabbli biss lil
membri tal-korp manigerjali tad-ditta tal-investiment fejn it-tali remunerazzjoni
tkun giet approvata mill-awtorita kompetenti.
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Ghall-fini tal-punt (c), l-awtoritajiet kompetenti ghandhom japprovaw il-hlas ta
remunerazzjoni varjabbli lil membri tal-korp manigerjali tad-ditta tal-investiment
f>¢irkustanzi ec¢¢ezzjonali biss.

Artikolu 30
Remunerazzjoni varjabbli

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i kwalunkwe remunerazzjoni varjabbli
moghtija u mhallsa minn ditta tal-investiment tikkonforma mar-rekwiziti kollha li
gejjin:

(@) meta r-remunerazzjoni varjabbli tkun relatata mal-prestazzjoni, I-ammont totali
tar-remunerazzjoni varjabbli ghandu jkun ibbazat fuq tahlita tal-valutazzjoni
tal-prestazzjoni tal-individwu, tal-unita tan-negozju kkonc¢ernata u tar-rizultati
generali tad-ditta tal-investiment;

(b) meta tigi wvvalutata l-prestazzjoni tal-individwu, ghandhom jittichdu
f’kunsiderazzjoni kemm kriterji finanzjarji kif ukoll mhux finanzjarji;

(c) il-valutazzjoni tal-prestazzjoni msemmija fil-punt (a) ghandha tkun ibbazata
fuq perjodu pluriennali, b’kunsiderazzjoni ta¢-¢iklu tan-negozju tad-ditta tal-
investiment u tar-riskji tan-negozju taghha;

(d) ir-remunerazzjoni varjabbli ma ghandhiex taffettwa I-hila tad-ditta tal-
investiment li tizgura bazi kapitali soda;

() ma ghandu jkun hemm ebda remunerazzjoni varjabbli ggarantita ghajr ghal
persunal gdid u ghall-ewwel sena tal-impjieg biss tal-persunal il-gdid;

(F) il-pagamenti relatati mat-terminazzjoni bikrija ta’ kuntratt ta' impjieg
ghandhom jirriflettu 1-prestazzjoni miksuba matul iz-zmien mill-individwu u
ma jippremjawx falliment jew imgiba hazina;

() pakketti ta' rimunerazzjoni relatati mal-kumpens jew mal-akkwizizzjoni minn
kuntratti f'impjieg precedenti ghandhom ikunu allinjati mal-interessi fit-tul tad-
ditta tal-investiment;

(h) il-kejl tal-prestazzjoni uzat bhala bazi ghall-kalkolu ta’ raggruppamenti ta’
remunerazzjoni varjabbli ghandu jiehu f’kunsiderazzjoni t-tipi kollha ta’ riskji
kurrenti u futuri u l-ispiza tal-kapital u tal-likwidita mehtiega f’konformita
mar-Regolament (UE) Nru ---/---- [IFR];

(i) l-allokazzjoni tal-komponenti varjabbli tar-remunerazzjoni fi hdan id-ditta tal-
investiment ghandha tqis ukoll it-tipi kollha ta’ riskji kurrenti u futuri;

()  mill-ingas 50% tar-remunerazzjoni varjabbli ghandha tikkonsisti fi kwalunkwe
wiehed mill-istrumenti 1i gejjin:

(1) ishma jew, soggetti ghall-istruttura legali tad-ditta tal-investiment
ikkonc¢ernata, interessi proprjetarji ekwivalenti;

(2) strumenti marbuta mal-ishma jew, soggetti ghall-istruttura legali tad-ditta
tal-investiment ikkonc¢ernata, strumenti ekwivalenti mhux fi flus;

(3) strumenti tal-Grad 1 addizzjonali jew strumenti tal-Grad 2 jew strumenti
ohra 1i jistghu jigu kkonvertiti bis-shih ghal strumenti tal-Grad 1 ta’
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Ekwita Komuni jew jitnizzlu fil-valur u li jirriflettu b’mod adegwat il-
kwalita kreditizja tad-ditta tal-investiment bhala negozju avvjat;

(k) mill-ingas 40% tar-remunerazzjoni varjabbli ghandhom ikunu differiti tul
perjodu ta’ tlieta sa hames snin kif xieraq, skont i¢-¢iklu tan-negozju tad-ditta
tal-investiment, in-natura tan-negozju taghha, ir-riskji taghha u I-attivitajiet tal-
individwu inkwistjoni, hlief fil-kaz ta’ remunerazzjoni varjabbli ta’ ammont
partikolarment gholi meta 1-proporzjon tar-remunerazzjoni varjabbli differita
jkun ta’ mill-ingas 60%;

(I) sa 100% tar-remunerazzjoni varjabbli ghandhom ikunu kkuntrattati meta I-
prestazzjoni finanzjarja tad-ditta tal-investiment tkun dghajfa jew negattiva,
inkluz permezz ta’ arrangamenti ta’ malus jew ta’ rkupru soggetti ghal kriterji
stabbiliti mid-ditti tal-investiment li jkopru b’mod partikolari sitwazzjonijiet li
fihom I-individwu inkwistjoni:

1) ikun ha sehem jew kien responsabbli ghal imgiba li rrizultat f'telf
sinifikanti ghad-ditta tal-investiment;

i1) ma jkunx ghadu meqjus bhala kompetenti u idoneu;

(m) il-benefic¢ji  diskrezzjonarji tal-pensjoni ghandhom ikunu konformi mal-
istrategija tan-negozju, mal-objettivi, mal-valuri u mal-interessi fit-tul tad-ditta
tal-investiment;

Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw dawn li

gejjin:

(@ I l-individwi msemmija fl-Artikolu 28(1) ma ghandhomx juzaw strategiji
personali ta’ hedging jew assigurazzjonijiet relatati mar-remunerazzjoni u mar-
responsabbilta biex ixekklu I-prin¢ipji msemmija fil-paragrafu 1;

(b) li r-remunerazzjoni varjabbli ma ghandhiex tithallas b'veikoli jew b’metodi
finanzjarji li jiffacilitaw in-nuqqas ta' konformita ma’ din id-Direttiva jew mar-
[Regolament (UE) Nru ---/---- [IFR].

Ghall-finijiet tal-punt (j) tal-paragrafu 1, l-istrumenti msemmija fih ghandhom ikunu
soggetti ghal politika ta’ zamma xierqa mfassla biex tallinja 1-inc¢entivi tal-individwu
mal-interessi fit-tul tad-ditta tal-investiment u tal-kredituri u tal-klijenti taghha. L-
Istati Membri jew l-awtoritajiet kompetenti taghhom jistghu jpoggu restrizzjonijiet
fuq it-tipi u d-disinji ta’ dawk I-istrumenti jew jipprojbixxu l-uzu ta’ ¢erti strumenti
ghar-remunerazzjoni varjabbli.

Ghall-finijiet tal-punt (k) tal-paragrafu 1, id-differiment tar-remunerazzjoni varjabbli
m’ghandux ivesti b’rata aktar mghaggla minn bazi prorata.

Ghall-finijiet tal-punt (m) tal-paragrafu 1, meta impjegat jitlag mid-ditta tal-
investiment |-eta tal-irtirar, il-benefic¢ji diskrezzjonarji tal-pensjoni ghandhom
jinzammu mid-ditta tal-investiment ghal perjodu ta’ hames snin fil-forma tal-
istrumenti msemmija fil-punt (j). Meta impjegat li jilhaq 1-eta tal-irtirar, il-beneficcji
diskrezzjonali tal-pensjoni ghandhom jithallsu lill-impjegat fil-forma tal-istrumenti
msemmija fil-punt (j) soggetti ghal perjodu ta’ Zamma ta’ hames snin minn dak 1-
impjegat.

Il-punti (j) u (k) tal-paragrafu 1 u t-tielet subparagrafu tal-paragrafu 3 m’ghandhomx
japplikaw ghal:
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(@) ditta tal-investiment li |-valur tal-assi taghha hu bhala medja daqgs jew angas
minn EUR 100 miljun tul il-perjodu ta’ erba’ snin li jigu bl-ezatt qabel is-Sena
finanzjarja partikolari;

(b) individwu li r-remunerazzjoni varjabbli annwali tieghu ma tagbizx il-EUR
50 000 u li ma tirrapprezentax aktar minn kwart tar-remunerazzjoni annwali
totali tal-individwu.

Permezz ta’ deroga mill-punt (a), I-awtoritajiet kompetenti jistghu jiddeciedu li d-
ditti tal-investiment b’valuri tal-assi angas mil-livell limitu msemmi fil-punt (a)
mhumiex soggetti ghad-deroga minhabba n-natura u I-ambitu tal-attivitajiet taghhom,
I-organizzazzjoni interna taghhom jew, fejn applikabbli, il-karatteristici tal-grupp li
jappartjenu ghalih.

Permezz ta’ deroga mill-punt (b), l-awtoritajiet kompetenti jistghu jiddeciedu li 1-
individwi li r-remunerazzjoni varjabbli annwali taghhom tkun anqas mil-livelli limitu
msemmija fil-punt (b) ma jkunux soggetti ghad-deroga minhabba l-ispecificitajiet
tas-suq nazzjonali f’termini tal-prattiki ta’ rimunerazzjoni jew minhabba n-natura tar-
responsabbiltajiet u I-profil tax-xoghol ta’ dawk I-individwi.

L-Istati Membri ghandhom jobbligaw lid-ditti tal-investiment biex japplikaw id-
dispozizzjonijiet stabbiliti f’dan 1-Artikolu ghal remunerazzjoni moghtija ghal
servizzi pprovduti jew ghall-prestazzjoni wara s-sena finanzjarja tal-valutazzjoni
msemmija fl-Artikolu 23(1).

F’konsultazzjoni mal-ESMA, |-EBA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici
regolatorji biex tispecifika l-klassijiet ta’ strumenti li jissodisfaw il-kundizzjonijiet
stabbiliti fil-paragrafu 1(j)(3).

L-EBA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [disa’ xhur wara d-data ta’ dhul fis-sehh ta’ din id-Direttival.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta standards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita’ mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

F’konsultazzjoni mal-ESMA, |-EBA ghandha tadotta linji gwida li jiffacilitaw I-
implimentazzjoni tal-paragrafu 4 u li jizguraw l-applikazzjoni konsistenti tieghu.

Artikolu 31
Kumitat ta’ remunerazzjoni

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat
necessarji li jiggarantixxu li d-ditti tal-investiment li huma ddeterminati bhala
sinifikanti f’konformita mal-Artikolu 26(4) jistabbilixxu kumitat ta' remunerazzjoni.
Dak il-kumitat ta’ remunerazzjoni ghandu jezercita gudizzju kompetenti u
indipendenti dwar il-politiki u I-prattiki ta’ remunerazzjoni u l-in¢entivi mahluqga
ghall-immaniggjar tar-riskju, tal-kapital u tal-likwidita.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat
necessarji biex jiggarantixxu li I-kumitat ta’ remunerazzjoni ikun responsabbli ghat-
thejjija ta’ decizjonijiet rigward ir-remunerazzjoni, inkluzi dec¢izjonijiet li jkollhom
implikazzjonijiet ghar-riskji u I-immaniggjar tar-riskju tad-ditta tal-investiment
ikkonc¢ernata u li jridu jittichdu mill-korp manigerjali. IlI-President u I-membri tal-
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kumitat ta’ remunerazzjoni ghandhom ikunu membri tal-korp manigerjali 1i ma
jwettqu I-ebda funzjoni ezekuttiva fid-ditta tal-investiment ikkoncernata. Meta d-dritt
nazzjonali jipprevedi rapprezentanza tal-impjegati fil-korp manigerjali, il-kumitat ta’
remunerazzjoni ghandu jinkludi rapprezentant wiehed jew aktar tal-impjegati.

Meta jkun qed ihejji d-decizjonijiet imsemmija fil-paragrafu 2, il-kumitat ta’
remunerazzjoni ghandu jqis I-interess pubbliku u I-interessi fit-tul tal-azzjonisti, tal-
investituri u ta’ partijiet ikkoncernati ohra fid-ditta tal-investiment.

Artikolu 32
Sorveljanza tal-politiki tar-remunerazzjoni

L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i l-awtoritajiet kompetenti jigbru I-
informazzjoni ddivulgata f’konformita mal-punti (c), (d) u (f) tal-Artikolu 51 tar-
[Regolament (UE) ---/----[IFR] u ghandhom juzaw dik 1-informazzjoni bhala punt ta’
riferiment ghax-xejriet u ghall-prattiki tar-remunerazzjoni. L-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jipprovdu dik I-informazzjoni lill-EBA.

L-EBA ghandha tuza l-informazzjoni ricevuta minghand l-awtoritajiet kompetenti
f’konformita mal-paragrafu 1 bhala punt ta’ riferiment ghax-xejriet u ghall-prattiki
tar-remunerazzjoni fil-livell tal-Unjoni.

F’konsultazzjoni mal-ESMA, I-EBA ghandha tohrog linji gwida dwar 1-applikazzjoni
ta’ politiki sodi tar-remunerazzjoni. Dawk il-linji gwida ghandhom jiehdu mill-ingas
f’kunsiderazzjoni r-rekwiziti msemmija fl-Artikoli 28 sa 31 u I-principji dwar il-
politiki sodi tar-remunerazzjoni stabbiliti fir-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni
2009/384/KE™.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment jipprovdu lill-
awtoritajiet kompetenti, meta jintalbu jaghmlu dan, b’informazzjoni dwar 1-ghadd ta’
persuni fizi¢i f’kull ditta tal-investiment li jir¢ievu remunerazzjoni ta’ EUR 1 miljun
jew aktar kull sena finanzjarja, li jaqilghu mill-ingas EUR 1 miljun, inkluza
informazzjoni dwar ir-responsabbiltajiet taghhom tal-impjiegi, il-gasam tan-negozju
involut u l-elementi ewlenin tas-salarju, il-bonus, I-ghotja fuq terminu twil u 1-
kontribuzzjoni tal-pensjoni. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jghaddu dik 1-
informazzjoni lill-EBA, 1i ghandha tippubblikaha fuq bazi aggregata skont 1-Istat
Membru domiciljari f’format komuni ta’ rapportar. F’konsultazzjoni mal-ESMA, |-
EBA tista’ wkoll telabora linji gwida biex tiffacilita l-implimentazzjoni ta’ dan il-
paragrafu u tizgura 1-konsistenza tal-informazzjoni migbura.

TAQSIMA 3

PROCESS TA’ RIEZAMI U EVALWAZZJONI SUPERVIZORJI

Artikolu 33
Riezami u evalwazzjoni supervizorji

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirriezaminaw l-arrangamenti, l-istrategiji, il-
processi u l-mekkanizmi implimentati mid-ditti tal-investiment biex jikkonformaw
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ma’ din id-Direttiva u mar-[Regolament (UE) ---/----[IFR] u jevalwaw dawn kollha li
gejjin f*ordni 1i tizgura mmaniggjar solidu u kopertura tar-riskji taghhom:

(@)  ir-riskji msemmija fl-Artikolu 27;
(b) iz-zona geografika tal-iskoperturi tad-ditta tal-investiment;
(c) il-mudell kummer¢jali tad-ditta tal-investiment;

(d) il-valutazzjoni tar-riskjiu sistemiku, b'kont mehud tal-identifikazzjoni u tal-kejl
tar-riskju sistemiku skont I-Artikolu 23 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010,
jew ir-rakkomandazzjonijiet tal-BERS;

(e) l-iskopertura tad-ditti tal-investiment ghar-riskju ta¢-caqliq fir-rata tal-imghax
li jirrizulta minn attivitajiet tal-portafoll mhux tan-negozjar;

(f) l-arrangamenti ta’ governanza tad-ditti tal-investiment u l-hila tal-membri tal-
korp manigerjali biex iwettqu dmirijiethom.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jistabbilixxu I-
frekwenza u l-intensita tar-riezami u tal-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 billi
jaisu d-dags, I-importanza sistemika, in-natura, I-iskala u I-kumplessita tal-attivitajiet
tad-ditti tal-investiment ikkonc¢ernati u billi jikkunsidraw il-prin¢ipju tal-
proporzjonalita.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, meta riezami juri li ditta tal-investiment tista'
tohloq riskju sistemiku kif imsemmi fl-Artikolu 23 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010, I-awtoritajiet kompetenti jinformaw lill-EBA minghajr dewmien bir-
rizultati ta’ dak ir-riezami.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiehdu azzjoni xierqa meta r-riezami u I-
evalwazzjoni msemmija fil-punt (e) tal-paragrafu 1 ikunu wrew li I-valur ekonomiku
tal-ekwita ta’ ditta tal-investiment jkun naqas b’aktar minn 15 % tal-kapital tal-Grad
1 taghha bhala rizultat ta’ tibdil f"daqqga u mhux mistenni fir-rati tal-imghax kif
stabbiliti fi kwalunkwe wiehed mis-sitt xenarji ta’ xokk supervizorju applikati ghar-
rati tal-imghax, kif specifikati fir-[Regolament Delegat tal-Kummissjoni adottat
skont I-Artikolu 98(5) tad-Direttiva 2013/36/UE].

Meta jaghmlu r-riezami u 1-evalwazzjoni msemmija fil-punt (f) tal-paragrafu 1, I-
awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom ac¢cess ghall-agendi, ghall-minuti u ghad-
dokumenti ta’ sostenn tal-laqghat tal-korp manigerjali u tal-kumitati tieghu, u r-
rizultati tal-evalwazzjoni interna jew esterna rigward il-prestazzjoni tal-korp
manigerjali.

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta atti delegati f’konformita mal-
Artikolu 54 biex tkompli tispecifika d-dettalji biex jigi zgurat li l-arrangamenti, 1-
istrategiji, il-processi u I-mekkanizmi tad-ditti tal-investiment jizguraw gestjoni soda
u kopertura tar-riskji taghhom. B’hekk il-Kummissjoni ghandha tikkunsidra 1-
izviluppi fis-swieq finanzjarji, b’mod partikolari 1-fegga ta’ prodotti finanzjarji
godda, l-izviluppi fl-istandards kontabilistici u l-izviluppi 1i jiffacilitaw il-
konvergenza tal-prassi supervizorji.

Artikolu 34
Riezami kontinwu tal-permess biex jintuzaw mudelli interni
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L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jirriezaminaw fuq
bazi regolari, u mill-ingas kull 3 snin, il-konformita tad-ditti tal-investiment mar-
rekwiziti ghall-permess 1i juzaw mudelli interni kif imsemmi fl-Artikolu 22 tar-
[Regolament (UE) ---/----]. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom igisu b’mod
partikolari t-tibdiliet fin-negozju ta’ ditta tal-investiment u l-implimentazzjoni ta’
dawk il-mudelli ghal prodotti godda, u jirriezaminaw u jivvalutaw jekk id-ditta tal-
investiment tuzax tekniki u prattiki zviluppati sew u aggornati ghal dawk il-mudelli.
L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li d-dghjufijiet materjali identifikati
fil-kopertura tar-riskju mill-mudelli interni ta’ ditta tal-investiment jigu rettifikati,
jew jiehdu passi biex jimmitigaw il-konsegwenzi taghhom, inkluz billi jimponu
supplimentazzjonijiet kapitali jew fatturi akbar ta’ moltiplikazzjoni.

Jekk, ghal mudelli interni tar-riskju ghas-suq, isehh li tinqabez il-mira hafna drabi kif
imsemmi fl-Artikolu 366 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, sitwazzjoni li tindika
li I-mudelli mhumiex jew m'ghadhomx precizi, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jirrevokaw il-permess ghall-uzu tal-mudelli interni jew jimponu mizuri xierqa biex
jizguraw li I-mudelli jittejbu minnufih.

Meta ditta tal-investiment li tkun inghatat permess biex tuza mudelli interni ma tibax
tissodisfa r-rekwiziti biex tapplika dawk il-mudelli, I-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jitolbu jew prova li l-effett ta’ nuqqas ta’ konformita hu immaterjali jew
inkella l-prezentazzjoni ta’ pjan u ta’ skadenza ghall-konformita ma’ dawk ir-
rekwiziti. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezigu titjib fil-pjan ipprezentat meta
jkun hemm il-probabbilta li dak il-pjan ma jkunx ghal kollox kumpatibbli jew jekk 1-
iskadenza ma tkunx xierga.

Meta jkun improbabbli li d-ditta tal-investiment tkun se tikkonforma sal-iskadenza
stipulata jew ma tkunx uriet b’mod sodisfacenti li 1-effett ta’ nuqqas ta’ konformita
hu immaterjali, I-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i l-awtoritajiet kompetenti
jirrevokaw il-permess li jintuzaw mudelli interni jew li jillimitawh ghal dawk I-
ogsma li huma konformi, jew dawk l-ogsma fejn il-konformita tkun tista’ tinkiseb fi
hdan skadenza xierqa.

L-EBA ghandha tanalizza mudelli interni fost id-ditti tal-investiment u ghandha
tanalizza kif id-ditti tal-investiment 1i juzaw mudelli interni jittrattaw riskji jew
skoperturi simili.

Biex tippromwovi prassi supervizorji konsistenti, effi¢jenti u effikaci, 1-EBA, fuq il-
bazi ta’ dik l-analizi u skont 1-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010,
ghandha tizviluppa linji gwida b’punti ta’ riferiment dwar kif id-ditti tal-investiment
ghandhom juzaw mudelli interni u kif dawn il-mudelli interni ghandhon jittrattaw
riskji jew skoperturi simili.

L-Istati Membri ghandhom iheggu lill-awtoritajiet kompetenti biex jikkunsidraw dik
I-analizi u dawk il-linji-gwida ghar-riezami msemmi fil-paragrafu 1.
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TAQSIMA 4

MIZURI U SETGHAT SUPERVIZORJI

Artikolu 35

Mizuri superviZorji

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezigu li d-ditti tal-investiment jiehdu, fi stadju bikri, il-
mizuri necessarji biex jindirizzaw il-problemi li gejjin:

(@) id-ditta tal-investiment ma tissodisfax ir-rekwiziti ta’ din id-Direttiva jew
tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR];

(b) l-awtoritajiet kompetenti ghandhom evidenza li d-ditta tal-investiment
aktarx li tikser ir-[Regolament (UE) ---/----[IFR] jew id-dispozizzjonijiet
li jittrasponu din id-Direttiva fi hdan it-12-il xahar li gej.

Artikolu 36
Setghat supervizorji

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat
supervizorji necessarji biex jintervjenu fl-ezercizzju tal-funzjonijiet taghhom fl-
attivita tad-ditti tal-investiment.

2. Ghall-finijiet tal-Artikoli 33, I-Artikolu 34(3) u I-Artikolu 35 u ghall-applikazzjoni
tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR], l-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom is-
setghat li gejjin:

(@)

(b)

(©)

(d)

()

li jobbligaw lid-ditti tal-investiment li jkollhom kapital addizzjonali lil hinn
mir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 11 tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR], skont
il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 37 ta’ din id-Direttiva, jew jaggustaw il-
kapital mehtieg f’kaz ta’ tibdiliet materjali fin-negozju ta’ dawk id-ditti tal-
investiment;

li jaraw li jkun hemm it-tishih tal-arrangamenti, tal-processi, tal-mekkanizmi u
tal-istrategiji implimentati f’konformita mal-Artikoli 22 u 24;

li jobbligaw lid-ditti tal-investiment jipprezentaw pjan ghall-konformita mar-
rekwiziti supervizorji skont din id-Direttiva u r-[Regolament (UE) ---/----[IFR],
li jistabbilixxu skadenza ghall-implimentazzjoni ta’ dak il-pjan u jezigu li jkun
hemm titjib f’dak il-pjan fejn jidhlu I-kamp ta’ applikazzjoni u 1-iskadenza;

li jobbligaw lid-ditti tal-investiment japplikaw politika ta’ provizjonament
specifika jew trattament ta’ assi specifiku f’termini tar-rekwiziti kapitali;

li jirrestringu jew jillimitaw in-negozju, l-operazzjonijiet jew in-netwerk ta’
ditti tal-investiment jew li jitolbu I-izvestiment tal-attivitajiet 1i joholqu riskji
eccessivi ghas-solidita ta’ ditta tal-investiment;
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(F) i jitolbu t-tnaqgqis tar-riskju inerenti fl-attivitajiet, fil-prodotti u fis-sistemi tad-
ditti tal-investiment, inkluzi attivitajiet esternalizzati,

(@) li jobbligaw lid-ditti tal-investiment jillimitaw ir-remunerazzjoni varjabbli
bhala percentwal tad-dhul nett fejn dik ir-remunerazzjoni ma tkunx konsistenti
maz-zamma ta’ bazi kapitali solida;

(h) i jobbligaw lid-ditti tal-investiment juzaw il-profitti netti sabiex isahhu 1-fondi
proprji;

(1) i jirrestringu jew jipprojbixxu d-distribuzzjonijiet jew il-pagamenti tal-imghax
minn ditta tal-investiment lill-azzjonisti, lill-membri jew lid-detenturi tal-

istrumenti tal-Grad 1 Addizzjonali fejn dik il-projbizzjoni ma tikkostitwixxix
kaz ta' inadempjenza mid-ditta tal-investiment;

(3) i jimponu obbligi ta’ rapportar addizzjonali jew aktar frekwenti meta mgabbla
ma’ dawk stabbiliti f’din id-Direttiva u fir-[Regolament (UE) ---/----[IFR],
inkluz ir-rapportar dwar il-pozizzjonijiet kapitali u tal-likwidita;

(k) i jimponu rekwiziti specifici tal-likwidita;
(D) lijitolbu divulgazzjonijiet addizzjonali fuq bazi ad hoc.

Ghall-finijiet tal-punt (j), l-awtoritajiet kompetenti jistghu jimponu obbligi ta’ rapportar
addizzjonali jew aktar spissi fuq id-ditti tal-investiment biss meta l-informazzjoni 1i trid tigi
rrapportata ma tkunx duplikata u tkun issodisfata wahda mill-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(@) tkun giet issodisfata wahda mill-kundizzjonijiet imsemmija fil-punti (a) jew (b) tal-
Artikolu 35;

(b) l-awtorita kompetenti tqis li hemm bzonn li tigbor Il-evidenza msemmija fl-
Artikolu 35(b).

L-informazzjoni ghandha titgies duplikata meta |-awtorita kompetenti jkollha diga I-istess,
jew sostanzjalment |-istess, informazzjoni, meta dik I-informazzjoni tkun tista’ tigi
pprezentata mill-awtorita kompetenti jew tkun tista’ tinkiseb mill-istess awtoritd kompetenti
permezz ta’ mezzi ohrajn apparti obbligu fuq id-ditta tal-investiment li tirrapportaha. Awtorita
kompetenti ma ghandhiex titlob xi informazzjoni addizzjonali meta l-informazzjoni tkun
disponibbli ghall-awtorita kompetenti f’format differenti jew livell ta’ granularita mill-
informazzjoni addizzjonali 1i ghandha tigi rrappurtata u I-format jew il-granularita differenti
ma jzommuhiex milli tipproduci informazzjoni sostanzjalment simili.

Artikolu 37
Rekwizit kapitali addizzjonali

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jimponu r-rekwiziti kapitali addizzjonali
msemmija fl-Artikolu 36(2)(a) biss fejn, fuq il-bazi tar-riezamijiet imwettqa skont I-
Artikoli 35 u 36, dawn jikkonkludu li ditta tal-investiment hi f’wahda mis-
sitwazzjonijiet li gejjin:
(@) id-ditta tal-investiment tkun skopertura ghal riskji jew ghal elementi tar-
riskji 1i mhumiex koperti jew li mhumiex koperti bizzejjed mir-rekwizit
kapitali stabbilit fit-Tielet Parti tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR];

(b) id-ditta tal-investiment ma tissodisfax ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 22
u 24 u mizuri amministrattivi ohrajn aktarx li ma jkunux ser itejbu
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bizzejjed l-arrangamenti, il-processi, il-mekkanizmi u l-istrategiji fi hdan
perjodu ta’ Zmien xieraq;

(c) il-valwazzjoni prudenzjali tal-portafoll tan-negozjar ma tkunx bizzejjed
biex id-ditta tal-investiment tkun tista’ tbigh jew tihheggja I-
pozizzjonijiet taghha f’perjodu qasir bla ma ggarrab telf materjali
f’kundizzjonijiet normali tas-suq;

(d) l-evalwazzjoni mwettqa f’konformita mal-Artikolu 34 turi li n-nuqqgas ta’
konformita mar-rekwiziti ghall-applikazzjoni tal-mudelli interni permessi
aktarx 1i se twassal ghal livelli inadegwati ta’ kapital;

(e) id-ditta tal-investiment kemm-il darba tongos milli tistabbilixxi jew
izzomm livell adegwat ta’ kapital addizzjonali kif stipulat {l-

Artikolu 38(2).

Ghall-finijiet tal-paragrafu 1(a), ir-riskji jew l-elementi ta’ riskju ghandhom jigu
kkunsidrati mhux koperti jew mhux koperti bizzejjed mir-rekwizit kapitali stabbilit
fit-Tielet Parti tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR] biss meta l-ammonti, it-tipi u d-
distribuzzjoni tal-kapital megjusa adegwati mill-awtorita kompetenti wara r-riezami
supervizorju tal-valutazzjoni mwettqa mid-ditti tal-investiment f’konformita mal-
Artikolu 22(1), huma oghla mir-rekwizit kapitali tad-ditta tal-investiment stabbilit
fit-Tielet Parti tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR].

Ghall-fini tal-ewwel subparagrafu, il-kapital meqjus adegwat ikopri r-riskji materjali
kollha jew I-elementi kollha tat-tali riskji li mhumiex soggetti ghal rekwizit kapital
specifiku. Dan jista’ jinkludi riskji jew elementi tar-riskji li huma eskluzi b’mod
espli¢itu mir-rekwizit kapitali stabbilit fit-Tielet Parti tar-[Regolament (UE) ---/----
[IFR].

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu I-livell tal-kapital addizzjonali
mehtieg skont 1-Artikolu 36(2)(a) bhala d-differenza bejn il-kapital meqjus adegwat
skont il-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu u r-rekwizit kapitali stabbilit fit-Tielet Parti
tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR].

L-awtoritajiet kompetenti ghandha tobbliga lid-ditti tal-investiment li jissodisfaw ir-
rekwizit kapitali addizzjonali msemmi fl-Artikolu 36(2)(a) b’fondi proprji soggetti
ghall-kundizzjonijiet 1i gejjin:
(@) tal-angas tliet kwarti mir-rekwizit kapitali addizzjonali ghandhom
jissodisfaw il-kapital tal-Grad 1;

(b) tal-anqas tliet kwarti mill-kapital tal-Grad 1 ghandhom ikunu komposti
mill-kapital ta’ CET 1;

() dawk il-fondi proprji m’ghandhomx jintuzaw biex jigi ssodisfat
kwalunkwe wiched mir-rekwiziti kapitali stabbiliti fil-punti (a), (b) u (c)
tal-Artikolu 11 tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR].

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jissostanzjaw bil-miktub id-decizjoni taghhom
11 jimponu rekwizit kapitali addizzjonali kif imsemmi fl-Artikolu 36(2)(a) billi jaghtu
rendikont ¢ar tal-valutazzjoni shiha tal-elementi msemmija fil-paragrafi 1 sa 4 ta’ dan
I-Artikolu. Dan jinkludi, fil-kaz stabbilit fil-paragrafu 1(d) ta’ dan 1-Artikolu,
dikjarazzjoni specifika dwar ghaliex il-livell ta’ kapital stabbilit skont I-
Artikolu 38(1) ma jkunx ghadu jitqies suffi¢jenti.
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L-EBA, f’konsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards
tekni¢i regolatorji biex tispecifika kif ghandhom jitkejlu r-riskji u I-elementi tar-riskji
msemmija fil-paragrafu 2. L-EBA ghandha tizgura li 1-abbozz tal-istandards tekni¢i
regolatorji hu proporzjonat fid-dawl ta’:

(@) il-piz tal-implimentazzjoni fuq id-ditti tal-investiment u fuq l-awtoritajiet
kompetenti;

(b) il-possibbilta li I-livell oghla tar-rekwiziti kapitali li japplikaw meta d-
ditti tal-investiment ma juzawx mudelli interni tista’ tiggustifika I-
impozizzjoni ta’ rekwiziti kapitali inferjuri meta jigu vvalutati r-riskji u |-
elementi tar-riskji f’konformita mal-paragrafu 2.

L-EBA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [disa’ xhur wara d-data ta’ dhul fis-sehh ta’ din id-Direttival.

[I-Kummissjoni tinghata S-setgha biex tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji
f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 38
Gwida dwar |-adegwatezza kapitali

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment ikollhom
livell ta’ kapital li, fuq il-bazi tal-Artikolu 22, ikun oghla bizzejjed mir-rekwiziti
stabbiliti fit-Tielet Parti tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR] u f’din id-Direttiva,
inkluzi r-rekwiziti kapitali addizzjonali msemmija fl-Artikolu 36(2)(a), biex jizguraw
li:

(@) i¢-caqliq ekonomiku ¢ikliku ma jwasslux ghal ksur ta’ dawk ir-rekwiziti;

(b) il-kapital tad-ditta tal-investiment ikun jista’ jassorbi t-telf u r-riskji potenzjali
identifikati skont il-proc¢essi tar-riezami supervizorju.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirriezaminaw b’mod regolari I-livell ta’ kapital
li gie stabbilit minn kull ditta tal-investiment f’konformita mal-paragrafu 1 u, fejn
rilevanti, jikkomunikaw il-konkluzjonijiet ta’ dak ir-riezami ghad-ditta tal-
investiment ikkoncernata inkluza kwalunkwe aspettattiva ghall-aggustamenti ghal-
livell ta’ kapital stabbilit f’konformita mal-paragrafu 1.

Artikolu 39
Kooperazzjoni mal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonsultaw lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni
gabel ma jiddeterminaw kwalunkwe kapital addizzjonali mehtieg skont I-
Artikolu 36(2)(a) u gabel ma jikkomunikaw lid-ditti tal-investiment kwalunkwe
aspettattiva ta’ aggustament fil-livell ta’ kapital kif issir referenza ghalih fl-
Artikolu 38(2). Ghal dak 1-ghan, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-
awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni bl-informazzjoni kollha disponibbli.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinformaw lill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni
rilevanti dwar il-kapital addizzjonali mehtieg skont 1-Artikolu 36(2)(a) u dwar
kwalunkwe aspettattiva ghall-aggustamenti msemmija fl-Artikolu 38(2).
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Artikolu 40
Rekwiziti ta’ pubblikazzjoni

L-Istati Membri ghandhom jaghtu s-setgha lill-awtoritajiet kompetenti biex:

(@) jobbligaw lid-ditti tal-investiment jippubblikaw informazzjoni msemmija
fl-Artikolu 45 tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR] aktar minn darba fis-
sena, u jistabbilixxu skadenzi ghat-tali pubblikazzjoni;

(b) jobbligaw lid-ditti tal-investiment juzaw mezzi tax-xandir u postijiet
specifici ghall-pubblikazzjonijiet apparti r-rapporti finanzjarji.

(c) jobbligaw lill-intraprizi principali li jippubblikaw annwalment jew b’mod
shih jew permezz ta’ referenzi ghal informazzjoni ekwivalenti,
deskrizzjoni tal-istruttura legali taghhom u tal-istruttura ta’ governanza u
organizzazzjonali tal-grupp ta’ ditti tal-investiment f’konformita mal-
Artikoli 24(1) ta’ din id-Direttiva u [-Artikolu 10 tad-Direttiva
2014/65/UE.

Artikolu 41
Obbligu ta’ informar lill-EBA

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinformaw lill-EBA dwar:
(@) il-process taghhom ta' riezami u ta’ evalwazzjoni msemmi fl-Artikolu 33;
(b) il-metodologija uzata ghad-decizjonijiet imsemmija fl-Artikoli 36 sa 38.

L-EBA ghandha tivvaluta l-informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet kompetenti
sabiex tizviluppa 1-konsistenza fir-riezami supervizorju u l-process ta’ evalwazzjoni.
Hi tista' titlob informazzjoni addizzjonali minghand 1-awtoritajiet kompetenti biex
tlesti I-valutazzjoni taghha, fuq bazi proporzjonata u fkonformita mal-Artikolu 37
tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

L-EBA ghandha tirrapporta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar il-livell ta’
konvergenza tal-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet f'dan il-Kapitolu fost I-Istati
Membri. L-EBA ghandha taghmel evalwazzjonijiet bejn il-pari f’konformita mal-
Artikolu 30 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 fejn ikun hemm bzonn.

L-EBA ghandha tohrog linji gwida ghall-awtoritajiet kompetenti f’konformita mal-
Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 biex tkompli tispecifika, b'mod li
jkun adatt ghad-daqgs, ghall-istruttura u ghall-organizzazzjoni interna tad-ditti tal-
investiment u n-natura, l-ambitu u I-kumplessita tal-attivitajiet taghhom, tal-
proceduri u tal-metodologiji komuni ghall-process ta’ riezami u ta’ evalwazzjoni
supervizorji msemmija fil-paragrafu 1 u I-valutazzjoni tat-trattament tar-riskji
msemmija fl-Artikolu 27.
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KAPITOLU 3
Supervizjoni tal-konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp

TAQSIMA 1

SUPERVIZJONI TAL-KONFORMITA MAT-TEST TAL-KAPITAL TA’ GRUPP

Artikolu 42
Determinazzjoni tas-supervizur tal-grupp

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, meta grupp ta’ ditti tal-investiment ikun
immexxi minn ditta tal-investiment principali tal-Unjoni, is-supervizjoni tal-
konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp tigi ezercitata mill-awtorita kompetenti li
awtorizzat lil dik id-ditta tal-investiment prin¢ipali tal-Unjoni.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, meta l-impriza principali ta’ ditta tal-
investiment tkun kumpanija azzjonarja ta’ investiment principali tal-Unjoni jew
kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta omm tal-Unjoni, is-supervizjoni tal-
konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp tigi ezercitata mill-awtorita kompetenti li
awtorizzat dik id-ditta tal-investiment.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, meta zewg ditti tal-investiment jew aktar
awtorizzati f"zewg Stati Membri jew aktar ikollhom bhala I-prin¢ipal taghhom I-
istess kumpanija azzjonarja ta’ investiment princ¢ipali tal-Unjoni jew I-istess
kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta omm tal-Unjoni, is-supervizjoni tal-
konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp tigi ezerc¢itata mill-awtoritajiet kompetenti
tad-ditta tal-investiment awtorizzata fl-Istat Membru fejn twaqqgfet il-kumpanija
azzjonarja ta’ investiment jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta l-intraprizi prin¢ipali ta’ zewg ditti tal-
investiment jew aktar awtorizzati f*Zzewg Stati Membri jew aktar ikunu jinkludu aktar
minn kumpanija azzjonarja ta’ investiment jew kumpanija azzjonarja finanzjarja
mhallta wahda bl-ufficcji registrati fi Stati Membri differenti u jkun hemm ditta tal-
investiment f’kull wiehed minn dawk I-Istati Membri, is-supervizjoni tal-konformita
mat-test tal-kapital ta’ grupp ghandha tigi ezercitata mill-awtoritd kompetenti tad-
ditta tal-investiment bl-akbar total fuq il-karta bilancjali.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, meta zewg ditti tal-investiment jew aktar
awtorizzati fl-Unjoni jkollhom bhala I-prin¢ipali taghhom Il-istess kumpanija
azzjonarja ta’ investiment tal-Unjoni jew kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta
tal-Unjoni u l-ebda wahda minn dawk id-ditti tal-investiment ma tkun giet
awtorizzata fl-Istat Membru 1i fih tkun giet stabbilita I-kumpanija azzjonarja ta’
investiment jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta, is-supervizjoni tal-
konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp tigi ezercitata mill-awtorita kompetenti li
awtorizzat id-ditta tal-investiment bl-akbar total fuq il-karta bilangjali.

Bi ftehim komuni, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jirrinunzjaw ghall-Kriterji
msemmija fil-paragrafi 3 sa 5 meta l-applikazzjoni taghhom ma tkunx xierqa ghas-

supervizjoni effettiva tal-konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp, bit-tehid
f’kunsiderazzjoni tad-ditti tal-investiment ikkonc¢ernati u I-importanza tal-attivitajiet
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taghhom fl-Istati Membri, u jiddezinjaw awtorita kompetenti differenti biex
tissorvelja I-konformita mat-test tal-kapital ta’ grupp. F’dawk il-kazijiet, qabel ma
jadottaw kwalunkwe decizjoni bhal din, I-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu
lill-kumpanija azzjonarja ta’ investiment princ¢ipali tal-Unjoni jew lill-kumpanija
azzjonarja finanzjarja mhallta omm tal-Unjoni jew lid-ditta tal-investiment bl-akbar
total fuq il-karta bilan¢jali, kif xieraq, opportunita biex tiddikjara I-opinjoni taghha
dwar dik id-de¢izjoni intiza. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-
Kummissjoni u lill-EBA bi kwalunkwe dec¢izjoni taghhom.

Artikolu 43
Rekwiziti tal-informazzjoni f’sitwazzjonijiet ta’ emergenza

Meta tinholoq sitwazzjoni ta’ emergenza, inkluza sitwazzjoni kif deskritta fl-Artikolu
18 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 jew zviluppi negattivi fis-swieq, li
potenzjalment tippregudika 1-likwidita fis-suq u I-istabbilta tas-sistema finanzjarja fi
kwalunkwe Stat Membru fejn I-entitajiet ta” grupp ta’ ditti tal-investiment ikunu gew
awtorizzati, is-supervizur tal-grupp stabbilit skont I-Artikolu 42 ghandu, soggett
ghat-Tagsima 2, Kapitolu 1 ta’ dan it-Titolu, iwissi mill-aktar fis prattikabbli, lill-
EBA, lill-BERS u lil kwalunkwe awtorita kompetenti rilevanti u ghandu jikkomunika
I-informazzjoni essenzjali kollha sabiex iwettqu I-kompiti taghhom.

Artikolu 44
Kulleggi tas-supervizuri

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li s-supervizur tal-grupp stabbilit skont I-
Artikolu 42 ghandu jistabbilixxi kulleggi tas-supervizuri ghall-iffacilitar tal-
ezercizzju tal-kompiti msemmija f’dan 1-Artikolu u ghall-izgurar tal-koordinazzjoni
u tal-kooperazzjoni mal-awtoritajiet supervizorji rilevanti ta’ pajjizi terzi.

ll-kulleggi tas-supervizuri ghandhom jipprovdu qafas ghas-supervizur tal-grupp u
ghall-EBA u ghall-awtoritajiet kompetenti I-ohra biex iwettqu I-kompiti li gejjin:

(@ il-kompiti msemmija fl-Artikolu 43,;

(b) l-iskambju ta’ informazzjoni bejn 1-awtoritajiet kompetenti kollha u
mal-EBA f’konformita mal-Artikolu 21 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010 u mal-ESMA, f’konformita mal-Artikolu 21 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010;

(c) Il-ilhuqg ta’ ftehim dwar id-delegazzjoni volontarja bejn |-
awtoritajiet kompetenti tal-kompiti u tar-responsabbiltajiet, fejn
xierag;

(d) iz-zieda tal-efficjenza billi jitfittex 1i tigi evitata d-duplikazzjoni
inutli ta’ rekwiziti supervizorji.

[l-kulleggi tas-supervizuri ghandhom jigu stabbiliti wkoll meta s-sussidjarji kollha ta’
grupp ta’ ditti tal-investiment immexxi minn ditta tal-investiment tal-Unjoni, minn
kumpanija azzjonarja ta’ investiment principali tal-Unjoni jew minn kumpanija
azzjonarja finanzjarja mhallta omm tal-Unjoni jkunu jinsabu {’pajjiz terz.
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F’konformita mal-Artikolu 21 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, I-EBA ghandha
tiehu sehem fil-lagghat tal-kulleggi tas-supervizuri.

L-awtoritajiet li gejjin ghandhom ikunu membri fil-kullegg tas-supervizuri:

(@) l-awtoritajiect kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tas-sussidjarji ta’
grupp ta’ ditti tal-investiment immexxi minn ditta tal-investiment tal-Unjoni,
minn kumpanija azzjonarja ta’ investiment principali tal-Unjoni jew minn
kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta omm tal-Unjoni;

(b) fejn xieraqg, l-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi, l-awtoritajiet
supervizorji, soggetti ghar-rekwiziti ta’ kunfidenzjalita 11 huma ekwivalenti fl-
opinjoni tal-awtoritajiet kompetenti kollha ghar-rekwiziti stabbiliti fit-Tagsima
2, Kapitolu I ta’ dan it-Titolu.

Is-supervizur tal-grupp iddeterminat skont I-Artikolu 42 ghandu jippresjedi l-laqghat
tal-kullegg u jadotta decizjonijiet. Dak is-supervizur tal-grupp ghandu jzomm lill-
membri kollha tal-kullegg informati bis-shih bil-quddiem dwar I-organizzazzjoni ta’
dawk il-lagghat, dwar il-kwistjonijiet principali li jkunu se jigu diskussi u dwar I-
attivitajiet 1i jkunu se jigu kkunsidrati. Is-supervizur tal-grupp ghandu wkoll iZomm
lill-membri tal-kullegg informati bis-shih, u minghajr dewmien, dwar id-dec¢izjonijiet
adottati f’dawk il-lagghat jew dwar il-mizuri mwettqin.

Is-supervizur tal-grupp ghandu jqis ir-rilevanza tal-attivita supervizorja li ghandha
tigi ppjanata jew ikkoordinata mill-awtoritajiet imsemmija fil-paragrafu 5 meta
jadotta decizjonijiet.

L-istabbiliment u I-funzjonament tal-kulleggi ghandhom jigu fformalizzati
b’arrangamenti bil-miktub.

Fil-kaz ta’ nuqqas ta’ gbil ma’ decizjoni adottata mis-supervizur tal-grupp dwar il-
funzjonament tal-kulleggi supervizorji, kwalunkwe wahda mill-awtoritajiet
kompetenti kkoncernati tista' tirriferi I-kwistjoni lill-EBA u titlob I-assistenza tal-
EBA f'konformita mal-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

L-EBA tista' wkoll tghin lill-awtoritajiet kompetenti fil-kaz ta' nuqqas ta' qbil dwar
il-funzjonament tal-kulleggi supervizorji skont dan 1-Artikolu fuq l-inizjattiva taghha
stess f'’konformita mat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 19(1) ta' dak ir-Regolament.

F’konsultazzjoni mal-ESMA, |-EBA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici
regolatorji biex tkompli tispecifika I-kundizzjonijiet li fihom il-kulleggi tas-
supervizuri jezercitaw il-kompiti taghhom imsemmija fil-paragrafu 1.

L-EBA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [disa’ xhur wara d-data ta’ dhul fis-sehh ta’ din id-Direttival.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija
fl-ewwel subparagrafu skont [-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

Artikolu 45
Rekwiziti ta’ kooperazzjoni

L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i s-supervizur tal-grupp u l-awtoritajiet
kompetenti msemmija fl-Artikolu 44(5) jipprovdu lil xulxin bl-informazzjoni
rilevanti kollha kif mehtieg, inkluzi dawn li gejjin:
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(@) I-identifikazzjoni tal-istruttura legali u ta’ governanza tal-grupp ta’ ditti tal-
investiment, inkluza l-istruttura organizzazzjonali tieghu, billi jigu koperti 1-
entitajiet regolati u mhux regolati, is-sussidjarji mhux regolati u l-intraprizi
prin¢ipali kollha, u tal-awtoritajiet kompetenti tal-entitajiet regolati fil-grupp
ta’ ditti tal-investiment;

(b) il-proceduri ghall-gbir tal-informazzjoni minghand id-ditti tal-investiment fi
grupp ta’ ditti tal-investiment, u I-proc¢eduri ghall-verifika ta’ dik I-
informazzjoni;

() kwalunkwe zvilupp avvers fid-ditti tal-investiment jew f’entitajiet ohra ta’
grupp ta’ ditti tal-investiment, li jista’ jaffettwa serjament lil dawk id-ditti tal-
investiment;

(d) kwalunkwe penali u mizura ec¢ezzjonali sinifikanti mehuda mill-awtoritajiet
kompetenti f’konformita mad-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-
Direttiva;

(e) l-impozizzjoni ta’ rekwizit kapitali specifiku skont 1-Artikolu 36 ta’ din id-
Direttiva.

L-awtoritajiet kompetenti u s-supervizur tal-grupp jistghu jirreferu ghall-EBA,
f’konformita mal-Artikolu 19(1) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, meta |-
informazzjoni rilevanti ma tkunx giet ikkomunikata skont il-paragrafu 1 minghajr
dewmien zejjed jew meta talba ghal kooperazzjoni, b’mod partikolari ghall-iskambju
ta’ informazzjoni rilevanti, tkun giet irrifjutata jew ma tkunx ittiehdet azzjoni dwarha
fi hdan perjodu ragonevoli ta’ Zmien.

F’konformita mat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 19(1) tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010, kif ukoll fuq inizjattiva taghha stess, -EBA tista’ tassisti lill-awtoritajiet
kompetenti fl-izvilupp ta’ prattiki ta’ kooperazzjoni konsistenti.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-awtoritajiet kompetenti, gabel ma jadottaw
dec¢izjoni li tista’ tkun importanti ghall-kompiti supervizorji ta’ awtoritajiet
kompetenti ohra, jikkonsultaw lil xulxin dwar dawn li gejjin:

(a) it-tibdiliet fl-istruttura tal-azzjonisti, organizzazzjonali jew manigerjali tad-ditti
tal-investiment fil-grupp ta’ ditti tal-investiment, li jirrikjedu l-approvazzjoni
jew l-awtorizzazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti;

(b) penali sinifikanti imposti fug id-ditti tal-investiment mill-awtoritajiet
kompetenti jew kwalunkwe mizura ectezzjonali ohra mehuda minn dawk 1-
awtoritajiet;

(c) rekwiziti kapitali specifi¢i imposti f’konformita mal-Artikolu 36.

Is-supervizur tal-grupp ghandu jigi kkonsultat meta jkunu se jigu imposti penali
sinifikanti jew tkun se tittiched kwalunkwe mizura e¢¢ezzjonali ohra mill-awtoritajiet
kompetenti kif imsemmi fil-punt (b) tal-paragrafu 3.

B’deroga mill-paragrafu 3, awtorita kompetenti mhix obbligata tikkonsulta lil
awtoritajiet kompetenti ohra f’kazijiet ta’ urgenza jew meta t-tali konsultazzjoni tkun
tista’ xxekkel l-effikacja tad-decizjoni taghha, f’liema kaz l-awtorita kompetenti
ghandha tinforma minghajr dewmien lill-awtoritajiet kompetenti kkon¢ernati 1-ohra
b’dik id-decizjoni li mhix se ssir konsultazzjoni.
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Artikolu 46
Verifika tal-informazzjoni rigward entitajiet li jinsabu fi Stati Membri ohra

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, meta l-awtoritajiet kompetenti fi Stat
Membru jkunu jridu jivverifikaw informazzjoni dwar ditti tal-investiment, kumpaniji
azzjonarji ta’ investiment, kumpaniji azzjonarji finanzjarji mhallta, istituzzjonijiet
finanzjarji, intraprizi ta’ servizzi ancillari, kumpaniji azzjonarji ta’ attivita mhallta
jew sussidjarji li jinsabu fi Stat Membru iehor, inkluzi sussidjarji 1i huma kumpaniji
tal-assigurazzjoni, l-awtoritajiet kompetenti ta’ dak I-Istat Membru l-iehor iwettqu
dik il-verifika f’konformita mal-paragrafu 2.

2. L-awtoritajiet kompetenti li r¢ivew talba skont il-paragrafu 1 ghandhom jaghmu xi
wahda minn dan li gej:

(@) iwettqu I-verifika huma stess fi hdan il-gafas tal-kompetenza taghhom,;
(b)  jippermettu lill-awtoritajiet kompetenti li ghamlu dik it-talba jwettqu I-verifika;
(c) jitolbu lil awditur jew lil espert biex iwettaq il-verifika.

Ghall-finijiet tal-punti (a) u (c), I-awtoritajiet kompetenti li ghamlu t-talba ghandhom
jithallew jiehdu sehem fil-verifika.

TAQSIMA 2
KUMPANIJI AZZJONARJI TA’ INVESTIMENT, KUMPANIJI AZZJONARJI
FINANZJARJI MHALLTA U KUMPANIJI AZZJONARJI TA’ ATTIVITA MHALLTA

Artikolu 47
L-inkluzjoni ta’ kumpaniji azzjonarji fis-supervizjoni tal-konformita mat-test tal-kapital ta’
grupp

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-kumpaniji azzjonarji ta’ investiment u I-kumpaniji
azzjonarji finanzjarji mhallta huma inkluzi fis-supervizjoni tal-konformita mat-test tal-kapital
ta’ grupp.

Artikolu 48
Kwalifiki tad-diretturi

L-Istati Membri ghandhom jaraw 1i I-membri tal-korp manigerjali ta’ kumpanija azzjonarja ta’
investiment jew ta’ kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta jkunu ta’ reputazzjoni tajba
bizzejjed u jkollhom bizzejjed gharfien, hiliet u esperjenza biex iwettqu dmirijiethom b’mod
effettiv.

Artikolu 49
Kumpaniji azzjonarji ta’ attivita mhallta
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L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li, meta grupp ta’ ditti tal-investiment jitmexxa
minn kumpanija azzjonarja ta’ attivita mhallta, 1-awtoritajiet kompetenti responsabbli
ghas-supervizjoni tad-ditta tal-investiment jistghu:

(@ jitolbu li l-kumpanija azzjonarja ta’ attivita mhallta tfornilhom kwalunkwe
informazzjoni 1i tista’ tkun rilevanti ghas-supervizjoni ta’ dik id-ditta tal-
investiment;

(b) jissorveljaw tranzazzjonijiet bejn id-ditta tal-investiment u I-kumpanija
azzjonarja ta’ attivita mhallta u s-sussidjarji taghha, u jobbligaw lid-ditta tal-
investiment li jkollha fis-sehh processi adegwati ta’ mmaniggjar tar-riskju u
mekkanizmi ta’ kontroll intern, inkluzi pro¢eduri solidi ta’ rapportar u
kontabilisti¢i biex tidentifika, tkejjel, tissorvelja u tikkontrolla dawk it-
tranzazzjonijiet.

L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li l-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu

jwettqu, jew li jkunu twettqu minn spetturi esterni, spezzjonijiet fuq il-post biex

jivverifikaw l-informazzjoni mwassla minghand il-kumpaniji azzjonarji ta’ attivita
mhallta u s-sussidjarji taghhom.

Artikolu 50
Penali

F’konformita mat-Tagsima 3, Kapitolu 2 ta' dan it-Titolu, I-Istati Membri ghandhom jizguraw
li jistghu jigu imposti penali amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra mmirati li
jtemmu jew jimmitigaw il-ksur jew ghall-indirizzar tal-kawzi ta’ tali ksur fuq kumpaniji
azzjonarji ta’ investiment, kumpaniji azzjonarji finanzjarji mhallta u kumpaniji azzjonarji ta’
attivita mhallta, jew il-manigers effettivi taghhom, 1i jiksru I-ligijiet, ir-regolamenti jew id-
dispozizzjonijiet amministrattivi li jittrasponu dan il-Kapitolu.

1.

Artikolu 51
Valutazzjoni tas-supervizjoni ta’ pajjizi terzi u ta’ tekniki supervizorji ohra

L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1li meta ditta tal-investiment, li l-impriza
princ¢ipali taghha jkollha l-uffi¢¢ju registrat taghha f’pajjiz terz, ma tkunx soggetta
ghal supervizjoni effettiva fil-livell tal-grupp, l-awtoritajiet kompetenti jivvalutaw
jekk id-ditta tal-investiment hix soggetta ghal supervizjoni mill-awtorita supervizorja
ta’ pajjiz terz li tkun ekwivalenti ghas-supervizjoni stabbilita f’din id-Direttiva fl-
Ewwel Parti tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR].

Meta I-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 tikkonkludi li ma tapplika ebda
supervizjoni ekwivalenti bhal din, I-Istati Membri ghandhom japplikaw id-
dispozizzjonijiet stabbiliti f’din id-Direttiva u fir-[Regolament (UE) ---/----[IFR]
ghad-ditta tal-investiment jew ghandhom jippermettu ghal tekniki supervizorji xierqa
li jiksbu l-objettivi tas-supervizjoni rigward il-konformita mat-test tal-kapital ta’
grupp stabbilit fir-[Regolament (UE) ---/----[IFR]. Dawk it-tekniki supervizorji
ghandhom jigu decizi mill-awtorita kompetenti li kienet tkun is-supervizur tal-grupp
li kieku I-impriza principali kienet stabbilita fl-Unjoni, wara konsultazzjoni mal-
awtoritajiet kompetenti I-ohra involuti. Kwalunkwe mizura mehuda skont dan il-
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paragrafu ghandha tigi nnotifikata lill-awtoritajiet kompetenti I-ohra involuti, lill-
EBA u lill-Kummissjoni.

3. L-awtoritd kompetenti li kienet tkun is-supervizur tal-grupp li Kieku I-impriza
princ¢ipali kienet stabbilita fl-Unjoni tista’, b’mod partikolari, tobbliga t-twaqqif ta’
kumpanija azzjonarja ta’ investiment jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta
fl-Unjoni u tapplika I-Artikolu 7 tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR] ghal dik il-
kumpanija azzjonarja ta’ investiment jew dik il-kumpanija azzjonarja finanzjarja
mhallta.

Artikolu 52
Koperazzjoni mal-awtoritajiet supervizorji ta' pajjizi terzi

[lI-Kummissjoni tista’ tissottometti rakkomandazzjonijiet lill-Kunsill ghan-negozjar ta’
ftehimiet ma’ pajjiz terz wiched jew aktar rigward il-mezz ta’ supervizjoni tal-konformita
mat-test tal-kapital ta’ grupp mid-ditti tal-investiment 1i gejjin:
(@) ditti tal-investiment li l-impriza prin¢ipali taghhom ikollha I-uffi¢cju
registrat taghha f’pajjiz terz;
(b) ditti tal-investiment 1i jinsabu f{’pajjizi terzi, u li l-impriza princ¢ipali
taghhom ikollha l-uffi¢¢ju registrat taghha fl-Unjoni.
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TITOLU V

PUBBLIKAZZJONI MILL-AWTORITAJIET KOMPETENTI

Artikolu 53
Rekwiziti ta’ pubblikazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw 1-informazzjoni kollha li gejja:

(@)
(b)
(©)
(d)

it-testi tal-ligijiet, ir-regolamenti, ir-regoli amministrattivi u l-gwida
generali adottati fl-Istat Membru taghhom skont din id-Direttiva,;

il-mod tal-ezercizzju tal-ghazliet u tad-diskrezzjonijiet disponibbli skont
din id-Direttiva u r-[Regolament (UE) ---/----[IFR];

il-kriterji generali u lI-metodologiji li juzaw fir-riezami u I-evalwazzjoni
supervizjorji msemmija fl-Artikolu 33;

data statistika aggregata dwar aspetti importanti tal-implimentazzjoni ta’
din id-Direttiva u tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR] fl-Istat Membru
taghhom, inkluzi n-numru u n-natura tal-mizuri supervizorji mehuda
f’konformita mal-Artikolu 36(2)(a) u tal-penali amminsitrattivi imposti
f’konformita mal-Artikolu 16.

L-informazzjoni ppubblikata skont il-paragrafu 1 ghandha tkun komprensiva u
preciza b’mod suffi¢jenti biex ikun jista’ jsir paragun sodisfacenti tal-applikazzjoni
tal-punti (b), (c) u (d) tal-paragrafu 1 mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri

differenti.

[l-pubblikazzjonijiet ghandhom isegwu format komuni u aggornat regolarment.
Dawn ghandhom ikunu a¢¢essibbli f'post elettroniku uniku.
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TITOLU VI
ATTI DELEGATI U TA’ IMPLIMENTAZZJONI

Artikolu 54
Ezercitar tad-delega

1. [I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati soggetta ghall-
kundizzjonijiet stabbiliti f’dan 1-Artikolu.

2. [I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati msemmija fl-
Artikoli 3(2), 27(3) u 33(6) ghal perjodu ta' Zmien indeterminat minn [id-data tad-
dhul fis-sehh ta' din id-Direttival].

3. Id-delegazzjoni tas-setgha msemmija fl-Artikoli 3(2), 27(3) u 33(6) tista’ tkun
revokata fi kwalunkwe hin mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. Dec¢izjoni ta’
revoka ghandha ttemm id-delegazzjoni tas-setghat specifikati f’dik id-dec¢izjoni. Hi
ghandha tidhol fis-sehh 1-ghada tal-pubblikazzjoni tad-de¢izjoni £11-Gurnal Uffi¢jali
tal-Unjoni Ewropea jew f’data aktar tard specifikata fiha. Hi ma ghandhiex taffettwa
I-validita ta’ kwalunkwe att delegat diga fis-sehh.

4. Qabel ma tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta lil esperti
maghzula minn kull Stat Membru fkonformita mal-prin¢ipji stipulati fil-Ftehim
Interistituzzjonali tat-13 ta" April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet.

5. Mal-adozzjoni ta' att delegat, il-Kummissjoni ghandha tibghat notifika dwaru
simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.
6. L-att delegat adottat skont I-Artikoli 3(2), 27(3) u 33(6) ghandu jidhol fis-sehh biss

jekk ma tkun giet espressa I-ebda oggezzjoni la mill-Parlament Ewropew u langas
mill-Kunsill fi Zmien xahrejn min-notifika ta’ dak I-att lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill jew jekk, gabel jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament Ewropew u I-Kunsill
ikunu t-tnejn informaw lill-Kummissjoni li mhumiex se joggezzjonaw. Dak il-
perjodu ghandu jigi estiz b'[xahrejn] fuq inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-
Kunsill.

Artikolu 55
Atti ta’ Implimentazzjoni

It-tibdil tal-ammont tal-kapital inizjali previst fl-Artikoli 8 u 11(7) biex jitgiesu I-izviluppi fl-
ogsma ekonomic¢i u monetarji ghandu jigi adottat bhala atti ta’ implimentazzjoni f’konformita
mal-proc¢edura ta' ezami msemmija fl-Artikolu 56(2).

Artikolu 56
Procedura ta’ kumitat
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1. [I-Kummissjoni ghandha tkun assistita mill-Kumitat tal-Banek Ewropej, stabbilit bid-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2004/10/KE*. Dak il-Kumitat ghandu jkun kumitat skont
it-tifsira tar-Regolament (UE) Nru 182/2011.

2. Meta ssir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandu japplika I-Artikolu5 tar-
Regolament (UE) Nru 182/2011.

“ Id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2004/10/KE tal-5 ta’ Novembru 2003 li tistabbilixxi I-Kumitat tal-Banek
Ewropej (GU L 3, 7.1.2004, p. 36).
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1)
)

©)

(4)

(5)

TITLE VIIEMENDI GHAL DIRETTIVI OHRA

Artikolu 57
Emendi ghad-Direttiva 2013/36/UE

Id-Direttiva 2013/36/UE hi emendata kif gej:

fit-titolu, jithassar il-kliem “u d-ditti tal-investiment”;

L-Artikolu

1 hu ssostitwit b'dan 1i gej:

““Artikolu 1
Suggett

Din id-Direttiva tistabbilixxi regoli dwar:

(@)
(b)

(©)

(d)

[-access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu;

is-setghat u 1-ghodod supervizorji ghas-supervizjoni prudenzjali tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu mill-awtoritajiet kompetenti;

Is-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu mill-awtoritajiet
kompetenti b'mod li jkun konsistenti mar-regoli stabbiliti fir-Regolament
(UE) Nru 575/2013,;

ir-rekwiziti ta’ pubblikazzjoni ghall-awtoritajiet kompetenti fil-gasam
tar-regolamentazzjoni u tas-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu.”;

L-Artikolu 2 hu emendat kif gej:

(@)

(b)
©
(d)

L-Artikolu
(@)

(b)
L-Artikolu

il-paragrafu 1 hu ssostitwit b’dan li gej:

“1. Dinid-Direttiva ghandha tapplika ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu.”;
jithassru 1-paragrafi 2 u 3;

fil-paragrafu 5, jithassar il-punt (1),

il-paragrafu 6 hu ssostitwit b’dan li gej:

“o. L-entitajiet imsemmija fil-punti (3) sa (24) tal-paragrafu 5 u fl-
atti delegati adottati f’konformita mal-paragrafi 5a u 5b ta’ dan 1-Artikolu
ghandhom jigu ttrattati bhala istituzzjonijiet finanzjarji ghall-finijiet tal-
Artikolu 34 u tat-Titolu VI, Kapitolu 3.”;

3(1) hu emendat kif gej:
il-punt 3 hu ssostitwit b’dan li gej:

“3) “istituzzjoni” tfisser istituzzjoni finanzjarja kif issir referenza
ghaliha fl-Artikolu 4(1)(3) tar-[Regolament (UE) ---/----[IFR]."”’;

jithassar il-punt (4);
5 hu ssostitwit b'dan 1i gej:

“Artikolu 5
Koordinazzjoni mal-Istati Membri
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(6)

L-Istati Membri li jkollhom aktar minn awtorita kompetenti wahda ghas-

supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tal-istituzzjonijiet

finanzjarji ghandhom jiehdu I-mizuri mehtiega biex jorganizzaw
koordinazzjoni bejn dawk I-awtoritajiet.”;

jiddahhal 1-Artikolu 8 a 1i gej:
““Artikolu 8a

Ir-rekwiziti specific¢i ghall-awtorizzazzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu
msemmija fl-Artikolu 4(1)(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013

1.  L-Istati Membri ghandhom jobbligaw lill-intraprizi msemmija fl-Artikolu
4(1)(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 li diga kisbu awtorizzazzjoni skont
it-Titolu 11 tad-Direttiva 2014/65/UE biex jissottomettu applikazzjoni ghall-
awtorizzazzjoni f’konformita mal-Artikolu 8, sa mhux aktar tard minn dawn id-
dati:

(@ meta I-medja tal-assi totali fix-xahar, ikkalkolata fuq perjodu ta’ tnax-il
xahar konsekuttivi, tkun tagbez it-EUR 30 biljun; jew

(b) meta I-medja tal-assi totali fix-xahar ikkalkolata tul perjodu ta’ tnax-il xahar
konsekuttivi tkun angas minn EUR 30 biljun, u l-impriza tkun parti minn
grupp li fih il-valur kombinat tal-assi totali tal-intraprizi kollha fil-grupp li
jwettqu kwalunkwe wahda mill-attivitajiet imsemmija fil-punti (3) u (6) tat-
Tagsima A tal-Anness | tad-Direttiva 2014/65/UE u jkollhom assi totali
angas minn EUR 30 biljun, ikkalkolata bhala medja tul perjojdu ta’ tnax-il
xahar konsekuttivi, tkun tagbez it-EUR 30 biljun.

2.  L-intraprizi msemmija fil-paragrafu 1 jistghu jkomplu jwettqu l-attivitajiet
imsemmija fl-Artikolu 4(1)(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 sakemm
jiksbu I-awtorizzazzjoni msemmija f’dak il-paragrafu.

3. Permezz ta’ deroga mill-paragrafu 1, l-intraprizi msemmija fl-Artikolu
4(1)(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 li fi [id-data tad-dhul fis-sehh tad-
Direttiva (UE) ---/----[IFD] - jum wiehed (1)] ikunu ged iwettqu attivitajiet bhala
ditti tal-investiment awtorizzati skont id-Direttiva 2014/65/UE, ghandhom
japplikaw ghal awtorizzazzjoni f’konformita mal-Artikolu 8 sa [sena wahda (1) +
Jjum wiehed (1) wara d-dhul fis-sehh tad-Direttiva (UE) ---/----[IFD]]

4, Meta l-awtorita kompetenti, wara li tir¢ievi l-informazzjoni f’konformita
mal-Artikolu [95a] tad-Direttiva 2014/65/UE, tiddetermina li impriza tkun se tigi
awtorizzata bhala istituzzjoni ta’ kreditu f’konformita mal-Artikolu 8 ta’ din id-
Direttiva, din ghandha tinnotifika lill-impriza u lill-awtorita kompetenti kif definit
fl-Artikolu 4(1)(26) ad-Direttiva 2014/65/UE u ghandha tikseb il-pro¢edura ta'
awtorizzazzjoni mid-data tat-tali notifika.

5. L-EBA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji biex
tispecifika:

(@ l-informazzjoni 1li ghandha tigi pprovduta mill-impriza lill-awtoritajiet
kompetenti fl-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni, inkluz il-programm tal-
operazzjonijiet stabbilit fl-Artikolu 10;

(b) il-metodologija ghall-kalkolu tal-livelli limitu msemmija fil-paragrafu 1.
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Is-setgha hi ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta |-istandards teknic¢i regolatorji
msemmija fil-punti (a) u (b) f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) Nru 1093/2010.

L-EBA ghandha tissottometti dan l-abbozz ta’ standards tekni¢i lill-Kummissjoni
sal-[1 ¢ta’ Jannar 2019].

(7) fl-Artikolu 18, jizdied il-punt (aa) li gej:

“(aa) tuza l-awtorizzazzjoni taghha b’mod eskluziv biex tkun involuta fl-
attivitajiet imsemmija fl-Artikolu 4(1)(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u
ghal perjodu ta’ 5 snin konsekuttivi jkollha assi totali medji inqas mil-livelli limitu
stabbiliti f’dak I-Artikolu;”;

(8) Jithassar it-Titolu 1V;
9 fl-Artikolu 51(1), I-ewwel subparagrafu hu ssostitwit b'dan li gej:

“L-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti jista’ jitlob lis-supervizur
konsolidanti, meta jkun japplika I-Artikolu 112(1), jew lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru tad-domic¢ilju, biex fergha ta’ istituzzjoni ta’ kreditu titqies bhala
sinifikanti.”;

(10) fl-Artikolu 53, il-paragrafu 2 hu ssostitwit b'dan li gej:

“2. ll-paragrafu 1 m'ghandux jimpedixxi lill-awtoritajiet kompetenti milli
jiskambjaw informazzjoni ma' xulxin jew jittrazmettu 1-informazzjoni lill-BERS,
lill-EBA, jew lill-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u
s-Swieq) (“ESMA”) stabbilita mir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill f’konformi ma’ din id-Direttiva, mar-
Regolament (UE) Nru 575/2013, mad-[Direttiva (UE) ---/----[IFD] dwar is-
supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment], ma' Direttivi ohrajn applikabbli
ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu, u mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 1092/2010, mal-Artikoli 31, 35 u 36 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 u
mal-Artikoli 31 u 36 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. Dik I-informazzjoni
ghandha tkun soggetta ghall-paragrafu 1.”;

* Ir-Regolament (UE) Nru1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
24 ta' Novembru 2010 i jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-
Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).

(11) fl-Artikolu 66(1), jizdied il-punt (aa) 1i gej:

“(aa) it-twettiq ta’ mill-ingas wahda mill-attivitajiet imsemmija fl-Artikolu
4(1)(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u |-gbiz tal-livell limitu indikat f’dak
I-Artikolu minghajr I-awtorizzazzjoni bhala istituzzjoni ta’ kreditu.”;

(12) fl-Artikolu 76(5), tithassar 1-ahhar sentenza.

(13) fl-Artikolu 86, il-paragrafu 11 jigi ssostitwit b'dan 1i gej:
“11. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li l-istituzzjonijiet ikollhom
fis-sehh pjanijiet ta’ rkupru tal-likwidita 1i jistabbilixxu strategiji adegwati u
mizuri ta' implimentazzjoni xierqa biex jindirizzaw il-possibbilta ta’ nuqqas ta’
likwidita, inkluz fir-rigward ta’ ferghat stabbiliti f'xi Stat Membru iehor. L-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li dawk il-pjanijiet jigu ttestjati mill-
istituzzjonijiet mill-ingas kull sena, jigu aggornati abbazi tal-ezitu tax-Xenarji
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(14)
(15)

(16)

alternattivi stipulati fil-paragrafu 8, u jigu rrapportati lill-amministrazzjoni gholja
u approvati minnha, sabiex il-politiki u l-processi interni jkunu jistghu jigu
aggustati kif mehtieg. L-istituzzjoniiet ghandhom jiehdu I-passi operattivi
mehtiega minn qabel biex jizguraw li I-pjanijiet ta’ rkupru tal-likwidita jkunu
jistghu jigu implimentati minnufih. Dawk il-passi operazzjonali ghandhom
jinkludu I-pussess ta’ kollateral disponibbli b'mod immedjat ghal finanzjament
mill-bank ¢entrali. Dan jinkludi I-pussess ta’ kollateral fil-munita ta’ Stat Membru
iehor, fejn mehtieg, jew il-munita ta’ pajjiz terz li ghalih l-istituzzjoni ta' kreditu
jkollha skopertura, u meta jkun mehtieg b'mod operazzjonali fit-territorju ta’ Stat
Membru ospitanti jew ta' pajjiz terz li t-tali istituzzjoni ta’ kreditu tkun skoperta
ghall-munita tieghu *’;

fl-Artikolu 110, jithassar il-paragrafu 2;
fl-Artikolu 114, il-paragrafu 1 hu ssostitwit b'dan 1i gej:

“l.  Meta tinholoq sitwazzjoni ta’ emergenza, inkluza sitwazzjoni kif
deskritta fl-Artikolu 18 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 jew sitwazzjoni
ta’ zviluppi negattivi fis-swieq, li potenzjalment tippregudika 1-likwidita fis-
suq u l-istabbilta tas-sistema finanzjarja fi kwalunkwe Stat Membru fejn I-
entitajiet ta’ grupp ikunu gew awtorizzati jew fejn ikunu stabbiliti ferghat
sinifikanti kif imsemmija fl-Artikolu 51, is-supervizur konsolidanti ghandu,
soggett ghall-Kapitolu 1, Tagsima 2, u fejn applikabbli t-Tagsima 2, Kapitolu |
tat-Titolu 1V tad-[Direttiva (UE) ---/----[IFD] tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill]*, iwissi mill-aktar fis possibbli, lill-EBA u lill-awtoritajiet imsemmija
fl-Artikolu 58(4) u fl-Artikolu 59 u ghandu jikkomunika l-informazzjoni
essenzjali kollha sabiex iwettqu I-kompiti taghhom. Dawk l-obbligi ghandhom
japplikaw ghall-awtoritajiet kompetenti kollha.

* [Id-Direttiva (UE) ---/---- tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta’ ..... fi
........ 17
L-Artikolu 116 hu emendat kif gej:

(@) il-paragrafu 2 hu ssostitwit b’dan li gej:

2.  L-awtoritajiet kompetenti 1i jippartecipaw fil-kulleggi tas-supervizuri
u I-EBA ghandhom jikkooperaw mill-grib. Ir-rekwiziti ta' kunfidenzjalita
skont it-Titolu VII, Kapitolu 1, Taqgsima II ta’ din id-Direttiva, u, fejn
applikabbli, it-Tagsima 2, Kapitolu I tat-Titolu IV tad-[Direttiva (UE) ---/---
-[1FD] m'ghandhomx jipprevjenu lill-awtoritajiet kompetenti milli
jiskambjaw informazzjoni kunfidenzjali fil-kulleggi tas-supervizuri. L-
istabbiliment u |-funzjonament tal-kulleggi tas-supervizuri m'ghandhomx
jaffettwaw id-drittijiet u r-responsabbiltajiet tal-awtoritajiet kompetenti
skont din id-Direttiva u skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013.”;

(b) il-paragrafu 6 hu ssostitwit b’dan 1i gej:

“6. L-awtoritajiet kompetenti responsabbli  ghas-supervizjoni tas-
sussidjarji ta’ istituzzjoni principali tal-UE jew ta’ kumpanija azzjonarja
finanzjarja omm tal-UE jew ta’ kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta
omm tal-UE u l-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti fejn
ikunu stabbiliti ferghat sinifikanti kif imsemmija fl-Artikolu 51, il-banek
¢entrali tas-SEBC kif xieraq, u l-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi fejn
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(17)

(18)
(19)
(20)
(21)

(©)

ikun xieraq u soggetti ghal rekwiziti tal-kunfidenzjalita li jkunu ekwivalenti,
fl-opinjoni tal-awtoritajiet kompetenti kollha, ghar-rekwiziti skont it-Titolu
VII, Kapitolu 1, Tagsima Il ta' din id-Direttiva u, fejn applikabbli, skont it-
Tagsima 2, Kapitolu | tat-Titolu IV tad-[Direttiva (UE) ---/---[IFD]
Direttiva 20xx/xx/UE jistghu jippartecipaw fil-kulleggi tas-supervizuri.”;

il-paragrafu 9 hu ssostitwit b'dan li gej:

“9. lIs-supervizur konsolidanti, soggett ghar-rekwiziti tal-kunfidenzjalita
skont it-Titolu VII, Kapitolu 1, Tagsima Il, ta' din id-Direttiva, u fejn
applikabbli, skont it-Tagsima 2, Kapitolu I tat-Titolu IV tad-[Direttiva (UE)
---/---[IFD], ghandu jinforma lill-EBA dwar l-attivitajiet tal-kullegg tas-
supervizuri, inkluz f’sitwazzjonijiet ta’ emergenza, u jikkomunika lill-EBA
I-informazzjoni kollha 1i tkun ta’ rilevanza partikolari ghall-finijiet tal-
konvergenza supervizorja.

fl-Artikolu 125, il-paragrafu 2 hu ssostitwit b'dan 1i gej:

“2. L-informazzjoni ricevuta, fil-gafas tas-supervizjoni fuq bazi
konsolidata, u b'mod partikolari, kwalunkwe skambju ta' informazzjoni bejn |-
awtoritajiet kompetenti li hu previst f'din id-Direttiva, ghandha tkun soggetta
ghal rekwiziti ta' segretezza professjonali 1i mill-ingas ikunu ekwivalenti ghal
dawk imsemmija fl-Artikolu 53(1) ta' din id-Direttiva ghall-istituzzjonijiet ta’

kreditu jew skont I-Artikolu 13 tad-[Direttiva (UE) ---/---[IFD].”;

fl-Artikolu 128, jithassar it-tieni subparagrafu.;
fl-Artikolu 129, jithassru 1-paragrafi 2, 3 u 4.;
fl-Artikolu 130, jithassru 1-paragrafi 2, 3 u 4.;
fl-Artikolu 143(1), il-punt (d) hu ssostitwit b’dan i gej:

“(d) minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet stipulati fit-Titolu VII,
Kapitolu 1, Tagsima II ta’ din id-Direttiva u, fejn applikabbli, id-
dispozizzjonijiet stabbiliti fit-Titolu IV, Kapitolu 1, Tagsima 2 tad-[Direttiva
(UE) ---/---[IFD], id-data statistika aggregata dwar I-aspetti ewlenin tal-
implimentazzjoni tal-qafas prudenzjali f’kull Stat Membru, inkluzi 1-ghadd u n-
natura tal-mizuri supervizorji mehuda f’konformita mal-Artikolu 102(1)(a), u
tal-penali amministrattivi imposti fkonformita mal-Artikolu 65.”;

Artikolu 58
Emendi ghad-Direttiva 2014/65/UE

Id-Direttiva 2014/65/UE hi emendata kif gej:

@)

)

FI-Artikolu 8, il-punt (a) hu ssostitwit b'dan li gej:
“(a) ma tibgax tissodisfa I-kondizzjonijiet 1i fihom inghatat

awtorizzazzjoni, ~ bhall-konformita  mal-kundizzjonijiet ~ stabbiliti
[Regolament (UE) ---/----[IFR];”;

L-Artikolu 15 hu ssostitwit b'dan 1i gej:
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3)

“Artikolu 15
Dotazzjoni tal-kapital inizjali

“L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i l-awtoritajiet kompetenti ma jaghtux
awtorizzazzjoni jekk id-ditta tal-investiment ma jkollhiex bizzejjed kapital inizjali
f’konformita mar-rekwiziti tal-Artikolu 8 tad-[Direttiva (UE) ---/----[IFD],
b’kunsiderazzjoni tan-natura tas-servizz jew tal-attivita ta’ investiment inkwistjoni.”;

L-Artikolu 41 hu ssostitwit b'dan li gej:

Artikolu 41

L-ghoti ta’ awtorizzazzjoni

“l. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun stabbilita d-ditta minn pajjiz
terzi, jew fejn ikollha I-intenzjoni li tistabbilixxi |-fergha taghha, ghandha taghti
awtorizzazzjoni biss meta l-awtorita kompetenti tkun issodisfata li:

(@  l-kundizzjonijiet taht I-Artikolu 39 ikunu ssodisfati; u

(b) Ill-fergha tad-ditta minn pajjiz terz tkun tista’ tikkonforma ruhha mad-
dispozizzjonijiet li ssir referenza ghalihom fil-paragrafi 2 u 3.

L-awtorita kompetenti ghandha tinforma lid-ditta minn pajjiz terz, fi Zzmien sitt xhur
mill-prezentazzjoni ta’ applikazzjoni kompluta, jekk 1-awtorizzazzjoni tkunx inghatat
jew le.

2. ll-fergha tad-ditta minn pajjiz terz awtorizzata skont il-paragrafu 1 ghandha
tikkonforma ruhha mal-obbligi stipulati fl-Artikoli 16 sa 20, 23, 24, 25 u 27, |-
Artikolu 28(1) u I-Artikoli 30, 31 u 32 ta’ din id-Direttiva u fl-Artkoli 3 sa 26 tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 u |-mizuri adottati skonthom u ghandha tkun
suggetta ghas-supervizjoni tal-awtorita kompetenti fl-Istat Membru fejn tkun inghatat
I-awtorizzazzjoni.

L-Istati Membri ma ghandhomx jimponu xi rekwiziti addizzjonali fuq I-
organizzazzjoni u l-operat tal-fergha fir-rigward tal-materji koperti minn din id-
Direttiva u ma ghandhomx jittrattaw xi fergha ta’ ditti minn pajjizi terzi b’mod aktar
favorevoli minn ditti mill-Unjoni.

L-Istati Membri ghandhom jaraw li 1-awtoritajiet kompetenti jinnotifikaw lill-ESMA,
kull sena, bl-ghadd ta’ ferghat ta’ ditti minn pajjizi terzi attivi fit-territorju taghhom.

3. ll-fergha tad-ditta minn pajjiz terz li tkun awtorizzata skont il-paragrafu 1 ghandha
tirrapporta lill-awtorita kompetenti li ssir referenza ghaliha fil-paragrafu2 I-
informazzjoni li gejja fuq bazi annwali:
(@) l-iskala u l-ambitu tas-servizzi u l-attivitajiet imwettga mill-fergha f'dak 1-Istat
Membru;

(b) Il-fatturat u I-valur aggregat tal-assi li jikkorrispondu ghas-servizzi u I-
attivitajiet li ssir referenza ghalihom fil-punt (a);

(c) Deskrizzjoni dettaljata tal-arrangamenti ta’ protezzjoni tal-investituri
disponibbli ghall-klijenti tal-fergha, inkluzi d-drittijiet ta’ dawk il-Klijenti li
johorgu mill-iskema ta’ kumpens lill-investitur li ssir referenza ghaliha fl-
Artikolu 39(2)(f).
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(d) il-politika u l-arrangamenti taghhom dwar il-gestjoni tar-riskju applikata mill-
fergha ghas-servizzi u l-attivitajiet 1i ssir referenza ghalihom fil-punt (a).

4. L-awtoritajiet kompetenti li ssir referenza ghalihom fil-paragrafu 2, l-awtoritajiet
kompetenti tal-entitajiet li jkunu parti mill-istess grupp li lilhom ikunu jappartjenu il-
fergha ta’ ditti minn pajjizi terzi awtorizzati skont il-paragrafu 1, u I-ESMA u I-EBA
ghandhom jikkooperaw mill-qrib sabiex jizguraw li l-attivitajiet kollha ta’ dak il-
grupp fl-Unjoni ikunu suggett ghal supervizjoni komprensiva, konsistentu u effettiva
skont din id-Direttiva, ir-Regolament 600/2014, id-Direttiva 2013/36/UE, ir-
Regolament (UE) Nru 575/2013, id-Direttiva [Direttiva (UE) ---/----* [IFD] u r-
Regolament [Regolament (UE) ---/----* [IFR]

5. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji biex
tispecifika ulterjorment l-informazzjoni li ssir referenza ghaliha fil-paragrafu 3.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [date to be inserted].

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta standards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikolu 15 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.”

6. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex
tispecifika 1-format li fih l-informazzjoni li ssir referenza ghaliha fil-paragrafu 3
ghandha tkun irrappurtata lill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i implimentattivi
lill-Kummissjoni sa [date to be inserted].

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta standards teknici
implimentattivi msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikolu 15 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.”

FI-Artikolu 81(3), il-punt (a) hu ssostitwit b'dan li gej:
“(a) biex jivverifikaw li huma ssodisfati I-kundizzjonijiet li jirregolaw
il-bidu tan-negozju tad-ditti tal-investiment u biex jiffac¢ilitaw il-monitoragg
tal-kondotta ta’ dak in-negozju, il-proceduri amministrattivi u kontabilistici
u I-mekkanizmi ta’ kontroll intern;”.

jiddahhal 1-Artikolu 95 a Ii gej:

““Artikolu 95 a

Dispozizzjoni tranzitorja dwar [-awtorizzazzjoni tal-istituzzjoni ta’ kreditu
msemmija fl-Artikolu 4(1)(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinformaw lill-awtoritd kompetenti
msemmija fl-Artikolu 8 tad-Direttiva 2013/36/UE meta l-assi totali previsti ta’
impriza li tkun applikat ghal awtorizzazzjoni skont it-Titolu II ta’ din id-
Direttiva qgabel [id-d%ul fis-sehh tad-Direttiva (UE)---/--- [IFD] biex twettaq I-
attivitajiet imsemmija fil-punti (3) u (6) tat-Tagsima A tal-Anness I jagbzu t-
EUR 30 biljun, u jinnotifikaw lill-applikant dwar dan.”.
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TITOLU VIII
DISPOZIZZJONIJIET TRANZITORJI U FINALI

Artikolu 59
Dispozizzjonijiet tranzitorji

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-ditti tal-investiment, ghajr dawk imsemmija
fil-paragrafu 2, li kienu jezistu fl-1 ta’ Jannar 20xx [id-data tad-dhul fis-sehh ta’ din
id-Direttiva] jew gabel u li I-kapital inizjali taghhom ma jagbizx il-livelli msemmija
fl-Artikolu 8, ghandhom jikkonformaw ma’ dak I-Artikolu sa mhux aktar tard minn
[hames snin wara d-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva] b’zieda annwali ta> EUR
5 000.

Meta z-zieda annwali specifikata fl-ewwel subparagrafu ma tkunx bizzejjed biex
ditta tal-investiment tilhaq il-livell mehtieg ta’ kapital inizjali fi tmiem il-perjodu ta’
hames snin, I-Istati Membri ghandhom jippermettu ghal perjodu tranzitorju
addizzjonali ta’ massimu ta’ hames snin. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jistabbilixxu l-ammonti annwali applikabbli matul dak il-perjodu tranzitorju
addizzjonali.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li n-negozjanti tal-komoditajiet jikkonformaw
mad-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 8 mill-inqas sa [hames snin wara d-dhul fis-sehh
ta’ din id-Direttiva.]

Artikolu 60
Riezami

Sa [tliet snin wara d-data tal-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva u tar-Regolament
(UE) Nru ---/---- [IFR]] il-Kummissjoni, f’kooperazzjoni msahha mal-EBA u mal-
ESMA, ghandha tissottometti rapport, flimkien ma’ proposta legizlattiva jekk xieraq,
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill, dwar dawn li gejjin:

(@) id-dispozizzjonijiet dwar ir-remunerazzjoni f’din id-Direttiva u fir-Regolament
(UE) ---/---- [IFR];

(b) l-effikac¢ja tal-arrangamenti ta’ gsim tal-informazzjoni skont din id-Direttiva;

(c) il-kooperazzjoni tal-Unjoni u tal-Istati Membri ma’ pajjizi terzi fl-applikazzjoni
ta’ din id-Direttiva u tar-Regolament (UE) ---/---- [IFR];

(d) I-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva u tar-Regolament (UE) ---/---- [IFR]
ghad-ditti tal-investiment fuq il-bazi tal-istruttura legali jew tal-mudell ta’
sjieda taghhom.

Artikolu 61
Traspozizzjoni

Sa [18-il xahar gabel id-data tad-d7ziul fis-sehh ta’ din id-Direttiva], I-1stati Membi
ghandhom jadottaw u jippubblikaw il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi mehtiega biex jikkonformaw ma' din id-Direttiva.

L-Istati Membri ghandhom japplikaw dawk id-dispozizzjonijiet minn [id-data ta’
applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru ---/----[IFR].
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3. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni u lill-EBA t-test tad-
dispozizzjonijiet tad-dritt nazzjonali li huma jadottaw fil-gasam kopert minn din id-
Direttiva.

Fejn id-dokumenti li jakkumpanjaw in-notifika tat-traspozizzjoni tal-mizuri
pprovduti minn Stati Membri ma jkunux suffi¢jenti ghal valutazzjoni shiha tal-
konformita tad-dispozizzjonijiet ta' traspozizzjoni ma' ¢erti dispozizzjonijiet ta' din
id-Direttiva, il-Kummissjoni tista’, fug talba mill-EBA bil-hsieb 1i twettaq il-kompiti
taghha skont ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010, jew fuq inizjattiva taghha stess,
tezigi 1i 1-Istati Membri jipprovdu aktar informazzjoni dettaljata dwar it-
traspozizzjoni u lI-implimentazzjoni ta' dawk id-dispozizzjonijiet u din id-Direttiva.

4. Id-dispozizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jirreferu ghal din id-
Direttiva jew ikunu akkumpanjati minn tali referenza fil-waqt tal-pubblikazzjoni
uffi¢jali taghhom.

Artikolu 62
Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha £’ l-Gurnal
Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Ghall-finijiet ta’ supervizjoni u rizoluzzjoni ta’ ditt tal-investiment, ir-referenzi ghad-Direttiva
2013/36/UE f atti ohra tal-Unjoni ghandhom jittiehdu bhala referenzi ghal din id-Direttiva.

Artikolu 63
Destinatarji

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Brussell,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
I1-President I1-President
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