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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

EU behover starkare kapitalmarknader for att frdmja investeringar, skapa nya
finansieringskallor for foretag, erbjuda hushallen fler valméjligheter och starka Ekonomiska
och monetéra unionen. Kommissionen har férbundit sig att alla byggstenar som kravs for att
fullborda kapitalmarknadsunionen (KMU) ska vara p& plats senast 2019".

Vardepappersforetag erbjuder en rad tjanster som ger investerare tillgang till vardepappers-
och derivatmarknader — t.ex. investeringsradgivning, portféljférvaltning, maklartjanster och
utférande av order. Dessa foretag och de tjanster de erbjuder utgér en viktig kugge i en vél
fungerande kapitalmarknadsunion. De har en viktig funktion genom att framja spar- och
investeringsfléden inom hela EU och erbjuda en rad tjanster som bidrar till en effektiv
kapitalfordelning och riskhantering.

Det finns vérdepappersforetag i alla medlemsstater. Enligt information som sammanstallts av
Europeiska bankmyndigheten (EBA) fanns det 6 051 vardepappersforetag i Europeiska
ekonomiska samarbetsomréadet (EES) i slutet av 2015° Det handlade om alltifran foretag
som i forsta hand erbjod icke-professionella kunder ett begransat antal tjanster, till foretag
med ett utbud bestdende av flera tjanster som riktar sig till en mangd olika icke-
professionella kunder, professionella kunder och foretagskunder.

Enligt information fran EBA har omkring 85 % av vardepappersforetagen i EES begransat
sin verksambhet till

o att ge investeringsradgivning,

att ta emot och vidarebefordra order,

portfoljforvaltning, och

utférande av order.

Storbritannien &r, som viktigt centrum foér kapitalmarknads- och investeringsaktiviteter,
ocksa det land som har det storsta antalet vardepappersforetag inom EES, narmare bestamt
omkring halften, foljt av Tyskland, Frankrike, Nederldnderna och Spanien. De flesta
vardepappersforetag inom EES ar sma eller medelstora. Enligt EBA:s berdkningar
kontrollerar atta vardepappersforetag, som framst ar koncentrerade till Storbritannien,
omkring 80 % av alla tillgangar hos vérdepappersféretag inom EES.

Som en ny prioriterad atgard for att starka kapitalmarknaderna och uppratta en
kapitalmarknadsunion meddelade kommissionen darfér i sin halvtidsoversyn av

! Se meddelandet om halvtidsdversynen av handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen, COM(2017)

292 final, 8.6.2017 och meddelandet om att forstarka den integrerade tillsynen for att framja
kapitalmarknadsunionen och den finansiella integrationen i en foranderlig miljé, COM(2017) 542 final,
20.9.2017.

2 EBA report on investment firms, response to Commission’s call for advice of December 2014
(EBA/Op/2015/20), Table 12: Population of investment firms, by category, by country, s. 96.
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Report+on+investment+firms.pdf



https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Report+on+investment+firms.pdf

SV

handlingsplanen fér kapitalmarknadsunionen® att den skulle lagga fram ett forslag till en
effektivare tillsynsram for vardepappersforetag, anpassad till dessa foretags typ och storlek,
for att framja konkurrensen och ge investerare fler valmojligheter och béttre sétt att hantera
sina risker. Den centrala roll som brittiska vardepappersforetag hittills har spelat pa detta
omrade innebar dessutom att Storbritanniens beslut att Iamna EU gor det annu viktigare att
uppdatera regelstrukturerna i EU for att stotta denna utveckling.

Forslagen i detta direktiv och den atféljande férordningen (nedan kallade forslagen) ingick i
kommissionens arbetsprogram for 2017 som en Refit-atgard. Syftet med forslagen &r att se
till att vardepappersforetag omfattas av kapitalkrav, likviditetskrav och andra viktiga
tillsynskrav och tillsynsarrangemang som dar anpassade till deras affarsverksamhet, men
samtidigt tillrackligt robusta for att fanga upp vardepappersforetags risker och darmed
skydda stabiliteten pd EU:s finansiella marknader. Forslagen ar resultatet av den Gversyn
som krévs enligt artiklarna 493.2, 498.2, 508.2 och 508.3 i forordning (EU) nr 575/2013
(nedan kallad kapitalkravsforordningen eller CRR)*, som — tillsammans med direktiv
2013/36/EU (nedan Kallat kapitalkravsdirektivet 1V eller CRD IV)°, utgdr dagens tillsynsram
for vérdepappersforetag. Nar medlagstiftarna enades om dessa texter beslutade de att
tillsynsramen for vardepappersforetag bor ses dver eftersom reglerna i hog grad ar inriktade
pa kreditinstitut.

Till skillnad fran kreditinstitut tar vardepappersforetag inte emot insattningar eller beviljar
lan, vilket innebér att de &ar betydligt mindre exponerade for kreditrisk och risken att
insattarna tar ut sina medel med kort varsel. Deras tjanster ar inriktade pa finansiella
instrument som till skillnad fran inlaning inte har ett parivarde utan ett varde som fluktuerar
beroende pa marknadsutvecklingen. Samtidigt konkurrerar de med kreditinstitut nar det
galler att tillhandahalla investeringstjanster, som kreditinstitut kan erbjuda sina kunder inom
ramen for sina banktillstand. Kreditinstitut och vérdepappersforetag ar alltsa olika till sin
beskaffenhet och har olika primara affarsmodeller, men det finns en viss éverlappning i fraga
om de tjanster som de kan erbjuda.

Vardepappersforetag har tillsammans med kreditinstitut omfattats av EU:s tillsynsregler
sedan 1993, det ar EU:s forsta regelverk som reglerade vérdepappersforetags verksamhet
tradde i kraft. |1 dag har detta regelverk ersatts av Mifid (direktivet om marknader for
finansiella instrument)® och, frén och med januari 2018, av Mifid 11 / Mifir’, som faststaller
villkor for auktorisation och krav pa organisation och marknadsuppférande vid
tillhandahallande av investeringstjanster samt andra krav som ska sékerstélla de finansiella
marknadernas ordnade funktion.

Tillsynsramen for vardepappersforetag i CRR/CRD 1V géller tillsammans med Mifid.

3 COM(2017) 292 final.
4 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om andring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013,
s. 1).
s Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om andring av direktiv
2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt upphéavande av radets direktiv 93/22/EEG (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1).
! Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EG av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om andring av radets direktiv 2002/92/EEG och 2011/61/EEG (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349)
och Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om andring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
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Tillsynskrav for finansiella institut &r i regel utformade for att i) se till att de har tillrackliga
resurser for att vara ekonomiskt bérkraftiga och tillnandahdlla sina tjanster oavsett
konjunkturldge, och i) mojliggora en ordnad avveckling dar varken kunder eller stabiliteten
pa de marknader de verkar pa asamkas onddig ekonomisk skada. Reglerna bor darfor forsoka
ta hansyn till de risker som olika finansiella institut ar exponerade for och utgor, sta i
proportion till sannolikheten att risker materialiseras och 6verhuvudtaget uppna en lamplig
balans mellan att sékerstélla att olika finansiella institut &r sékra och stabila och att de inte
alaggs sa stora kostnader att det blir omajligt for dem att bedriva en bérkraftig verksamhet.

Systemviktiga vardepappersforetag, varav en del identifieras som globala, eller andra
systemviktiga institut enligt artikel 131 i CRD IV bor dven framdver omfattas av reglerna i
CRR/CRD 1V, inbegripet de andringar som kommissionen foreslog den 23 november 20162,
om de identifieras som sadana enligt den reviderade metoden i forslagen. Anledningen &r att
dessa foretag normalt adrar sig och forsékrar risker i betydande omfattning pa hela den inre
marknaden. Deras verksamhet exponerar dem for kreditrisk, framst i form av motpartsrisk
och marknadsrisk for positioner de tar for egen rakning pa egna eller kunders véagnar. Pa
grund av sin storlek och grad av sammanlénkning utgér de darfor en storre risk for den
finansiella stabiliteten. Mot bakgrund av dessa risker och for att skapa lika spelregler bor
sadana systemviktiga vardepappersforetag behandlas som kreditinstitut.

Som aviserades i kommissionens meddelande i september 2017 om Oversynen av de
europeiska tillsynsmyndigheterna® skulle detta bland annat &ven innebara att deras
verksamhet i medlemsstater som deltar i bankunionen hamnar under ECB:s direkta tillsyn
genom den gemensamma tillsynsmekanismen (SSM). FoOr narvarande &r dessa foretag
mestadels koncentrerade till Storbritannien, men Gvervéger att flytta sin verksamhet till EU-
27, framfor allt till medlemsstater som deltar i bankunionen. Aven om det bara handlar om
ett begrdnsat antal foretag svarar dessa for en betydande andel av samtliga
vardepappersforetags totala tillgangar och affarsvolym i EU.

For ovriga vardepappersforetag ar det faktum att den nuvarande tillsynsramen fokuserar pa
kreditinstitut och de risker de ar exponerade for och utgor, och inte pa vardepappersforetag,
mer problematiskt. Dessa foretags tjanster och de risker de kan ge upphov till behandlas i
regel inte uttryckligen i de nuvarande bestammelserna. Av de atta investeringstjanster som
vérdepappersforetag ar auktoriserade att tillhandahalla enligt Mifid'® &r det bara i) handel for
egen rakning, och ii) garantiverksamhet for eller placering av instrument pa grundval av ett
fast atagande som omfattas av tydliga krav i CRR. Nar det géller dvriga investeringstjanster
(mottagande och vidarebefordran av order, utférande av order, portfoljforvaltning,
investeringsradgivning, placering av finansiella instrument utan fast atagande och drift av en
MTF-plattform) finns inga krav, vilket leder till att tdckningen av de relevanta riskerna blir

8 I enlighet med den andra omgangen rad fran EBA i oktober 2016 (Opinion of the European Banking

Authority on  the First Part of the Call for Advice on Investment Firms,
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1639033/Opinion+of+the+European+Banking+Authority+on+the
+First+Part+of+the+Call+for+Advice+on+Investment+Firms+%28EBA-Op-2016-16%29.pdf) foreslog
kommissionen i november 2016 att vardepappersforetag som identifierats som globala eller som andra
systemviktiga institut (G-Slls, O-SlIs) i enlighet med artikel 131 i kapitalkravsdirektivet aven framdver bor

omfattas av den reviderade kapitalkravsforordningen. | mars 2017 bestod denna grupp av atta
vérdepappersforetag, samtliga baserade i Storbritannien. Kommissionen foreslog &ven att d&vriga
vardepappersforetag inte skulle péverkas av dessa andringar. Se: Kommissionens forslag om andring av
kapitalkravsforordningen och kapitalkravsdirektivet av den 23 november 2016,
https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en

o COM(2017) 542 final.

10 Genom Mifid II kommer denna forteckning att utdkas med investeringstjdnsten “drift av en OTF-

plattform”.
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approximativ. Aven om de inneboende riskerna i denna verksamhet for foretag, och i
forlangningen for foretagets kunder och marknaderna i stort, i vissa fall &r begrénsade
beaktas de darfor inte pa ett riktat satt.

Detta orsakar framst tre problem, vilka analyseras i det arbetsdokument som atfoljer
forslagen.

FOr det forsta ar regelverket, &ven om viss hénsyn tas till vardepappersforetagens olika typer
av afféarsprofiler genom att det infoérs undantag, overlag en kalla till betydande
regelkomplexitet for manga foretag. For det andra resulterar dess detaljerade krav och
undantag i en grov och riskokanslig uppskattning av de faktiska risker som
vardepappersforetag adrar sig och utgor, vilka skiljer sig helt fran riskerna for banker. Och
for det tredje leder regelverkets inneboende komplexitet och riskokanslighet till att
medlemsstaternas  tillampning av det skapar en fragmenterad regelmiljo  for
vardepappersforetag. Darmed finns det utrymme for skadligt regelarbitrage som kan hota den
inre marknadens integritet och funktion.

Syftet med forslagen &r att atgarda problemen med det nuvarande regelverket och om majligt
gbra det lattare for vérdepappersforetag att ta upp och utbva affarsverksamhet. Genom
forslagen faststélls ndrmare bestamt en tillsynsram som &r battre anpassad till dessa foretags
affarsmodeller. De innehaller mer lampliga och riskkansliga krav for vardepappersforetag
som battre fangar upp de risker som dessa foretag faktiskt adrar sig och utgor inom ramen for
olika typer av affarsmodeller. De erbjuder slutligen battre tillsynsverktyg som gor det mojligt
for tillsynsmyndigheter att bedriva en effektiv 6vervakning.

Mifid Il och Mifir antogs slutligen efter finanskrisen och omfattar vardepappersmarknader,
investeringsformedlare och handelsplatser. Det nya regelverket skarper och ersatter dagens
Mifid I-regelverk. 1 samband med 6versynen av tillsynsramen for vardepappersforetag inom
EU har det faktum att det inte finns ndgot krav pa obligatorisk rapportering for
tredjelandsforetag som ar verksamma i medlemsstater via filialer identifierats som en brist.
Nationella behtriga myndigheter har ingen mojlighet att regelbundet bedéma omfattningen
av den verksamhet avseende finansiella tjanster som tredjelandsforetags filialer bedriver
inom deras territorium. Detta forslag skulle darfor ge behtriga myndigheter lampliga verktyg
att 6vervaka sadan verksamhet.

Oversynen av tillsynsramen for virdepappersforetag har i enlighet med vad som foreskrivs i
CRR genomforts i samrad med EBA, Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
(Esma) och de nationella behériga myndigheter som ar representerade i dessa europeiska
tillsynsmyndigheter. Efter kommissionens forsta anmodan om radgivning i december 2014
offentliggjorde EBA i december 2015 sin forsta rapport om den nuvarande tillsynsramen for
vérdepappersforetag, i vilken man efterlyste andringar av séttet att hantera alla utom de
storsta och mest systemviktiga vardepappersforetagen'. Efter kommissionens andra
anmodan om radgivning i juni 2016 offentliggjorde EBA i november 2016 ett
diskussionsunderlag for samrad som handlade om en potentiell ny tillsynsordning for
merparten av vardepappersforetag™?. Efter att ha tagit hansyn till aterkopplingen och fler
uppgifter som samlats in fran vardepappersforetag tillsammans med nationella behdriga

1 EBA:s rapport om vérdepappersforetag, svar pd kommissionens anmodan om radgivning i december

2014 (EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf

12 Designing a new  prudential  regime for  investment firms (EBA/DP/2016/02),
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+a+new-+prudential+regime+for+In
vestment+Firms+%28EBA-DP-2016-02 %29.pdf/cf75b87e-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da
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myndigheter offentliggjorde EBA i september 2017 sina slutliga rekommendationer®,
Forslagen utgar i allt vésentligt fran dessa rekommendationer, utom nar det galler
faststallandet av systemviktiga vérdepappersforetag, vilket forklaras i det atfoljande
arbetsdokumentet och sammanfattas i avsnittet om konsekvensbeddémningen nedan.

. Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet

Detta forslag utgor ett komplement till den pagaende 6versynen av CRR/CRD IV-ordningen
for kreditinstitut och ar en foljd av de forslag som kommissionen antog den 23 november
2016 som gjorde det mojligt for alla icke-systemviktiga vardepappersforetag att vélja att inte
omfattas av dess reviderade bestammelser'®. Denna méjlighet infordes eftersom de
reviderade bestdmmelserna inte var utformade med majoriteten av vérdepappersforetag i
atanke och skulle ha gjort det befintliga regelverket annu mer komplicerat. Den Gversyn av
tillsynsordningen for majoriteten av vérdepappersforetag som presenteras i detta forslag var
vid denna tidpunkt redan langt framskriden och att under en kort period innan den nya
ordningen borjade tillampas understéilla dem en annu mer komplicerad ordning ansags inte
vara proportionellt. Genom detta forslag faststélls darfér en ny ordning for majoriteten av
vardepappersforetagen som innebér att de helt undantas fran CRR/CRD IV-regelverket, vars
bestammelser, inbegripet de reviderade bestdmmelserna, bara ska galla systemviktiga
vardepappersforetag i enlighet med den reviderade metod for hur sadana ska identifieras som
faststalls i detta forslag.

Forslaget ar dven forenligt med Mifid och Mifid I1I/Mifir. Genom att faststalla tillsynskrav
som &r anpassade till vardepappersforetags verksamhet och risker blir det tydligare nar och
varfor dessa krav ska tillampas. Darmed kommer man till ratta med en del fall av godtycklig
tillampning av tillsynskrav inom ramen for det nuvarande regelverket som beror pa att de i
forsta hand har faststallts med tanke pa de investeringstjanster som raknas upp i Mifid, inte
med tanke pa den faktiska uppbyggnaden av risk som ar en foljd av vardepappersforetags typ
av verksamhet och verksamhetsvolym.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Vérdepappersforetag spelar en viktig roll nér det galler att frimja investeringsflédena inom
EU. Oversynen &r darfor dven ett led i kommissionens initiativ for att sakerstalla en stark och
rattvis inre marknad med ett val fungerande finansiellt system samt en kapitalmarknadsunion
i syfte att mobilisera investeringar och stimulera tillvixt och sysselsattning™. En béttre
anpassad tillsynsram som minskar véardepappersforetagens kostnader for regelefterlevnad bor
bidra till att i) forbattra de allménna foretagsvillkoren, ii) gora det lattare for nya aktorer att
komma in pa marknaden och framja konkurrensen, samt iii) erbjuda investerarna nya
affarsmojligheter och battre satt att hantera sina risker.

Den reviderade metoden for att identifiera systemviktiga vérdepappersforetag som &ven

B EBA:s yttrande om utformningen av en ny tillsynsram fér vardepappersféretag (EBA/Op/2017/11),

http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+on+Inve
stment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf

1 Kommissionens forslag om éandring av kapitalkravsforordningen och kapitalkravsdirektivet av den
23 november 2016, https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-
eu/upcoming_en

1 Meddelande om halvtidsoversynen av handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen, juni 2017,
COM(2017) 292 final,, https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-action-

plan_en



http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+on+Investment+Firms+(EBA-Op-2017-11).pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+on+Investment+Firms+(EBA-Op-2017-11).pdf
https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en
https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en
https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-action-plan_en
https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-action-plan_en

SV

framdver bor omfattas av CRR/CRD IV-regelverket ar dven forenlig med malet att forhindra
kryphdl i bankunionen. Den strukturella marknadsutvecklingen pa senare tid visar att
bankgrupper fran tredjelander har alltmer komplicerade strukturer i EU och bedriver
verksamhet via enheter som undgar ECB:s tillsyn via den gemensamma tillsynsmekanismen.
Som framgar av kommissionens meddelande i oktober 2017 om fullbordande av
bankunionen®® sakerstalls genom att systemviktiga vardepappersforetag, identifierade enligt
metoden i detta forslag, &ven framdver ska omfattas av CRR/CRD IV att de darmed hamnar
under banktillsynsmyndigheternas tillsyn och, nar det géller deras verksamhet i
medlemsstater som deltar i bankunionen, under ECB:s tillsyn.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN

. Rattslig grund

Enligt fordraget om Europeiska unionens funktionssatt har EU-institutionerna rétt att i
direktiv faststalla lampliga bestdmmelser for att underlatta for personer att starta och utdva
affarsverksamhet inom hela EU (artikel 53 i EUF-fordraget). Detta omfattar lagstiftning om
tillsyn 6ver leverantérer av finansiella tjanster, i detta fall vardepappersforetag.
Bestammelserna i detta forslag till direktiv ersétter bestammelserna i CRD IV, som &ven de
baseras pa artikel 53 i EUF-fordraget, i den man de ror vardepappersforetag.

. Subsidiaritetsprincipen

Genom forslaget revideras och forenklas nuvarande EU-regler om tillsynsbehandlingen av
vardepappersforetag for att i) ta battre hansyn till och beakta riskerna i deras affdérsmodeller,
ii) uppna mer lika spelregler for foretag, och iii) bidra till en mer samstammig tillsyn. For att
uppna detta ar det battre att en ny EU-ram ersatter den nuvarande ramen &n att dessa val
overlats at regelverken i medlemsstaterna. Vardepappersforetag som ar auktoriserade enligt
Mifid erbjuder ndmligen i dag rutinmassigt sina tjanster till kunder 6ver EU-granserna. Om
medlemsstaterna infor separata och fristdende andringar kan detta snedvrida konkurrensen
och leda till diskriminerande behandling, vilket skulle splittra den inre marknaden. Detta kan
leda till 6kat regelarbitrage med skadliga konsekvenser och eventuella foljdeffekter for den
finansiella stabiliteten och investerarskyddet i andra medlemsstater om det uppstar problem.
Det kan &ven snedvrida utbudet och typen av investeringstjanster i en given medlemsstat,
vilket kan fa negativa effekter for marknadens allméanna effektivitet och investerarnas
valmojligheter. De reviderade reglerna bor undvika onddiga regelskillnader och skapa lika
spelregler for alla auktoriserade foretag pa hela den inre marknaden.

. Proportionalitetsprincipen

Eftersom det ar en Refit-atgard ar huvudmalet att det nya regelverket ska vara mer lampligt,
relevant och proportionellt jamfort med dagens regelverk for vardepappersforetag. | detta
forslag efterstravas darfor en balans mellan krav som bade ar

o tillrackligt heltdckande och robusta for att beakta vardepappersforetags risker
pa ett ur tillsynssynpunkt valgrundat sétt, och

o tillrackligt flexibla for att ta hansyn till olika typer av affarsmodeller och inte
forsvara mojligheterna att bedriva en kommersiellt barkraftig verksamhet.

For att uppna denna balans laggs noggrann vikt i forslaget vid att sa mycket som mojligt

16 COM(2017) 592 final.
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halla nere kostnaderna for kapitalkrav och regelefterlevnad och administration som ar en
foljd av den personal och de system som behdvs for att hantera de nya kraven och rapportera
om regelefterlevnaden till tillsynsmyndigheter.

Det atféljande arbetsdokumentet visar att dessa kostnader forvantas minska efterhand och att
det ibland ror sig om engangskostnader i ett inledningsskede. | fraga om kapital har ett
overgripande policyval i samband med Oversynen varit att se till att de EU-omfattande
kapitalkraven for vardepappersforetag totalt sett inte 6kar for mycket. Detta innebdar att vissa
typer av foretag paverkas mer an andra, vilket emellertid kompenseras genom bestammelser i
forslaget om att de storsta effekterna ska fasas in gradvis och ha en évre gréns.

. Val av instrument

Ett direktiv har valts eftersom bestdmmelserna ersdtter bestdimmelserna om
vardepappersforetag i CRD 1V. Darmed sékerstélls att bestammelserna kan inforlivas av
medlemsstaterna genom relevanta nationella forvaltningsarrangemang i enlighet med géngse
praxis.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvardering av befintlig lagstiftning

Bedomningen av den nuvarande CRR/CRD IV-ramen, som framfor allt bygger pda EBA:s
och Esmas analys i rapporten fran 2015'" och pé det arbete och de analyser som parallellt
gjordes av kommissionens avdelningar, sammanfattas i det atfoljande arbetsdokumentet.

| arbetsdokumentet dras slutsatsen att de nuvarande reglerna, som bygger pa internationella
regelstandarder for stora bankgrupper och &r inriktade pa riskerna for banker, bara delvis
uppnar malen i fraga om att i) sakerstélla att det finns tillrackligt kapital for att tacka riskerna
i merparten av vardepappersforetag, ii) begransa kostnaderna for regelefterlevnad, iii) skapa
lika spelregler i hela EU, och iv) sakerstalla en effektiv tillsyn. Manga av bestammelserna
anses i detta avseende inte vara effektiva. Undantaget &r stora och systemviktiga
vardepappersforetag som pa grund av sin storlek, riskprofil och grad av sammanlankning
med andra deltagare pa de finansiella marknaderna dr av ”bankliknande” karaktr.

For resten bedémdes den nuvarande situationen i) vara alltfér komplicerad och leda till
oproportionerligt stora efterlevnadskostnader for framfor allt manga sma och medelstora
foretag, ii) utga fran daligt anpassade och riskokansliga tillsynsmatt och tillsynskrav som inte
ger en korrekt bild av riskerna for vardepappersforetag, och iii) leda till att reglerna tillampas
pa olika sétt pa nationell niva och till en splittrad regelmiljo inom EU.

. Samrad med berérda parter

Samrad fordes med intressenterna vid flera tillfallen i samband med Gversynen. | fraga om
viktiga milstolpar offentliggjorde EBA, efter en forsta anmodan om radgivning i december
2014, en rapport om den nuvarande tillsynsramen for vérdepappersforetag tillsammans med
forslag till andringar i december 2015. Rapporten ar allmant tillganglig och utgdr en
omfattande analys av nuldget, med uppgifter om antal och typer av véardepappersforetag i
medlemsstaterna. Analysen bidrog till att sprida 6versynen till intressenter som kanske inte

o EBA:s rapport om vardepappersforetag, svar pa kommissionens anmodan om radgivning i december

2014 (EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
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direkt berdrs av reglerna och uppmuntrade dem att delta i den efterfoljande diskussionen.

Den 4 november 2016 offentliggjorde EBA ett diskussionsunderlag for samrad som handlade
om en potentiell ny tillsynsordning for vardepappersforetag. Synpunkter kunde lamnas under
tre manader. EBA offentliggjorde sina forslag till rekommendationer den 3 juli 2017 och
anmodade intressenterna att inkomma med synpunkter. Till myndighetens arbete bidrog dven
en omfattande insamling av uppgifter fran vardepappersforetag som genomférdes for
myndighetens rakning av nationella behériga myndigheter i tva steg under 2016 och 2017.

Med tanke pa de ingdende offentliga samrad och den omfattande uppgiftsinsamling som
gjorts av EBA ansag kommissionen det inte vara nodvandigt att genomfora ett eget offentligt
samrad. Kommissionens avdelningar vande sig i stallet mer riktat till intressenter for att fa in
ytterligare synpunkter pa de viktigaste delarna av 6versynen, genom att bland annat anordna

o en rundabordskonferens med branschintressenter (vardepappersforetag,
investerare, advokatbyraer, konsulter) den 27 januari 2017 om EBA:s forslag
till en framtida ordning,

o en workshop om den nuvarande ordningens kostnader den 30 maj 2017, och

o en workshop om EBA:s forslag till slutliga rekommendationer den 17 juli
2017.

Oversynen diskuterades med medlemsstaterna i kommittén for finansiella tjanster i mars och
oktober 2017 och i expertgruppen for bankverksamhet, betalningar och férsakring i juni och
september 2017. De synpunkter som lamnats pa den inledande konsekvensbedémning som
kommissionen offentliggjorde i mars 2017 beaktades ocks&'®. Kommissionen tog slutligen
aven hansyn till synpunkter som inkommit tidigare i samband med den breda inbjudan att
lamna synpunkter pd om EU:s allmanna regelverk for finansiella tjanster ar effektivt,
enhetligt och samstammigt, dar flera respondenter pekat pa olika problem som var relevanta
for oversynen®.

Vardepappersforetag har olika affarsmodeller och deras synpunkter handlar i regel om de
delar av forslagen som galler just dem. Det ar darfor svart att gora allmanna jamforelser av
intressenternas standpunkter och deras relativa betydelse. | allmanhet valkomnar emellertid
merparten av intressenterna en sarskild tillsynsram som d&r battre anpassad till deras
affarsmodeller. De framhaller att deras systemvikt &r begransad och att kapitalkraven bor
fokusera pa att se till att de kan avvecklas under ordnade former. I fraga om sérskilda krav
for just deras affarsmodell &r vardepappersforetag som bara agerar ombud och inte gor nagra
transaktioner i finansiella instrument for egen rékning i allménhet kritiska till férslag som
innebér att kapitalkraven linjart kopplas till storleken pa deras kundportfljer. Medan manga
foretag som handlar for egen rakning haller med om att det nuvarande regelverket for att ta
hansyn till marknadsrisk har vissa fortjanster med tanke pa de risker de adrar sig och utgor,
papekar andra handlande foretag att det Gverskattar riskerna i deras metoder och produkter.
Dessa synpunkter har beaktats vid kalibreringen av de foreslagna nya riskmatten (K-
faktorerna — se nedan) och genom mojligheten att fasa in och satta en dvre gréns for hogre
Krav.

. Insamling och anvéandning av sakkunnigutlatanden

18
19

https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/initiatives/ares-2017-1546878 _en
Se till exempel olika svar som inkom efter kommissionens inbjudan att 1&mna synpunkter 2015
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-requlatory-framework-review/index_en.htm
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Oversynen gjordes pé& grundval av omfattande radgivning som lamnats av EBA i samrad med
Esma, vilket kravs enligt relevanta artiklar i férordning (EU) nr 575/2013, som utgér den
rattsliga grunden for 6versynen (sérskilt artikel 508.2 och 3). De viktigaste produkter som
offentliggjordes av EBA var foljande:

o Rapporten i december 2015 som innehéll en heltdckande bedémning av den
nuvarande situationen och prelimindra rekommendationer till forandringar.

o Diskussionsunderlaget i november 2016 som offentliggjordes for ett samrad
om huvuddragen i en eventuell ny ordning.

o Slutrapporten i september 2017 som innehdll detaljerade rekommendationer.

Den exakta kalibreringen av rekommendationerna om nya kapitalkrav gjordes utifran en
omfattande uppgiftsinsamling fran véardepappersforetag som genomfardes for myndighetens
rakning av nationella behoriga myndigheter i tva steg under 2016 och 2017. Kommissionen
var involverad under hela insamlingen och kunde dra nytta av diskussionerna om for- och
nackdelarna med de utforliga policyrekommendationerna i takt med att de utformades.

. Konsekvensbedémning

Enligt verktygsladan for battre lagstiftning (verktyg nr 9) behdver kommissionen inte géra
nagon konsekvensbedomning om ett EU-organ har fatt i uppdrag att utforma en policy och
gora analyser i samband med detta, under forutsattning att kommissionens férslag inte i
betydande grad skiljer sig fran organets rekommendationer och kommissionens avdelningar
anser att bedomningen &r av tillréckligt god kvalitet.

Aven om namnden for lagstiftningskontroll granskade ett utkast till en
konsekvensbedomning av detta initiativ ansags ett arbetsdokument vara lampligare med
tanke pa att Gversynen baseras pa radgivning fran de europeiska tillsynsmyndigheterna och
deras samrad med intressenterna och tekniska arbete. Malet med det arbetsdokument som
atfoljer  forslagen ar darfor att forklara radgivningen fran de europeiska
tillsynsmyndigheterna, daribland resultaten av deras analyser och samrad, och samtidigt ge
kommissionens avdelningars syn pa dess slutsatser som vagledning fér kommissionens
beslutsfattande.

EBA bedomer att dess rad skulle hoja kapitalkraven sammantaget for alla icke-systemviktiga
EU-vérdepappersforetag med 10 % jamfort med dagens krav i pelare 1 och sdnka dem med
16 % jamfort med de totala krav som blir foljden av tilldggen i pelare 2. Hur dessa effekter
skulle fordela sig mellan olika véardepappersforetag beror pa deras storlek, vilka
investeringstjanster de erbjuder och hur de nya kapitalkraven kommer att tillampas pa dem.
Som beskrivs narmare i det arbetsdokument som atféljer forslagen, inbegripet bilaga I1, utgor
den samlade hojningen pa 10 % av kraven i pelare 1 summan av betydligt lagre krav for
vissa och hdjningar pa over 10 % for andra. Nar det géller tillgangliga egna medel
konstaterar EBA att bara ett fatal foretag inte skulle ha tillrackligt kapital for att med god
marginal uppfylla de nya kraven — det handlar bara om ett litet antal investeringsradgivare,
handelsforetag och foéretag som erbjuder flera tjanster. For foretag i denna grupp dar
hojningen skulle innebara att dagens krav mer an fordubblas kan ett tak sattas under ett antal
ar.

| det atféljande arbetsdokumentet konstateras att EBA:s rekommendationer Gverlag ar
lampliga och proportionella for att effektivt uppna malen med éversynen jamfort med den
nuvarande situationen. Mer generellt & EBA:s radgivning ett tydligt positivt steg mot en
tillsynsram for vardepappersforetag som gor det majligt for dem att bedriva verksamhet pa
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stabila finansiella grunder men inte hindrar deras affarsutsikter. Den bor darmed framja
oversynens mal pa ett avvagt satt. Den bor & ena sidan bidra till att vardepappersforetags
risker for kunder och marknader hanteras pa ett mer riktat satt bade i deras l6pande
verksamhet och om de maste avvecklas. Den bor & andra sidan bidra till att de utan hinder
kan fylla sin funktion att framja investeringsflodena inom EU, vilket ligger i linje med malen
med kapitalmarknadsunionen om att mobilisera sparmedel och investeringar for att stimulera
tillvaxt och sysselsattning.

Arbetsdokumentet skiljer sig bara fran EBA:s rekommendationer i fraga om identifieringen
av systemviktiga vardepappersforetag. | stallet for att skjuta upp denna fraga och lata den
klargéras genom kriterier i tekniska genomférandebestimmelser pa det satt som EBA
rekommenderar, anses det vara lampligare att faststdlla detta i sjalva forslagen for att
sakerstalla lika spelregler for kreditinstitut och systemviktiga vardepappersforetag. Pa denna
punkt gar forslagen langre an EBA:s radgivning i yttrandet om 6versynen av bestammelserna
for vardepappersforetag. Detta innebér dock att forslagen foljer EBA:s yttrande nar det géller
frgor som ror Storbritanniens beslut att Iamna EU%.

. Lagstiftningens andamalsenlighet och forenkling

Som framgar av det atféljande arbetsdokumentet forvantas forenklingen av tillsynsreglerna
for de allra flesta vardepappersforetag kraftigt minska dessa foretags kostnader for
administration och regelefterlevnad. Flera overflodiga regel- och rapporteringskrav kan
avskaffas, sa att kapital som anvands for att uppfylla regelkrav i stéllet kan anvandas for mer
produktiva syften. Genom att faststalla kapital- och andra tillsynskrav, daribland krav pa
ersattningar och foretagsstyrning, som &ar proportionella for vardepappersforetag innebéar
forslaget att de betydande kostnader for foretagen som beror pa den nuvarande ordningens
tyngdpunkt pa banker for forsta gangen minskar. Detta skulle satta punkt for den
komplicerade uppgiften att matcha och stdmma av affarsdata mot ett illa anpassat regelverk
och rapporteringssystem.

Sma och medelstora vérdepappersforetag?* forvantas vara bland dem som gynnas mest av
detta. En mer proportionell och lamplig tillsynsram for dessa foretag bor bidra till battre
forutsattningar att bedriva verksamhet och gora det lattare for nya foretag att ta sig in pa
marknaden. En forenkling av det tungrodda rapporteringssystemet bor till exempel minska
sma och medelstora foretags kostnader for administration och regelefterlevnad och éven
kostnaderna for innovativa féretag som vill expandera genom digitala metoder. Genom att
sma och icke-sammanlankade vardepappersforetag undantas fran de nuvarande reglerna om
foretagsstyrning och erséttningar i CRD IV/CRR minskar dven dessa foretags kostnader for
administration och regelefterlevnad. Vissa engangskostnader i samband med 6vergangen till
den nya ordningen &r att vanta eftersom foretagen maste se over sina riskhanteringssystem,
uppdatera sina regelefterlevnadsfunktioner och revidera avtal med advokatbyraer och andra
tjansteleverantdrer som de i dag anlitar for att underlatta regelefterlevnad. Sénkningen av
kostnaderna for regelefterlevnad bor emellertid framja de Gvergripande malen med
kapitalmarknadsunionen genom att gora det lattare for vardepappersforetag att fylla sin
funktion och mobilisera sparmedel fran investerare till produktiva &ndamal.

2 Europeiska bankmyndighetens yttrande om fragor som ror Storbritanniens beslut att lamna Europeiska

unionen (EBA/Op/2017/12) av den 12 oktober 2017,
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+lssues+%28EBA-Op-2017-

12 %29.pdf

2 Som definieras i kommissionens rekommendation av den 6 maj 2003 rorande definitionen av
mikroforetag samt sma och medelstora foretag (EUT L 124, 20.5.2003, s. 36), dvs. foretag som har mindre &n
250 anstallda och en érlig omséttning pa hogst 50 miljoner EUR och/eller en arlig balansomslutning p& hogst 43
miljoner EUR.
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Né&r det géller kostnader for regelefterlevnad kommer féretagen att spara tiotusentals eller
hundratusentals euro beroende pa deras storlek och typ av verksamhet. Hur dessa minskade
kostnader for regelefterlevnad star i relation till och kan jamféras med de andrade
kapitalkraven for olika typer av foretag &r inte kant vid denna tidpunkt, men bor beaktas i
den framtida 6vervakningen och utvérderingen av ramen.

. Grundlaggande rattigheter

Detta forslag gor det lattare for flera vardepappersforetag att utéva ratten att bedriva
verksamhet utan att hindras av regler som framst utformats for andra typer av deltagare pa de
finansiella marknaderna. Lagstiftningsatgarderna i forslagen som faststaller regler for
ersattningar i vardepappersforetag respekterar principerna i Europeiska unionens stadga om
de grundlaggande rattigheterna, i synnerhet naringsfriheten samt férhandlingsrétten och ratten
till kollektiva atgarder.

4, BUDGETKONSEKVENSER
Forslaget far inga konsekvenser for EU:s budget.
5. OVRIGA INSLAG

. Genomforandeplaner samt atgarder for Overvakning, utvardering och
rapportering

De andringar som foreslas bor utvarderas for att avgora i vilken grad féljande mal har
uppnatts:

o En enklare kategorisering av vérdepappersforetag som tar hansyn till deras
olika riskprofiler.

o En uppsattning tillsynsregler, framfér allt om kapital, likviditet, ersattningar
och foretagsstyrning, som &r lampliga, proportionella och beaktar de sérskilda
risker som véardepappersforetag &r exponerade fér och som sékerstéller att
kapital avsatts nar sa ar nodvandigt.

e  Ett regelverk som pa ett direkt och tydligt satt star i proportion till de risker

som &ar inneboende i typen och volymen av verksamhet som
vardepappersforetag bedriver och darmed framjar upptagande av sadan
verksambhet.

o En anpassad verktygslada for tillsynsmyndigheterna som mgjliggor en
heltdckande och rattvisande Overvakning av affarsmetoder och risker som ar
forbundna med dem.

En del av foljande information kan samlas in i samband med en framtida Gversyn som
indikatorer for att utvardera de foreslagna andringarnas konsekvenser: i) kostnader for
regelefterlevnad i form av personal, juridisk radgivning och lagstadgad rapportering, ii)
kapitalkravsnivaer, iii) andra nya kostnader till foljd av till exempel likviditetsregler, iv)
forandringar av antalet foretag i olika kategorier, v) forandringar av behdriga myndigheters
anvandning av tillagg i pelare 2, vi) vérdepappersféretag som har fallerat under den nya
ordningen och konsekvenserna av detta, vii) hur vardepappersforetagens storlek har
forandrats i fraga om tillgangs- och kundordervolymer.

. Ingaende redogorelse for de specifika bestammelserna i forslaget
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Syfte och tillampningsomrade

| forslaget faststalls krav for utseende av tillsynsmyndigheter, vardepappersforetags
startkapital, behoriga myndigheters tillsynsbefogenheter och tillsynsverktyg nar det géller
vardepappersforetag och offentliggérandekrav fér behdriga myndigheter ndr det géller
reglering och tillsyn. Direktivet ar tillampligt pa alla véardepappersforetag som omfattas av
Mifid 11, som ska borja galla fran och med januari 2018.

Utseende av tillsynsbefogenheter och dessa myndigheters befogenheter

Enligt forslaget ska medlemsstaterna utse en myndighet som ska utdva tillsyn enligt detta
direktiv genom att géllande bestdammelser i CRD IV o6verfors till detta direktiv.
Medlemsstaterna kan antingen ge dessa befogenheter till en befintlig myndighet som har
denna funktion och dessa befogenheter genom CRD 1V eller ge dem till en ny myndighet.

Startkapital

Storleken pa startkapitalet, vilket baseras pa de tjanster och verksamheter som
vardepappersforetag har auktorisation att tillhandahalla i enlighet med Mifid, ses 6ver och
harmonieras inom EU fran de nivaer som foreskrivs i CRD IV for att ta hansyn till
inflationen sedan dessa nivéer faststalldes. Overgangsbestammelser faststalls for att framfor
allt gora det mojligt for mindre foretag att kunna uppna de nya startkapitalnivaerna.

Hem- och vardlandsmyndigheternas befogenheter

Befogenheter i enlighet med CRD 1V ges hem- och vardlandsmyndigheter att utéva tillsyn av
vardepappersforetag. Relevanta samarbetsarrangemang bor uppréttas mellan myndigheterna.

Utbyte av information och tystnadsplikt

Bestdmmelser om utbyte av information mellan behdriga myndigheter om tillsyn och om
tystnadsplikt infors som baseras pa CRD IV och kompletterar Mifid I1.

Sanktioner

| enlighet med CRD 1V maste medlemsstaterna faststalla administrativa sanktioner och andra
administrativa atgarder som ar effektiva, proportionella och avskrackande for att bestraffa
Overtradelser av bestdimmelserna i detta direktiv och i [forordning (EU) ---/---].

Intern process for bedémning av  kapitalbehov och  6versyns- och
utvarderingsprocessen

Enklare krav baserade pa kraven i CRD IV infors for vardepappersforetag och behdriga
myndigheter nar det galler bedémningen av arrangemang och férfaranden for att sékerstélla
att foretag foljer bestdammelserna i detta direktiv och i [férordning (EU) ---/---].

Behdriga myndigheter bor ha befogenheter att granska och utvérdera vérdepappersforetags
situation ur stabilitetssynpunkt och, om nddvandigt, utdva sina befogenheter for att driva
igenom andringar vad géller exempelvis intern styrning and interna kontroller, processer och
forfaranden for riskhantering och vid behov faststélla ytterligare krav, inte minst kapital- och
likviditetskrav.

Styrning och ersattningar
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| enlighet med den beddmning som EBA gjorde i sitt radgivande yttrande? och den
utvardering som kommissionens avdelningar gjort av EBA:s bedémning i det atfoljande
arbetsdokumentet gors en Gversyn av reglerna om foretagsstyrning och ersattningar for att
sékerstélla vardepappersforetags ordnade funktion och forhindra ett alltfor stort risktagande
bland deras anstallda.

Reglerna forsoker samtidigt ta h&nsyn till skillnaderna mellan de risker som kreditinstitut
respektive vardepappersforetag utgor. Det anses inte vara proportionellt att tillampa kraven i
detta direktiv pd sma icke-sammanlankade vardepappersforetags foretagsstyrning,
ersattningspolicy och erséttningspraxis. Syftet med forslaget &ar att sékerstélla
overensstammelse mellan reglerna om erséttningar och foretagsstyrning i olika rattsakter, till
exempel CRD 1V, direktiv 2009/65/EG (fondféretag) och 2011/61/EU (férvaltare av
alternativa investeringsfonder).

Aven om det inte sétts nagon bestamd grans i forslaget for kvoten mellan rorliga och fasta
delar av rorlig ersattning finns det ett krav pa att vardepappersforetagen sjéalva ska faststalla
en lamplig proportion. Darmed tar man hansyn till de effekter en bestdmd kvot skulle kunna
ha pa vissa vardepappersforetags kostnadsflexibilitet och lonsamhet.

Kommissionens rapport (COM(2016) 510) visade &aven att kraven pa uppskov och
utbetalning i instrument i allméanhet inte ar effektiva nar det galler sma och icke-
komplicerade vardepappersforetag eller for personal med lag rorlig ersattning.
Kommissionen foreslar darfor att ett troskelvarde faststdlls pa foretags- och personalniva
under vilket foretag och/eller personal ska undantas fran tillampningen av reglerna om
uppskov och utbetalning i instrument.

Tredjelander

Unionen kan inga avtal med tredjelander om metoder for att kontrollera uppfyllande av
villkoren i gruppkapitaltestet. Medlemsstaterna och EBA far ingdr administrativa
samarbetsarrangemang med tredjeldnders tillsynsmyndigheter for att underlatta utbytet av
information.

Systemviktiga vardepappersforetag

Det forslag till forordning som atfoljer detta forslag till direktiv innehaller en bestammelse
som skulle andra definitionen av kreditinstitut sa att den omfattar foretag vars verksamhet
innefattar handel for egen rékning, emissionsgarantier eller placering av finansiella
instrument pa grundval av ett fast atagande, om foretagets samlade tillgangar uppgar till
minst 30 miljarder EUR. Detta forslag till direktiv innehaller kompletterande bestammelser
om processen for att ansoka om auktorisation som kreditinstitut.

22

http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+
on+lnvestment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf
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2017/0358 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV

om tillsyn av vardepappersforetag och om dndring av direktiven 2013/36/EU och
2014/65/EU

(Text av betydelse for EES)

THE EUROPEAN PARLIAMENT AND THE COUNCIL OF THE EUROPEAN UNION,

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 53.1,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande®,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande*,

efter dversédndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

Q) De regelmassiga forutsdttningarna for finansiella instituts tillhandahallande av
tjanster inom unionen maste omfatta robusta tillsynskrav. | fraga om
tillsynsbehandling omfattas vardepappersforetag, tillsammans med kreditinstitut, av
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU% och Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013%, medan auktorisationskrav och dvriga krav pa
organisation och affarsetiskt uppforande faststélls i Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG*".

(2) De nuvarande tillsynsordningar som faststélls i férordning (EU) nr 575/2013 och
direktiv 2013/36/EU utgar i huvudsak fran de successiva andringar av de
internationella regelstandarderna for stora bankgrupper som antagits av
Baselkommittén for banktillsyn och tar bara delvis hansyn till de sarskilda riskerna i
vardepappersforetags olika verksamheter. Vardepappersforetags sarskilda sarbarheter
och risker bor darfér hanteras genom [lampliga och proportionella
tillsynsbestammelser pa unionsniva.

2 EUTCI...I.[...1.s. [...].

24 EUTCI...1.[...1.s. [...]

% Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utéva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om andring av direktiv
2002/87/EG och om upphdvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

% Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013,
s. 1).
e Europaparlamentets och rédets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt upphavande av radets direktiv 93/22/EEG (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1).
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3)

(4)

()

(6)

(")

(8)

Vélgrundade tillsynskrav bor sakerstalla att vardepappersforetag forvaltas pa ett
ordnat satt som tjanar kundernas intressen. De bér ta hansyn till mojligheten att
vardepappersforetag och deras kunder &gnar sig at ett alltfor stort risktagande och till
storleken pa de risker som vérdepappersforetag tar och utgor. Sadana tillsynskrav bor
dessutom forscka undvika att lagga en alltfor stor administrativ borda pa
vardepappersforetag.

Manga av de krav som harrér fran férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv
2013/36/EU &r utformade for att hantera risker som &r gemensamma for
kreditinstitut. De nuvarande kraven ar darfor i hog grad inriktade pa att bevara
kreditinstituts utlaningsformaga genom konjunkturcyklerna och att skydda insattare
och skattebetalare vid fallissemang, inte pa att hantera véardepappersforetags olika
riskprofiler. Vardepappersforetag har inte stora portféljer av privat- och foretagslan
och tar inte emot inlaning. Risken att deras fallissemang far skadliga effekter for den
finansiella stabiliteten i stort & mindre &n for kreditinstitut. De risker som
vardepappersforetag ar exponerade for och utgor skiljer sig darfor i hog grad fran de
risker som kreditinstitut ar exponerade for och utgor, och denna skillnad bor tydligt
beaktas i unionens tillsynsram.

Skillnader mellan hur den nuvarande ramen tillampas i olika medlemsstater riskerar
att skapa en situation med olika spelregler for vardepappersforetag i unionen.
Skillnaderna beror pa att det & komplicerat att tillimpa ramen pa olika
vardepappersforetag beroende pa vilka tjanster de tillnandahaller, vilket gor att vissa
nationella myndigheter anpassar eller forenklar tillampningen i sin nationella
lagstiftning eller praxis. Eftersom den nuvarande tillsynsramen inte beaktar alla
risker som vissa typer av vardepappersforetag ar exponerade for och utgor har stora
kapitaltillagg tillampats for vissa véardepappersforetag i en del medlemsstater. Det
bor faststallas enhetliga bestimmelser som beaktar dessa risker for att sakerstélla en
harmoniserad tillsyn av vardepappersforetag i hela unionen.

Det kravs darfor en sarskild tillsynsordning for vardepappersforetag som i fraga om
storlek och grad av sammanlénkning med andra finansiella och ekonomiska aktorer
inte ar systemviktiga. Systemviktiga vardepappersforetag bor emellertid &ven
framdver omfattas av den nuvarande tillsynsramen enligt direktiv 2013/36/EU och
forordning (EU) nr 575/2013. Dessa vérdepappersforetag utgor en underkategori till
de vérdepappersforetag som ramen i direktiv 2013/36/EU och foérordning (EU) nr
575/2013 for narvarande ar tillamplig pa och omfattas inte av sarskilda undantag fran
nagot av dess viktigaste krav. De stérsta och mest sammanlankade
vardepappersforetagen har liknande affarsmodeller och riskprofiler som betydande
kreditinstitut. De erbjuder “bankliknande” tjanster och forsakrar risker i betydande
omfattning. Systemviktiga vérdepappersforetag utgor dessutom pa grund av sin
storlek, sina affarsmodeller och riskprofiler ett lika stort hot mot de finansiella
marknadernas stabilitet och ordnade funktion som stora kreditinstitut. Dessa
vardepappersforetag bor darfor dven framdver omfattas av bestdammelserna i direktiv
2013/36/EU och forordning (EU) nr 575/2013.

| vissa medlemsstater kan de myndigheter som dar behoriga for tillsynen av
vardepappersforetag vara andra an de myndigheter som ar behoériga for marknads-
och uppforandetillsyn. Det &r darfor nodvandigt att skapa en mekanism for samarbete
och informationsutbyte mellan dessa myndigheter.

For att frdmja harmonisering av tillsynsstandarder och tillsynspraxis inom unionen
bor Europeiska bankmyndigheten (EBA) i nédra samarbete med Europeiska
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(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) aven framover vara huvudansvarig
for samordning och utvecklingen mot en mer samstdmmig tillsynspraxis nar det
géller tillsynen av vardepappersforetag inom det europeiska systemet for finansiell
tillsyn.

Storleken pa det startkapital som ett vardepappersforetag maste ha bor utga fran de
tjanster och verksamheter som vardepappersforetaget har auktorisation att erbjuda
och bedriva i enlighet med direktiv 2004/39/EG. Medlemsstaternas mojlighet att i
vissa situationer sianka kravet pa startkapital pa det satt som foreskrivs i direktiv
2013/36/EU och det faktum att det direktivet inte har genomforts pa samma satt har
lett till en situation dar kravet pa startkapital varierar inom unionen. For att komma
till ratta med denna fragmentering bor kravet pa startkapital harmoniseras.

Aven om vardepappersforetag undantas fran tillampningsomradet for direktiv
2013/36/EU och forordning (EU) nr 575/2013 ska vissa begrepp som anvénds i
direktiv 2013/36/EU respektive forordning (EU) nr 575/2013 behalla sin vl
etablerade betydelse. For att underlatta en enhetlig tolkning av sadana begrepp nér de
anvands i unionsrattsakter betraffande vardepappersforetag bor hanvisningar i sadana
unionsréttsakter till vardepappersforetags startkapital, till behdriga myndigheters
tillsynsbefogenheter nar det galler vérdepappersforetag, till véardepappersforetags
interna processer for beddmning av kapitalbehov, till behdriga myndigheters
Oversyns- och utvarderingsprocess for vardepappersfoéretag och till bestdammelser om
vardepappersforetags foretagsstyrning och erséttningar tolkas som hanvisningar till
motsvarande bestammelser i detta direktiv.

Néar det géller hanvisningar till startkapitalets storlek ska féljande korrelation galla.
Startkapitalnivaer som faststalls genom artikel 8 i detta direktiv bor, fran och med
den tidpunkt da detta direktiv borjar tillimpas, anses erséatta hanvisningarna till
startkapitalnivaer som faststalls genom direktiv 2013/36/EU pa foljande satt: Det
startkapital for vardepappersforetag som avses i artikel 28 i direktiv 2013/36/EU bor
tolkas som att det hanvisar till artikel 8.1. Det startkapital for vardepappersforetag
som avses i artiklarna 29 eller 31 i direktiv 2013/36/EU bor tolkas som att det
hanvisar till artikel 8.2 eller 8.3, beroende pa vardepappersforetagets typ av
investeringstjanst  och investeringsverksamhet. Det  startkapital for
vardepappersforetag som avses i artikel 30 i direktiv 2013/36/EU bor tolkas som att
det hanvisar till artikel 8.1.

En vél fungerande inre marknad forutsatter att ansvaret for tillsynen 6ver
vardepappersforetags finansiella sundhet och framfor allt deras solvens ligger hos
den behdriga myndigheten i foretagets hemmedlemsstat. For att uppna en effektiv
tillsyn av vérdepappersforetag dven i andra medlemsstater dar de tillhandahaller
tjanster eller har en filial bor ett ndra samarbete med de behdriga myndigheterna i
dessa medlemsstater sékerstéllas.

For att fa information och bedriva tillsyn, framfor allt for att sékerstalla stabiliteten i
det finansiella systemet, bor vardmedlemsstaternas behdriga myndigheter fran fall till
fall kunna utféra kontroller pa plats, inspektera verksamheten hos
vérdepappersforetags filialer inom deras territorium och krava information om dessa
filialers verksamhet. Ansvaret for tillsynsatgarder avseende dessa filialer bor
emellertid dven framover vila pd hemmedlemsstaten.

For att skydda kanslig affarsinformation bor behoriga myndigheter vara bundna av
tystnadsplikt nér de fullgor sitt tillsynsuppdrag och utbyter konfidentiell information.
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(14)
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

For att starka tillsynen av véardepappersforetag och skyddet av vardepappersforetags
kunder bor revisorer omgaende rapportera sakforhallanden som kan ha en allvarlig
inverkan pa ett vardepappersforetags finansiella situation eller dess administrations-
och redovisningsorganisation till behdériga myndigheter.

Behandlingen av personuppgifter i samband med tillampningen av detta direktiv bor
ske i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679% och
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 45/2001%°. Om detta direktiv
tillater utbyte av personuppgifter med tredjelander bor framfor allt relevanta
bestammelser i kapitel V i férordning (EU) 2016/679 och artikel 9 i férordning (EU)
nr 45/2001 gélla.

For att sakerstélla att de skyldigheter som faststélls i detta direktiv och i [forordning
(EV) ---/---[IFR] uppfylls bor medlemsstaterna foreskriva administrativa sanktioner
och andra administrativa atgarder som ar effektiva, proportionella och avskrackande.
For att sdkerstélla att administrativa sanktioner har en avskrackande verkan bor de,
utom under vissa val definierade omstandigheter, offentliggdras. FoOr att kunder och
investerare ska kunna fatta val underbyggda beslut om sina investeringsalternativ bor
de ha tillgang till information om administrativa sanktioner och atgarder som alagts
vardepappersforetag.

For att upptacka Overtradelser av de nationella bestammelser genom vilka detta
direktiv inforlivas och Overtradelser av [forordning ---/---/EU [IFR] bor
medlemsstaterna ha nddvéndiga undersokningsbefogenheter och inratta effektiva
mekanismer for rapportering av potentiella eller faktiska évertradelser.

Vardepappersforetag bor ha ett internt kapital som ar tillrackligt i fraga om kvantitet,
kvalitet och fordelning for att tdcka de sarskilda risker mot vilka de ar eller kan bli
exponerade. Behoriga myndigheter bor sékerstélla att vardepappersforetag har
tillrackliga strategier och processer for att bedoma och uppratthalla sitt interna
kapitals tillracklighet.

Befogenheterna vad géller éversyns- och utvarderingsprocessen bor dven framdver
vara ett viktigt regleringsverktyg som gor det mojligt for behdriga myndigheter att
bedoma kvalitativa element, déaribland intern styrning och interna kontroller,
processer och forfaranden for riskhantering och, vid behov, faststalla ytterligare krav,
i synnerhet kapital- och likviditetskrav.

For att anpassa ersattningar till vardepappersforetags riskprofiler och sékerstélla lika
spelregler bor vardepappersforetag vara underkastade klara och tydliga principer om
foretagsstyrning och erséttningsregler som tar hansyn till skillnaderna mellan
kreditinstitut ~ och  vardepappersforetag. Sma och icke-sammanlankade
vardepappersforetag bor emellertid undantas fran dessa regler eftersom
bestimmelserna om ersattningar och foretagsstyrning i direktiv 2014/65/EU ar
tillrackligt utforliga for dessa typer av foretag.

28

29

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska
personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sadana uppgifter och
om upphdvande av direktiv 95/46/EG (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for
enskilda da gemenskapsinstitutionerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den
fria rorligheten for sddana uppgifter (EGT L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(21)
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(23)

(24)

(25)

(26)

Kommissionens rapport (COM(2016) 510)%° visade &ven att kraven pa uppskov och
utbetalning i instrument som faststalls i direktiv 2013/36/EU inte ar lampliga for sma
och icke-komplicerade vardepappersforetag eller for personal med lag rorlig
ersattning. Tydliga, enhetliga och harmoniserade kriterier for att faststalla vilka
vardepappersforetag och enskilda personer som ska undantas fran dessa krav behovs
for att sdkerstdlla en samstammig tillsyn och lika spelregler. Det ar emellertid
samtidigt lampligt att ge behériga myndigheter ett visst utrymme att anta strangare
regler om de anser detta vara nédvandigt.

Det ar &ven lampligt att ge vérdepappersforetag en viss flexibilitet nar det galler hur
de anvander icke-kontanta instrument for att betala ut rorlig ersattning, sa lange
sadana instrument ar effektiva for att uppna malet att forena personalens intressen
med olika intressenters, till exempel aktiedgares och borgenérers, intressen och
bidrar till att den rorliga erséttningen Overensstimmer med vardepappersforetagets
riskprofil.

Vardepappersforetagens intdkter i form av avgifter, provisioner och andra intékter i
samband med tillhandahallandet av olika investeringstjanster & mycket volatila. Om
den rorliga erséttningskomponenten skulle begransas till en andel av den fasta
ersattningskomponenten skulle detta paverka foretagets formaga att sanka
ersattningen om intékterna minskar och 6ka foretagets fasta kostnadsbas, vilket i sin
tur skulle ge upphov till risker for foretagets formaga att klara perioder av ekonomisk
nedgang eller minskade intakter. For att undvika sadana risker bér en gemensam
maximikvot mellan de rorliga och de fasta erséttningsdelarna inte inforas for ej
systemviktiga vardepappersforetag. Dessa vardepappersforetag bor i stéllet sjalva
faststalla lampliga kvoter.

Som svar pa allmanhetens vaxande krav pa skattetransparens och for att framja ett
ansvarsfullt féretagande bland vardepappersforetag ar det lampligt att krava att dessa
foretag ska offentliggora viss information om bland annat vinster, skatter och
eventuella offentliga bidrag.

For att hantera risker i enskilda vardepappersféretagsgrupper bor den metod for
konsoliderad tillsyn som kravs enligt férordning (EU) nr 575/2013 for sadana
vardepappersforetagsgrupper ersattas med ett gruppkapitaltest. Faststallandet av
grupptillsynsmyndigheten bor emellertid utgd fran samma principer som nar det
géller gruppbaserad tillsyn. FoOr att sdkerstdlla ett lampligt samarbete bor de
grundldggande inslagen i samordningsatgarderna och fram for allt
informationskraven i krissituationer eller samarbets- och samordningsarrangemang
likna de grundlédggande inslagen i den samordning som ska ske inom ramen for det
gemensamma regelverket for kreditinstitut.

Kommissionen bor a ena sidan kunna ldmna rekommendationer till radet om
forhandling av avtal mellan unionen och tredjelander om den praktiska kontrollen av
uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet nar det géller vardepappersforetag vars
moderforetag &r etablerat i tredjelander och nar det géller véardepappersforetag med
verksamhet i tredjelander vars moderforetag &r etablerade i unionen. Aven
medlemsstaterna och EBA bor & andra sidan kunna inga administrativa arrangemang
med tredjelander for att fullgdra sina tillsynsuppgifter.

30

Rapport fran kommissionen till Europaparlamentet och radet — Beddmning av ersattningsreglerna i

direktiv 2013/36/EU och férordning (EU) nr 575/2013 (COM(2016) 510 final).
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(30)

(31)

(32)

For att sékerstélla rattssdkerhet och undvika Overlappningar mellan den nuvarande
tillsynsramen for bade kreditinstitut och vardepappersforetag och detta direktiv
andras forordning (EU) nr575/2013 och direktiv 2013/36/EU for att undanta
vardepappersforetag fran deras tillampningsomrade. Vardepappersforetag som ingar
i en bankgrupp bor emellertid dven framOver omfattas av de bestdmmelser i
forordning (EU) nr575/2013 och direktiv 2013/36/EU som é&r relevanta for
bankgruppen, till exempel de bestdimmelser om mellanvarande moderforetag inom
EU som avses i [artikel 21b] i direktiv 2013/36/EU och bestdmmelserna om
konsolidering under tillsyn i del ett avdelning 2 kapitel 2 i forordning (EU)
nr 575/2013.

Det &r nodvandigt att faststalla vilka atgarder foretag maste vidta for att kontrollera
om de omfattas av definitionen av ett kreditinstitut i artikel 4.1.1 b i férordning (EU)
nr 575/2013 och darfér maste fa auktorisation som kreditinstitut. Eftersom vissa
vardepappersforetag redan bedriver den verksamhet som avses i punkterna 3 och 6 i
del A i bilaga I till direktiv 2014/65/EU &r det &ven nodvandigt att skapa klarhet
kring om auktorisation som ha beviljats for denna verksamhet ska fortsétta att galla.

For att sékerstalla en effektiv tillsyn &r det viktigt att foretag som uppfyller villkoren
i artikel 4.1 1 b i forordning (EU) nr 575/2013 ansoker om auktorisation som
kreditinstitut. Behoriga myndigheter bor darfor ha mojlighet att tillampa sanktioner
pa foretag som inte ansoker om denna auktorisation.

Andringen av definitionen av “kreditinstitut” i férordning (EU) nr 575/2013 genom
[forordning (EU) ---/--- [IFR] far fran och med ikrafttradandet innefatta
vardepappersforetag som redan bedriver verksamhet enligt en auktorisation som
utfardats i enlighet med direktiv 2014/65/EU. Dessa foretag bor fa fortsatta att
bedriva verksamhet enligt sin auktorisation som véardepappersforetags tills en
auktorisation som kreditinstitut har beviljats. Dessa foretag bor inkomma med en
ansbkan om auktorisation som kreditinstitut senast ndr genomsnittet av deras
samlade manatliga tillgdngar under en sammanhédngande tolvmanadersperiod
overstiger nagot av troskelvardena i artikel 4.1.1 b i férordning (EU) nr 575/2013.
Om ett véardepappersforetag 6verskrider nagot av troskelvardena i artikel 4.1.1 b i
forordning (EU) nr 575/2013 bor, fran och med den tidpunkt detta direktiv trader i
kraft, genomsnittet av deras samlade manatliga tillgangar beraknas for den
sammanhangande tolvmanadersperiod som féregar denna tidpunkt. Dessa
vardepappersforetag bor ansoka om auktorisation som kreditinstitut inom ett ar och
en dag efter det att detta direktiv har tratt i kraft.

Andringen av definitionen av “kreditinstitut” i forordning (EU) nr 575/2013
[férordning (EU) ---/--- [IFR]] kan &ven paverka foretag som redan har ansokt om
auktorisation som vardepappersforetag enligt direktiv 2014/65/EU och vars anstkan
annu inte har behandlats. Sadana ansokningar ska vidarebefordras till de behoriga
myndigheterna enligt direktiv 2013/36/EU och behandlas i enlighet med
auktorisationsbestammelserna i det direktivet om foretagets berdknade samlade
tillgangar uppnar nagot av troskelvardena i artikel 4.1.1 b i foérordning (EU) nr
575/2013.

De foretag som avses i artikel 4.1.1 b i férordning (EU) nr 575/2013 bor dven
omfattas av alla krav avseende behoérighet att utdva verksamhet i kreditinstitut som
faststélls i avdelning 1l i direktiv 2013/36/EU, inbegripet bestdammelserna om
aterkallelse av auktorisation i enlighet med artikel 18 i det direktivet. Artikel 18 i det
direktivet bor emellertid andras for att sakerstalla att behoriga myndigheter &ven kan
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(33)
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aterkalla en auktorisation som beviljats ett kreditinstitut om kreditinstitutet anvander
sin auktorisation enbart for att bedriva den verksamhet som avses i artikel 4.1.1 b i
forordning (EU) nr 575/2013 och under en sammanhangande femarsperiod har haft
samlade tillgangar som i genomsnitt understigit troskelvardena i samma artikel 4.1.1
b.

Enligt artikel 39 i direktiv 2014/65/EU omfattas tredjelandsforetag som
tillhandahaller finansiella tjanster i EU av nationella ordningar som kan kréva att de
etablerar en filial i en medlemsstat. For att underlatta regelbunden 6vervakning och
beddmning av den verksamhet som tredjelandsforetag bedriver genom filialer i
unionen bor behdriga myndigheter fa information om omfattningen av de tjanster och
den verksamhet som erbjuds och bedrivs genom filialer inom deras territorium.

EBA har, i samrad med Esma, lagt fram en rapport, som bygger pa ingaende
bakgrundsanalys, uppgiftsinsamling och samrad, om en skraddarsydd tillsynsordning
for icke-systemviktiga vardepappersforetag vilken ligger till grund for den reviderade
tillsynsramen for vardepappersforetag.

For att sakerstalla en harmoniserad tillampning av detta direktiv bor EBA fa i
uppdrag att lagga fram ett forslag till tekniska standarder for att faststdlla vilken
information hem- och vardmedlemsstatsmyndigheterna bor utbyta i samband med
tillsyn, for att ange hur vardepappersforetag bor bedoma storleken pa sin verksamhet
i samband med kraven pa intern styrning och framfor allt avgora om de utgor ett litet
och icke-sammanlénkat foretag. Tekniska standarder bor dven faststalla vilken
personal som har en vasentlig inverkan pa foretagets riskprofil i samband med
ersattningsbestdmmelserna och faststalla vilka primdrkapitaltillskotts- och
supplementérkapitalinstrument som ska réknas som rorlig erséttning. Tekniska
standarder bor slutligen faststalla inslagen i bedémningen av tillampningsomradet for
kraven pa intern styrning, transparens, behandling av risker och ersattning, behoriga
myndigheters tillampning av ytterligare kapitalkrav och tillsynskollegiernas funktion.

For att sakerstalla en enhetlig tillampning av detta direktiv och for att ta hansyn till
utvecklingen pa finansmarknaderna bér befogenheten att anta akter i enlighet med
artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt delegeras till
kommissionen for ytterligare specificering av direktivets definitioner, av
vardepappersforetags interna kapital- och riskbedéomningar och av behoriga
myndigheters befogenheter nér det géller 6versyns- och utvarderingsprocessen. Det
ar sarskilt viktigt att kommissionen genomfor lampliga samrad under sitt
forberedande arbete, inklusive pa expertniva, och att dessa samrad genomfors i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet om béttre lagstiftning av den
13 april 2016. For att sékerstélla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade
akter erhaller Europaparlamentet och radet alla handlingar samtidigt som
medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrade till moten i
kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

For att sakerstalla enhetliga villkor for genomférandet av detta direktiv och framfor
allt antagandet av EBA:s forslag till tekniska genomforandestandarder for kraven pa
informationsutbyte mellan behoriga myndigheter, och for att ta h&nsyn till den
ekonomiska och monetara utvecklingen nar det galler nivan pd kraven pa
vardepappersforetags startkapital, bér kommissionen ges genomférandebefogenheter.
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(38)

(39)

Dessa befogenheter bor utévas i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 182/2011%.

Eftersom syftet med detta direktiv — att inratta en effektiv och val avpassad
tillsynsram for att sékerstélla att vardepappersforetag som &r auktoriserade att
bedriva verksamhet inom unionen gor detta pa en sund finansiell bas och forvaltas pa
ett ordnat satt, &ven i sina kunders bésta intresse — inte i tillrdcklig utstrackning kan
uppnas av medlemsstaterna och darfér, pa grund av sin omfattning och sina
verkningar, battre kan uppnas pa unionsniva, kan unionen anta atgarder i enlighet
med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. | enlighet
med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar detta direktiv inte utdver vad som
ar nodvandigt for att uppna dessa mal.

| enlighet med den gemensamma politiska forklaringen fran medlemsstaterna och
kommissionen om forklarande dokument av den 28 september 2011%, har
medlemsstaterna atagit sig att, nar det ar berattigat, lata anmalan av
inforlivandeatgarder atfoljas av ett eller flera dokument som férklarar férhallandet
mellan de olika delarna i direktivet och motsvarande delar i de nationella
instrumenten for inforlivande. Lagstiftaren anser att det ar motiverat att sadana
dokument Oversands avseende detta direktiv.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVDELNING |

SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Syfte

| detta direktiv faststélls regler for foljande:

(@)
(b)
(©)

(d)

Vardepappersforetags startkapital.
Behdriga myndigheters befogenheter och verktyg i tillsynen av vardepappersforetag.

De behoriga myndigheternas tillsyn av vardepappersforetag pa ett satt som
Overensstammer med reglerna i forordning (EU) ----/--- [IFR].

Offentliggorandekrav fér behoériga myndigheter nar det galler tillsyn av
vardepappersforetag.

Artikel 2

Tillampningsomrade

31

32

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststallande
av allmédnna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utdvande av sina
genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).

EUT C 369, 17.12.2011, s. 14.
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1. Detta direktiv ska tillampas pa véardepappersforetag som auktoriserats och star under
tillsyn enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU*.

Artikel 3
Definitioner
1. | detta direktiv géller féljande definitioner:
(1) anknutet foretag: anknutet foretag enligt definitionen i artikel 4.1.18 i férordning
(EV) nr 575/2013.
2 auktorisation: auktorisation av ett vardepappersforetag i enlighet med avdelning Il i

direktiv 2014/65/EU.
3) filial: filial enligt definitionen i artikel 4.1.30 i direktiv 2014/65/EU.

4 nara forbindelser: ndra forbindelser enligt definitionen i artikel 4.1.35 i direktiv
2014/65/EU.
5) behorig myndighet: en medlemsstats officiellt erkdnda offentliga myndighet eller

organ som enligt nationell lagstiftning har befogenhet att utdva tillsyn av
vardepappersforetag i enlighet med detta direktiv som en del av tillsynssystemet i
den medlemsstaten.

(6) ravaruhandlare: ravaruhandlare enligt definitionen i artikel 4.1.145 i forordning
(EU) nr 575/2013.
@) kontroll: det forhallande mellan ett moderforetag och ett dotterforetag som beskrivs i

artikel 22 i Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU*, eller i de
redovisningsstandarder som ett vérdepappersforetag maste folja enligt forordning
(EG) nr 1606/2002%, eller en liknande koppling mellan en fysisk eller juridisk
person och ett foretag.

(8) uppfyllande av villkoren i gruppkapitaltestet: uppfyllande av kraven i artikel 7 i
[forordning (EU) ----/---[IFR] av moderforetaget i en vardepappersforetagsgrupp.

9) kreditinstitut: kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i férordning (EU) nr
575/2013.

(10) derivat: derivat enligt definitionen i artikel 2.1.29 i forordning (EU) nr 600/2014°°,

(11) finansiella instrument: finansiella instrument enligt definitionen i artikel 4.1.13 i
[forordning (EU) nr ---/--- [IFR].

(12) koncern: koncern enligt definitionen i artikel 2.11 i direktiv 2013/34/EU.

8 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella

instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349).

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om é&rsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om andring av Europaparlamentets och radets direktiv
2006/43/EG och om upphévande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
® Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av
internationella redovisningsstandarder (EGT L 243, 11.9.2002, s. 1).

% Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for

finansiella instrument och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
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(13)

(14)
(15)

(16)
(17)

(18)
(19)
(20)
(21)
(22)
(23)
(24)
(25)

(26)
(27)
(28)

(29)

(30)

grupptillsynsmyndighet: en behdrig myndighet ansvarig for kontrollen av att ett
modervardepappersforetag inom EU och vérdepappersforetag som kontrolleras av
vardepappersinriktade moderholdingforetag inom EU eller blandade finansiella
moderholdingféretag inom EU uppfyller villkoren i gruppkapitaltestet.

hemmedlemsstat: hemmedlemsstat enligt definitionen i artikel 4.1.55 a i direktiv
2014/65/EU.

vardmedlemsstat: vardmedlemsstat enligt definitionen i artikel 4.1.56 i direktiv
2014/65/EU.

startkapital: det kapital som kravs for att fa auktorisation som vardepappersforetag.

vardepappersforetag: vardepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv
2014/65/EU.

vardepappersforetagsgrupp: vardepappersforetagsgrupp enligt  definitionen i
artikel 4.1.23 i [forordning (EU) ----/---[IFR].

vardepappersinriktat holdingforetag: vardepappersinriktat holdingféretag enligt
definitionen i artikel 4.1.21 i [férordning (EU) ----/---[IFR].

investeringstjanster  och  investeringsverksamhet:  investeringstjanster ~ och
investeringsverksamhet enligt definitionen i artikel 4.1.2 i direktiv 2014/65/EU.

ledningsorgan: ledningsorgan enligt definitionen i artikel 4.1.36 i direktiv
2014/65/EU.

ledningsorgan i dess tillsynsfunktion: ledningsorganet nar det utfér sin uppgift att
kontrollera och 6vervaka ledningens beslutsfattande.

blandat finansiellt holdingforetag: blandat finansiellt holdingforetag enligt
definitionen i artikel 2.15 i Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG*'.

personer i ledande befattning: personer i ledande befattning enligt definitionen i
artikel 4.1.37 i direktiv 2014/65/EU.

moderforetag: moderféretag enligt definitionen i artikel 4.1.32 i direktiv
2014/65/EU.

dotterforetag: dotterforetag enligt definitionen i artikel 4.1.33 i direktiv 2014/65/EU.
systemrisk: systemrisk enligt definitionen i artikel 3.1.10 i direktiv 2013/36/EU.

modervardepappersféretag inom EU: ett modervérdepappersforetag inom EU enligt
definitionen i artikel 4.1.49 i [forordning (EU) ----/---[IFR].

vardepappersinriktat moderholdingforetag inom EU: vardepappersinriktat
moderholdingforetag inom EU enligt definitionen i artikel 4.1.50 i [férordning (EU) -
---/---[IFR].

blandat  finansiellt moderholdingforetag inom EU: blandat finansiellt
moderholdingforetag inom EU enligt definitionen i artikel 4.1.51 i [férordning (EU) -

37

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn Gver

kreditinstitut, forsakringsforetag och vardepappersforetag i ett finansiellt konglomerat och om &ndring av radets
direktiv 73/239/EEG, 79/267/EEG, 92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europaparlamentets
och radets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG (EUT L 35, 11.2.2003, s. 1).
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 54
i syfte att fortydliga

(@) definitionerna i punkt 1 for att sakerstalla en enhetlig tillampning av detta
direktiv,

(b) definitionerna i punkt 1 for att vid tillampningen av detta direktiv beakta
utvecklingen pa de finansiella marknaderna.

AVDELNING II
BEHORIGA MYNDIGHETER

Artikel 4
Behoriga myndigheter — utseende och befogenheter

Medlemsstaterna ska utse en eller flera behdriga myndigheter som ska utfora de
funktioner och aligganden som foreskrivs i detta direktiv. Medlemsstaterna ska
underrdtta kommissionen och EBA om detta och, om det finns mer &n en behorig
myndighet, informera om varje behdrig myndighets funktioner och aligganden.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att de behoriga myndigheterna utévar tillsyn over
vardepappersforetagens och, i tillampliga fall, de véardepappersinriktade
holdingforetagens och blandade finansiella holdingforetagens verksamhet for att
beddma efterlevnaden av kraven i detta direktiv och i [férordning (EU) ----/---[IFR].

Medlemsstaterna ska sakerstdlla att de behoriga myndigheterna har nddvandiga
befogenheter, inbegripet befogenhet att utféra kontroller pa plats i enlighet med
artikel 12, for att fa tillgang till den information som kravs for att bedéma om
vardepappersforetagen och, i tillampliga fall, de vérdepappersinriktade
holdingforetagen och blandade finansiella holdingféretagen uppfyller kraven i detta
direktiv och i [forordning (EU) ----/---[IFR], och for att utreda eventuella
Overtradelser av dessa krav.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att de behériga myndigheterna har den sakkunskap,
de resurser, den operativa kapacitet, de befogenheter och det oberoende som kravs
for att utfora de funktioner som avser tillsyn, utredning och sanktioner som faststalls
i detta direktiv.

Medlemsstaterna ska krdva att vérdepappersforetagen forser deras behoriga
myndigheter med all information som behovs for att de ska kunna beddéma
vardepappersforetagens efterlevnad av de nationella bestdammelser som inférlivar
detta direktiv samt av [forordning (EU) ----/---[IFR]. Vardepappersforetagen ska ha
interna kontrollrutiner, administrativa forfaranden och redovisningsférfaranden som
gor det mojligt for de behdriga myndigheterna att nar som helst kontrollera att
reglerna efterlevs.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att vardepappersforetagen registrerar alla sina
transaktioner samt dokumentsystem och dokumentprocesser som omfattas av detta
direktiv och [forordning (EU) nr ---/----[IFR] pa ett sadant satt att de behoriga
myndigheterna alltid kan bedéma efterlevnaden av de nationella bestammelser som
inforlivar detta direktiv samt av [forordning (EU) ----/---[IFR].
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Artikel 5
Samarbete inom en medlemsstat

1. De behdriga myndigheterna ska ha ett ndra samarbete med de offentliga myndigheter
eller organ som i deras medlemsstat ansvarar for tillsynen av kreditinstitut och
finansiella institut. Medlemsstaterna ska kréva att dessa behdriga myndigheter och
offentliga myndigheter eller organ utbyter all information som ar nddvéndig eller
relevant for att de ska kunna utfora sina funktioner och aligganden.

2. Andra behdriga myndigheter d&n de som utses i enlighet med artikel 67 i direktiv
2014/65/EU ska upprétta en mekanism for samarbete med dessa myndigheter och for
utbyte av all information som &r relevant for att de ska utfora fullgéra sina funktioner
och aligganden.

Artikel 6
Samarbete inom det europeiska systemet for finansiell tillsyn

Nar behoriga myndigheter fullgor sina aligganden ska de beakta samstammigheten i
tillsynsverktyg och tillsynspraxis vid tillampningen av de réttsliga bestdmmelser som antagits
enligt detta direktiv och [férordning (EU) ----/---[IFR].

Medlemsstaterna ska sékerstalla att

(@) behoriga myndigheter, i egenskap av parter i det europeiska systemet for
finansiell tillsyn, samarbetar i en anda av fortroende och med fullstandig
Omsesidig respekt, séarskilt i arbetet med att se till att lampliga och tillforlitliga
uppgifter utvaxlas mellan dem och andra parter i systemet,

(b) behoériga myndigheter deltar i den verksamhet som bedrivs av EBA och, i
férekommande fall, inom de tillsynskollegier som avses i artiklarna 44 och 116
i direktiv 2013/36/EU,

(c) behodriga myndigheter gor sitt basta for att efterleva de riktlinjer och
rekommendationer som EBA utfardar i1 enlighet med artikel 16 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010%, och att svara
pa de varningar och rekommendationer som utfardats av Europeiska
systemriskndmnden (ESRB) i enlighet med artikel 16 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1092/2010%,

(d) behoériga myndigheter har ett ndra samarbete med ESRB,

(e) de uppgifter och befogenheter som de behériga myndigheterna tilldelas inte
hindrar dem fran att fullgora sina aligganden som medlemmar i EBA eller
ESRB eller enligt detta direktiv och [férordning (EU) ----/---[IFR].

% Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inréttande

av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och
om upphdvande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

% Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om
makrotillsyn av det finansiella systemet pd EU-niva och om inrattande av en europeisk systemrisknamnd (EUT
L 331, 15.12.2010, s. 1).
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Artikel 7
Tillsynens unionsdimension

De behdriga myndigheterna i varje medlemsstat ska vid fullgérandet av sina allmanna
alagganden ta vederbarlig hansyn till den potentiella effekten av sina beslut pa det finansiella
systemets stabilitet i de dvriga berérda medlemsstaterna och framfor allt i krissituationer, pa
grundval av de uppgifter som ar tillgangliga vid den relevanta tidpunkten.
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AVDELNING Il
STARTKAPITAL

Artikel 8
Startkapital

Enligt artikel 15 i direktiv 2014/65/EU maste vardepappersforetag for att fa
auktorisation att tillhandahalla investeringstjanster eller investeringsverksamhet
enligt avsnitt A punkterna 3, 6, 8 eller 9 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU ha ett
startkapital pa 750 000 EUR.

Enligt artikel 15 i direktiv 2014/65/EU maste vardepappersforetag, som inte far halla
kunders medel eller vérdepapper, for att fa auktorisation att tillhandahalla
investeringstjanster eller investeringsverksamhet enligt avsnitt A punkterna 1, 2, 4, 5,
6 eller 7 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU ha ett startkapital pa 75 000 EUR.

Andra vérdepappersforetag &n de som avses i punkterna 1 och 2 ska enligt artikel 15
i direktiv 2014/65/EU ha ett startkapital pa 150 000 EUR.

Kommissionen ska genom genomférandeakter uppdatera beloppet for det startkapital
som avses i punkterna 1-3 i denna artikel i syfte att beakta utvecklingen pa det
ekonomiska och monetdara omradet. Dessa genomfoérandeakter ska antas i enlighet
med det granskningsférfarande som avses i artikel 56.2.

Artikel 9
Startkapitalets sammansattning

Startkapitalet i ett vardepappersforetag ska besta av en eller flera av de poster som avses i
artikel 9 i forordning (EU) ----/---[IFR].

AVDELNING IV
TILLSYN

KAPITEL 1
Tillsynsprinciper

AVSNITT 1

HEMMEDLEMSSTATERNAS OCH VARDMEDLEMSSTATERNAS BEFOGENHETER

OCH ALIGGANDEN

Artikel 10
Behorighet for de behdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten

Ansvaret for tillsyn av ett vardepappersforetag ska ligga hos hemmedlemsstaternas behoriga
myndigheter, utan att det paverkar de bestammelser i detta direktiv som anger att ansvaret
ligger hos vardmedlemsstatens behdriga myndigheter.
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Artikel 11
Samarbete mellan behoriga myndigheter i olika medlemsstater

Behdriga myndigheter i olika medlemsstater ska ha ett nara samarbete for att fullgéra
sina aligganden enligt detta direktiv och [forordning (EU) ----/---[IFR], i synnerhet
genom att utan drojsmal utbyta bland annat foljande information om
vardepappersforetag:

(@) Information om vérdepappersforetagets lednings- och dgarstruktur.
(b) Information om vérdepappersforetagets uppfyllande av kapitalkraven.
(c) Information om vérdepappersforetagets koncentrationsrisk och likviditet.

(d) Information om vardepappersforetagets administrativa forfaranden och
redovisningsforfaranden samt interna kontrollrutiner.

() Alla andra relevanta faktorer som kan paverka den risk som
vardepappersforetaget utgor.

Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter ska omedelbart forse
vardmedlemsstatens behériga myndigheter med all information och alla resultat som
ror potentiella problem och risker som ett vardepappersforetag utgor for skyddet av
kunder eller stabiliteten i vardmedlemsstatens finansiella system som konstaterats i
tillsynen av vardepappersforetagets verksamhet.

Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter ska agera pa basis av den information
som ldmnas av vérdmedlemsstatens behoriga myndigheter genom att vidta alla
atgarder som kravs for att undvika eller avhjalpa de potentiella problem och risker
som avses i punkt2. Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter ska pa begaran
forklara for vardmedlemsstatens behoriga myndigheter hur de har beaktat den
information och de resultat som I|&mnats av vardmedlemsstatens behdriga
myndigheter.

Om vardmedlemsstatens behdriga myndigheter, efter att ha lamnat den information
och de resultat som avses i punkt 2, anser att hemmedlemsstatens behdriga
myndigheter inte har vidtagit de nodvandiga atgarder som avses i punkt 3, far
vardmedlemsstatens  behdriga  myndigheter, efter att ha  informerat
hemmedlemsstatens behdriga myndigheter och EBA, vidta lampliga atgarder for att
skydda de kunder som tillnandahalls tjansterna och stabiliteten i det finansiella
systemet.

Om hemmedlemsstatens behoriga myndigheter motséatter sig de atgarder som vidtas
av vardmedlemsstatens behdriga myndigheterna, far de hanskjuta arendet till EBA,
som ska agera i enlighet med forfarandet i artikel 19 i férordning (EU) nr 1093/2010.
Om EBA agerar i enlighet med den artikeln ska dess beslut fattas inom en manad.

EBA ska i samrad med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for
att ndrmare faststalla kraven for den typ av information som avses i punkterna 1 och
2 i denna artikel.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.
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EBA ska i samrad med Esma utarbeta ett forslag till tekniska
genomforandestandarder for att faststalla standardformular, mallar och forfaranden
for det informationsutbyte som ska underléatta tillsynen av vardepappersforetagen.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som
avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.

EBA ska Overlamna det forslag till tekniska standarder som avses i punkterna 6 och 7
till kommissionen senast [nio manader fran ikrafttradandet av detta direktiv].

Artikel 12
Kontroll pa plats och inspektion av filialer etablerade i en annan medlemsstat

Om ett vérdepappersforetag som dar auktoriserat i en medlemsstat bedriver
verksamhet genom en filial i en annan medlemsstat ska vardmedlemsstaten ge
hemmedlemsstatens behdriga myndigheter rétt att, efter underréttelse till
vardmedlemsstatens behoriga myndigheter, utfora kontroll pa plats for att samla in
den information som avses i artikel 11.1 och inspektera filialen.

Vérdmedlemsstatens behériga myndigheter ska ha befogenhet att i tillsynssyfte och
om de anser det vara relevant for stabiliteten i vardmedlemsstatens finansiella system
fran fall till fall utféra kontroller pa plats och inspektioner av den verksamhet som
bedrivs av vérdepappersforetags filialer inom deras territorium samt kréva
information fran en filial om dess verksamhet,

Innan de utfor dessa kontroller och inspektioner ska vardmedlemsstatens behoriga
myndigheter samrada med hemmedlemsstatens behoriga myndigheter.

Efter sadana kontroller och inspektioner ska vardmedlemsstatens behdriga
myndigheter underrdtta hemmedlemsstatens behoriga myndigheter om den
information som &r relevant for riskbedémning av det berdrda vardepappersforetaget.
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AVSNITT 2

TYSTNADSPLIKT OCH RAPPORTERINGSSKYLDIGHET

Artikel 13
Tystnadsplikt och utbyte av konfidentiell information

Medlemsstaterna ska sakerstalla att behdriga myndigheter och alla personer med
koppling till dessa myndigheter, inbegripet de personer som avses i artikel 76.1 i
direktiv 2014/65/EU, dr bundna av tystnadsplikt vid tillampning av detta direktiv och
[férordning (EU) ----/---[IFR].

Konfidentiell information som sadana myndigheter och personer erhaller i tjansten
far endast rojas i sammandrag eller i sammanstéallning forutsatt att enskilda
vardepappersforetag eller personer inte kan identifieras, dock med forbehall for fall
som omfattas av straffrattslig lagstiftning.

Om ett vardepappersforetag har forsatts i konkurs eller tvangslikvideras far
konfidentiell information som inte ror tredje part rojas i civilrattsliga eller
kommersiella forfaranden om detta ar nodvandigt for att driva malet.

De behoriga myndigheterna ska endast anvanda den konfidentiella information som
samlas in, utbyts eller éverfors enligt detta direktiv och [forordning (EU) nr ---/----
[IFR] for att fullgora sina aligganden och i synnerhet for féljande syften:

(@) Overvakning av de tillsynsregler som faststalls i detta direktiv och i
[forordning (EU) ----/---[IFR].

(b) For att alagga sanktioner.
(c) Vid dverklagande av behoriga myndigheters beslut.
(d) I domstolsforfaranden som har inletts enligt artikel 21.

Fysiska och juridiska personer eller andra organ an behdriga myndigheter som far
konfidentiell information enligt detta direktiv och [férordning (EU) ----/---[IFR] ska
anvanda den enbart for de andamal som uttryckligen foreskrivs av den behdriga
myndigheten eller i enlighet med nationell lagstiftning.

De behdriga myndigheterna far utbyta konfidentiell information vid tillampning av
punkt 2, far uttryckligen ange hur informationen ska behandlas och uttryckligen
begrénsa ytterligare dverféringar av informationen.

Den skyldighet som avses i punkt 1 ska inte hindra behoriga myndigheter fran att
overfora konfidentiell information till kommissionen nar denna information kravs for
att kommissionen ska kunna utéva sina befogenheter.

De behdriga myndigheterna far lamna konfidentiell information till EBA, Esma,
ESRB, medlemsstaternas centralbanker, ECBS och ECB i deras egenskap av
monetara myndigheter och, dar sa ar lampligt, till offentliga myndigheter med ansvar
for att 6vervaka betalnings- och avvecklingssystem, om denna information kravs for
att de ska kunna fullgdra sina uppgifter.

30

SV



SV

Artikel 14
Administrativa arrangemang med tredjelander for informationsutbyte

For att fullgora sina tillsynsuppgifter enligt detta direktiv eller [férordning (EU) ----/---[IFR]
far medlemsstaterna, och EBA i enlighet med artikel 33 i foérordning (EU) nr 1093/2010, inga
administrativa arrangemang med tredjelanders tillsynsmyndigheter for att utbyta information
om bland annat f6ljande:

(a) Tillsyn av finansiella institut och finansiella marknader.
(b) Vérdepappersforetags likvidation och konkurs eller liknande forfaranden.

(c) Overvakning av de organ som medverkar i samband med vérdepappersforetags
likvidation och konkurs samt vid liknande forfaranden.

(d) Genomforandet av lagstadgade revisioner av finansiella institut eller institut som
forvaltar erséttningssystem.

(e) Tillsyn over personer med uppdrag att utfoéra lagstadgade revisioner av finansiella
instituts rakenskaper.

(f)  Tillsyn 6ver personer som ar aktiva pa marknader for utslappsratter i syfte att sakerstélla
en samlad 6verblick dver finans- och spotmarknader.

(9) Tillsyn over personer som &r aktiva pa marknader for jordbruksravaruderivat i syfte att
sékerstélla en samlad 6verblick dver finans- och spotmarknader.

Dessa arrangemang ska omfatta bestdmmelser om tystnadsplikt motsvarande dem som
faststélls i artikel 13 i detta direktiv.

Artikel 15
Skyldigheter for personer som ansvarar for kontrollen av arsbokslut och sammanstalld
redovisning

Medlemsstaterna ska foreskriva att varje person som ar auktoriserad i enlighet med direktiv
2006/43/EG* och som i ett vardepappersforetag utfor de uppgifter som avses i artikel 73 i
direktiv 2009/65/EG*" eller artikel 34 i direktiv 2013/34/EU eller nigon annat lagstadgad
uppgift, ar skyldig att omgaende rapportera till de behdriga myndigheterna alla
sakforhallanden eller beslut rérande det vardepappersforetaget, eller ett foretag som har nara
forbindelser med det vardepappersforetaget, som

(@) utgor en betydande 6vertradelse av lagar och andra forfattningar som faststélls
I detta direktiv,

(b) kan paverka vardepappersforetagets fortsatta verksamhet, eller

(c) kan leda till vagran att godké&nna rékenskaperna eller till att reservationer
framstalls.

40 Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad revision av

arshokslut och sammanstélld redovisning och om &ndring av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt
om upphavande av radets direktiv 84/253/EEG (EUT L 157, 9.6.20086, s. 87).

A Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara vardepapper (fondféretag) (EUT
L 302 17.11.2009, s. 32).
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AVSNITT 3

SANKTIONER, UNDERSOKNINGSBEFOGENHETER OCH RATT ATT OVERKLAGA

Artikel 16
Administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder

1. Medlemsstaterna ska faststalla regler for administrativa sanktioner och andra
administrativa atgarder vid Overtradelser av nationella bestammelser som inforlivar
detta direktiv och [férordning (EU) ----/---[IFR] bland annat nar

(a)

(b)

(©)

(d)

()

(f)

(9)

(h)

(i)

ett vardepappersforetag inte har inrattat sadana interna styrningssystem som
beskrivs i artikel 24,

ett vardepappersforetag underlater att lamna information till de behoriga
myndigheterna, i strid med artikel 52.1 b i [forordning (EU) ---/----1FR], eller
lamnar ofullstandig eller felaktig information om efterlevnaden av skyldigheten
att uppfylla kapitalkraven enligt artikel 11 i den férordningen,

ett vardepappersforetag underlater att lamna information till de behoriga
myndigheterna eller lamnar ofullstdndig eller felaktig information om
koncentrationsrisker, i strid med artikel 34 i [férordning (EU) nr ---/----],

ett vardepappersforetag adrar sig en koncentrationsrisk som Overstiger
granserna i artikel 36 i [forordning (EU) nr ---/----[IFR], utan att det paverkar
tillampningen av artiklarna 37 och 38 i den férordningen,

ett vardepappersforetag vid upprepade tillfallen eller systematiskt underlater att
halla likvida tillgangar i strid med artikel 42 i [forordning (EU) nr ---/----[IFR],
utan att det paverkar tillampningen av artikel 43 i den férordningen,

ett vardepappersforetag underlater att lamna information eller lamnar
ofullstdndig eller felaktig information i strid med bestdmmelserna i del sex i
[forordning (EU) nr ---/----[IFR],

ett vardepappersforetag gor betalningar till innehavare av instrument som ingar
I vardepappersforetagets kapitalbas i fall dér artiklarna 28, 52 eller 63 i
forordning (EU) nr 575/2013 forbjuder sadana betalningar till innehavare av
instrument som ingar i kapitalbasen,

ett vardepappersforetag har befunnits ansvarigt for en allvarlig 6vertradelse av
de nationella bestammelser som antagits i enlighet med direktiv (EU)
2015/849%,

ett vardepappersforetag har tillatit en eller flera personer som inte uppfyller
kraven i artikel 91 i direktiv 2013/36/EU att bli eller kvarsta som ledaméter i
ledningsorganet.

4 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgarder for att
forhindra att det finansiella systemet anvands for penningtvatt eller finansiering av terrorism, om &ndring av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphavande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).
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Medlemsstater som beslutar att inte faststidlla regler for administrativa sanktioner vid
Overtradelser som omfattas av nationell straffriatt ska informera kommissionen om de
relevanta straffrattsliga reglerna.

Administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder ska vara effektiva, proportionella
och avskréackande.

2.  De administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder som avses i punkt 1
forsta stycket ska inbegripa foljande:

(@) Ett offentligt utlatande med uppgift om vilken fysisk eller juridisk person eller
vilket vardepappersforetag, vardepappersinriktat holdingforetag eller blandat
finansiellt holdingforetag som bér ansvaret och om overtradelsens karaktér.

(b) Ett forelaggande enligt vilket det krévs att den ansvariga fysiska eller juridiska
personen upphdr med sitt agerande och inte upprepar detta.

(c) Tillfalligt forbud for en ledamot i véardepappersforetagets ledningsorgan eller
annan fysisk person att utéva uppdrag i vardepappersforetag.

(d) 1 fraga om en juridisk person, administrativa sanktionsavgifter pa upp till 10 %
av foretagets totala arliga nettoomséttning, inbegripet bruttointakter i form av
ranteintakter och liknande intakter, intakter fran aktier och andra vardepapper
med rorlig eller fast avkastning och provisionsintakter under det foregaende
rakenskapsaret.

(e) | fraga om en fysisk person, administrativa sanktionsavgifter pa upp till tva
ganger beloppet for den vinst som erhallits eller de forluster som undvikits
genom Overtradelsen, i fall dar dessa kan faststéllas.

(f) 1 fraga om en fysisk person, administrativa sanktionsavgifter pa upp till 5 000
000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande
varde i nationell valuta [den dag detta direktiv trader i kraft].

| fall dér det foretag som avses i led d &r ett dotterforetag ska de relevanta bruttointékterna
vara de bruttointdkter som foljer av de konsoliderade rakenskaperna for det sista
moderforetaget under det foregaende rakenskapsaret.

Om ett vardepappersforetag Overtrader nationella bestdmmelser som inforlivar detta direktiv
eller [forordning (EU) nr ---/----[IFR] ska medlemsstaterna sékerstélla att sanktioner kan
tillampas pa ledamoéter i ledningsorganet och andra fysiska personer som enligt nationell
lagstiftning ar ansvariga for 6vertradelsen.

3. Medlemsstaterna ska sékerstdlla att de behdriga myndigheterna, nar de faststaller
typen av de administrativa sanktioner eller administrativa atgarder som avses i punkt
1 och nivan pa administrativa sanktionsavgifter, beaktar alla relevanta
omstandigheter, bland annat féljande, dar sa ar lampligt:

(@) Overtradelsens svarighetsgrad och varaktighet.

(b) Graden av ansvar hos de fysiska eller juridiska personer som gjort sig skyldiga
till dvertradelsen.

(c) Den finansiella stallningen for de fysiska eller juridiska personer som gjort sig
skyldiga till Gvertradelsen, inbegripet juridiska personers totala omséttning
eller fysiska personers arsinkomst.

(d) Omfattningen av de vinster som erhallits eller av forluster som undvikits av de
juridiska personer som gjort sig skyldiga till dvertradelsen.
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(e) Forluster for tredje parter orsakade av Overtradelsen.

()  Graden av samarbete med berdrda behériga myndigheter.

() Tidigare overtradelser av de fysiska eller juridiska personer som har gjort sig
skyldiga till Gvertradelsen.

(h)  Overtradelsens eventuella konsekvenser for det finansiella systemet.

Medlemsstaterna

Artikel 17
Undersokningsbefogenheter

ska sékerstdlla att de behdériga myndigheterna har alla de

informationsinsamlings- och undersokningsbefogenheter som de behdver for att utdva sina
funktioner, inbegripet féljande:

(@)

(b)

(©)

Befogenheten att krava information fran foljande fysiska eller juridiska
personer:

1)  Vardepappersforetag som d&r etablerade i den berorda
medlemsstaten.

i) Vardepappersinriktade holdingforetag som &r etablerade i den
berdrda medlemsstaten.

i)  Blandade finansiella holdingforetag som é&r etablerade i den berérda
medlemsstaten.

iv) Holdingforetag med blandad verksamhet som &r etablerade i den
berdrda medlemsstaten.

v)  Personer vid de enheter som avses i leden i—iv.

vi)  Tredje parter till vilka de enheter som avses i leden i—iv har gett i
uppdrag att utfra operativa uppgifter eller operativ verksamhet.

Befogenheten att genomfora alla nédvandiga utredningar av alla personer
som avses i led a som d&r etablerade eller beldgna i den ber6rda
medlemsstaten, bland annat

i)  att begdra att de personer som avses i led a ska lamna in dokument,

i) att granska rakenskaperna och affarshandlingarna for de personer
som avses i led a och ta kopior av eller utdrag ur dessa rédkenskaper
och affarshandlingar,

iii) att erhalla skriftliga eller muntliga forklaringar fran de personer
som avses i led a eller fran deras foretradare eller personal.

iv) att hora alla personer som gar med pa att horas i syfte att samla in
uppgifter som ror foremalet for en utredning.

Befogenheten att genomféra alla nddvandiga kontroller i foretagslokaler
som tillhor de juridiska personer som avses i led a och alla andra foretag
som omfattas av kontrollen av uppfyllandet av villkoren i
gruppkapitaltestet, om den behoriga myndigheten ar
grupptillsynsmyndighet, forutsatt att andra berérda behériga myndigheter
har underrattats i forvag.
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Artikel 18
Offentliggérande av administrativa sanktioner och atgarder

1. Medlemsstaterna ska sakerstélla att behdriga myndigheter utan onddigt drojsmal pa
sin officiella webbplats offentliggor varje administrativ sanktion och atgard som har
vidtagits i enlighet med artikel 16, som inte har Gverklagats och inte langre kan
Overklagas. Offentliggorandet ska omfatta information om 6vertradelsens typ och
identiteten pa den fysiska eller juridiska person som sanktionen eller atgéarden galler.
Informationen ska inte offentliggéras forran den berdrda personen har underréttats
om dessa sanktioner eller atgarder och i den man det & nodvandigt och
proportionellt.

2. Om medlemsstaterna tillater offentliggérande av administrativa sanktioner eller
atgarder som vidtagits i enlighet med artikel 16 och som har éverklagas ska de
behdriga myndigheterna pa sin officiella webbplats ocksa offentliggora information
om overklagandets status och om resultatet av detta.

3. Behoriga myndigheter ska i foljande fall offentliggéra anonymiserad information om
administrativa sanktioner och atgarder som har vidtagits i enlighet med artikel 16:

(@) Om sanktionen har alagts en fysisk person och ett offentliggérande av
personuppgifter befinns vara oproportionellt.

(b) Om ett offentliggorande skulle dventyra en pagaende brottsutredning
eller utgora ett hot mot de finansiella marknadernas stabilitet.

(c) Om ett offentliggérande skulle orsaka det berdérda vardepappersforetaget
eller de fysiska personerna oproportionell skada.

4. De behdriga myndigheterna ska sékerstélla att uppgifter som offentliggors enligt
denna artikel ligger kvar pa deras officiella webbplats i minst fem ar. Personuppgifter
far endast ligga kvar pa den behériga myndighetens officiella webbplats om detta &r
tillatet enligt gallande regler for uppgiftsskydd.

Artikel 19
Rapportering av sanktioner till EBA

De behdriga myndigheterna ska underratta EBA om de administrativa sanktioner och atgérder
som har vidtagits enligt artikel 16, eventuella 6verklaganden av dessa sanktioner och atgarder
samt resultatet av dessa. EBA ska uppratthalla en central databas Over administrativa
sanktioner och atgarder som rapporterats till bankmyndigheten endast for informationsutbyte
mellan de behdriga myndigheterna. Databasen ska bara vara tillganglig for behoriga
myndigheter och ska uppdateras regelbundet.

EBA ska administrera en webbplats med lankar till varje enskild behérig myndighets
offentliggérande av administrativa sanktioner och atgarder i enlighet med artikel 16 och ange
den tidsperiod under vilken varje medlemsstat offentliggér administrativa sanktioner och
atgarder.
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Artikel 20
Rapportering av Overtradelser

Medlemsstaterna ska sakerstalla att de behdriga myndigheterna etablerar effektiva
och tillforlitliga mekanismer for rapportering av potentiella eller faktiska
Overtradelser av nationella bestdimmelser om inforlivande av detta direktiv och
[férordning (EU) nr ---/----[IFR], déribland f6ljande:

(a)
(b)

(©)

(d)

Sarskilda forfaranden for hantering av rapporter om dvertradelser.

Lampligt skydd mot repressalier, diskriminering och andra former av
missgynnande behandling for vardepappersforetags anstdllda som
rapporterar om overtradelser begangna inom vardepappersforetaget

Skydd av personuppgifter bade for den person som rapporterar
overtradelser och den fysiska person som pastas vara ansvarig for en
Overtradelse, i enlighet med férordning (EU) nr 2016/679.

Tydliga regler som under alla omstandigheter sakerstaller
konfidentialiteten for den person som rapporterar om &vertradelser
begangna inom vérdepappersforetaget, savida inte offentliggorande i
enlighet med nationell lagstiftning kravs i samband med ytterligare
utredningar eller efterféljande rattsliga forfaranden.

Medlemsstaterna ska kréva att vardepappersforetag har inréttat lampliga forfaranden
for att deras anstdllda ska kunna rapportera om Overtradelser internt genom en
sarskild oberoende kanal. Sadana forfaranden far foreskrivas av arbetsmarknadens
parter, forutsatt att de ger samma skydd som avses i punkt 1 b, ¢ och d.

Artikel 21
Ratt att dverklaga

Medlemsstaterna ska sakerstalla att de beslut och atgarder som antas i enlighet med
[férordning (EU) nr ---/----[IFR] eller lagar och andra forfattningar som har antagits i enlighet
med detta direktiv kan 6verklagas.

KAPITEL 2
Granskningsprocess

AVSNITT 1

INTERN PROCESS FOR BEDOMNING AV KAPITALBEHOV

Artikel 22
Internt kapital

Vardepappersforetag ska ha infort sunda, effektiva och heltdckande strategier och
processer for att fortlopande vérdera och uppratthalla internt kapital som till belopp,
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slag och fordelning enligt deras uppfattning ar tillrdckligt for att tdcka arten och
nivan pa de risker som de &r eller kan bli exponerade for.

De strategier och processer som avses i punkt 1 ska regelbundet ses 6ver internt sa att
det kan sékerstéllas att de fortsatter att vara heltackande och sta i proportion till arten
och omfattningen av det bertérda vardepappersforetagets verksamhet samt dess
komplexitet.

AVSNITT 2

INTERN STYRNING, INSYN, RISKHANTERING OCH ERSATTNING

Artikel 23
Beddmning vid tillampning av detta avsnitt

Vid tillampning av detta avsnitt ska medlemsstaterna sékerstdlla att
vardepappersforetagen arligen och i enlighet med a och b bedémer om de uppfyller
villkoren i artikel 12.1 i [férordning (EU) ----/---[IFR]:

(@) Ett vardepappersforetag ska faststalla om det uppfyller villkoren i artikel
12.1 c—g i [forordning (EU) ----/---[IFR] pa grundval av siffrorna fran
den tvaarsperiod som omedelbart foregar ett visst rakenskapsar.

(b) Ett vardepappersforetag ska faststalla om det i genomsnitt Overstiger de
grénsvarden som faststélls i artikel 12.1 a, b, h och i) i [férordning (EU) -
---/---[IFR] pa grundval av siffrorna fran samma period.

Detta avsnitt ska inte tillampas om ett vardepappersforetag pa grundval av den
beddmning som avses i punkt 1 faststéaller att det uppfyller samtliga villkor i artikel
12.1 i [férordning (EU) ----/---[IFR].

Ett vardepappersforetag som pa grundval av den bedémning som avses i punkt 1
faststéller att det inte uppfyller samtliga villkor i artikel 12.1 i [férordning (EU) nr ---
[----[IFR] ska uppfylla kraven i detta avsnitt fran och med rakenskapsaret efter det
rakenskapsar da bedémningen genomfordes.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att detta avsnitt tillampas pa vardepappersforetag pa
individuell niva och pa gruppniva.

Medlemsstaterna ska sékerstalla att vardepappersforetag som omfattas av detta
avsnitt genomfor dess krav i dotterforetag som é&r finansiella institut enligt
definitionen i artikel 4.13 i [forordning (EU) nr ---/----[IFR], inbegripet dotterféretag
som ar etablerade i tredjelander, sdvida moderforetaget inom EU inte kan pavisa for
de behdriga myndigheterna att tillampning av detta avsnitt strider mot lagen i det
tredjeland dar dotterforetaget &r etablerat.

Behoriga myndigheter far faststélla en kortare period an de tva ar som anges i punkt
1 om bada foljande villkor ar uppfyllda:

(@) Vardepappersforetagets affarsverksamhet har varit foremal for en betydande
forandring och

(b) Vaérdepappersforetaget uppfyller till f6ljd av led a de villkor som faststalls i
artikel 12.1 i [férordning (EU) ----/---[IFR].
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EBA ska i samrad med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for
att narmare faststélla berdkningsmetoden for det genomsnitt som avses i punkt 1 b.
EBA ska overlamna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast [den dag da detta direktiv trader i kraft].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 24
Intern styrning

Medlemsstaterna ska sékerstélla att vardepappersforetag har robusta styrningsformer
som omfattar féljande:

(@ En tydlig organisationsstruktur med valdefinierade, genomlysta och
konsekventa ansvarskedjor.

(b) Effektiva processer for att identifiera, hantera, 6vervaka och rapportera risker
som vardepappersforetaget ar eller kan bli exponerat for.

(c) Tillfredsstallande metoder for intern kontroll, inbegripet sunda administrations-
och redovisningsrutiner.

(d) En ersattningspolicy och ersattningspraxis som ar forenliga med och framjar
sund och effektiv riskhantering.

Vid faststdllandet av de styrningsformer som avses i punkt 1 ska kriterierna i
artiklarna 2631 i det héar direktivet samt i artikel 9 i direktiv 2014/65/EU beaktas.

De styrningsformer som avses i punkt 1 ska vara heltackande och sta i proportion till
karaktaren, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende riskerna i
affarsmodellen och vardepappersforetagets verksamhet.

EBA ska i samrad med Esma utfarda riktlinjer for de styrningsformer som avses i
punkt 1.

Artikel 25
Rapportering per land

Medlemsstaterna ska krava att vardepappersforetag arligen, for varje medlemsstat
och tredjeland dér de har en filial eller ett dotterforetag som é&r ett finansiellt institut
enligt definitionen i artikel 4.1.26 i forordning (EU) nr 575/2013, offentliggor
foljande information:

(@) Eventuella dotterforetags och filialers namn, typ av verksamhet och
geografiska plats.

(b) Omsattning.

(c) Antal anstéllda i heltidsekvivalenter.
(d) Resultat fore skatt.

(e)  Skatt pa resultatet.
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(f)  Erhallna statliga subventioner.

Den information som avses i punkt 1 ska granskas i enlighet med direktiv
2006/43/EG och om mdjligt offentliggoras som en bilaga till arsredovisningen eller i
tillampliga fall till de konsoliderade rakenskaperna for det vardepappersforetaget.

Artikel 26
Riskhantering

Medlemsstaterna ska sakerstalla att vardepappersforetagets ledningsorgan godkanner
och regelbundet ser dver strategier och riktlinjer for vardepappersforetagets riskaptit
samt for att hantera, Gvervaka och reducera de risker som vardepappersforetagen ar
eller kan bli exponerade for, med beaktande av det makroekonomiska laget och
vardepappersforetagets affarscykel.

Medlemsstaterna ska sadkerstélla att ledningsorganet agnar tillracklig tid at att
sakerstélla att de risker som avses i punkt 1 beaktas pa lampligt satt och att
tillrackliga resurser avsétts for hanteringen av alla de vésentliga risker som
vardepappersforetaget exponeras for.

Medlemsstaterna ska sékerstalla att vardepappersforetag uppréattar rapporteringsvagar
till ledningsorganet avseende alla vésentliga risker och strategier for riskhantering
samt andringar av dessa.

Medlemsstaterna ska faststélla vilka véardepappersforetag som ar betydande i fraga
om storlek, intern organisation och verksamhetens art, omfattning och komplexitet.
Medlemsstaterna ska kréava att dessa foretag inrattar en riskkommitté som ska besta
av ledamoter i ledningsorganet som inte dr anstdllda i det berorda
vardepappersforetaget.

Medlemmarna i den riskkommitté som avses i forsta stycket ska ha lampliga
kunskaper och fardigheter samt lamplig sakkunskap for att till fullo forsta, hantera
och o©vervaka institutets riskstrategi och riskaptit. De ska sékerstdlla att
riskkommittén fungerar som radgivare for ledningsorganet nar det galler
vardepappersforetagets allmanna nuvarande och framtida riskaptit och riskstrategi
och bistar ledningsorganet i dess 6vervakning av hur personer i ledande befattning
genomfor strategin. Ledningsorganet ska behalla det 6vergripande riskansvaret for
foretagets riskstrategier och riktlinjer.

De behdriga myndigheterna far tillata att ett vardepappersforetag som inte betraktas
som betydande enligt forsta stycket later den revisionskommitté som avses i artikel
39 i direktiv 2006/43/EG, om en sadan har inrattats, fungera som riskkommitté enligt
forsta stycket. Ledaméterna i den kommittén ska ha de kunskaper, de fardigheter och
den sakkunskap som avses i andra stycket.

Medlemsstaterna ska sékerstdlla att ledningsorganet i dess tillsynsfunktion samt
ledningsorganets riskkommitté, om en sadan har inrattats, har tillgang till
information om de risker som vérdepappersforetaget ar eller kan bli exponerat for.

Artikel 27
Kundrisk, marknadsrisk och foretagsrisk
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Behdriga myndigheter ska sékerstélla att vardepappersforetag har robusta strategier,
riktlinjer, processer och system for att identifiera, mata, hantera och 6vervaka
foljande:

(@) Vasentliga kéllor till och effekter av kundrisk.
(b) Vasentliga kéllor till och effekter av marknadsrisk.

(c) Risker for vardepappersforetaget som framfor allt uppstar till foljd av dess
handel for egen rakning och i samband med koncentrationsrisk till féljd av
exponeringar mot enskilda kunder och grupper av kunder med inbo6rdes
anknytning.

(d) Likviditetsrisk 6ver lampliga tidsspann, inbegripet intradag, for att sakerstélla
att vardepappersforetaget haller likviditetsbuffertar pa adekvat niva.

Dessa strategier, riktlinjer, processer och system ska vara proportionella i férhallande
till vardepappersforetagets komplexitet, riskprofil, verksamhetens omfattning och
den risktolerans som faststallts av  ledningsorganet samt = aterspegla
vardepappersforetagets betydelse i varje medlemsstat dar det bedriver verksamhet.

Genom undantag fran artikel 23 ska punkt 1 a, ¢ i fraga om koncentrationsrisk, och d
tillampas pa vardepappersforetag som uppfyller kraven i artikel 12.1 i [forordning
(EV) ----/---[IFR].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 54
for att nédrmare faststalla hur det ska sakerstéllas att vardepappersforetags strategier,
riktlinjer, processer och system &r robusta. Kommissionen ska i detta sammanhang ta
hansyn till utvecklingen pa de finansiella marknaderna, sarskilt uppkomsten av nya
finansiella produkter, utvecklingen nar det galler redovisningsstandarder och
utvecklingen mot en mer samstdmmig tillsynspraxis.

Artikel 28
Ersattningspolicy

De behoriga myndigheterna ska sékerstdlla att vardepappersforetagen, nér de
faststéller och tillampar sin erséttningspolicy for personer i ledande befattning,
risktagare, personal som utdvar kontrollfunktioner och alla anstéllda vars totala
ersattning atminstone ar i nivda med den lagsta ersattningen for personer i ledande
befattning och risktagare och vars yrkesutévning har vasentlig inverkan pa
vardepappersforetagens riskprofil, iakttar féljande principer:

(a) Ersattningspolicyn &r tydlig och dokumenterad.
(b)  Ersattningspolicyn ar forenlig med och framjar sund och effektiv riskhantering.

(c) Ersattningspolicyn innehaller atgarder for att undvika intressekonflikter,
uppmuntrar till ansvarsfullt foretagande samt framjar riskmedvetenhet och
forsiktigt risktagande.

(d) Ledningsorganet antar och ser inom ramen for sin tillsynsfunktion regelbundet
Over erséttningspolicyn och har det O©vergripande ansvaret for dess
genomforande.

(e) Kontrollfunktioner gér en central och oberoende intern granskning av
genomforandet av ersattningspolicyn.
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(f)  Personal som utévar kontrollfunktioner ar oberoende i forhallande till de
affarsenheter de overvakar, har lamplig befogenhet och far ersattning i
forhallande till uppnaendet av de mal som ar kopplade till deras funktion,
oberoende av resultatet i de affarsomraden de kontrollerar.

() Erséattningen till hogre befattningshavare som ansvarar for riskhantering och
efterlevnad av lagstiftning Overvakas direkt av den ersattningskommitté som
avses i artikel 31 eller, om en sddan kommitté inte har inrattats, av
ledningsorganet i dess tillsynsfunktion.

(h) Erséattningspolicyn, med beaktande av nationella regler for I6nebildning,
innebér en tydlig atskillnad mellan de kriterier som tillampas for faststallande
av

i)  fast grundlon, som i forsta hand aterspeglar relevant yrkeserfarenhet och
organisatoriskt ansvar enligt vad som anges i den anstalldes
arbetsbeskrivning som en del av anstallningsavtalet,

ii)  rorlig ersattning, som aterspeglar en hallbar och riskjusterad prestation
samt prestation utéver det som krdvs for att uppfylla kraven i den
anstélldas arbetsbeskrivning.

(i) Den fasta delen ska sta for en tillrackligt stor del av den totala erséttningen for
att det ska vara mojligt att genomféra en fullt flexibel policy med rérliga
ersattningsdelar, inbegripet mojligheten att inga rorliga ersattningsdelar betalas
ut.

Vid tillampning av punkt 1 led i ska medlemsstaterna sakerstélla att
vardepappersforetagen i sin erséttningspolicy faststéller lampliga kvoter mellan fasta
och rorliga delar av den totala ersdttningen, med beaktande av
vérdepappersforetagets affarsverksamhet och darmed foérenade risker, samt den
inverkan som de olika personkategorier som avses i punkt 1 har pa
vardepappersforetagets riskprofil.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att véardepappersforetagen tillampar de principer
som avses i punkt 1 pa ett satt som ar lampligt med hansyn till deras storlek, interna
organisation och verksamhetens art, omfattning och komplexitet.

EBA ska i samrad med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for
att ndrmare faststalla lampliga kriterier i syfte att faststdlla personkategorier vars
yrkesutévning har den vasentliga inverkan pa vardepappersforetagets riskprofil som
avses i punkt 1.

EBA ska overlamna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast [nio manader fran ikrafttradandet av detta direktiv].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 29

Véardepappersforetag som mottar extraordinart offentligt finansiellt stod

Om ett vardepappersforetag far extraordinart offentligt finansiellt stod enligt definitionen i
artikel 2.1.28 i direktiv 2014/59/EU ska medlemsstaterna sékerstélla att foljande krav
tillampas:
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(@)

(b)

(©)

Den samlade personalens rorliga ersdttning ska vara begrénsad till en
procentandel av nettointdkterna om den rorliga erséttningen ar oférenlig med
uppratthallandet av en sund kapitalbas och det extraordindra offentliga
finansiella stodets upphérande inom rimlig tid.

Véardepappersforetagen ska faststalla granser for erséttningen till ledaméter i
vardepappersforetagets ledningsorgan.

Vérdepappersforetaget ska bara ge ledamoter i vardepappersforetagets
ledningsorgan rorlig ersattning om detta har godkants av den behoriga
myndigheten.

Vid tillampning av led ¢ ska de behériga myndigheterna endast i undantagsfall godkéanna att
rorlig erséttning betalas ut till ledamoter i vardepappersforetagets ledningsorgan.

Artikel 30
Rorlig ersattning

1. Medlemsstaterna ska sakerstélla att all rorlig ersattning som tilldelas och betalas av
ett vardepappersforetag uppfyller samtliga foljande krav:

(a)

(b)

(©)

(d)
(€)
(f)

(9)

(h)

(i)
)

Om den rorliga erséttningen ar prestationsbaserad ska totalbeloppet baseras pa
en kombination av en resultatbedémning av personen, den berérda
affarsenheten och vardepappersforetagets totala resultat.

Nar individuella resultat bedoms ska bade finansiella och icke-finansiella
kriterier beaktas.

Den resultatbeddmning som avses i led a ska baseras pa en period som stracker
sig Over flera ar och ta hansyn till vardepappersforetagets affarscykel och
affarsrisker.

Den rorliga ersattningen ska inte paverka vardepappersforetagets formaga att
sékerstélla en sund kapitalbas.

Garanterad rorlig ersattning ska bara forekomma i samband med nyanstallning
och vara begransad till det forsta anstallningsaret.

Betalningar vid fortida uppsagning av ett anstallningsavtal ska sta i relation till
personens prestationer under tidsperioden och inte premiera misslyckanden
eller forsummelser.

Ersattningspaket relaterade till ersattning eller inlésen av tidigare
anstallningskontrakt maste stamma Overens med vardepappersforetagets
langsiktiga intressen.

I den metod for resultatbeddmning som anvands for att berakna pooler av rérlig
ersattning ska hénsyn tas till alla typer av nuvarande och framtida risker samt
till kostnaden for det kapital och den likviditet som kravs i enlighet med
forordning (EU) ----/---[IFR].

Vid fordelningen av de rérliga erséttningsdelarna inom vardepappersforetaget
ska hansyn tas till alla typer av nuvarande och framtida risker.

Minst 50 % av den rorliga ersdttningen ska bestd av nagot av foljande
instrument:
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(1) Aktier eller motsvarande &garintressen, beroende pa det berérda
vardepappersforetagets rattsliga struktur.

(2) Aktierelaterade instrument, eller beroende pa det berorda
vardepappersforetagets rattsliga struktur, andra likvardiga icke-kontanta
instrument.

(3) Primérkapitaltillskottsinstrument, supplementarkapitalinstrument eller
andra  instrument som  fullt ut kan omvandlas till
karnprimarkapitalinstrument eller skrivas ned och som pa ett tillborligt
satt aterspeglar vardepappersforetagets kreditkvalitet pa I6pande basis.

(k) Minst 40 % av den rorliga ersattningen ska skjutas upp Over en tre- till
femarsperiod, beroende pa vad som ar lampligt med tanke pa
vardepappersforetagets affarscykel, verksamhetens art, dess risker och den
berérda personens verksamhet, med undantag for sarskilt hoéga rorliga
ersattningar da minst 60 % av den rorliga erséttningen ska skjutas upp.

() Upp till 100% av den rorliga ersdttningen ska sé&nkas om
vardepappersforetagets finansiella resultat &r svagt eller negativt, inbegripet
genom malus- och aterkravsforfaranden for vilka véardepappersforetagen har
faststallt kriterier som sarskilt omfattar situationer dar personen i fraga

i) deltog i eller var ansvarig for ett handlande som ledde till betydande
forluster for vardepappersforetaget,

i) inte langre anses uppfylla lamplighetskraven.

(m) De diskretiondra  pensionsformanerna  ska  dverensstamma  med
vardepappersforetagets  affarsstrategi, mal, varderingar och langsiktiga
intressen.

Vid tilldmpning av punkt 1 ska de behdriga myndigheterna sakerstélla att

(@) de personer som avses i artikel 28.1 inte anvander personliga
risksakringsstrategier eller forsakringar som &r kopplade till ersdttning och
ansvar for att urholka de principer som avses i punkt 1,

(b) rorlig erséttning inte ska betalas genom finansiella bolag eller metoder som gor
det enklare att kringga detta direktiv eller férordning (EU) ----/---[IFR].

Vid tillampning av punkt 1 j ska de instrument som avses i denna punkt omfattas av
en lamplig policy for uppskjuten utbetalning som &r utformad sa att den knyter
individuella incitament till vardepappersforetagets langsiktiga intressen, borgenarer
och kunder. Medlemsstaterna eller deras behoriga myndigheter far sétta
begrénsningar for typen och utformningen av dessa instrument eller férbjuda
anvandningen av vissa instrument for rorlig ersattning.

Vid tillampning av punkt 1 k ska uppskov av den rorliga ersattningen inte erhallas
snabbare &n den som betalas pa jamnt fordelad (pro rata).

Vid tillampning av punkt 1 m ska de diskretionara pensionsférmanerna finnas kvar
hos vardepappersforetaget under en period pa fem ar i form av de instrument som
avses i led j om den anstallda l&mnar vardepappersforetaget fore pensionen. For en
anstalld som gar i pension ska de diskretionara pensionsformanerna betalas ut i form
av de instrument som avses i led j, forutsatt att de har innehafts av den anstallde i
minst fem ar.
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Punkt 1 j och k och punkt 3 tredje stycket ska inte vara tillampliga pa féljande:

(a) Ett vardepappersforetag vars tillgangsvérde i genomsnitt uppgar till hogst 100
miljoner EUR under den fyradrsperiod som féregar det aktuella rakenskapsaret.

(b) En person vars arliga rorliga ersattning inte Gverstiger 50 000 EUR och inte
utgor mer an en fjardedel av individens totala arliga ersattning.

Genom undantag fran led a far de behdriga myndigheterna besluta att
vardepappersforetag vars tillgangsvarden understiger det troskelvarde som avses i led
a inte ska omfattas av undantaget pa grund av deras verksamhets art och omfattning,
deras interna organisation eller, i tillampliga fall, sardragen hos den grupp som de
tillhor.

Genom undantag fran led b far de behodriga myndigheterna besluta att enskilda
personer vars arliga rorliga ersattning ar lagre an de troskelvarden som avses i led b
inte ska omfattas av undantaget pa grund av nationella marknadsegenskaper vad
galler ersattningspraxis eller pa grund av dessa personers typ av ansvarsomraden och
arbetsuppgifter.

Medlemsstaterna ska kréva att vérdepappersforetag tillampar bestdmmelserna i
denna artikel pa ersattning for utforda tjanster eller resultat efter det rakenskapsar da
den beddmning som avses i artikel 23.1 gjordes.

EBA ska i samrad med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for
att ndrmare faststélla de instrumentklasser som uppfyller villkoren enligt punkt 1 j 3.

EBA ska overlamna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast [nio manader fran ikrafttradandet av detta direktiv].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

EBA ska i samrad med Esma utfarda riktlinjer for att underlatta genomférandet av
punkt 4 och se till att den tillampas pa ett enhetligt sétt.

Artikel 31
Ersattningskommitté

Medlemsstaterna ska sakerstalla att de behériga myndigheterna har de befogenheter
som krdvs for att sakerstalla att vardepappersforetag som faststéllts vara betydande i
enlighet med artikel 26.4 inrattar en ersattningskommitté. Ersattningskommittén ska
gora en kompetent och oberoende beddmning av ersattningspolicy och
ersattningspraxis och de incitament som skapats for hantering av risker, kapital och
likviditet.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att de behériga myndigheterna har de befogenheter
som krévs for att garantera att ersattningskommittén ansvarar for forberedelserna
infor beslut om ersattning, inbegripet beslut som far konsekvenser for det berérda
vérdepappersforetagets risker och riskhantering och som ska fattas av
ledningsorganet. Ordféranden och ledaméterna i ersattningskommittén ska vara
ledamoter i ledningsorganet som inte ar anstallda det berdrda vardepappersforetaget.
Om arbetstagarna enligt nationell ratt maste vara representerade i ledningsorganet
ska ersattningskommittén innehalla en eller flera arbetstagarrepresentanter.
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3. Nar de beslut som avses i punkt 2 forbereds ska ersattningskommittén ta hansyn till
allmanintresset och de langsiktiga intressena for vardepappersforetagets aktieagare,
investerare och Gvriga intressenter.

Artikel 32
Tillsyn 6ver ersattningspolicy

1. Medlemsstaterna ska sakerstélla att de behdriga myndigheterna samlar in den
information som offentliggjorts i enlighet med artikel 51 c, d och f i [férordning (EU)
----/---[IFR] och anvander den for att jdmfdra erséttningstrender och
ersattningspraxis. De behériga myndigheterna ska lamna denna information till EBA.

2. EBA ska anvanda informationen som den mottagit fran behdériga myndigheter i
enlighet med punkt 1 som riktmérke for ersattningstrender och praxis pa unionsniva.

3. EBA ska i samrad med Esma utfarda riktlinjer for tillampningen av en sund
ersattningspolicy. Dessa riktlinjer ska atminstone beakta de krav som avses i
artiklarna 28-31 och principerna om en sund ersattningspolicy i kommissionens
rekommendation 2009/384/EG*.

4. Medlemsstaterna ska sakerstdlla att vardepappersforetag pa begéaran lamnar
information till behdriga myndigheter om antalet fysiska personer vid varje
vardepappersforetag som far en ersattning pa 1 miljon EUR eller mer per
rakenskapsar, uppdelat pa ersattningsintervaller om 1 miljon EUR vardera, och deras
arbetsuppgifter, vilket affarsomrade det rér sig om samt ersattningens bestandsdelar
sasom 16n, rorlig ersattning, langsiktiga formaner och pensionsavsattningar. De
behdriga myndigheterna ska Gverlamna den informationen till EBA som ska
offentliggéra den i ett gemensamt rapporteringsformat uppdelat efter
hemmedlemsstat. EBA kan i samrad med Esma utarbeta riktlinjer for att underlatta
tilldmpningen av denna punkt och sékerstalla enhetligheten hos den information som

samlas in.
AVSNITT 3
OVERSYNS- OCH UTVARDERINGSPROCESS
) Artikel 33
Oversyn och utvardering
1. De behdriga myndigheterna ska granska de styrformer, strategier, processer och

rutiner som véardepappersforetagen har infort for att folja detta direktiv och
[férordning (EU) ----/---[IFR] och utvardera allt nedanstaende for att sakerstélla en
sund hantering och tackning av deras risker:

(@) De risker som avses i artikel 27.
(b) Geografiskt omrade for vardepappersforetagets exponeringar.
(c) Vardepappersforetagets affarsmodell.

4 Kommissionens rekommendation 2009/384/EG av den 30 april 2009 om erséttningspolicy inom

finanstjénstesektorn (EUT L 120, 15.5.2009, s. 22).
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(d) Beddmningen av systemrisker, med beaktande av identifieringen och
matningen av systemrisker enligt artikel 23 i férordning (EU) nr 1093/2010
eller ESRB:s rekommendationer.

(e) Vardepappersforetags exponering for ranterisker i samband med andra
verksamheter an handel.

(f)  Vardepappersforetags foretagsstyrning och formagan hos ledamoterna i
ledningsorganet att utfora sitt uppdrag.

Medlemsstaterna ska sékerstalla att de behdriga myndigheterna faststaller hur ofta
och hur ingadende den éversyn och utvardering som avses i punkt 1 ska genomforas
med Dbeaktande av storleken, systemviktigheten, arten, omfattningen och
komplexiteten hos verksamheten i ber6rt vardepappersforetag, och ska i samband
med detta beakta proportionalitetsprincipen.

Medlemsstaterna ska, nar en utvardering visar att ett vardepappersforetag kan orsaka
systemrisk, i enlighet med artikel 23 i forordning (EU) nr 1093/2010, sékerstalla att
de behdriga myndigheterna utan drojsmal underrattar EBA om resultaten av denna
utvardering.

De behoériga myndigheterna ska vidta lampliga atgarder om den Oversyn och
utvardering som avses i punkt 1 e har visat att det ekonomiska vérdet av ett
vardepappersforetags aktier har minskat med mer &n 15 % av dess priméarkapital till
foljd av en sadan plotslig och ovantad ranteforandring som beskrivs i nagot av de sex
chockscenarier som géller for réntor enligt [kommissionens delegerade férordning
som har antagits enligt artikel 98.5 i direktiv 2013/36/EU].

Né&r de behdriga myndigheterna utfor den éversyn och utvardering som avses i punkt
1 f ska de ha tillgang till dagordningar, protokoll och andra dokument fran
ledningsorganets och kommittéernas moten samt resultaten fran interna eller externa
utvarderingar av ledningsorganets funktion.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 54
for att ndrmare faststélla hur det ska sakerstallas att vardepappersforetags styrformer,
strategier, processer och mekanismer sorjer for en god riskhantering och
risktackning. Kommissionen ska i detta sammanhang ta hansyn till utvecklingen pa
de finansiella marknaderna, sérskilt uppkomsten av nya finansiella produkter,
utvecklingen nar det galler redovisningsstandarder och utvecklingen mot en mer
samstdmmig tillsynspraxis.

Artikel 34
Lépande Gversyn av tillstand att anvénda interna modeller

Medlemsstaterna ska sakerstélla att behoriga myndigheter med jamna mellanrum och
minst vart tredje ar granskar vardepappersforetagens efterlevnad av kraven for att fa
tillstdnd att anvanda de interna modeller som avses i artikel 22 i [férordning (EU) nr
---/----]. Behdriga myndigheter ska ldgga sarskild vikt vid &ndringar av ett
vardepappersforetags affarsverksamhet och tillampningen av sadana modeller pa nya
produkter samt granska och utvdrdera om vardepappersforetaget anvander vl
utvecklade och uppdaterade metoder och forfaranden i samband med dessa modeller.
Om betydande brister i risktackningen uppdagas i ett vardepappersforetags interna
metoder maste de behdriga myndigheterna sakerstéalla att dessa atgérdas eller vidta
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atgarder for att minska foljderna av dem, till exempel genom att inféra hogre
multiplikationsfaktorer eller kapitaltillagg

Om det for interna modeller 6ver risken gentemot marknaden férekommer upprepade
overskridanden enligt vad som avses i artikel 366 i forordning (EU) nr 575/2013,
vilket tyder pa att modellerna inte, eller inte langre, &r tillrackligt exakta, ska de
behoriga myndigheterna aterkalla tillstandet att anvanda dessa interna modeller eller
vidta lampliga atgarder for att sakerstélla att modellerna snarast forbéttras.

Om ett vardepappersforetag som har fatt tillstand att anvanda interna modeller inte
langre uppfyller kraven for anvandning av dessa modeller, ska de behoriga
myndigheterna krdva att vardepappersforetaget antingen visar de behoriga
myndigheterna att féljderna av den bristande efterlevnaden ar ovésentliga eller ocksa
presenterar en plan och tidsfrist for ndr dessa krav ska vara uppfyllda. Behoriga
myndigheter ska krdva forbattringar av den presenterade planen om det &r osannolikt
att den leder till full efterlevnad eller om tidsfristen &r olamplig.

Om det &r osannolikt att vardepappersforetaget uppnar overensstammelse inom den
angivna tidsfristen eller inte pa ett tillfredsstallande satt har visat att foljderna av den
bristande efterlevnaden &ar ovésentliga, ska medlemsstaterna sakerstalla att de
behoriga myndigheterna aterkallar tillstandet att anvanda interna modeller eller
begransar det till omraden dar efterlevnad har uppnatts eller kan uppnas inom en
lamplig tidsfrist.

EBA ska analysera olika véardepappersforetags interna modeller och hur
vardepappersforetag som anvander interna modeller hanterar liknande risker eller
exponeringar.

For att framja en konsekvent, effektiv och andamalsenlig tillsynspraxis ska EBA pa
grundval av denna analys och i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr
1093/2010 utarbeta riktlinjer med riktmarken for hur vérdepappersforetag bor
anvanda interna modeller och hur dessa interna modeller bor behandla liknande
risker eller exponeringar.

Medlemsstaterna ska uppmuntra behdériga myndigheter att beakta denna analys och
dessa riktlinjer for den granskning som avses i punkt 1.

AVSNITT 4

TILLSYNSATGARDER OCH TILLSYNSBEFOGENHETER

Artikel 35
Tillsynsatgarder

De behoriga myndigheterna ska krava att ett vardepappersforetag i ett tidigt skede vidtar
nodvandiga atgarder for att ta itu med féljande problem:

(@) Vérdepappersforetaget uppfyller inte kraven i detta direktiv eller
[forordning (EU) ----/---[IFR].

(b) De behdriga myndigheterna har bevis for att vardepappersforetaget
sannolikt kommer att bryta mot kraven i [férordning (EU) ----/---[IFR]
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eller de bestammelser som inforlivar detta direktiv inom de narmaste tolv
méanaderna.

Artikel 36
Tillsynsbefogenheter

Medlemsstaterna ska sékerstdlla att de behoériga myndigheterna har de
tillsynsbefogenheter som krévs for att inom ramen for sitt uppdrag ingripa i
vardepappersforetagens verksamhet.

Vid tillampning av artiklarna 33, 34.3 och 35 och av [forordning (EU) ----/---[IFR]
ska de behdriga myndigheterna ha befogenhet att

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f
(9)

(h)
(i)

)

(k)
O]

krdva att vardepappersforetag har ytterligare kapital utdver de krav som anges i
artikel 11 i [forordning (EU) ----/---[IFR], enligt de villkor som faststalls i
artikel 37 i detta direktiv, eller justerar det kapital som kravs vid vésentliga
forandringar i vardepappersforetagens verksamhet,

krava en forstarkning av de styrformer, processer, rutiner och strategier som
genomfdrs i enlighet med artiklarna 22 och 24,

krava att vardepappersforetag lagger fram en plan for att uppna
Overensstammelse med tillsynskraven i detta direktiv och [férordning (EU) ----
[---[IFR], faststdlla en tidsfrist for genomforandet av planen och kréva
forbattringar av planen i fraga om omfattning och tidsfrist,

krdva att vardepappersforetag i samband med kapitalkraven tillampar en
sarskild avsattningspolitik eller behandlar tillgangar pa sarskilt stt,

begransa vérdepappersforetagets verksamhet, transaktioner eller nétverk eller
krdva avyttring av verksamheter som innebdr Overdrivna risker for
vardepappersforetagets finansiella sundhet,

krdva reduktion av den inneboende risken i vardepappersforetagens
verksamheter, produkter och system, inbegripet utkontrakterad verksamhet,

krava att vardepappersforetag begransar den roérliga erséttningen till en
procentandel av nettointékterna nar denna ar oférenlig med uppréatthallandet av
en sund kapitalbas,

kréva att vardepappersforetag anvander nettovinster for att starka kapitalbasen,

begransa eller forbjuda utdelningar eller rantebetalningar fran ett
vardepappersforetag till aktiedgare, medlemmar eller innehavare av
primarkapitaltillskott dar forbudet inte innebar ett fallissemang fran
vardepappersforetagets sida,

krava ytterligare eller mer frekvent rapportering &n vad som anges i detta
direktiv och [férordning (EU) ----/---[IFR], inbegripet rapporter om kapital-
och likviditetspositioner,

alagga sarskilda likviditetskrav,
krava ytterligare redovisning pa ad hoc-basis.
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Vid tillampning av led j far de behdriga myndigheterna endast krava ytterligare eller mer
frekvent rapportering for vardepappersforetag om de uppgifter som ska rapporteras inte ar
éverlappande och under nagon av féljande omstandigheter:

(@) Nagot av de villkor som avses i artikel 35 a och b har uppfylits.

(b) Den behoriga myndigheten anser det vara nddvéndigt att samla in de bevis som avses i
artikel 35 b.

Information ska anses vara Overlappande om den behdriga myndigheten redan har samma
eller i huvudsak samma information och den behdriga myndigheten kan ta fram eller fa
tillgang till informationen pa annat satt an genom att alagga vardepappersforetaget att
rapportera den. En behorig myndighet ska inte krdva ytterligare information om
informationen ar tillganglig for den behdriga myndigheten i ett annat format eller pa en annan
detaljniva an den ytterligare information som ska rapporteras, forutsatt att skillnaden i format
eller detaljniva inte hindrar den fran att ta fram i huvudsak samma information.

Artikel 37
Ytterligare kapitalkrav

1. Behoriga myndigheter ska bara infora de ytterligare kapitalkrav som avses i artikel
36.2 a om de pa grundval av de dversyner som genomforts i enlighet med artiklarna
35 och 36 konstaterar att ett vardepappersforetag: befinner sig i nagon av féljande
situationer:

(@) Vérdepappersforetaget &r exponerat for risker eller riskelement som inte
omfattas eller inte omfattas i tillracklig utstrdckning av kapitalkravet i del
tre i [forordning (EU) ----/---[IFR].

(b) Vardepappersforetaget uppfyller inte kraven i artiklarna 22 och 24 och
det ar inte troligt att enbart tillampning av andra administrativa atgarder
inom rimlig tid ger tillrdcklig forbattring av styrformer, processer, rutiner
och strategier.

(c) Handelslagrets varde enligt tillsynsvarderingen bedéms inte vara
tillrackligt for att vardepappersforetaget pa kort tid ska kunna sélja eller
sakra sina positioner utan att under normala marknadsforhallanden adra
sig betydande forluster.

(d) Den utvardering som genomforts i enlighet med artikel 34 visar att en
bristande uppfyllande av kraven for tillampningen av de tillatna interna
modellerna sannolikt kommer att leda till otillrdckliga kapitalkrav.

(e) Vardepappersforetaget underlater vid upprepade tillfallen att skaffa eller
bibehalla tillrackliga nivaer av det ytterligare kapital som anges i artikel
38.1.

2. Vid tillampning av punkt 1 a ska risker eller riskelement bara anses inte vara tackta,

eller inte tackta i tillracklig utstrackning, av kapitalkraven i del tre i [forordning (EU)
----/---[IFR] om det kapital som i fraga om mangd, slag och fordelning har bedomts
vara tillrackligt av den behdriga myndigheten efter Gversynen av
vardepappersforetagets bedomning i enlighet med artikel 22.1 &r stdrre an det
kapitalkrav for vardepappersforetaget som avses i del tre i [férordning (EU) ----/---
[IFR].
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Vid tillampning av forsta stycket ska det kapital som anses vara tillrackligt tacka alla
vasentliga risker eller riskelement som inte ar foremal for ett sarskilt kapitalkrav.
Detta kan innefatta risker eller riskelement som uttryckligen undantas fran det
kapitalkrav som anges i del tre i [forordning (EU) ----/---[IFR].

Behoriga myndigheter ska faststélla nivan pa det ytterligare kapital som kravs enligt
artikel 36.2 a som skillnaden mellan det kapital som anses vara tillrackligt enligt
punkt 2 i denna artikel och det kapitalkrav som anges i del tre i [férordning (EU) ----
/---[IFR].

Behoriga myndigheter ska kréva att vardepappersforetag uppfyller det ytterligare
kapitalkrav som avses i artikel 36.2 a med en kapitalbas enligt foljande villkor:

(@ Minst tre fjardedelar av det ytterligare kapitalkravet ska uppfyllas med
primarkapital.

(b) Minst tre fjardedelar av primarkapitalet ska besta av karnpriméarkapital.

(c) Denna kapitalbas ska inte anvandas for att uppfylla det kapitalkrav som
anges i artikel 11 a, b och c i [férordning (EU) ----/---[IFR].

Behoriga myndigheter ska skriftligen styrka sitt beslut att inféra det ytterligare
kapitalkrav som avses i artikel 36.2 a genom att klart och tydligt redogéra for den
samlade beddmningen av de element som avses i punkterna 1-4 i denna artikel. I det
fall som anges i punkt 1 d i denna artikel ska detta innefatta en sérskild motivering av
varfor den kapitalniva som faststallts i enlighet med artikel 38.1 inte langre anses
vara tillracklig.

EBA ska i samrad med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for
att narmare faststalla hur de risker och riskelement som avses i punkt 2 ska métas.
EBA ska sékerstalla att forslag till tekniska tillsynsstandarder &ar proportionella med
hansyn till

(@) véardepappersforetagens och de behoriga myndigheternas
genomfdrandeborda,

(b) mojligheten att de hogre kapitalkrav som tillampas nar
vardepappersforetagen inte anvander interna modeller kan motivera
inforandet av lagre kapitalkrav nar risker och riskelement beddms i
enlighet med punkt 2.

EBA ska Overlamna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast [nio manader fran ikrafttradandet av detta direktiv].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta tekniska tillsynsstandarder i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 38
Véagledning om kapitalkrav

Behoriga myndigheter ska sékerstalla att véardepappersforetag har en kapitalniva
som, pa grundval av artikel 22, med tillracklig marginal Gverstiger kraven i del tre i
[forordning (EU) ----/---[IFR] och i detta direktiv, inbegripet de ytterligare
kapitalkrav som avses i artikel 36.2 a, for att sdkerstélla att

(@ konjunktursvéngningar inte leder till dvertradelser av dessa krav,
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(b) vardepappersforetagets kapital kan tacka de potentiella forluster och risker som
identifierats genom Oversynsprocesser.

Behoriga myndigheter ska regelbundet se Over den kapitalnivda som varje
vardepappersforetag har faststéllt i enlighet med punkt 1 och i relevanta fall meddela
det berdrda vardepappersforetaget sina slutsatser, bland annat om de férvéntar sig att
den kapitalniva som har faststallts i enlighet med punkt 1 ska justeras.

Artikel 39
Samarbete med resolutionsmyndigheter

Behdriga myndigheter ska samrada med resolutionsmyndigheterna innan de beslutar
om ytterligare kapitalkrav enligt artikel 36.2 a och innan de, pa det sétt som avses i
artikel 38.2, meddelar véardepappersforetagen att de forvantar sig att kapitalnivan ska
justeras. | detta sammanhang ska de behdriga myndigheterna meddela
resolutionsmyndigheterna all tillganglig information.

Behdriga myndigheter ska informera berdrda resolutionsmyndigheter om ytterligare
kapitalkrav som avses i artikel 36.2 a och om eventuella forvantningar pa justeringar
i enlighet med artikel 38.2.

Artikel 40
Krav pa offentliggérande

Medlemsstaterna ska ge de behériga myndigheterna befogenhet att krava att

(@) vérdepappersforetag offentliggor den information som avses i artikel 45 i
[forordning (EU) ----/---[IFR] mer &n en gang per ar och att faststalla
tidsfrister for detta offentligg6rande,

(b) vérdepappersforetag anvéander specifika medier och platser for
offentliggorande av annan information &n arsredovisningen,

(c) moderforetag arligen offentliggor, i fullstandig form eller i form av
hanvisningar till likvérdig information, en beskrivning av deras rattsliga
struktur samt lednings- och organisationsstruktur for den grupp
vardepappersforetag som avses i artikel 24.1 i detta direktiv och artikel
10 i direktiv 2014/65/EU.

Artikel 41
Skyldighet att informera EBA

De behdriga myndigheterna ska informera EBA om
(@) sin dversyns- och utvarderingsprocess enligt artikel 33,
(b) den metod som anvands som grund for beslut enligt artiklarna 36—38.

EBA ska beddma de behdriga myndigheternas information i syfte att utveckla
enhetlighet i 6versyns- och utvarderingsprocessen. EBA far begara att de behdriga
myndigheterna lamnar ytterligare information for att fullgora sin bedomning, pa
proportionell basis och i enlighet med artikel 37 i férordning (EU) nr 1093/2010.
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EBA ska rapportera till Europaparlamentet och radet om graden av konvergens i
medlemsstaternas tillampning av detta kapitel. EBA ska vid behov genomféra
inbordes utvarderingar i enlighet med artikel 30 i férordning (EU) nr 1093/2010.

EBA ska utfarda riktlinjer till de behériga myndigheterna i enlighet med artikel 16 i
forordning (EU) nr 1093/2010 i syfte att ytterligare, pa ett satt som ar lampligt med
hénsyn till vardepappersforetagens storlek, struktur och interna organisation samt
verksamhetens art, omfattning och komplexitet, specificera de gemensamma
forfarandena och metoderna for den Gversyns- och utvérderingsprocess som avses i
punkt 1 och fér den bedémning av riskhantering som avses i artikel 27.

KAPITEL 3
Kontrollen av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet

AVSNITT 1

KONTROLLEN AV UPPFYLLANDET AV VILLKOREN | GRUPPKAPITALTESTET

Artikel 42
Utnamning av grupptillsynsmyndighet

Om en vardepappersforetagsgrupp leds av ett modervérdepappersféretag inom EU
ska medlemsstaterna sakerstalla att kontrollen av uppfyllandet av villkoren i
gruppkapitaltestet gors av den behdriga myndighet som har auktoriserat detta
modervardepappersforetag inom EU.

Om moderforetaget till ett vardepappersforetag ar ett vérdepappersinriktat
moderholdingforetag inom EU eller ett blandat finansiellt moderholdingféretag inom
EU ska medlemsstaterna sdkerstalla att kontrollen av uppfyllandet av villkoren i
gruppkapitaltestet gors av den behoriga myndighet som har auktoriserat detta
vardepappersforetag.

Om tva eller flera vardepappersforetag som &r auktoriserade i tva eller flera
medlemsstater har samma vardepappersinriktade moderholdingféretag inom EU eller
samma blandade finansiella moderholdingfdretag inom EU, ska medlemsstaterna
sékerstélla att kontrollen av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet gors av den
behdriga myndigheten for det vardepappersforetag som &r auktoriserat i den
medlemsstat dar det vardepappersinriktade holdingforetaget eller det blandade
finansiella holdingforetaget ar etablerat.

Om moderféretagen till tva eller flera vardepappersforetag som ar auktoriserade i tva
eller flera medlemsstater omfattar mer an ett vardepappersinriktat holdingforetag
eller ett blandat finansiellt holdingféretag med huvudkontor i olika medlemsstater
och det finns ett véardepappersforetag i var och en av dessa medlemsstater, ska
medlemsstaterna sékerstélla att kontrollen av uppfyllandet av villkoren i
gruppkapitaltestet gors av den behoriga myndigheten for det vardepappersforetag
som har den storsta totala balansomslutningen.

Om tva eller flera vardepappersforetag som ar auktoriserade i unionen har samma
vardepappersinriktade holdingforetag inom EU eller samma blandade finansiella
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holdingforetag inom EU som moderforetag och inget av dessa vardepappersforetag
har auktoriserats i den medlemsstat dar det vardepappersinriktade holdingforetaget
inom EU eller det blandade finansiella holdingforetaget inom EU &r etablerat, ska
medlemsstaterna sékerstélla att kontrollen av uppfyllandet av villkoren i
gruppkapitaltestet gors av den behdriga myndighet som har auktoriserat det
vardepappersforetag som har den storsta totala balansomslutningen.

Behoriga myndigheter far i samférstand bortse fran de kriterier som avses i
punkterna 3-5 om det skulle vara oldmpligt att tillampa dem for den faktiska
kontrollen av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet och i stallet utse en annan
behorig myndighet att kontrollera uppfyllandet av dessa villkor. | sadana fall ska de
behériga myndigheterna, innan de fattar ett sadant beslut, ge det
vardepappersinriktade moderholdingforetaget inom EU eller det blandade finansiella
moderholdingforetaget inom EU eller det véardepappersforetag som har den storsta
totala balansomslutningen, beroende pa vad som dar tillampligt, tillfalle att yttra sig
om det planerade beslutet. De behdriga myndigheterna ska underréatta kommissionen
och EBA om sadana beslut.

Artikel 43
Informationskrav i krissituationer

Om det uppstar en krissituation, inbegripet en sadan situation som beskrivs i artikel
18 i forordning (EU) nr 1093/2010 eller en negativ utveckling pa marknaderna som
kan aventyra likviditeten pa marknaderna och stabiliteten i det finansiella systemet i
nagon av de medlemsstater dar enheter i en vardepappersforetagsgrupp har
auktoriserats, ska den grupptillsynsmyndighet som har utndmnts enligt artikel 42
snarast mojligt underrétta EBA, ESRB och alla berérda behdriga myndigheter i
enlighet med kapitel 1 avsnitt 2 i denna avdelning och ldmna alla upplysningar som
ar avgorande for att de ska kunna fullgéra sina uppgifter.

Artikel 44
Tillsynskollegier

Medlemsstaterna ska sakerstalla att den grupptillsynsmyndighet som utndmnts enligt
artikel 42 inréttar tillsynskollegier for att underlatta utférandet av de uppgifter som
avses i denna artikel samt sakerstaller att samordning och samarbete vid behov sker
med berdrda tillsynsmyndigheter i tredjelander.

Tillsynskollegierna ska tillhandahalla ett ramverk for grupptillsynsmyndigheten samt
for EBA och ovriga behdriga myndigheter for utforandet av foljande uppgifter:

(@) De uppgifter som avses i artikel 43.

(b) Utbyte av information mellan alla behtriga myndigheter och EBA i
enlighet med artikel 21 i férordning (EU) nr 1093/2010 och med
Esma i enlighet med artikel 21 i férordning (EU) nr 1095/2010.

(c) Ingdende av en dverenskommelse mellan behériga myndigheter om
frivillig delegering av uppgifter och ansvarsomraden, dar sa &r
lampligt.
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(d) Effektivisering av tillsynen genom undvikande av onddiga
overlappande tillsynskrav.

Tillsynskollegier ska &ven inrdttas om samtliga dotterforetag i en
vardepappersforetagsgrupp som leds av ett vardepappersforetag inom EU, ett
vardepappersinriktat moderholdingféretag inom EU eller ett blandat finansiellt
moderholdingforetag inom EU &r beldgna i ett tredjeland.

EBA ska delta i tillsynskollegiernas sammantraden i enlighet med artikel 21 i
forordning (EU) nr 1093/2010.

Foljande myndigheter ska vara medlemmar i tillsynskollegiet:

(@) De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av dotterféretag i en
vardepappersforetagsgrupp som leds av ett vardepappersforetag inom EU, ett
vardepappersinriktat moderholdingféretag inom EU eller ett blandat finansiellt
moderholdingfdretag inom EU.

(b) I tillampliga fall, tredjelanders tillsynsmyndigheter, forutsatt att det finns krav
pa konfidentialitet som samtliga behoriga myndigheter anser vara likvéardiga
med kraven i avsnitt 2 kapitel | i denna avdelning.

Den grupptillsynsmyndighet som utndmnts enligt artikel 42 ska leda kollegiets
sammantraden och anta beslut. Grupptillsynsmyndigheten ska halla alla medlemmar
av kollegiet fullt informerade i forvag om att sddana sammantraden anordnas, om de
huvudfragor som ska diskuteras och om de aktiviteter som kommer att tas upp.
Grupptillsynsmyndigheten ska dven i tid ge alla kollegieledaméter full information
om de beslut som antagits vid dessa moten eller de atgarder som genomforts.

Nér grupptillsynsmyndigheten antar beslut ska den ta hansyn till relevansen hos den
tillsynsverksamhet som ska planeras eller samordnas av de myndigheter som avses i
punkt 5.

Kollegiernas inrattande och funktion ska formaliseras genom skriftliga avtal.

Vid oenighet om ett beslut som antagits av grupptillsynsmyndigheten om
tillsynskollegiernas funktion kan nagon av de berdrda behdriga myndigheterna
hanskjuta arendet till EBA och begdra EBA:s bistand i enlighet med artikel 19 i
forordning (EU) nr 1093/2010.

EBA far ocksa i enlighet med artikel 19.1 andra stycket i den forordningen pa eget
initiativ bistd de behoriga myndigheterna vid oenighet om tillsynskollegiernas
funktion enligt den hér artikeln.

EBA ska i samrad med Esma utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att
narmare faststalla villkoren for tillsynskollegiernas fullgérande av de uppgifter som
avses i punkt 1.

EBA ska overlamna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast [nio manader fran ikrafttradandet av detta direktiv].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 45
Samarbetskrav
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Medlemsstaterna ska sékerstélla att grupptillsynsmyndigheten och de berérda
myndigheter som avses i artikel 44.5 forser varandra med alla upplysningar som ar
av betydelse, daribland foljande:

(@) Beskrivning av rattslig struktur och ledningsstruktur, inbegripet
organisationsstruktur, for vardepappersforetagsgruppen, som ska omfatta alla
reglerade enheter, icke reglerade enheter, icke reglerade dotterforetag och
moderforetagen samt de behdriga myndigheterna for de reglerade enheterna i
vardepappersforetagsgruppen.

(b) Forfaranden for att inhdamta upplysningar fran de véardepappersforetag som
ingar i en vardepappersforetagsgrupp samt for kontroll av dessa upplysningar.

(c) Negativ utveckling 1 vardepappersforetag eller andra enheter i en
vardepappersforetagsgrupp  som  kan  fa  allvarliga  foljder  for
vardepappersforetagen.

(d) Varje betydande sanktion och extraordinar atgard som de behoriga
myndigheterna genomfor i enlighet med de nationella bestdimmelser som
inforlivar detta direktiv.

(e) Inforandet av ett sarskilt kapitalkrav enligt artikel 36 i detta direktiv.

Om relevant information inte har lamnats utan onddigt drojsmal enligt punkt 1 eller
om en begdran om samarbete, i synnerhet nar det galler utbyte av relevant
information, har avslagits eller inte har lett till atgarder inom rimlig tid, far behoriga
myndigheter och grupptillsynsmyndigheten hénskjuta &rendet till EBA i enlighet
med artikel 19.1 i férordning (EU) nr 1093/2010.

EBA far i enlighet med artikel 19.1 andra stycket i forordning (EU) nr 1093/2010
och pa eget initiativ bistd behdriga myndigheter i utvecklingen av en enhetlig
samarbetspraxis.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att de behdriga myndigheterna, innan de fattar ett
beslut som kan ha betydelse for andra behoriga myndigheters tillsynsuppgifter,
samrader med varandra om foljande fragor:

(@) Sadana forandringar av 4&gar-, organisations- eller ledningsstrukturen i
vardepappersforetag i vardepappersforetagsgruppen som kréver de behdriga
myndigheternas godkannande eller tillstand.

(b) Betydande sanktioner som behdriga myndigheter har alagt vardepappersforetag
eller varje annan extraordinar atgard som dessa myndigheter har genomfort.

(c) Sarskilda kapitalkrav som har inforts i enlighet med artikel 36.

Samrad ska ske med grupptillsynsmyndigheten om behériga myndigheter har for
avsikt att besluta om sadana betydande sanktioner eller andra extraordinéra atgarder
som avses i 3 b.

Genom undantag fran punkt 3 behdver en behorig myndighet inte samrada med
andra behoériga myndigheter i bradskande fall eller om ett sadant samrad kan
aventyra effekterna av dess beslut, da den behdriga myndigheten i stillet utan
drojsmal ska underratta 6vriga berorda behdriga myndigheter om beslutet att inte
samrada med dem.
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Artikel 46
Kontroll av information rorande enheter i andra medlemsstater

1. Om behériga myndigheter i en medlemsstat behdver kontrollera uppgifter om
vérdepappersforetag, vardepappersinriktade holdingforetag, blandade finansiella
holdingforetag, finansiella institut, anknutna foretag, holdingféretag med blandad
verksamhet eller dotterforetag som ar belédgna i en annan medlemsstat, inbegripet
dotterforetag som &r forsékringsforetag, ska medlemsstaterna sékerstdlla att de
behdriga myndigheterna i den andra medlemsstaten utfér denna kontroll i enlighet
med punkt 2.

2. Behoriga myndigheter som har mottagit en begaran enligt punkt 1 ska gora nagot av
foljande:

(@) Utfora kontrollen sjalva inom ramen for sina befogenheter.
(b) Tillata att de behdriga myndigheter som begért kontrollen utfor den.
(c) Begéra att en revisor eller expert utfor kontrollen.

Vid tillampning av punkterna a och ¢ ska de behériga myndigheter som inkommit
med begéran fa delta i kontrollen.

AVSNITT 2
VARDEPAPPERSINRIKTADE HOLDINGFORETAG, BLANDADE FINANSIELLA
HOLDINGFORETAG OCH HOLDINGFORETAG MED BLANDAD VERKSAMHET

Artikel 47
Inkludering av holdingforetag i kontrollen av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet

Medlemsstaterna ska sakerstalla att vérdepappersinriktade holdingforetag och blandade
finansiella holdingféretag inkluderas i kontrollen av uppfyllandet av villkoren i
gruppkapitaltestet.

Artikel 48
Ledningens kvalifikationer

Medlemsstaterna ska kréva att medlemmarna i ledningsorganet for ett vardepappersinriktat
holdingforetag eller blandat finansiellt holdingforetag har tillrdckligt god vandel och
tillrackliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter for att effektivt kunna fullgéra sina plikter.

Artikel 49
Holdingforetag med blandad verksamhet
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1. Om en vardepappersforetagsgrupp leds av ett holdingféretag med blandad
verksamhet ska medlemsstaterna faststélla att de behdriga myndigheter som ansvarar
for tillsynen dver vardepappersforetaget far

(@) krava att holdingforetaget med blandad verksamhet ska forse dem med all
information som kan vara av betydelse for tillsynen av vardepappersforetaget,

(b) Overvaka transaktioner mellan vardepappersforetaget och holdingféretaget med
blandad  verksamhet och dess dotterféretag samt krdva att
vardepappersforetaget ska ha adekvata processer for riskhantering och rutiner
for intern kontroll, inbegripet sunda rapporterings- och
redovisningsforfaranden, for att identifiera, méta, 6vervaka och kontrollera
dessa transaktioner.

2. Medlemsstaterna ska faststélla att deras behdriga myndigheter, antingen sjalva eller
genom externa granskare, kan foreta inspektion pa plats for att kontrollera de
uppgifter som lamnats av holdingféretag med blandad verksamhet och deras
dotterforetag.

Artikel 50
Sanktioner

Enligt kapitel 2 avsnitt 3 i den héar avdelningen ska medlemsstaterna sakerstélla att
administrativa sanktioner eller andra administrativa atgarder som syftar till att stoppa eller
minska effekterna av Overtradelser eller atgarda orsakerna till dem kan vidtas mot
vardepappersinriktade holdingforetag, blandade finansiella holdingforetag och holdingforetag
med blandad verksamhet eller mot deras ledning for Overtréddelser av lagar och andra
forfattningar som antagits for inforlivandet av det har kapitlet.

Artikel 51
Beddmning av tredjelénders tillsyn och andra tillsynsmetoder

1. Om ett vardepappersforetag vars moderforetag har sitt huvudkontor i ett tredjeland
inte ar foremal for en effektiv tillsyn pa gruppniva ska medlemsstaterna sakerstélla
att de behdriga myndigheterna bedémer huruvida vardepappersforetaget ar foremal
for tillsyn av en tillsynsmyndighet i tredjeland som &r likvardig med den tillsyn som
anges i detta direktiv och i del ett i [férordning (EU) ----/---[IFR].

2. Om den bedémning som avses i punkt 1 visar att det inte finns nagon likvardig
tillsyn ska medlemsstaterna tillampa de bestammelser som faststalls i detta direktiv
och [forordning (EU) ----/---[IFR] pa vardepappersforetaget eller tillata lampliga
tillsynsmetoder som uppnar tillsynsmalen for uppfyllandet av villkoren i
gruppkapitaltestet enligt [forordning (EU) ----/---[IFR]. Efter samrad med Gvriga
berérda behdriga myndigheter ska beslut om dessa tillsynsmetoder fattas av den
behoriga myndighet som skulle ha varit grupptillsynsmyndighet om moderforetaget
varit etablerat i unionen. Varje atgard som vidtas med stod av denna punkt ska
meddelas 6vriga berdrda behdriga myndigheter, EBA och kommissionen.

3. Den behoériga myndighet som skulle ha varit grupptillsynsmyndighet om
moderforetaget varit etablerat i unionen far framfor allt krdva etablering av ett
vardepappersinriktat holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag i EU
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samt tillampa artikel 7 i [forordning (EU) ----/---[IFR] pa detta vardepappersinriktade
holdingfdretag eller blandade finansiella holdingféretag.

Artikel 52
Samarbete med tillsynsmyndigheter i tredjelander

Kommissionen kan ldgga fram rekommendationer till radet om att inleda forhandlingar med
ett eller flera tredjelander om mdojligheterna att utdva tillsyn Over foljande
vardepappersforetags uppfyllande av villkoren i gruppkapitaltestet:

(@) Vérdepappersforetag vars moderforetag har huvudkontor i ett tredjeland.

(b) Vardepappersforetag beldgna i tredjeland vars moderforetag har
huvudkontor inom EU.
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AVDELNING V

OFFENTLIGGORANDE AV DE BEHORIGA

MYNDIGHETERNA

Artikel 53
Krav pa offentliggérande

Behoriga myndigheter ska offentliggora alla féljande upplysningar:

(@)
(b)
(©)
(d)

Texterna till de lagar och andra forfattningar samt den allmanna
vagledning som antas i deras medlemsstater enligt detta direktiv.

Hur de alternativ och det handlingsutrymme som ges genom detta
direktiv och [férordning (EU) ----/---[IFR] har utnyttjats.

De allménna kriterier och metoder som de anvénder for den éversyn och
utvardering som avses i artikel 33.

Aggregerade statistiska data om centrala aspekter av hur detta direktiv
och [forordning (EU) ----/---[IFR] har genomforts i deras medlemsstat,
inbegripet hur manga och vilken typ av tillsynsatgarder som har vidtagits
enligt artikel 36.2 a och de administrativa sanktioner som har vidtagits i
enlighet med artikel 16.

De upplysningar som offentliggors i enlighet med punkt 1 ska vara tillrackligt
omfattande och exakta for att gora det mojligt att pa ett meningsfullt satt jamfora hur
de behdriga myndigheterna i de olika medlemsstaterna tillampar punkterna b, ¢ och

d.

Upplysningarna ska offentliggéras i ett gemensamt format och uppdateras
regelbundet. De ska vara tillgangliga pa en och samma webbplats.
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AVDELNING VI
DELEGERADE AKTER OCH GENOMFORANDEAKTER

Artikel 54
UtOvande av delegering

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de
villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 3.2, 27.3 och 33.6
ska ges till kommissionen tills vidare fran och med [den dag da detta direktiv trader i
kraft].

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 3.2, 27.3 och 33.6 far nar som

helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebéar
att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet far
verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning
eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av
delegerade akter som redan har trétt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella
avtalet om battre lagstiftning av den 13 april 2016.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 3.2, 27.3 och 33.6 ska trdda i kraft
endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den
delegerade akten inom en period pa [tva manader fran ] den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att
invanda. Denna period ska forlangas med [tva manader] pd Europaparlamentets eller
radets initiativ.

Artikel 55
Genomforandeakter

Andringar av storleken pa startkapital som anges i artiklarna 8 och 11.7 i syfte att beakta
utvecklingen pa det ekonomiska och monetara omradet ska antas som genomfoérandeakter i
enlighet med det granskningsférfarande som avses i artikel 56.2.

Artikel 56
Kommittéforfarande
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1. Kommissionen ska bitrddas av Europeiska bankkommittén, inréttad genom
kommissionens beslut 2004/10/EG**. Denna kommitté ska vara en kommitté i den
mening som avses i forordning (EU) nr 182/2011.

2. Nér det hanvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU) nr 182/2011
tillampas.
“ Kommissionens beslut 2004/10/EG av den 5 november 2003 om inrittande av Europeiska

bankkommittén (EUT L 3, 7.1.2004, s. 36).
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1)
)

©)

(4)

(5)

AVDELNING VIIANDRINGAR AV ANDRA DIREKTIV

Artikel 57
Andringar av direktiv 2013/36/EU

Direktiv 2013/36/EU ska andras pa foljande sétt:

I titeln ska orden “och virdepappersforetag” utga.

Artikel 1 ska ersattas med féljande:

”Artikel 1
Syfte

| detta direktiv faststalls regler for foljande:

(@)
(b)

(©)

(d)

Behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut.

Tillsynsbefogenheter och verktyg for de behdriga myndigheternas tillsyn
Over kreditinstitut.

De behoriga myndigheternas tillsyn over kreditinstitut pa ett sitt som
Overensstaimmer med bestdmmelserna i férordning (EU) nr 575/2013.

Offentliggorandekrav for behdriga myndigheter nér det galler reglering
och tillsyn av kreditinstitut.”’

Artikel 2 ska andras pa foljande sétt:

(@)

(b)
©
(d)

Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Detta direktiv ska tillimpas pé kreditinstitut.”
Punkterna 2 och 3 ska utga.

| punkt 5 ska led 1 utga.

Punkt 6 ska ersattas med foljande:

6. De enheter som avses i led 3-24 i punkt 5 och i de delegerade
akter som antagits i enlighet med punkterna 5a och 5b i denna artikel ska
behandlas som finansiella institut vid tillampning av artikel 34 och
avdelning VII kapitel 3.”

Artikel 3.1 ska andras pa foljande sétt:

(@)

(b)

Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”3) institut: institut enligt definitionen i artikel 4.1.3 i [férordning
(EV) ----/----[IFR].
Led 4 ska utga.

Artikel 5 ska ersattas med féljande:

"Artikel 5
Samordning inom medlemsstater

Medlemsstater som har fler &n en behorig myndighet med befogenhet att utéva
tillsyn over kreditinstitut och finansiella institut ska vidta nddvandiga atgérder
for att en samordning ska etableras mellan dessa myndigheter.”’
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(6)

(")

Foljande artikel ska inforas som artikel 8a:
”Artikel 8a

Sarskilda krav for auktorisation av kreditinstitut som avses i artikel 4.1.1 b i
forordning (EU) nr 575/2013

1.  Medlemsstaterna ska krdva att de foretag som avses i artikel 4.1.1 b i
forordning (EU) nr 575/2013 som redan har fatt auktorisation enligt avdelning Il i
direktiv 2014/65/EU senast ska ansdka om auktorisation i enlighet med artikel 8
vid nagon av foljande tidpunkter:

a)  Nar genomsnittet av de samlade manatliga tillgangarna, beraknat Gver en
sammanhangande tolvmanadersperiod, éverstiger 30 miljarder EUR. eller

b)  Néar genomsnittet av de samlade manatliga tillgdngarna, berdknat éver en
sammanhangande tolvmanadersperiod, understiger 30 miljarder EUR, och
foretaget ingar i en grupp dar det sammantagna vardet av de samlade
tillgangarna i samtliga foretag i gruppen som bedriver nagon av de
verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv
2014/65/EU, och vars samlade tillgangar understiger 30 miljarder EUR,
berdknat Gver en sammanhangande tolvmanadersperiod, &verstiger 30
miljarder EUR.

2.  De foretag som avses i punkt 1 far fortsatta att bedriva verksamhet enligt
artikel 4.1.1 b i forordning (EU) nr 575/2013 tills de erhaller den auktorisation
som avses i den punkten.

3. Genom undantag fran punkt 1 ska foretag enligt artikel 4.1.1 b i forordning
(EU) nr 575/2013 som den [den dag da direktiv ---/---/EU [IFD] trader i kraft —
dag] bedriver verksamhet som vardepappersforetag med auktorisation enligt
direktiv 2014/65/EU ansdka om auktorisation i enlighet med artikel 8 inom [1 ar
+ 1 dag efter ikrafttradandet av direktiv ---/---/EU [IFD]

4. Om den behdriga myndigheten, efter att ha fatt information i enlighet med
artikel [95a] i direktiv 2014/65/EU, faststéller att ett foretag ska auktoriseras som
kreditinstitut i enlighet med artikel 8 i detta direktiv, ska den underratta foretaget
och den behériga myndigheten enligt definitionen i artikel 4.1.26 i direktiv
2014/65/EU samt fran och med tidpunkten for denna underrattelse Overta
auktorisationsforfarandet.

5. EBA ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att nd&rmare
faststélla

a)  de uppgifter som foretaget ska 6verlamna till de behdriga myndigheterna i
samband med ansbkan om auktorisation, inbegripet verksamhetsplanen
enligt artikel 10,

b)  berdkningsmetoden for de troskelvarden som avses i punkt 1.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som
avses i punkterna a och b i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr
1093/2010.

EBA ska dverlamna detta forslag till tekniska standarder till kommissionen senast
den [1 januari 2019].

| artikel 18 ska féljande led ska inféras som led aa:
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aa) utnyttjar sin auktorisation enbart for att bedriva den verksamhet som avses i
artikel 4.1.1 b i forordning (EU) nr 575/2013 och vars samlade tillgangar i
genomsnitt under en sammanhangande femarsperiod understigit de troskelvarden
som anges i den artikeln,”.

8) Avdelning 1V ska utga.
9 | artikel 51.1 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”De behoriga myndigheterna 1 en virdmedlemsstat kan gora en framstéllan till den
samordnande tillsynsmyndigheten néar artikel 112.1 &r tillamplig eller till de behoriga
myndigheterna i hemmedlemsstaten om att en filial till ett kreditinstitut ska betraktas
som betydande.”’

(10) Artikel 53.2 ska ersattas med f6ljande:

”2. Vad som ségs i punkt 1 ska inte hindra behoriga myndigheter fran att utbyta
uppgifter med varandra eller formedla uppgifter till ESRB, EBA eller Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten)
(Esma), som inrattades genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
1095/2010* i enlighet med detta direktiv, férordning (EU) nr 575/2013, [direktiv -
--/---/EU [IFD] om tillsyn av vardepappersforetag], andra direktiv som galler for
kreditinstitut, artikel 15 i forordning (EU) nr 1092/2010, artiklarna 31, 35 och 36 i
forordning (EU) nr 1093/2010 och artiklarna 31 och 36 i forordning (EU) nr
1095/2010. Den informationen ska omfattas av punkt 1.”

* Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om
inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

(112) I artikel 66.1 ska foljande led ska infdras som led aa:

”aa) Bedrivande av minst en av de verksamheter som avses i artikel 4.1.1 b i
forordning (EU) nr 575/2013 och dverskridande av de troskelvarden som avses i den
artikeln utan att vara auktoriserad som kreditinstitut.”

(12) 1 artikel 76.5 ska andra meningen utga.
(13) Artikel 86.11 ska ersattas med foljande:

”11. De behoriga myndigheterna ska sakerstalla att instituten har
likviditetsaterstallningsplaner med tillborliga  strategier och  lampliga
genomforandeadtgarder som kan séttas in vid eventuella likviditetsbortfall, aven for
filialer som &r etablerade i en annan medlemsstat. De behdriga myndigheterna ska
sakerstdlla att dessa planer testas av instituten atminstone en gang om aret,
uppdateras pa grundval av resultatet av de alternativa scenarier som avses i punkt
8 och rapporteras till och godkanns av personer i ledande befattning sa att
motsvarande justeringar kan goras av interna riktlinjer och processer. Instituten
ska vidta de nodvandiga operativa atgarderna pa forhand for att sékerstélla att
likviditetsaterstallningsplanerna kan genomféras omedelbart. Sadana operativa
steg ska inbegripa innehav av sdkerheter som dr omedelbart tillgdngliga for
centralbanksfinansiering. | detta ingar att vid behov halla sékerheter i en annan
medlemsstats valuta eller valutan i ett tredjeland som kreditinstitutet har
exponering mot och, nar det &r operativt nédvandigt, inom en vardmedlemsstats
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(14)
(15)

(16)

territorium eller ett tredjelands territorium vars valuta institutet har exponering

mot.

29

Artikel 110.2 ska utga.
Artikel 114.1 ska ersattas med foljande:

”1. Om det uppstar en krissituation, inbegripet en sadan situation som
beskrivs i artikel 18 i forordning (EU) nr 1093/2010 eller en situation med en
negativ utveckling pa marknaderna, som kan &ventyra likviditeten pa
marknaderna och stabiliteten i det finansiella systemet i nagon av de
medlemsstater dar enheter ur en grupp har auktoriserats eller dar betydande
filialer enligt artikel 51 har inréattats, ska den samordnande tillsynsmyndigheten
enligt kapitel 1 avsnitt 2 och, i tillampliga fall, avdelning IV kapitel | avsnitt 2 i
[Europaparlamentets och radets direktiv ---/---/EU [IFD]*, snarast mojligt
underritta EBA och de myndigheter som avses i artiklarna 58.4 och 59 och
lamna alla uppgifter som &r avgérande for att de ska kunna fullgora sina
uppgifter. Dessa skyldigheter ska gélla for alla beh6ériga myndigheter.

b)

[Europaparlamentets och radets direktiv ---/----/EU av den ...... om

........ 1
Artikel 116 ska andras pa foljande sétt:

a)  Punkt 2 ska ersattas med féljande:

2. De behoriga myndigheter som deltar i tillsynskollegierna och EBA
ska ha ett nara samarbete. Kraven pa konfidentialitet enligt avdelning VII
kapitel 1 avsnitt Il i detta direktiv och, i tillampliga fall, avdelning IV
kapitel I avsnitt 2 i [direktiv ---/---/EU [IFD] far inte forhindra att de
behoriga myndigheterna  utbyter  konfidentiell information inom
tillsynskollegier. Tillsynskollegiers inrattande och funktion ska inte paverka
de behoriga myndigheternas rattigheter och skyldigheter enligt det har
direktivet och forordning (EU) nr 575/2013.”

Punkt 6 ska ersattas med foljande:

”6. De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av
dotterforetagen till ett moderinstitut inom EU, ett finansiellt
moderholdingforetag inom EU eller ett Dblandat finansiellt
moderholdingforetag inom EU och de behoriga myndigheterna i en
vardmedlemsstat dar betydande filialer enligt artikel 51 har inrattats, ECBS-
centralbanker i tillampliga fall och tredjelénders tillsynsmyndigheter nér det
ar motiverat och om det finns krav pad konfidentialitet som enligt samtliga
behériga myndigheter ska anses vara likvéardiga med kraven i avdelning V1I
kapitel 1 avsnitt 1l i detta direktiv och, i tillampliga fall, avdelning IV
kapitel I avsnitt2 i [direktiv ---/---/EU [IFD], kan delta i
tillsynskollegierna.”

Punkt 9 ska ersattas med foljande:

”9.  Med forbehall for de krav pa konfidentialitet som avses i avdelning
VII kapitel 1 avsnitt 1l i detta direktiv och, i tillampliga fall, avdelning IV
kapitel I avsnitt 2 i [direktiv ---/---/EU [IFD], ska den samordnande
tillsynsmyndigheten informera EBA om verksamheten i tillsynskollegiet,
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(17)

(18)
(19)
(20)
(21)

bland annat i krissituationer, och vidarebefordra all information som &r
sérskilt relevant till EBA for att uppna samstdammighet i tillsynen.”

Artikel 125.2 ska ersattas med foljande:

2. Den information som erhalls inom ramen for gruppbaserad tillsyn och

sarskilt allt sadant informationsutbyte mellan behdriga myndigheter som
foreskrivs i detta direktiv ska omfattas av krav avseende tystnadsplikt som ar
minst likvardiga med dem som avses i artikel 53.1 i detta direktiv for

kreditinstitut eller artikel 13 i [direktiv ---/----/EU [IFD].”
| artikel 128 ska andra stycket utga.
Artikel 129.2, 129.3 och 129.4 ska utga.
Artikel 130.2, 130.3 och 130.4 ska utga.
| artikel 143.1 ska led d ersattas med foljande:

>d) Utan att det paverkar tillimpningen av bestammelserna i avdelning VII
kapitel 1 avsnitt 11 i detta direktiv och, i tillampliga fall, avdelning IV kapitel |
avsnitt 2 i direktiv ---/---/EU [IFD], aggregerade statistiska data om centrala
aspekter av hur tillsynsramen tillampas i varje medlemsstat, inbegripet hur
manga och vilken typ av tillsynsatgarder som har vidtagits enligt artikel 102.1
a och de administrativa sanktioner som har vidtagits 1 enlighet med artikel 65.”

Artikel 58
Andringar av direktiv 2014/65/EU

Direktiv 2014/65/EU ska andras pa foljande satt:

1)

)

3)

| artikel 8 ska led a ersattas med féljande:

’a) inte langre uppfyller de villkor pa vilka auktorisationen har beviljats,

t.ex. kraven i [forordning (EU) ----/---[IFR]”.

Artikel 15 ska erséttas med foljande:

“Artikel 15
Startkapital

“"Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att de behdriga myndigheterna inte beviljar
auktorisation om  vérdepappersforetaget med beaktande av typen
investeringstjanst eller investeringsverksamhet inte har ett tillrdckligt startkapital i

enlighet med kraven i artikel 8 i [direktiv ---/---/EU [IFD].”

Artikel 41 ska erséttas med foljande:

Artikel 41

Beviljande av auktorisation
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”1. Den behoriga myndigheten i den medlemsstat dér tredjelandsforetaget har
etablerat eller avser att etablera sin filial ska bevilja auktorisation endast om den
behdriga myndigheten har forvissat sig om att

(@) villkoren enligt artikel 39 ar uppfyllda, och

(b) tredjelandsforetagets filial kommer att kunna folja bestdmmelserna som avses i
punkterna 2 och 3.

Den behoériga myndigheten ska informera tredjelandsforetaget inom sex manader
efter det att en fullstdndig ansdkan har ldmnats in om huruvida auktorisation har
beviljats eller inte.

2. Den filial till tredjelandsforetaget som auktoriserats i enlighet med punkt 1 ska
fullgdra de skyldigheter som faststélls i artiklarna 16-20, 23, 24, 25 och 27, 28.1 och
30, 31 och 32 i detta direktiv och i artiklarna 3—26 i férordning (EU) nr 600/2014 och
i de bestammelser som antagits i enlighet med dessa artiklar och ska sta under tillsyn
av den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar auktorisationen beviljades.

Medlemsstaterna ska inte stalla nagra ytterligare krav pa organisation och drift av
filialen vad betréffar de aspekter som omfattas av detta direktiv och ska inte ge
nagon filial till ett tredjelandsféretag en mer gynnsam behandling &n unionens
foretag.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att behdriga myndigheter arligen meddelar Esma hur
manga filialer till tredjelandsforetag som ar verksamma inom deras territorium.

3. En filial till ett tredjelandsforetag som har auktoriserats i enlighet med punkt 2 ska
arligen rapportera foljande information till den behoriga myndighet som avses i
punkt 2:

(a) Omfattningen av filialens tjanster och verksamhet i den medlemsstaten.

(b) Omsattningen och det sammanlagda vardet av tillgangar som ar knutna till de
tjanster och den verksamhet som avses i led a.

(c) En detaljerad beskrivning av investerarskyddsarrangemang som ér tillgangliga
for filialens kunder, inbegripet dessa kunders réttigheter till foljd av det system
for erséttning till investerare som avses i artikel 39.2 f.

(d) Den riskhanteringsstrategi och de arrangemang som filialen tillampar for att
utfora de tjanster och den verksamhet som avses i led a.

4. De behdriga myndigheter som avses i punkt 2, de behdriga myndigheterna for
enheter som ingar i samma grupp som filialer till tredjelandsféretag som
auktoriserats i enlighet med punkt 1 tillhér, samt Esma och EBA ska nara samarbeta
med varandra for att sakerstélla att alla gruppens verksamheter inom unionen star
under omfattande, konsekvent och effektiv tillsyn i enlighet med detta direktiv,
forordning (EU) nr 600/2014, direktiv 2013/36/EU, forordning (EU) nr 575/2013,
direktiv [[direktiv ---/---/EU* [IFD] och férordning [férordning (EU) ---/---* [IFR].

5. EBA ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att nérmare
faststélla den information som avses i punkt 3.

Esma ska Overldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast den [infoga datum].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”
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(4)

()

6. Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska genomfdrandestandarder for att faststélla
i vilket format den information som avses i punkt 3 ska rapporteras till de nationella
behériga myndigheterna.

Esma ska lamna in detta forslag till tekniska genomférandestandarder till
kommissionen senast den [datum ska infogas].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomfdérandestandarder som
avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

| artikel 81.3 ska led a erséttas med foljande:

”a)For att kontrollera att villkoren for att vardepappersforetag ska fa starta
verksamhet &ar uppfyllda och for att underlatta Gvervakning av sadan
verksamhet, forfaranden for administration och redovisning samt
mekanismer for internkontroll.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 95a:
”Artikel 95a

Overgangsbestammelse for auktorisation av kreditinstitut som avses i artikel
4.1.1 b i férordning (EU) nr 575/2013

Behoriga myndigheter ska underrétta den behdriga myndighet som avses i
artikel 8 i direktiv 2013/36/EU om de berédknade samlade tillgangarna i ett
foretag som har ansokt om auktorisation enligt avdelning 11 i detta direktiv fore
[ikrafttradandet av direktiv ---/---/EU [IFD]] for att bedriva verksamhet enligt
avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga | Overstiger 30 miljarder EUR samt
underritta den sokande om detta.”

AVDELNING VIII
OVERGANGSBESTAMMELSER OCH
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 59
Overgangsbestammelser

Medlemsstaterna ska sékerstédlla att andra vardepappersforetag &n de som anges i
punkt 2, som fanns senast den 1 januari 20xx [den dag da detta direktiv trader i
kraft] och vars startkapital understiger de nivaer som avses i artikel 8 ska uppfylla
villkoren i den artikeln senast [fem ar efter ikrafttradandet av detta direktiv] genom
en arlig h6jning pa 5 000 EUR.

Om den arliga hojning som anges i forsta stycket inte ar tillracklig for att
vardepappersforetaget ska ha uppnatt den startkapitalsnivd som kravs vid
femarsperiodens slut, ska medlemsstaterna tillata ytterligare en dvergangsperiod pa
hogst fem ar. De behdriga myndigheterna ska faststalla géallande arsbelopp under
denna ytterligare vergangsperiod.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att ravaruhandlare uppfyller bestammelserna i
artikel 8 senast [fem ar efter ikrafttradandet av detta direktiv].
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Artikel 60
Oversyn

Senast [tre ar efter datum for tillampning av detta direktiv och férordning (EU) ----/-
-- [IFR]] ska kommissionen, i néra samarbete med EBA och Esma, Overlamna en
rapport och, om sa ar tillampligt, ett lagstiftningsforslag till Europaparlamentet och
radet om foljande:

(a) Bestdammelserna om ersattning i detta direktiv och i férordning (EU) ----/---
[IFR].

(b) Andamélsenligheten vad galler de arrangemang for informationsutbyte som
faststalls i detta direktiv.

(c) Unionens och medlemsstaternas samarbete med tredjeléander vid tillampning av
detta direktiv och forordning (EU) ----/---[IFR].

(d) Genomforandet av detta direktiv och foérordning (EU) ----/---[IFR] for
vardepappersforetag pa grundval av deras rattsliga struktur eller dgandemodell.

Artikel 61
Inférlivande

1. Medlemsstaterna ska senast [18 manader efter detta direktivs ikrafttradande ] anta
och offentliggora de lagar och andra forfattningar som &r nddvéandiga for att folja
detta direktiv.

2. Medlemsstaterna ska tillampa dessa bestammelser fran och med [datum for
tilldampning av forordning (EV) ----/---[IFR].

3. Medlemsstaterna ska till kommissionen och EBA Overlamna texten till de
bestammelser i nationell lagstiftning som de antar inom det omrade som omfattas av
detta direktiv.

Nar de dokument som atfoljer medlemsstaternas anmélan av  sina
inforlivandeatgérder inte ar tillrackliga for att det till fullo ska ga att bedéma om
inforlivandebestdmmelserna Gverensstéammer med vissa bestdmmelser i detta
direktiv, far kommissionen pa begaran fran EBA i syfte att fullgora sina uppgifter
enligt forordning (EU) nr 1093/2010 eller pa eget initiativ begara att
medlemsstaterna ldmnar mer detaljerad information om inférlivandet och
genomforandet av de bestdimmelserna och detta direktiv.

4. De bestammelser som avses i punkt 1 ska innehalla en hanvisning till detta direktiv
eller atféljas av en sadan hanvisning nar de offentliggors.

Artikel 62
Ikrafttradande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Vid tillsyn och resolution av vérdepappersforetag ska hanvisningar till férordning (EU) nr
36/2013 i andra unionsrattsakter tolkas som hanvisningar till detta direktiv.
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Artikel 63
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utféardat i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordférande
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