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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU

. Diivody a cile navrhu

Pro uvolnéni novych zdroju financovani podnikt, lepsi pfilezitosti pro domacnosti, podporu
investic a posileni ekonomické a hospodatské unie potiebuje EU silné€jsi kapitalové trhy. Pro
dokonceni unie kapitdlovych trhiit se Komise zavazala polozit vSechny zbyvajici stavebni
kameny nejpozdgji do roku 2019".

Investi¢ni podniky poskytuji Sirokou Skalu sluzeb, které umoziuji investoriim piistup na trhy
s cennymi papiry a trhy s derivaty prostfednictvim investicniho poradenstvi, spravy portfolia,
makléfstvi, provadéni pokynt atd. Investicni podniky se sluzbami, které poskytuji, tvoii
dalezity ¢lanek v dobfe fungujici unii kapitdlovych trha. Hraji dtlezitou ulohu pii podpote
vyuziti uspor a toku investic v rdmci EU a v ramci sluzeb, které poskytuji, podporuji
efektivni alokaci kapitalu a fizeni rizik.

Investi¢ni podniky se nachazeji ve vSech ¢lenskych statech. Podle informaci Evropského
organu pro bankovnlctv1 (EBA) bylo na konci roku 2015 v Evropském hospodaiském
prostoru (EHP) 6 051 investi¢nich podnikd. Tyto zahrnuji podniky poskytuji vymezenou
Skalu sluzeb maloobchodnim zakaznikiim hlavné nabizenim cetnych sluzeb maloobchodnim,
profesiondlnim a korporatnim zakaznikim.

Na zaklad¢ informace od organu EBA zhruba 85 % investi¢nich podnikt v rdmci EHP
omezuje své ¢innosti na:

. nabizeni investi¢niho poradenstvi,
. piijimani a prevody pokynt;
o spravu portfolii; a

. provadéni pokyni.

Protoze je Velka Britanie, ndsledovana Némeckem, Francii, Nizozemim a gpanélskem,
dilezitym centrem pro kapitdlové trhy a investi¢ni aktivity, je nejvétsi pocet, zhruba
polovina investi¢nich podnikdi v rdmci EHP usidlena zde. VétSina investicnich podnikti v
ramci EHP jsou malé a stfedni podniky. Dle odhadt organu EBA pfiblizn€ osm investi¢nich
podnik, které jsou z velké ¢asti soustfedény ve Spojeném kralovstvi, kontroluje okolo 80 %
aktiv z celkového poctu vSech investi¢nich podnika v rdmci EHP.

Jako jednu ze svych novych prioritnich ¢innosti pro posileni kapitadlovych trhi a vytvoreni
unie kapitalovych trht proto Komise ve svém hodnoceni akéniho planu unie kapltalovych
trhii v poloving obdobi® oznamila, Ze navrhne efektivngjsi obezfetnostni a dohledovy ramec
pro investi¢ni podniky pfizplisobeny velikosti a povaze investi¢nich podnikli pro posileni

! Viz ,,Sdéleni o hodnoceni akéniho planu unie kapitalovych trhii v poloviné obdobi®, COM(2017) 292

final, 8. ¢ervna 2017; a ,,Sdé&leni Komise o prohloubeni unie kapitalovych trhii a finanéni integrace v ménicim se
prostredl diky 1épe integrovanému dohledu*, 20. zaii 2017, COM(2017) 542 final.

Zprava EBA o investi¢nich podnicich, reakce na zadost Komise o poradenstvi z prosince 2014
(EBA/Op/2015/20), tabulka ¢. 12: Soubor investiCnich podniki podle kategorii, podle zemi, s. 96.
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Report+on+investment+firms.pdf
s COM(2017) 292 final.
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zvyseni hospodaiské soutéze a zlepSeni pfistupu investort k novym piilezitostem a lepSim
zpisoblim fizeni jejich rizik. S ohledem na zasadni ulohu, kterou v tomto ohledu v soucasné
dob¢ zastavaji investicni podniky UK, rozhodnuti UK vystoupit z EU jen dale dokresluje
potiebu aktualizace regula¢niho schématu v ramci EU pro podporu tohoto vyvoje.

Navrhy tykajici se této smérnice a doprovodného natfizeni (,,navrhy*) byly zahrnuty do
pracovniho programu Komise na rok 2017 jako Ukol v rdmci programu REFIT. Cilem je
zajistit, aby se na investi¢ni podniky vztahovaly pozadavky na kapital a likviditu a dalsi
klicové obezietnostni pozadavky a pfislusna dohledova ustanoveni navrzena s ohledem na
jejich Cinnost, ale aby tyto pozadavky byly zaroven dostatecné robustni pro podchyceni
rizika investi¢nich podnikl s dostatecnou obezietnosti tak, aby byla chranéna stabilita
finan¢nich trht EU. Navrhy jsou vysledkem pfezkumu natizeného ¢l. 493 odst. 2, ¢l. 498
odst. 2, ¢l. 508 odst. 2 a cl 508 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 (nafizeni o kapitalovych
pozadavcich neboli CRR)*, ktere spolu se smérnici 2013/36/EU (smérnice o kapitalovych
pozadavcich IV neboli CRD IV)® predstavuji soutasny obezietnostni ramec pro investiéni
podniky. Pfi schvalovani téchto testi se spolutviirci pravnich predpisti rozhodli, ze reviduji
pravni ramec pro investi¢ni podniky s ohledem na to, Ze jeho pravidla jsou spiSe navrZena
pro uvérove instituce.

Na rozdil od Gvérovych instituci investicni podniky neptijimaji vklady a neposkytuji pajcky.
To znamend, Ze jsou o mnoho méné vystaveny Uveérovému riziku a riziku vybéru vklada
vkladateli v kratké 1huté. Jejich sluzby jsou soustfedény na finanéni nastroje a tim se, na
rozdil od vkladi, nestdvaji splatnymi, nybrz kolisaji v zavislosti na pohybech trhu. V
poskytovani investi¢nich sluzeb vSak konkuruji uv€rovym institucim, nebot’ ty mohou
nabizet svym zékaznikiim investi¢ni sluzby na zakladé jejich bankovni licence. Uvérové
instituce a investi¢ni podniky jsou proto kvalitativné rozdilné instituce s primarné rozdilnym
obchodnim modelem, ve kterém je vsSak urcity pfesah v ramci sluzeb, které tyto podniky
mohou poskytovat.

Investicni podniky jsou pfedmétem obezietnostnich pravidel v rdmci EU spolecné s
uvérovymi institucemi od roku 1993, v némz vstoupil v platnost prvni pravni ramec
zabyvajici se ¢innosti 1nvest1cn1ch podnikl. Tento ramec, nyni nahrazeny smérnici o trzich
finanénich nastrojii (MiFID)® a od ledna 2018 smérnici MiFID II/MiFIR’, stanovi podminky
pro povolovani a pozadavky na organizacni a podnikatelské chovéni, za nichZ mohou byt
investorim poskytovany investi¢ni sluzby, a dalSi pozadavky upravujici fadné fungovani
finan¢nich trh.

Obeztetnostni ramec pro investi¢ni podniky obsazeny v ustanoveni CRR/CRD IV souvisi s
MiFID. Zpravidla jsou obezietnostni pozadavky na finan¢ni instituce navrzeny tak, aby 1)
zajistily, Ze instituce disponuji dostate¢nymi zdroji a zlstanou finanéné zivotaschopné a

4 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich

pozadavcich na tvérové instituce a investiéni podniky a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 176,
27 6.2013,s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o pfistupu k ¢innosti
uvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investiénimi podniky, o zmén¢
smermce 2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finanénich
nastroji, ozméné smérnice Rady 85/611/EHS a93/6/EHS asmérnice Evropského parlamentu a Rady
2000/12/ES a 0 zruseni smérnice Rady 93/22/EHS (Ut. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastrojii a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU, Ui. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349-496 a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zmeéné
nafizeni (EU) &. 648/2012, Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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budou pokracovat bez ohledu na ekonomické cykly; nebo ii) umoznily fadnou likvidaci bez
vzniku nezddouci ekonomické ujmy svym zdkazniklim, nebo stabilité trhd, na kterych
pusobi. Z tohoto diivodu se musi zaméfit na zohlednéni rizik, kterd predstavuji a kterym celi
nejriznéjsi financni instituce, mély by byt pfiméfené nastaveny s ohledem na
pravdépodobnost vyskytnuti se rizik a nastavit rovnovahu mezi bezpec¢nosti a spolehlivosti
nejruznéjSich finan¢nich instituci a vyvarovanim se nadmérnym nakladim, které by jim
branily v provozovani jejich podnikani zivotaschopnym zptisobem.

Systémoveé investiéni podniky, z nichz nékteré jsou oznaceny jako globalni nebo jiné
systémoveé vyznamné finan¢ni instituce podle ¢lanku 131 smérnice CRD 1V, by mély byt i
nadale predmétem ramce CRR/CRD IV, v€etné zmén navrzenych Komisi dne 23. listopadu
20168, v souladu s revidovanym pfistupem k jejich oznaCovani v navrzich. Divodem je, Ze
tyto podniky obvykle v ramci jednotného trhu upisuji riziko ve znacném rozsahu. Jejich
¢innosti je vystavuji uveérovému riziku, které je vétSinou ve formé uverového rizika
protistrany stejné tak, jako trzniho rizika v rdmci pozic na vlastni Gcet, at’ uz pro jejich
zakazniky, nebo pro sebe. Z diivodu své velikosti a vzajemné propojenosti piedstavuji proto
vétsi riziko pro finanéni stabilitu. Ve svétle téchto rizik a pro zajisSténi rovnosti podminek je
na tyto systémové investi¢ni podniky nahliZeno jako na Gvérové instituce.

Jak bylo oznameno ve sdéleni Komise ze zati 2017 o prezkumu evropskych organt dohledu®
(ESA), znamenalo by to mimo jiné, Ze jejich operace v ¢lenskych statech ucastnicich se
bankovni unie podléhaji pfimému dohledu ECB v ramci jednotného mechanismu dohledu. V
soucasné dobé jsou tyto podniky z velké ¢asti soustiedény ve Spojeném Kralovstvi, ale
zvazuji plany na relokaci ¢asti svych aktivit v ramci 27 €lenskych statti EU, které jsou ¢leny
bankovni unie. I kdyZ se toto tyka pouze malého poc¢tu podniki, predstavuji tyto podniky v
ramci EU znacnou ¢ast celkovych aktiv a objemu obchodii v rdmci vSech investi¢nich
podnikii.

Z pohledu jinych investi¢nich podnika je skutecnost, Ze se soucasny obezietnostni ramec
soustfedi vice na uvérové instituce a na rizika kterym tyto instituce Celi a ktera predstavuji, a
nikoli na investi¢ni podniky, problematicka. Sluzby, které tyto podniky poskytuji a rizika,
kterd mohou vytvofit, nejsou z velké Casti témito pravidly vyslovné feSeny. Z osmi
investi¢nich sluzeb, které jsou investi¢ni podniky opravnény provadét podle MiFID", pouze
(1) obchodovani na vlastni ucet; a i1) upisovani nebo umistovani finan¢nich néstrojii na
zéklad¢ pevného zavazku pievzeti maji jasnou oporu v odpovidajicich pozadavcich podle
CRR. U jinych investi¢nich sluzeb (pfijiméni a pfevody pokynl, provadéni pokynl
zakaznika, sprava portfolii, investi¢ni poradenstvi, umistovani finan¢nich nastroji bez
pevného zévazku piijeti, obchodovani v mnohostranném obchodnim systému) takovéto
pozadavky chybi, coz ma za nasledek pouze ¢astecné kryti souvisejicich rizik. I kdyz je toto
riziko, inherentni pro tyto ¢innosti pro podnik a v disledku toho také pro jeho zékazniky a

8 V souladu s druhym souborem doporuceni EBA z fijna 2016 (Stanovisko Evropského organu pro

bankovnictvi ~k  prvni  ¢asti  zadosti o  poradenstvi  tykajici se investicnich  podnikd,
Firmshttps://www.eba.europa.eu/documents/10180/1639033/Opinion+of+the+European+Banking+Authority+on
+the+First+Part+of+the+Call+for+Advice+on+Investment+Firms+%28EBA-Op-2016-16%29.pdf), Komise v
listopadu 2016 navrhla, aby byly investi¢ni podniky oznacené jako globalni nebo jako jiné systémoveé vyznamné
instituce (G-Sll, O-SII) v souladu s ¢l. 131 smérnice o kapitilovych pozadavcich i nadale pfedmétem
revidovaného natizeni o kapitalovych pozadavcich. V bieznu 2017 bylo v této skupiné osm investi¢nich
podnikd, vSechny se sidlem ve Velké Britanii. Komise rovnéz navrhla, aby se tyto zmény nedotkly ostatnich
investi¢nich podnikt. Viz: Navrhy Komise na pfezkum nafizeni o kapitalovych pozadavcich a smérnice ze dne

23. listopadu 2016, https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-
eu/upcoming_en
o COM(2017) 542 final.

10 MiFID II ptida do tohoto seznamu investi¢ni sluzbu ,,provozovani organizované obchodni facility*.
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Sirsi trhy, na kterych podnik ptsobi, v nékterych ptipadech omezené, neni podchyceno
cilenym zptisobem.

Toto s sebou pfinasi tfi hlavni problémy, které jsou uvedeny v doprovodném pracovnim
dokumentu navrhu.

Za prvé, 1 kdyz se ramec do ur¢it¢ miry zabyva rozdilnymi typy obchodnich profilt
investi¢nich podnikt ve formé& vyjimek, je obecné pro mnoho podnikii zdrojem znacné
regulatorni slozitosti. Za druhé, jeho detailni pozadavky a vyjimky piedstavuji hrubé a k
riziku necitlivé ptiblizeni se skuteCnym riziklim, kterd investi¢ni podniky piedstavuji a ktera
podstupuji a ktera odlisna od rizik bankovnich. Za tfeti, z divodu jeho vnitini slozitosti a
chybéjici citlivosti k rizikim zplsobi jeho zavadéni v cClenskych statech roztfiSténost
celkového regulatorniho prostiedi pro investi¢ni podniky s moznosti poskozujici regulatorni
arbitraze. To miize ohrozit celistvost a fungovani jednotného trhu.

Cilem navrht je feSit problémy existujiciho ramce pii sou¢asném usnadnovani piistupu k a
vykonu ¢innosti investicnich podnikii kdekoli je to mozné. Konkrétn¢ stanovuji
obezfetnostni ramec, ktery je lépe pfizplisoben jejich obchodnimu modelu. Sestavaji z
pozadavkl, které jsou vice vhodné a citlivéjsi na rizika investi¢nich podnikt, Iépe cili na
rizika, kterd tyto podniky skutecné predstavuji a v ramci nejriznéjSich obchodnich modelt
podstupuji. Nakonec také piedstavuji efektivnéjsi regulatorni sadu ndstroji a umoziuji
obezietnostnimu dohledu provadét efektivnéji jejich dohled.

MiFID II a MiFIR byly pfijaty v reakci na financni krizi a jejich oblasti plisobnosti jsou trhy
s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatelé a obchodni systémy. Novy ramec posiluje
a nahrazuje stavajici rdmec smérnice MiFID 1. V souvislosti s revizi obezietnostniho ramce
pro investicni podniky v EU byla jako slabé misto zjiSténa absence pozadavkii na povinné
podavani zprav vici podnikim tieti zemé pusobicim v €Elenskych statech prostfednictvim
pobocek. Pfislusné vnitrostdtni organy nemohou pravidelné¢ posoudit objem financnich
sluzeb a ¢innosti, jez pobocky podniki ze tieti zemé na jejich uzemi vykondvaji. Tento navrh
by proto dal pfislusnym organtim k dispozici vhodny nastroj ke sledovani téchto ¢innosti.

Na zékladé povéteni clanky CRR je pfezkum obezietnostniho ramce pro investi¢ni podniky
provadén za konzultace Evropského organu pro bankovnictvi, Evropského organu pro cenné
papiry a trhy a pfisluSnymi vnitrostatnimi organy, které jsou v téchto dozorovych organech
zastoupeny. Po prvni zadosti Komise o doporuceni v prosinci 2014 vydal EBA v prosinci
2015 svoji prvni zpravu o souc¢asném obezietnostnim ramci pro investi¢ni podniky, v niz
pozadoval zmény v soucasném pristupu pro vSechny kromé nejvétSich a nejsystematictéjSich
investi¢nich podnikﬁll. Po druh¢ zadosti Komise o doporuceni v ¢ervnu 2016 vydal EBA v
listopadu 2016 diskusni dokument pro konzultace se zaméfenim na potencidlni novy
obezfetnostni rezim pro drtivou vétSinu investi¢nich podnikﬁlz. S ohledem na zpétnou vazbu
a dodatecn¢ udaje, které sesbiral od investi¢nich podniki spoleéné s piisluSnymi
vnitrostatnimi organy, vydal EBA sva zavére¢na doporuceni v zafi 2017". Navrh je na
téchto doporucenich ve vSech kliCovych aspektech s vyjimkou oznaceni systémového

1 Zprava EBA o investi¢nich podnicich, reakce na zadost Komise o doporuCeni z prosince 2014

(EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
12 Navrh  nového  obezfetnostniho rezimu pro investicni podniky  (EBA/DP/2016/02),

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+a+new+prudential+regime+for+In
vestment+Firms+%28EBA-DP-2016-02 %29.pdf/cf75b87e-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da

3 Stanovisko EBA k navrhu nového obezietnostniho ramce pro investi¢ni podniky (EBA/Op/2017/11),
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+on+Inve
stment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf
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investicniho podniku postaven, a to z davodid, které jsou vysvétleny v diskusnim
konzultaénim dokumentu a shrnuty v oddile ,,hodnoceni dopadti‘ nize.

. Soulad s platnymi predpisy v této oblasti politiky

Timto navrhem se dopliuje pribézny piezkum CRR/CRD IV pro tvérové instituce na
zaklad¢ navrh ptijatych Komisi 23. listopadu 2016, ktery umoZziiuje nesystémovym
investiénim podnikiim odchylit se od revidovanych ustanoveni**. Tato moznost byla
zavedena s ohledem na skuteCnost, ze tato revidovana ustanoveni nebyla navrZzena s ohledem
na vétSinu investiénich podnikl a zvysila by slozitost stavajiciho souboru pravidel. Pfezkum
obezfetnostniho rezimu pro vétSinu investicnich podniki, ktery byl také soucasti tohoto
navrhu, byl jiz v tomto obdobi zna¢né rozpracovany a vystaveni investicnich podnika jesté
se jevilo jako nepfimétrené. Tento navrh tedy vytvaii pro vétSinu investi¢nich podnika rezim
novy, kdy jsou zcela vyjmuty z rimce CRR/CRD IV, a v ramci ptusobnosti CRD IV vcetné
revidovanych ustanoveni jsou ponechany pouze systémové investi¢ni podniky v souladu s
revidovanym pfistupem pro jejich stanoveni v tomto navrhu.

Tento navrh je také konzistentni s MiFID a MiFID II/MiFIR. Stanovenim obezietnostnich
pozadavk, které jsou piizpiisobeny podnikani a rizikim investi¢nich podnikd, je vyjasnéno
kdy a pro¢ jsou tyto pozadavky pouzity. To jako takové v nckterych piipadech zamezuje
svévolnému uziti obezifetnostnich pozadavkll v rdmci soucasného ramce, které nastdva
pfedevsim z diivodu stanoveni téchto poZzadavkil pfednostné s ohledem na investi¢ni sluzby
uvedené¢ v MiFID, a nikoli s ohledem na skutecné hromadéni rizika s ohledem na typ a
objem obchodt investi¢nich podnikd.

. Soulad s ostatnimi politikami EU

Investiéni podniky hraji dalezitou roli pfi usnadiovani toku investic napfic EU. Tento
prezkum tudiz tvoii také soucdst iniciativ Komise zaméfenych na zajisténi silného a
spravedlivého jednotného trhu s dobfe fungujicim finanénim systémem a unii kapitdlovych
trhil s cilem mobilizovat investice a podpofit rist a zam&stnanost™>. Vhodngjsi obezietnostni
a dohledovy ramec s niz$imi ndklady na dodrzovani piedpist pro investi¢ni podniky pomtize
1) zlepsit celkové podminky pro podnikani; ii) stimulovat vstup na trh a konkurenci v rdmci
tohoto procesu; a iii) zlepsit ptistup investorit k novym ptilezitostem a lep§im zptsobum fidit
jejich rizika.

Ptezkoumany pfistup pro identifikaci systémovych investi¢nich podnikt, ktery zlstane
zachovan jako sou¢ast ramce CRR/CRD IV je také konzistentni s cilem vyvarovani se
mezerdm ve fungovani bankovni unie. Posledni vyvoj na strukturdlnim trhu ukazuje na trend,
subjektu, které unikaji dohledu ECB v ramci jednotného mechanismu dohledu. Jak bylo
uvedeno ve sdéleni Komise z fijna 2017 o dokon&eni bankovni unie'®, zajisténi toho, aby
systémove investi¢ni podniky zistaly v CRR/CRD IV v souladu s pfistupem pro jejich urceni
v tomto navrhu, je také vystavuje obezietnostnimu dohledu ze strany organti bankovniho
dohledu, a co se tyCe operaci v clenskych statech, které se tucCastni bankovni unie,

1 Navrhy Komise na piezkum nafizeni o kapitalovych pozadavcich a smérnice ze dne 23. listopadu 2016,

https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en

1 Sdéleni o hodnoceni akéniho planu unie kapitalovych trhit v poloviné obdobi, éerven 2017
(COM(2017) 292), https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-action-plan_en
1 COM(2017) 592 final.
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obezietnostnimu dohledu ECB.
2. PRAVNI ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA

. Pravni zaklad

Smlouva o fungovani Evropské unie svéfuje evropskym institucim pravomoc stanovit
prostiednictvim smérnic vhodna ustanoveni, kterd usnadni osobam pfistup k obchodnim
aktivitdm a jejich provozovani v celé EU (¢lanek 53 SFEU). To se tyka také pravnich
pfedpisit o obezietnostnim dohledu nad poskytovateli finan¢nich sluzeb, v tomto ptipadé
investiénimi podniky. Ustanoveni této navrhované smérnice nahrazuji ustanoveni obsaZena v
dokumentu CRD 1V, kterd se rovnéz zakladaji na ¢lanku 53 SFEU, jelikoz se tykaji
investi¢nich podnik.

. Subsidiarita

Predkladany navrh reviduje a zjednoduSuje existujici pravidla EU upravujici obezietnostni
zachazeni s investicnimi podniky pro 1) lepsi pfizpisobeni a vyporadani se s rizikem v ramci
jejich podnikatelskych zaméri; ii) zlepSeni rovnosti podminek mezi podniky; a iii) podporu
sblizovani dohledu. Pro dosazeni tohoto cile by novy ramec mél nahradit ten stavajici, a
nikoli pfenést tyto moznosti volby do regulatornich ramct clenskych stati. Diivodem je, Ze
investicni podniky s povolenim na zdkladé MiFID dnes bézné poskytuji své sluzby
zdkaznikiim ptes hranice EU. Jednotlivé a roztfisténé zmény v pravidlech jednotlivych
¢lenskych stathh by mohly vyustit v naruseni hospodéiské soutéze a diskriminacni zachazeni,
coz by rozttistilo jednotny trh. Mohlo by to vést k pfipadiim skodlivé regulacni arbitrdze a v
pfipadé problémli s moznou fetézovou reakci na finan¢ni stabilitu a ochranu investorti v
jednotlivych clenskych statech. To by také mohlo zasdhnout rozsah a typ investi¢nich sluzeb
poskytovanych v piislusném c¢lenském staté, s moznymi negativnimi dopady na celkovou
efektivitu trhu a volbu investord. Piezkoumana pravidla zamezi nezddoucim regula¢nim
rozdilim a zajisti rovnost podminek pro veskeré podniky s povolenim v ramci jednotného
trhu.

. Proporcionalita

Klicovym cilem pfezkumu REFIT je zajistit investicnim podnikiim novy, vhodngjsi a
priméfenéjsi rimec ve srovnani s rdimcem stavajicim. Tento navrh tedy nastoluje rovnovahu
pro zajisténi, aby pfisluSné pozadavky byly soucasné:

J dostatecné ucelené a robustni pro zahrnuti rizika investi¢nich podnika
dostate¢né obezietnostnim zptisobem a

. dostate¢né pruzné pro zahrnuti nejriiznéjsich typt podnikatelskych modeltl bez
toho, aniz by byla omezena jejich schopnost fungovat komercéné
zivotaschopnym zptsobem.

Tento navrh méa na paméti potfebu zajistit, aby naklady nového rezimu co do kapitalovych
pozadavkli i co do souvisejicich nakladli na dodrzovani pfedpisti a administrativnich
nakladi, které vznikaji z potfeby fidit zaméstnance a systémy tak, aby se ucinilo zadost
novym pozadavkliim, jakoz i podavani zprav o dodrzovani pfedpist dohledovym organtiim,
byly z diivodu dosazeni této rovnovéhy udrzovany na minimu.

Jak bylo uvedeno v doprovodném pracovnim dokumentu, ocekava se, ze pies nékteré noveé
jednorazové naklady na pocatku platnosti rdimce budou souvisejici ndklady prabézné klesat.
Co se tyCe kapitalu, vybér zastfesujici politiky, kterda podporovala prace na prezkumu a
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zjistovani disledkd, je cilem pro zajisténi, aby v celkovém pohledu kapitalové pozadavky na
investi¢ni podniky napti¢ EU nezvysily tyto naklady pfilis. Z toho vyplyva rozdilny efekt
distribuce pro nékteré typy podniky. Tyto disledky jsou zmirnény ustanovenimi navrhu tak,
aby byl nejvétsi dopad rozdélen do nékolika fazi a byl zmirnén.

. Volba néastroje

Byla zvolena smérnice, nebot’ jeji ustanoveni nahrazuji ustanoveni obsazend ve smérnici
CRD 1V tykajici se investicnich podnikii. Tim je zajiSténo, ze Clenské staty budou moci jeji
ustanoveni transponovat v souladu s pfislusSnymi vnitrostatnimi spravnimi rezimy podle
stavajicich postupti.

3. VYSLEDKY HODNOCENI EX POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENi DOPADU

. Ex post hodnoceni stavajicich pravnich predpist

Posouzeni stavajiciho rdimce CRR/CRD IV, ktery je zalozen na analyze provedené¢ EBA a
ESMA zejména v jejich zpravé z roku 2015 a na soub&zné préci a analyze Gtvari Komise,
je shrnuto v pfilozeném pracovnim dokumentu utvard.

Shrnuje, ze existujici pravidla, kterd jsou zalozena na mezinarodnich regula¢nich normach
pro velké bankovni skupiny a zamétena na bankovni rizika, pouze ¢aste¢né dosahuji svych
cilti pfi 1) zajisStovani dostatecného kapitalového kryti rizik u vétSiny investi¢nich podnik;
i1) udrzovani nakladt na dodrzovani ptedpisti pod kontrolou; iii) zajiSténi rovného zachazeni
v ramci EU; a iv) zajisténi efektivniho obezietnostniho dohledu. Mnoho z jeho ustanoveni je
v tomto ohledu poklddano za neefektivni a neucinné. Vyjimka je Siroka a velikost, rizikovy
profil rizika a vzajemna propojenost s ostatnimi ucastniky na financ¢nich trzich déla ze
systémovych investi¢nich podnikli podniky charakterem podobné bankam.

Pro ty =zbyvajici byl soucasny status quo vyhodnocen Ze vytvaii i) nadmérnou
komplikovanost a nepfimétené biemeno na dodrzovani pfedpist zejména pro malé a stiedni
podniky; ii) nedostatecné a k riziku necitlivé obezietnostni ukazatele a pozadavky pro to, aby
bylo dostate¢cnym zplsobem podchyceno riziko investi¢nich podnikd; a iii) rozdilné
provadéni pravidel na narodni urovni a tiiSténi regulacniho prostiedi napti¢ EU.

. Konzultace se zU¢astnénymi subjekty

Zucastnéné subjekty byly dotazovany nékolikrat v prubéhu piezkumu. Pokud se hlavnich
milnikd tyc¢e, publikoval organ EBA, na zdkladé¢ prvni Zadosti o doporuceni Komise z
prosince 2014, v prosinci 2015 svoji prvni zprdvu o obezietnostnim ramci pro investicni
podniky spole¢né s navrhy zmén. Tato Zadost predstavuje komplexni a vefejné piistupnou
analyzu soucasného stavu vcéetné Udaji o mnozstvi a typech investicnich podnikd v
Clenskych statech. Tato analyza napomohla rozsifit prezkoumdni na zacastnéné subjekty,
které pravidly nemuseji byt pfimo dotéeny a podpofila jejich pripojeni k nasledné diskusi.

Dne 4. listopadu 2016 publikoval orgdn EBA diskusni dokument, ktery se sousttedil na novy
potencialni obezietnostni rezim pro investicni podniky. Konzulta¢ni dokument byl
zptistupnén pro pripominkovani po dobu 3 mésicti. Dne 3. ¢ervence 2017 publikoval organ
EBA navrh doporuceni a vyzval zucastnéné subjekty k ptipominkovani. Tato prace byla také

o Zprava EBA o investi¢nich podnicich, reakce na zadost Komise o poradenstvi z prosince 2014

(EBA/Op/2015/20), https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
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podpoiena rozsahlym sbérem dat tykajicich se investi¢nich podnikd. Prace byly provadény
vnitrostatnimi povéenymi organy jménem organu EBA ve dvou fazich v roce 2016 a 2017.

S ohledem na podrobnou vetejnou konzultaci a sbirani dat, které provadél organ EBA,
povazovala Komise za zbyteéné, aby byla souCasné provadéna vSeobecnd veiejna
konzultace. Utvary Komise namisto toho konzultovaly z(dastnéné subjekty cilenym
zpusobem pro ziskani dalSich hledisek k hlavnim ¢astem pfezkumu. To zahrnovalo:

. kulaty stal 27. ledna 2017 se zacastnénymi subjekty z oboru (investi¢nimi
podniky, investory, advokatnimi kancelafemi, konzultanty) o navrhu organu
EBA na budouci rezim;

. 30. kvétna 2017 se konal seminaf o ndkladech na soucasny systém; a

. 17. Cervence 2017 se konal seminaf tykajici se navrhu kone¢nych doporuceni
organu EBA.

Piezkum byl projednan s ¢lenskymi staty v ramci vyboru pro financni sluzby v bieznu a fijnu
2017 a expertni skupinou pro bankovnictvi, platebni styk a pojisténi v ¢ervnu a zatri 2017. V
uvahu byly také vzaty podnéty zucastnénych stran zvefejnéné v prvotnim posouzeni dopada
Komisi v bfeznu 2017, Nakonec Komise také zohlednila obdrZené podnéty z piedchozi
rozsahlé vyzvy ke sdéleni skuteCnosti o UCinnosti, ucelenosti a soudrZnosti celkového
regulaéniho rdmce pro finanéni sluzby v ramci EU, ve které nékolik dotazovanych

zdtiraznilo riizné otazky podstatné pro prezkum®®.

Investi¢ni podniky piedstavuji nejriznéjsi obchodni modely a jejich nazory maji tendenci
soustiedit se na aspekty navrhu, které jsou pro né podstatné. To komplikuje priarezove
srovnani relativni vahy stanoviska jednotlivych zG¢astnénych. AvSak v zdsadé velka vétSina
zucastnénych vita ptizptisobeny obezietnostni ramec, ktery je vhodnéjsi pro jejich konkrétni
obchodni model. Zduraziuji, ze jejich systémova dilezitost je omezena a ze kapitalové
pozadavky musi byt omezeny na zajiStovani jejich fddného zaniku. Pokud se tyka jejich
zvlastnich pozadavkt, podstatnych pro jejich konkrétni obchodni model, investi¢ni podniky,
které provadéji pouze agenturni sluzby a nevstupuji do transakci s finan¢nimi nastroji ve své
vlastni Gi€etni rozvaze, vétSinou kritizuji ndvrhy na to, aby kapitadlové pozadavky odvisely od
velikosti portfolii zadkaznikt, ktera spravuji linedrnim zplisobem. Zatimco mnohé investi¢ni
podniky, které podnikaji na sviij ucet souhlasi, Ze existujici ramec zachycujici trzni riziko ma
ve svétle rizik, kterd tyto podniky podstupuji a predstavuji, urcité opodstatnéni, jiné obchodni
podniky poznamenévaji, Ze nadhodnocuje rizika obsaZzend v metodach a produktech, se
kterymi obchoduji. Tyto ndzory byly také zohlednény pti nastavovani navrhované metriky
rizika (viz niZe — koeficienty K) a moznosti postupného zavedeni a stanoveni stropu u
vyssich pozadavkd.

. Sbér a vyuziti vysledkii odbornych konzultaci

Pfezkum byl proveden na zakladé komplexniho poradenstvi poskytnutého EBA po
konzultaci s ESMA, jak to vyzaduji ptislusné ¢lanky natizeni CRR, které tvoii pravni zaklad
prezkumu (zejména ¢l. 508 odst. 2 a 3). Hlavni vefejné vystupy organu EBA byly
nésledujici:

o v prosinci 2015 zprava podavajici komplexni vyhodnoceni souc¢asného stavu a
pocatecni doporucené zmeény;

18
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https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/initiatives/ares-2017-1546878 _en
Viz napf. rizné odpovédi predlozené v ramci vyzvy Komise k pfedlozeni navrhG z roku 2015
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-requlatory-framework-review/index_en.htm
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J v listopadu 2016 diskusni dokument publikovany pro konzultaci o moznych
obrysech nového rezimu; a

. v zafi 2017 kone¢na zprava s podrobnéjSimi doporuc¢enimi.

Toto pfesné nastaveni doporuceni tykajici se novych kapitdlovych pozadavki bylo také
podpofeno rozsahlym sbérem dat tykajicich se investi¢nich podnikii. Prace byly provadény
vnitrostatnimi poveéfenymi organy jménem organu EBA ve dvou fazich v roce 2016 a 2017.
Komise byla pfitomna po celou dobu a méla moznost vyuzivat informace z diskusi a
vyhodnocovat vyhody a nevyhody podrobnéjsich doporuceni pro politiku jiz v rdmci jejich
vzniku.

. Posouzeni dopadii

Na zaklad€ ,,sady nastroji* pro zlepSovani pravni Upravy (ndstroj €. 9) neni nezbytné
posouzeni dopadli Komisi v ptipadé, kdy byl mandat provést ndvrh politiky a s tim
souvisejici analyza udé€lena agentuie do té miry, Ze se ndvrh Komise pfili§ nelisi od
doporuceni agentury a utvary Komise povazuji vyhodnoceni agentury za kvalitativné
dostacujici.

Zatimco Vybor pro kontrolu regulace pifezkoumal navrh posouzeni dopada této iniciativy,
pracovni dokument byl povazovan za vhodnéjsi s ohledem na skutecnost, ze specificky
mandat pfezkumu je zaloZen na poradenstvi ESA, konzultaci dotéenych subjektl a technické
préaci. Cilem pracovniho dokumentu, ktery navrh doprovazel, je tedy vysvétleni doporuceni
ESA vcetné vysledkil jejich analyz a konzultaci pfi souCasném poskytnuti hlediska k
zavéram utvard Komise s nad&ji, ze poskytne voditko v ramci rozhodovaciho procesu
Komise.

Co se kapitalovych pozadavku tyce, organ EBA odhaduje, Ze by jeho doporucéeni ve srovnani
s dneSnimi pozadavky pilite 1 tyto zvysil souhrnné za vSechny nesystémové investicni
podniky v Unii 0 10 % a snizil je o 16 % ve srovnani s celkovymi pozadavky, které jsou
uplatiovany v dasledku navySeni pilife 2. Zpusob, jakym by tyto dopady byly rozdéleny
mezi investicni podniky, zavisi na jejich velikosti, na investicnich sluzbach, které poskytuji,
a na tom, jak se n¢ budou vztahovat nové kapitalové pozadavky. Jak je podrobné rozvedeno
v pracovnim dokumentu utvarti Komise, ktery je k navrhu ptilozen, véetné jeho ptilohy II,
10 % celkového nartistu pozadavkl pilite 1 je souctem podstatné nizSich pozadavkil v
nékterych piipadech a narusti nad 10 % v jinych ptipadech. V ptipadé disponibility kapitalu
organ EBA shledava, Ze pouze velmi malo podniki by nemélo dostatek kapitalu tak, aby
pohodIné splnily nové pozadavky — toto zahrnuje pouze maly pocet investi¢nich poradcd,
obchodnich podnikli a multifunkénich podnikt. Na druhé strané by u podnik v této skupiné,
u nichZ by zvySeni pfestavovalo vice neZ dvojnasobek nynéjSich pozadavki, mohl byt na
nékolik let pfiznan strop.

Privodni pracovni dokument dovozuje, Ze doporuceni organu EBA jsou v zdsadé
povazovana za vhodny a pfiméfeny prostiedek pro dosazeni cil prezkumu, a to
produktivnim a u¢innym zplisobem ve srovndni se stavem souCasnym. Obecnégji je
doporuceni organu EBA velmi pozitivnim krokem smérem k obezietnostnimu ramci pro
investi¢ni podniky, ktery zajisti jejich ¢innost na zaklad¢é zdravého finanéniho zékladu bez
omezovani jejich obchodnich perspektiv. Jako takové musi vyvazené podporovat cile
pfezkumu. Na stran€ jedné pomaha zajistit, aby rizika investi¢nich podnikii pro zdkazniky a
trhy byla zohlednéna cilenéj$im zpisobem jak v piipad€ provozu podnikd, tak i v ptipadé
jejich likvidace. Na stran€¢ druhé by m¢l pomoci zajistit plnéni jejich ulohy pii usnadiovani
toku investic napti¢ EU, coz je v souladu s cili unie kapitdlovych trhi mobilizovat Gspory a
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investice pro stimulaci ristu a zaméstnanosti.

S doporucenimi orgdnu EBA se rozchdzi pouze v identifikaci systémovych investi¢nich
podnikti. SpiSe nez toto odlozit tak, aby dosSlo k vyjasnéni skrze kritéria, ktera budou
vytvofena v ramci technickych pravidel pifi zavadéni navrhd jak doporucuje EBA, je
povazovano za vhodnéj$i nastavit toto v ramci samotného navrhu tak, aby bylo zajisténo
rovné zachazeni mezi tvérovymi institucemi a systémovymi investicnimi podniky. K tomuto
bodu zachazi navrhy ve svém stanovisku k piezkumu investi¢nich podnikt dale, nez
doporuceni EBA. Navrhy tak nicmén¢ reaguji na stanovisko EBA k otazkdm souvisejicim s
rozhodnutim Spojeného kralovstvi vystoupit z EU%.

. Ucelnost a zjednoduSovani pravnich predpista

Jak jiz bylo uvedeno v doprovodném pracovnim dokumentu, ofekava se, ze zjednoduSeni
obezfetnostnich pravidel pro pfevaznou vétSinu investicnich podnikii zna¢né snizi
administrativni zat¢z a zat€¢z spojenou s dodrzovani piedpisi. Nejrtiznéjsi nadbytecné
regulacni pozadavky a pozadavky na podavani zprav by mohly byt odstranény, ¢imz by bylo
umoznéno kapitdl urCeny pro regulacni Ucely pfesunout na produktivnéjsi vyuziti.
Nastavenim kapitalovych a jinych obezietnostnich pozadavki, véetné odmén a spravy, které
jsou pfiméfené vici investicnim podniklim, tyto nadvrhy poprvé zmirni zna¢né néklady, které
podnikiim vznikaji jako dusledek pozadavkl soucasného rezimu, zaméfenych predevsim na
banky. Tim by se skoncovalo s komplikovanou tlohu porovnavani a uvadéni obchodnich dat
do souladu s nevhodnym regula¢nim ramcem a rezimem podavani zprav.

Ocekava se, ze timto ziskaji hlavné investicni podniky, které jsou malymi a stfednimi
podniky?. Pfiméfen&jsi a vhodn&jsi obezietnostni ramec by jim mél pomoci zlepsit
podminky pro podnikani a snizit vstupni bariéry. Na ptiklad, zjednoduSeni zatéZujiciho
ramce pro podavani zprav by mélo snizit administrativni bfemeno a naklady na dosaZeni
shody pro malé a stfedni podniky véetné inovacnich podnikd, které usiluji o dosazeni rustu
digitalnimi prosttedky. Stejnym zplisobem by vyjmuti malych a nepropojenych investi¢nich
podnikli ze soucasnych pravidel pro spravu a odmény, jak je stanoveno soucasnymi CRD
IV/ICRR, snizilo t¢émto podnikiim administrativni naklady a naklady na dodrzovani ptedpist.
Protoze podniky museji zdsadné¢ zménit systémy fizeni rizik, aktualizovat oddéleni
dodrzovani predpis a revidovat smlouvy za asistence advokatnich kancelafi a jinych
poskytovateli sluzeb, ktefi jsou v soucasné dob¢ vyuzivani pro usnadnéni dodrzovani
predpist, daji se oCekavat urcité¢ jednorazové naklady v rdmci pfechodu na novy rezim.
Uspory nékladi na dodrzovani predpisti by viak mély obecné podpofit celkové cile unie
kapitalovych trhi napomahanim investiénim podnikiim hrat jejich Glohu v mobilizovani
uspor investort smérem k jejich produktivnéjSimu vyuziti.

Vyjadieno v ndkladech na dodrzovani ptedpisi se ocekava, ze v zavislosti na svém typu a
své velikosti podniky usetii od tisicti do statisicli eur. Jak tato snizeni naklad na dodrzovani
piedpist souvisi a je nastaveno vici zménam v kapitdlovych pozadavcich u nejriiznéjSich
typt podniki, neni v této fazi zndmo, ale bude to predmétem budouciho monitorovani a
vyhodnoceni rdmce.

2 Stanovisko Evropského organu pro bankovnictvi k otdzkam spojenym s vystoupenim Spojeného

kralovstvi z Evropské unie (EBA/Op/2017/12) ze dne 12. fijna 2017,
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+lssues+%28EBA-Op-2017-

12 %29.pdf

2 Jak bylo stanoveno v doporudeni Komise ze dne 6.kvétna 2003, které se tyka definice
mikropodniki, malych a stiednich podnikt (Uf. vést. L 124, 20.5.2003, s. 36), tj. podniki, které zaméstnavaji
méné nez 250 osob a dosahuji ro¢niho obratu nejvySe 50 mil. EUR a/nebo jejichZ roéni bilanéni suma ¢ini
nejvyse 43 mil. EUR.
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. Z&kladni prava

Timto navrhem se posiluje vykon prava riznych investi¢nich podnikd na podnikani, které
neni omezené pravidly ur€enymi primarné pro jiné typy ucastnikli na finanénich trzich.
Legislativni opatfeni, kterda v navrzich stanovuji pravidla pro odménu v investiCnich

podnicich, dba zasad obsazenych v Listiné zakladnich prav Evropské unie, zejména svobody
podnikani a prava na kolektivni vyjedndvani a akci.

4.  ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Navrh nebude mit zadné dusledky pro rozpocet EU.

5. OSTATNI PRVKY

. Plany provadéni a zpisob monitorovani, hodnoceni a podavani zprav

Zmény zamysSlené v navrzich by mély byt vyhodnoceny za Gcelem zjisténi stupné dosazeni
nasledujicich cilt:
. jednodussi kategorizace investi€nich podnikli zplisobem, ktery postihne jejich
rozdilné rizikové profily;

J soubor obezfetnostnich pravidel, zejména tykajici se kapitalu, likvidity,
pozadavkli na sprdvu a odmény jsou vhodné, piiméfené a citlivé ke
specifickym rizikim, kterym jsou investicni podniky vystaveny, a zajiSt'uji,
aby byl kapital alokovan tam, kde je potieba;

. ramec odpovida rizikim souvisejicim s povahou a rozsahem aktivit
investi¢nich podnikil a pfimym a zfetelnym zpiisobem tim podporuji uzavirani
obchodii; a

. optimalizované nastroje dohledu pro umoznéni naprostého a ptesného dohledu

nad obchodnimi praktikami a souvisejicimi riziky.

Z tohoto diavodu byly jako soucadst budouciho prezkumu shromazdény nékteré z
nasledujicich informaci slouzici jako ukazatele pro vyhodnoceni u¢inku navrhovanych zmén:
i) osobni naklady na dodrzovani piedpist, pravni poradenstvi a regulatorni podavani zprav;
i1) urovn¢ kapitalovych pozadavki; iii) ostatni nové naklady, napt. vyplyvajici z pravidel pro
likviditu; iv) vyvoj poctu spolecnosti mezi jednotlivymi kategoriemi; v) zmény v opravnych
prostiedcich k piliti 2 a doplnky piislusSnych organti; vi) pfipady a ucinek selhani
investi¢nich podnikli v novém rezimu; a vii) vyvoj velikosti investi¢nich podnikt, vyjadien v
aktivech a objemu pokynt zdkaznikd.

. Podrobné vysvétleni konkrétnich ustanoveni navrhu
Piedmét a oblast piisobnosti

Navrh stanovi pozadavky na jmenovani organti obezietnostniho dohledu, pocatecni kapital
investi¢nich podnikti, pravomoci v oblasti dohledu a néstroje pro obezietnostni dohled nad
investi¢nimi podniky ze strany piislusnych organti a pozadavky na zveiejnovani tykajici se
ptisluSnych organti v oblasti obezfetnostni regulace a dohledu. Smérnice se vztahuje na
vSechny investi¢ni podniky, na které se vztahuje smérnice MIFID II, kterd se ma uplatiiovat
od ledna 2018.

Jmenovani a pravomoci orgiant dohledu
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Navrh pozaduje, aby ¢lenské staty jmenovaly organ, ktery bude vykonavat pravomoci pro
obezietnostni dohled podle této smérnice, a zaroven pienasi ptislusna ustanoveni z CRD IV
do této smérnice. Clenské stdity mohou pravomoci bud’ ud¢lit stavajicimu organu v podobé

funkce a pravomoci udélenych v ramci CRD IV, nebo je svefit novému organu.
Pocatecni kapital

Urovné pocateéniho kapitalu zaloZené na sluzbach a Ginnostech, které jsou investiéni
podniky opravnény poskytovat v souladu se smérnici MIFID, jsou revidovany a
harmonizovany v celé EU z Grovni stanovenych v CRD IV tak, aby se zohlednila inflace od
chvile stanoveni téchto trovni. Pfechodna ustanoveni umoziuji zejména menSim podnikiim
dosahnout v pfipad¢ potieby na nové ¢astky pocatecniho kapitélu.

Domovské/hostitelské pravomoci

Kompetence v souladu s CRD IV jsou svéfeny domovskym a hostitelskym organim pro
obezietnostni dohled nad investicnimi podniky. Je nutné dosdhnout piislusnych ujednani o
spolupraci mezi organy.

Vymeéna informaci a sluZebni tajemstvi

Na z&klad¢ CRD 1V a dopliujici smérnice MiFID II se zavadi ustanoveni o vyméné
informaci o obezietnostnim dohledu a sluzebnim tajemstvi mezi piislusSnymi organy.

Sankce

V souladu s CRD IV jsou c¢lenské staty povinny stanovit spravni sankce a dal$i spravni
opatfeni, ktera jsou ucinnda, pfiméiena a odrazujici, za Ucelem sankcionovani poruseni
ustanoveni této smérnice a [natizeni (EU) ¢&. ----/--].

Piiméienost vnitiné stanoveného kapitalu a kontrola a hodnoceni organem dohledu

Pro investi¢ni podniky a ptislusné organy se zavadéji zjednodusené pozadavky zalozené na
pozadavcich obsazenych v balicku CRD IV pro posouzeni pifimétenosti ujednani a postupti s
cilem zajistit, aby podniky dodrzovaly ustanoveni této smérnice a [nafizeni (EU) ¢. ----/--].

Ptislusné orgdny by mély mit pravomoci pfezkoumavat a hodnotit obezietnostni situaci
investi¢nich podnikii a v pifipadé potieby vykondvat pravomoci vyzadovat zmény v
oblastech, jako je interni sprava a fizeni, procesy a postupy posuzovani rizika, a v piipadé
potieby stanovit dodate¢né pozadavky, zejména vcetné kapitalovych pozadavki a pozadavki
na likviditu.

Sprava a odménovani

V souladu s posouzenim EBA v ramci jeho poradenstvi?® a hodnocenim tohoto posouzeni
EBA provedenym utvary Komise v pracovnich dokumentech ttvart pifiloZzenych k navrhtim
se prezkoumavaji pravidla spravy a fizeni spolecnosti a odménovani s cilem zajistit fadné
fungovani investi¢nich podniki a zabranit nadmérnému riskovani jejich zaméstnanct.

Zaroven se tato pravidla snazi reflektovat rozdily v rizicich, ktera uvérové instituce a

22
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investi¢cni podniky predstavuji. Nepovazuje se za piiméfené uplatiovat pozadavky této
smérnice na rezim spravy, zasady odménovani a postupy malych a nepropojenych
investi¢nich podnikii. Cilem ndvrhu je zajistit konzistentnost pravidel odménovani a spravy v
riznych pravnich ptedpisech, véetné balicku CRD IV, smérnice 2009/65/ES (SKIPCP) a
2011/61/EU (AIFMD).

Zatimco navrh nestanovi konkrétni limit pro pomér mezi proménlivymi a pevnymi sloZkami
proménlivych odmén, vyzaduje, aby investi¢ni podniky samy stanovily vhodné poméry. To
zohlediiuje potencialni dopad, ktery by mohlo mit stanoveni jednotného poméru na
nakladovou flexibilitu a ziskovost né¢kterych investi¢nich podnikii.

Ze zjisténi zpravy Komise COM(2016) 510 vyplyva, ze pozadavky tykajici se odkladi
splatnosti a vyplaceni pomoci nastroji jsou obecné neucinné v piipad¢ malych a
nekomplexnich investi¢nich podnikti a zaméstnanci s nizkou urovni pohyblivé slozky
odmény. Komise proto navrhuje stanovit prahovou hodnotu na urovni podniki a
zameéstnanctl, pod niz budou mit investi¢ni podniky a/nebo zaméstnanci prospéch z odchylek
od uplatilovani pravidel o odkladech splatnosti a vyplaceni pomoci nastroju.

Treti zemé

Unie miize uzavtit dohody s tfetimi zemémi tykajici se prostfedki dohledu nad dodrzovanim
skupinového kapitdlového testu. Clenské staity a EBA mohou uzaviit ujednani o sprévni
spolupraci s organy dohledu tietich zemi za ucelem usnadnéni vymény informaci.

Systémové investi¢ni podniky

Navrh nafizeni, ktery je pfilozeny k tomuto navrhu smérnice, obsahuje ustanoveni, které by
zménilo definici avérovych instituci tak, aby zahrnovala podniky, jejichz podnikani zahrnuje
obchodovani na vlastni i€et nebo upisovani nebo umistovani finan¢nich nastroji na zakladé
pevného zavazku pievzeti, kde celkova hodnota aktiv podniku ¢ini alesponi 30 miliard EUR.
Tento navrh smérnice obsahuje dopliujici ustanoveni o postupu zadani o povoleni jako
uverove instituce.
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2017/0358 (COD)
Navrh
SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o obezietnostnim dohledu nad investicnimi podniky a 0 zméné smérnic 2013/36/EU a
2014/65/EU

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropskeé unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky?,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru®,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamenttim,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem Kk témto divodim:

(1) Spolehlivy obezietnostni dohled je nedilnou soucasti regula¢nich podminek, za nichz
mohou finan¢ni instituce poskytovat sluzby v Unii. Investi¢ni podniky spolu s
uvérovymi institucemi podléhaji smérnici Evropského parlamentu a Rady
2013/36/EU® a natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013%, co se
ty¢e jejich obezietnostniho zachdzeni a dohledu, pficemZ jejich povoleni a dalsi
pozadavky na organizaci a jednani jsou stanoveny ve smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES*’.

2 Stavajici obezfetnostni rezimy podle natizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice
2013/36/EU jsou z velké Casti zaloZzeny na opakovanych iteracich mezinarodnich
regulacnich standardl stanovenych Basilejskym vyborem pro bankovni dohled pro
velké bankovni skupiny a pouze castecné tesi specificka rizika spojena s rtiznymi
¢innostmi investi¢nich podnikii. Zv1astni zranitelnosti a rizika spojend s investicnimi
podniky by proto méla byt dale fesena prostfednictvim vhodnych a pfiméfenych
obezietnostnich ujednani na urovni Unie.

2 Ut.vést. C[...]1, [...],s. [...]-

24 Ut.vést. C[...]1, [...]1,s. [...]-

% Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu k Cinnosti
uvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investiénimi podniky, o zmén¢
smérnice 2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

% Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na Givérové instituce a investiéni podniky a o zméné natizeni (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L 176,
27.6.2013,s. 1).

o Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finanénich
nastroji, ozméné smérnice Rady 85/611/EHS a93/6/EHS asmérnice Evropského parlamentu a Rady
2000/12/ES a 0 zruseni smérnice Rady 93/22/EHS (UF. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1).
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3)

(4)

()

(6)

(")

Dukladny obezietnostni dohled by mél zajistit, aby byly investi¢ni podniky fizeny
fadnym zpisobem a v nejlepSim zajmu svych klienth. Mély by vzit do tvahy
potencial pro investi¢ni podniky a jejich klienty, s jakym se zapojuji do nadmérného
riskovani a nejriiznéjSich stupiiti podstupovaného a ptedstavovaného rizika. Rovnéz
by se mél obezietnostni dohled snazit zabranit nadmérné administrativni zatézi
investi¢nich podnikii.

Mnoho poZzadavkil vyplyvajicich z ramce nafizeni (EU) €. 575/2013 a smérnice
2013/36/EU je urceno k feSeni spolecnych rizik, kterym celi ivérové instituce. Z
tohoto diivodu jsou existujici pozadavky z velké ¢asti nastaveny na ochranu uvérové
kapacity uvérovych instituci skrze hospodaiské cykly a na ochranu vkladatelli a
danovych poplatniki pfed moznym selhdnim a nejsou navrzeny na feSeni
nejrizngjSich rizikovych profilti investiénich podnikl. Investi¢ni podniky nemaji
velka portfolia retailovych a korpordtnich avérGi a nepiijimaji vklady.
Pravdépodobnost, ze jejich selhani bude mit Skodlivy dopad na celkovou finan¢ni
stabilitu, je niz8§i, nez je tomu v ptipadé¢ uveérovych instituci. Rizika, kterym
investi¢ni podniky celi a ktera predstavuji, jsou tedy podstatné odliSna od rizik,
kterym celi a které predstavuji uveérové instituce, a jako takova by méla zcela urcité
byt zohlednéna v obezietnostnim ramci Unie.

Rozdily v aplikaci existujiciho rdmce v riznych c¢lenskych statech ohrozuji
dodrZovani principi rovného zachazeni vici investicnim podnikiim v rdmci Unie.
Tyto rozdily vyplyvaji z celkové sloZitosti uplatilovani ramce u riiznych investi¢nich
podnikti na zékladé poskytovanych sluzeb, pficemz nekteré vnitrostatni organy jeho
uplatiovani upravuji nebo zefektiviiuji v pravu nebo postupech na vnitrostatni
urovni. Vzhledem k tomu, Ze existujici obezietnostni rdmec nefesi veSkera rizika,
ktera investicni podniky piedstavuji a kterym celi, bylo v nékterych clenskych
statech u urcitych typt investi¢nich podnikt pfikroceno ke kapitalovym navySenim.
Pro zajisténi harmonizovaného obezfetnostniho rdmce pro investi¢ni podniky napfic
Unii je tfeba zavést jednotnd ustanoveni, ktera fesi tato rizika.

Pro nesystémové investi¢ni podniky, které nejsou systémoveé z titulu jejich velikosti a
propojenosti s jinymi financnimi a ekonomickymi subjekty, je z toho divodu
zapotiebi zvlastniho obezfetnostniho ramce. Systémové investicni podniky by vsak i
naddle mély podléhat stavajicimu obezietnostnimu ramci podle natizeni (EU) ¢.
575/2013 a smérnice 2013/36/EU. Tyto investicni podniky jsou podskupinou
investi¢nich podnikid, na které se v soucCasné dobé uplatiiuje rdmec smérnice
2013/36/EU a natizeni (EU) ¢. 575/2013, a které nemohou uplatiiovat vyhrazené
vyjimky z zadného z jeho zésadnich pozadavkl. Nejvétsi a nejvice propojené
podniky maji obchodni model a rizikové profily, které jsou podobné obchodnimu
modelu a rizikovym profilim vyznamnych Gvérovych instituci, tzn. poskytuji sluzby
bankovniho typu a upisuji rizika ve vyznamném méfitku. Systémové investiéni
podniky jsou navic dostate¢né velké a maji obchodni modely a rizikové profily, které
predstavuji hrozbu pro stabilni a fddné fungovani finan¢nich trhti, které jsou na stejné
arovni jako obchodni modely a rizikové profily velkych avérovych instituci. Je proto
vhodné, aby tyto investi¢ni podniky i nadale podléhaly ustanovenim stanovenym ve
smérnici 2013/36/EU a nafizeni (EU) €. 575/2013.

Mohou existovat ¢lenské staty, ve kterych se organy, které jsou povéieny dohledem
nad investicnimi podniky pro obezietnostni tcely, 1iSi od organti povétenych
povinnostmi dohledu nad trznim chovanim. Je proto nezbytné vytvofit mechanismus
spoluprace a vymény informaci mezi témito organy.
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(8)

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

V zajmu harmonizace norem a postupt dohledu v ramci Unie by si mél Evropsky
organ pro bankovnictvi (EBA) ponechat primarni pravomoci pro koordinaci a
sblizovani postupti dohledu v oblasti obezietnostniho dohledu nad investicnimi
podniky v ramci Evropského systému finanéniho dohledu (ESFS) a zaroven uzce
spolupracovat s Evropskym organem pro cenne papiry a trhy (ESMA).

Pozadovana Uroven pocate¢niho kapitalu investi€éniho podniku by méla byt zaloZena
na sluzbach a Cinnostech, které je investicni podnik opravnén poskytovat, resp.
provadét, v souladu se smérnici 2004/39/ES. Moznost ¢lenskych statd snizit
pozadovanou uroven pocate¢niho kapitalu v konkrétnich situacich, jak je stanoveno
ve smérnici 2013/36/EU, na jedné stran¢ a situace nerovnomérného uplatiiovani dané
smérnice na druhé stran¢ vedly k tomu, Ze se pozadovana uroveil pocatecniho
kapitdlu v rdmci Unie li§i. Za tucelem ukonceni této fragmentace je nutné
pozadovanou urovein po¢ate¢niho kapitalu harmonizovat.

I kdyZ jsou investi¢ni podniky z oblasti pisobnosti smérnice 2013/36/EU a natizeni
(EU) ¢. 575/2013 vynaty, zachovaji si ur¢ité pojmy pouzivané v kontextu smeérnice
2013/36/EU a natizeni (EU) No 575/2013 svlij zazity vyznam. Aby se usnadnilo
soudrzné chédpani téchto pojmt pifi jejich pouzivani v souvislosti s investicnimi
podniky v aktech prava Unie, budou odkazy v téchto aktech Unie na pocéatecni
kapital investicnich podnikli, na pravomoci dohledu pfislusnych organi nad
investi¢cnimi podniky, na interni postup pro hodnoceni kapitdlové piiméetenosti
investi¢nich podniki, na proces kontroly a hodnoceni piisluSnymi organy dohledu
nad investi¢énimi podniky a na ustanoveni o spravé a odménovani vztahujici se na
investiéni podniky vykladany jako odkazujici na odpovidajici ustanoveni v této
smeérnici.

Pokud jde o odkazy na ¢astku pocate¢niho kapitalu, pouzije se nasledujici korelace.
Urovné pocate¢niho kapitdlu stanovené v &lanku 8 této smérnice by se ode dne
platnosti této smérnice mély vykladat tak, aby nahradily odkazy na trovné
pocatecniho kapitdlu stanovené ve smérnici 2013/36/EU, a sice takto: pocéatecni
kapital investi¢nich podnikt podle ¢lanku 28 smérnice 2013/36/EU jako odkaz na ¢l.
8 odst. 1; pocatecni kapital investicnich podnika podle ¢lankid 29 nebo 31 smérnice
2013/36/EU jako odkaz na ¢l. 8 odst. 2 nebo 3 v zdvislosti na druhu investi¢nich
sluzeb a Cinnosti investicniho podniku; pocate¢ni kapital podle ¢lanku 30 smérnice
2013/36/EU jako odkaz na ¢l. 8 odst. 1.

Spravné fungovéani vnitiniho trhu vyZzaduje, aby odpovédnost za dohled nad
finan¢nim zdravi investi¢niho podniku a zejména nad jeho platebni schopnosti nesl
ptislusny organ jeho domovského ¢lenského statu. K dosazeni i¢inného dohledu nad
investi¢nimi podniky rovnéz v dalsich ¢lenskych statech, v nichz investi¢ni podniky
poskytuji sluzby nebo maji pobocku, by mélo byt zajisténo, ze bude fungovat tizka
spoluprace s ptislusnymi organy téchto ¢lenskych statu.

Pro informaéni ucely a Ucely dohledu a zejména za ucelem zajiSténi stability
finan¢niho systému by mély byt piislusné organy hostitelskych c¢lenskych statt
schopny provadét ptipad od piipadu kontroly na misté, kontrolovat ¢innosti pobocek
investicnich podnikli na svém Uzemi a vyzadat si informace o Cinnostech téchto
pobocek. Dohledovd opatfeni pro tyto poboCky by vSak méla byt i1 nadale
odpovédnosti domovského ¢lenského statu.

V zdjmu ochrany obchodné citlivych informaci by mély byt ptislusné orgény pfi
plnéni svych povinnosti dohledu a vyméné divérnych informaci vazany pravidly pro
sluzebni tajemstvi.
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

V zajmu posileni obezietnostniho dohledu nad investiénimi podniky a ochrany
klientd investicnich podniki by méli auditofi bezodkladné informovat ptislusné
organy o skutecnostech, které mohou mit vazny dopad na finan¢ni situaci nebo na
spravni a Gi¢etni organizaci investi¢niho podniku.

Zpracovani osobnich udaji pro ucely této smérnice by se mélo provadét v souladu s
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679%® a s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 45/2001%. Zejména v piipadé, kdy tato
smérnice umoziuje vyménu osobnich udajli se tfetimi zemémi, méla se by pouzit
piislusna ustanoveni kapitoly V natizeni (EU) 2016/679 a ¢lanku 9 nafizeni (EU) ¢.
45/2001.

V zajmu zajisténi dodrzovani povinnosti stanovenych v této smérnici a [nafizeni
(EU) ---/----[IFR] by m¢ély clenské staty stanovit spravni sankce a dal$i spravni
opatfeni, které budou ucinné, pifiméfené¢ a odrazujici. S cilem zajistit odrazujici
ucinek spravnich sankci by spravni sankce mély byt zvetfejiiovany, kromé nékterych
piesné stanovenych situaci. Klienti a investofi by méli mit pfistup k informacim o
spravnich sankcich a opatfenich uloZenych investiénim podnikiim, aby byli schopni
¢init informovana rozhodnuti ohledné svych investi¢nich moznosti.

S cilem odhalit poruSeni vnitrostatnich ustanoveni provadéjicich tuto smérnici a
[natizeni (EU) ---/----[IFR] by c¢lenské staty mély mit piislusné vysSetfovaci
pravomoci a mely by zavést ucinné mechanismy ohlasovani potencidlnich C¢i
skute¢nych poruseni.

Investi¢ni podniky by mély mit vnitiné stanoveny kapital, ktery je pfiméfeny
mnozstvim, kvalitou i rozloZzenim ke kryti specifickych rizik, jimz jsou nebo mohou
byt vystaveny. Piislusné organy by mély zajistit, aby investi¢ni podniky zavedly
pfiméfené strategie a postupy pro hodnoceni a udrZzovani pfimétenosti svého vnitiné
stanoveného kapitalu.

Pravomoci dohledového pfezkumu a hodnoceni by mély ztstat dilezitym regulacnim
nastrojem, ktery piisluSnym orgdniim umoziuje posuzovat kvalitativni prvky, mimo
jiné interni spravy a fizeni, procesti a postupll posuzovani rizika, a v ptipad¢ potieby
stanovit dodateéné pozadavky, zejména véetné téch, které se tykaji kapitalovych
pozadavkl a pozadavku na likviditu.

V zdjmu sladéni odménovani s rizikovym profilem investi¢nich podnikl a zaruceni
rovnych podminek by mély investi¢ni podniky podléhat jasnym zasaddm tykajicim
se ujedndni o spraveé a fizeni spolecnosti a pravidlim odménovani, ktera zohledni
rozdily mezi Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky. Na malé a nepropojené
investi¢nich podniky by se vSak tato pravidla vztahovat neméla, protoze ustanoveni o
odménovani a spravé a fizeni spolecnosti podle smérnice 2014/65/EU jsou pro tyto
typy podnika dostatecné komplexni.

Stejné tak zprava Komise COM(2016) 510% prokazala, 7e pozadavky tykajici se
odkladl splatnosti a vyplaceni pomoci nastroju stanovenych ve smérnici 2013/36/EU

28

29

30

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochran¢ fyzickych

osob v souvislosti se zpracovanim osobnich idaji a o volném pohybu téchto udajt a o zruseni smérnice
95/46/ES (Ut. vést. L 119, 4.5.2016, s. 1).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych
osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji organy a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu
téchto udaji (UF. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).

Zprava Komise Evropskému parlamentu a Radé — Posouzeni pravidel pro odméiovani podle smérnice

2013/36/EU a natizeni (EU) €. 575/2013, (COM(2016) 510 final).
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nejsou vhodné pro malé a nekomplexni investi¢ni podniky a zaméstnance s nizkou
urovni pohyblivé slozky odmény. Jasnd, konzistentni a harmonizovana kritéria pro
urcovani investi¢nich podnikd a osob, které jsou od téchto pozadavkii osvobozeny,
jsou nezbytna k zajiSténi sblizovani dohledu a k zaruceni rovnych podminek.
Zaroven je vSak vhodné nabidnout pfisluSnym organtim urcéitou flexibilitu, aby
mohly v ptipadech, kdy to povazuji za nezbytné, uplatnit ptisnéjsi ptistup.

Rovnéz je vhodné nabidnout investi¢nim podnikiim urcitou flexibilitu, co se tyce
zpisobu, jakym pii placeni pohyblivé slozky odmény pouZivaji bezhotovostni
nastroje, pokud jsou tyto nastroje ucinné pi1 dosahovani cile sladit zdjem
zam&stnancll se zdjmy riznych zacastnénych subjektl, jako jsou spolecnici a
vetitelé, a prispét ke sladéni pohyblivé slozky odmén s rizikovym profilem
investi¢niho podniku.

Vynosy investi¢nich podnikdi ve formé poplatkli, provizi a jinych pi{jmd v
souvislosti s poskytovanim riznych investi¢nich sluzeb jsou vysoce volatilni.
Omezeni pohyblivé slozky odmény na Cast pevné slozky odmény by ovlivnilo
moznost podniku snizit odménu v dobé€ sniZzenych vynosti a mohlo by vést ke zvySeni
fixnich ndkladl podniku, coZ by pak ohrozilo schopnost podniku pteckat obdobi
hospodatského utlumu nebo snizenych vynost. V zajmu predchazeni témto rizikim
by nemél byt nesystémovym investicnim podnikiim ulozen jednotny maximalni
pomér mezi pohyblivymi a pevnymi slozZkami odmény. Namisto toho by tyto
investi¢ni podniky mély vhodné poméry stanovit samy.

V reakci na rostouci poptavku vefejnosti po danové transparentnosti a na podporu
socidlni odpovédnosti investi¢nich podnikii je vhodné pozadovat, aby investicni
podniky zvefejilovaly urcité informace, vcetné informaci o dosazenych ziscich,
zaplacenych danich a ptipadnych piijatych verejnych dotacich.

Za ucelem feSeni rizik pouze na Grovni skupiny vyhradné investi¢nich podnikd, by
metoda obezietnostni konsolidace pozadovana natizenim (EU) €. 575/2013 méla byt
v ptipad¢ skupin vyhradné investi¢nich podnikii nahrazena skupinovym kapitdlovym
testem. Stanoveni organu dohledu nad skupinou by vSak mélo byt zalozeno na
stejnych zésadach, které plati v pfipadé dohledu na konsolidovaném zakladg. V
zajmu zajisténi fadné spoluprace by mély byt zékladni prvky koordinac¢nich opatieni
a zejména pozadavky na informace v mimofadnych situacich nebo ujednéni o
spolupraci a koordinaci, podobné zdkladnim prvkim koordinace platnym v ramci
jednotného souboru pravidel pro tveérové instituce.

Na jedné stran¢ by Komise méla mit moznost piedlozit Radé doporuceni pro jednani
0 dohodach mezi Unii a tietimi zemémi o praktickém vykonu dohledu nad
dodrzovanim skupinového kapitalového testu pro investicni podniky, jejichz
mateiské spolecnosti sidli ve tietich zemich, a pro investicni podniky ptsobici ve
tietich zemich, jejichz matetské spolecnosti sidli v Unii. Na druhé stran€ by ¢lenské
staity a EBA mély mit rovnéz moznost zavadét spravni ujednani se tfetimi zemémi za
ucelem plnéni svych povinnosti v oblasti dohledu.

V zajmu zajiSténi pravni jistoty a zabranéni prekryvani soucasného obezietnostniho
ramce platného jak pro uvérové instituce, tak pro investicni podniky na jedné strané s
touto smérnici na strané¢ druhé se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice
2013/36/EU tak, aby investi¢ni podniky byly vynaty z oblasti jejich ptisobnosti.
AvsSak na investiéni podniky, které jsou soucasti bankovni skupiny, by se méla i
nadale vztahovat ustanoveni nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU
tykajici se bankovni skupiny, jako jsou ustanoveni o zprostiedkujicim matetském
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podniku v EU podle [¢lanku 21b] smérnice 2013/36/EU a pravidla obezietnostni
konsolidace stanovena v kapitole 2 hlavé II prvni ¢asti nafizeni (EU) €. 575/2013.

Je tfeba upfesnit kroky, které podniky musi podniknout, aby ovétily, zda spadaji pod
definici uvérové instituce, jak je uvedeno v €l. 4 odst. 1 bod¢ 1 pism. b) nafizeni
(EU) ¢. 575/2013, a proto si musi obstarat povoleni jako ivérova instituce. Vzhledem
k tomu, Ze nékteré investi¢ni podniky jiz provadéji ¢innosti uvedené v bodech 3 a 6
oddilu A pfilohy I smérnice 2014/65/EU, je také nutné zajistit jednoznacnost ohledné
kontinuity veskerych povoleni udélenych pro tyto ¢innosti.

V zijmu zajisténi ucinného dohledu je dilezité, aby podniky spliiujici podminky
stanovené v €l. 4 odst. 1 bod¢ 1 pism. b) natizeni (EU) ¢. 575/2013 zadaly o povoleni
jako uvérova instituce. Prislusné organy by proto mely mit moznost ulozit sankce
podniktm, které o povoleni nezazadaji.

Zmeéna definice ,,avérové instituce v nafizeni (EU) ¢. 575/2013 nafizenim [nafizeni
(EU)---/----[IFR]] mtze po svém vstupu v platnost zachycovat investi¢ni podniky,
které jiz pisobi na zdkladé povoleni vydaného v souladu se smérnici 2014/65/EU.
Takovym podnikiim by mélo byt povoleno pokra¢ovat v ¢innosti s povolenim pro
investi¢ni podniky, dokud nebude ud€leno povoleni uvérové instituce. Takové
investicni podniky by mély pfedlozit Zadost o povoleni plsobit jako uvérova
instituce nejpozdéji tehdy, kdyz primér jejich celkovych mésic¢nich aktiv za dvanacti
po sob¢ jdoucich mésict prekro¢i n€kterou z prahovych hodnot stanovenych v ¢l. 4
odst. 1 bod¢ 1 pism. b) natizeni (EU) ¢. 575/2013. Pokud investi¢ni podnik k datu
vstupu této smérnice v platnost prekroc¢i nékterou z prahovych hodnot stanovenych v
¢l. 4 odst. 1 bod¢ 1 pism. b) natizeni (EU) ¢. 575/2013, mél by byt vypocitan primér
jejich celkovych mésicnich aktiv za dvanact mésicti predchazejicich tomuto datu.
Tyto investi¢ni podniky by mély pozadat o povoleni plisobit jako tivérova instituce
do jednoho roku a jednoho dne po vstupu této smérnice v platnost.

Zmeéna definice ,,uvérové instituce™ v nafizeni (EU) ¢. 575/2013 nafizenim [nafizeni
(EU)---/----[IFR]] muze také ovliviiovat podniky, které jiz pozadaly o povoleni
pusobit jako investi¢ni podniky podle smérnice 2014/65/EU, ale jejichz zadost jeste
nebyla vyfizena. Takové Zadosti by mély byt pfedany piislusSnym organiim podle
2013/36/EU a mé¢lo by se s nimi zachazet v souladu s ustanovenimi o povoleni
stanovenymi v uvedené smeérnici, pokud predpokladana celkova aktiva podniku
splituji nékterou z prahovych hodnot stanovenych v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 1 pism. b)
natizeni (EU) ¢. 575/2013.

Podniky uvedené v €l. 4 odst. 1 bodé 1 pism. b) natizeni (EU) ¢. 575/2013 by mély
rovnéz podléhat vSem pozadavkim na piistup k c¢innosti uvérovych instituci
stanovenym v hlavé III smérnice 2013/36/EU, véetné ustanoveni o odnéti povoleni v
souladu s ¢lankem 18 uvedené smérnice. Clanek 18 uvedené smérnice by viak mél
byt zménén tak, aby pfislusné organy mohly odejmout povoleni udélend tvérové
instituci, pokud tato instituce vyuziva své povoleni vyluéné k ¢innostem uvedenym v
¢l. 4 odst. 1 bodé 1 pism. b) natizeni (EU) ¢. 575/2013 a ma pramérna celkova aktiva
nizs$i nez prahové hodnoty stanovené v uvedeném c¢l. 4 odst. 1 bod¢ 1 pism. b) po
dobu péti po sobé jdoucich let

Podle ¢lanku 39 smérnice 2014/65/EU podléhaji podniky ze tfeti zemé& poskytujici
finan¢ni sluzby v EU vnitrostatnim systémum, které od nich mohou vyzadovat, aby v
daném clenském staté ztidily pobocku. V z4jmu usnadnéni pravidelného sledovani a
vyhodnocovani ¢innosti vykonavanych v Unii podniky ze tieti zemé prostfednictvim
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pobocek by pfislusné organy mély byt informovany o rozsahu a ucelu sluzeb a
¢innosti vykonavanych prostfednictvim pobocek na jejich tizemi.

EBA vydal za spoluprace s ESMA zpravu zalozenou na dikladné podkladové
analyze souvislosti, sbéru dat a konzultaci pro individuélni obezifetnostni rezim pro
vSechny nesystémové investicni podniky, ktery slouzi jako zéklad revidovaného
obezietnostniho ramce pro investi¢ni podniky.

V zdjmu zajisténi harmonizovaného uplatiiovani této smérnice by mél byt EBA
povéten vypracovanim technickych norem pro uptfesnéni informaci, které by si mély
organy domovské a hostitelské zemé vymeénovat v rdmci dohledu, posouzenim
rozsahu ¢innosti investi¢nich podniki samotnymi investicnimi podniky pro ucely
pozadavkll na vnitini spravu a zejména na to, zda tvoii maly a nepropojeny podnik
Technické normy by mély také upfesnit, kteti ze zaméstnancli maji vyznamny vliv na
rizikovy profil podnikli pro Gcely ustanoveni o odménovani, specifické dodatené
nastroje tier 1 a tier 2, které spliuji podminky pro pohyblivé slozky odmény. A v
neposledni fadé¢ by technické normy mély uptesnit prvky pro posouzeni rozsahu
pusobnosti pozadavkli na vnitini spravu, transparentnost, zachdzeni s riziky a
odménovani, uplatiiovani dalSich kapitdlovych pozadavkil pfisluSnymi orgény a
fungovani kolegii organt dohledu.

V zijmu zajisténi jednotné¢ho uplatiiovani této smeérnice a zohlednéni vyvoje na
finan¢nich trzich by méla byt pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290
Smlouvy o fungovani Evropské unie pfenesena na Komisi, co se tyce dalSiho
upfesnéni definic v této smérnici, posouzeni vnitiné stanoveného kapitalu a rizik
investi¢nich podnikt a pravomoci pfisluSnych organt pro dohledovy piezkum a
hodnoceni. Je obzvlasté dulezité, aby Komise béhem piipravné prace provedla
vhodné konzultace v¢etné¢ konzultaci na odborné trovni, a aby byly tyto konzultace
vedeny v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstituciondlni dohodé¢ o
zdokonaleni tvorby pravnich predpist ze dne 13. dubna 2016. Aby se zejména
zaruCila rovnocennd ucast na piipravé aktii v pfenesené pravomoci, mély by
Evropsky parlament a Rada obdrzet vSechny dokumenty ve stejném okamziku jako
odbornici €lenskych statl, a jejich odbornici by méli mit systematicky pfistup na
zasedani odbornych skupin Komise, na kterych se zabyvaji ptipravou aktd v
pienesené pravomoci.

V zajmu zajisténi jednotnych podminek pro uplatiiovani této smérnice a zejména s
ohledem na pfijeti ndvrhu provadécich technickych norem navrzenych EBA
tykajicich se pozadavki na vyménu informaci mezi pfisluSnymi organy a v zajmu
zohlednéni vyvoje v hospodaiské a ménové oblasti, pokud jde o irovné pocatecnich
kapitalovych pozadavki pro investi¢ni podniky, by mély byt provadéci pravomoci
sveéfeny Komisi. Tyto pravomoci by mély byt vykonavany v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 182/2011%.

Ponévadz cili této smérnice, a to konkrétné¢ vytvoreni ucinného a piimeieného
obezietnostniho ramce, ktery zajisti, aby investi¢ni podniky s povolenim piisobit v
ramci Unie fungovaly na fadném finan¢nim zakladé a aby byly fizeny fadnym
zpusobem, v nejlepSim zajmu svych klientl, nelze uspokojivé dosahnout na Grovni
Clenskych stath, ale z divodu jejich rozsahu a uc¢inkti by jich mohlo byt Iépe

31

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. unora 2011, kterym se stanovi
pravidla a obecné zdsady zpisobu, jakym ¢lenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu provadécich
pravomoci (Ut. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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dosazeno na urovni Unie, mize Unie pfijmout opatfeni v souladu se zé&sadou
subsidiarity, jak je stanovena v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se
zasadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepiekracuje tato smérnice
to, co je k dosazeni téchto cilii nezbytné.

Clenské staty se v souladu se Spoleénym politickym prohlasenim ¢lenskych statd a
Komise o informativnich dokumentech ze dne 28. zafi 2011% zavazaly, ze v
odiivodnénych pripadech doplni ozndmeni o opatfenich piijatych za ucelem
provedeni smérnice ve vnitrostatnim pravu o jeden ¢i vice dokumentti s informacemi
o vztahu mezi jednotlivymi sloZkami smérnice a pfisluSnymi ¢astmi vnitrostatnich
nastroju pfijatych za ucelem provedeni smérnice ve vnitrostdtnim pravu. V piipadé
této smérnice povazuje normotvurce predlozeni téchto dokumentii za odivodnéné,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

HLAVA |
PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Clanek 1

Predmét

Tato smérnice stanovi pravidla tykajici se:

a)
b)

c)

d)

pocate¢niho kapitalu investi¢nich podnikii;

pravomoci dohledu a nastrojii obezietnostniho dohledu nad investi¢énimi podniky
pfisluSnymi organy;

obezietnostniho dohledu nad investiénimi podniky pfisluSnymi organy zptsobem,
ktery odpovida pravidlim stanovenym v [nafizeni (EU) ---/----[IFR];

pozadavkli na zvefejiovani informaci pro pfislusné organy zodpovédné za
obezietnostni dohled nad investi¢nimi podniky.

Clanek 2
Oblast piisobnosti

Tato smérnice se vztahuje na investi¢ni podniky povolené a podléhajici dohledu
podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU%,

Clanek 3
Definice

Pro tcely této smérnice plati tyto definice:

32
33

Ut vést. C 369, 17.12.2011, s. 14.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastrojii a o zmén¢ smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vest. L 173, 12.6.2014, s. 349).
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1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)

9)
10)
11)

12)
13)

14)

,»podnikem pomocnych sluzeb* se rozumi podnik pomocnych sluzeb ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 18 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

»povolenim® se rozumi povoleni investicniho podniku v souladu s hlavou II smérnice
2014/65/EU;

»pobockou* se rozumi pobocka ve smysluc¢l.4 odst. 1 bodu30 smérnice
2014/65/EU;

,uzkym propojenim™ se rozumi uzké propojeni ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 35
smérnice 2014/65/EU;

»prisluSnym orgdnem* se rozumi organ vefejné moci nebo orgdn clenského statu,
ktery je Gfedn€ uznavan a zmocnén vnitrostatnimi pravnimi predpisy k dohledu nad
investicnimi podniky v souladu s touto smérnici jako soucast systému dohledu
fungujiciho v daném c¢lenském state;

,»obchodniky s komoditami“ se rozumi obchodnici s komoditami ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 145 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

,kontrolou® se rozumi vztah mezi matefskym a dcefinym podnikem ve smyslu
&lanku 22 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU% nebo ve smyslu
ucetni normy, jiz investi¢ni podnik podléha podle natizeni (ES) €. 1606/2002%, nebo
obdobny vztah mezi fyzickou ¢i pravnickou osobou a podnikem;

»dodrzovanim skupinového kapitdlového testu® se rozumi dodrzovéani pozadavku
¢lanku 7 [natizeni (EU) ---/----[IFR] matefskym podnikem podnikajicim ve skupiné
investicnich podnikd;

,uverovou instituci se rozumi uveérova instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1
natizeni (EU) ¢. 575/2013;

,derivaty” se rozumi derivaty ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 29 nafizeni (EU)
¢. 600/2014°;

»financni instituci® se rozumi financni instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 13
[nafizeni (EU) ---/----[IFR];

»skupinou‘ se rozumi skupina ve smyslu ¢l. 2 odst. 11 smérnice 2013/34/EU;

»organem dohledu nad skupinou® se rozumi pfislusny organ odpovédny za dohled
nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu matetskych investi¢nich podnika v
Unii a investi¢nich podnikd kontrolovanych matefskymi investi¢énimi holdingovymi
spolecnostmi v Unii nebo matefskymi smiSenymi finanénimi holdingovymi
spole¢nostmi v Unii;

,domovskym ¢lenskym statem® se rozumi domovsky ¢lensky stat ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 55 smérnice 2014/65/EU;

34

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o ro¢nich ucetnich

zavérkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravach nékterych forem podniki, o zméné
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U¥.
vest. L 182, 29.6.2013, s. 19).

35

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 ze dne 19. Cervence 2002 o uplatiiovani

mezinarodnich uéetnich standarda (Ut. vést. L 243, 11.9.2002, s. 1).

36

CS

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)

23)

24)
25)
26)
27)
28)

29)

30)

,hostitelskym ¢lenskym statem® se rozumi hostitelsky clensky stat ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 56 smérnice 2014/65/EU;

»pocateCnim kapitdlem™ se rozumi kapital, ktery je vyzadovan pro ucely povoleni
investi¢niho podniku;

»investicnim podnikem® se rozumi jakykoli investi¢ni podnik vymezeny v ¢l. 4 odst.
1 bodu 1 smérnice 2014/65/EU;

»skupinou investi¢nich podnik* se rozumi skupina investi¢nich podnikli ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 23 [nafizeni (EU) ---/----[IFR];

»investiéni holdingovou spole€nosti* se rozumi investi¢ni holdingova spolecnost ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 21 [nafizeni (EU) ---/----[IFR];

»investiénimi sluzbami a ¢innostmi* se rozumi investicni sluzby a ¢innosti ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 2 smeérnice 2014/65/EU;

,vedoucim orgdnem‘ se rozumi vedouci organ ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 36
smeérnice 2014/65/EU;

»kontrolni funkci vedouciho organu‘ se rozumi funkce vedouciho orgdnu spocivajici
v kontrole a sledovani rozhodovani osob ve vedeni;

»smisenou finan¢ni holdingovou spole¢nosti* se rozumi smiSena finan¢ni holdingova
spole¢nost V7ymezené v €. 2 odst. 15 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/87/ES*;

»vrcholnym vedenim® se rozumi vrcholné vedeni ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 37
smérnice 2014/65/EU;

,matefskym podnikem‘ se rozumi matetsky podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 32
smérnice 2014/65/ES;

,»dcefinym podnikem* se rozumi dcefiny podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 33
smeérnice 2014/65/ES;

»Systémovym rizikem* se rozumi systémové riziko ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 10
smérnice 2013/36/EU;

»,matefskym investicnim podnikem v Unii* se rozumi matef'sky investicni podnik v
Unii ve smyslu ¢l. 4 odst. 49 [nafizeni (EU) ---/----[IFR];

,matefskou investi¢ni holdingovou spolec¢nosti v Unii* se rozumi matefskd investi¢ni
holdingova spole¢nost v Unii ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 50 [nafizeni (EU) ---/----
[IFR];

,matefskou smisenou finanéni holdingovou spole¢nosti v Unii“ se rozumi matetska
smiSend finan¢ni holdingovéa spolecnost v Unii ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 51
[nafizeni (EU) ---/----[IFR];

Komise je v souladu s ¢lankem 54 zmocnéna pfijimat akty v pifenesené pravomoci,

jimiz vyjasni:

a)  definice stanovené v odstavci 1 pro zajiSténi jednotného uplatiiovani této
smeérnice;

37

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002 o dopliikovém dozoru

nad avérovymi institucemi, pojiStovnami a investiénimi podniky ve finanénim konglomeratu a o zméné smérnic
Rady 73/239/EHS, 79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smérnic Evropskeho
parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES (Uf. vést. L 035, 11.2.2003, s. 1).

23

CS



CS

b)  definice stanovené v odstavci 1, aby byl pii uplatiiovani této smérnice bran
zfetel na vyvoj finan¢nich trht.

HLAVA I
PRISLUSNE ORGANY

Clanek 4

Urceni a pravomoci prislusnych organu

Clenské staty uréi jeden nebo vice organt piislusnych k plnéni funkci a povinnosti
stanovenych v této smérnici. Clenské staty informuji Komisi a EBA o tomto uréeni a
v ptipadé vice nez jednoho pfislusného organu o funkcich a povinnostech kazdého
prislusného organu.

Clenské staty zajisti, aby ptislusné organy dohlizely na ¢innost investi¢nich podniki,
a pripadn¢ 1 investicnich holdingovych spole¢nosti a smiSenych finan¢nich
holdingovych spolec¢nosti, aby mohly posoudit plnéni pozadavki této smérnice a
[natizeni (EU) ---/----[IFR].

Clenské staty zajisti, aby piislusné organy mély nezbytné pravomoci, véetnd
pravomoci provadét kontroly na misté v souladu s ¢lankem 12, k ziskani informaci
potiebnych k posouzeni souladu investi¢nich podnikd a piipadné investi¢nich
holdingovych spole¢nosti a smiSenych finan¢nich holdingovych spolec¢nosti s
pozadavky této smérnice a [nafizeni (EU) ---/----[IFR] a k prosetfeni moznych
poruseni téchto pozadavkii.

Clenské staty zajisti, aby piislusné organy mély odborné znalosti, zdroje, provozni
kapacitu, pravomoci a nezavislost potiebné k provadéni funkci souvisejicich s
obezietnostnim dohledem, vySetfovanim a uklddanim sankci stanovenych v této
smernici.

Clenské staty pozaduji, aby investiéni podniky poskytly svym piislusnym organiim
veSkeré informace nezbytné pro posouzeni, zda investicni podniky dodrzuji
vnitrostatni predpisy, kterymi se provadi tato smérnice, a zda dodrzuji [natizeni (EU)
---[----[IFR]. Mechanismy vnitini kontroly a spravni a Géetni postupy investi¢nich
podnikli umozni pfisluSnym organtiim neustdle kontrolovat dodrzovani téchto
piedpist.

Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky vedly zdznamy o vech svych operacich
a zdokumentovaly své systémy a postupy, které podléhaji této smérnici a [nafizeni
(EVU) ---/----[IFR] takovym zpisobem, ktery umozni pfislusSnym organim kdykoli
posoudit dodrzovani této smérnice a [nafizeni (EU) ---/----[IFR].

Clanek 5
Spoluprdce v ramci clenského statu

Pfislusné organy uzce spolupracuji s organy vefejné moci nebo subjekty
odpovédnymi ve svém Clenském staté za dohled nad uvérovymi institucemi a
finan¢nimi institucemi. Clenské staty vyZaduji, aby si tyto pfislusné organy a tyto
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organy vetejné moci nebo subjekty vyménovaly informace nezbytné nebo uzite¢né
pro plnéni svych povinnosti a funkci.

2. Pfislusné organy, které se lisi od orgédni urCenych podle ¢lanku 67 smérnice
2014/65/EU, vytvoii mechanismus pro spoluprdci s t€émito organy a pro vyménu
vsech informaci, které jsou diilezité pro vykon jejich ptislusnych funkcei a povinnosti.

Clanek 6

Spoluprace v ramci Evropského systému financniho dohledu

Pti vykonu svych povinnosti vezmou pfislusné organy v uvahu sbliZovani v oblasti nastroju
dohledu a postupt dohledu pti uplatinovani pozadavkt pravnich piedpisi piijatych podle této
smérnice a [nafizeni (EU) ---/----[IFR].
Clenské staty zajisti:
a) aby prislusné organy jakozto subjekty, které jsou soucasti ESFS,
spolupracovaly na zdklad¢ duvéry a plného vzajemného respektu, zejména pii
zajiStovani vymény pfisluSnych a spolehlivych informaci mezi nimi a
ostatnimi subjekty, které jsou soucasti ESFS;

b) aby se pfislusné organy ucastnily Cinnosti EBA a pfipadné kolegii organt
dohledu uvedenych v ¢lanku 44 a v ¢lanku 116 smérnice 2013/36/EU;

C)  aby prislusné organy vynalozily veskeré usili, aby se fidily obecnymi pokyny a
doporu¢enimi vydanymi organem EBA podle ¢lanku 16 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&.1093/2010%® a aby se zohlednily vystrahy a
doporuceni vydana Evropskou Radou pro systémova rizika (ESRB) podle
&lanku 16 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1092/2010°%°;

d) aby pfislusné organy uzce spolupracovaly s ESRB;
e) aby povinnosti a pravomoci pfislusnych organti nebranily témto organim v

plnéni povinnosti téchto pfislusnych organi plynoucich z ¢lenstvi v organu
EBA ¢i v ESRB nebo podle této smérnice a [nafizeni (EU) ---/----[IFR].

Cldnek 7
Unijni rozmeér dohledu

Ptislusné organy kazdého clenského statu pti vykonu svych obecnych povinnosti fadné zvazi
potencidlni disledky svych rozhodnuti pro stabilitu finan¢nich systémi ostatnich dotcenych
Clenskych statl, zejména v naléhavych situacich, a to na zakladé informaci, které maji v
ptislusnou dobu k dispozici.

% Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni

Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), 0 zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o
zrudeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).

% Natizeni Evropského parlamentu aRady (EU) ¢&.1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010
0 makroobezietnostnim dohledu nad finanénim systémem na urovni Evropské unie a o ziizeni Evropské Rady
pro systémova rizika (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1).
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HLAVA Il
POCATECNI KAPITAL

Clanek 8
Pocatecni kapital

Pocatecni kapital investiéniho podniku pozadovany podle ¢lanku 15 smérnice
2014/65/EU pro povoleni poskytovat investicni sluzby nebo provadét investicni
¢innosti uvedené v bodech 3, 6, 8 nebo 9 oddilu A ptilohy I smérnice 2014/65/EU
¢ini 750 000 EUR.

Pocatecni kapital investiéniho podniku pozadovany podle ¢lanku 15 smérnice
2014/65/EU pro povoleni poskytovat investicni sluzby nebo provadét investicni
¢innosti uvedené v bodech 1, 2, 4, 5 nebo 7 oddilu A piilohy I smérnice 2014/65/EU
u podniku, ktery nesmi drzet penize klientti nebo cenné papiry patiici klientim, ¢ini
75 000 EUR.

Pocatec¢ni kapital investicniho podniku pozadovany podle clanku 15 smérnice
2014/65/EU u investi¢nich podniki, kromé téch, které jsou uvedeny v odstavcich 1 a
2, ¢ini 150 000 EUR.

Komise prostiednictvim provadécich akti aktualizuje vySi pocatecniho kapitalu
uvedeného v odstavcich 1 az 3 tohoto ¢lanku, aby zohlednila vyvoj v hospodarské a
ménové oblasti. Tyto provadéci akty se ptijimaji prezkumnym postupem podle ¢l. 56
odst. 2.

Clanek 9
Slozeni pocatecniho kapitalu

Pocatecni kapital investi¢éniho podniku se skladd z jedné nebo vice poloZek uvedenych v
¢lanku 9 natizeni (EU) ---/----[IFR].

26

CS



CS

HLAVA IV
OBEZRETNOSTNi DOHLED

KAPITOLA 1
Zasady obezietnostniho dohledu

ObDiL 1
PRAVOMOCI A POVINNOSTI DOMOVSKYCH A HOSTITELSKYCH CLENSKYCH
STATU

Clanek 10

Pravomoci prislusnych organit domovskeho clenského statu

Za obezietnostni dohled nad investi¢nim podnikem odpovidaji pfislusné organy domovského
¢lenského statu, aniz by tim byla dotCena ustanoveni této smérnice, ktera sveéiuji odpovédnost
ptislusnym organiim hostitelského ¢lenského statu.

Clanek 11
Spoluprace mezi prislusnymi organy riiznych clenskych statu

1. Ptislusné organy rtznych c¢lenskych stath uzce spolupracuji za tcelem plnéni svych
povinnosti podle této smérnice a [nafizeni (EU) ---/----[IFR], zejména
prostiednictvim okamzité vymény informaci o investi¢nich podnicich, véetné:

a) informaci o fizeni a vlastnické struktufe investi¢niho podniku;
b)  informaci o dodrzovani kapitalovych pozadavki investi¢nim podnikem;
c) informaci o riziku koncentrace a likvidité investi¢niho podniku;

d) informaci o spravnich a Gcetnich postupech a mechanismech vnitini kontroly
investi¢niho podniku;

e)  veskerych dal$ich relevantnich faktorl, které mohou ovlivnit riziko, které
investi¢ni podnik ptedstavuje.

2. Pfislusné organy domovského clenského statu poskytnou piisluSnym organim
hostitelského ¢lenského statu okamzité¢ veskeré informace a zjiSténi o jakychkoli
potenciélnich problémech a rizicich, které investi¢ni podnik ptedstavuje pro ochranu
klientd nebo pro stabilitu financniho systému v hostitelském ¢Elenském staté, které
zjistili pti dohledu nad ¢innostmi investi¢niho podniku.

3. Pfislusné organy domovského ¢lenského statu jednaji podle informaci poskytnutych
pfislusnymi organy hostitelského clenského statu tim, Ze pfijmou veSkera opatieni
nezbytnd k odvraceni nebo napraveni ptipadnych problémi a rizik uvedenych v
odstavci 2. Na zadost vysvétli piislusné organy domovského c¢lenského statu
pfisluSnym organtim hostitelského clenského statu, jak zohlednily informace a
zjisténi poskytnuté ptisluSnymi organy hostitelského ¢lenského statu.

4, Pokud se po sdéleni informaci a zjisténi uvedenych v odstavci 2 ptislusné organy
hostitelského ¢lenského statu domnivaji, ze prislusné organy domovského ¢lenského
statu nepiijaly nezbytnd opatieni uvedena v odstavci 3, mohou piislusné organy
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daného hostitelského clenského statu poté, co informovaly piisluSné organy
domovského clenského stitu a EBA, pfijmout k ochrané klientd, jimz jsou
poskytovany sluzby, nebo k ochrané stability finan¢niho systému vhodna opatieni.

Pfislusné organy domovského CcElenského statu, které nesouhlasi s opatfenim
prislusnych organti hostitelského ¢lenského statu, mohou postoupit zalezitost EBA,
ktery bude postupovat v souladu s postupem uvedenym v ¢lanku 19 natizeni (EU)
¢. 1093/2010. Postupuje-li EBA podle uvedeného ¢lanku, rozhodne do jednoho
meésice.

EBA po konzultaci s ESMA vypracuje ndvrh regulacnich technickych norem
Upfesiiujicich poZzadavky na typ a povahu informaci uvedenych v odstavcich 1 a 2
tohoto ¢lanku.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.

EBA po konzultaci s ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro
standardni formulare, Sablony a postupy pro zadosti o sdileni informaci, které¢ mohou
usnadnit dohled nad investicnimi podniky.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1093/2010.

EBA ptedlozi Komisi névrh technickych norem uvedeny v odstavcich 6 a 7 do
[deviti mésicit od data vstupu této smérnice v platnost].

Clanek 12
Setreni na miste a kontrola v pobockdch zrizenych v jiném clenském staté

Hostitelské c¢lenské staty stanovi, ze v piipad¢ investi¢niho podniku povoleného v
jiném Clenském stat€ provozujiciho c¢innost prostiednictvim pobocky mohou
piislusné organy domovského cElenského statu poté, co o tom uvédomi piislusné
organy hostitelského ¢lenského statu, ovétovat na misté informace uvedené v ¢l. 11
odst. 1 a provést kontrolu pobocky.

Pfislusné organy hostitelského clenského stitu maji pravomoc provadét v
konkrétnich ptipadech Setfeni na misté a kontroly zaméiené na cCinnosti, které
provozuji pobocky investi¢nich podnikti na jejich Gzemi, a vyzadat si od dané
pobocky informace tykajici se jejich ¢innosti pro Gcely dohledu a povazuji-li to za
vyznamné z diivodu stability finan¢niho systému v hostitelském ¢lenském state.

Pted provedenim takovych Setfeni a kontrol, konzultuji pfislusné organy
hostitelského ¢lenského statu prislusné organy domovského ¢lenského statu.

Po dokonéeni téchto Setfeni a kontrol pfislusné organy hostitelského ¢lenského statu
sdeli prislusSnym orgdniim domovského ¢lenského statu ziskané informace a zjisténi
majici vyznam pro hodnoceni rizik dané¢ho investi¢niho podniku.
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ODDIL 2

SLUZEBNI TAJEMSTVI A POVINNOST PODAVAT HLASENI

Cldnek 13
Sluzebni tajemstvi a vyména ditvérnych informaci

Clenské staty zajisti, aby ptislusné organy a vechny osoby sdruzené s témito organy,
vcetné osob uvedenych v ¢l. 76 odst. 1 smérnice 2014/65/EU, byly vazany
povinnosti zachovavat sluzebni tajemstvi pro ucely této smérnice a [nafizeni (EU) ---
[----[IFR].

Duvérné informace, které tyto organy a osoby ziskaji pfi vykonu svych povinnosti,
mohou sd¢lit pouze v souhrnné nebo obecné podobé€, z niz nelze urCit totoznost
jednotlivych investicnich podnikli ani osob, aniz jsou dotéeny piipady stanovené
trestnim pravem.

Byl-li vSak na investi¢ni podnik vyhlasen konkurs nebo nafizena nucena likvidace,
lze divérné informace, které se netykaji tietich osob, zvetejnit v obcanském nebo
obchodnim soudnim fizeni, je-1i to nutné k pribchu takového fizeni.

Ptislu$né organy pouziji pouze divérné informace shromazdéné, vyménované nebo
predavané podle této smérnice a [nafizeni (EU) ---/----[IFR] pro ucely plnéni svych
povinnosti, a to zejména pro tyto ucely:

a)  sledovani dodrzovani pravidel obezietnostniho dohledu stanovenych v této
smérnici a v [natizeni (EU) ---/----[IFR];

b)  ukladani sankci;

C) ve spravnim ftizeni pii opravném prostiedku proti rozhodnuti piislusného
organu;

d)  pfi soudnim fizeni zahdjeném podle ¢lanku 21.

Fyzické a pravnické osoby nebo subjekty jiné nez piislusné organy, které ziskaji
diuvérné informace podle této smérnice a [nafizeni (EU) ---/----[IFR], pouziji tyto
informace pouze pro ucely, které ptisluSny organ vyslovné uvede nebo v souladu s
vnitrostatnimi pravnimi piedpisy.

PtisluSné organy si mohou vyménovat divérné informace pro ucely odstavce 2,
mohou vyslovné uvést, jakym zptisobem se s témito informacemi ma zachdzet, a
mohou vyslovné omezit jakykoli dalsi pfenos téchto informaci.

Povinnost uvedena v odstavci 1 nebrani pfisluSnym organtim piredat divérné
informace Evropské komisi, pokud jsou tyto informace nezbytné pro vykon
pravomoci Komise.

Prislusné organy mohou poskytnout EBA, ESMA, ESRB, centrdlnim bankdm
Clenskych stat, ESCB a ECB v jejich postaveni ménovych organi a dle potieby
organtim vetejné moci odpovédnym za dohled nad platebnimi a za¢tovacimi systémy
davérné informace, pokud jsou tyto informace nezbytné pro plnéni jejich povinnosti.
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Clanek 14
Spravni ujednant pro vyménu informaci se tretimi zememi

Clenské staty a EBA mohou v souladu s ¢lankem 33 naiizeni (EU) ¢ 1093/2010 za idelem
plnéni svych povinnosti v oblasti dohledu podle této smérnice nebo [nafizeni (EU) ---/----
[IFR] uzavfit spravni ujednani s organy dohledu tfetich zemi ohledné¢ vymény informaci, a to i
v souvislosti s:

a)  dohledem nad finan¢nimi institucemi a finan¢nimi trhy;
b)  likvidaci a ipadkem investi¢nich podniki a obdobnymi postupy;

c) dozorem nad organy, které se Gcastni likvidace a upadku investi¢nich podnikt
a podobnych fizeni;

d)  provadénim povinnych auditi finan¢nich instituci nebo instituci, které spravuji
systémy odménovani;

e) dozorem nad osobami povéfenymi provedenim povinného auditu ucetnictvi
finan¢nich instituci;

f)  dohledem nad osobami ¢innymi na trzich s emisnimi povolenkami za i¢elem
zajisténi konsolidovaného piehledu finan¢nich a spotovych trhi;

g) dohledem nad osobami ¢innymi na trzich se zemédélskymi komoditnimi
derivaty za ucelem zajisténi konsolidovaného prehledu finan¢nich a spotovych
trha.

Tato ujednani obsahuji ustanoveni o sluzebnim tajemstvi, ktera jsou rovnocenna ustanovenim
stanovenym v ¢lankem 13 této smérnice.

Cldnek 15
Povinnosti osob odpovédnych za kontrolu vyrocnich a konsolidovanych ucetnich zavérek

Clenské staty stanovi, Ze kazda osoba opravnéna v souladu se smérnici 2006/43/ES* a plnici
v investi¢nim podniku povinnosti popsané v &lanku 73 smérnice 2009/65/ES*! nebo v &lanku
34 smérnice 2013/34/EU nebo jakékoli jiné zdkonné povinnosti je povinna neprodlené
informovat pfislusné organy o kazdé skutenosti nebo rozhodnuti tykajicim se tohoto
investi¢niho podniku nebo podniku, ktery ma s danym investicnim podnikem tuzkou vazbu,
které:

a)  predstavuje zavazné poruseni pravnich ¢i spravnich pfedpisi stanovenych touto
smérnici;
b)  mohou narusit pokracovani ¢innosti investi¢niho podniku; nebo

c) mohou zpisobit, ze bude odmitnuto ovéfeni ucti nebo k nim bude udélen
vyrok s vyhradou.

40 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES ze dne 17. kvétna 2006 o povinném auditu

ro¢nich a konsolidovanych ucetnich zavérek, o zméné smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS a o zruSeni
smérnice Rady 84/253/EHS (UF. vést. L 157, 9.6.2006, s. 87).

A Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich predpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP)
(Ut vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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ObDiL 3
SANKCE, PRAVOMOCI VYSETROVANI A PRAVO NA ODVOLANI

Clének 16
Spréavni sankce a jind spravni opatieni

1. Clenskeé staty stanovi pravidla pro spravni sankce a jina spravni opatfeni pouzitelné v
pfipadé poruSeni vnitrostatnich ustanoveni, kterymi se provadi tato smérnice, a
[natizeni (EU) ---/----[IFR], v€etné téchto situaci:

a) investicni podnik nema zavedené interni spravni rezimy, jak je uvedeno Vv
¢lanku 24;

b) investicni podnik neoznami pfislusnym organim informace nebo poskytne
neltplné nebo nepiesné informace o dodrZzovani povinnosti splnit kapitalové
pozadavky podle ¢lanku 11 [nafizeni (EU) ---/----IFR] v rozporu s ¢l. 52 odst.
1 pism. b) uvedeného natizeni;

c) investicni podnik neoznami pfisluSnym organim informace nebo poskytne
neuplné nebo nepiesné informace o riziku koncentrace v rozporu s ¢l. 34 odst.
1 [nafizeni (EU) ---/----];

d) investicni podnik je vystaven riziku koncentrace, které piesahuje meze
stanovené v ¢lanku 36 [natizeni (EU) ---/----[IFR], aniz jsou dotéeny ¢lanky 37
a 38 uvedeného narizent;

e) investicni podnik opakovan¢ nebo soustavné neudrzuje likvidni aktiva v
rozporu s pozadavky ¢lanku 42 [nafizeni (EU) ---/----[IFR], aniz je dot¢en
¢lanek 43 uvedeného nafizeni,

f)  investi¢ni podnik neposkytne informace nebo poskytne netiplné nebo nepiesné
informace v rozporu s ustanovenimi stanovenymi v ¢asti Sesté [natizeni (EU) --
-[----[IFR];

g) investicni podnik provede vyplatu drzitelim nastroji zahrnutych v kapitalu
investi¢niho podniku v pfipadech, kdy ¢lanky 28, 52 nebo 63 nafizeni (EU) ¢.
575/2013 zakazuji takové vyplaty drzitelim nastrojii zahrnutych v kapitalu;

h)  bylo zjisténo, ze investi¢ni podnik nese odpovédnost za zavazné poruSeni
vnitrostatnich predpist pijatych na zikladé smérnice (EU) 2015/849%%;

)] investi¢ni podnik umoznuje jedné osobé nebo vice osobam, které nesplituji
pozadavky podle ¢lanku 91 smérnice 2013/36/EU, stat se nebo zistat ¢lenem
vedouciho organu.

Clenské staty, které nestanovi spravni sankce v piipadé¢ poruseni, na néz se vztahuje
vnitrostatni trestni pravo, sdéli Komisi pfislusna trestnépravni ustanoveni.

Spravni sankce a jina spravni opatieni musi byt uc¢inné, ptimérené a odrazujici.

4 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o pfedchazeni

vyuzivani finanéniho systému k prani penéz nebo financovani terorismu, ozméné nafizeni Evropského
parlamentu aRady (EU) ¢.648/2012 ao zruSeni smérnice Evropské¢ho parlamentu a Rady 2005/60/ES
a smérnice Komise 2006/70/ES (Ut. vést. L 141, 5.6.2015, s. 73).
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2. Spravni sankce a jina spravni opatieni uvedena v prvnim pododstavci odst. 1 zahrnuji:

a)

b)

d)

vefejné ozndmeni, které uvadi odpovédnou fyzickou nebo pravnickou osobu,
investi¢ni podnik, investi¢ni holdingovou spole¢nost nebo smisenou finan¢ni
holdingovou spole¢nost a povahu dané¢ho poruseni;

ptikaz, aby odpovédnd fyzickd nebo pravnickd osoba upustila od tohoto
chovani a jeho opakovani;

docasny zakaz pro ¢leny vedouciho orgdnu investi¢niho podniku nebo jiné
fyzické osoby vykonavat funkce v investi¢nich podnicich;

v piipadé pravnické osoby spravni penézité sankce ve vysi az 10 % celkového
ro¢niho cistého obratu vcetné hrubych vynosi tvofenych vynosy z troku a
podobnymi vynosy, vynosy z akcii, podili a jinych cennych papirt s
proménlivym/pevnym vynosem a vynosy z poplatki nebo provizi daného
podniku v ptfedchozim hospodarském roce;

v piipad¢ pravnické osoby spravni penézitou sankci ve vysi az dvojndsobku
vySe zisku plynouciho z poruSeni nebo ztraty, které se poruSenim doty¢na
osoba vyhnula, Ize-1i vysi téchto ziskl nebo ztrat zjistit;

v ptipad€ fyzické osoby spravni penéZitou sankci ve vysi az 5 000 000 EUR
nebo v Clenskych statech, jejichZ ménou neni euro, v odpovidajici hodnoté ve
vnitrostatni méné ke dni [datum vstupu této smérnice v platnost];

je-li podnik uvedeny v pism. d) dcefinym podnikem, pfislusnymi hrubymi vynosy jsou hrubé
vynosy vyplyvajici z konsolidované ucetni zavérky daného matefského podniku v predchozim
hospodatském roce.

Clenské staty zajisti, aby v piipadé, Ze investi¢ni podnik porusi vnitrostatni predpisy, kterymi
se provadi tato smérnice, nebo [nafizeni (EU) ---/----[IFR], sankce lze ulozit ¢lenim
vedouciho organu a dalsim fyzickym osobam odpovédnym podle vnitrostatniho prava za toto

poruseni.

3. Pfi stanoveni typu spravnich sankci nebo jinych spravnich opatfeni uvedenych v
odstavci 1 a vyse spravnich penézitych sankci ¢lenské staty zajisti, aby ptislusné
organy zohlednily vSechny pfislusné okolnosti, ptipadné véetn¢:

a)
b)

c)

d)

9)

h)

zavaznosti a doby trvani poruseni predpisii;

stupn€¢ odpovédnosti fyzickych nebo pravnickych osob odpovédnych za
poruseni;

finan¢ni situace fyzickych nebo pravnickych osob odpovédnych za poruseni,
vcetn€ celkového obratu pravnickych osob nebo roc¢niho piijmu fyzickych
0sob;

vyznamu nabytého zisku nebo ztraty, které se pravnické osoby odpovédné za
poruseni vyhnuly;

veskerych ztraty, které vznikly tfetim stranam v disledku porusenti;
urovné spoluprace s danymi piislusnymi orgény;

pfedchozich porusSeni ze strany fyzickych nebo pravnickych osob odpovédnych
za poruseni;

vSech ptipadnych systémovych disledkii poruseni.
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Clanek 17
Pravomoci vysetrovani

Clenské staty zajisti, aby pfislusné organy mély veskeré pravomoci shromazd’'ovat informace
a vySetifovaci pravomoci, které jsou nezbytné pro vykon jejich funkci, vcetné:

a)  pravomoci pozadovat informace od téchto fyzickych nebo pravnickych

osob:

I)  investi¢nich podnikl usazenych v dot¢eném cElenském state;

i) investi¢nich holdingovych spole¢nosti usazenych v dotéeném
Clenském state;

iii) smiSenych finan¢nich holdingovych spole¢nosti usazenych v
dotceném cClenském state;

Iv) smiSenych holdingovych spole¢nosti usazenych v dotéeném
Clenském state;

V)  osob nalezejicich k subjektim uvedenym v bodech i) az iv);

vi) tretich stran, na které subjekty uvedené v bodech i) az iv) prevedly
provozni funkce nebo ¢innosti v ramci outsourcingu;

b) pravomoci vykonavat veskera nezbytna Setfeni ohledné¢ jakékoli z osob
uvedenych v pismeni a) usazené ¢i nachazejici se v dot€eném clenském
staté, véetné prava:

i)  pozadovat pfedloZeni dokumentti osobami uvedenymi v pismeni a);

i)  zkoumat Gcetni knihy a zaznamy osob uvedenych v pismeni a) a
potizovat z téchto knih a zdznamu kopie nebo vypisy;

i)  ziskavat pisemna nebo Gstni vysvétleni od vSech osob uvedenych v
pismeni a) nebo jejich zastupcii nebo zaméstnanci;

Iv)  vyslechnout jakoukoli jinou osobu, ktera s tim souhlasi, za ucelem
ziskani informaci souvisejicich s pfedmétem Setient;

€c) pravomoci vykonavat veSkeré nezbytné kontroly v obchodnich
prostorach pravnickych osob uvedenych v pismeni a) a jakychkoli jinych
podnikli, na né€z se vztahuje dohled nad dodrZzovanim skupinového
kapitalového testu, kde ptislusny organ je organ dohledu nad skupinou s
vyhradou pfedchoziho uvédoméni dotéenych ptisluSnych organd.

Clanek 18
Zverejneni spravnich sankci a opatreni
1. Clenské staty zajisti, aby piislusné organy na svych oficialnich internetovych

strankach neprodlen¢ zvetejnily veskeré spravni sankce a opatieni ulozené v souladu
s ¢lankem 16, proti nimz nebylo podano odvolani nebo proti nimz jiz neni mozné
podat odvolani. Toto zvefejnéni obsahuje informace o typu a povaze poruseni a
totoznosti fyzické nebo pravnické osoby, jiz je sankce uloZena, nebo proti které byla
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opatieni pfijata. Informace se zvefejni az poté, co byla tato osoba informovana o
téchto sankcich a opatfenich a v rozsahu, v némz je zvetejnéni nezbytné a ptimétrené.

2. Pokud ¢lensky stat povoluje zvefejnéni spravnich sankci nebo opatieni ulozenych v
souladu s ¢lankem 16, mohou pfislusné organy na svych oficidlnich internetovych
strankach zvefejnit informace o stavu a vysledku odvolani.

3. PtisluS$né organy zvetejni spravni sankce nebo opatieni uloZzend v souladu s ¢lankem
16 anonymné v kterémkoli z téchto ptipadi:

a) sankce byla ulozena fyzické osobé a zvefejnéni osobnich udaji dané
osoby je nepfiméifeng;

b) zvefejnéni by ohrozilo probihajici trestni vySetfovani nebo stabilitu
financ¢nich trhu;

C) zvefejnéni by zpusobilo investiénim podnikiim nebo fyzickym osobam
nepiimétenou Skodu.

4. PrisluSné organy zajisti, aby informace zvefejnéné podle tohoto ¢lanku na jejich
oficialnich internetovych strankach ziistaly po dobu nejméné péti let. Osobni udaje
lze ponechat na oficidlnich internetovych strankach ptislusného orgénu pouze v
piipadég, kdy je to povoleno v souladu s platnymi pravidly pro ochranu tdaji.

Clének 19
Hiaseni sankci EBA

Ptislu$né organy informuji EBA o spravnich sankcich a opatfenich uloZenych podle ¢lanku 16
o kazdém odvolani proti t€émto sankcim a opatfenim a jejich vysledku. EBA vede centralni
databazi spravnich sankci a opatfeni, o nichZ dostala zpravy, vyhradné pro ucely vymény
informaci mezi pfisluSnymi organy. Tato databaze se zpfistupni pouze piislusSnym organiim a
pravidelné se aktualizuje.

EBA spravuje internetové stranky s odkazy na zvetfejnéni spravnich sankci a opatieni
ptislusnymi orgdny v souladu s ¢lankem 16 a uvadi ¢asové obdobi, po které jednotlivé clenské
staty spravni sankce a opatieni zvefejiuji.

Clanek 20
Ohlasovani poruseni

1. Clenské staty zajisti, aby p¥islusné organy zavedly u¢inné a spolehlivé mechanismy
na hlaSeni hrozicich nebo skuteénych poruseni vnitrostatnich ustanoveni, kterymi se
provadi tato smérnice, a [natizeni (EU) ---/----[IFR], véetné téchto:

a)  konkrétni postupy pro zachazeni s oznamenimi pfipadt poruseni;

b)  vhodnou ochranu pro zaméstnance investi¢nich podniki, kteii ohlasi
poruseni, k némuz v investiénim podniku doslo, ptfed odvetou,
diskriminaci nebo dal$imi druhy nespravedlivého zachéazeni;

C) ochranu osobnich udaji tykajicich se osoby, ktera ohlasi poruSeni, i
fyzické osoby, ktera je udajné odpovédna za dané poruseni, v souladu s
nafizenim (EU) 2016/679;
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d) jasna pravidla, ktera zajisti ve vSech piipadech divérnost osoby, ktera
ohlési poruSeni pfedpisti uvnitt investiéniho podniku, ledaze je zvetejnéni
vyzadovano vnitrostatnim pravem v souvislosti s dalSim vySetfovanim
nebo ndslednym soudnim fizenim.

2. Clenské staty vyzaduji, aby mély investiéni podniky zavedené odpovidajici postupy
pro své zaméstnance pro interni oznamovani poruSeni prostfednictvim specifického a
nezavislého komunikac¢niho kandlu. Tyto postupy mohou stanovit socidlni partnefi za
predpokladu, Ze tyto postupy nabizeji stejnou ochranu jako ochrana uvedena v odst.
1 pism. b), c) a d).

Clanek 21
Pravo na odvolani

Clenské staty zajisti, aby rozhodnuti a opatieni pfijata podle [nafizeni (EU) ---/----[IFR] nebo
podle pravnich ¢i spravnich predpist pfijatych v souladu s touto smérnici podléhala pravu na
odvolani.

KAPITOLA 2
Proces prezkumu

ObpiL 1
INTERNI POSTUP PRO HODNOCENI KAPITALOVE PRIMERENOSTI

Clanek 22

Vnitiné stanoveny kapital

1. Investi¢ni podniky musi mit zavedeny spolehlivé, efektivni a komplexni strategie a
postupy pro stanoveni a pribézné udrZzovani hodnoty, typli a rozdé€leni vnitiné
stanoveného kapitalu, ktery povazuji za odpovidajici k pokryti povahy a Grovné rizik,
kterym jsou nebo mohou byt vystaveny.

2. Strategie a postupy uvedené v odstavci 1 se pravideln¢ interné piezkoumavaji, aby se
zajistilo, Ze zGstavaji celistvé a umérné povaze, rozsahu a komplexnosti ¢innosti
doty¢ného investi¢niho podniku.
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ODDIL 2

VNITRNI SPRAVA, TRANSPARENTNOST, PRISTUP K RIZIKUM A ODMENOVANI

Cldnek 23
Posouzeni pro ucely pouziti tohoto oddilu

Pro ucely tohoto oddilu ¢lenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky kazdoro¢né a v
souladu s pismeny a) a b) posuzovaly, zda spliuji podminky stanovené v ¢l. 12 odst.
1 [natizeni (EU) ---/----[IFR] takto:

a) investicni podnik ur¢i, zda na zakladé¢ 0Gdaji z dvouletého obdobi
bezprostitedné predchazejictho danému GCetnimu obdobi spliuje
podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 pism. ¢) az g) [nafizeni (EU) ---/----
[IFR];

b)  investi¢ni podnik uréi, zda na zakladé udaju z tohoto obdobi piekracuje v
priméru limity stanovené v ¢l. 12 odst. 1 pism. a), b), h) a 1) [nafizeni
(EV) ---/----[IFR].

Pokud na zékladé¢ posouzeni uvedené¢ho v odstavci 1 investiéni podnik urci, ze
splituje vSechny podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 [nafizeni (EU) ---/----[IFR],
tento oddil se nepouzije.

Investiéni podnik, ktery na zdklad€ posouzeni uvedeného v odstavei 1 urci, Ze
nesplituje vSechny podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 [nafizeni (EU) ---/----[IFR],
je povinen dodrZovat tento oddil od ucetniho obdobi nasledujiciho po uUcetnim
obdobi, ve kterém bylo uvedené posouzeni provedeno.

Clenské staty zajisti uplatiiovani tohoto oddilu u investi¢nich podnikii jednotlivé a na
urovni skupin investi¢nich podnikd.

Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky, na néz se vztahuje tento oddil,
uplatiovaly pozadavky tohoto oddilu ve svych dcefinych spolecnostech, které jsou
finanénimi institucemi ve smyslu ¢l. 4 bodu 13 [nafizeni (EU) ---/----[IFR], vCetné
dcefinych spolec¢nosti usazenych v tfetich zemich, pokud matetsky podnik v Unii
nemuze prisluSnym organim prokdzat, Ze uplatinovani tohoto oddilu je protipravni
podle pravnich ptedpist tieti zemé, v niz jsou tyto dcetiné spole¢nosti usazeny.

Pfislusné orgadny mohou stanovit krat§i obdobi nez dva roky uvedené v odstavci 1

tohoto ¢lanku, pokud jsou splnény ob¢ tyto podminky:

a)  upodnikani investiéniho podniku doSlo k podstatné zméné¢; a

b) v dusledku pismene a) splituje investi¢ni podnik podminky stanovené v ¢l. 12
odst. 1 [nafizeni (EU) ---/----[IFR].

EBA po konzultaci s ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem pro
uptfesnéni metody vypoctu priméru uvedeného v odst. 1 pism. b) tohoto ¢lanku. EBA
ptedlozi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi do [datum vstupu této
smérnice v platnost]

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.
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Clinek 24
Vnitini sprava

Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky mély spolehlivé systémy spravy
zahrnujici vSechny tyto prvky:

a) jasna organiza¢ni struktura s dobfe definovanymi, transparentnimi a
jednotnymi odpovédnostmi;

b)  Gcéinné postupy pro identifikaci, fizeni, sledovani a hlaseni rizik, jimz je nebo
muze byt instituce vystavena;

Cc) piiméfené mechanismy vnitini kontroly, véetné fadné spravy a ucetnich
postupt;

d) zasady a postupy odménovani, které odpovidaji nalezitému a uc¢innému fizeni
rizik a podporuiji je.

Pii zavadéni systémi uvedenych v odstavci 1 se zohledni kritéria stanovend v
¢lancich 26 az 31 této smérnice, jakoz 1 v ¢lanku 9 smérnice 2014/65/EU.

Systémy uvedené v odstavci 1 musi byt komplexni a imérné povaze, rozsahu a
sloZitosti rizika spojeného s modelem podnikani a s ¢innosti investicniho podniku.

EBA po konzultaci s ESMA vyda pokyny pro uplatiovani systémill spravy
uvedenych v odstavci 1.

Cldnek 25
Podavani zprav podle jednotlivych zemi

Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky kazdorotnd zveiejiiovaly podle
Clenského statu a tfeti zemé, v nichz ma investi¢ni podnik pobocku nebo dcetfinou
spole¢nost, ktera je financ¢ni instituci ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 26 natizeni (EU) €.
575/2013, néasledujici informace:

a)  nazev, povaha Cinnosti a umisténi vSech dcefinych spole¢nosti a pobocek;
b)  obrat;

C)  pocet zaméstnancii prepocteny na ekvivalenty zaméstnancti na plny pracovni
uvazek;

d)  zisky nebo ztraty pred zdanénim,;
e)  dan ze zisku nebo ztraty;
f) ziskana vetejna podpora.

Informace uvedené v odstavci 1 jsou predmétem auditu v souladu se smeérnici
2006/43/ES a, pokud je to mozné, budou pfipojeny jako ptfiloha ro¢nich ucetnich
zavérek, nebo ptipadné konsolidovanych finan¢nich vykazii dot€eného investi¢niho
podniku.
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Clanek 26
Rizeni rizik

Clenské staty zajisti, aby vedouci organ investiéniho podniku schvaloval a pravideln&
prehodnocoval strategie a zasady pro ochotu investi¢niho podniku podstupovat riziko
a fizeni, sledovani a sniZzovani rizik, kterym je nebo muize byt investicni podnik
vystaven, pii zohlednéni makroekonomického prostiedi a hospodaiského cyklu, v
némz investi¢ni podnik plisobi.

Clenské staty zajisti, aby vedouci organ vénoval dostatek ¢asu zajisténi fadného
zvazeni rizik uvedenych v odstavci 1 a aby pfidélil pfiméfené zdroje fizeni vSech
podstatnych rizik, kterym je investi¢ni podnik vystaven.

Clensky stat zajisti, aby investiéni podniky vymezily hierarchické vztahy vigi
vedoucimu organu, pokud jde o vSechna vyznamnd rizika a vSechny politiky v
oblasti fizeni rizik a jejich zmény.

Clenské staty uréi, které investiéni podniky se povazuji za vyznamné, pokud jde o
jejich velikost, vnitini organizaci a povahu, rozsah a sloZitost jejich ¢innosti. Clenské
staty vyzaduji, aby tyto podniky zfidily vybor pro rizika slozeny z ¢lenti vedouciho
organu, ktefi v daném investi¢nim podniku nevykonavaji Zadnou vykonnou funkci.

Clenové vyboru pro rizika uvedeného v prvnim pododstavci musi mit pfiméfené
znalosti, dovednosti a odborné znalosti, aby plné¢ porozuméli, fidili a sledovali
strategii v oblasti rizik a ochotu investiéniho podniku podstupovat riziko. Clenové
zajisti, aby vybor pro rizika informoval vedouci organ o celkové soucasné a budouci
ochoté investi¢niho podniku podstupovat rizika a jeji strategii v oblasti rizik a je
vedoucimu organu napomocen pii dohledu nad provaddénim uvedené strategie
vrcholnym vedenim. Vedouci organ si ponecha celkovou odpovédnost za strategie a
zasady rizik podniku.

Ptislusné orgdny mohou investi¢nimu podniku, ktery neni povaZzovan za vyznamny,
jak je uvedeno v prvnim pododstavci, povolit vyboru pro audit uvedenému v ¢lanku
39 smérnice 2006/43/ES, pokud byl ziizen, aby vykonaval funkci vyboru pro rizika

uvedeného v prvnim pododstavci. Clenové tohoto vyboru musi mit znalosti,
dovednosti a odborné znalosti uvedené v druhém pododstavci.

Clenské staty zajisti, aby vedouci organ v ramci své dozoréi funkce a vybor pro
rizika, pokud byl zfizen, mély pfistup k informacim o rizicich, jimz je podnik
vystaven nebo by mohl byt vystaven.

Clének 27
Riziko pro zakazniky, riziko pro trh, riziko pro podnik

Ptislusné organy zajisti, aby investicni podniky mély spolehlivé strategie, zasady,
postupy a systémy pro identifikaci, méfeni, fizeni a sledovani, pokud jde o:

a)  materialni zdroje a dopady rizika pro zakazniky;
b)  materiélni zdroje a dopady rizika pro trh;

c)  rizika pro investi¢ni podnik, zejména vyplyvajici z jejich obchodnich ¢innosti,
pokud obchoduje na vlastni ucet a ve vztahu k riziku koncentrace
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vyplyvajicimu z vystaveni ptisobeni jednotlivych klienti a skupin propojenych
klienti;

d) riziko likvidity v pfiméfeném souboru ¢asovych horizonti, véetné horizontu
jednoho dne (intra-day), aby bylo zajisténo, Ze investi¢ni podnik udrzuje
piimétenou vysi likvidity.

Strategie, zasady, postupy a systémy jsou umérné sloZitosti, profilu rizika, rozsahu

¢innosti investi¢nich podnikli a toleranci k riziku stanovené vedoucim organem a

odrazeji vyznam investi¢niho podniku v kazdém clenském staté, v némz podnik

provadi svou ¢innost.

Odchylné od ¢lanku 23 se odst. 1 pism. a) a c), pokud jde o riziko koncentrace, a
odst. 1 pism. d) vztahuji na investi¢ni podniky, které spliuji podminky stanovené v
¢l. 12 odst. 1 [natizeni (EU) ---/----[IFR].

Komise je zmocnéna k pfijimani aktt v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 54
s cilem dale upfesnit podrobnosti, které zajisti, aby strategie, zasady, postupy a
systémy investi¢nich podnik byly spolehlivé. Komise pfitom zohledni vyvoj na
finan¢nich trzich, zejména vzniku novych finan¢nich produkt, vyvoj Ucetnich
standardli nebo vyvoj, ktery usnadiiuje sblizovani postupti dohledu.

Clanek 28
Zasady odménovani

PrisluSné orgédny zajisti, aby investi¢ni podniky pfi vytvéafeni a uplatiovani svych

zasad odménovani vrcholného vedeni, zaméstnancti odpovédnych za ¢innosti spojené

s podstupovanim rizik a zaméstnancti v kontrolnich funkcich, a vS§ech zaméstnanct,

kterym je vyplacena celkova odména rovnajici se alesponi nejnizs§i odmeéné vyplacené

vrcholnému vedeni nebo zaméstnancim odpovédnym =za Ccinnosti spojené s

podstupovanim rizik, jejichz odborné Cinnosti maji vyznamny dopad na rizikovy

profil investi¢niho podniku, spliiovaly tyto zasady:

a)  zasady odménovani jsou jasné a zdokumentované;

b)  zasady odménovani odpovidaji nalezitému a u¢innému Fizeni rizik a podporuji
JeJ;

c) zasady odménovani obsahuji opatieni k zamezeni stietu zajmi, podnécuji
odpovédné podnikani a podporuji informovanost o riziku a opatrné riskovani;

d) fidici organ ve své dozor¢i funkci pfijima a pravidelné piezkoumava zasady
odménovani a ma celkovou odpoveédnost za jejich uplatiovani;

e) uplatiovani zasad odménovani podléha ustfednimu a nezavislému internimu
prezkumu kontrolnimi funkcemi;

f)  zaméstnanci v kontrolnich funkcich jsou nezavisli na obchodnich utvarech, nad
nimiz vykonavaji dohled, maji odpovidajici pravomoc a jsou odménovani
podle miry plnéni cilti spojenych s jejich funkcemi, bez ohledu na vysledky
oblasti ¢innosti, které kontroluji;

g) na odménovani ¢lent vrcholného vedeni odpovédnych za fizeni rizik a
dodrzovani predpistt dohlizi pfimo vybor pro odménovani uvedeny v ¢lanku
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31, a pokud takovy vybor neni zfizen, vedouci organ v ramci své kontrolni
funkce;

h)  zasady odménovani pii zohlednéni vnitrostatnich pravidel pro stanovovani
mezd jasné rozliSuji mezi kritérii pouzitymi pro stanoveni:

1)  zékladni pevné slozky odmény, ktera odrazi predevsim ptislusné odborné
zkuSenosti a organizani odpovédnost, jak jsou stanoveny v popisu
pracovni néaplné¢ zaméstnance v ramci jeho podminek pracovniho
poméru;

o~

i)  pohyblivé slozky odmény, ktera odrazi udrzitelnou vykonnost
zaméstnance piizpisobenou riziku, jakoZ i vykonnost nad ramec toho, co
je pozadovano ke splnéni popisu pracovni naplné zamestnance.

1)  pevna slozka tvoii dostatecné velkou cast celkové odmény, aby umoznovala
provadéni plné flexibilniho systému vyplaceni pohyblivé slozky odmény,
véetné moznosti nevyplaceni pohyblivé slozky odmény.

2. Pro ucely odst. 1 pism. 1) zajisti Clenské staty, aby investicni podniky stanovily
pfiméfené poméry mezi proménnou a pevnou slozkou celkové odmény ve svych
zasadach odménovani s piihlédnutim k hospodarskym c¢innostem investicniho
podniku a souvisejicim rizikim, jakoz i k dopadu, ktery maji rizné kategorie
fyzickych osob uvedenych v odstavci 1 na rizikovy profil investiéniho podniku.

3. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky uplatiiovaly zasady uvedené v odstavci 1
zpusobem, ktery odpovida jejich velikosti a vnitini organizaci a povaze, rozsahu a
sloZitosti jejich ¢innosti.

4. EBA vypracuje po konzultaci s ESMA névrhy regula¢nich technickych norem, které
stanovi vhodna kritéria pro stanoveni kategorii fyzickych osob, jejichz odborné
¢innosti maji podstatny vliv na rizikovy profil investi€niho podniku, jak je uvedeno v
odstavci 1.

EBA piedlozi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi do [deviti mésicii
ode dne vstupu této smérnice v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulac¢ni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle ¢lankh 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Cladnek 29
Investicni podniky, které vyuzivaji mimoradnou verejnou financni podporu

Clenské staty zajisti, aby v piipadé, Ze investiéni podnik vyuzivda mimofadnou veiejnou
finan¢ni podporu ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 28 smérnice 2014/59/EU, platily tyto
pozadavky:

a) pokud by pohyblivdi slozka odmény nebyla v souladu s udrzovanim
spolehlivého kapitdlového zakladu investiéniho podniku a jeho vc€asnym
ukoncenim mimotfadné vetejné financni podpory, bude promeénliva slozka
odmény vSech zaméstnancli omezena na ¢ast Cistych piijma;

b)  investi¢ni podniky stanovi limity odmén ¢leni vedouciho organu investi¢niho
podniku;

C)  investi¢ni podnik plati ¢lenim vedouciho organu investiéniho podniku pouze
proménlivou slozku odmény, pokud takovou odménu schvalil ptislusny organ.
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Pro ucely pismene c¢) schvali pfislusné organy vyplaty proménlivé slozky odmény ¢leniim
vedouciho organu investi¢éniho podniku pouze za vyjimecnych okolnosti.

Cldnek 30
Pohybliva slozka odmeény

1. Clenské staty zajisti, aby pohybliva slozka odmény poskytnuta a vyplacena
investi¢nim podnikem spliiovala vSechny tyto poZadavky:

a)

b)

9)

h)

)

k)

je-li pohybliva slozka odmény vazana na vysledky, je celkova Castka pohyblivé
slozky odmény zaloZena na kombinaci posouzeni vysledki daného jednotlivce,
obchodniho Gtvaru a celkovych vysledki investi¢niho podniku;

pfi posuzovani vykonnosti jednotlivce se berou v uvahu finan¢ni i nefinan¢ni
kritéria;

posouzeni vykonnosti uvedené v pismeni a) je zalozeno na viceletém obdobi s
piihlédnutim k hospodarskému cyklu investiéniho podniku a jeho
podnikatelskym rizikim,;

pohybliva slozky odmény nema vliv na schopnost investicniho podniku
zajiStovat spolehlivou vysi kapitalu;

neexistuje zaru¢end pohybliva slozka odmény, kterd by byla odliSna od té pro
nové zaméstnance pouze za prvni rok zaméstnani novych zaméstnanci;

platby spojené s pifedCasnym ukoncenim pracovni smlouvy odrézeji vysledky
dosazené jednotliveem v pribéhu doby a jsou koncipovéany tak, aby nebyly
odménou za selhani €i poruSeni povinnosti;

odmeéna, kterd souvisi s nahradou nebo vyplacenim ze smluv v pfedchozim
zamestnani, je v souladu s dlouhodobymi z4jmy investicniho podniku;

méfeni vykonnosti pouzité jako zdklad pro vypocet souboru proménlivych
slozek odmény zohlediujici vSechny druhy stavajicich a budoucich rizik a
naklady na kapital a likviditu pozadované v souladu s nafizenim (EU) ---/----
[IFR];

stanoveni pohyblivych slozek odmény v ramci investicniho podniku také
zohledni vSechny druhy stavajicich a budoucich rizik;

alespont 50 % kazdé pohyblivé slozky odmény se sklada z nékterého z téchto

nastroji:

1) akcie nebo, v zavislosti na pravni struktufe dotyéného investi¢niho
podniku, rovnocenné vlastnické podily;

2) nastroje spojené s akciemi nebo, v zavislosti na pravni struktuie
doty¢ného investi¢niho podniku, rovnocenné nepenézni néstroje;

3)  dodate¢né nastroje tier 1 nebo nastroje tier 2 nebo jiné nastroje, které lze
plné pfeménit na néstroje zahrnované do kmenového kapitalu tier 1 nebo
odepsat, a které odpovidajicim zplsobem odrazi uvérovou kvalitu
investi¢niho podniku jako podniku s predpokladem nepietrzitého trvani;

alespont 40 % pohyblivé slozky odmény se odklada dle potfeby na dobu tfi az
pét let v zéavislosti na hospodatském cyklu investi¢niho podniku, povaze jeho
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¢innosti, rizicich s nim spojenych a cinnostech vykonévanych doty¢nym
jednotlivecem, s vyjimkou obzvlasté vysoké pohyblivé slozky odmény, kde je
pomér odlozené pohyblivé slozky odmény alespont 60 %;

I)  az 100 % pohyblivé slozky odmény je smluvné upraveno, pokud je finanéni
vykonnost investicntho  podniku  utlumena nebo zdporna, vcetné
prostiednictvim opatfeni typu malus ¢i zpétnému vymahani castek podle
kritérii stanovenych investi¢nimi podniky, které se tykaji zejména situaci, kdy
doty¢né osoba:

i) se ucastnila nebo nesla odpovédnost za jednani, které vedlo k vyznamnym
ztratam pro investicni podnik;

11) se jiz nepovazuje za zpusobilou a korektni;

m)  zvlastni penzijni vyhody jsou v souladu se strategii podnikani, cili, hodnotami
a dlouhodobymi zajmy investi¢niho podniku.

Pro cely odstavce 1 piislusné organy zajisti:

a)  osoby uvedené v €l. 28 odst. 1 nepouzivaji osobni zajiStovaci strategie ani
pojisténi odmén ¢i odpovédnosti za ucelem podkopani zasad uvedenych v
odstavci 1;

b)  pohybliva slozka odmény neni vyplacena s vyuzitim financnich nastroju ci
metod, jezZ umoznuji nedodrzet tuto smérnici nebo nafizeni (EU) ---/---- [IFR].

Pro ucely odst. 1 pism. j) se na uvedené nastroje vztahuje piislusnd politika
zadrzovani, kterd je urcena ke sladéni pobidek jednotlivce s dlouhodobéjSimi zajmy
investiéniho podniku, jeho véfitelt a klienti. Clenské staty nebo jejich piisluiné
organy mohou omezit druhy a rysy téchto nastroji ¢i pfipadné zakadzat pouzivani
nekterych néstrojl pro urcité nastroje pohyblivé slozky odmény.

Pro ucely odst. 1 pism. k) odklad splatnosti pohyblivé slozky odmény se neptiznava
rychleji, nez by tomu bylo na pomérném zakladg.

Pro ucely odst. 1 pism. m) plati, Ze v pfipadé¢ Ze zaméstnanec opusti investi¢ni
podnik pied dosazenim véku odchodu do dichodu, investicni podnik bude mit po
dobu péti let zvlastni penzijni vyhody v podob¢ nastroji uvedenych v pismeni I).
Pokud né¢ktery zaméstnanec dosahne véku odchodu do dichodu, zvlastni penzijni
vyhody by tomuto zaméstnanci mély byt vyplaceny v podob¢ nastrojii uvedenych v
pismeni j) a mély by byt zadrzovany danym zaméstnancem po dobu péti let.
Ustanoveni odst. 1 pism. j) a k) a odst. 3 tfeti pododstavec se nevztahuji na:

a) investicni podnik, jehoz hodnota aktiv se v prub&hu d¢tyfletého obdobi
bezprostiedn¢ predchazejiciho béznému ucetnimu obdobi v priméru rovna
nebo je nizsi nez 100 miliard EUR;

b)  jednotlivec, jehoz ro¢ni pohybliva slozka odmény nepiesahuje 50 000 EUR a
neptredstavuje vice nez jednu ¢tvrtinu celkové roéni odmény tohoto jednotlivce.

Odchylné od pismene a) mohou priislusné organy rozhodnout, Zze na investicni
podniky, jejichz hodnota aktiv nedosahuje vySe uvedené v pismeni a), se odchylka
nevztahuje z divodu povahy a rozsahu jejich ¢innosti, jejich vnitini organizace,
ptipadné vlastnosti skupiny, ke které patii.

Odchylné od pismene b) mohou piislusné organy rozhodnout, Ze na jednotlivce,
jejichz rocni pohybliva sloZzka odmény nedosahuje vySe uvedené v pismeni b), se
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odchylka nevztahuje z divodu zvlastnosti vnitrostatniho trhu, pokud jde o zplsoby
odménovani, nebo z diivodu povahy povinnosti a pracovni napln¢ téchto jednotlivci.

Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky uplatiiovaly ustanoveni stanovena v
tomto Clanku u odmén vyplacenych za poskytnuté sluzby nebo vykonnost po
uplynuti ucetniho obdobi posuzovani uvedeného v ¢l. 23 odst. 1.

EBA vypracuje po konzultaci s ESMA navrhy regulacnich technickych norem, v
nichZ specifikuje tfidy néstroji, které spliuji podminky stanovené v odst. 1 pism. j)
bodé¢ 3).

EBA ptedlozi tyto navrhy regulac¢nich technickych norem Komisi do [deviti mésicii
ode dne vstupu této smérnice v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) €. 1093/2010.

EBA po konzultaci s ESMA pfijme pokyny, které usnadni pouziti odstavce 4 a zajisti
jeho diisledné uplatiiovani.

Cldanek 31
Vybor pro odménovani

Clenské staty zajisti, aby pfisluiné organy mély nezbytné pravomoci, které zarudi, ze
investi¢ni podniky, které jsou oznaceny za vyznamné v souladu s ¢l. 26 odst. 4,
zfidily vybor pro odménovani. Tento vybor pro odménovani bude kompetentné a
nezavisle posuzovat zasady a postupy odménovani a pobidky vytvofené pro fizeni
rizik, kapitalu a likvidity.

Clenské staty zajisti, aby pfislu§né organy mély nezbytné pravomoci, které zajisti,
aby vybor pro odménovani odpovidal za pfipravu rozhodnuti tykajicich se
odménovani, vcetné¢ rozhodnuti, kterd maji diasledky pro riziko doty¢ného
investicniho podniku a jeho fizeni rizik, a rozhodnuti, kterd maji byt pfijata
vedoucim organem. Piedseda a c¢lenové vyboru pro odménovani jsou cleny
vedouciho organu, ktefi v daném investiénim podniku nezastdvaji Zadné vykonné
funkce. Jestlize je vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy stanoveno, ze ve vedoucim
organu jsou zastoupeni zaméstnanci, ¢lenem vyboru pro odménovani je jeden nebo
vice zastupcll zaméstnanct.

Pti ptipravé rozhodnuti uvedenych v odstavci 2 zohledni vybor pro odménovani
vetejné zajmy a dlouhodobé zajmy akcionait, investorti a dal§ich zicastnénych stran
daného investi¢niho podniku.

Cldnek 32
Dohled nad zasadami odménovani

Clenské staty zajisti, aby piislusné organy shromazd’ovaly informace zvefejnéné v
souladu s ¢l. 51 pism. c¢), d) a f) [nafizeni (EU) ---/----[IFR] a vyuzije tyto informace
jako referen¢ni hodnoty pro trendy a postupy odménovani. PtisluSné organy
poskytnou tyto informace EBA.

EBA pouzivé informace, které obdrzi od ptislusnych orgdnt v souladu s odstavcem
1, ke srovnavani trendt a postupt odménovani na trovni Unie.
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3. EBA po konzultaci s ESMA vyda pokyny pro fadné zasady odménovani. Tyto
pokyny zohlediiuji alespont pozadavky uvedené v ¢lancich 28 az 31 a zasady fadného
odmétiovani uvedené v doporudeni Komise 2009/384/ES*,

4. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky na pozadani poskytly pfislusnym
organiim informace o poctu fyzickych osob na investi¢ni podnik, jejichz finan¢ni
odména v ramci piijmové skupiny 1 milion EUR v dané instituci dosahuje za jeden
finan¢ni rok 1 milionu EUR nebo vice, vcetné informaci o jejich pracovnich
povinnostech, piisluSné oblasti ¢innosti, hlavnich slozkidch mzdy, prémiich,
odménach vazanych na plnéni dlouhodobych cili a ptispévcich na diachodové
zabezpeCeni. Pfislusné organy piedaji uvedené informace orgadnu EBA, ktery je
zvefejni na souhrnném zdkladé¢ pro domovsky ¢lensky stat za pouziti jednotného
formatu. EBA miZze po konzultaci s ESMA vypracovat pokyny k usnadnéni
provadeéni tohoto odstavce a zajisténi konzistentnosti shromazdénych informaci.

ObDDIL 3

PROCES KONTROLY A HODNOCENI ORGANEM DOHLEDU

Cldnek 33
Kontrola a hodnoceni organem dohledu

1. PrisluSné organy piezkoumaji opatieni, strategie, postupy a mechanismy, které
investiéni podniky uplatiiuji s cilem dodrzet tuto smérnici a [nafizeni (EU) ---/----
[IFR], a vyhodnoti nésledujici skute¢nosti, aby zajistily fadné fizeni a pokryti jejich
rizik:
a)  rizika uvedena v ¢lanku 27;
b)  zemépisnou oblast expozic investi¢niho podniku;
c)  obchodni model investi¢niho podniku;

d) posouzeni systémového rizika s piihlédnutim ke zjistovani a méfeni
systémového rizika podle ¢lanku 23 nafizeni (EU) ¢.1093/2010 nebo k
doporuc¢enim ESRB;

e)  expozici investi¢nich podnikd vuci Urokovému riziku vyplyvajicimu z
investi¢niho portfolia;

f) systémy spravy investi¢nich podnikti a schopnost ¢lent vedouciho organu plnit
Ssvé povinnosti.

2. Clenské staty zajisti, aby piislusné organy stanovily frekvenci a intenzitu prezkumi
a vyhodnocovani podle odstavce 1 s ohledem na velikost, systémovou dulezitost,
povahu, rozsah a komplexnost ¢innosti doty¢né uvérové instituce a zohledni pfitom
zasadu pfimérenosti.

3. Clenské staty zajisti, aby kdykoli z pfezkumu vyplyne, ze n&ktery investiéni podnik
miZe predstavovat systémové riziko uvedené v ¢lanku 23 natfizeni (EU)

¢. 1093/2010, ptislusné organy po ziskani vysledkl prezkumu bez odkladu informuji
organ EBA.

“ Doporuceni Komise 2009/384/ES ze dne 30. dubna 2009 o politice odménovani v odvétvi financnich

sluzeb (UF. vést. L 120, 15.5.2009, s. 22).
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Prislusné organy piijmou vhodna opatieni, pokud pfezkum a hodnoceni uvedené v
odst. 1 pism. e) prokazaly, ze ekonomicka hodnota vlastniho kapitalu investicniho
podniku klesla o vice nez 15 % jeho kapitalu tier 1 v disledku nahlé a neo¢ekavané
zmény urokovych sazeb, jak je uvedeno v nckterém ze Sesti scénaiti prudkych
vykyvli vztazenych k trokovym sazbam, jak je uvedeno v [nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci piijatém podle ¢l. 98 odst. 5 smérnice 2013/36/EU].

Pti vykonu prezkumu a hodnoceni uvedeném v odst. 1 pism. f) musi mit ptisluSné
organy alesponl pfistup k programiim jednani vedouciho organu a jeho vybort a k
souvisejicim podkladovym dokumentim a vysledkim interniho a externiho
hodnoceni ¢innosti vedouciho orgénu.

Komise je zmocnéna k pfijimani aktli v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 54
s cilem dale upfesnit podrobnosti, které zajisti, aby opatieni, strategie, postupy a
mechanismy investi¢nich podniki zajistily fadné fizeni a pokryti jejich rizik. Komise
pfitom zohledni vyvoj na financnich trzich, zejména vzniku novych finan¢nich
produkt, vyvoj ucetnich standard nebo vyvoj, ktery usnadiiuje sblizovani postupii
dohledu.

Clanek 34
Pribeézny prezkum svoleni pouzivat interni modely

Clenské staty zajisti, aby piislusné organy pravidelné a nejméné jednou za tfi roky
pirezkoumaly, zda investi¢éni podniky dodrzuji pozadavky na povoleni pouzivat
interni modely podle ¢lanku 22 [nafizeni (EU) ---/----]. Pfislu$né organy zejména
zohledni zmény v podnikdni investi¢niho podniku a uplatiovani téchto modell u
novych vyrobkl a pfezkoumaji a posoudi, zda investi¢ni podnik pouziva pro tyto
modely dobie vyvinuté a aktudlni techniky a postupy. PfisluSné orgéany zajisti, aby
byly napraveny zavazné nedostatky zjiSténé v ramci kryti rizika internimi modely
investi¢niho podniku, nebo podniknou kroky ke zmirnéni jejich nasledku, a to i
uloZenim navyseni kapitalu nebo zavedenim vyssich multiplikatori.

Jestlize u interniho modelu trzniho rizika naznacuje velky pocet ptekroceni
uvedenych v ¢lanku 366 natizeni (EU) €. 575/2013, Ze model neni nebo piestal byt
dostate¢né presny, zrusi ptislusné organy povoleni pouzivat interni model nebo ulozi
vhodna opatfeni k zajisténi okamzitého zlepSeni modeld.

Pokud investi¢ni podnik, kterému bylo udéleno povoleni pouzivat interni modely, jiz
naddle nespliiuje poZzadavky na uplatiovéani téchto modeld, pfislusné organy budou
vyzadovat bud’ prokazani, ze Uc¢inek nesouladu je nevyznamny, nebo piedlozeni
planu a lhity pro splnéni téchto pozadavkl. Piislusné organy vyZzaduji upravy
predlozeného planu, je-li nepravdépodobné, ze uvedenym pldnem bude dosazeno
pIného souladu, nebo je-li stanovena lhita nepfiméfena.

Je-li nepravdépodobné, Ze investicni podnik splni pfedepsanou lhitu, nebo pokud
uspokojivé neprokazal, Ze t€inek nesouladu je nepodstatny, Clenské staty zajisti, aby
ptislusné organy zruSily povoleni pouZzivat interni modely nebo jej omezily na ty
oblasti shody nebo na ty oblasti, kde 1ze v pfimétené lhtt¢ dosdhnout shody.

EBA provede analyzu internich modeld u vSech investi¢nich podnikli a zptisobu,
jakym investi¢ni podniky vyuZivajici interni modely zachazeji s podobnymi riziky
nebo expozicemi.
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Za ucelem podpory konzistentnich, efektivnich a u€innych postupti dohledu
vypracuje EBA na zakladé¢ této analyzy pokyny s referenénimi hodnotami tykajicimi
se vyuzivani internich modeld investiénimi podniky a zptsobu, jak by tyto interni
modely mély zachazet s podobnymi riziky nebo expozicemi v souladu s ¢lankem 16
natizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Clenské staty vyzvou piisluiné organy, aby vzaly v Gvahu tuto analyzu a uvedené
pokyny pro pfezkum uvedené v odstavci 1.

ObpDiL 4

OPATRENI A PRAVOMOCI V OBLASTI DOHLEDU

Clanek 35
Opatreni v oblasti dohledu

Prislu$né organy vyzaduji, aby investicni podniky pfijaly v€as nezbytna opatieni k napraveé
téchto problémii:

a)  investi¢ni podnik nesplituje pozadavky této smérnice nebo [natizeni (EU)

b)  piislusné organy maji ditkkazy o tom, ze investi¢ni podnik pravdépodobné
v prabéhu nasledujicich dvanacti mésicti porusi [nafizeni (EU) ---/----
[IFR] nebo ustanoveni, ktera provad¢ji tuto smérnici.

Clének 36
Pravomoci dohledu

Clenské staty zajisti, aby pfislusné organy mély dozorové pravomoci, které jsou v
ramci vykonu jejich funkci nezbytné k zasahovani do ¢innosti investi¢nich podnikii.

Pro tcely ¢lanku 33, ¢l. 34 odst. 3 a ¢lanku 35 a uplatnovani [natizeni (EU) ---/----
[TFR] maji ptislusné organy tyto pravomoci:

a) vyzadovat, aby investicni podniky mély dodatecny kapitdl nad ramec
pozadavku stanovenych v ¢lanku 11 [nafizeni (EU) ---/----[IFR] za podminek
stanovenych v ¢lanku 37 této smérnice nebo aby upravily kapital pozadovany v
pfipadé podstatnych zmén v podnikatelské c¢innosti téchto investi¢nich
podniki;

b)  pozadovat posileni zavedenych systému, postupti, mechanismi a strategii
provadénych v souladu s ¢lanky 22 a 24;

€c) pozadovat, aby investicni podniky piedlozily plan na splnéni pozadavku
dohledu podle této smérnice a podle [nafizeni (EU) ---/----[IFR] a stanovily

lhtitu pro jeho provedeni a pozadovaly provedeni uprav tohoto planu z hlediska
rozsahu a lhuty;
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d) pozadovat, aby investi¢ni podniky pouzivaly specificky systém tvorby
opravnych polozek a rezerv nebo zachdzeni s aktivy z hlediska kapitdlovych
pozadavk;

e)  zakazat nebo omezit obchody, operace nebo sit’ investiénich podniki nebo
pozadovat upusténi od ¢innosti, které znamenaji nadmérné riziko pro finan¢ni
zdravi investi¢nich podnikd;

f)  pozadovat snizeni rizika obsazeného v Cinnostech, produktech a systémech
investi¢nich podnikd, véetné ¢innosti v rdmci outsourcingu;

g) pozadovat, aby investicni podniky omezily pohyblivou slozku odmény
stanovenim jeji vySe jako procentniho podilu celkovych cistych vynosi v
piipadé, Ze je tato slozka odmény neslucitelnd s udrZzovanim fadného
kapitalového zakladu;

h)  pozadovat, aby investi¢ni podniky vyuZzivaly ¢isté zisky k posileni kapitalu;

i)  omezit nebo zakazat, aby investicni podnik rozdéloval vynosy nebo vyplacel
uroky akcionaiim, spole¢nikiim nebo drzitelim néstroji vedlejSiho kapitalu
tier 1, pokud tento zakaz nepfedstavuje nesplnéni zavazkl daného investicniho
podniku;

)] ulozit dalsi nebo cCastéjsi pozadavky na hlaSeni, nez jsou pozadavky stanovené
v této smérnici a [nafizeni (EU) ---/----[IFR], v¢etné¢ podavani zprav o
kapitalovém a likvidnim postavent;

K)  ulozit zvlastni pozadavky na likviditu;
I)  pozadovat poskytnuti dopliiujicich informaci na ad hoc zakladé.

Pro tcely pismene j) mohou piislusné organy investicnim podnikiim ulozit pozadavky na
dodatecné nebo castejsi podavani zprav pouze v piipadé, ze informace, které maji byt podany,
nejsou duplicitni a je splnéna jedna z téchto podminek:

(@) je splnéna kterakoli z podminek uvedenych v ¢l. 35 pism. a) nebo b);
(b) prislusny organ povazuje za nezbytné shromazdit dikazy uvedené v ¢l. 35 pism. b).

Informace se povazuji za duplicitni, pokud jsou pfislusnému organu jiz k dispozici tytéz nebo
v podstaté tytéz informace, miize je vytvofit pfislusny organ nebo je tentyz piislusny organ
muze ziskat jinym zplUsobem, nez prostiednictvim pozadavku, aby investicni podnik
informace nahlasil. Jestlize ma ptislusny organ informace k dispozici v jinem formatu nebo
roz€lenéni nez dodatecné informace, které maji byt predlozeny, ptisluSny organ dodate¢né
informace nevyzaduje, pokud mu jiny format nebo roz¢lenéni nebrani ve vytvoreni velmi
podobné informace.

Clanek 37
Dodatecny kapitalovy pozadavek

1. Ptislusné organy ulozi dodatecny kapitadlovy pozadavek podle €l. 36 odst. 2 pism. a)
pouze v piipad¢€, ze na zaklad¢ prezkumti provedenych v souladu s ¢lanky 35 a 36
dosp¢ji k zavéru, ze investiéni podnik je v nékteré z téchto situaci:

a) investi¢ni podnik je vystaven rizikim nebo prvkim rizik, ktera nejsou
kryta nebo nejsou dostate¢né kryta kapitalovym pozadavkem stanovenym
v Casti treti [nafizeni (EU) ---/----[IFR];
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b)  investi¢ni podnik nespliiuje pozadavky stanovené v ¢lancich 22 a 24 a je
nepravdépodobné, Ze by jind spravni opatfeni dostatecné zlepSila
systémy, postupy, mechanismy a strategie v pfiméfeném ¢asovém ramci;

C)  obezfetnostni ocenéni obchodniho portfolia je nedostateéné k tomu, aby
investi¢nimu podniku umoznilo v kratké dobé prodat nebo zajistit své
pozice za béznych trznich podminek bez vyznamnych ztrat;

d)  hodnoceni provedené v souladu s ¢lankem 34 naznacuje, Ze nedodrZeni
pozadavkll na uplatilovani povolenych internich modelt pravdépodobné
povede k nedostate¢né trovni kapitalu,

e) investicni podnik opakované nestanovuje nebo neudrzuje dostate¢nou
vysi dodate¢ného kapitalu podle €l. 38 odst. 1.

Pro ucely odst. 1 pism. a) se rizika nebo prvky rizik povazuji za nekrytd nebo
nedostatecné kryta kapitdlovym pozadavkem stanovenym v €ésti tfeti [natizeni (EU)
---/----[IFR], pokud jsou vyse, druhy a rozdéleni kapitalu, které piislusny organ
povazuje za piimeéfené po dohledovém piezkumu posouzeni provedeného
investicnimi podniky podle ¢l. 22 odst. 1 vyssi nez kapitalovy pozadavek tykajici se
investi¢niho podniku stanoveny v ¢asti tieti [nafizeni (EU) ---/----[IFR].

Pro ucely prvniho pododstavce kryje kapital, ktery se povazuje za dostatecny,
vSechna vyznamnd rizika nebo prvky té€chto rizik, na né€z se nevztahuje konkrétni
kapitalovy pozadavek. To muze zahrnovat rizika nebo prvky rizik, kterd jsou
vyslovné vylou€ena z kapitalového pozadavku stanoveného v Casti tfeti [nafizeni
(EV) ---/----[IFR].

Ptislusné organy urci vysi dodate¢ného kapitalu poZzadovaného podle ¢l. 36 odst. 2
pism. a) jako rozdil mezi kapitalem, ktery se povazuje za dostate¢ny podle odstavce
2 tohoto ¢lanku, a kapitdlovym pozadavkem stanovenym v ¢asti tfeti [nafizeni (EU) -

Pfislusné organy vyzaduji, aby investi¢ni podniky splnily dodatecny kapitalovy
pozadavek podle €l. 36 odst. 2 pism. a) s vlastnim kapitalem za téchto podminek:
a) nejméné tii Ctvrtiny dodateéného kapitalového pozadavku tvoii kapital
tier 1,
b)  nejméné tii Ctvrtiny kapitalu tier 1 tvoti kapital CET 1;
C) tento kapital se nesmi pouzit ke spInéni zadnych kapitalovych poZzadavki
stanovenych v ¢l. 11 pism. a), b) a ¢) [nafizeni (EU) ---/----[IFR].
Ptislusné organy pisemné odiivodni své rozhodnuti uloZit dodatecny kapitalovy
pozadavek uvedeny v ¢l. 36 odst. 2 pism. a) jasnym poskytnutim Gplného posouzeni
prvkli uvedenych v odstavcich 1 az 4 tohoto ¢lanku. V piipadé uvedeném v odst. 1

pism. d) tohoto ¢lanku se jedna o zvlastni zdivodnéni, pro¢ se uroven kapitalu
stanovena v souladu s €l. 38 odst. 1 jiz nepovazuje za dostate¢nou.

EBA vypracuje po konzultaci s ESMA navrh regulac¢nich technickych norem
upfesiiujicich zplisob méfeni rizik a prvki rizik uvedenych v odstavci 2. EBA zajisti,
aby navrh regula¢nich technickych norem byl proporcionalni z hlediska:

a)  zatéze pro investi¢ni podniky a ptislusné organy v dusledku uplatiovani;

b)  moznosti, ze vyssi Groven kapitalovych pozadavkd, které plati v pfipad¢,
Ze investicni podniky nepouzivaji interni modely, mize pii posuzovani

48

CS



CS

rizik a prvki rizik v souladu s odstavcem 2 ospravedlnit ulozeni nizSich
kapitalovych pozadavkd.

EBA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [deviti mésicii
ode dne vstupu této smérnice v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy postupem podle
¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Clanek 38
Pokyny ke kapitalové primerenosti

PrisluS$né organy zajisti, aby investi¢ni podniky mély vysi kapitalu, kterd na zékladé
¢lanku 22 dostatecné prekracuje pozadavky stanovené v ¢asti treti [nafizeni (EU) --/-
---[IFR] a v této smérnici, véetné dodatecnych kapitalovych pozadavkl uvedenych v
¢l. 36 odst. 2 pism. a), aby bylo zajiSténo, ze:

a)  cyklické hospodarské fluktuace nepovedou k neplnéni téchto pozadavki,

b)  kapital investi¢niho podniku je schopen absorbovat potencialni ztraty a rizika
zjisténd podle procesu kontroly organem dohledu.

Ptislusné orgdny pravidelné prezkoumaji Urovenn kapitilu, kterd byla stanovena
kazdym investicnim podnikem v souladu s odstavcem 1, a pifipadné sdéli zavéry
tohoto pfezkumu doty¢nému investicnimu podniku, véetné pifipadnych ocekavani
upravy vyse kapitdlu stanoveného v souladu s odstavcem 1.

Cldanek 39
Spoluprdce s organy prislusnymi k reSeni krize

Pted stanovenim jakéhokoli dodate¢ného kapitalu pozadovaného podle ¢l. 36 odst. 2
pism. a) a pfed sdélenim jakéhokoli ocekavani tprav vyse kapitalu v souladu s ¢l. 38
odst. 2 investicnim podnikim pfislu§né organy konzultuji s organy ptisluSnymi k
feSeni krize. Pro tyto Ucely piislusné organy poskytnou orgdntim ptisluSnym k feseni
krize vSechny dostupné informace.

Ptislusné organy informuji piislusné organy ptislusné k tfeseni krize o dodate¢ném
kapitalu pozadovaném podle ¢l. 36 odst. 2 pism. a) a o piipadnych ocekavanich
uprav, jak je uvedeno v ¢l. 38 odst. 2.

Clanek 40
Pozadavky na zverejnéni

Clenské staty zmocni piislugné organy k tomu, aby:

a) vyzadovaly, aby investi¢ni podniky zvefejiiovaly informace uvedené v
Clanku 45 [nafizeni (EU) ---/----[IFR] cast&ji nez jednou ro¢né, a
stanovily terminy tohoto zvefejnovani;

b)  vyzadovaly, aby investi¢ni podniky vyuZzivaly ke zvefejnéni jina mista a
nosice nez ucetni zaverku.
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€c) vyzadovaly od matefskych podniki kazdoroéni zvetejniovani uplnych
informaci nebo odpovidajicich odkazii na né, popisu jejich pravni
struktury, fizeni a spravy a organizani struktury dané skupiny
investi¢nich podniki v souladu s €l. 24 odst. 1 této smérnice a ¢lankem
10 smérnice 2014/65/EU.

Clének 41
Povinnost informovat EBA

Ptislu$né organy informuji EBA o:
(@) procesu dohledu a hodnoceni uvedeného v ¢lanku 33;
(b) metodice pouzité jako zaklad rozhodnuti uvedenych v ¢lancich 36 az 38.

EBA posoudi informace poskytnuté pfislusSnymi orgény pro dosazeni konzistence v
procesu kontrol v ramci dohledu a hodnoceni. Mize si od pftislusnych organi
vyzadat doplityjici informace, aby pfiméfené a v souladu s ¢lankem 37 natizeni (EU)
¢. 1093/2010 dokoncila toto hodnoceni.

EBA podava Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu o mife sjednoceni uplatiiovani
této kapitoly mezi ¢lenskymi staty. EBA provadi dle potieby vzédjemné hodnoceni v
souladu s ¢lankem 30 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

EBA vyda v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 obecné pokyny
uréené piislusSnym orgdnim, aby zplisobem, ktery odpovida velikosti, struktuie a
vnitini organizaci investi¢nich podnikl a povaze, rozsahu a slozitosti jejich ¢innosti
dale upfesnily spole¢né postupy a metodiky procesu dohledu a hodnoceni podle
odstavce 1 a hodnoceni tykajici se zachdzeni s riziky uvedenymi v ¢lanku 27.

KAPITOLA 3

Dohled nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu

OpbpiL 1

DOHLED NAD DODRZOVANIM SKUPINOVEHO KAPITALOVEHO TESTU

Clanek 42
Urceni organu vykonavajiciho dohled nad skupinou

Clenské staty zajisti, aby v piipadé, ze skupinu investiénich podnikii vede mate¥sky
investicni podnik v Unii, vykondval dohled nad dodrzovanim skupinového
kapitdlového testu pfislusny organ, ktery vydal pfislusnému matefskému
investi¢nimu podniku povoleni.

Clenské staty zajisti, aby v piipads, Ze matetsky podnik investiéniho podniku je
matetskd investi¢ni holdingova spole¢nost v Unii nebo matetskd smiSena finan¢ni
holdingova spole¢nost v Unii, vykonaval dohled nad dodrzovanim skupinového
kapitalového testu pfislusny organ, ktery vydal povoleni danému investicnimu
podniku.
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Clenské staty zajisti, aby v piipads, Ze dva nebo vice investi¢nich podniki s
povolenim ve dvou nebo vice ¢lenskych statech maji jako svoji matetskou spole¢nost
tutéz matefskou investi¢ni holdingovou spolecnost v Unii nebo tutéz matefskou
smiSenou finan¢ni holdingovou spole¢nost v Unii, dohled nad dodrZovanim
skupinového kapitalového testu bude vykonavat piislusny organ investi¢niho
podniku s povolenim v ¢lenském staté, v némz byla zalozena investi¢ni holdingova
spole¢nost nebo smisena finan¢ni holdingovéa spolec¢nost.

Clenské staty zajisti, aby v piipadé, ze matefsky podnik dvou nebo vice investi¢nich
podnikl s povolenim ve dvou nebo vice Clenskych stitech tvoifi vice nez jednu
investi¢ni holdingovou spole¢nost nebo smiSenou finan¢ni holdingovou spole¢nost
se sidlem v riznych Clenskych statech, a v ptipadé, ze v kazdém z téchto ¢lenskych
statu je investi¢ni podnik, dohled nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu
bude vykonavat pfisluSny organ piislusny pro investi¢ni podnik s nejvyssi bilan¢ni
sumaou.

Clenské staty zajisti, aby v piipads, Ze dva nebo vice investi¢nich podniki s
povolenim v Unii maji jako svoji matefskou spole¢nost tutéz investi¢ni holdingovou
spolecnost v Unii nebo smiSenou finan¢ni holdingovou spolecnost v Unii a zadny z
téchto investi¢nich podnikd nema povoleni v ¢lenském staté, v némz byla investi¢ni
holdingovéd spolecnost nebo smiSend finanéni holdingova spole€nost zaloZena,
dohled nad dodrzovanim skupinového kapitdlového testu bude vykonavat piislusny
organ, ktery vydal povoleni investiénimu podniku s nejvyssi bilan¢ni sumou.

Piislusné organy mohou vzajemnou dohodou upustit od Kritérii uvedenych v
odstavcich 3 az 5, pokud by jejich pouziti nebylo vhodné pro ucinny dohled nad
dodrzovanim skupinového kapitdlového testu, pficemz vezmou na zietel dotené
investiéni podniky a jejich Cinnosti v pfisluSnych ¢lenskych statech, a urcit jiny
piislusny orgéan, ktery bude na dodrZovani skupinového kapitalového testu dohliZet.
Prislusné organy daji v téchto piipadech pied pfijetim takového rozhodnuti matetské
investi¢ni holdingové spole¢nosti v Unii nebo mateiské smiSené finan¢ni holdingové
spole¢nosti v Unii, resp. investi¢nimu podniku s nejvyssi bilanéni sumou pfilezitost
vyjadftit své stanovisko k zamyslenému rozhodnuti. PfisluSné organy oznami Komisi
a EBA rozhodnuti pfijaté v tomto ohledu.

Clanek 43
Pozadavky na informace v naléhavych situacich

Nastane-li mimofadna situace, vCetné situace uvedené v ¢lanku 18 natizeni (EU)
¢. 1093/2010 nebo situace neptiznivého vyvoje na trzich, kterd by mohla ohrozit
likviditu trhu a stabilitu finanéniho systému v jakémkoliv ¢lenském staté, v némz
byly povoleny subjekty skupiny investi¢nich podniki, organ vykonavajici dohledu
nad skupinou stanoveny podle ¢lanku 42 s vyhradou kapitoly 1 oddilu 2 této hlavy
uvédomi, jakmile to bude mozné, EBA, ESRB a vSechny pfislusné organy a sdeli
veskeré informace nezbytné k plnéni jejich povinnosti.

Clanek 44
Kolegia organii dohledu
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Clenské staty zajisti, aby organ dohledu nad skupinou uréeny podle ¢lanku 42 ziidil
kolegia organti dohledu a usnadnil tak plnéni povinnosti uvedenych v tomto ¢lanku a
zajistil koordinaci a spolupraci s ptislusnymi organy dohledu ze tietich zemi.

Kolegia organii dohledu poskytnou orgédnu dohledu nad skupinou, organu EBA a
ostatnim pfislu§nym organiim ramec pro provedeni téchto ukolu:

a)  ukoly uvedené v ¢lanku 43;

b) vyména informaci mezi vSemi piislusnymi organy a EBA v
souladu s clankem 21 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a s ESMA v
souladu s ¢lankem 21 natizeni (EU) €. 1095/2010;

c) dosazeni dohody o dobrovolném pieneseni tikolli povinnosti mezi
pfisluSnymi orgéany dle potieby;

d) zvySeni ucinnosti dohledu prostfednictvim snahy o vylouceni
nadbyte¢nych duplicit pozadavkil dohledu.

Kolegia organti dohledu se rovnéZ zfizuji v pifipadé, Ze vSechny dcefiné spolecnosti
skupiny investi¢nich podnikl, kterou fidi investicni podnik v Unii, matetska
investi¢ni holdingova spole¢nost v Unii nebo matetska smiSena finan¢ni holdingova
spolec¢nost v Unii, sidli ve tfeti zemi.

EBA se v souladu s ¢lankem 21 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 tcastni schlizi kolegii
organti dohledu.

Nasledujici organy jsou ¢leny kolegia organt dohledu:

a)  piislusné organy odpovédné za dohled nad dcefinymi spole¢nostmi skupiny
investi¢nich podniki, kterou fidi investi¢ni podnik v Unii, matetska investi¢ni
holdingovéa spolecnost v Unii nebo matefskd smiSend finanéni holdingova
spole¢nost v Unii;

b) v pfipad¢ potteby organy dohledu ze tfetich zemi pod podminkou pozadavku
na zachovani divérnosti, které podle nédzoru vsSech pfisluSnych organt
odpovidaji pozadavkiim stanovenym v kapitole 1, oddile 2 této hlavy.

Orgéan dohledu nad skupinou stanoveny podle ¢lanku 42 piedseda schiizim kolegia a
prijima rozhodnuti. Uvedeny orgadn dohledu nad skupinou pfedem podava vsSem
¢lenim kolegia uplné informace o organizaci takovych schiizi, o hlavnich otazkéch,
jez maji byt projednany, a o zvazovanych ¢innostech. Organ dohledu nad skupinou
rovnéZ plné a v€as informuje vSechny ¢leny kolegia o rozhodnutich ptijatych na
uvedenych schtizich nebo o provedenych opatienich.

Orgén dohledu nad skupinou pii pfijimani rozhodnuti pfihlizi k vyznamu ¢innosti
dohledu, ktera ma byt naplanovana nebo koordinovéna organy uvedenymi v odstavci
5.

Ztizeni a fungovani kolegii je formalizovano ve form¢ pisemnych ujednani.

V pfipadé nesouhlasu s rozhodnutim pfijatym orgdnem dohledu nad skupinou
ohledn¢ fungovani kolegii organti dohledu mtize kterykoli z dotéenych pfislusnych
organli postoupit zalezitost orgdnu EBA a poZadat jej o pomoc v souladu s ¢lankem
19 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.

EBA muze piisluSnym organiim pomoci v piipad€ sporu tykajicitho se fungovani
kolegii organti dohledu podle tohoto ¢lanku rovnéz z vlastni iniciativy v souladu s ¢l.
19 odst. 1 druhym pododstaveem uvedeného natizeni.
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EBA vypracuje po konzultaci s ESMA navrhy regulacnich technickych norem, v
nichz dale specifikuje podminky, za nichz kolegia organti dohledu plni své Ukoly
uvedené v odstavci 1.

EBA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [deviti mésicii
ode dne vstupu této smérnice v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Clanek 45
Pozadavky na spolupraci

Clenské staty zajisti, aby si organ dohledu nad skupinou a piisluiné organy uvedené
v ¢l. 44 odst. 5 navzdjem poskytovaly veskeré potfebné informace, véetné:

a)  urCeni pravni struktury a struktury spravy a fizeni vetné organizacni struktury
skupiny investi¢nich podnikli zahrnujici vSechny regulované a neregulované
subjekty, neregulované dcefiné spolecnosti a matefské podniky, a ptislusnych
organt regulovanych subjekti ve skupiné investi¢nich podnik;

b)  postupi ziskavani informaci od investicnich podniki, které jsou soucasti
skupiny investi¢nich podnik, a postupti ovétfovani téchto informaci;

C)  neptiznivého vyvoje v investi¢nich podnicich nebo v jinych subjektech skupiny
investi¢nich podnikd, ktery by mohl tyto investi¢ni podniky vazné ohrozit;

d)  veskerych vyznamnych sankci a mimotadnych opatieni ptijatych ptislusSnymi
organy v souladu s vnitrostatnimi piedpisy, kterymi se provadi tato smérnice;

e)  uloZeni zvlastniho kapitalového pozadavku podle ¢lanku 36 této smérnice.

PtisluS$né organy a organ dohledu nad skupinou se mohou obracet na EBA v souladu
s ¢l. 19 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, pokud pfisluSné informace nebyly
sdéleny podle odstavce 1 bez zbytecného odkladu nebo pokud zadost o spolupraci,
zejména o vymeénu prislusnych informaci, byla zamitnuta nebo ji nebylo v piiméfené
1htit€ vyhovéno.

EBA muze v souladu s ¢l. 19 odst. 1 druhym pododstavcem natizeni (EU) ¢.

1093/2010 z vlastniho podnétu pomdhat pfislusSnym organtim pii vytvafeni

konzistentnich postupii spoluprace.

Clenské staty zajisti, aby se piislu§né organy pred piijetim rozhodnuti, které mize

byt dilezité pro ukoly dohledu jinych pfisluSnych organt, navzajem poradily o:

a) zménach ve sloZeni akcionaifi nebo v organizacni ¢i fidici struktufe
investi¢nich podniki ve skupiné investi¢nich podniki, pro néz je nutny souhlas
nebo povoleni prislusnych organt;

b)  podstatnych sankcich ulozenych investi¢nim podnikim pfislusnymi organy
nebo o jakychkoli jinych mimofadnych opatfenich pfijatych témito organys;

c)  specifickych kapitalovych pozadavcich uloZzenych v souladu s ¢lankem 36.

Konzultace s organem dohledu nad skupinou probéhne, pokud maji byt ulozeny

podstatné sankce nebo maji byt pfijata jakakoli jind mimofadna opatieni prisluSnymi

organy, jak je uvedeno v odst. 3 pism. b).
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S5. Odchylné od odstavce 3 neni pfislusny organ povinen véc konzultovat s jinymi
ptislusnymi organy v naléhavych ptipadech, nebo pokud by takovéa konzultace mohla
ohrozit ucinnost jeho rozhodnuti, v kterémzto pripad¢ ptislusny organ neprodlené
uvédomi ostatni dotéené piislusné orgdny o rozhodnuti nekonzultovat.

Clanek 46
Overeni informaci tykajicich se subjektit nachazejicich se v jinych clenskych statech

1. Clenské staty zajisti, aby v piipadech, kdy piislusné organy v jednom ¢lenském staté
potiebuji ovéfit informace o investicnich podnicich, investi¢nich holdingovych
spole¢nostech, smiSenych finan¢nich holdingovych spolecnostech, finan¢nich
institucich, podnicich pomocnych sluzeb, smiSenych holdingovych spolecnostech
nebo dcefinych spolecnostech, které se nachédzeji v jiném clenském staté vcetné
dcefinych spolecnosti, které jsou pojistovnami, provedou toto ovéieni ptislusné
organy dan¢ho jiného ¢lenského statu v souladu s odstavcem 2.

2. Ptislu$né organy, které obdrzely zadost podle odstavce 1:
a)  provedou ové&ieni samy v rdmci svych pravomoci;
b)  umozni ptisluSnym organtim, které tuto zadost podaly, aby ovéteni provedly;
C)  pozadaji o provedeni ovéfeni auditora nebo odbornika.

Pro ucely pismen a) a ¢) se mohou pfislusné organy, které podaly zadost, ovéfovani
Ucastnit.

ODDIL 2
INVESTICNI HOLDINGOVE SPOLECNOSTI, SMISENE FINANCNI HOLDINGOVE
SPOLECNOSTI A SMISENE HOLDINGOVE SPOLECNOSTI

Clanek 47
Zahrnuti holdingovych spolecnosti do dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitaloveho
testu

Clenské staty zajisti, aby investiéni holdingové spole¢nosti a smiSené finan¢ni holdingové
spolecnosti byly zahrnuty do dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu.

Cldnek 48
Kvalifikace reditelit

Clenské staty pozaduji, aby ¢lenové vedouciho orgénu investicni holdingové spolecnosti nebo
smiSené finan¢ni holdingové spole¢nosti méli pro vykon svych povinnosti dostate¢n¢ dobrou
povést a dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti.

Clanek 49
Smisené holdingové spolecnosti
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1. Clenské staty stanovi, ze v piipadé, Ze skupinu investi¢nich podnikil vede smiena
holdingova spolecnost, ptislusné organy odpovédné za dohled nad investicnim
podnikem mohou:

a)  vyzadovat, aby jim smiSend holdingova spole¢nost poskytla veskeré
informace, které mohou byt vyznamné pro dohled nad timto investi¢nim
podnikem;

b)  dohlizet na transakce mezi investicnim podnikem a smisenou holdingovou
spolecnosti a jejimi dcefinymi spolec¢nostmi a vyzadovat, aby investi¢ni podnik
zavedl pfimétené postupy fizeni rizik a mechanismy vnitini kontroly vcetné
fadnych postupit vykazovadni a vedeni uCetnictvi za ucelem zajiSténi
identifikace, méteni, sledovani a kontroly téchto transakci.

2. Clenské staty stanovi, Ze jejich piislugné organy mohou provadét nebo nechat
provadét externimi inspektory kontroly na misté k ovéteni informaci obdrZzenych od
smiSenych holdingovych spolecnosti a jejich dcefinych podniki.

Clének 50
Sankce

V souladu s kapitolou 2 oddilem 3 této hlavy ¢lenské staty zajisti, aby mohly byt investicnim
holdingovym spole¢nostem, smiSenym finanénim holdingovym spole¢nostem a smiSenym
holdingovym spole¢nostem nebo jejich vykonnym feditelim ukladany spravni sankce nebo
pfijimana jinad spravni opatieni k ukonceni nebo zmirnéni zjiSténého protipravniho jednani,
poptipadé¢ k zamezeni jeho pfiCin, v piipadé poruSeni pravnich nebo spravnich piedpist
ptijatych k provedeni této kapitoly.

Clanek 51
Posouzeni dohledu tretich zemi a dalsich technik dohledu

1. Clenské staty zajisti, aby v piipadé, Ze investiéni podnik, jehoZ matefsky podnik ma
sidlo ve tieti zemi, nepodléhd i¢innému dohledu na urovni skupiny, ptislusné organy
posoudily, zda investi¢ni podnik podléha dohledu organem dohledu treti strany, ktery
je rovnocenny dohledu stanovenému v této smérnici a v ¢asti prvni [nafizeni (EU) ---
[----[IFR].

2. Pokud posouzeni uvedené v odstavci 1 dospéje k zavéru, ze se takovy rovnocenny
dohled nepouzije, ¢lenské staty uplatni u investicniho podniku ustanoveni uvedena v
této smérnici a [nafizeni (EU) ---/----[IFR] nebo povoli vhodné techniky dohledu,
jimiz dosahnou cili dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu
stanoveného v [nafizeni (EU) ---/----[IFR]. Tyto techniky dohledu ur¢i po konzultaci
s ostatnimi dotCenymi pfisluSnymi organy pfislusny organ, ktery by byl orgdnem
dohledu nad skupinou, kdyby matetsky podnik byl zfizen v Unii. VSechna opatieni
pifijatd podle tohoto odstavce budou ozndmena ostatnim zucastnénym piislusnym
organiim, EBA a Komisi.

3. Ptislusny orgén, ktery by byl orgdnem dohledu nad skupinou, pokud by byl matetsky
podnik zfizen v Unii, mize pozadovat zejména zalozeni investi¢ni holdingové
spole¢nosti nebo smiSené finan¢ni holdingové spole€nosti v Unii a pouZit u této
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investicni holdingové spolecnosti nebo smiSené finan¢ni holdingové spolecnosti
¢lanek 7 [nafizeni (EU) ---/----[IFR].

Cldnek 52
Spoluprace s organy dohledu tretich zemi

Komise mlize Radé ptedlozit doporuceni pro jednéni o dohodach s jednou nebo vice tfetimi
zemémi o zpusobu dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitdlového testu témito
investi¢nimi podniky:

a) investi¢nimi podniky, jejichZz matetsky podnik ma své sidlo ve tieti zemi,

b) investicnimi podniky nachazejicimi se v tieti zemi, jejichz matefsky
podnik ma své sidlo v Unii.
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HLAVA V
ZVEREJNOVANI UDAJU PRISLUSNYMI ORGANY

Cldnek 53
Pozadavky na zverejnéni

Ptislus$né organy zvefejni vSechny tyto informace:

a) znéni pravnich a spravnich piedpisii a administrativnich a obecnych
pokynil piijatych v jejich ¢lenském staté podle této smérnice;

b)  zpiasob vyuzivani mozZnosti a diskre¢nich pravomoci podle této smérnice
a [nafizeni (EU) ---/----[IFR];

€c) obecna kritéria a metodiky, které pouzivaji pii procesu kontroly a
hodnoceni organem dohledu podle ¢lanku 33;

d) souhrnné statistické tudaje o hlavnich aspektech uplatiiovani této
smérnice a [nafizeni (EU) ---/----[IFR] v jejich Clenském staté, vcetné
poctu a povahy opatfeni v oblasti dohledu piijatych v souladu s ¢l. 36
odst. 2 pism. a) a spravnich sankci ulozenych v souladu s ¢lankem 16.

Udaje zvefejnéné v souladu s odstavcem 1 jsou dostateéné komplexni a piesné k
tomu, aby umoznily smysluplné srovnani uplatiiovani odst. 1 pism. b), c) a d)
prislusnymi Clenskymi staty.

Udaje se zvefejituji v jednotném formétu a pravidelné se aktualizuji. Jsou piistupné
elektronicky na jednotné adrese.
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HLAVA VI

AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI A PROVADECI AKTY

Cldanek 54
Vykon prenesené pravomoci

Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéiena Komisi za podminek
stanovenych v tomto ¢lanku.

Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedena v ¢l. 3 odst. 2, ¢l. 27 odst. 3,
¢l. 33 odst. 6 je svéfena Komisi na dobu neurc¢itou poc¢inaje dnem [datum vstupu této
smérnice v platnost].

Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 3 odst. 2,
¢l. 27 odst. 3 a ¢l. 33 odst. 6 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje
pieneseni pravomoci v ném blize urcené. Rozhodnuti nabyva ucinku prvnim dnem
po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie, nebo k pozdgjsimu dni, ktery je
v ném upiesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych aktii v pienesené pravomoci.

Pied pfijetim aktu v pfenesené pravomoci Komise vede konzultace s odborniky
jmenovanymi jednotlivymi ¢lenskymi staty v souladu se zdsadami stanovenymi
V interinstitucionalni dohod¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich
piedpist.

Ptijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise zaroveri neprodlené oznami Evropskému
parlamentu a Radé.

Akt v ptenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 3 odst. 2, ¢l. 27 odst. 3 a ¢l. 33 odst. 6
vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada
nevyslovi namitky ve lhité dvou mésicti ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen,
nebo pokud Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této lhity informuji Komisi
o tom, ze namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato
lhtita prodlouzi o [dva mésice].

Cldnek 55
Provadect akty

Zména vySe poc¢atecniho kapitalu stanovené v ¢lanku 8 a ¢l. 11 odst. 7 se zohlednénim vyvoje
v hospodarské a ménové oblasti se pfijima v podobé provadécich akti v souladu s
pfezkumnym postupem podle ¢l. 56 odst. 2.

1.

Cldnek 56
Postup projednavani ve vyboru

Komisi je ndpomocen Evropsky bankovni vybor zfizeny rozhodnutim Komise
2004/10/ES™. Tento vybor je vyborem ve smyslu natizeni (EU) ¢. 182/2011.

44

Rozhodnuti Komise 2004/10/ES ze dne 5. listopadu 2003 0 ziizeni Evropského bankovniho vyboru (Ut.

vést. L 3,7.1.2004, s. 36).
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Kde je ¢inén odkaz na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 5 nafizeni (EU) ¢. 182/2011.
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1)
2)

3)

4)

5)

HLAVA VII
ZMENY DALSICH SMERNIC

Cldnek 57
Zmény smernice 2013/36/EU

Smérnice 2013/36/EU se méni takto:

v nadpisu se zruSuji slova ,,a investi¢énimi podniky*;

Clanek 1 se nahrazuje timto:

,,Clanek 1
Piredmét

Tato smérnice stanovi pravidla tykajici se:

a)
b)

c)

d)

pfistupu k ¢innosti tv€rovych instituci;
pravomoci dohledu a néstrojii obezietnostniho dohledu nad uvérovymi
institucemi ptislusnymi organy;

obezietnostniho dohledu nad Gvérovymi institucemi pfislusnymi organy
zpusobem, ktery odpovida pravidlim stanovenym v nafizeni (EU) ¢.
575/2013;

pozadavkl na zvefejiiovani informaci pro ptislusné organy zodpovédné
za obezietnostni regulaci a dohled nad uvérovymi institucemi.*;

Clanek 2 se méni takto:

a)

a)
b)
c)

a)

a)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

1 Tato smérnice se vztahuje na Givérové instituce.*;
odstavce 2 a 3 se zrusuji;

v odstavci 5 se zruSuje bod 1;

odstavec 6 se nahrazuje timto:

,,0. Subjekty uvedené v odst. 5 bodech 3 az 24 a v aktech v
prenesené pravomoci piijatych v souladu s odstavci 5a a 5b tohoto ¢lanku
se pro ucely clanku 34 a hlavy VII kapitoly 3 povazuji za finan¢ni
instituce.;

Ustanoveni ¢l. 3 odst. 1 se méni takto:

bod (3) se nahrazuje timto:

"3) ,instituci se rozumi instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 3
[nafizeni (EU) ---/----* [IFR].*;

bod 4 se zrusuje;

Clanek 5 se nahrazuje timto:

,, Clanek 5
Koordinace v ramci ¢lenskych statii
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6)

7)

Clenské staty, které maji vice organd piislusnych k obezietnostnimu dohledu
nad Gvérovymi a finan¢nimi institucemi, pfijmou opatieni nezbytna k zavedeni

koordinace mezi témito organy.*;
Vklada se novy ¢lanek 8a, ktery zni:
,Cldnek 8a

Konkrétni pozadavky na povoleni uverovych instituci uvedené v ¢l. 4 odst. 1
bode 1 pism. b) narizeni (EU) ¢. 575/2013

1. Clenské staty vyzaduji, aby podniky uvedené v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 pism. b)
nafizeni (EU) ¢. 575/2013, které jiz ziskaly povoleni podle hlavy II smérnice
2014/65/EU, podaly Zadost o povoleni v souladu s ¢lankem 8 nejpozdéji tehdy,
kdyz:

a) prumér celkovych mésicnich aktiv pocitany za obdobi dvanacti po sobé
jdoucich mésicii prekro¢i 30 miliard EUR; nebo

b)  primér celkovych mési¢nich aktiv pocitany za obdobi dvanacti po sobé
jdoucich mésict je nizsi nez 30 miliard EUR a podnik je soucasti skupiny, v
niZ je kombinovanad hodnota celkovych aktiv vSech podnikd ve skupiné,
které¢ vykonavaji nékterou z ¢innosti uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu A
pfilohy I smérnice 2014/65/EU a maji celkova aktiva niz$i nez 30 miliard
EUR, coz se vypocita jako primér za obdobi dvandcti po sob¢ jdoucich
mésicl, vyssi nez 30 miliard EUR.

2. Podniky uvedené v odstavci 1 mohou i nadéale vykonévat ¢innosti uvedené v

¢l. 4 odst. 1 bod¢ 1 pism. b) natizeni (EU) €. 575/2013, nez si obstaraji povoleni

uvedené v daném odstavci.

3. Odchyln¢ od odstavce 1 mohou podniky uvedené v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1
pism. b) natizeni (EU) €. 575/2013, které¢ ke dni [datum vstupu smérnice (EU) ---
/----[IFD] v platnost minus jeden den] provadi ¢innost jako investi¢ni podniky
povolené podle smérnice 2014/65/EU, pozadaji o povoleni v souladu s ¢lankem 8
do [jednoho roku + jeden den po vstupu smérnice (EU) ---I----[IFD] v platnost]

4. Pokud pftislusny orgédn po obdrzeni informaci v souladu s ¢lankem [95a]
smérnice 2014/65/EU stanovi, ze podnik ma byt povolen jako uvérova instituce v
souladu s ¢lankem 8 této smérnice, uvédomi o tom podnik a pfislusny organ ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 26 smérnice 2014/65/EU a pievezme povolovaci postup
od data uvedeného oznameni.

5. EBA vypracuje navrh regulacnich technickych norem pro uptfesnéni:

(@) informaci poskytovanych podniky pfisluSnym organim v Zzadosti o
povoleni, v€etné planu Cinnosti uvedeného v ¢lanku 10;

(b) metodiky pro vypocet prahovych hodnot uvedenych v odstavci 1.

Komisi je svéfena pravomoc pfiijimat regulacni technické normy uvedené v
pismenech a) a b) postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) €. 1093/2010.

EBA piedlozi tyto navrhy technickych norem Komisi do [1. ledna 2019].
V ¢lanku 18 se vklada nové pismeno aa), které zni:

,»aa) vyuziva své povoleni vylucné k ¢innostem uvedenym v €l. 4 odst. 1 bodé¢ 1
pism. b) natizeni (EU) €. 575/2013 a méa pramérna celkova aktiva niz§i nez
prahové hodnoty stanovené v daném clanku po dobu péti po sob¢ jdoucich let;*;
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8) Hlava IV se zrusuje;
9) V ¢l. 51 odst. 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Prislusné organy hostitelského ¢lenského statu mohou pozéadat organ vykonavajici
dohled na konsolidovaném zaklad¢ v ptipadech, kdy se pouzije ¢l. 112 odst. 1, nebo
ptislusné organy domovského ¢lenského statu, aby byla pobocka Gvérové instituce
povazovana za vyznamnou.*;

10) V ¢lanku 53 se odstavec 2 nahrazuje timto:

»2. Odstavec 1 nebrani vzajemné vyméné informaci mezi pfisluSnymi organy
nebo predavani informaci orgdnim ESRB, EBA nebo Evropskému organu
dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) (dale jen ,,ESMA®) zfizenému
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010* v souladu s touto
smérnici, s nafizenim (EU) ¢&. 575/2013, se [smérnici (EU) ---I----[IFD] o
obezietnostnim  dohledu nad investicnimi podniky], dal$imi smérnicemi
pouzitelnymi pro uvérové instituce a s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1092/2010, s
¢lanky 31, 35 a 36 nafizeni (EU) €. 1093/2010 a s ¢lanky 31 a 36 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010. Na tyto informace se vztahuje odstavec 1.;

* Nafiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni
Evropskeho organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).

11) V €l 66 odst. 1 se vklada nové pismeno aa), které zni:

,»aa) provadéni alespon jedné z ¢innosti uvedenych v €l. 4 odst. 1 bodé 1 pism. b)
natizeni (EU) ¢. 575/2013 a ptekroceni prahové hodnoty uvedené v daném ¢lanku
bez povoleni uvérové instituce;*;

12) V €l. 76 odst. 5 se zrusuje posledni véta;
13) V ¢lanku 86 se odstavec 11 nahrazuje timto:

»11. Pfislusné organy zajisti, aby instituce mély plany na obnoveni likvidity
stanovujici pfiméfené strategie a fadna provadéci opatfeni k feSeni mozZnych
deficitt likvidity i ve vztahu k pobockdm usazenym v jiném cClenském state.
Piislusné orgdny zajisti, aby tyto plany byly institucemi nejméné jednou rocné
provéfovany a aktualizovany na zaklad¢ vysledku alternativnich scénait
stanovenych v odstavci 8 a hlaSeny vrcholnému vedeni, které je schvaluje, aby
bylo mozné wvnitini zdsady a postupy odpovidajicim zplsobem upravovat.
Instituce pfijmou pfedem nezbytnd provozni opatfeni, aby mohly byt plany na
obnoveni likvidity okamzité pouzity. Tato provozni opatfeni zahrnuji drzeni
kolateralu okamzité¢ dostupného pro financovani centralni bankou. Patii sem
drzeni kolateralu v méné jiného ¢lenského statu nebo v méné tieti zemé, kde ma
uvérova instituce expozice, a z provoznich divodi na uzemi hostitelského
¢lenského statu nebo teti zemé, jejiz meéné je instituce vystavena.®;

14) V ¢lanku 110 se zruSuje odstavec 2;
15) V ¢lanku 114 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,,1.  Nastane-li naléhava situace, véetn€ situace uvedené v ¢lanku 18 nafizeni
(EU) €. 1093/2010 nebo situace nepiiznivého vyvoje na trzich, ktera by mohla
ohrozit likviditu trhu a stabilitu finan¢niho systému v jakémkoliv z ¢lenskych
statl, v némz byly povoleny subjekty skupiny nebo v némz jsou usazeny
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16)

17)

18)
19)

vyznamné pobocky uvedené v clanku 51, organ vykonavajici dohled na
konsolidovaném zaklad¢ uvédomi, jakmile je to mozné, s vyhradou kapitoly 1
oddilu 2, ptipadné kapitoly I oddilu 2 hlavy IV [smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) ---/----[IFD]*, organ EBA a organy uvedené v ¢l. 58
odst. 4 a v ¢lanku 59 a sdéli veskeré informace nezbytné k plnéni jejich tkola.
Uvedené povinnosti se vztahuji na v§echny pfislusné organy.

b)

[Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) ---/---- ze dne......
O.evnnnn. 1

Clanek 116 se méni takto:
a)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

»2. Pfislusné organy zicastnéné v kolegiich organii dohledu a EBA mezi
sebou uzce spolupracuji. Pozadavky diavérnosti podle kapitoly 1 oddilu II
hlavy VII této smérnice, piip. kapitoly I oddilu 2 hlavy IV [smérnice (EU) --
-/----[IFD] nebrani pfislusnym organim ve vyméné informaci davérné
povahy v ramci kolegii organii dohledu. Zfizenim a ¢innosti kolegii orgént
dohledu nejsou dotfena prava a povinnosti pfisluSnych organt podle této
smérnice a nafizeni (EU) ¢. 575/2013.%;

odstavec 6 se nahrazuje timto:

»0. Kolegii orgdnti dohledu se mohou ucastnit pfislusné organy
odpovédné za dohled nad dcefinymi podniky matetské instituce v EU nebo
matefské finan¢ni holdingové spolecnosti v EU nebo matefské smiSené
finan¢ni holdingové spolecnosti v EU a pfislusné organy hostitelského
Clenského statu, ve kterém jsou usazeny vyznamné pobocky uvedené v
Clanku 51, piipadné centralni banky ESCB, a piipadné organy dohledu
tretich zemi, a to s vyhradou pozadavkil diivérnosti, které jsou podle nazoru
vSech ptislusnych organd rovnocenné pozadavkiim podle kapitoly 1 oddilu
IT hlavy VII této smérnice, piipadné kapitoly I oddilu 2 hlavy IV [smérnice
(EV) ---/---[IFD].

odstavec 9 se nahrazuje timto:

»9. S vyhradou pozadavkl divérnosti podle kapitoly 1 oddilu IT hlavy VII
této smérnice, ptipadné kapitoly I oddilu 2 hlavy IV [smérnice (EU) ---/---
[IFD], informuje organ vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé
EBA o cinnostech kolegia organti dohledu, a to i v priitbéhu naléhavych
situaci, a sd¢li EBA veskeré informace, které maji zvlastni vyznam pro
ucely sblizovani dohledu.*;

V ¢lanku 125 se odstavec 2 nahrazuje timto:

2. Na informace obdrzené v ramci dohledu na konsolidovaném zaklade, a
zejména na jakoukoliv vyménu informaci mezi ptislusSnymi organy podle této
smernice, se vztahuji pozadavky sluzebniho tajemstvi alespoil rovnocenné tém,
které jsou uvedené v €l. 53 odst. 1 této smérnice v piipadé uvérovych instituci
nebo v ¢lanku 13 [smérnice (EU) ---/----[IFD].*;

V ¢lanku 128 se zrusuje druhy pododstavec;

V ¢lanku 129 se zruSuji odstavce 2, 3 a 4;
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20) V ¢lanku 130 se zrusuji odstavee 2, 3 a 4;
21) V ¢€l. 143 odst. 1 se pismeno d) nahrazuje timto:

,(d) aniz jsou dotlena ustanoveni kapitoly 1 oddilu Il hlavy VII této
smérnice, ptipadné ustanoveni kapitoly 1 oddilu 2 hlavy IV [smérnice (EU) ---
[----[IFD], souhrnné statistické tudaje o hlavnich aspektech uplatiovani
obezietnostniho ramce v kazdém clenském staté, vcetné poctu a povahy
opatfeni v oblasti dohledu pfijatych v souladu s ¢l. 102 odst. 1 pism. a) a
spravnich sankci uloZzenych v souladu s ¢lankem 65.%

Cldnek 58
Zmeny smernice 2014/65/EU

Smérnice 2014/65/EU se méni takto:

1) V ¢lanku 8 se pismeno a) nahrazuje timto:

»a)  JjiZz nesplituje podminky, za kterych bylo povoleni vydéano, naptiklad
podminky stanovené v [nafizeni (EU) ---/----[IFR];";

2) Clanek 15 se nahrazuje timto:

., Clanek 15
Pocatecni kapitalové dotace

,Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy nevydaly povoleni, pokud investi¢ni
podnik nema s ohledem na povahu dané investi¢ni sluzby nebo ¢innosti dostate¢ny
pocatecni kapital v souladu s pozadavky ¢lanku 8 [smérnice (EU) ---1----[IFD].%;

3) Clanek 41 se nahrazuje timto:

., Clanek 41

Udéleni povoleni

1. Pfislusny orgédn c¢lenského statu, v némz podnik ze tieti zemé zalozil nebo hodla
zalozit svoji pobocku, ude€li povoleni pouze v ptipadé, ze prislusny organ zjisti, ze:

a)  jsou splnény podminky uvedené v ¢lanku 39 a

b)  pobocka podniku ze tfeti zemé bude schopna dodrZovat ustanoveni uvedena v
odstavcich 2 a 3.

Ptislusny orgén informuje do Sesti mésicti ode dne podani Uplné zadosti podnik ze
treti zemé, zda mu povoleni bylo ¢i nebylo udéleno.

2. Pobocka podniku ze tfeti zemé¢, kterd ziska povoleni v souladu s odstavcem 1,
spliiuje pozadavky stanovené v ¢lancich 16 az 20, 23, 24, 25 a 27, ¢l. 28 odst. 1 a
¢lancich 30, 31 a 32 této smérnice a v ¢lancich 3 az 26 natizeni (EU) ¢. 600/2014 a
opateni pfijatd podle uvedenych ustanoveni a podléhd dohledu vykondvanému
ptislusnym organem v ¢lenském staté, v némz bylo povoleni udéleno.
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4)

5)

Clenské staty nekladou na organizaci a provoz pobocky Zadné dalsi pozadavky
tykajici se zalezitosti spadajicich do oblasti pisobnosti této smérnice a nezachazeji s
zadnou pobockou podniki ze tfeti zemé¢ piizniveji nez s podniky z Unie.

Clenské staty musi zajistit, aby piisluiné organy kazdoro¢né informovaly ESMA o
poctu pobocek podniki ze tieti zemé plisobicich na jejich uzemi.

3. Pobocka podniku ze tfeti zemé, ktera ziskala povoleni v souladu s odstavcem 1,
predklada prisluSnému organu uvedenému v odstavci 2 kazdoro¢né tyto informace:

a)  rozsah a ucel sluzeb a ¢innosti provozovanych pobockou v daném ¢lenském
state;

b)  obrat a souhrnnou hodnotu aktiv odpovidajici sluzbam a ¢innostem uvedenym
Vv pismeni a);

C)  podrobny popis opatfeni na ochranu investorti nabizenou zakazniktim pobocky,
véetné prav téchto zdkaznikd vyplyvajicich ze systému odménovani investori
uvedeného v €l. 39 odst. 2 pism. f);

d)  své politiky v oblasti fizeni rizik a opatieni, jez poboc¢ka uplatiiuje na sluzby a
¢innosti uvedené v pismeni a).

4. PfisluSné organy uvedené v odstavci 2, prislusné organy subjektl, které jsou
soucasti téze skupiny, k niz nalezi pobocky podnikii ze teti zemé& majici povoleni v
souladu s odstavcem 1, ESMA a organ EBA Uzce spolupracuji s cilem zajistit, aby
veskeré Cinnosti uvedené skupiny v Unii podléhaly souhrnnému, konzistentnimu a
uc¢innému dohledu v souladu s touto smérnici, nafizenim ¢. 600/2014, smérnici
2013/36/EU, natizenim (EU) ¢. 575/2013, [smérnici (EU) ---/----* [IFD] a natizenim
(EV) ---/----* [IFR].

5. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem pro dal$i upiesnéni
informaci uvedenych v odstavci 3.

ESMA piedlozi Komisi tyto navrhy regulac¢nich technickych norem do [vlozte
datum].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010%.

6. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro dal§i upiesnéni
formatu, v némz budou informace uvedené v odstavci 3 ptredkladany ptislusnym
vnitrostatnim organiim.

EBA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do [vlozte datum].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v
prvnim pododstavci podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%

V ¢l. 81 odst. 3 se pismeno a) nahrazuje timto:

Q) ke kontrole plnéni podminek, jimiz se fidi pfistup k cinnosti
investi¢nich podnikti, a k usnadnéni dohledu nad vykonem této Cinnosti,
spravni a ucetni postupy a mechanismy vnitini kontroly;*;

Vklada se novy ¢lanek 95a, ktery zni:

,,Clanek 95a

Prechodna ustanoveni o povoleni uveroveé instituce uvedend v ¢l. 4 odst. 1 bode
1 pism. b) narizeni (EU) ¢. 575/2013
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Piislusné organy informuji pfisluSny organ uvedeny v clanku 8 smérnice
2013/36/EU, pokud planovana celkova aktiva podniku, ktery zaZzadal o
povoleni podle hlavy II této smérnice pted [datum vstupu smérnice (EU) ---/---
[IFD] v platnost] za Géelem provadéni ¢innosti uvedenych v bodech 3 a 6
oddilu A ptilohy I, ptekro¢i 30 miliard EUR a uvédomi o tom zadatele.*

HLAVA VIII
PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 59
Prechodna ustanoveni

Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky kromé tdch, které jsou uvedeny v
odstavci 2, které existovaly k 1. lednu 20xx [datum vstupu zéto smérnice v platnost] a
jejichz pocatecni kapital nedosahuje vyse uvedené v ¢lanku 8, splnily tento ¢lanek
nejpozdéji do [pét let od vstupu této smeérnice v platnost] v podobé ro¢niho
navySovani o 5 000 EUR.

Pokud ro¢ni zvySeni uvedené v prvnim pododstavci nepostaduje pro to, aby
investi¢ni podnik dosahl po uplynuti pétiletého obdobi pozadované vyse pocatecniho
kapitalu, ¢lenské staty povoli dodatecné prechodné obdobi nejvyse péti let. Piislusné
organy stanovi ro¢ni castky pouzitelné béhem tohoto dodatecného piechodného

obdobi.

Clenské staty zajisti, aby obchodnici s komoditami splnili ustanoveni ¢lanku 8
nejpozdéji do [péti let od data vstupu této smérnice v platnost].

Clanek 60
Prezkum

Komise v uzké spolupraci s orgdnem EBA a ESMA ptedlozi do [#7 roky od data
pouzitelnosti této smérnice a narizeni (EU) ---I---- [IFR]] Evropskému parlamentu a
Rad¢ zpravu, pfipadné€ s legislativnim navrhem, ohledné:

a)  ustanoveni o odménovani podle této smérnice a nafizeni (EU) ---/---- [IFR];
b)  acinnosti opatieni pro sdileni informaci podle této smérnice;

c) spoluprace Unie a cClenskych stat s tfetimi zemémi pii uplatiovani této
smérnice a nafizeni (EU) ---/---- [IFR];

d)  uplatiovani této smérnice a nafizeni (EU) ---/---- [IFR] u investi¢nich podnikt
na zaklad¢ jejich pravni struktury nebo modelu vlastnické struktury.

Clanek 61

Provedeni
Clenské staty do [osmndcti mésicii od data vstupu této smérnice v platnost] ptijmou a
zvetejni pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosaZzeni souladu s touto smérnici.

Clenské staty tyto piedpisy pouZiji od [datum pouZitelnosti narizeni (EU) ---|----
[IFR].
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3. Clenské staty sdéli Komisi a organu EBA znéni ustanoveni vnitrostatnich pravnich
predpist, které ptijmou v oblasti pilisobnosti této smernice.

Pokud dokumenty, které ¢lenské staty pripojily k oznameni o opatfenich pfijatych za
ucelem provedeni smérnice, nejsou dostaCujici pro plné posouzeni souladu
provadécich pravnich predpisii s konkrétnimi ustanovenimi této smérnice, Komise
muze na zadost EBA za ucelem provadéni tkollu podle natizeni (EU) ¢. 1093/2010
nebo z vlastniho podnétu pozadovat, aby Cclenské staty poskytly podrobnéjsi
informace ohledné provadéni a uplatiovani danych pravnich predpisi a této
smérnice.

4. Ustanoveni uvedena v odstavci 1 musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi
byt takovy odkaz ucinén pfi jejich tfednim vyhléseni.

Cléanek 62
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Pro ucely dohledu nad investicnimi podniky a feSeni krize téchto podniki se odkazy na
smérnici 2013/36/EU v jinych aktech prava Unie vykladaji jako odkazy na tuto smérnici.

Cldnek 63
Urceni
Tato smérnice je urcena Clenskym statim.
V Bruselu dne
Za Evropsky parlament Za Radu
Predseda Predseda
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