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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA
. Ragunijiet u ghanijiet tal-proposta

[llum il-Kummissjoni adottat pakkett ta’ mizuri ghall-approfondiment tal-Unjoni tas-Swieq
Kapitali (“CMU”) flimkien mal-Komunikazzjoni “It-Tlestija tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali
sal-2019 — wasal il-waqt 1i jithaffef it-twettiq”. Il-pakkett jinkludi din il-proposta u proposta
ghal Direttiva li temenda d-Direttiva 2009/65/KE* u d-Direttiva 2011/61/UE? fir-rigward tad-
distribuzzjoni transfruntiera tal-fondi ta’ investiment kollettiv, kif ukoll proposta ghal qafas
ta’ abilitazzjoni tal-UE dwar il-bonds koperti, proposta ghal qafas ta’ abilitazzjoni dwar
Fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv (ECSP) ghan-negozju, proposta dwar il-ligi
applikabbli ghall-effetti tal-partijiet terzi tac-cessjoni tat-talbiet, u Komunikazzjoni dwar il-
ligi applikabbli ghall-effetti proprjetarji ta’ tranzazzjonijiet fit-titoli.

Din il-proposta hija mistennija li tnaggas il-kost tad-distribuzzjoni transfruntiera u ghandha
tappogga suq uniku aktar integrat ghall-fondi ta’ investiment. Biz-zieda fil-kompetizzjoni fl-
UE, l-investituri jkollhom aktar ghazla u valur ahjar.

Din il-proposta kienet skedata fil-Programm ta’ Hidma tal-Kummissjoni tal-2018° u jenhtieg
Ii tigi kkunsidrata fil-kuntest usa’ tal-pjan ta’ azzjoni tas-CMU* u r-Riezami ta’ Nofs it-
Terminu tas-CMU?, sabiex jigi stabbilit suq tal-kapital intern genwin billi tigi indirizzata I-
frammentazzjoni tas-swieq tal-kapital, jitnehhew 1-ostakli regolatorji ghall-finanzjament tal-
ekonomija u tizdied il-provvista ta’ kapital ghan-negozji. L-ostakli regolatorji, jigifieri r-
rekwiziti ta’ kummercjalizzazzjoni tal-Istati Membri, it-tariffi regolatorji u r-rekwiziti
amministrattivi u ta’ notifika jirrapprezentaw dizincentiv konsiderevoli ghad-distribuzzjoni
transfruntiera ta’ fondi. Dawn l-ostakli gew identifikati bi twegiba ghall-Green Paper dwar
I-Unjoni tas-Swieq Kapitali®, is-Sejha ghal Evidenza dwar il-qafas regolatorju ghas-
servizzi finanzjarji’ u I-konsultazzjoni pubblika dwar l-ostakli ghad-distribuzzjoni
transfruntiera tal-fondi ta’ investiment®.

Il-fondi ta’ investiment huma prodotti ta’ investiment mahluga bl-uniku skop li jingabar il-
kapital tal-investituri, u dak il-kapital jigi investit kollettivament permezz ta’ portafoll ta’

! Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009, dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS), GU L 302, 17.11.2009, p. 32.

2 Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta' Gunju 2011 dwar Manigers ta'
Fondi ta' Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti
(KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010, GU L 174, 1.7.2011, p. 1.

8 Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni: Il-Programm ta’ Hidma tal-Kummissjoni ghall-2018 — Agenda ghal
Ewropa aktar maghquda, Ewropa aktar b’sahhitha u aktar demokratika, (COM(2017) 650 final).

4 Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni: Pjan ta’ Azzjoni ghall-Bini ta’ Unjoni tas-Swieq Kapitali,
(COM(2015) 468 final).

> Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni: ir-Riezami ta’ Nofs it-Terminu tal-Pjan ta’ Azzjoni tal-Unjoni tas-
Swieq Kapitali, COM(2017) 292 final).

6 11-Green Paper: Nibnu Unjoni tas-Swieq Kapitali, COM(2015) 63 final.

Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni: Sejha ghal Evidenza — Qafas regolatorju tal-UE ghal servizzi
finanzjarji, COM(2016) 855 final.
https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_mt.
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strumenti finanzjarji bhal stokks, bonds u titoli ohrajn. FI-UE, il-fondi ta’ investiment jistghu
jkunu kategorizzati bhala imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS) u fondi
ta’ investiment alternattiv (AIFs) immaniggjati minn manigers ta’ fondi ta’ investiment
alternattiv. (AIFMs). II-UCITS huma koperti mid-Direttiva 2009/65/KE, u I-AlFs huma
koperti mid-Direttiva 2011/61/UE. Id-Direttiva 2011/61/EU hija kkomplementata minn erba’
oqgfsa ta’ fondi:

o ir-Regolament Nru 345/2013° dwar fondi Ewropej ta’ kapital ta’ riskju,

o ir-Regolament Nru 346/2013" dwar il-fondi ta’ intraprenditorija soc¢jali Ewropej;

o Ir-Regolament 2015/760™ dwar il-Fondi ta’ Investiment Ewropej fuq Terminu Twil
u

. r-Regolament 2017/1131* dwar il-fondi tas-suq monetariju.

L-ghan kondiviz ta’ dawn ir-regoli huwa, b’mod partikolari, li jaghmlu d-distribuzzjoni
transfruntiera aktar facli filwaqt li jigi zgurat livell gholi ta’ protezzjoni tal-investituri.

Ir-regoli ghall-fondi ta’ investiment tal-UE jippermettu lill-manigers ta’ fondi ta’ investiment
jiddistribwixxu, u b’xi ec¢¢ezzjonijiet, anki jimmaniggjaw il-fondi taghhom madwar 1-UE.
Filwaqt li I-fondi ta’ investiment tal-UE raw zvilupp mghaggel, b’total ta” EUR 14 310 biljun
fassi mmaniggjati £ Gunju 2017, is-suq tal-fondi ta’ investiment tal-UE ghadu organizzat 1-
aktar bhala suq nazzjonali: 70 % tal-assi kollha mmaniggjati huma mizmuma minn fondi ta’
investiment awtorizzati jew irregistrati ghad-distribuzzjoni fis-suq domestiku taghhom biss.
Huma biss 37 % tal-UCITS u madwar 3 % tal-AlIFs li huma rregistrati ghad-distribuzzjoni
f’aktar minn tliet Stati Membri. Meta mgabbel mal-Istati Uniti, is-suq tal-UE huwa izghar
f’termini ta’ assi mmaniggjati. Madankollu, hemm hafna aktar fondi fl-UE (58 125 fl-UE
meta mqabbla ma’ 15 415 fl-Istati Uniti)'*. Dan ifisser li |-fondi tal-UE bhala medja huma
ferm izghar. Dan ghandu impatt negattiv fuq I-ekonomiji ta' skala, it-tariffi mhallsa mill-
investituri, u I-mod li bih jopera s-suq intern ghall-fondi ta’ investiment.

Din il-proposta tirrikonoxxi wkoll 1li hemm ukoll fatturi ohrajn barra mill-kamp ta’
applikazzjoni taghha 1li qeghdin irazznu d-distribuzzjoni transfruntiera tal-fondi ta’
investiment fl-UE. Dawn il-fatturi jinkludu skemi ta’ taxxa nazzjonali applikabbli ghall-fondi
ta’ investiment u ghall-investituri, mezzi ta’ distribuzzjoni vertikali u preferenzi kulturali
ghall-prodotti ta’ investiment domestici.

. Konsistenza mad-dispozizzjonijiet ta’ politika ezistenti fil-qasam ta’ politika

Din il-proposta ged tigi pprezentata flimkien ma’ Direttiva li temenda d-Direttiva 2009/65/KE
u d-Direttiva 2011/61/UE fir-rigward tad-distribuzzjoni transfruntiera ta’ fondi ta’ investiment

o Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ April 2013 dwar fondi
Ewropej ta’ kapital ta’ riskju (GU L 115, 25.4.2013, p. 1).

10 Ir-Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ April 2013 dwar il-
fondi ta’ intraprenditorija soc¢jali Ewropej (GU L 115, 25.4.2013, p. 18).

1 Ir-Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-29 ta" April 2015 dwar il-Fondi
ta' Investiment Ewropej fuq Terminu Twil (GU L 123, 19.5.2015, p. 98-121).

12 Ir-Regolament (UE) 2017/1131 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017 dwar il-fondi
tas-suq monetarju (GU L 169, 30.6.2017, p. 8).

3 EFAMA, Pubblikazzjoni Statistika Trimestrali Q2 2017.

1 Fact Book 2017 tal-EFAMA u |-Fact Book 2017 tal-Istitut tal-Kumpaniji ta’ Investiment (Investment
Company Institute - ICI).
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kollettiv. Hija tiffoka biss fuq id-distribuzzjoni transfruntiera tal-fondi ta’ investiment.
Tintrodu¢i elementi godda fil-legizlazzjoni rilevanti jew temenda dawk diga ezistenti fihom.
Dawn I-elementi godda jew emendi huma konsistenti mal-objettivi tad-dispozizzjonijiet ta’
politika ezistenti fil-qasam ta' politika, li ghandhom I-ghan 1i jistabbilixxu suq uniku ghall-
fondi ta’ investiment u jiffacilitaw id-distribuzzjoni transfruntiera tal-fondi ta’ investiment. I1-
proposta tallinja wkoll ir-regoli ghal tipi differenti ta’ fondi ta’ investiment. B’hekk, il-
konsistenza mad-dispozizzjonijiet ta’ politika ezistenti hija ssalvagwardjata.

. Konsistenza ma’ politiki ohra tal-Unjoni

L-oghla prijorita tal-Kummissjoni hija li ssahhah I-ekonomija tal-UE u li tistimola I-
investiment biex tohloq I-impjiegi. Element ewlieni tal-Pjan ta’ Investiment ghall-
Ewropa®®, li ghandu 1-ghan li jsahhah 1-ekonomija tal-Ewropa u jinkoraggixxi l-investiment
fit-28 Stat Membru tal-UE, huwa I-holgien ta’ suq uniku aktar profond ghall-kapital - CMU.
Swieq tal-kapital aktar profondi u integrati se jtejbu l-access tal-kumpaniji ghall-kapital
filwaqt 1i jghinu fl-izZvilupp ta’ opportunitajiet godda ta’ investiment ghal dawk li jfaddlu.

Din il-proposta tikkomplementa lil dan I-ghan u hija azzjoni ta’ prijorita fir-riezami ta’
nofs it-terminu tas-CMU"®, peress li tinkludi mizuri sabiex tnehhi l-ostakli tas-swieq tal-
kapital. Tikkontribwixxi ghall-izvilupp ta’ swieq tal-kapital aktar integrati billi taghmilha
aktar facli ghall-investituri, ghall-manigers tal-fondi u ghall-imprizi investiti li jibbenefikaw
mis-suq uniku.

2. BAZI GURIDIKA, SUSSIDJARJETA U PROPORZJONALITA

. Bazi guridika

Din il-proposta taqa’ fil-qasam tal-kompetenza kondiviza skont 1-Artikolu 4(2)(a) tat-Trattat
dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE).

ll-bazi guridika ghal din l-azzjoni hija I-Artikolu 114 tat-TFUE. L-ghazla ta' din il-bazi
guridika tirrifletti r-rwol kru¢jali 1i r-regim ta’ passaportar armonizzat ikollu fit-thaddim ta’
suq intern ghall-fondi ta’ investiment.

Huwa essenzjali li jkun aktar facli ghall-fondi ta’ investiment li jipprovdu servizzi u ghalhekk
li jinkiseb suq intern aktar kompetittiv u integrat fi hdan 1-UE. L-ostakli regolatorji ghad-
distribuzzjoni transfruntiera bhalissa jipprevjenu lis-suq intern ghall-fondi ta’ investiment
milli jopera kif xieraq. L-ostakli regolatorji jifframmentaw is-suq intern u jaghmluha difficli
ghall-fondi ta’ investiment li jibbenefikaw ghalkollox mis-suq intern. Ghaldagstant, biex ikun
zgurat li s-suq intern ghall-fondi ta’ investiment jopera kif xieraq u biex jittejbu I-
kundizzjonijiet li fihom jopera, jenhtieg qafas regolatorju 1i jnaqqas l-ostakli ghad-
distribuzzjoni transfruntiera tal-fondi ta’ investiment fil-livell tal-Unjoni. Huwa ghalhekk i I-
proposta ghandha |-ghan 1i tarmonizza r-rekwiziti ta’ mgiba ghall-fondi ta’ investiment,
jigifieri komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni lill-investituri potenzjali u trasparenza
tad-dispozizzjonijiet li jagghu barra mill-ogsma rregolati mid-Direttiva 2009/65/KE u d-
Direttiva 2011/61/UE, u b’hekk tippermetti l-iffacilitar ta’ mekkanizmu ta’ passaportar
transfruntier.

B http://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:52014DC0903&from=EN

16 Inizjattivi ohrajn bhal perezempju, il-gwida dwar I-istandards tal-UE ezistenti ghat-trattament ta’
investimenti transfruntiera tal-UE u r-rizoluzzjoni bonarja tat-tilwim dwar l-investiment, ukoll ghandhom
I-ghan li jiffacilitaw 1-investimenti transfruntiera.
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. Sussidjarjeta (ghall-kompetenza mhux eskluziva)

Il-proposta tikkonforma mal-princ¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat
dwar I-Unjoni Ewropea (TUE).

L-armonizzazzjoni tar-regoli tal-UE dwar il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni lill-
investituri potenzjali u l-kisba ta’ aktar trasparenza fid-dispozizzjonijiet li jaqghu barra mill-
ogsma jistghu jwasslu ghall-izvilupp ta’ swieq ta’ kapital ghall-fondi ta’ investiment aktar
integrati madwar |-Unjoni. Ghaldagstant I-ghan ta’ din il-proposta huwa 1i tizgura li s-suq
intern ghas-servizzi tal-fondi ta’ investiment jopera bla xkiel. Dan mhuwiex limitat ghat-
territorju ta’ Stat Membru wiehed u ma jistax jinkiseb mill-Istati Membri fil-livell nazzjonali.
Barra minn hekk, il-proposta tohloq kompiti addizzjonali ghall-Awtorita Ewropea tat-Titoli u
s-Swieq (ESMA) stabbilita taht ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010%" 1i ma jistghux jinkisbu
mill-Istati Membri f’azzjoni individwali.

. Proporzjonalita
Din il-proposta hija konformi mal-prin¢ipju tal-proporzjonalita kif stabbilit fl-Artikolu 5 TUE.

[l-valutazzjoni tal-impatt fiha stimi inizjali dwar [-iffrankar tal-ispejjez, ibbazati fuq
suppozizzjonijiet fattwali u realisti¢i. I1-proposta se tnaqqas il-piz tal-konformita u I-kostijiet
ghall-fondi ta’ investiment billi zzid it-trasparenza. Ghalkemm Il-izvilupp u z-Zamma ta’
bazijiet tad-data tal-ESMA jehtiegu kontribut mill-awtoritajiet kompetenti fl-Istati Membri (I-
aktar permezz ta’ notifiki lill-ESMA), l-isforzi finanzjarji mistennija mill-Istati Membri se
jkunu limitati. ld-data migbura se tippermetti lill-ESMA twettaq ir-rwol ta’ konvergenza
taghha ahjar. 1z-zieda fil-kompetizzjoni fis-settur tal-fondi ta’ investiment se jkollha impatt
pozittiv fuq 1-ghazla disponibbli ghall-investituri u fug I-ekonomiji tal-Istati Membri.

. Ghazla tal-istrument

Din il-proposta tinkludi dispozizzjonijiet li jaghtu lill-fondi ta’ investiment aktar ¢ertezza tad-
dritt biex jipprovdu s-servizzi. In-nuqqas ta’ trasparenza tal-ostakli regolatorji osservat fl-
Istatit Membri ma jigix solvut bl-emendar tad-Direttiva 2009/65/KE u tad-
Direttiva 2011/61/UE biss, peress li dan jista’ johloq implimentazzjoni irregolari.

Barra minn hekk, dawk ir-regoli proposti f’dan ir-Regolament li huma indirizzati lill-ESMA u
lill-awtoritajiet nazzjonali, huma ta’ natura teknika u awtonomi. Il-proposta ghandha 1-ghan li
zzid it-trasparenza dwar ir-regoli u l-proceduri applikabbli ghall-kummerc¢jalizzazzjoni
(transfruntiera) tal-fondi ta’ investiment u ghat-tariffi regolatorji u I-hlasijiet imposti mill-
awtoritajiet nazzjonali kompetenti. Jenhtieg regolament li japplika direttament, u li jipprovdi
armonizzazzjoni shiha biex jinkisbu dawn I-objettivi ta’ politika. Regolament huwa wkoll
mezz legali xieraq biex I-ESMA tinghata I-kompitu li tizviluppa u zzomm bazijiet tad-data
dwar ir-regoli ta’ komunikazzjoni ta’ kummerc¢jalizzazzjoni, it-tariffi u l-hlasijiet applikabbli
kif ukoll biex tahzen in-notifiki. Ghaldagstant regolament ghandu jipprovdi 1-armonizzazzjoni
bl-ahjar mod u jevita d-divergenzi u b’hekk jizgura aktar konvergenza regolatorja.

Qed ikun propost ukoll 1i jigu introdotti bidliet zghar fir-Regolament (UE) Nru 345/2013 u
fir-Regolament (Nru) 346/2013 sabiex jirriflettu introduzzjoni tal-kuncett u tal-kundizzjonijiet
ghall-prekummerc¢jalizzazzjoni  f’direttiva  separata 1i  tipproponi l-emendi ghad-

o Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010,
p. 84).
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Direttiva 2011/61/UE. Ghaldagstant 1-emendi ghar-Regolamenti jenhtieg 1i jkunu introdotti
permezz ta’ Regolament.

Barra minn hekk, qed ikun propost li jigu introdotti bidliet Zghar fid-Direttiva 2009/65/KE u
d-Direttiva 2011/61/UE fir-rigward tad-distribuzzjoni transfruntiera ta’ fondi ta’ investiment
kollettiv. Ghal dan il-ghan, din il-proposta ged tkun ipprezentata flimkien ma’ Direttiva li
temenda dawk id-Direttivi (li ged tkun proposta separatament).

3. RIZULTATI TAL-EVALWAZZJONDJIET EX POST, TAL-
KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTIJIET IKKONCERNATI U TAL-
VALUTAZZJONIJIET TAL-IMPATT

. Evalwazzjonijiet ex post/il-kontrolli tal-idoneita tal-legizlazzjoni ezistenti

Wagqt li kienet ged thejji din il-proposta, il-Kummissjoni wettget evalwazzjoni dettaljata tad-
dispozizzjonijiet rilevanti tad-Direttiva 2009/65/KE u tad-Direttiva 2011/61/UE u ta’ rekwiziti
addizzjonali imposti mill-Istati Membri.

Din I-evalwazzjoni wriet li minkejja s-success relattiv tieghu, is-suq uniku mhux ged jilhaq il-
potenzjal kollu tieghu ghad-distribuzzjoni transfruntiera ta’ fondi ta’ investiment peress li I-
fondi ghadhom qed jiffaccjaw hafna ostakli. Barra minn hekk ir-rekwiziti legali u I-prattiki
amministrattivi li jaqghu barra 1-armonizzazzjoni introdotta mid-Direttiva 2009/65/KE u mid-
Direttiva 2011/61/UE mhumiex trasparenti bizzejjed. L-evalwazzjoni tal-Kummissjoni zvelat
li I-Istati Membri juzaw approcci differenti hafna ghar-rekwiziti u 1-verifiki tal-
komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni. Hemm ukoll varjazzjoni wiesgha fit-tariffi u I-
hlasijiet imposti mill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti ghal kompiti ta’ supervizjoni skont
id-Direttiva 2009/65/KE u d-Direttiva2011/61/UE. Dawn huma kollha ostakli ghal
distribuzzjoni transfruntiera usa’ tal-fondi ta’ investiment.

. Konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkon¢ernati

Ir-rispons ghal Zewg konsultazzjonijiet wera 1i 1-ostakli regolatorji ghad-distribuzzjoni
transfruntiera tal-fondi ta’ investiment ma hallewx li jitwettqu 1-benefic¢ji kollha tas-suq
uniku. L-ewwel konsultazzjoni, il-Green Paper dwar I-Unjoni tas-Swieq Kapitali, tnediet
fit-18 ta’ Frar 2015. It-tieni konsultazzjoni, is-Sejha ghall-Evidenza fuq il-Qafas
regolatorju tal-UE ghas-servizzi finanzjarji, tnediet fit-30 ta’ Settembru 2015.

L-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA talbu aktar informazzjoni dwar il-prattiki nazzjonali.
Fuq talba tal-Kummissjoni, I-ESMA ghamlet stharrig fost 1-awtoritajiet kompetenti fl-2016,
fejn talbet dettalji dwar il-prattiki nazzjonali attwali f’oqsma bhat-tariffi regolatorji u r-
rekwiziti tal-kummerc¢jalizzazzjoni.

Abbazi tal-input ricevut mill-Green Paper tas-CMU u s-Sejha ghal Evidenza u l-istharrig tal-
ESMA, il-Kummissjoni nediet konsultazzjoni pubblika dwar id-distribuzzjoni
transfruntiera tal-fondi ta’ investiment fit-2 ta’ Gunju 2016'®. Minhabba r-rispons li kien
diga wasal, il-konsultazzjoni riedet ezempji prattici tal-problemi ffac¢jati u evidenza tal-
impatt taghhom. Biex tir¢ievi ghadd kbir ta’ twegibiet, il-Kummissjoni organizzat roadshows
ma’ assocjazzjonijiet ta’ gestjoni tal-assi U lI-membri taghhom fi¢-centri ewlenin tal-gestjoni
tal-assi taghhom fl-UE, jigifieri, fil-Lussemburgu, fi Franza, fl-Irlanda, fir-Renju Unit, fil-
Germanja u fil-Belgju. Saru bosta lagghat u sejhiet ta’ konferenzi ma’ asso¢jazzjonijiet ta’
investituri Ewropej u nazzjonali, u I-konsultazzjoni giet ipprezentata lill-Grupp tal-Utenti

18 https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_mt.
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tas-Servizzi Finanzjarji fil-15 ta’ Settembru 2016. B’kollox, dahlu 64 twegiba: 52 minn
assocjazzjonijiet jew kumpaniji, tmienja (8) minn awtoritajiet pubbli¢i jew organizzazzjonijiet
internazzjonali u erbgha (4) minn individwi. Hafna mit-twegibiet indikaw 1i 1-ostakli
regolatorji kienu dizinc¢entiv sinifikanti ghad-distribuzzjoni transfruntiera.

Fuq talba tal-Kummissjoni u abbazi tal-evidenza li nkisbet, I-ESMA wettget stharrig ta’
segwitu fl-2017 sabiex tikseb aktar informazzjoni dwar prattiki ta’ kummercjalizzazzjoni
specifici u rekwiziti ta’ notifika fl-Istati Membri.

[I-Kummissjoni organizzat ukoll laqghat mal-industrija tal-fondi ta’ investiment u mal-
assocjazzjonijiet tal-investituri Ewropej ghal aktar informazzjoni. Fit-30 ta’ Mejju 2017
intbaghat kwestjonarju lil tmien korpi tal-kummer¢ dwar id-diversi ogsma koperti mid-
distribuzzjoni transfruntiera tal-fondi ta’ investiment. Kien hemm attenzjoni partikolari fuq il-
kwantifikazzjoni tal-kostijiet —ikkawzati mill-ostakli regolatorji  ghad-distribuzzjoni
transfruntiera u d-determinazzjoni tal-benefi¢c¢ji potenzjali tat-tnehhija ta’ dawk 1-ostakli
ghall-manigers tal-assi u ghall-investituri. Ir-rispons issuggerixxa li 1-kostijiet dovuti ghall-
ostakli regolatorji huma sostanzjali: dawn jammontaw ghal 1 sa 4 % tal-kostijiet globali ta’
fond ta’ investiment. Barra minn hekk, £ Ottubru 2017 sar stharrig immirat ta’ 60 fond ta’
investiment zghir, medju u kbir, irrapprezentati b’mod ugwali, abbazi ta’ procedura ta’ tehid
fortuwitu ta’ kampjun stratifikat. L-istharrig ikkonferma r-rilevanza tal-ostakli regolatorji u I-
htiega ghal azzjoni fil-livell tal-UE.

II-Kummissjoni kkonsultat ukoll mal-partijiet ikkonéernati £Gunju u f'Lulju 2017 permezz
ta’ valutazzjoni tal-impatt tal-bidu®®. 1l-hames twegibiet li réeviet minghand manigers tal-
assi, l-assocjazzjonijiet taghhom u minghand assoc¢jazzjonijiet tal-konsulenti finanzjarji
appoggjaw l-inizjattiva tal-Kummissjoni li tnagqas l-ostakli ghad-distribuzzjoni transfruntiera
tal-fondi ta’ investiment.

. Gbir u l-uzu tal-kompetenzi

Il-Kummissjoni serrhet fuq l-informazzjoni u d-data mill-Morningstar®, |-Asso¢jazzjoni
Ewropea tal-Gestjoni tal-Fondi u I-Assi (EFAMA) u minn rapporti tas-suq u studji minn
kumpaniji privati. Barra minn hekk, giet riveduta I-letteratura akkademika, b’mod partikolari
I-letteratura dwar l-impatt tad-distribuzzjoni transfruntiera fuq il-kompetizzjoni u l-imgieba
tal-konsumatur mistennija.

. Valutazzjoni tal-impatt

Twettget valutazzjoni tal-impatt bi thejjija ghal din I-inizjattiva.

FI-1 ta’ Di¢embru 2017, il-Bord tal-Iskrutinju Regolatorju ta pozizzjoni pozittiva
b’rakkomandazzjonijiet biex jipprova jtejjeb 1-abbozz ta' rapport ta' valutazzjoni tal-impatt. L-
abbozz ta' rapport gie modifikat sussegwentement sabiex jiehu inkunsiderazzjoni I-kummenti
tal-Bord?. I1-bidliet ewlenin irrakkomandati mill-Bord kienu jirrigwardaw:

o fatturi li jaffettwaw id-distribuzzjoni transfruntiera mhux koperti mill-inizjattiva,

J deskrizzjoni fil-linja bazi ta’ inizjattivi recenti li ghandhom impatt (indirett) fuq id-
distribuzzjoni transfruntiera tal-fondi,
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https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-3132069_mt.
Morningstar huwa fornitur ta’ data u ta’ ricerka dwar l-investiment.
2 L-opinjoni tal-Bord tal-Iskrutinju Regolatorju SEC(2018)129 final.
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° I-istruttura, il-prezentazzjoni, il-valutazzjoni u t-tqabbil tal-opzjonijiet u

J I-prezentazzjoni, id-dokumentazzjoni u |-kwalifikazzjoni tal-metodi kwantitattivi u r-
rizultati taghhom.

Ir-rapport tal-valutazzjoni tal-impatt rivedut u sommarju ezekuttiv tar-rapport tal-valutazzjoni
tal-impatt huma ppubblikati ma' din il-proposta®.

Ir-rapport tal-valutazzjoni tal-impatt jikkunsidra firxa ta’ ghazliet ta’ politika. Abbazi tal-
valutazzjoni taghhom, 1-ghazliet ta’ politika huma kif ge;:

(@) Ir-rekwiziti nazzjonali tal-kummercjalizzazzjoni jenhtieg li jkunu aktar trasparenti
fil-livell nazzjonali u tal-UE. Barra minn hekk, jenhtieg li d-definizzjoni ta’
prekummerc¢jalizzazzjoni fid-Direttiva 2011/61/UE tkun armonizzata, u l-process tal-
iccekkjar tal-materjali ta’ kummerc¢jalizzazzjoni jenhtieg li jkun inkwadrat b’mod
aktar car.

(b) It-tariffi regolatorji jenhtieg li jkunu aktar trasparenti fil-livell tal-UE, u jenhtieg li
jigu introdotti prin¢ipji ta’ livell gholi biex tigi zgurata aktar konsistenza fil-mod kif
it-tariffi regolatorji jigu ddeterminati.

(©) L-ghazla ta’ facilitajiet 1i jappoggjaw lill-investituri lokali jenhtieg li tithalla f’idejn
il-manigers tal-fondi ta’ investiment, b’salvagwardji ghall-investituri.

(d) [l-proceduri u r-rekwiziti ghall-aggornar tan-notifiki u d-denotifika tal-uzu tal-
passaport ta’ kummer¢jalizzazzjoni jenhtieg li jkunu armonizzati aktar.

Flimkien, I-ghazliet ta’ politika jnagqsu b’mod sinifikanti 1-ostakli regolatorji. Huma jzidu I-
potenzjal 1li jigu kkummercjalizzati aktar fondi bejn il-fruntieri, itejbu I-kompetizzjoni,
inaqqsu I-frammentazzjoni tas-suq u jaghtu lill-investituri aktar ghazla fl-UE. L-ghazliet ta’
politika ghandhom ukoll benefi¢¢ji indiretti minhabba 1-impatt soc¢jali u ambjentali taghhom.
Aktar distribuzzjoni transfruntiera ghandha twassal ghal aktar opportunitajiet ta’ investiment
f"fondi ta’ investiment li jkollhom miri so¢jali jew ambjentali. Dan imbaghad jaccellera t-
tkabbir f'dawn l-ogsma.

L-ghazliet ta’ politika kkombinati huma mistennija li jiffrankaw EUR 306 sa 440 miljun fis-
sena fi spejjez (kostijiet rikorrenti) ghall-fondi tal-investiment Kkollha attwalment
ikkummercjalizzati bejn il-fruntieri fl-UE. L-iffrankar fi spejjez ta’ darba huwa mistenni li
jkun sahansitra akbar: EUR 378 sa 467 miljun. Dan it-tnaqqis fl-ispejjez ghandu jahdem bhala
inc¢entiv ghall-izvilupp ta’ aktar attivitajiet transfruntiera u jappoggja suq uniku aktar integrat
ghall-fondi ta’ investiment.

Dan ir-Regolament ikopri |-ghazliet ta’ politika (a) u (b). Id-Direttiva li temenda d-
Direttiva 2009/65/KE u d-Direttiva 2011/61/UE li hija proposta separatament tkopri I-ghazliet
ta’ politika (c) u (d).

. Idoneita regolatorja u simplifikazzjoni

Din il-proposta ghandha twassal ghal tnaqqis sinifikanti ta’ spejjez ghall-manigers tal-fondi
ta’ investiment li jiddistribwixxu, jew behsiebhom jiddistribwixxu, il-fondi taghhom bejn il-
fruntieri fl-UE. Dan it-tnaqgis fl-ispejjez se jkollu effett pozittiv b’mod partikolari fuq il-
manigers ta’ fondi li jew jimmaniggjaw ghadd izghar ta’ fondi ta’ investiment jew fondi ta’

2z Ir-rapport tal-Valutazzjoni tal-lmpatt u s-Sommarju ezekuttiv SWD(2018)54 final u SWD(2018)55 final.
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investiment b’assi inqas sinifikanti taht gestjoni, peress li ghandhom bazi izghar li fugha
jistghu jifirxu l-ispejjez.

Ghalkemm din il-proposta ma timmirax direttament lejn l-intraprizi zghar u medji (SMEs), 1-
SMEs se jibbenefikaw b’mod indirett minn din il-proposta. Fil-fatt aktar distribuzzjoni
transfruntiera tal-fondi ta’ investiment se taccellera t-tkabbir tal-fondi tal-investiment tal-UE u
I-investimenti taghhom fI-SMEs, b’mod partikolari minn fondi ta' kapital ta' riskju.

. Drittijiet fundamentali

L-UE hija impenjata fir-rigward tal-istandards gholjin tal-protezzjoni tad-drittijiet
fundamentali. F’dan il-kuntest, mhuwiex probabbli li I-proposta jkollha impatt dirett fuq dawk
id-drittijiet, kif elenkati fil-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea.

4. IMPLIKAZZJONIJIET BAGITARJI

Din il-proposta se jkollha zewg implikazzjonijiet bagitarji ghall-ESMA. L-ESMA se jkollha:
J thejji standards teknici regolatorji u ta’ implimentazzjoni, u

o tizviluppa u zzomm bazijiet tad-data li I-pubbliku jista’ juza bla hlas.

L-implikazzjonijiet specifici bagitarji ghalllESMA huma evalwati fid-dikjarazzjoni
finanzjarja li takkumpanja din il-proposta.

Sakemm isir ir-riezami recenti tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej, il-proposta ghandha
implikazzjonijiet ghall-bagit tal-Unjoni fil-forma tas-sehem tal-Kummissjoni ta’ 40 % tal-
finanzjament tal-ESMA.

5. ELEMENTI OHRA
o Evalwazzjoni

Evalwazzjoni ta’ dan ir-Regolament u tal-proposta ghal Direttiva 1li temenda d-
Direttiva 2009/65/KE u 2011/61/UE fir-rigward tad-distribuzzjoni transfruntiera ta’ fondi ta’
investiment kollettiv se ssir hames snin wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament. II-
Kummissjoni se tibbaza fuq konsultazzjoni pubblika u diskussjonijiet mal-ESMA u mal-
awtoritajiet kompetenti.

o Spjegazzjoni fid-dettall tad-dispozizzjonijiet specifici tal-proposta
L-Artikolu 1 jintroduci d-definizzjonijiet.

L-Artikolu 2 dwar ir-rekwiziti ghall-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni jinkludi 1-
prin¢ipji li I-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni jridu jissodisfaw, jigifieri (i) il-
komunikazzjonijiet jistghu jigu identifikati bhala tali, (ii) jipprezentaw ir-riskji u I-benefic¢ji
tax-xiri ta’ unitajiet jew ishma tal-AlFs u tal-UCITS b’mod ugwalment prominenti u (iii) kull
informazzjoni inkluza fil-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni hija gusta, ¢ara u
mhux qarrieqa. Huwa generalment ibbazat fuq 1-Artikolu 77 tad-Direttiva 2009/65/KE u
jestendi I-kamp ta’ applikazzjoni ghad-Direttiva 2011/61/UE.

L-Artikoli 3 u 4 jintroduéu qafas ta’ trasparenza ghad-dispozizzjonijiet nazzjonali dwar ir-
rekwiziti ta’ kummer¢jalizzazzjoni. L-awtoritajiet kompetenti se jippubblikaw online I-ligijiet,
ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi nazzjonali kollha applikabbli li jirregolaw
ir-regoli tal-kummerc¢jalizzazzjoni ghall-AlFs u I-UCITS, u s-sommarji taghhom, b’lingwa
abitwali fil-kamp tal-finanzi internazzjonali, filwaqt li jitolbu I-pubblikazzjoni b’dik il-lingwa
hdejn il-lingwi uffi¢jali jew wahda mil-lingwi ufficjali uzati fi Stat Membru partikolari. L-
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ESMA se tkun innotifikata dwar din I-informazzjoni u se tippubblika u Zzomm bazi tad-data
¢entrali ddedikata fis-sit web taghha. Sabiex jithaffu I-flussi tal-informazzjoni bejn I-
awtoritajiet kompetenti u I-ESMA, I-Artikolu 3 jistipula ghoti ta’ setgha ghal standards teknici
ta’ implimentazzjoni sabiex jigu ddeterminati 1-formoli, il-mudelli u l-proc¢eduri standard
ghan-notifiki.

Taht 1-Artikolu 5, fejn l-awtoritajiet kompetenti jehtiegu notifika sistematika tal-
komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni sabiex jivverifikaw il-konformita ta’ dawn il-
komunikazzjonijiet mad-dispozizzjonijiet nazzjonali rilevanti dwar ir-rekwiziti ta’
kummerc¢jalizzazzjoni, huwa mehtieg li 1-awtoritajiet kompetenti jiddeciedu fi Zzmien 10 ijiem
ta’ xoghol. Il-verifika ma tistax tikkostitwixxi kundizzjoni minn qabel ghall-
kummer¢jalizzazzjoni. L-Artikolu 5 jistabbilixxi wkoll li I-awtoritajiet kompetenti jridu
japplikaw u jippubblikaw il-proceduri applikabbli li jizguraw trattament trasparenti u
nondiskriminatorju irrispettivament mill-origini tal-fond ta’ investiment verifikat. Kull sena
jehtieg 1i 1-awtoritajiet kompetenti jinformaw lill-ESMA dwar id-decizjonijiet li jichdu jew li
jitolbu adattamenti ghall-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni. Biex jigi zgurat
trattament koerenti tal-investituri individwali, dawn ir-rekwiziti jenhtieg li jigu applikati wkoll
mill-AIFMs fejn I-Istati Membri jhalluhom jikkumer¢jalizzaw unitajiet jew ishma ta’ AIFs
lill-investituri fil-livell tal-konsumatur fit-territorji taghhom.

L-Artikolu 6 jistabbilixxi li meta l-awtorita kompetenti timponi tariffi jew hlasijiet, dawn it-
tariffi u l-hlasijiet iridu jkunu proporzjonati ghall-kompiti supervizorji, u I-fatturi rilevanti
ghandhom jintbaghtu lill-uffic¢ji rregistrati tal-AIFMs jew lill-kumpaniji ta’ gestjoni tal-
UCITS.

L-Artikolu 7 jistipula li l-awtoritajiet kompetenti jridu jippubblikaw u jzommu fis-Siti web
taghhom bazijiet tad-data centrali dwar it-tariffi jew il-hlasijiet jew l-ispejjez jew il-
metodologiji ta’ kalkolu rilevanti. L-informazzjoni tkun disponibbli mill-inqas b’lingwa
wahda abitwali fl-isfera tal-finanzi internazzjonali. Is-sistema tipprovdi ghal notifiki tal-
informazzjoni rilevanti mill-awtoritajiet kompetenti. Sabiex jithaffu 1-flussi tal-informazzjoni
bejn l-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA, I-ESMA trid tizviluppa standards teknici ta’
implimentazzjoni sabiex jigu ddeterminati 1-formoli, il-mudelli u |-pro¢eduri standard ghan-
notifiki.

L-Artikolu 8 jinkariga lill-ESMA bil-kompitu tal-ippubblikar u z-zamma online ta’ bazi tad-
data centrali interattiva bit-tariffi jew il-hlasijiet imposti mill-awtoritajiet kompetenti, jew,
fejn japplika, bil-metodologiji ta’ kalkolu uzati.

L-Artikolu 9, bhala parti mill-bazi tad-data centrali interattiva introdotta mill-Artikolu 8,
jipprevedi ghodda interattiva dwar it-tariffi u l-hlasijiet li tippermetti lill-utent jaghmel kalkoli
online.

L-Artikolu 10 jintroduci rekwizit fuq I-ESMA i tippubblika u zZzomm fis-sit web taghha bazi
tad-data centrali dwar I-AlIFMs, il-kumpaniji manigerjali tal-UCITS, I-AlFs u I-UCITS. Din
il-bazi tad-data tibni fuq informazzjoni ricevuta mill-ESMA skont I-Artikolu 6(1) tad-
Direttiva 2009/65/KE u I-Artikolu 7(5) tad-Direttiva 2011/61/UE u fuq notifiki u ittri ta’
notifika ricevuti mill-awtoritajiet kompetenti taht dawk id-Direttivi, kif notifikati lill-ESMA
skont I-Artikolu 11(1) ta’ dan ir-Regolament.

Taht 1-Artikolu 11 l-awtoritajiet kompetenti huma mehtiega li jibaghtu n-notifiki u I-ittri ta’
notifika msemmija fl-Artikolu 10 lill-ESMA. Dan I-Artikolu jistipula wkoll setgha ghall-
istandards teknici regolatorji u ta’ implimentazzjoni sabiex jigu standardizzati u ssimplifikati
I-flussi ta’ informazzjoni bejn il-fondi ta’ investiment/I-AlIFMSs jew il-kumpaniji manigerjali
tal-UCITS u l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA.
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L-Artikoli 12 u 13 jintroduc¢u 1-kuncett ta’ prekummercjalizzazzjoni fir-Regolament (UE) Nru
345/2013 u r-Regolament (UE) Nru 346/2013. Il-bidla tippermetti lill-manigers irregistrati
skont dawk ir-Regolamenti sabiex jiffukaw fuq I-investituri billi jittestjaw il-hajra taghhom
ghal opportunitajiet jew strategiji ta’ investiment futuri permezz tal-prekummer¢jalizzazzjoni.
Din il-bidla tkun tehtieg kundizzjonijiet indags bil-manigers awtorizzati taht 1-Artikolu 6 tad-
Direttiva 2011/61/UE jibbenefikaw minn dak il-kuncett introdott bi [referenza ghal Direttiva
li temenda d-Direttiva 2009/65/KE u d-Direttiva 2011/61/UE fir-rigward tad-distribuzzjoni

transfruntiera ta’ fondi ta’ investiment kollettiv].

L-Artikolu 14 jistabbilixxi li 60 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament
biex il-Kummissjoni ghandha twettaq evalwazzjoni ta’ dan ir-Regolament.
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2018/0045 (COD)
Proposta ghal

REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar l-iffacilitar tad-distribuzzjoni transfruntiera ta’ fondi ta’ investiment kollettiv u li

jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 345/2013 u (UE) Nru 346/2013

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari
I-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew,

Wara li kkunsidraw I-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew,?

Filwagqt li jagixxu skont il-pro¢edura legizlattiva ordinarja,

Billi:
)

()

Approc¢i regolatorji u supervizorji li jirrigwardaw id-distribuzzjoni transfruntiera ta’
fondi ta’ investiment alternattivi (“AIFs”), kif definiti fl-Artikolu 4(1)(a) tad-
Direttiva 2011/61/UE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®, u l-imprizi ta’
investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (“UCITS”), fis-sens tad-Direttiva 2009/65/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®, jirrizultaw fi frammentazzjoni u ostakli ghall-
kummerc¢jalizzazzjoni transfruntiera u ghall-ac¢ess tal-AlFs u I-UCITS, li min-naha
taghhom jistghu jwaqqfuhom milli jkunu kkummer¢jalizzati fi Stati Membri ohrajn.

Sabiex jissahhah il-qafas regolatorju applikabbli ghall-fondi ta’ investiment u biex
jitharsu ahjar I-investituri, il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni lill-
investituri f"AlFs u fPUCITS jenhtieg li jkunu identifikabbli bhala tali, u jenhtieg li
jipprezentaw ir-riskji u I-benefic¢ji tax-xiri ta’ unitajiet jew ishma ta’ AIF jew UCITS
bl-istess mod prominenti. Barra minn hekk, jenhtieg li l-informazzjoni kollha inkluza
fil-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni tkun ipprezentata b’mod gust, ¢ar u
mhux qarrieqi. Sabiex tigi salvagwardjata 1-protezzjoni tal-investituri u jigu zgurati
kundizzjonijiet ugwali bejn I-AlFs u |-UCITS, jenhtieg 1i l-istandards ghall-

23
24

25

GuUuC,,p..

Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta' Gunju 2011 dwar Manigers ta'
Fondi ta' Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti
(KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).

Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, tat-13 ta’ Lulju 2009, dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).
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3)

(4)

()

(6)

()

komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni japplikaw b’mod ugwali ghall-
komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni ghall-AIFS u ghall-UCITS.

Jenhtieg 1i l-awtoritajiet kompetenti li jiddec¢iedu 1i jesigu notifika sistematika ta’
komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni jivverifikaw il-konformita ta’ dawk il-
komunikazzjonijiet ma’ dan ir-Regolament u rekwiziti applikabbli ohra, jigifieri jekk
il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni humiex identifikabbli bhala tali, jekk
jipprezentawx ir-riskji u I-benefi¢¢ji tax-xiri ta’ unitajiet jew ishma ta’ UCITS, u fil-
kazijiet 1i fihom Stat Membru jippermetti l-kummercjalizzazzjoni tal-AlFs lill-
investituri fil-livell tal-konsumatur, ta’ AIF b’mod ugwalment prominenti u jekk I-
informazzjoni  kollha fil-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni hijiex
ipprezentata b’mod li jkun gust, ¢ar u mhux qarrieqi.

Biex tissahhah it-trasparenza u I-protezzjoni tal-investitur, jenhtieg li l-access ghal
informazzjoni dwar ir-rekwiziti tal-kummer¢jalizzazzjoni ghal ishma jew unitajiet ta’
AlFs jew UCITS imnaqqgxa f’ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi
nazzjonali jitjieb billi I-awtoritajiet kompetenti u I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq (“ESMA”) ikunu mehtiega jzommu bazijiet tad-data centrali fis-siti web
taghhom b’mill-ingas lingwa uzata b’mod abitwali fl-isfera tal-finanzi internazzjonali.

Sabiex tkun zgurata 1-ugwaljanza fit-trattament u jigi ffacilitat it-tehid tad-decizjonijiet
tal-AIFMs u tal-kumpaniji ta’ gestjoni tal-UCITS dwar jekk ghandhomx jinvolvu
ruhhom fid-distribuzzjoni transfruntiera ta’ fondi ta’ investiment, huwa importanti li t-
tariffi u I-hlasijiet imposti mill-awtoritajiet kompetenti ghall-awtorizzazzjoni, ir-
registrazzjoni u s-supervizjoni msemmija fid-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE
jkunu proporzjonati ghall-kompiti ta’ supervizjoni mwettqa u zvelati pubblikament, u
li dawk it-tariffi u l-hlasijiet ikunu ppubblikati fis-sit web taghhom. Ghall-istess
raguni, jenhtieg li s-sit web tal-ESMA jinkludi ghodda interattiva li tippermetti 1-
kalkoli tat-tariffi u I-hlasijiet imposti mill-awtoritajiet kompetenti

Peress li, f’konformita mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill®, I-ESMA jenhtieg li timmonitorja u tivvaluta l-izviluppi tas-suq fil-
gasam tal-kompetenza taghha, huwa xieraq u mehtieg 1i jissahhah 1-gharfien tal-
ESMA billi jitwessghu l-bazijiet tad-data attwalment ezistenti sabiex jinkludu 1-
AIFMs u I-kumpaniji ta’ gestjoni tal-UCITS kollha u I-AlFs u I-UCITS kollha li dawk
il-kumpaniji ta’ gestjoni jimmaniggjaw u jbieghu, kif ukoll 1-Istati Membri kollha li
fihom jinbieghu dawk il-fondi ta’ investiment. Ghal dan il-ghan, jenhtieg 1i I-
awtoritajiet kompetenti jibaghtu lill-ESMA notifiki, ittri ta’ notifika jew avvizi bil-
miktub li jkunu rcevew taht id-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE.

Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet indaqs bejn il-fondi ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti kif iddefinit fl-Artikolu 3(b) tar-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill?’, jew fondi ta’ intraprenditorija so¢jali kwalifikanti
kif definit fl-Artikolu 3(b) tar-Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill,®® minn naha, u AIFs ohrajn, min-naha l-ohra, jenhtieg li fdawk ir-

26

27

28

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
De¢izjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010,
p. 84).

Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta" April 2013 dwar fondi
Ewropej ta' kapital ta' riskju (GU L 115, 25.4.2013, p. 1).

Ir-Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ April 2013 dwar il-
fondi ta’ intraprenditorija so¢jali Ewropej (GU L 115, 25.4.2013, p. 18).
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(8)

9)

(10)

(11)

Regolamenti jigu inkluzi regoli dwar il-prekummer¢jalizzazzjoni identi¢i ghar-regoli
stabbiliti fid-Direttiva 2011/61/UE dwar il-prekummercjalizzazzjoni. Dawk ir-regoli
ghandhom jippermettu lill-manigers irregistrati skont dawk ir-Regolamenti sabiex
jiffukaw fuq I-investituri billi jittestjaw il-hajra taghhom ghal opportunitajiet jew
strategiji ta’ investiment futuri permezz ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti u
fondi ta’ intraprenditorija so¢jali kwalifikanti.

Jenhtieg li 1-Kummissjoni jkollha s-setgha tadotta abbozzi ta’ standards teknici
regolatorji, zviluppati mill-ESMA, fir-rigward tal-ispecifikazzjoni ta’ informazzjoni
dwar tariffi jew hlasijiet jew, fejn applikabbli, metodologiji ta’ kalkolu rilevanti ghal
dawk it-tariffi, imposti mill-awtoritajiet kompetenti. Barra minn hekk, il-Kummissjoni
jenhtieg li jkollha s-setgha tadotta abbozzi ta’ standards teknici regolatorji, zviluppati
mill-ESMA, fir-rigward tal-ispecifikazzjoni ta’ informazzjoni li tkun innotifikata fin-
notifiki, l-ittri ta’ notifika u l-avvizi bil-miktub dwar I-attivitajiet transfruntiera
mehtiega mid-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE. Jenhtieg li 1-Kummissjoni tadotta
dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji permezz ta’ atti delegati skont I-
Artikolu 290 TFUE u f'konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Jenhtieg li 1-Kummissjoni jkollha s-setgha tadotta abbozzi ta’ standards teknici
regolatorji, zviluppati mill-ESMA, fir-rigward tal-formoli, il-mudelli u l-pro¢eduri
standard ghan-notifiki mill-awtoritajiet kompetenti tal-ligijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi u s-sommarji taghhom dwar ir-rekwiziti ta’
kummerc¢jalizzazzjoni applikabbli fit-territorji taghhom, il-livelli ta’ tariffi jew hlasijiet
imposti minnhom, u fejn applikabbli, il-metodologiji ta’ kalkolu rilevanti. Barra minn
hekk, biex titjieb it-trazmissjoni tal-informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti u fost |-
awtoritajiet kompetenti u I-ESMA, jenhtieg li 1-istandards teknici ta’ implimentazzjoni
jkopru n-notifiki, I-ittri ta’ notifika u n-notifiki bil-miktub dwar l-attivitajiet
transfruntiera 1i huma mehtiega mid-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/EU. Jenhtieg li 1-
Kummissjoni tadotta dawk I-istandards tekni¢i ta' implimentazzjoni skont I-
Artikolu291 TFUE ufkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament  (UE)
Nru 1095/2010.

Jenhtieg li jigu kkoordinati s-setghat moghtija lill-Kummissjoni sabiex tadotta abbozzi
ta’ standards teknici regolatorji u ta’ implimentazzjoni, kif zviluppati mill-ESMA, fil-
gasam tan-notifiki, l-ittri ta’ notifika jew avvizi bil-miktub dwar [-attivitajiet
transfruntiera taht dan ir-Regolament u taht id-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE.
Jenhtieg li [Id-Direttiva li temenda d-Direttiva 2009/65/KE u d-Direttiva 2011/61/UE
dwar id-distribuzzjoni transfruntiera ta’ fondi ta’ investiment kollettiv] thassar dawk
is-setghat mid-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE.

Kwalunkwe pprocessar ta’ data personali mwettaq fil-qafas ta’ dan ir-Regolament,
bhall-iskambju jew it-trazmissjoni ta’ data personali mill-awtoritajiet kompetenti,
jenhtieg 1i jsir b’mod konformi mar-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill®® u kwalunkwe skambju jew trazmissjoni ta’ informazzjoni

29

Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ April 2016 dwar il-
protezzjoni tal-persuni fizi¢i fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu
ta’tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (GU L 119, 4.5.2016, p. 1).
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(12)

(13)

(14)

mill-ESMA jenhtieg li jsir skont ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill®.

Hames snin wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, jenhtieg 1i 1-
Kummissjoni taghmel evalwazzjoni tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament. Jenhtieg
li dik I-evalwazzjoni tiehu inkunsiderazzjoni I-izviluppi tas-suq u tivvaluta jekk il-
mizuri introdotti tejbux id-distribuzzjoni transfruntiera tal-fondi ta’ investiment.

Sabiex tigi zgurata ¢-Certezza tad-dritt, jenhtieg li jigu sinkronizzati d-dati tal-
applikazzjoni tal-ligijiet, tar-regolamenti u tad-dispozizzjonijiet amministrattivi li
jimplimentaw  [id-Direttiva li  temenda  d-Direttiva 2009/65/KE ~ u  d-
Direttiva 2011/61/UE dwar id-distribuzzjoni transfruntiera tal-fondi ta’ investiment
kollettiv] u ta’ dan ir-Regolament dwar id-dispozizzjonijiet dwar il-komunikazzjonijiet
ta’ kummercjalizzazzjoni u l-prekummercjalizzazzjoni.

Ladarba I-ghanijiet ta’ dan ir-Regolament, jigifieri t-tishih tal-effi¢jenza tas-suq u I-
istabbiliment tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali, ma jistghux jinkisbu b’mod suffi¢jenti
mill-Istati Membri izda jistghu pjuttost, minhabba l-effetti taghha, jinkisbu ahjar fil-
livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista’ tadotta mizuri fkonformita mal-principju tas-
sussidjarjeta  kif stabbilit fl-Artikolu5 tat-Trattat dwar [-Unjoni Ewropea.
F’konformita mal-prin¢ipju ta' proporzjonalita, kif stabbilit f’dak 1-Artikolu, dan ir-
Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex jinkisbu dawk I-
objettivi,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(@)
(b)
(©)

(d)

(€)
(f)

“AIF” tfisser AIF kif definit fl-Artikolu 4(1)(a) tad-Direttiva 2011/61/UE;
“AIFM” tfisser AIFM kif definit fl-Artikolu 4(1)(b) tad-Direttiva 2011/61/UE;

“awtorita kompetenti” tfisser awtorita kompetenti Kif definit fl-Artikolu 2(1)(h) tad-
Direttiva 2009/65/KE jew awtorita kompetenti kif definit fl-Artikolu 4(1)(f) tad-
Direttiva 2011/61/UE jew I-Artikolu 4(1)(h) tad-Direttiva 2011/61/UE;

“l-Istat Membru ta’ domic¢ilju” tfisser 1-Istat Membru li fih I-AIFM jew il-kumpanija
manigerjali tal-UCITS jkollha l-uffi¢¢ju rregistrat taghha;

“UCITS” tfisser UCITS awtorizzata skont 1-Artikolu 5 tad-Direttiva 2009/65/KE;

“kumpanija manigerjali tal-UCITS” tfisser kumpanija manigerjali kif definit fl-
Artikolu 2(1)(b) tad-Direttiva 2009/65/KE;

Artikolu 2

Rekwiziti ghall-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni

30

Ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-
protezzjoni tal-individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet u I-korpi tal-
Komunita u dwar il-movement liberu ta’ dik id-data (GU L 8, 12.1.2001, p. 1).
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1. [l-kumpaniji manigerjali tal-AIFMs jew tal-UCITS ghandhom jizguraw 1i 1-
komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni kollha lill-investituri ghandhom ikunu
identifikabbli bhala tali, jipprezentaw ir-riskji u I-benefi¢¢ji tax-xiri ta’ unitajiet jew
ishma ta’ AIF jew ta’ UCITS b’mod ugwalment prominenti u li 1-informazzjoni
inkluza fil-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni tkun gusta, ¢ara u mhux
garrieqa.

2. [l-kumpaniji manigerjali tal-UCITS ghandhom jizguraw li ebda komunikazzjoni ta’
kummerc¢jalizzazzjoni li jkun fiha informazzjoni specifika dwar xi UCITS ma
tikkontradixxi l-informazzjoni li tkun fil-prospett imsemmi fl-Artikolu 68 tad-
Direttiva 2009/65/KE jew tnaqgas is-sinifikat taghha, u t-taghrif ewlieni ghall-
investituri msemmija fl-Artikolu 78 ta’ dik id-Direttiva. Il-kumpaniji manigerjali tal-
UCITS ghandhom jizguraw li 1-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni kollha
jindikaw li jezisti prospett u li t-taghrif ewlieni ghall-investituri jkun disponibbli. I1-
komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni ghandha tispecifika fejn, kif u b’liema
lingwa I-investituri jew l-investituri potenzjali jistghu jiksbu I-prospett u t-taghrif
ewlieni ghall-investituri.

3. L-AIFMs ghandhom jizguraw li I-ebda komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni li
tkun tinkludi stedina ghal xiri ta’ unitajiet jew ishma ta’ AIF 1i jkun fiha
informazzjoni specifika dwar AIF ma tiddikjara xi haga li tkun tikkontradixxi 1-
informazzjoni li trid tigi divulgata lill-investituri f’konformita mal-Artikolu 23 tad-
Direttiva 2011/61/UE, jew tnagqas is-sinifikat taghha.

4. [l-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu ghandu japplika mutatis mutandis ghall-AlFs li
jippubblikaw prospett skont ir-Regolament 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill,** jew skont il-ligi nazzjonali, jew japplikaw regoli dwar il-format u I-
kontenut tat-taghrif ewlieni ghall-investituri msemmi fl-Artikolu 78 tad-
Direttiva 2009/65/KE.

5. Sa [PO: Jekk joghgbok dahhal data 24 xahar wara d-data tad-driul fis-sehin] I-ESMA
ghandha tohrog linji gwida dwar I-applikazzjoni tar-rekwiziti  ghall-
komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni msemmija fl-ewwel paragrafu, u wara
dan taggorna dawk il-linji gwida minn Zmien ghal zZmien, waqt li tiehu
inkunsiderazzjoni l-aspetti online tal-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni.

Artikolu 3

Pubblikazzjoni ta’ dispozizzjonijiet nazzjonali li jikkonc¢ernaw ir-rekwiziti tal-
kummerc¢jalizzazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw u jzommu fuq is-siti web taghhom
bazijiet tad-data centrali 1i jkun fihom il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi  nazzjonali kollha applikabbli li jirregolaw ir-regoli tal-
kummer¢jalizzazzjoni ghall-AlFs u [-UCITS, u s-sommarji taghhom, b’mill-ingas
lingwa wahda abitwali fil-kamp tal-finanzi internazzjonali.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA I-ligijiet, ir-regolamenti
u d-dispozizzjonijiet amministrattivi u s-sommarji taghhom, imsemmija fil-

3 Ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017 dwar il-
prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummerc
fsuq regolat, u li jhassar id-Direttiva 2003/71/KE (GU L 168, 30.6.2017, p. 12).
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paragrafu 1 u l-iperlinks ghas-siti web tal-awtoritajiet kompetenti fejn tkun
ippubblikata dik I-informazzjoni.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw minghajr dewmien lill-ESMA bi
kwalunkwe bidla fl-informazzjoni pprovduta taht I-ewwel subparagrafu ta’ dan il-

paragrafu.
3. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
sabiex jigu ddeterminati 1-formoli, il-mudelli u l-proc¢eduri standard ghan-notifiki

skont dan I-Artikolu.

L-ESMA ghandha tressaq dan l-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
lill-Kummissjoni sa [PO:. Jekk joghgbok danhhal id-data 18-il xahar wara d-dhul fis-
sehh].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknic¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

4. Sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 48 xahar wara d-dhul fis-sehhi] 1-ESMA
ghandha tezamina frapport ir-rekwiziti tal-kummercjalizzazzjoni msemmija fil-
paragrafu 1 u tinforma lill-Kummissjoni dwarhom. L-ESMA ghandha taggorna dak
ir-rapport kull sentejn.

Artikolu 4

II-bazi tad-data ¢entrali tal-ESMA dwar id-dispozizzjonijiet nazzjonali rigward ir-
rekwiziti ta’ kummer¢jalizzazzjoni

Sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 30 xahar wara d-dhul fis-sehh], I-ESMA ghandha
tippubblika u zzomm fis-sit web taghha bazi tad-data centrali li tkun tinkludi 1-ligijiet, ir-
regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi nazzjonali dwar ir-rekwiziti ta’
kummer¢jalizzazzjoni u s-sommarji taghhom, u l-iperlinks ghas-siti web tal-awtoritajiet
kompetenti.

Artikolu 5
Il-verifika tal-komunikazzjonijiet ta> kummerc¢jalizzazzjoni

1. Ghall-fini uniku ta’ verifika tal-konformita ma’ dan ir-Regolament u mad-
dispozizzjonijiet nazzjonali dwar ir-rekwiziti ta’ kummercjalizzazzjoni, 1-awtoritajiet
kompetenti  jistghu jesigu notifika sistematika tal-komunikazzjonijiet ta’
kummer¢jalizzazzjoni li 1-kumpaniji manigerjali tal-UCITS ghandhom il-hsieb li
juzaw direttament jew indirettament fit-trattazzjonijiet taghhom mal-investituri.

In-notifika sistematika msemmija fl-ewwel subparagrafu ma ghandhiex

tikkostitwixxi kundizzjoni minn qabel ghall-kummerc¢jalizzazzjoni ta’ unitajiet ta’
UCITS.

Fil-kazijiet 1i fihom l-awtoritajiet kompetenti jirrikjedu notifika tal-
komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu,
dawn ghandhom, fi Zmien 10 ijiem ta’ xoghol, li jibdew jghoddu mill-ewwel jum ta’
xoghol wara li tasal in-notifika, jinformaw lill-kumpanija manigerjali tal-UCITS
dwar kwalunkwe talba biex din temenda I-komunikazzjonijiet ta’
kummerc¢jalizzazzjoni taghha.
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L-awtoritajiet kompetenti 1i jesigu notifika sistematika tal-komunikazzjonijiet ta’
kummer¢jalizzazzjoni ghandhom jistabbilixxu, japplikaw, u jippubblikaw fis-siti web
taghhom, il-proceduri ghan-notifika sistematika tal-komunikazzjonijiet ta’
kummer¢jalizzazzjoni. Ir-regoli u l-proc¢eduri interni ghandhom jizguraw trattament
trasparenti u nondiskriminatorju tal-UCITS kollha, irrispettivament mill-Istati
Membri li fihom huma awtorizzati I-UCITS.

Fejn I-Istati Membri jippermettu lill-AIFMs jikkummer¢jalizzaw unitajiet jew ishma
ta’ AIFs lill-investituri individwali fit-territorji taghhom, il-paragrafi 1 u 2 ta’ dan I-
Artikolu ghandhom japplikaw mutatis mutandis ghal dawk 1-AIFMs.

L-awtoritajiet kompetenti li jesigu notifika sistematika ta’ komunikazzjonijiet ta’
kummerc¢jalizzazzjoni kif imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jirrapportaw lill-
ESMA, sal-31 ta’ Marzu ta’ kull sena, id-decizjonijiet 1i jkunu ttiehdu s-sena ta’
gabel rigward cahda jew talba ghal adattamenti ta’ komunikazzjonijiet ta’
kummerc¢jalizzazzjoni.

Ir-rapport lill-ESMA ghandu jinkludi I-informazzjoni li gejja:

(@ in-numru totali ta’ decizjonijiet mehuda, b’distinzjoni cara tal-aktar Kksur
frekwenti, u b’deskrizzjoni tas-suggett;

(b) l-ezitu ta’ kull decizjoni;

(c) ezempju wiched konkret ta’ kull ksur imsemmi fil-punt (a).

Sat-30 ta’ Gunju ta’ kull sena, I-ESMA ghandha tipprezenta rapport lill-Kummissjoni

li janalizza l-effetti tal-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi

nazzjonali li jirregolaw il-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni.

Artikolu 6
Prin¢ipji komuni rigward tariffi jew hlasijiet

It-tariffi jew il-hlasijiet imposti mill-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu
proporzjonati ghan-nefga relatata mal-awtorizzazzjoni jew ir-registrazzjoni u |-
prestazzjoni tas-setghat supervizorji u investigattivi skont 1-Artikoli 44, 45 u 46 tad-
Direttiva 2011/61/UE u I-Artikoli 97 u 98 tad-Direttiva 2009/65/KE.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jibaghtu fattura ghas-sena finanzjarja partikolari
lill-ufficcju rregistrat tal-AIFM jew tal-kumpanija manigerjali tal-UCITS. Il-fattura
ghandha tindika t-tariffi jew il-hlasijiet imsemmija fil-paragrafu 1, il-metodu ta’ hlas
u d-data li fiha huwa dovut il-hlas.

Artikolu 7

Pubblikazzjoni ta’ dispozizzjonijiet nazzjonali li jikkonc¢ernaw tariffi u hlasijiet

Sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 6 xhur wara d-dhiul fis-sehin], |-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jippubblikaw u jzommu fis-siti web taghhom bazijiet tad-data
¢entrali li jelenkaw it-tariffi jew il-hlasijiet imsemmija fl-Artikolu 6(1), jew, fejn
applikabbli, il-metodi ta’ kalkolu ghal dawk it-tariffi jew hlasijiet, b’mill-inqas
lingwa abitwali wahda fl-isfera tal-finanzi internazzjonali.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA I-livelli ta’ tariffi jew
hlasijiet imsemmija fl-Artikolu 6(1), u fejn applikabbli, il-metodi ta’ kalkolu ghal
dawk it-tariffi jew hlasijiet.
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L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw minghajr dewmien lill-ESMA bi
kwalunkwe bidla fl-informazzjoni pprovduta taht I-ewwel subparagrafu.

3. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji sabiex
tispecifika 1-informazzjoni li l-awtoritajiet kompetenti jridu jinnotifikaw lill-ESMA
taht dan 1-Artikolu.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-

Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 18-il xahar wara d-dhiul fis-
sehh].

IlI-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija
fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru

1095/2010.
4. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
sabiex jigu ddeterminati 1-formoli, il-mudelli u l-proc¢eduri standard ghan-notifiki

skont dan I-Artikolu.

L-ESMA ghandha tressaq dan l-abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni
lill-Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 18-il xahar wara d-dhul fis-
sehh].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 8
Bazi tad-data interattiva tal-ESMA dwar it-tariffi u |-hlasijiet

Sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 30 xahar wara d-dhul fis-sehli] I-ESMA ghandha
tippubblika u zzomm fis-sit web taghha bazi tad-data interattiva, accessibbli mill-pubbliku
b’mill-inqas lingwa wahda abitwali fl-isfera tal-finanzi internazzjonali, li telenka t-tariffi jew
il-hlasijiet imsemmija fl-Artikolu 6(1), jew, fejn applikabbli, il-metodi ta’ kalkolu ghal dawk
it-tariffi jew hlasijiet.

Il-bazi tad-data interattiva ghandha tinkludi I-iperlinks ghas-siti web tal-awtoritajiet
kompetenti msemmija fl-Artikolu 7(1).

Artikolu 9
Ghodda interattiva tal-ESMA dwar it-tariffi u |-hlasijiet

Sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 30 xahar wara d-dhul fis-sehfi] I-ESMA ghandha
tizviluppa, taghmel disponibbli u zzomm fis-sit web taghha ghodda interattiva, accessibbli
mill-pubbliku b’mill-inqas lingwa wahda abitwali fl-isfera tal-finanzi internazzjonali, li
tipprezenta t-tariffi u l-hlasijiet imsemmija fl-Artikolu 6(1).

L-ghodda interattiva ghandha tikkostitwixxi parti mill-bazi tad-data interattiva msemmija fl-
Artikolu 8.

Artikolu 10

Bazi tad-data ¢entrali tal-ESMA dwar |-AIFMs, il-kumpaniji manigerjali tal-UCITS, |-
AlFsu I-UCITS
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Sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 30 xahar wara d-dhul fis-sehfi] I-ESMA ghandha
tippubblika u zzomm fis-sit web taghha bazi tad-data centrali, ac¢cessibbli ghall-pubbliku
b’lingwa abitwali fl-isfera tal-finanzi internazzjonali, li telenka I|-AIFMs, il-kumpaniji
manigerjali tal-UCITS, I-AlFs u I-UCITS kollha li dawk I-AIFMs u I-kumpaniji manigerjali
tal-UCITS jimmaniggjaw u jikkumercjalizzaw, kif ukoll I-Istati Membri li fihom huma
kkummercjalizzati dawk il-fondi.

Artikolu 11
Standardizzazzjoni tan-notifiki lil-ESMA

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju ghandhom jibaghtu
minghajr dewmien lill-ESMA kwalunkwe notifika, ittra ta’ notifika, avviz bil-miktub
jew kwalunkwe informazzjoni msemmija fl-Artikolu 17(3) u (8), fl-Artikolu 18(2) u
(4), u fl-Artikolu 93(3) u (8) u fl-Artikolu 93a(3) tad-Direttiva 2009/65/KE u fl-
Artikolu 31(2) u (4), fl-Artikolu 32(3) u (7), fl-Artikolu 32a(3) u fl-Artikolu 33(2) u
(3) tad-Direttiva 2011/61/UE.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex
tispecifika l-informazzjoni li trid tigi nnotifikata skont I-Artikolu 17(1), (2), (3), (8) u
(9), I-Artikolu 18(1), (2) u (4), I-Artikolu 93(1), (2) u (8) u I-Artikolu 93a(2) tad-
Direttiva 2009/65/KE u |-Artikolu 32a(2) u [I-Artikolu 33(2), (3) u (6) tad-
Direttiva 2011/61/UE.

L-ESMA ghandha tissottometti l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 18-il xahar wara d-dhiul fis-
sehhn].

IlI-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta I-istandards tekni¢i regolatorji msemmija
fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji sabiex
tispecifika 1-forom, il-mudelli u I-proceduri ghall-bghit tal-informazzjoni msemmija
fl-Artikolu 17(1), (2), (3), (8) u (9), I-Artikolu 18(1), (2) u (4), I-Artikolu 93(1), (2) u
(8) u I-Artikolu 93a(2) tad-Direttiva 2009/65/KE u fl-Artikolu 31 (2) u (4), I-
Artikolu 32(2) u (7), I-Artikolu 32a(2) u I-Artikolu 33(2), (3) u (6) tad-
Direttiva 2011/61/UE, u tinkludi I-proc¢edura tal-bghit tal-informazzjoni mill-
awtoritajiet kompetenti ghall-finijiet tal-paragrafu 1.

L-ESMA ghandha tissottometti I-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
lill-Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 18-il xahar wara d-dhul fis-
sehh ta’ dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknic¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu f’konformita mal-Artikolu 15
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 12

Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 345/2013 dwar fondi Ewropej ta’ kapital ta’ riskju
Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 jigi emendat kif gej:

@)

fl-Artikolu 3, jizdied il-punt (o) li gej:
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)

“(o) ‘prekummercjalizzazzjoni’ tfisser ghoti dirett jew indirett ta’ informazzjoni
dwar strategiji ta’ investiment jew ideat ta’ investiment mill-maniger ta’ fond ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti, jew f’ismu, lill-investituri potenzjali ddomiciljati jew
b’ufficcju rregistrat fl-Unjoni sabiex jittestja I-interess taghhom f’fond ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti li ghadu mhux irregistrat”;

jiddahhal 1-Artikolu 4a li gej:
“Artikolu 4a

1. Ill-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti jistghu jaghmlu
prekummercjalizzazzjoni fl-Unjoni, ghajr meta I-informazzjoni pprezentata lill-
investituri potenzjali:

(@) tkun relatata ma’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti stabbiliti;
(b) tkun tinkludi xi referenza ghal fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti stabbiliti;

(c) tkun tippermetti lill-investituri jintrabtu li jixtru unitajiet jew ishma ta’fondi ta’
kapital ta’ riskju kwalifikanti partikolari;

(d) tkun tammonta ghal prospett, dokumenti kostituzzjonali ta’ fondi ta’ kapital ta’
riskju kwalifikanti li ma jkunux ghadhom gew irregistrati, li joffru dokumenti,
formoli ta’ sottoskrizzjoni jew dokumenti simili kemm f’forma ta’ abbozz kif
ukoll fforma finali 1i jippermettu lill-investituri jiehdu dec¢izjoni ta’
investiment.

2. L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jesigu li I-manigers ta’ fondi ta’ kapital
ta’ riskju kwalifikanti  jinnotifikaw  l-intenzjoni taghhom 1i  jaghmlu
prekummercjalizzazzjoni.

3. Is-sottoskrizzjoni tal-investituri funitajiet jew ishma ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju
kwalifikanti rregistrati wara 1-prekummercjalizzazzjoni f’konformita mal-paragrafu 1
jew fl-unitajiet jew l-ishma ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti mmaniggjati u
kkummer¢jalizzati minn manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti li
ghamlu prekummercjalizzazzjoni ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti li
ghadhom mhumiex irregistrati bl-istess karatteristi¢i ghandha titqies bhala r-rizultat
tal-kummerc¢jalizzazzjoni.

4. ll-manigers ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti 1i joffru unitajiet jew ishma
ta” fondi ta’ kapital ta’ riskju kwalifikanti 1i kienu l-oggett ta’
prekummer¢jalizzazzjoni ghas-sottoskrizzjoni ghandhom jinformaw lill-awtorita
kompetenti skont I-Artikolu 15.”

b

Artikolu 13

Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 346/2013 dwar il-fondi ta’ intraprenditorija soc¢jali

Ewropej

Ir-Regolament (UE) Nru 346/2013 huwa emendat kif gej:

@)

fl-Artikolu 3, jizdied il-punt (o) li gej:

“(o) ‘prekummercjalizzazzjoni’ tfisser ghoti dirett jew indirett ta’ informazzjoni
dwar strategiji ta’ investiment jew ideat ta’ investiment mill-maniger ta’ fond ta’
intraprenditorija  soc¢jali kwalifikanti, jew f’ismu, lill-investituri potenzjali
ddomiciljati jew b’uffic¢ju rregistrat fl-Unjoni sabiex jittestja I-interess taghhom
f’fond ta’ intraprenditorija soc¢jali kwalifikanti li ghadu mhux irregistrat”;
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(2) jiddahhal 1-Artikolu 4a li gej:
“Artikolu 4a

1. ll-manigers ta’ fondi ta’ intraprenditorija socjali kwalifikanti jistghu jaghmlu
prekummercjalizzazzjoni fl-Unjoni, ghajr meta l-informazzjoni pprezentata lill-
investituri potenzjali:

(@) tkun relatata ma’ fondi ta’ intraprenditorija so¢jali kwalifikanti stabbiliti;

(b) tkun tinkludi xi referenza ghal fondi ta’ intraprenditorija socjali kwalifikanti
stabbiliti;

(c) tkun tippermetti lill-investituri jintrabtu li jixtru unitajiet jew ishma ta’ fondi ta’
intraprenditorija socjali kwalifikanti partikolari;

(d) tkun tammonta ghal prospett, dokumenti kostituzzjonali ta’ fondi ta’
intraprenditorija so¢jali kwalifikanti li ma jkunux ghadhom gew irregistrati, i
joffru dokumenti, formoli ta’ sottoskrizzjoni jew dokumenti Simili kemm
f"forma ta’ abbozz kif ukoll f’forma finali li jippermettu lill-investituri li jiehdu
decizjoni ta’ investiment.

2. L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jesigu li l-manigers ta’ fondi ta’

intraprenditorija socjali kwalifikanti jinnotifikaw l-intenzjoni taghhom li jaghmlu

prekummercjalizzazzjoni.

3. Is-sottoskrizzjoni tal-investituri f’unitajiet jew ishma ta’ fondi ta’ intraprenditorija
soc¢jali kwalifikanti rregistrati wara l-prekummercjalizzazzjoni skont il-paragrafu 1
jew fl-unitajiet jew l-ishma ta’ fondi ta’ intraprenditorija socjali kwalifikanti
mmaniggjati u kkummercjalizzati minn manigers ta’ fondi ta’ intraprenditorija
soc¢jali kwalifikanti li ghamlu prekummercjalizzazzjoni ta’ fondi ta’ intraprenditorija
soc¢jali kwalifikanti 1i ghadhom mhumiex irregistrati bl-istess karatteristi¢ci ghandha
titqies bhala r-rizultat tal-kummercjalizzazzjoni.

4. Il-manigers ta’ fondi ta’ intraprenditorija soc¢jali kwalifikanti li joffru unitajiet jew
ishma ta’ fondi ta’ intraprenditorija so¢jali kwalifikanti li Kienu l-oggett ta’
prekummer¢jalizzazzjoni ghas-sottoskrizzjoni ghandhom jinformaw lill-awtorita
kompetenti skont I-Artikolu 16.”

Artikolu 14
Evalwazzjoni

Sa [PO: Jekk joghgbok dahhal data 60 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh] il-Kummissjoni
ghandha, fuq il-bazi ta’ konsultazzjoni pubblika u fid-dawl tad-diskussjonijiet mal-ESMA u
mal-awtoritajiet kompetenti, taghmel evalwazzjoni tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 15
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu
£ 11-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandu japplika minn [PO: Jekk joghgbok dahhal I-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni
tieghu f’II-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea], hlief ghall-Artikolu2(1) u (4), I-
Artikolu 3(1) u (2), I-Artikolu 12 u I-Artikolu 13, 1i ghandhom japplikaw minn [PO: Jekk
Jjoghgbok dahhal id-data 24-il xahar wara d-dhul fis-sehh].
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Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u ghandu japplika direttament fl-Istati

Membri kollha.
Maghmul fi Brussell,

Ghall-Parlament Ewropew
[l-President

Ghall-Kunsill
II-President
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DIKJARAZZJONI FINANZJARJA LEGIZLATTIVA

QAFAS TAL-PROPOSTA/TAL-INIZJATTIVA

1.1. Titolu tal-proposta/tal-inizjattiva:

1.2. Qasam/ogsma ta’ politika kkoncernat(i) fl-istruttura ABM/ABB
1.3. Natura tal-proposta/tal-inizjattiva

1.4. Objettiv(i)

1.5. Ragunijiet ghall-proposta/ghall-inizjattiva

1.6. Durata u impatt finanzjarju

1.7. Metodu/i ta’ gestjoni ppjanat(i)

MIZURI TA’ GESTJONI
2.1. Ir-regoli ta’ monitoragg u ta’ rapportar
2.2. Sistema ta’ gestjoni u ta’ kontroll

2.3. Mizuri ghall-prevenzjoni ta’ frodi u ta’ irregolaritajiet

IMPATT FINANZJARJU STMAT TAL-PROPOSTA/TAL-INIZJATTIVA

3.1. Intestatura/i tal-gafas finanzjarju pluriennali u I-linja/i bagitarja/i tan-nefga
affettwati

3.2. Impatt stmat fug in-nefga

3.2.1. Sommarju tal-impatt stmat fuq in-nefga

3.2.2. Impatt stmat fuq I-approprjazzjonijiet operazzjonali

3.2.3. Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva
3.2.4. Kompatibbilta mal-gafas finanzjarju pluriennali attwali

3.2.5. Kontribuzzjonijiet ta’ partijiet terzi

3.3. Impatt stmat fuq id-dhul
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

DIKJARAZZJONI FINANZJARJA LEGIZLATTIVA

QAFAS TAL-PROPOSTA/TAL-INIZIJATTIVA
Titolu tal-proposta/tal-inizjattiva:

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar I-iffac¢ilitar tad-
distribuzzjoni transfruntiera ta’ fondi ta’ investiment kollettiv u li jemenda r-Regolamenti
345/2013 u 346/2013

Oqgsma ta’ politika kkonéernati

L-istabbilta finanzjarja, is-servizzi finanzjarji u I-Unjoni tas-Swieq Kapitali

Natura tal-proposta/tal-inizjattiva
O 1l-proposta/l-inizjattiva hija dwar azzjoni gdida

O 1l-proposta/l-inizjattiva hija dwar azzjoni gdida b’segwitu ghal progett pilota/azzjoni
preparatorja®

M Il-proposta/l-inizjattiva hija dwar l-estensjoni ta’ azzjoni ezistenti

O 1l-proposta/l-inizjattiva hija dwar azzjoni diretta mill-gdid lejn azzjoni gdida
Objettiv(i)

L-objettiv(i) strategiku/strategici pluriennali tal-Kummissjoni fil-mira tal-proposta/inizjattiva

Objettiv generali 1: Spinta gdida ghall-Impjiegi, it-Tkabbir u I-Investiment
Objettiv generali 2: Suq Intern Aktar Gust u Aktar Profond b'Bazi Industrijali Msahha

Objettiv(i) specifiku/specifici

1.6 Fluss akbar ta’ investiment transfruntier.

2.4 1l-konsumaturi jkollhom ac¢cess ghal prodotti u servizzi ta’ assigurazzjoni, pensjoni u ta’
UCITS siguri u affidabbli, kemm f’livell nazzjonali kif ukoll bejn il-fruntieri.

Attivita/attivitajiet ABM/ABB ikkoncernata/i
12. Servizzi finanzjarji u swieq tal-kapital

32

Kif imsemmi fl-Artikolu 54(2)(a) jew (b) tar-Regolament Finanzjarju.
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1.4.3.

1.4.4.

Ir-rizultat (i) u I-impatt mistennija
Specifika 1-effetti li I-proposta/l-inizjattiva jehtieg li jkollha fuq il-beneficjarji/il-gruppi fil-mira.

It-tnaqqis tal-ostakli ghad-distribuzzjoni transfruntiera ta’ fondi ta’ investiment ghandu
jnaqqas l-ispejjez ghall-manigers tal-assi biex jagsmu I-fruntieri, u b’hekk jaccellera t-tkabbir
tad-distribuzzjoni transfruntiera ta’ fondi ta’ investiment u jappoggja 1-approfondiment tas-suq
uniku ghall-fondi ta’ investiment tal-UE.

Dan, min-naha tieghu, ghandu jnaqqas il-frammentazzjoni tas-suq, izid il-kompetizzjoni u fl-
ahhar mill-ahhar jghin biex tigi offruta ghazla akbar u valur ahjar lill-investituri fl-UE.

Indikaturi tar-rizultati u tal-impatti

Sa tmiem 1-2019, il-Kummissjoni se tistabbilixxi programm dettaljat ghall-monitoragg tal-
eziti, tar-rizultati u tal-impatti ta’ din il-proposta. Il-programm ta’ monitoragg se jistabbilixxi
I-mezzi 1i permezz taghhom, u l-intervalli li fihom, se tingabar id-data u evidenza ohra
mehtiega. Se jispecifika 1-azzjoni li ghandha tittiched mill-Kummissjoni, mill-Istati Membri u
mill-ESMA fil-gbir u fl-analizi tad-data u ta’ evidenza ohra.

Il-lista ta’ sorsi mhux ezawrjenti li gejja tista’ tipprovdi bazi ghall-gbir tal-informazzjoni
ghall-monitoragg u t-thejjija tal-evalwazzjoni tal-impatt ta’ din il-proposta:

b

(@ Is-siti  web tal-awtoritajiet kompetenti rigward ir-rekwiziti nazzjonali ta
kummer¢jalizzazzjoni u t-tariffi u |-hlasijiet regolatorji,

(b) il-bazi tad-data tal-ESMA dwar ir-rekwiziti nazzjonali ta’ kummerc¢jalizzazzjoni,
(c) il-bazi tad-data tal-ESMA dwar it-tariffi u I-hlasijiet,

(d) I-ghodda interattiva tal-ESMA dwar it-tariffi u I-hlasijiet,

(e) il-bazi tad-data tal-ESMA ghan-notifiki.

Filwaqt li s-sors (e) jippermetti lill-Kummissjoni tivverifika jekk I-objettiv generali ta’ politika
giex issodisfat, is-sorsi (a) sa (d) jistghu jservu fl-analizi ta’ sa fejn intlahqu 1-objettivi
specifici ta’ politika.

L-indikaturi ghall-monitoragg u 1-evalwazzjoni marbutin ma’ dawn is-sorsi jkunu jinkludu |-
ezitu i gej:

. il-holgien/l-aggornament ta’ siti web mill-awtoritajiet kompetenti u mill-ESMA (u l-uzu
tas-sorsi (a) sa (c), kontrolli ta’ jekk 1-informazzjoni hijiex disponibbli fuq dawn is-siti web;

. il-holgien ta’ bazi tad-data interattiva dwar it-tariffi u I-hlasijiet mill-ESMA (l-uzu ta’
sors (d)), verifika ta’ jekk il-bazi tad-data hijiex ged tiffunzjona.

F'dak li jirrigwarda r-rizultati u l-impatti, jenhtieg li I-analizi tkun ibbazata fuq is-sors (€). Dan
is-sors jippermetti li jigi identifikat in-numru ta’ notifiki totali u ghal kull Stat Membru, kif
ukoll ir-rata ta’ tkabbir totali u ghal kull Stat Membru. L-analizi ghandha tkkunsidra wkoll il-
punt ta’ riferiment taz-zieda kurrenti ta’ distribuzzjoni transfruntiera ta’ fondi: it-tkabbir medju
tan-numru ta’ fondi transfruntiera fl-ahhar hames snin kien ta’ 6,8 % fis-sena. Jekk ma jinbidel
xejn, it-tkabbir ghandu jaccellera aktar bis-sahha ta’ din l-inizjattiva. L-evalwazzjoni abbazi
tas-sors (e) tista’ ssir mill-ESMA darba fis-sena u jenhtieg li tigi pprezentata lill-Kummissjoni
Ewropea, ghal aktar uzu jew analizi fil-kuntest tal-ezer¢izzju ta’ monitoragg u evalwazzjoni
taghha.
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1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

Ragunijiet ghall-proposta/ghall-inizjattiva
Rekwizit(i) li jrid(u) jigi/u ssodisfat(i) fi zmien qasir jew twil

Fi zmien qasir, -ESMA ghandha I-kompitu li tizviluppa u zzomm bazijiet tad-data dwar ir-
rekwiziti nazzjonali ta’ kummercjalizzazzjoni, it-tariffi u l-hlasijiet regolatorji u n-notifiki.
Barra minn hekk, bhala parti mill-bazi tad-data dwar it-tariffi u I-hlasijiet regolatorji, - ESMA
ghandha I-kompitu 1i tniedi ghodda interattiva li tippermetti lill-partijiet ikkonc¢ernati kollha
jikkalkolaw |-ammont ta’ tariffi regolatorji ghal kull Stat Membru.

Barra minn hekk, I-ESMA se jkollha tizviluppa standards teknic¢i regolatorji u ta’
implimentazzjoni fi zmien 18-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta’ din I-inizjattiva.

Il-valur mizjud tal-involviment tal-UE

L-azzjoni fil-livell tal-UE hija mehtiega peress li I-problema ewlenija li din I-inizjattiva tixtieq
tindirizza hija I-funzjonament tas-suq intern ghall-fondi ta’ investiment (b’mod aktar specifiku
l-uzu tal-passaport ta’ kummer¢jalizzazzjoni tal-UE mill-fondi ta’ investiment), li mhuwiex
limitat ghat-territorju ta’ Stat Membru wiched u ma jistax jinkiseb mill-Istati Membri
individwali fil-livell nazzjonali. Barra minn hekk, l-isforzi precedenti biex jikkonvergu I-
prattiki (supervizorji) nazzjonali f'dan il-gasam permezz tal-ESMA ma rnexxilhomx
jindirizzaw din il-problema identifikata. Ghaldagstant din il-proposta ged taghti lill-ESMA I-
kompiti deskritti hawn fuq u li ma jistghux ikunu kkompletati mill-Istati Membri individwali.

Taghlimiet mehuda minn esperjenzi simili fl-imghoddi

L-ESMA diga kienet inkarigata b’kompiti simili, bhaz-zamma tar-registri tal-manigers
awtorizzati ezistenti ghall-UCITS, I-AlFs, I-EUVECA u I-EuSEF. Ingenerali 1-esperjenza
kienet wahda pozittiva.

Kompatibbilta u sinergija possibbli ma’ strumenti xierqa ohra

L-inizjattiva hija konformi mar-rwol imtejjeb li I-ESMA qed tinghata fil-proposta dwar ir-
riezami tal-ASE. Madankollu, ma ghandha Il-ebda impatt dirett fuq il-proposta tal-
Kummissjoni dwar ir-riezami tal-ASE peress li tirrigwarda kwistjoni teknika specifika mhux
indirizzata fir-riezami.
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1.6. Durata u impatt finanzjarju
O Proposta/inizjattiva ta’ durata limitata
O Proposta/inizjattiva fis-sehh minn [JJ/XX]SSSS sa [JJ/XX]SSSS
— O Impatt finanzjarju minn SSSS sa SSSS
M Proposta/inizjattiva ta’ durata mhux limitata
— Implimentazzjoni b’perjodu ta’ tnedija minn SSSS sa SSSS,
— segwita b’operazzjoni fuq skala shiha.
1.7. Mod(i) ta’ gestjoni ppjanat(i)>
O Gestjoni diretta mill-Kummissjoni permezz ta’
— [ agenziji ezekuttivi
O Gestjoni kondiviza mal-Istati Membri
M Gestjoni indiretta billi jigu fdati kompiti ta’ implimentazzjoni bagitarja:
O lill-organizzazzjonijiet internazzjonali u lill-agenziji taghhom (iridu jigu specifikati);
Olill-BEI u lill-Fond Ewropew tal-Investiment;
M lill-korpi msemmija fl-Artikoli 208 u 209;
O lill-korpi tal-ligi pubblika;
01 lill-korpi rregolati mil-ligi privata b’missjoni ta’ servizz pubbliku sakemm jipprovdu
garanziji finanzjarji adegwati;
O lill-korpi rregolati mil-ligi privata ta’ Stat Membru li jkunu fdati bl-implimentazzjoni ta’
shubija pubblika-privata u li jipprovdu garanziji finanzjarji adegwati;
O lill-persuni fdati bl-implimentazzjoni ta’ azzjonijiet specifici fil-PESK skont it-Titolu V tat-
TUE, u identifikati fl-att baziku rilevanti.
Kummenti
N/A

33
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Id-dettalji tal-modi ta’ gestjoni u r-referenzi ghar-Regolament Finanzjarju jistghu jinstabu fuq is-sit BudgWeb:
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/MT/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2.

2.2.1.

2.2.2.

2.3.

MIZURI TA’ GESTJONI
Ir-regoli ta’ monitoragg u ta’ rapportar

Specifika I-frekwenza u I-kundizzjonijiet.

F'konformita mal-arrangamenti diga ezistenti, I-ESMA thejji rapporti fuq bazi regolari dwar 1-
attivita taghha (inkluzi r-rapportar intern lill-Manigment Superjuri, ir-rapportar tal-Bord
Manigerjali u I-produzzjoni tar-rapport annwali), u tigi sottomessa ghal awditi mill-Qorti tal-
Awdituri u mis-Servizz tal-Awditu Intern dwar l-uzu tar-rizorsi taghha. Il-monitoragg u r-
rapportar tal-azzjonijiet proposti prezentement se jikkonformaw mar-rekwiziti diga ezistenti.

Sistema ta’ gestjoni u ta’ kontroll
Riskju/i identifikat(i)

Fir-rigward tal-uzu legali, ekonomiku u effi¢jenti tal-approprjazzjonijiet li jirrizultaw mill-
proposta hu mistenni li I-proposta ma tohlogx riskji godda li mhumiex attwalment koperti
minn qafas ta’ kontroll intern ezistenti tal-ESMA.

Taghrif dwar is-sistema ta’ kontroll intern li giet stabbilita

Is-sistemi ta' mmaniggjar u ta' kontroll, kif previst fir-Regolament tal-ESMA, diga qed jigu
implimentati. L-ESMA tahdem mill-qrib mas-Servizz tal-Awditu Intern tal-Kummissjoni
sabiex tizgura li I-istandards adegwati jigu milhuqa fl-ogsma kollha ta" kontroll intern. Dawn I-
arrangamenti se japplikaw ukoll fir-rigward tar-rwol tal-ESMA skont din il-proposta prezenti.
Rapporti annwali tal-awditu intern jintbaghtu lill-Kummissjoni, lill-Parlament u lill-Kunsill.

Mizuri ghall-prevenzjoni ta’ frodi u ta’ irregolaritajiet

Ghall-finijiet tal-glieda kontra 1-frodi, il-korruzzjoni u kwalunkwe attivita illegali ohra, id-
dispozizzjonijiet tar-Regolament (KE) Nru 883/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
11 ta’ Settembru 2013 dwar investigazzjonijiet immexxija mill-Uffi¢c¢ju Ewropew ta' Kontra 1-
Frodi (OLAF), japplikaw ghall-ESMA minghajr 1-ebda restrizzjoni.

Bhalissa I-ESMA ghandha strategija dedikata kontra 1-frodi u pjan ta’ azzjoni li jirrizulta. L-
istrategija u l-pjan ta’ azzjoni gew implimentati f1-2014. L-azzjonijiet imsahha tal-ESMA fil-
qasam ta’ kontra I-frodi se jkunu konformi mar-regoli u mal-gwida pprovduti mir-Regolament
Finanzjarju (mizuri ta’ kontra I-frodi bhala parti minn immaniggjar finanzjarju sod), mill-
politiki ta’ prevenzjoni tal-frodi tal-OLAF, mid-dispozizzjonijiet ipprovduti mill-Istrategija
tal-Kummissjoni Kontra I-Frodi (COM(2011)376) kif ukoll kif stabbilit fl-Appro¢¢ Komuni
dwar l-agenziji decentralizzati tal-UE (Lulju 2012) u I-pjan direzzjonali relatat.

Ir-Regolament li jistabbilixxi I-ESMA jistipula d-dispozizzjonijiet dwar 1-implimentazzjoni u
I-kontroll tal-bagit tal-ESMA u r-regoli finanzjarji applikabbli.
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IMPATT FINANZJARJU STMAT TAL-PROPOSTA/TAL-INIZJATTIVA

3.1. Intestatura/i tal-gafas finanzjarju pluriennali u I-linja/i bagitarji tan-nefga affettwati
e Linji bagitarji ezistenti
Skont I-ordni tal-intestaturi tal-qafas finanzjarju pluriennali u linji bagitarji.
.. L Tip ta’ . I
Linja bagitarja Kontribuzzjoni
Intestatura 2 gt nefga !
fitr?;-r?zz}];ﬁu Diff./Mh mill- ill-oaiiizi minn skont is-sens tal-
IT. ux e mill- i
pluriennali | 1a: Il-kompetittivita ghat-tkabbir u l-impjiegi | — .34 | pajizital- | O BHGe | pajizi | Anlol A0
I ' EFTA andicatt terzi Finanzjarju
la 12 02 06 ESMA Diff. LE LE LE LE
e Linji bagitarji godda mitluba
Skont I-ordni tal-intestaturi tal-gafas finanzjarju pluriennali u I-linji bagitarji.
.. S Tip ta’ . B
Linja bagitarja Kontribuzzjoni
Intestatura ! s nefga !
tal-gafas Numru mill- minn skont is-sens tal-
finanzjarju Diff/mhux | MW mill-pajjizi nn Artikolu 21(2)(b)
pluriennali [Intestatura...........ccooevviviiiiinii e diff. pajjizi tal- kandidati pajjizi tar-Regolament
o] EFTA terzi Finanzjarju
[XX.SS.SS.SS]
(] o1 VALY vane | VALY L wvane
[...] E E
34 Diff. = Approprjazzjonijiet differenzjati / Mhux diff. = Approprjazzjonijiet mhux differenzjati.
35

MT

L-EFTA: Assoc¢jazzjoni Ewropea tal-Kummer¢ Hieles. .
Pajjizi kandidati u, fejn applikabbli, kandidati potenzjali mill-Balkani tal-Punent.
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3.2 Impatt stmat fuq in-nefga®’
3.2.1. Sommarju tal-impatt stmat fuq in-nefga

miljuni ta” EUR (aggustati ’1 fuq ghal tliet pozizzjonijiet decimali)

Intestatura tal-gafas finanzjarju

pluriennali la Il-kompetittivita ghat-tkabbir u I-impjiegi
Dabhhal is-snin kollha li
Sena Sena Sena Sena hemm bzonn biex turi d-
ESMA N8 N+1%° N+2 N+3 durata tal-impatt (ara I-punt TOTAL
1.6)
Minhabba 1-
Impenji 1) 0441 0191 arrangament ta’
kofinanzjament ta’
. ] 60/40 tal-ASE,
Titolu 1: 40 % biss tal-
Pagamenti 6) 0441 | 0191 kostijiet stmati qed
jissemmew
hawnhekk.
| ji 1
Titolu 2: mpenyt - e
Pagamenti (2a)
Titolu 3: Impenji (3a)
Pagamenti (3b)
=1+la
Impenji 0441 0191
Approprjazzjonijiet TOTALI +3a
ghall-ESMA
Pagamenti e 0191
g w | 0441

37
38
39

Ara |-Anness ghal aktar dettalji.

Is-Sena N hija s-sena li fiha tibda I-implimentazzjoni tal-proposta/tal-inizjattiva.

In-nefqa ghall-perjodu ta’ 2021-N hija moghtija biss bhala ezempju. L-impatt finanzjarju fuq il-Bagit tal-UE wara 1-2020 se jkun parti mill-proposti tal-
Kummissjoni ghall-Qafas Finanzjarju Pluriennali li jmiss.
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Intestatura tal-gafas finanzjarju

pluriennali 5 “Nefqa amministrattiva”
miljuni ta’ EUR (aggustati ’1 fuq ghal tliet pozizzjonijiet decimali)
Dahhal is-snin kollha li hemm
SeNna ?\]e-ir-]f ?\lefza ?\Ief; bzonn biex turi d-durata tal- TOTAL
impatt (ara |-punt 1.6)
DG FISMA

* Rizorsi umani

* Nefga amministrattiva ohra

TOTAL DG FISMA Approprjazzjonijiet

Approprjazzjonijiet TOTALI Total ta” i < Tl
taht I-INTESTATURA 5 e oy 1 = Tota
tal-gafas finanzjarju pluriennali

miljuni ta” EUR (aggustati ’I fuq ghal tliet pozizzjonijiet de¢imali)

Sena Sena Sena Sena Dahhal is-snin kollha li hemm

40 41 bzonn biex turi d-durata tal- TOTAL
N N+1 N+2 N+3 impatt (ara I-punt 1.6)

Approprijazzjonijiet TOTALI Impenji 0aap | 9191

40 Is-Sena N hija s-sena li fiha tibda I-implimentazzjoni tal-proposta/tal-inizjattiva.

In-nefqa ghall-perjodu ta’ 2021-N hija moghtija biss bhala ezempju. L-impatt finanzjarju fuq il-Bagit tal-UE wara 1-2020 se jkun parti mill-proposti tal-
Kummissjoni ghall-Qafas Finanzjarju Pluriennali li jmiss.
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Pagamenti

0441
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3.2.2.  L-impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet tal-ESMA
— ™ ll-proposta/l-inizjattiva ma tehtiegx 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet operazzjonali

— [ Il-proposta/l-inizjattiva tehtieg 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet operazzjonali, kif spjegat hawn taht:
Approprjazzjonijiet ta’ impenn f’miljuni ta’ EUR (aggustati I fuq ghal tliet pozizzjonijiet dec¢imali)

Indika I-
objettivi u I-
outputs Sena Sena Sena Sena Dahhal is-snin kollha li hemm bzonn biex turi d- TOTAL
N N+142 N+2 N+3 durata tal-impatt (ara I-punt 1.6)
4
OUTPUTS
Tip43 nl;czjsjh § Kost %’ Kost %’ Kost ; Kost % Kost % Kost % Kost Nru totali Kost totali
OBJETTIV SPECIFIKU Nru 1.6 u
44
2.4
- Bazi tad-data 0200 0040 Minhabba l-arrangament ta’
dwar it-tariffi/il- kofinanzjament ta’ 60/40 tal-
hlasijiet ASE, 40 % biss tal-kostijiet
- Bazi tad-data 0100 0020 stmati ged jissemmew
dwar in-notifiki hawnhekk.
- Output
Subtotal tal-objettiv specifiku
Nru 1

42 In-nefga ghall-perjodu ta’ 2021-N hija moghtija biss bhala ezempju. L-impatt finanzjarju fuq il-Bagit tal-UE wara 1-2020 se jkun parti mill-proposti tal-Kummissjoni ghall-

Qafas Finanzjarju Pluriennali li jmiss.
43 L-outputs huma prodotti u servizzi li jridu jigu fornuti (ez.: 1-ghadd ta’ skambyji ta’ studenti ffinanzjati, I-ghadd ta’ kilometri ta’ toroq mibnija, e¢¢.).

“  Kif deskritt fil-punt 1.4.2. “Objettiv(i) specifiku/specifici...”.
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OBJETTIV SPECIFIKU Nru 2 ...

- Output

Subtotal ghall-objettiv specifiku
Nru 2

KOST TOTALI

0300

0 060

34
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3.2.3.  L-impatt stmat fuq ir-rizorsi umani tal-ESMA

3.2.3.1. Sommarju

— O Il-proposta/l-inizjattiva ma tehtiegx l-uzu ta’ approprjazzjonijiet ta’ natura
amministrattiva

— ™ Il-proposta/l-inizjattiva tehtieg l-uzu ta’ approprjazzjonijiet ta’ natura

amministrattiva, kif spjegat hawn taht:

miljuni ta” EUR (aggustati 'l fuq ghal tliet pozizzjonijiet de¢imali)

Sena Sena Sena Sena Dahhal is-snin kollha li hemm bzonn biex TOTAL
N45 N+146 N+2 N+3 turi d-durata tal-impatt (ara I-punt 1.6)
Minhabba
-
arrangame
nt ta’
0141 kofinanzja
ment ta’
impj(ggati 0131 60/40 tal-
Uffi¢jali (Gradi AD) inkluzil- |, @ ASE ' bi
Kostiii impjegati 40 % biss
ostijiet tal-
tar- kostijiet
reklutagg) stmati ged
jissemme
w
hawnhekk
Uffi¢jali (Gradi
AST)
Persunal
kuntrattwali
Persunal temporanju
Esperti Nazzjonali
Sekondati
0141
@ 1 0131
Impjegati @
TOTAL inkluzi I3 e gati
kostijiet
tar-
reklutagg)

45
46

Is-Sena N hija s-sena li fiha tibda I-implimentazzjoni tal-proposta/tal-inizjattiva.
In-nefga ghall-perjodu ta’ 2021-N hija moghtija biss bhala ezempju. L-impatt finanzjarju fuq il-Bagit tal-

UE wara 1-2020 se jkun parti mill-proposti tal-Kummissjoni ghall-Qafas Finanzjarju Pluriennali li jmiss.
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Stima tal-impatt fug il-persunal (FTE addizzjonali) — pjan ta’ stabbiliment

Dahhal is-snin kollha li hemm
bzonn biex turi d-durata tal-impatt

Grupp tal-funzjoni u grad Sena N Sena N+1 Sena N+2 (ara l-punt 1.6)
AD16
AD15
AD14
AD13
AD12
AD11
AD10
AD9
ADS8
AD7
ADG6
AD5
0141
(2
impjegati 0131
inkluzi 1- (2 impjegati)
kostijiet PIeg
tar-
Total ta” AD reklutagg)

AST11
AST10
AST9
AST8
AST7
AST6

AST5

36
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AST4
AST3
AST2

AST1

Total ta> AST

AST/SC 6
AST/SC5
AST/SC 4
AST/SC 3
AST/SC 2
AST/SC 1

Total ta’ AST/SC

TOTAL FINALI

0141
(2
impjegati
inkluzi 1-
kostijiet
tar-
reklutagg)

0131
(2 impjegati)

Stima tal-impatt fug il-persunal (addizzjonali) — persunal estern

Agenti kuntrattwali

Sena N

Sena N+1

Sena N+2

Dahhal is-snin kollha li hemm
bzonn biex turi d-durata tal-impatt
(ara I-punt 1.6)

Grupp ta’ funzjonijiet IV
Grupp ta’ funzjonijiet 111
Grupp ta’ funzjonijiet 11

Grupp ta’ funzjonijiet |

Total

Esperti Nazzjonali

Sena N

Sena N+1

Sena N+2

Dahhal is-snin kollha li hemm
bzonn biex turi d-durata tal-impatt

MT

37

MT



MT

Sekondati

(ara I-punt 1.6)

Total

38
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3.2.3.2. Rekwiziti stmati ta' rizorsi umani ghad-DG prinéipali
— M Il-proposta/l-inizjattiva ma tehtiegx 1-uzu ta’ rizorsi umani.
— O Il-proposta/l-inizjattiva tehtieg 1-uzu ta’ rizorsi umani, kif spjegat hawn taht:

Stima li trid tinghata [ ammonti shah (jew I-iktar |-iktar aggustati 'l fuq ghal pozizzjoni decimali wahda)

Dahhal is-snin kollha li

Sena Sena Sena Sena hemm bzonn biex turi d-
N N+1 N+2 N+3 durata tal-impatt (ara I-punt
1.6)

¢ Pozizzjonijiet fil-pjan ta’ stabbiliment
(uffi¢jali u persunal temporanju)
XX 0101 01 (Kwartieri Generali u

Uffic¢ji tar-Rapprezentanza tal-
Kummissjoni)

XX 01 01 02 (Delegazzjonijiet)

XX 01 0501 (Ricerka indiretta)

10 01 05 01 (Ricerka diretta)

* Persunal estern (f'unita Ekwivalenti ghall-
Full Time: FTE)*’

XX 010201 (AC, END, INT mill-
“pakkett globali”)

XX 010202 (AC, AL, ENS, INTu
JED fid-Delegazzjonijiet)

- fil-Kwartieri
Generali*®
XX 0104
48 -
SS - fid-
Delegazzjoniji
et

XX 010502 (AC, ENS, INT —
Ric¢erka indiretta)

10010502 (AC, ENS, INT —
Ricerka diretta)

Linji bagitarji ohra (specifika)
TOTAL

XX huwa I-gasam ta’ politika jew it-titolu bagitarju kkonc¢ernat.

d AC = Persunal Kuntrattwali; AL = Persunal Lokali; END = Espert Nazzjonali Sekondat; INT= persunal

tal-agenzija; JED = Esperti Zghazagh f Delegazzjonijiet. .

Sottolimitu ghall-persunal estern kopert minn approprjazzjonijiet operazzjonali (li gabel kienu I-linji
GEBA”).

Prin¢ipalment ghall-Fondi Strutturali, ghall-Fond Agrikolu Ewropew ghall-Izvilupp Rurali (FAEZR) u
ghall-Fond Ewropew ghas-Sajd (FES).

48

49
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Ir-rizorsi umani mehtiega se jigu ssodisfati minn persunal tad-DG li huwa diga assenjat
ghall-gestjoni tal-azzjoni u/jew li gie skjerat mill-gdid fid-DG, flimkien ma’, jekk ikun
hemm bzonn, kwalunkwe allokazzjoni addizzjonali li tista’ tinghata lid-DG tat-tmexxija
skont il-procedura ta’ allokazzjoni annwali u fid-dawl tal-limitazzjonijiet bagitarji.

Deskrizzjoni tal-kompiti li jridu jitwettqu:

Ufficjali u persunal temporanju

Persunal estern

Id-deskrizzjoni tal-kalkolu tal-kost ghall-unitajiet FTE jenhtieg li tigi inkluza fit-Tagsima 3
tal-Anness V.
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3.2.4. Kompatibbilta mal-gafas finanzjarju pluriennali attwali
— M Il-proposta/l-inizjattiva hija kompatibbli mal-gafas finanzjarju pluriennali attwali.

— O Hll-proposta/l-inizjattiva se tkun tinvolvi riprogrammazzjoni tal-intestatura rilevanti fil-
gafas finanzjarju pluriennali.

Spjega liema riprogrammazzjoni hija mehtiega, filwaqt li tispecifika 1-linji bagitarji kkoncernati u l-ammonti
korrispondenti.

[..]

— O Il-proposta/l-inizjattiva tehtieg 1-applikazzjoni tal-istrument ta’ flessibbilta jew ir-
revizjoni tal-qafas finanzjarju pluriennali.

Spjega x’inhu mehtieg, filwaqt 1i tispecifika l-intestaturi u I-linji bagitarji kkoncernati u l-ammonti
korrispondenti.

[...]

3.2.5.  Kontribuzzjonijiet ta’ partijiet terzi
— ll-proposta/l-inizjattiva ma tipprevedix kofinanzjament minn partijiet terzi.

— Il-proposta/l-inizjattiva tipprevedi |-kofinanzjament stmat hawn taht:
miljuni ta’ EUR (aggustati ’l fuq ghal tliet pozizzjonijiet decimali)

Dahhal is-snin kollha li
Sena Sena Sena Sena hemm bzonn biex turi d- Total
N N+1° N+2 N+3 durata tal-impatt (ara I- ol
punt 1.6)
Spec]ﬁka 1-k0rp ta’ 60 % tal-kOStijiet
kofinanzjament 0662 0287 stmati ged
jissemmew
hawnhekk
TOTAL_ N tal- minhabba 1-
app.mp”azz.]on”'e 0662 arrangamenti ta’
kofinanzjati 0287 kofinanzjament
tal-ASE

50 Ara |-Artikoli 11 u 17 tar-Regolament tal-Kunsill (UE, Euratom) Nru 1311/2013 li jistabbilixxi I-gafas finanzjarju
pluriennali ghas-snin 2014-2020.

o In-nefqa ghall-perjodu ta” 2021-N hija moghtija biss bhala ezempju. L-impatt finanzjarju fuq il-Bagit tal-UE wara |-
2020 se jkun parti mill-proposti tal-Kummissjoni ghall-Qafas Finanzjarju Pluriennali li jmiss.
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3.3. L-impatt stmat fuq id-dhul
— ™ ll-proposta/l-inizjattiva ma ghandha 1-ebda impatt finanzjarju fuq id-dhul.
— O ll-proposta/l-inizjattiva ghandha l-impatt finanzjarju li gej:
- O fuq ir-rizorsi proprji
— O fuq id-dhul mixxellanju

miljuni ta” EUR (aggustati 'l fuq ghal tliet pozizzjonijiet de¢imali)

Apprqp_rj?zzjo Impatt tal-proposta/tal-inizjattiva52
nijie
Linja bagitarja tad-dhul: dlgpombbh
ghas-sena Sena Sena Sena Sena Dahhal is-snin kollha 1i hemm bzonn biex
flnanZJa_rJa N N+1 N+2 N+3 turi d-durata tal-impatt (ara I-punt 1.6)
attwali
Artikolu .............

Ghad-dhul “assenjat” mixxellanju, specifika I-linja/i bagitarja/i tan-nefqa affettwata/i.

L]
Specifika lI-metodu biex jigi kkalkolat I-impatt fuq id-dhul.
L]

52 Fir-rigward ta’ rizorsi proprji tradizzjonali (id-dazji doganali, I-imposti fuq iz-zokkor), I-ammonti indikati jridu jkunu

ammonti netti, jigifieri ammonti grossi wara tnaqqis ta’ 25 % tal-kostijiet tal-gbir.
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ANNESS TAD-DIKJARAZZJONI FINANZJARJA LEGIZLATTIVA

Metodologija applikata u s-suppozizzjonijiet sottostanti ewlenin

Il-kostijiet relatati mal-kompiti li ghandhom jitwettqu mill-ESMA gew stmati skont tliet kategoriji ta’
kostijiet: 1l-kostijiet tal-persunal, il-kostijiet tal-infrastruttura u I-kostijiet operattivi.

Skont I-estimi kurrenti preliminari tal-Kummissjoni, il-kompiti I-godda tal-ESMA se jkunu jehtiegu 2
impjegati godda. Dawn jizdiedu mal-persunal li bhalissa qed jahdem fI-ESMA u li hu kopert mill-bagit
attwali ghall-ESMA. ll-kostijiet huma maqsuma fuq bazi ta’ 60/40 mal-Istati Membri.

Il-htiega ghal aktar persunal tirrifletti I-kompiti addizzjonali li I-ESMA giet inkarigata minnhom u hija
relatata mal-holgqien u z-zamma ta’ bazijiet tad-data dwar ir-rekwiziti nazzjonali ta’
kummer¢jalizzazzjoni, it-tariffi u I-hlasijiet regolatorji u n-notifiki. Dawn il-kompiti godda huma
stabbiliti fir-Regolament propost u spjegati aktar fil-memorandum ta’ spjegazzjoni.

Suppozizzjonijiet generali maghmula meta jigu kkalkolati rizorsi addizzjonali
Meta gew ikkalkolati r-rizorsi addizzjonali, saru s-suppozizzjonijiet li gejjin.

Il-karigi addizzjonali li jridu jinholqu huma prezunti li huma persunal permanenti jew persunal
temporanju b’kostijiet salarjali medji ta” EUR 143 000 fis-sena.

Minhabba 1li 1-ESMA tinsab f’Parigi, jittiched koeffi¢jent ta’ korrelazzjoni tas-salarju ta’ 1 148
minhabba I-gholi tal-hajja superjuri meta mqabbla ma’ Brussell.

Il-kostijiet relatati mar-reklutagg (vjaggi, lukanda, ezamijiet medici, stallazzjoni u perkac¢i ohrajn,
kostijiet tal-garr, ec¢) huma stmati ghal EUR 12 700 ghal kull membru tal-persunal.

Bhala rimarka generali, il-kostijiet ghall-ESMA bhalissa huma maqsuma bejn I-Istati Membri u I-
Kummissjoni fuq bazi ta’ 60/40.

Kalkolu tan-numru ta’ membri addizzjonali

Ghall-kalkolu tan-numru ta’ membri addizzjonali mal-ESMA, il-kompiti |-godda huma maqgsuma
F’Zewg oqsma ewlenin ta’ xoghol gdid attribwit lill-ESMA: il-bazi tad-data dwar it-tariffi u I-hlasijiet
regolatorji u l-bazi tad-data dwar in-notifiki. Ghal dawn 1-ogsma, hi kkunsidrata l-istima 1i gejja tal-
ammont ta’ xoghol. Ghall-bazi tad-data dwar it-tariffi regolatorji huwa stmat li jenhtiegu maniger tal-
progett wiehed u assistent, filwaqt li ghall-bazi tad-data dwar in-notifiki jenhtiegu maniger tal-progett
wiehed u zewg assistenti tal-IT.

It-Tabella 1 tipprezenta n-numru totali stmat addizzjonali ta’ membri tal-persunal ghal kull qasam
ghall-ESMA:

Tabella 1: Total FTE ghal kull gasam fis-sena

Total FTE ghal kull gasam

Bazi tad-data dwar it-tariffi/il-hlasijiet | 1
regolatorji

43 MT



MT

Bazi tad-data dwar in-notifiki

1

Total

2

Kalkolu tan-nefga fuq I-infrastruttura esterna

Ghan-nefga relatata mal-IT huwa prezunt li jenhtieg total ta’ EUR 750 000 sabiex jitwaqqgfu l-bazijiet

tad-data u jkun jifdal EUR 150 000 bhala kostijiet kontinwi.
Tabella 2: Total tan-nefga fug I-infrastruttura esterna fis-sena u ghal kull gasam

Total tan-nefga fug | L-Ewwel Sena | Snin

infrastruttura ghal kull gasam (kostijiet ta’ darba) | Sussegwenti
(kostijiet
kontinwi)

Bazi tad-data dwar it-tariffi/il- | EUR 500 000 EUR 100 000

hlasijiet regolatorji

Bazi tad-data dwar in-notifiki. EUR 250 000 EUR 50 000

Total EUR 750 000 EUR 150 000

Ammont totali tan-nefga

Fid-dawl tas-suppozizzjonijiet msemmija hawn fuq, l-ammonti totali stmati ghall-kompiti I-godda tal-

ESMA huma pprezentati fit-Tabella 3.

Tabella 3: Infig totali relatat

Tip ta’ spiza

I1-kalkolu

L-Ewwel Sena

Snin Sussegwenti

Nefqga fuq il-persunal

EUR 143 000 x 1. 148
ghal kull persunal/sena

EUR 328328 (2
impjegati)

EUR 328328 (2
impjegati)

Nefga relatata mar- | EUR 12 700 fissi ghal | EUR 25400 (2 (0
reklutagg kull membru gdid tal- | impjegati)
persunal
Infrastruttura/IT Ara t-tabella 2 EUR 750 000 EUR 150 000
Total* EUR 1103 728 EUR 478 328

*Ammonti totali: minghajr kunsiderazzjoni tal-allokazzjoni ta’ 60/40 bejn 1-Istati Membri/ il-
Kummissjoni ghall-bagit tal-ESMA.

In-nefga ghall-perjodu ta’ 2021-N hija moghtija biss bhala ezempju. L-impatt finanzjarju fuq il-Bagit
tal-UE wara 1-2020 se jkun parti mill-proposti tal-Kummissjoni ghall-Qafas Finanzjarju Pluriennali li
jmiss.
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