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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

A Bizottsdg ma elfogadta a tékepiaci uniéo elmélyitését célzd intézkedéscsomagot és ,,A
tOkepiaci unié megvalositasa 2019-ig — itt az id6 a végrehajtas felgyorsitasara” cimi
kozleményt. A jelen javaslat mellett a csomag a kdvetkezOket tartalmazza: rendeletjavaslat a
kollektiv befektetési alapok hatarokon atnyulé forgalmazéasanak megkonnyitésére, amely
egyGttal moédositja a 345/2013/EU rendeletet' és a 346/2013/EU rendeletet’; javaslat a
fedezett kotvényekre vonatkozo unids Keretrendszer kialakitasardl; javaslat az eurdpai
kdzosségi finanszirozasi lzleti szolgaltatokra vonatkozo keretrendszer kialakitasardl; javaslat
a kovetelésengedményezes harmadik felekre gyakorolt hatasai tekintetében alkalmazando
jogrol; kozlemény az értékpapirtgyletek tulajdonjogi hatasai tekintetében alkalmazand6
jogrol.

Ez a javaslat a 2009/65/EK iranyelv® és a 2011/61/EU iranyelv* egyes rendelkezéseit
modositja azzal a céllal, hogy cstkkentse a befektetési alapok union belili, hatarokon atnydloé
forgalmazasat gatlé szabalyozasi akadalyokat. Ezek az (j intézkedések varhatéan csokkentik
majd a hatdrokon atnyuld tevékenységet folytatd alapkezelok koltségeit, és eldsegitik a
befektetési alapok hatarokon &tnydld forgalmazédsat. Az EU-n beliili erésebb verseny
eredményeként szélesebb valaszték és eldnyosebb lehetdségek allnak majd a befektetok
rendelkezésére.

Ez a javaslat a Bizottsag 2018. évi munkaprogramjaban® szerepelt, és azt a tékepiaci uniéra
vonatkozé cselekvési terv® és a tokepiaci unié félidés feliilvizsgalata’ tagabb
Osszefiiggésében kell értelmezni, melyek célja egy valodi belsé tokepiac kialakitasa a
tokepiacok széttoredezettségének kezelése, a gazdasag finanszirozasa eldtt allo szabalyozasi
akadalyok felszdmoléasa és a vallalkozasok tokeforrdsainak novelése révén. A szabalyozasi
akadalyok, nevezetesen a forgalmazasra vonatkozé tagallami kovetelmények, a szabalyozdi
dijak, valamint az adminisztrativ és értesitési kovetelmények jelentés mértékben visszafogjak
az alapok hatarokon atnyulé forgalmazasat. Ezeket az akadalyokat a tékepiaci uniorol szolé
z6ld kényvre®, a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo uniés szabalyozasi keretrdl szolo

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 345/2013/EU rendelete (2013. 4prilis 17.) az eurdpai kockazatitéke-
alapokrol (HL L 115., 2013.4.25., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 346/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai szocialis
vallalkozaési alapokrél (HL L 115., 2013.4.25., 18. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. jalius 13.) az atruhazhat6
értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi,
rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések ésszehangolasardl (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-
kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK ¢és az
1095/2010/EU rendelet médositasarol (HL L 174., 2011.7.7., 1. 0.).

A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis
Bizottsagnak és a Régidk Bizottsaganak: A Bizottsag 2018 évi munkaprogramja — Utemterv egy
egységesebb, erésebb és demokratikusabb Eurdpaért.

A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak: Cselekvési terv a tékepiaci unié megteremtésére, COM(2015)
468 final.

A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak ¢és a Régiok Bizottsaganak: a tékepiaci uniordl szold cselekvési terv félidds
felulvizsgalata, COM(2017) 292 final.

8 Z61ld konyv: A tékepiaci uni6 kiépitése, COM(2015) 63 final.
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véleményezési felhivasra®, valamint a befektetési alapok hatarokon atnyulé forgalmazésa
elétt all6 akadalyokrél folytatott nyilvanos konzulticiéra'™ reagald valaszadok
azonositottak.

A befektetési alapok olyan befektetési termékek, amelyeket kizardlag a befektetok tokéjének
egyesitése és e tékének kollektiv modon a pénziigyi eszkdozok — részvények, kotvények és
egyéb értékpapirok — valamely portfoliojaba torténd befektetése céljabol hoztak 1étre. Az EU-
ban a befektetési alapok atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkoz6 Kkollektiv befektetési
véllalkozasnak (AEKBV) vagy alternativbefektetésialap-kezeld altal kezelt alternativ
befektetési alapnak (ABA) minésiilnek. Az AEKBV-k a 2009/65/EK iranyelv, az ABA-k a
2011/61/EU iranyelv hatalya ala tartoznak. A 2011/61/EU iranyelvet négy, specialis
alaptipusokra vonatkozé rendelet egésziti ki:

o az europai kockazatitéke-alapokrol szol6 345/2013/EU rendelet,

o az europai szocialis vallalkozasi alapokrdl sz6l6 346/2013/EU rendelet,

o az eurdpai hossz tav( befektetési alapokrél szél6 (EU) 2015/460 rendelet™,
valamint

. a pénzpiaci alapokrél sz616 (EU) 2017/1131 rendelet™.

E szabalyok kozds célja mindenekeldtt az, hogy magas foki befektetovédelem biztositasa
mellett megkdnnyitsék a hatarokon atnyulo forgalmazast.

Az unios befektetési alapokra vonatkozd szabalyok lehetévé teszik az alapkezelok szamara,
hogy EU-szerte forgalmazzak és — néhany kivétellel — kezeljék alapjaikat. Jollehet az unios
befektetési alapok gyorsan névekedésnek indultak, és 2017 juniusdban mar @sszesen
14,31 billi6 EUR értékii eszkozt kezeltek™®, az unids befektetési alapok piaca tovabbra is
tulnyomorészt nemzeti piacként szervezddik: a kezelt eszk6zok 70 %-at kizarolag belfoldi
piacon torténé értékesitésre bejegyzett befektetési alapok birtokoljak™. Az AEKBV-k csupan
37 %-at és az ABA-k mintegy 3 %-at jegyezték be tobb mint harom tagallamban torténd
forgalmazasra. A kezelt eszkozok tekintetében az unios piac az Egyesiilt Allamokhoz képest
kisebb. Az EU-ban azonban sokkal tobb alap miikddik (58 125, mig az USA-ban 15 415)™.
Ez azt jelenti, hogy az unios alapok atlagosan lényegesen kisebbek. Ez negativ hatast
gyakorol a méretgazdasdgossagra, a befektetok altal fizetett dijakra, valamint a belsd piac
befektetési alapok tekintetében fennallé mitkédésmodjara.

Ez a javaslat ugyanakkor tudataban van annak, hogy alkalmazasi koérén kivil is tébb olyan
tényez0 létezik, amely gatolja a befektetési alapok union beliili hatdrokon atnyulo
forgalmazasat. Ide sorolhatok a befektetési alapokra és a befektetékre alkalmazandd nemzeti

A Bizottsag kdzleménye az Europai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak: Véleményezési felhivas — a pénzlgyi szolgaltatasokra
vonatkozo6 unids szabalyozasi keretr6l, COM(2016) 855 final.
https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/760 rendelete (2015. aprilis 29.) az eurdpai hosszu tavu
befektetési alapokrél (HL L 123., 2015.5.19., 98. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. junius 14.) a pénzpiaci alapokrol
(HL L 169., 2017.6.30., 8. 0.).

Eurdpai Alap- és Vagyonkezel6k Szovetsége (EFAMA), negyedéves statisztikai sajtokozlemény, 2017.
I1. negyedév.

Ez magéban foglalja az ugynevezett ,round-trip” alapokat is, amelyeket egy alapkezeld egy masik
tagallamban jegyeztet be, majd azt csak a sajat tagallaméaban forgalmazza.

B EFAMA Fact Book 2017 és Investment Company Institute Fact Book 2017.
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adorendszerek, a vertikalis elosztasi csatorndk és a hazai befektetési termékek iranti kulturalis
preferenciak.

. Osszhang a szabalyozasi terilet jelenlegi rendelkezéseivel

Ez a javaslat a Kkollektiv befektetési alapok hatarokon atnydalé forgalmazéasanak
megkonnyitésérdl, valamint a 345/2013/EU és a 346/2013/EU rendelet modositasardl szolo
rendeletre irdnyuld javaslattal egyiitt keriil eldterjesztésre. A 2009/65/EK iranyelvben és a
2011/61/EU iranyelvben meghatarozott, a befektetési alapok hatarokon atnyuld
forgalmazéasara vonatkozO egyes rendelkezések modositasait tartalmazza. Ezek a
rendelkezések nehézkesnek vagy nem kellden egyértelmiinek bizonyultak, €s a nemzeti
jogrendszerekbe valo atlltetésuk soran tovabbi kovetelmények — tulszabalyozds -
létrenozésdhoz vezettek. Ezek a modositdsok 6sszhangban éllnak az iranyelvek
célkitlizéseivel, amelyek célja a befektetési alapok egységes piacdnak létrehozdsa és a
befektetési alapok hatarokon atnyulé forgalmazasanak megkonnyitése. A javaslat emellett
Osszhangba hozza a befektetési alapokra vonatkozo, kiilonb6zd jogalkotdsi keretekben
meghatarozott szabalyokat. Ezaltal biztositott az Osszhang a meglévd szakpolitikai
rendelkezésekkel.

. Osszhang az Unid egyéb szakpolitikaival

A Bizottsdg szamara kiemelt prioritds az EU gazdasaganak erdsitése és a munkahelyteremtés
érdekében a beruhazasok 0sztonzése. A toke egységes piacanak elmélyitését célzod tékepiaci
unié kulcsfontossagl eleme az eurdpai beruhazési tervnek™, amelynek célja Eurdpa
gazdasaganak megerdsitése €és a beruhdzdsok Osztonzése mind a 28 tagallamban. Az
elmélyitett és integralt tékepiacok javitani fogjak a véllalkozasok tékéhez vald hozzaférését,
mikdzben a megtakaritok szamara 01j befektetési lehetdségeket kinalnak.

Ez a javaslat e célkitlizés megvaldsitdsdra iranyul, és a tdokepiaci unié félidés
felulvizsgalatanak®’ kiemelt intézkedését képezi, mivel olyan intézkedéseket tartalmaz,
amelyek a tdkepiaci akadalyok megsziintetésére iranyulnak. Hozzajarul az integraltabb
tokepiacok kialakitdsdhoz azaltal, hogy megkonnyiti a befektetok, az alapkezeldk és a tokét
igénybe vevd vallalkozasok szdmara az egységes piac nyujtotta eldnyok kihasznalasat.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

Ez a jogalkotasi intézkedés az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerz6dés (EUMSZ) 4. cikke
(2) bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban megosztott hataskdrbe tartozik. Célja a
szolgaltatdsok létrehozdsdnak és nyujtdsdnak megkdnnyitése az egységes piacon, a
letelepedés joganak és a szolgéaltatasnyujtas szabadsaganak az EUMSZ 49. és 56. cikkében
rogzitett altalanos elveinek tovabbfejlesztéseként és végrehajtasaként.

Ez a javaslat az EUMSZ 53. cikkének (1) bekezdésén alapul, amely a 2009/65/EK iranyelv (a
korabbi 47. cikk (2) bekezdése) és a 2011/61/EU iranyelv jogalapja. A befektetési alapok
belsd piaca jelenleg szabalyozasi akaddlyok miatt nem képes teljes potencidljdnak
kiaknézasara. Az ilyen akadalyok magukban foglaljak a két irdnyelv rendelkezéseinek eltérd

16 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?qid=1507119651257&uri=CELEX:52014DC0903

o Mas kezdeményezések is célozzak a hatarokon atnyulé befektetések megkonnyitését, példaul a
hatarokon atnyuld unids befektetések kezelésére vonatkozo meglévd unids standardokrol, valamint a
befektetésekkel kapcsolatos vitak békés rendezésérdl szold iranymutatas.
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nemzeti végrehajtasat, ami megneheziti a befektetési alapok szamara, hogy teljes mértékben
kihaszndlhassdk a szerzddésben foglalt szabadsdgokat. A sziikséges egyértelmiiség ¢és
harmonizaci6 ¢érdekében a meglévd szabalyok bizonyos moddositasait javasoljuk. E
modositasok célja azon azonositott akadalyok kedvezoétlen hatasainak felszamolasa, amelyek
meggatoljak a befektetési alapjaikat hatarokon atnyulé szolgaltatasnydjtds vagy masik
tagallamban létesitett fioktelep révén mas tagallamban forgalmazni kivano alapkezeldk piacra
jutasat. A javaslat javasolja az AEKBV-kra és az ABAK-okra alkalmazando szabélyok
Osszehangolasat, valamint 0j intézkedéseket terjeszt eld az alapok hatarokon atnyuld
forgalmazasa eldtt 4116 akadalyok megsziintetése érdekében.

. Szubszidiaritas (nem kizarélagos hataskor esetén)

Ez a javaslat megfelel az Europai Uniordl szolo szerzodés (EUSZ) 5. cikkében meghatarozott
szubszidiaritasi elvnek.

A szubszidiaritas elve értelmében unids szinti intézkedés csak akkor hozhato, ha a kitizott
célokat a tagallamok 6nmagukban nem tudjak elérni. Az azonositott probléma — a befektetési
alapok hatarokon atnyul6 forgalmazéasat gatld szabalyozasi akadalyok megléte — nem
korlatozodik egyetlen tagallam teriletére. Kovetkezésképpen a javaslat célja annak
biztositdsa, hogy a befektetési alapok szolgéltatasainak belsé piaca zokkenémentesen
miikddjon, példaul azaltal, hogy a javaslat (tovabb) harmonizélja a fogad6 tagallamokban a
befektetOk szdmara biztositott helyi eszkdzokre vonatkozd kovetelményeket. Ezenkiviil a
szerz6désben biztositott szabadsagok gyakorlasanak egységessége és jogbiztonsdga unios
szintli fellépés révén jobban biztosithato.

. Aranyossag

Ez a javaslat megfelel az EUSZ 5. cikkében meghatérozott aranyossag elvének. A javasolt
intézkedések sziikségesek a befektetési alapok Unidn belili, hatarokon atnyulé forgalmazasa
elott allo szabalyozasi akadalyok csokkentésére iranyulo célkitiizés eléréséhez. A fennmarado
szabalyozasi akadalyok sziikségessé teszik a harmonizalt keretet biztositd unids fellépést,
amelyet a tagallamok nem tudnak egyedul megvaldsitani.

Az e javaslatot kisérd hatdsvizsgalat tényszerli és realis feltételezéseken alapuld eldzetes
koltségmegtakaritasi becslést tartalmaz. A javaslat csokkenti a befektetési alapok megfelelési
terheit és koltségeit azéltal, hogy megsziintet tobb nehézkes kovetelményt, egyszeriisiti az
alapok hatarokon atnyuld forgalmazésara vonatkozd szabélyokat, és fokozza a vellk
kapcsolatos jogbiztonsagot. Kovetkezésképpen a javaslat nem 1épi tul azt a mértéket, amelyre
a problémak unios szinti megoldasahoz sziikség van.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

Ez a javaslat a 2009/65/EK iranyelvet és a 2011/61/EU iranyelvet moédositja. Ezért az
iranyelvek meglévd szabalyainak moddositasat szolgald jogi aktusként az irdnyelv a
legmegfelelobb annak biztositasara, hogy az azonositott akadalyok megsziinjenek.

A forgalmazést megel6zd tdjékoztatasra €s az értesités visszavondsara vonatkozo, e javaslat
altal bevezetett Uj eljardsok célja 6sszhangban all a 2009/65/EK iranyelv és a 2011/61/EU
irdnyelv céljaval, azaz a kollektiv befektetési alapok kezel6i szamara a piachoz vald
hozzéaférés megkonnyitésével. Ezek az eljarasok 0sszehangoljdk a nem harmonizalt
terlileteken egyes tagallamokban bevezetett eltérd gyakorlatokat. Figyelembe véve, hogy a
tagallamoknak vagy ki kell egésziteniiik, vagy mddositaniuk kell a befektetési alap-kezel6k a
tagallami piacokhoz valé hozzaféréset szabalyoz6 nemzeti jogszabalyaikat, az iranyelv a
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legmegfelelobb jogi eszkdz ezen Uj eljarasoknak a meglévé unids jogi keretbe torténd
bevezetésere.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. A jelenleg hatalyban 1évé jogszabalyok utdélagos értékelése / célravezetdségi
vizsgalata

E javaslat el6készitése soran a Bizottsag elvégezte a 2009/65/EK iranyelv és a 2011/61/EU
iranyelv  vonatkozo rendelkezéseinek, valamint a tagallamok altal eldirt tovabbi
kdvetelményeknek a részletes értékelését.

Az értekelés azt mutatta, hogy viszonylagos sikere ellenére az egységes piac eldonyei nem
érvényesiilnek teljes mértékben a befektetési alapok hatarokon atnyalé forgalmazésa
vonatkozasaban, mivel az alapok még mindig szdmos akadallyal szembesiilnek. Emellett a
meglévd jogi keret nem biztosit kelld atldthatésagot a 2009/65/EK iranyelv és a 2011/61/EU
iranyelv altal bevezetett harmonizéacion kiviil esé jogi kovetelmények és kozigazgatasi
gyakorlatok tekintetében. A Bizottsag értékelése feltarta, hogy a tagallamok nagyon eltérd
megkozelitéseket alkalmaznak a forgalmazasi kozleményekkel szemben tamasztott
kovetelményekre és ezek ellendrzésére vonatkozdan. Emellett a 2009/65/EK iranyelvvel és a
2011/61/EU iranyelvvel 6sszhangban végrehajtott felligyeleti feladatokért az illetékes nemzeti
hatésdgok jelentdsen eltérd dijakat és illetékeket szamitanak fel. Mindezek a befektetési
alapok hatarokon atnyulo szélesebb korii forgalmazasanak akadalyat jelentik.

. Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok

Két konzultaciora kerult sor, amelynek valaszaibdl az derilt ki, hogy a befektetési alapok
hatarokon atnyalé forgalmazasanak szabalyozasi akadalyai gatoltdk az egységes piac
elényeinek maradéktalan kihasznalasat. Az els6 konzultacio 2015. februar 18-an, a tékepiaci
uniérél szolé zold konyvvel kezd6dott meg. A masodik konzultaciot a pénzigyi
szolgaltatasokra vonatkozo unios szabalyozasi keretrél szolo véleményezesi felhivas
inditotta el 2015. szeptember 30-an.

A Bizottsdg tovabbi informaciot kért az illetékes hatosagoktol és az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Feliigyelettél (ESMA) a nemzeti gyakorlatokrol. A Bizottsag kérésére az
ESMA 2016-ban felmérést végzett az illetékes hatdsdgok korében, amelynek keretében
részletes tdjékoztatast kért példaul a szabdlyozoi dijakra és a forgalmazasi eldirdsokra
vonatkozo jelenlegi nemzeti gyakorlatokrol.

A tékepiaci uniordl szold zold konyv és a véleményezési felhivas, valamint az ESMA
felmérése keretében kapott informaciok alapjan a Bizottsdg 2016. junius 2-&4n nyilvanos
konzultaciot inditott el a befektetési alapok hatarokon atnyulé forgalmazasardl®®. A mar
beérkezett visszajelzések figyelembevételével a konzultacié gyakorlati példakat keresett a
felmerult probléméakra és a hatasukat igazol6 bizonyitékokra. Annak érdekében, hogy minél
tobb valaszt kapjon, a Bizottsdg az EU legjelentdsebb eszkozkezeldi kdzpontjaiban, igy
Luxemburgban, Franciaorszagban, Irorszagban, az Egyesiilt Kiralysagban, Németorszagban
és Belgiumban taldlkozdkat szervezett az eszkozkezeldi szovetségekkel és azok tagjaival.
Szamos talalkozot és konferenciat tartott eurdpai és nemzeti szintli befektetdi szervezetekkel,

18 https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en .
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és a konzultacié eredményeit 2016. szeptember 15-én ismertette a pénziigyi szolgéltatasok
felhasznal6i csoportjaval. Osszesen 64 hozzaszolas érkezett: 52 a szovetségektél vagy
vallalatoktol, 8 az allami hatosdgoktél vagy nemzetkozi szervezetektdl, 4 pedig
maganszemélyekt6l. A legtobb valaszadd ramutatott arra, hogy a szabalyozasi akadalyok
jelent6s mértékben visszafogtak a hatarokon atnyulo forgalmazast.

A Bizottsag kérésére az ESMA a beérkezett bizonyitékok alapjan 2017-ben nyomonkdveteési
felmérést végzett annak érdekében, hogy tovabbi informaciokat szerezzen a tagallamokban
alkalmazott konkrét forgalmazasi gyakorlatokrdl és értesitési kovetelményekrol.

A Bizottsdg emellett talalkozdkat szervezett a befektetési alapok &gazataval és az eurdpai
befektet6i szovetségekkel, hogy tovabbi informaciokat szerezzen. 2017. méajus 30-an
kérddivet kildtek nyolc kereskedelmi szervezetnek a befektetési alapok hatarokon atnyuld
forgalmazasaval kapcsolatos kiilonboz6 teriiletekre vonatkozodan. Kiilonds hangsulyt
helyeztek a hatarokon atnyul6 forgalmazéas szabalyozasi akadalyai miatt felmertlt koltségek
szamszerisitésére, valamint azon lehetséges eldnydk meghatarozédsara, amelyeket az emlitett
akadalyok megsziintetése jelentene az eszkozkezelok és a befektetok szdmara. A
visszajelzésekbdl az deriilt ki, hogy a szabalyozasi akadalyokbdl eredd koltségek jelentdsek:
egy befektetési alap teljes koltségének 1-4 % teszik ki. Ezenkivil 2017 oktoberében célzott
felmérésre is sor keriilt 60, véletlenszerii, rétegzett mintavételi eljaras alapjan kivalasztott,
egyenld aranyban képviselt kis, kdzép- és nagy méretii befektetési alap részvételével. A
felmérés megerdsitette a szabdalyozasi akadalyok jelentéségét és az unids szintli fellépés
szlikségességét.

A Bizottsag 2017 juniusaban és juliusaban bevezeté hatasvizsgalat™ keretében is konzultalt
az érdekelt felekkel. Az eszkozkezel6ktdl, azok szovetségeitél és a pénziigyi tanacsadok
szovetségeitdl kapott 6t valasz timogatta a befektetési alapok hatarokon atnytl6 forgalmazasa
elott allo akadalyok csokkentésére iranyuld bizottsagi kezdeményezést.

. Szakértéi vélemények osszegyiijtése és felhasznalasa

A Bizottsag figyelembe vette a Morningstartol®® és az Eurépai Alap- és Vagyonkezelk

Szovetségétol (EFAMA) kapott informéciokat és adatokat, valamint a magénszektorbeli
tarsasagok piaci jelentéseit és tanulmanyait. Ezenkivil attekintette a szakirodalmat, kiilénésen
a hatarokon atnyulé forgalmazas és a varhatd fogyaszt6i magatartds versenyre gyakorolt
hatésai tekintetében.

. Hatésvizsgéalat

E kezdeményezés elokészitése soran hatasvizsgalat is késziilt.

2017. december 1-jén a Szabalyozéi Ellendrzési Testiilet kedvezd véleményt fogalmazott
meg, és ajanlasokat tett a hatdsvizsgélati jelentés tervezetének tovabbi javitasara. A

jelentéstervezetet ezt kovetben — a testllet észrevételeinek figyelembevételével -
madositottak®:. A testiilet altal javasolt f6 modositasok a kévetkezékhdz kapesolodtak:

. a hatarokon atnyulé forgalmazast befolyasolé olyan tényezdk, amelyeket a
kezdeményezés nem tartalmazott,

19
20

https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-3132069 _en
A Morningstar befektetési kutatassal és befektetésiadat-szolgaltatassal foglalkozé szervezet.
2 A Szabalyozoi Ellen6rzési Testiilet véleménye (SEC(2018)129 final).
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o az alapok hatarokon atnyulé forgalmazasara (kozvetett) hatast gyakorld
kdzelmultbeli kezdeményezések ismertetése az alapforgatdkonyvben,

. az alternativak szerkezete, bemutatasa, értékelése és 6sszehasonlitasa, valamint
o a kvantitativ modszereknek és azok eredményeinek a bemutatasa, dokumentalasa és
minositése.

A modositott hatasvizsgalati jelentés, valamint a hatasvizsgalati jelentéshez késziilt vezetdi
sszefoglalé e javaslattal egyiitt keriil kozzétételre?.

A hatasvizsgalati jelentés szamos szakpolitikai alternativat vesz figyelembe. Ertékelésik
alapjan a szakpolitikai lehetdségek a kovetkezok:

a) A nemzeti forgalmazasi eldirasoknak nemzeti €és unios szinten atlathatobbnak kell
lenniiik. Emellett 6ssze kell hangolni a forgalomba hozatalt megel6z6 tevékenységek
2011/61/EU iranyelv szerinti fogalommeghatarozasat, és egyértelmiibben meg kell
hatarozni a marketinganyagok ellendrzési folyamatanak kereteit.

b) A szabalyozoéi dijaknak unids szinten atlathatobbnak kell lennitlik, és magas szintii
elveket kell bevezetni a szabalyoz6i dijak egységesebb meghatérozasanak
biztositasahoz.

C) A helyi befektetok tdmogatdsdhoz hasznalt eszkozok megvalasztasat — megfeleld
befektetévédelem mellett — a befektetésialap-kezel6k hataskorében kell hagyni.

d) Jobban 6ssze kell hangolni az értesitések és a forgalmazasi engedély hasznalatanak
visszavonasara vonatkozO eértesités frissitesevel kapcsolatos eljarasokat és
kdvetelményeket.

A szakpolitikai lehetdségek egylittesen jelentosen csokkentik a szabalyozéasi akadalyokat.
Bovitik az alapok hatarokon atnytld forgalomba hozatalanak lehetdségeit, fokozzak a
versenyt, enyhitik a piac szétaprozottsagat, és nagyobb valasztékot biztositanak a befektetok
szamara az Unioban. A szakpolitikai lehetdségek tarsadalmi és kornyezeti hatdsaik révén
kozvetett elényokkel is jarnak. A hatarokon atnytlod forgalmazas bovitése tobb lehet6séget
kindl a tarsadalmi vagy kornyezetvédelmi célokat szolgald befektetési alapokba valo
befektetésre. Ez pedig felgyorsithatja a ndvekedést a széban forgd teruleteken.

A jelenleg az Unidban hatarokon atnydléan forgalmazott befektetési alapok esetében a
szakpolitikai lehetdségek varhatdéan évi 306—440 millio EUR kdltsegmegtakaritast (rendszeres
koltségek) eredményeznek. Az egyszeri koltségekkel kapcsolatos megtakaritasok varhatoan
még magasabb lesznek: 378-467 millio EUR-t tesznek ki. A koltségcsokkentés dsztonzi a
hatarokon atnyulo tevékenységek fejlesztését, és hozzajarul a befektetési alapok integraltabb
egységes piacéhoz.

Ez az irdnyelv a c) és d) pontban szerepld szakpolitikai lehetdségnek felel meg. A kiilon
benyujtott rendeletjavaslat az a) és b) pontban szerepld szakpolitikai lehetdséget fedi le.

. Célravezeto szabalyozas és egyszeriisités

A javaslatnak jelentds koltségcsokkentést kell eredményeznie az olyan befektetésialap-
kezelok szdméra, amelyek alapjaikat az EU-n belul hatarokon atnydloéan forgalmazzak vagy
szandékoznak forgalmazni. E koltségcsokkenés mindenekeldtt azon alapkezeldk szamara jar
kedvezd hatdssal, amelyek kevesebb befektetési alapot vagy olyan befektetési alapokat

2z Hatasvizsgalati jelentés és vezet6i dsszefoglald (SWD(2018)54 final és SWD(2018)55 final).
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kezelnek, amelyek eszkozei kevésbé jelentOsek, mivel esetiikben kisebb a koltségek
szétteritésének lehetdsége.

Bar a javaslat nem iranyul kozvetlenil a kis- és kozépvallalkozésokra (kkv-k), a kkv-k
szamara kozvetett modon kedvezd hatasokkal jar. A befektetési alapok hatarokon atnyulo
forgalmazasanak bdéviilése a gyakorlatban felgyorsitja az unids befektetési alapok
novekedését, tovabba a kkv-kba iranyuld befektetéseiket, mindenekel6tt a kockazati
tokealapokbal.

. Alapjogok

Ez a javaslat elémozditja az Alapjogi Chartaban (a tovabbiakban: a Charta) foglalt jogokat. A
kezdeményezés f0 célja, hogy a Charta 15. cikke (2) bekezdésének megfeleléen megkonnyitse
a szolgaltatasnyujtas joganak gyakorlasat a tagallamokban, biztositva, hogy az allampolgarsag
alapjan még kozvetett modon se torténhessen hatranyos megkulonbdztetés (a Charta 21. cikke
(2) bekezdésének tovabbi végrehajtasa). Végll 6sszhangban a Charta 54. cikkével, a javaslat
megfelelden tekintetbe veszi a joggal (nevezetesen a szolgaltatasnyujtds szabadsdganak
jogaval) val6 visszaélés tilalmat.

4. KOLTSEGVETESI VONZATOK
A javaslat a Bizottsagra nézve nem jar koltségvetési vonzattal.

5. EGYEB ELEMEK

e  Ertékelés
Ezen iranyelv és a kollektiv befektetési alapok hatarokon atnyalé forgalmazésanak
megkonnyitésérdl, valamint a 345/2013/EU és a 346/2013/EU rendelet modositasardl szold
rendelet értékelésére ezen iranyelv atiiltetésének hataridejét kovetden 36 honappal kertil sor.

Az értékelés soran a Bizottsag egy nyilvanos konzultacié eredményeire, valamint az ESMA-
val és az illetékes hatosagokkal folytatott megbeszelesekre fog tamaszkodni.

. A javaslat egyes rendelkezeseinek részletes magyarazata

A javaslat a kovetkez6 modositasokra terjed ki:

Q) A 2009/65/EK iranyelv médositasai (1. cikk)

Javasoljuk elhagyni a 2009/65/EK iranyelv 77. cikkét. A forgalmazési kozleményekre
vonatkozd megerdsitett kovetelményeket az alapok hatarokon atnyald forgalmazasanak
megkonnyitésérdl szold rendeletjavaslat hatarozza meg. A forgalmazasi kozleményekre
vonatkozo ezen elveket az alapokat forgalmazd minden alapkezeldnek alkalmaznia kell,
fliggetleniil a forgalmazott alap tipusatdl. Ez a modositas valamennyi tagallamban egyenld
versenyfeltételeket és azonos szintli befektetdvédelmet biztosit majd.

Javasoljuk elhagyni a 2009/65/EK iranyelv 91. cikkének (3) bekezdését. Ez a rendelkezés
eldirja a tagillamok szAmara annak biztositasat, hogy az AEKBV-k teriiletiikon beliili,
hatarokon atnyulo forgalmazésat szabalyozO nemzeti torvenyi, rendeleti es kozigazgatasi
rendelkezések tavolrdl, elektronikus uton és a nemzetkozi pénzigyi szféraban szokasos
nyelven kénnyen hozzaférhetok legyenek. Az alapok hatarokon atnyuld forgalmazéasanak
megkonnyitésérdl szo6lo, a jelen javaslattal parhuzamos rendeletjavaslat valamennyi kollektiv
befektetési alapra vonatkozdan kulon szabalyokat allapit meg a forgalmazasi kdzleményekre
alkalmazand6 nemzeti jogszabalyok és kovetelmények atlathatdsdga tekintetében. Ezek az Uj

HU



HU

szabalyok biztositjak, hogy az ESMA atfogd, egyértelmli és naprakész informéciokat
gyljthessen és tehessen kozzé.

Javasoljuk modositani a 2009/65/EK iranyelv 92. cikkét. Ez a rendelkezés nem irja el az
AEKBV-k szdmara, hogy minden olyan tagallamban rendelkezzenek helyi eszkézikkel, ahol
alapjaikat forgalmazzak. A gyakorlatban azonban sz&mos tagallam megkdveteli, hogy
létrehozzanak a befektetk részére torténd kifizetésekhez, a befektetési jegyek
visszavasarlasahoz vagy visszavaltasahoz, valamint az alapok altal kotelezden nytjtando
tajékoztatds elérhetdségének biztositdsdhoz sziikséges eszkozoket az adott tagallamban.
Néhany tagallam emellett arra is kotelezi e helyi eszk6zOket, hogy tovabbi feladatokat
lassanak el, példaul panaszokat kezeljenek, helyi forgalmazdként vagy jogi képviseloként
jarjanak el (ideértve az illetékes nemzeti hatésaggal vald kapcsolattartast is).

A helyi eszk6zok kialakitasa koltséges, és eldirasuk a digitalis vilagban korlatozott hozzaadott
értékkel bir. Ezért ez a javaslat megtiltja a fizikai jelenlét eldirdsat. Mikdzben e javaslat
eldirja az alapkezel6k szamara, hogy minden olyan tagallamban, ahol forgalmazzak
alapjaikat, hozzanak létre olyan eszkozoket, amelyek lehetové teszik példaul a jegyzések €s a
kifizetések végrehajtasat, illetve a befektetési jegyek visszavasarlasat vagy visszavaltasat, arra
is lehetéséget ad, hogy erre a befektet6kkel vald kapcsolattartast elektronikus Gton biztositd
vagy mas, fizikai jelenlétet nem igénylé kommunikacios eszkozok alkalmazéasaval keriiljon
sor. Az informaciokat és a kommunikacids eszkdzoket annak a tagallamnak a hivatalos
nyelvein kell a befektetOk rendelkezésére bocsatani, ahol a befektetd talalhato.

A 2009/65/EK iranyelv 17. és 93. cikkének modositasa Gssze kivanja hangolni az AEKBV-
kra vonatkozo bejelentési eljarasok soran torténd adatmoédositasok tekintetében alkalmazott
nemzeti eljarasoknak az alapok tipusai és a tagallamok szerinti eltéréseit. Az egységes
szabalyok biztositdsa €és az alapkezel6kre vonatkozé eljardsok hatékonysdganak novelése
érdekében kiilondsen az illetékes hatosdgok dontéseinek kozlésére vonatkozo idokeretet kell
pontosan meghatarozni. Pontos id6keretet kell meghatarozni annak érdekében is, hogy az
ABAK-ok Altal a bejelentési eljards soran megadott informaciok mddositaséra vonatkozd
eljarasok 6sszhangban legyenek a 2011/61/EU iranyelvvel.

A 2009/65/EK iranyelv egy Uj, 93a. cikkel egésziil ki, amely az olyan AEKBV-kra vonatkoz6
feltételekkel egeésziti ki az értesitési eljarast, amelyek ugy dontenek, hogy egy tagallamban
felhagynak forgalmazasi tevékenységiikkel. Az eszkozkezeld csak akkor sziintetheti be az
alap forgalmazasat egy adott tagallamban, ha ott legfeljebb 10 befektetd fektetett be az adott
alapba, akik az alap kezelt eszkozeinek legfeljebb 1 %-at birtokoljak. E kdvetelmény,
valamint a befektetdk felé teljesitendd €s a visszavasarlasi ajanlatra vonatkozo atlathatosagi és
kozzétételi kovetelmények teljesitését az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes
hatésagainak kell ellendrizniiikk. A megmaradt befektetdk tekintetében a t4jékoztatasi
kotelezettség tovabbra is alkalmazand6 marad azt kovetden, hogy egy tagallamban
bejelentették a forgalmazas megszintetéseét.

(2) Az ABAK-iranyelv mddositésai (2. cikk)

Javasoljuk, hogy a 2011/61/EU iranyelv 4. cikkének (1) bekezdése egésziljon ki a
forgalomba hozatalt megel6z0 tajékoztatds fogalmanak meghatarozasaval, és keriiljon
beillesztésre egy 30a. cikk, amely meghatarozza azokat a feltételeket, amelyek alapjan az
uniés ABAK forgalomba hozatalt megel6zd tajékoztatast végezhet. Fontos azon kelld, az
ABA letelepedése szerinti tagdllamban vagy mads tagallamban torténd forgalmazasakor
alkalmazhaté megfelel6 biztositékok kialakitasa, amelyek megakadalyozzak a 2011/61/EU
iranyelv kdvetelményeinek esetleges kijatszasat. A javaslat ezért megengedi, hogy az ABAK
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szakmai befektetok korében teszteljen valamely befektetési elképzelést vagy befektetési
stratégiat, de — az iranyelv eldirasainak megfeleléen — nem teszi lehet6vé, hogy bejelentés
nélkiil promotaljon egy mar mikodd ABA-t. Ezen tilmenden, amennyiben a szakmai
befektetdk a forgalomba hozatalt megeldzd tdjékoztatdst kdvetden visszatérnek az ABAK-
hoz, a végul létrehozott ABA vagy a szoban forgd ABAK Aaltal kezelt hasonl6 ABA
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek jegyzése a tajékoztatas eredményének tekintendo.

A javaslat szerint a 2011/61/EK iranyelv egy Uj, 32a. cikkel egésziil ki, amely az értesitési
eljarasokat kiegésziti az olyan ABAK-ra vonatkozé eljarassal és feltételekkel, amelyek gy
dontenek, hogy egy tagallamban felhagynak forgalmazaési tevékenységikkel. Az ABAK csak
akkor szlintetheti meg az altala kezelt uniés ABA forgalmazasat egy adott tagallamban, ha ott
legfeljebb 10 befektetd fektetett be az adott alapba, akik az alap kezelt eszkozeinek legfeljebb
1 %-at birtokoljak. Az ABAK-nak értesitenie kell a letelepedése szerinti tagallam illetékes
hatdsagait arrdl, hogy hogyan teljesiti a bejelentés visszavonasanak €és a bejelentés
visszavonasara vonatkozo nyilvanos értesitésnek a feltételeit. Az ABAK-nak tovabba
értesitenie kell a hatésagokat az adott tagdllamban a jovoben nem forgalmazand6 ABA
befektetési jegyeinek és részvényeinek visszavasarladsara vonatkozdan a befekteték szamara
benyujtott ajanlatardl. Azok az atlathatdésagi kovetelmények, amelyeket a befektetoknek a
2011/61/EU iranyelv alapjan teljesiteniiik kell, tovabbra is alkalmazandok azon befektetdkre,
akik az alap adott tagallamban torténd forgalmazasanak megszintetésére vonatkozo értesitést
kovetden is megorzik befektetésiiket.

A 2011/61/EU iranyelv egy uj, 43a. cikkel egésziil ki, amely biztositja a lakossagi befektetok
egységes kezelését, tekintet nélkul arra, hogy milyen tipust alapba kivannak befektetni.
Amennyiben a tagallamok lehetdvé teszik a teriiletiikon valamely ABAK szamara egy ABA
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek lakossagi befektetok szamara torténd forgalmazasat,
az ABAK-nak a lakossagi befektetdk rendelkezésére kell bocsatania azokat az eszkozoket,
amelyek lehetdvé teszik példaul a jegyzések és a kifizetések végrehajtasat, illetve a
befektetési jegyek visszavasarlasat vagy visszavaltasat. E célbol az ABAK-ok elektronikus
vagy mas, fizikai jelenlétet nem igényld kommunikacios eszkozoket is hasznalhatnak.
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2018/0041 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek és a 2011/61/EU europai
parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a kollektiv befektetési alapok hatarokon atnyulé

forgalmazasa tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szbdveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Uni6 miikodésérdl szolo szerzédésre €s kiillonosen annak 53. cikke (1)
bekezdéseére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére®,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szociélis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

1)

()

A 2009/65/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv®, valamint a 2011/61/EU
eurépai  parlamenti és tandcsi iranyelv® kozds  célja, hogy egyenld
versenyfeltételeket biztositson a kollektiv befektetési formak szdmara, felszamolja a
kollektiv befektetési alapok befektetési jegyeinek és részvényeinek union belili
szabad mozgasat gatlo akadalyokat, és emellett biztositsa a befektetok egységesebb
védelmét. Jollehet e célok nagyrészt teljesiltek, bizonyos akadalyok tovabbra is
gatoljak az alapkezelOket abban, hogy teljes mértékben kihasznéalhassak a bels6 piac
nyUjtotta elényoket.

A jelen iranyelvben megallapitott szabalyok [a kollektiv befektetesi alapok hatarokon
atnyulo  forgalmazasanak megkonnyitésérol, valamint a 345/2013/EU és a
346/2013/EU  rendelet modositasarol] szO6lé  rendelettel  egydtt  kerlilnek
eloterjesztésre. Az emlitett jogi aktus tovabbi szabalyokat és eljardsokat allapit meg
az atruhazhato eértékpapirokkal foglalkoz6é kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) és az alternativbefektetésialap-kezel6kre (ABAK-0k) vonatkozoan. Az
emlitett rendelet és a jelen irnyelv egyittesen biztositani fogja a bels6 piacon

23
24
25

26

HLCI[...L,[...][...] o..

HLC,, o.

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. jdlius 13.) az atruhazhat6
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo torvényi,
rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések ésszehangolasarél (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. janius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativbefektetésialap-
kezelékrdl (HL L 174.2011.7.1., 1. 0.).
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3)

(4)

()

(6)

()

miikodo alapkezelokre vonatkozé feltételek nagyobb Osszhangjat, és meg fogja
kdnnyiteni az altaluk kezelt alapok hatarokon atnyulé forgalmazasat.

A 2011/61/EU iranyelv szabalyait ossze kell hangolni azokkal az eljarasokkal,
amelyek az illetékes hatdsagoknak az AEKBV-k ltal kezelt alapokkal kapcsolatos
tervezett adatvaltozasokrol torténO értesitésére vonatkoznak, és az e tekintetben
meglévo szabalyozasi hézagot meg kell sziintetni.

[A  kollektiv  befektetési  alapok hatarokon  atnyalé  forgalmazasanak
megkonnyitésérol, valamint a 345/2013/EU és a 346/2013/EU rendelet
modositasardl] szolé rendelet 0j szabalyokat hoz 1étre, amelyek el6irjak az Eurdpai
Ertékpapirpiaci  Hatésdjg (ESMA) szadmara, hogy szabalyozastechnikai
standardtervezeteket és végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozzon ki az
alapok kezelésével, valamint az alapok forgalmazdsanak megkezdésével vagy
megszintetésével kapcsolatban a 2009/65/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv
értelmében tovabbitandd szikséges informéaciok, valamint az ehhez hasznalt
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljardsok meghatarozasa céljabol.
Kovetkezésképpen okafogyottakka valtak, és ezért elhagyandok az emlitett két
irdnyelv azon rendelkezései, amelyek az ESMA szdméra diszkrecionalis
felhatalmazast biztositanak az értesitésekkel kapcsolatos szabalyozastechnikai
standardok és végrehajtas-technikai standardtervezetek kidolgozasara.

[A  kollektiv  befektetési alapok  hatdrokon atnyal6  forgalmazasanak
megkonnyitésérél, valamint a 345/2013/EU és a 346/2013/EU rendelet
modositasarodl] szolo rendelet tovabb erdsiti a 2009/65/EK iranyelv altal szabalyozott
forgalmazasi kozleményekre vonatkozo elveket, és Kiterjeszti azok alkalmazasat az
ABAK-okra, ami a befektetdk tipusatol fliggetleniil magas szintli befektetévédelmet
eredményez. Ennek eredményeként okafogyottakka valtak, és ezért elhagyandok a
2009/65/EK iranyelvnek a forgalmazasi kozleményekre és az AEKBV-k befektetési
jegyei forgalmazésédnak szervezésével kapcsolatos nemzeti torvények és
rendelkezések hozzaférhet6ségére vonatkozo megfelel6 rendelkezései.

A 2009/65/EK iranyelv azon rendelkezései, amelyek eldirjak az AEKBV-k szamara,
hogy a befektetdk szamdra bizonyos eszkdzoket biztositsanak, nagy terhet jelentenek
abban a formaban, amelyben egyes nemzeti jogrendszerek ezen elGirast alkalmazzak.
Ezenkiviil a befektet6k — az iranyelv szandékaival szemben — ritkan veszik igénybe a
helyben létesitett eszkozoket. A kapcsolattartds elonyben részesitett modszerévé a
befektetOk és az alapkezelé kozotti kozvetlen — elektronikus Uton vagy telefonon
torténd — interakcio valt, mig a kifizetéseket és a visszavaltdsokat mas csatornakon
keresztul hajtjak végre. Bar a helyi eszkozoket hasznaljak adminisztrativ célokra,
példaul a szabalyozdéi dijak hatdrokon atnyuld behajtasara, ezeket a kérdéseket mas
modon, tobbek kozott az illetékes hatosdgok kozotti egyiittmiikodés utjan kell
kezelni. Kovetkezésképpen szabalyokat kell alkotni, amelyek korszertsitik és
meghatarozzak a lakossagi befekteték szamara biztositandd eszkdzokre vonatkozo
kovetelményeket, és rendelkezni kell arrdl, hogy tagallamok ne irhassanak el6 fizikai
jelenlétet. A szabalyoknak ugyanakkor biztositaniuk kell azt is, hogy a befektetok
hozzaférhessenek azokhoz az informaciokhoz, amelyekre jogosultak.

A lakosségi befektetok egységes kezelésének biztositasa érdekében az eszkozokre
vonatkozé kovetelményeket az ABAK-okra is alkalmazni kell, amennyiben a
tagallamok lehetévé teszik szamukra, hogy az ABA-k befektetési jegyeit vagy
részvényeit a teriiletiikon lakossagi befektetok részére forgalmazzak.
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(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

Az AEKBV-k és unids ABA-k befektetési jegyeinek vagy részvényeinek fogadd
tagallamban val6 forgalmazdsdnak megsziintetésére vonatkozo egyértelmli és
egységes feltételek hidnya gazdasagi és jogi bizonytalansagot teremt az alapkezelok
szamara. Ezért ez a javaslat egyértelmii feltételekhez, koztiik kiiszobértékekhez koti a
bejegyzés megsziintetését. A kiszobértékek olyan helyzetre utalnak, amelyben az
alapkezeld a sajat tevékenységét egy adott fogadd tagallamban jelentéktelennek
minésitheti. A feltételek ugy keriiltek megallapitasra, hogy egyensulyt teremtenek
egyrészt a forgalmazott alapok bejegyzéesét a meghatarozott feltételek bekdvetkezése
esetén megsziintetni kivand alapkezelok, masrészt az alapban érdekeltséggel
rendelkezd fogado tagallami befektetok érdekei kozott.

Az AEKBV-k vagy az uniés ABA-k valamely adott tagallamban torténd
forgalmazasa megsziintetésének lehetdsége nem jelenthet koltséget a befektetok
szamara, és nem csokkentheti a 2009/65/EK iranyelv vagy a 2011/61/EU iranyelv
szerint 6ket megilletd biztositékokat, kiilonds tekintettel az ezen alapok tovabbi
tevékenységére vonatkozo pontos tajékoztatashoz val6 jogukra.

Vannak olyan esetek, amikor egy adott befektetési 6tlet vagy befektetési stratégia
tekintetében a befektetok érdeklodésének felmérésére hajlando ABAK a kiilonbozd
nemzeti jogrendszerekben a forgalomba hozatalt megeldz6 tdjékoztatasi tevékenység
eltérd kezelésével szembesiil. Egyes tagallamokban, ahol megengedett a forgalomba
hozatalt megeldz6 tajékoztatas, annak meghatarozasa és feltételei jelentdsen eltérnek
egymastdl. Mas tagadllamokban egyaltalan nem létezik a forgalomba hozatalt
megeldzd tdjékoztatds fogalma. E kiilonbségek kezelése érdekében meg kell
allapitani a  forgalomba  hozatalt megeldz0  tajékoztatds  harmonizalt
fogalommeghatarozasat, és meg kell hatarozni azokat a feltételeket, amelyek alapjan
az unios ABAK-ok ilyen tevékenységet végezhetnek.

Az iranyelv meghatarozasa szerint a forgalomba hozatalt megel6zd tajékoztatasnak
egy befektetési elképzelésre vagy stratégiara kell vonatkoznia anélkil, hogy mar
létrehozott, tényleges ABA éllna mogotte. Ennek megfelelden a forgalomba hozatalt
megeldzé tajékoztatds sordn a befekteték még nem férhetnek hozza egy ABA
befektetési jegyeihez vagy részvényeihez, mivel az alap még nem létezik, és ebben a
szakaszban még tervezet formdjaban sem engedélyezhetd ajanlati dokumentumok
potencidlis befektetdk szamara torténd terjesztése. Mindazonaltal, amikor az ABAK
a forgalomba hozatalt megel6z6 tdjékoztatasi tevékenységeket kovetden jegyzésre
bocsatja egy, a forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatasban szerepld befektetési
elképzeléshez hasonld jellemzokkel rendelkez0 ABA befektetési jegyeit vagy
részvényeit, be kell tartania a megfeleld forgalomba hozatali bejelentési eljarast, és
az ABAK nem hivatkozhat forditott ajanlattételre.

A jogbiztonsag érdekében a forgalmazasi kézleményekre és a forgalomba hozatalt
megeldz6 tajékoztatasra vonatkozo6 rendelkezések tekintetében dssze kell hangolni az
ezen iranyelvet végrehajtd toérvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezések
alkalmazasanak kezdOnapjat [a kollektiv befektetési alapok hatarokon &atnyuld
forgalmazasanak megkonnyitésérol, valamint a 345/2013/EU és a 346/2013/EU
rendelet modositasarol] szolé rendelettel. Ossze kell hangolni tovabba azokat a
Bizottsagnak adott felhatalmazasokat, amelyek az ESMA altal [a kollektiv befektetési
alapok  hatarokon dtnyulo  forgalmazasanak megkonnyitésérol, valamint a
345/2013/EU és a 346/2013/EU rendelet modositasarol] szélo rendelet alapjan
kidolgozott, a hatarokon atnytlo tevékenységekre vonatkozo bejelentésrél, bejelentd
levélrdl és irasbeli értesitésrdl szold szabalyozastechnikai standardok és végrehajtas-

13

HU



HU

(13)

technikai standardok tervezetének elfogadasara vonatkoznak; e felhatalmazasokat
ezen iranyelv szerint a 2009/65/EK, illetve a 2011/61/EU iranyelvbdl el kell hagyni.

A tagallamok és a Bizottsag magyarazd dokumentumokrol sz4l6 2011. szeptember
28-i egyittes politikai nyilatkozatanak?’ megfeleléen a tagallamok vallaltak, hogy
indokolt esetben az atiilteté intézkedéseikrdl szold értesitéshez az iranyelv egyes
elemei és az azt atiiltetd nemzeti jogi eszkdz megfeleld részei kozotti kapcesolatot
magyardzo6 egy vagy tobb dokumentumot mellékelnek. Ezen irdnyelv tekintetében a
jogalkot6 az ilyen dokumentumok megkuldését indokoltnak tekinti,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk
A 2009/65/EK iranyelv modositasai

A 2009/65/EK iranyelv a kdvetkezOképpen modosul:

1.

a ~ W

A 17. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) aszoveg a kovetkezo (8a) bekezdéssel egésziil ki:

,Amennyiben a (8) bekezdésben emlitett valtozds kovetkeztében az AEKBV a
tovabbiakban nem felelne meg ezen iranyelv rendelkezéseinek, a (8) bekezdésben
emlitett érintett illetékes hatésagok 10 munkanapon beliil értesitik az alapkezeld
tarsasagot arrdl, hogy ezt a valtoztatast nem hajthatja végre.

Amennyiben a (8) bekezdésben emlitett valtozas az els6 albekezdés szerinti értesitést
kovetden végrehajtasra keriil, és a valtozas nyoméan az AEKBV mér nem felel meg
ezen iranyelvnek rendelkezéseinek, az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes
hatdsédgai a 98. cikkel 6sszhangban megteszik a megfeleld intézkedéseket.

Amennyiben a (8) bekezdésben emlitett valtoztatds nem érinti az alapkezel tarsasag
ezen iranyelvnek valdé megfelelését, az alapkezeld tarsasdg székhelye szerinti
tagallam illetékes hatdésagai 10 munkanapon beliil tajékoztatjak az alapkezeld
tarsasag fogado tagallamanak illetékes hatosagait a szoban forgd valtozasokrol.”;

b)  a(10) bekezdést el kell hagyni.
A 18. cikk (5) bekezdését el kell hagyni.
A 77. cikket el kell hagyni.
A 91. cikk (3) bekezdését el kell hagyni.
A 92. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
., 92. cikk

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az AEKBV alapkezel6 tarsasag minden olyan
tagallamban, ahol az AEKBV befektetési jegyeit forgalmazni kivanja, eszkdzoket
hozzon létre, amelyek ellatjak a kovetkezo feladatokat:

a) az AEKBV forgalmazasi okmanyaiban = meghatéarozott  feltételekkel
0sszhangban feldolgozzdk az AEKBV befektetési jegyeivel kapcsolatos
jegyzési, kifizetési, visszavasarlasi és visszavaltasi befektetéi megbizasokat;

27

HL C 369.,2011.12.17., 14. o.
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b)  tajékoztatjak a befektetOket az a) pontban emlitett megbizasok teljesitésének
maodjardl, valamint a visszavasarlas és visszavaltas soran eszkdzolt kifizetések
maodjarol;

c)  megkénnyitik az AEKBV-be torténd befektetésbdl szarmazo befektetdi jogok
gyakorlasaval kapcsolatos informéaciok kezelését abban a tagallamban, ahol az
AEKBV-t forgalmazzak;

d) a befektetok rendelkezésére bocsatjdk — betekintésre vagy végleges
hozzaférésre — a kovetkez6 dokumentumokat:

i az alap szabalyzatat vagy az AEKBV létesit6 okiratat;
. az AEKBYV legutobbi éves jelentését;

e) a befektetok rendelkezésére bocsatjak a 2. cikk (1) bekezdésének m) pontjaban
meghatarozott tartds adathordozdn végrehajtott feladataikra vonatkozd
informéaciokat.

(2) A tagallamok nem irhatjak elé6 az AEKBV alapkezelé tarsasig szaméra, hogy az
(1) bekezdés alkalmazasaban fizikai jelenléttel rendelkezzen.

(3) Az AEKBV alapkezeld tarsasag biztositja, hogy az (1) bekezdésben emlitett
eszkoz0k a kovetkezd tipusokba tartozzanak, ¢és az alabbi jellemzdokkel
rendelkezzenek:

a)  feladataikat annak a tagallamnak a hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelvein
végzik, ahol az AEKBV-t forgalmazzak;

b)  feladataikat maga az AEKBV alapkezel6 tarsasdga vagy egy olyan harmadik
személy végzi, amelyre az elvégzendd feladatokat szabalyozé rendelkezés
vonatkozik, vagy mindketto.

A b) pont alkalmazasaban, amennyiben a feladatokat harmadik személy végzi, a
harmadik személy kijelolését irasbeli szerzddéssel kell igazolni, amely
meghatarozza, hogy az (1) bekezdésben emlitett feladatok kdzil melyeket nem latja
el az AEKBV alapkezel$ tarsasig, és hogy a harmadik személy megkapja az
AEKBV  alapkezeld tarsasagtol valamennyi vonatkozé informaécidt és
dokumentumot.”.

A 93. cikk (8) bekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(8) Az (1) bekezdés szerinti bejelentd levélben kozolt informacidk valtozasa vagy a
forgalmazni kivant részvényosztalyokkal kapcsolatos valtozas esetén a valtozas
végrehajtasa el6tt legalabb egy honappal az AEKBV irasban értesiti errél a
valtozasrdl a székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagait.

Amennyiben az elsé albekezdésben emlitett véltozas kovetkeztében az AEKBV a
tovabbiakban nem felelne meg ezen iranyelv rendelkezéseinek, az érintett illetékes
hat6sagok 10 munkanapon beliil értesitik az AEKBV-t arrél, hogy ezt a valtoztatast
nem hajthatja végre.

Amennyiben az els6 albekezdésben emlitett valtozds a masodik albekezdés szerinti
értesitést koveten végrehajtasra keriil, és a valtozas nyoman az AEKBV mar nem
felel meg ezen irnyelvnek rendelkezéseinek, az AEKBV székhelye szerinti tagallam
illetékes hatdsagai a 98. cikkel 6sszhangban megteszik a megfeleld intézkedéseket,
és ezek korében szilkség esetén kifejezetten megtilthatjak az AEKBYV forgalmazasat.
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Amennyiben az elsé albekezdésben emlitett valtozas nem érinti az AEKBV ezen
iranyelv rendelkezéseinek valo megfelelését, az AEKBV székhelye szerinti tagallam
illetékes hatosagai indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatjask az AEKBV fogadd
tagallamanak illetékes hatdsagait a szoban forgd valtozasokrol.”.

A szoveg a kovetkez6 93a. cikkel egésziil ki:
,,93a. cikk

(1) Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatGsagai biztositjak, hogy az
AEKBV megsziintethesse  befektetési  jegyeinek forgalmazasat egy olyan
tagallamban, amelyben a 93. cikknek megfeleléen bejelentette a tevékenységét,
amennyiben az alabbi feltételek mindegyike teljesul:

a) egyetlen olyan befekteté sem rendelkezik az AEKBV befektetési jegyeivel,
akinek lakohelye vagy székhelye abban a tagallamban van, amelyben az
AEKBYV a 93. cikkel dsszhangban bejelentette tevékenységét, vagy az AEKBV
befektetési jegyeivel rendelkezd azon befektetok szama, akik lakohellyel vagy
székhellyel rendelkeznek e tagédllamban, nem haladja meg a 10-et, és a
birtokukban 1évé befektetési jegyek altal képviselt eszkozérték nem haladja
meg az AEKBV Altal kezelt eszkozérték 1 %-at;

b) az AEKBV legalabb 30 munkanapon keresztiil altalanos ajanlatot tesz kdzzé az
AEKBV o6sszes befektetési jegyének barmely dijtdl vagy levonastol mentes
visszavasérlasara abban a tagallamban, amelyben az AEKBV a 93. cikkel
0sszhangban bejelentette a tevékenységét, és az ajanlatot kulon-kildn
megkiildi a fogad6 tagallambeli azon befektetdknek, akik személyazonossaga
ismert;

c) az AEKBV az AEKBV-k forgalmazasara szokasosan hasznalt és egy tipikus
AEKBV-befekteté szamara megfeleld, nyilvanosan elérhetd médium utjan
kdzzéteszi azon szandékat, hogy megsziintesse a forgalmazasi tevékenységeket
abban a tagallamban, ahol az AEKBV a 93. cikkel dsszhangban bejelentette a
tevekenységét.

A b) és c) pontban emlitett informaciokat annak a tagallamnak a hivatalos nyelvein
kell kdzzétenni, ahol az AEKBV-t forgalomba hozték.

(2) Az AEKBV bejelenté levelet kiild a székhelye szerinti tagéllam illetékes
hatosaganak, amely tartalmazza az (1) bekezdésben emlitett informéaciokat.

(3) Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagai legkésébb a (2)
bekezdésben emlitett bejelentés kézhezvételét kovetd 20 munkanapon beliil
tovabbitjak a bejelentést azon tagallam illetékes hatosagainak, amelyben az AEKBV
az alap forgalmazasanak megsziintetését tervezi, valamint az ESMA-nak.

A bejelentési dokumentacid tovabbitasat kovetéen az AEKBV székhelye szerinti
tagallam illetékes hat6sagai haladéktalanul értesitik az AEKBV-t a bejelentés els6
albekezdés szerinti tovabbitasarol. Ettdl az idSponttdl kezdve az AEKBV
megsziinteti befektetési jegyeinek forgalmazasat a (2) bekezdésben emlitett bejelentd
levélben megjeldlt tagallamban.

(4) Az AEKBV tovébbra is biztositja az AEKBV megmaradt befektetdi szamara a
68-82. cikkben és a 94. cikkben eldirt informéaciokat.

(5) A tagéllamok a (4) bekezdés alkalmazasdban lehetdvé teszik valamennyi
elektronikus vagy egyéb tavkozlési eszkdz hasznélatat, amennyiben az informéciok
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¢s a kommunikécios eszkozok a befektet6k szamara a befektetd helye szerinti
tagallam hivatalos nyelvein rendelkezésre allnak.”.

8. A 95. cikk (2) bekezdésének a) pontjat el kell hagyni.

2. cikk
A 2011/61/EU iranyelv mddositasai
A 2011/61/EU iranyelv a kdvetkezOképpen modosul:

1. A 4. cikk (1) bekezdéseben az ae) és az af) pontok kdzétt a szoveg a kovetkezd aca)
ponttal egészul ki:

»aea) »forgalomba hozatalt megel6z0 tdjékoztatds«: az Unidban letelepedett vagy
nyilvantartdsba vett szakmai befektetok szamara a befektetési stratégidkra vagy befektetési
elképzelésekre vonatkozdéan az ABAK altal vagy annak nevében végzett kdzvetett vagy
kozvetlen informacidszolgaltatas egy még létre nem hozott ABA iranti érdeklédésiik
felmérése céljabol;”
2. A VI fejezet a kdvetkezd 30a. cikkel egésziil ki:

,»30a. cikk

Az uniés ABAK é&ltal az Uniéban végzett, forgalomba hozatalt megel6z6
tajékoztatés feltételei

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy az engedélyezett unios ABAK forgalomba
hozatalt megel6z6 tdjékoztatast folytathasson az Unidban, kivéve, ha a lehetséges
szakmai befektetdk szdmara nyujtott informaciok:

a)  egy mar létrehozott ABA-ra vonatkoznak;
b)  egy mar létrehozott ABA-ra vonatkoz6 hivatkozast tartalmaznak;

c) lehet6vé teszik a befektetok szamara, hogy kotelezettséget vallaljanak egy
adott ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek megszerzésére;

d) egy még nem Ilétrehozott ABA Kibocsatasi tajékoztatdjanak, alapito
dokumentumainak, ajanlati dokumentumoknak, jegyzési
formanyomtatvanyoknak vagy hasonlé dokumentumoknak mindsiilnek, akar
tervezetben, akar végleges formaban, amelyek lehetdvé teszik a befektetok
szamara a befektetési dontés meghozatalat.

(2) A tagéllamok biztositjak, hogy a forgalomba hozatalt megel6zd tdjékoztatési
tevékenységek illetékes hatdsagok szamara torténd bejelentése ne legyen sziikséges
az uniés ABAK-ok szdmara a forgalomba hozatalt megel6zé tajékoztatasi
tevékenység folytatasahoz.

(3) Az (1) bekezdés szerinti forgalomba hozatalt megel6zd tajékoztatast kovetden
létrenozott ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek, illetve az azokéhoz
hasonlé jellemzokkel rendelkez6, még nem létrehozott ABA-ra vonatkozd,
forgalomba hozatalt megel6z6 tdjékoztatast végzett unios ABAK altal kezelt vagy
forgalmazott ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek hivatisos befektetdk
altali jegyzését a tdjékoztatas eredményének kell tekinteni.”.

A 31. cikk (5) bekezdését el kell hagyni.
4. A 32. cikk a kovetkezoképpen modosul:
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a)  a(7) bekezdés masodik albekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»Ha a tervezett valtoztatds kovetkeztében az ABAK mar nem ezen irdnyelvnek
megfelelé modon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mas tekintetben nem felelne
meg ezen iranyelvnek, az érintett hatdskorrel rendelkezd hatésdgok 20 munkanapon
bellil tjékoztatjak az ABAK-ot arrol, hogy a valtoztatast nem hajthatja végre.”;

b)  a(7) bekezdés negyedik albekezdese helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»Ha a valtoztatdsok nem befolydsoljak azt, hogy az ABAK ezen irdnyelvnek
megfeleléen kezeli-e az ABA-t, vagy hogy az ABAK mas tekintetben megfelel-e
ezen irdnyelvnek, a letelepedés szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai
egy hdnapon beliil tajékoztatjak a fogado tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagait
ezen valtozasokrol.”

c) a(8) bekezdest el kell hagyni.
A szoveg a kovetkezd 32a. cikkel egésziil ki:
,,32a. cikk

Unids ABA befektetési jegyei vagy részvényei forgalmazasanak megszintetése
az ABAK letelepedése szerinti tagallamtol eltéro tagallamokban

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az uniés ABAK megsziintethesse valamely &ltala
kezelt unids ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek forgalmazasat egy olyan
tagallamban, amelynek hatdsagai a 32. cikknek megfeleléen értesitést kaptak a
forgalmazasrol, amennyiben az alabbi feltételek mindegyike teljesul:

a)  egyetlen olyan befekteté sem rendelkezik az ABA befektetési jegyeivel, akinek
lakéhelye vagy székhelye abban a tagallamban van, amely a 32. cikkel
0sszhangban értesitést kapott a forgalmazasrdl, vagy az ABA befektetesi
jegyeivel rendelkezd azon befektetdk szama, akik lakohellyel vagy székhellyel
rendelkeznek e tagallamban, nem haladja meg a 10-et, és a birtokukban 1év6
befektetési jegyek altal képviselt eszkdzérték nem haladja meg az ABA altal
kezelt eszkdzérték 1 %-at;

b) az ABA legaldbb 30 munkanapon keresztll altalanos ajanlatot tesz k6zzé az
AEKBV o0sszes befektetési jegyének vagy részvényének barmely dijtol vagy
levonastdl mentes visszavasarlasara abban a tagallamban, amely a 32. cikkel
0sszhangban értesitést kapott a forgalmazasrdl, és az ajanlatot kulon-kildn
megkiildi az adott tagallambeli azon befektetdknek, akik személyazonossaga
ismert;

c) az ABA az ABA-k forgalmazasara szokasosan hasznalt és egy tipikus ABA-
befektetd szamara megfeleld, nyilvanosan elérhetd médium utjan kozzéteszi
azon szandékat, hogy megszintesse a forgalmazasi tevékenységeket azon
tagallam terlletén, amely a 32. cikkel 0Osszhangban értesitést kapott a
forgalmazasrol.

(2) Az ABAK értesitést kild a letelepedése szerinti tagallam illetékes hatésaganak,
amely tartalmazza az (1) bekezdésben emlitett informéaciokat.

(3) Az ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosagai legkésébb a (2)
bekezdésben emlitett hianytalan értesités kézhezvételét kovetd 20 munkanapon beliil
tovabbitjak az értesitést azon tagallam illetékes hat6sagainak, amelyben az ABAK az
ABA forgalmazasanak megszintetését tervezi, valamint az ESMA-nak.
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Az ¢értesitési akta els6 albekezdés szerinti tovabbitasat kovetéen az ABAK
letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosagai haladéktalanul értesitik az ABAK-
ot az akta tovabbitasarol. Ettél az id6ponttol kezdve az ABAK megsziinteti az altala
kezelt ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek forgalmazasat a (2)
bekezdésben emlitett értesitésben megjelélt tagallamban.

(4) Az ABAK tovabbra is biztositja az unios ABA megmaradt befektetdi szamara a
22. cikkben €s a 23. cikkben el6irt informacidkat.

(5) A tagéllamok a (4) bekezdés alkalmazésdban lehet6vé teszik valamennyi
elektronikus vagy egyéb tavkozlési eszkoz hasznalatat.”.

A 33. cikk (7) és (8) bekezdését el kell hagyni.
A szoveg a kovetkezd 43a. cikkel egésziil ki:
,,43a. cikk
A lakossagi befektetok rendelkezésére allo eszkozok

(1) A 2015/760/EU rendelet® 26. cikkének sérelme nélkiil a tagallamok biztositjk,
hogy az ABAK minden olyan tagallamban, ahol valamely ABA befektetési jegyeit
vagy részvényeit lakossagi befektetok szamara forgalmazni kivanja, eszkozoket
hozzon létre, amelyek ellatjak a kovetkez6 feladatokat:

a) az ABA forgalmazasi okmanyaiban meghatarozott feltételekkel 6sszhangban
feldolgozzék az ABA befektetési jegyeivel vagy részvényeivel kapcsolatos
jegyzési, kifizetési, visszavasarlasi és visszavaltasi befektetéi megbizasokat;

b)  tajékoztatjak a befektetOket az a) pontban emlitett megbizasok teljesitésének
maodjardl, valamint a visszavasarlas és visszavaltas soran eszkdzolt kifizetések
modjarol;

c)  megkdnnyitik az ABA-ba torténd befektetésbdl szarmazd befektetéi jogok

gyakorlasaval kapcsolatos informéaciok kezelését abban a tagallamban, ahol az
ABA-t forgalmazzak;

d) a befektetok rendelkezésére bocsatjak — betekintésre vagy végleges
hozzaférésre — a kovetkezd dokumentumokat:

I. az alap szabalyzatat vagy az ABA létesitd okiratat;
ii. az ABA legutdbbi éves jelentését;

e) a befektetok rendelkezésére bocsatjak a 2009/65/EK iranyelv 2. cikke (1)
bekezdésenek m) pontjdban meghatarozott tartés adathordozén végrehajtott
feladataikra vonatkozo informaciokat.

(2) A tagallamok nem irhatjak e¢l6 az ABAK szaméra, hogy az (1) bekezdés
alkalmazéasaban fizikai jelenléttel rendelkezzen.

(3) Az ABAK biztositja, hogy az (1) bekezdésben emlitett eszk6zok a kovetkezo
tipusokba tartozzanak, €s az alabbi jellemzdkkel rendelkezzenek:

a) feladataikat annak a tagallamnak a hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelvein
vegzik, ahol az ABA-t forgalmazzék;

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/760 rendelete (2015. aprilis 29.) az eurdpai hosszu tavu
befektetési alapokrdl (HL L 123., 2015.5.19., 9. 0.).
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b) feladataikat maga az ABAK vagy egy olyan harmadik személy végzi, amelyre
az elvégzendo feladatokat szabalyoz6 rendelkezés vonatkozik, vagy mindkettd.

A b) pont alkalmazéasaban, amennyiben a feladatokat harmadik személy végzi, a
harmadik személy kijelolését irasbeli szerzddéssel kell igazolni, amely
meghatarozza, hogy az (1) bekezdésben meghatarozott feladatok kozil melyeket nem
latja el az ABAK, és hogy a harmadik személy megkapja az ABAK-t6l valamennyi
vonatkozé informaciot €s dokumentumot.”.

3. cikk
Atultetés
1) A tagallamok legkés6bb [Kiaddhivatal: kérjlk, illessze be a datumot: 24 hénappal a
hatalybalépést kovetéen]-ig elfogadjak és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek szlkségesek ahhoz, hogy ennek az

irdnyelvnek megfeleljenek. E rendelkezések szdvegét haladektalanul megkildik a
Bizottsag szamara.

A tagéllamok ezeket a rendelkezéseket [Kiadohivatal: kérjik, illessze be a datumot:
24 hénappal a hatdlybalépést kovetden]-tol alkalmazzak.

Amikor a tagédllamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell
erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésik alkalmaval ilyen hivatkozast
kell fiizni. A hivatkozas mddjat a tagallamok hatarozzak meg.

(2) A tagédllamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguk azon fObb rendelkezéseinek
szOvegét, amelyeket az ezen iranyelv altal szabalyozott tertileten fogadnak el.

4. cikk
Ertékelés
[Kiadohivatal: kérjlk, illessze be a datumot: 36 honappal az dtiiltetés hataridejét kévetéen]-ig

a Bizottsag egy nyilvanos konzultacio és az ESMA-val és az illetékes hatosagokkal folytatott
megbeszélések alapjan értékeli ezen iranyelv alkalmazasat.

5. cikk
Hatéalybalépés

Ez az iranyelv az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését koveté huszadik napon
lép hatalyba.

Az 1. cikk (1) bekezdésének b) pontjat, az 1. cikk (2) és (8) bekezdését, a 2. cikk (3)
bekezdését, a 2. cikk (4) bekezdésének c) pontjat és a 2. cikk (6) bekezdését ezen iranyelv
hatalybalépésének napjatol kell alkalmazni.
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6. cikk
Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.
Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérol
az elnok az elnok
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