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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
. Pasiiilymo pagrindimas ir tikslai

Siandien Komisija priémé priemoniy kapitalo rinky sajungai (KRS) stiprinti rinkinj kartu su
Komunikatu ,,Kapitalo rinky sajungos sukiirimas iki 2019 m. Metas spartinti darbus®. Rinkinj
sudaro Sis pasitilymas ir Reglamento dél palankesniy salygy tarpvalstybiniu mastu platinti
kolektyvinio investavimo fondy investicinius vienetus ar akcijas sudarymo, kuriuo i§ dalies
kei¢iami reglamentai (ES) Nr.345/2013" ir (ES) Nr.346/2013% pasitlymas, taip pat
pasiilymas dél ES padengtyjy obligacijy reglamentavimo sistemos, pasitilymas dél Europos
sutelktinio finansavimo paslaugy verslui teikéjy sistemos, pasitilymas dél taikytinos teisés, kai
reikalavimy perleidimas daro poveik] tretiesiems asmenims, ir Komunikatas dél taikytinos
teisés, kai vertybiniy popieriy sandoriai daro poveiki nuosavybés teis€ms.

Siuo pasitlymu i§ dalies kei¢iamos tam tikros Direktyvos 2009/65/EB® ir Direktyvos
2011/61/ES” nuostatos, siekiant sumazinti reguliavimo klifitis tarpvalstybiniam investiciniy
fondy investiciniy vienety ar akcijy platinimui ES. Tikimasi, kad $ios naujos priemonés
sumazins tarpvalstybinge veikla pradedanciy fondy valdytojy iSlaidas ir turéty paskatinti
investiciniy fondy investiciniy vienety ar akcijy platinimg tarpvalstybiniu mastu. ISaugus
konkurencijai ES, padidés investuotojy pasirinkimo galimybés ir nauda.

Sis pasifilymas numatytas 2018 m. Komisijos darbo programoje® ir turéty biiti vertinamas
atsizvelgiant j platesnj KRS veiksmy plano® ir KRS laikotarpio vidurio perZiiros’
konteksta, kad sumazinus kapitalo rinky fragmentacija, paSalinus ekonomikos finansavimag
stabdancias reguliavimo kliiitis ir padidinus kapitalo pasiiila jmonéms biity galima sukurti
tikrg vidaus kapitalo rinkg. Reguliavimo klititys, visy pirma valstybiy nariy platinimo
reikalavimai, reguliavimo mokes¢iai ir administraciniai bei praneSimo reikalavimai labai
atgraso nuo tarpvalstybinio fondy investiciniy vienety ar akcijy platinimo. Sios kliftys
nustatytos reaguojant j Zaliaja knyga dél kapitalo rinky sajungos’, Kvietima teikti

2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 345/2013 dél Europos
rizikos kapitalo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 1).

2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 346/2013 dél Europos
socialinio verslumo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 18).

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies kei¢iami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei
reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174,2011 77, p. 1).

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui ir Regiony komitetui ,,2018 m. Komisijos darbo programa. Vieningesnés, stipresnés ir
demokratiskesnés Sgjungos darbotvarké®.

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui ir Regiony komitetui ,,Kapitalo rinky sajungos kiirimo veiksmy planas® (COM(2015) 468
final).

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui ir Regiony komitetui ,,Kapitalo rinky sgjungos veiksmy plano laikotarpio vidurio perziiira“
(COM(2017) 292 final).

Zalioji knyga ,,Kapitalo rinky sajungos kirimas“ (COM(2015) 63 final).
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informacija apie ES finansiniy paslaugy reglamentavimo sistema’ ir vie$as konsultacijas
del klillgéiq platinti investiciniy fondy investicinius vienetus ar akcijas tarpvalstybiniu
mastu.

Investiciniai fondai yra investiciniai produktai, sukurti siekiant vienintelio tikslo — sutelkti
investuotojy kapitalg ir tg kapitalg kolektyviai investuoti naudojant tokiy finansiniy priemoniy
kaip akcijos, obligacijos ir kiti vertybiniai popieriai portfel;. Europos Sajungoje investiciniai
fondai gali buti skirstomi j kolektyvinio investavimo ] perleidZiamuosius vertybinius
popierius subjektus (KIPVPS) ir alternatyvaus investavimo fondus (AIF), valdomus
alternatyvaus investavimo fondy valdytojy (AIFV). KIPVPS taikoma Direktyva 2009/65/EB,
o AIF — Direktyva 2011/61/ES. Direktyva 2011/61/ES papildo keturi fondus
reglamentuojantys teisés aktai:

o Reglamentas (ES) Nr. 345/2013 dél Europos rizikos kapitalo fondy,

o Reglamentas (ES) Nr. 346/2013 dél Europos socialinio verslumo fondy,
. Reglamentas (ES) 2015/460"* d¢l Europos ilgalaikiy investicijy fondy ir
. Reglamentas (ES) 2017/1131" dél pinigy rinkos fondy.

Bendras $iy taisykliy tikslas — visy pirma palengvinti tarpvalstybinj platinima, kartu
uztikrinant aukstg investuotojy apsaugos lygj.

ES investiciniy fondy taisyklémis fondy valdytojams leidziama platinti savo fondy
investicinius vienetus ar akcijas ir (su tam tikromis iSimtimis) tuos fondus valdyti visoje ES.
Nors ES investiciniai fondai sparc¢iai augo ir 2017 m. birZelio mén. jy valdomas turtas sudaré
14 310 mird. EURY, ES investiciniy fondy rinka daugiausiai tebéra organizuota kaip
nacionaliné rinka: 70 % viso valdomo turto priklauso investiciniams fondams, turintiems teis¢
platinti tik savo Zalies vidaus rinkoje™. Tik 37 % KIPVPS ir apie 3 % AIF turi teise platinti
daugiau nei trijose valstybése narése. Palyginti su Jungtinémis Amerikos Valstijomis, ES
rinka pagal valdomg turta yra mazesneé. Taciau ES yra gerokai daugiau fondy (58 125 ES,
palyginti su 15 415 JAV)™. Tai reiskia, kad ES fondai vidutiniskai yra gerokai mazesni. Tai
turi neigiamos jtakos masto ekonomijai, investuotojy mokamiems mokesciams ir investiciniy
fondy vidaus rinkos veikimui.

Siuo pasitlymu taip pat pripazjstama, kad yra kity j jo taikymo sritj nepatenkanéiy veiksniy,
stabdanciy ES investiciniy fondy investiciniy vienety ar akcijy platinimg tarpvalstybiniu
mastu. Sie veiksniai yra, be kita ko, investiciniams fondams ir investuotojams taikomi
nacionaliniai mokes¢iy rezimai, vertikaliis platinimo kanalai ir kultiiriniai ypatumai, dél kuriy
pirmenybé teikiama nacionaliniams investiciniams produktams.

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui ir Regiony komitetui ,Kvietimas teikti informacija apie ES finansiniy paslaugy
reglamentavimo sistema“ (COM(2016) 855 final).
https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en.

2015 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 dél Europos

ilgalaikiy investicijy fondy (OL L 123, 2015 5 19, p. 98-121).

2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1131 dél pinigy rinkos

fondy (OL L 169, 2017 6 30, p. 8).

B EFAMA, Quarterly Statistical Release, 2017 m. 11 ketv.

1 Tarp jy yra ir vadinamyjy grijztan¢iyjy atgal (angl. round-trip) fondy, kai valdytojas jsteigia fonda kitoje
valstybéje naré¢je ir tuomet jo investicinius vienetus ar akcijas platina tik rinkoje, kurioje yra pats
jsisteiges.

B EFAMA Fact Book, 2017 m., ir Investment Company Institute (ICI) Fact Book, 2017 m.
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. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojan¢iomis nuostatomis

Sis pasiiilymas teikiamas kartu su Reglamento dél palankesniy salygy tarpvalstybiniu mastu
platinti kolektyvinio investavimo fondy investicinius vienetus ar akcijas sudarymo, kuriuo i$
dalies kei¢iami reglamentai (ES) Nr. 345/2013 ir (ES) Nr. 346/2013. Jame pateikiami tam
tikry Direktyvos 2009/65/EB ir Direktyvos 2011/61/ES nuostaty, taikomy tarpvalstybiniam
investiciniy fondy investiciniy vienety ar akcijy platinimui, daliniai pakeitimai. Buvo
nustatyta, kad tokios nuostatos yra pernelyg sudétingos ar nepakankamai aiskios, todel, kai
buvo perkeltos ] nacionalines teisines sistemas, sudar¢ salygas nustatyti papildomus
reikalavimus (perteklinis reglamentavimas). Sie daliniai pakeitimai atitinka direktyvy tikslus,
t. y. sukurti bendraja investiciniy fondy rinkg ir sudaryti palankesnes salygas tarpvalstybiniu
mastu platinti investiciniy fondy investicinius vienetus ar akcijas. Pasiilymu taip pat
suderinamos skirtingy investiciniams fondams taikomy teisiniy sistemy taisyklés. Taigi
suderinamumas su galiojanc¢iomis politikos nuostatomis yra uztikrintas.

. Suderinamumas su Kkitomis Sajungos politikos sritimis

Svarbiausias Komisijos prioritetas — sustiprinti ES ekonomikg ir skatinti investuoti, kad biity
kuriamos darbo vietos. Pagrindinis Investicijy plano Europai'®, kuriuo siekiama sustiprinti
Europos ekonomika ir paskatinti investicijas visose 28 valstybése narése, elementas yra
stipresnés bendrosios kapitalo rinkos — KRS — sukiirimas. Stipresnés ir integruotos kapitalo
rinkos suteiks jmonéms daugiau galimybiy gauti kapitalo ir kartu padés plétoti naujas
investavimo galimybes santaupy turétojams.

Sis pasiilymas papildo §j tiksla ir yra KRS laikotarpio vidurio perZiiiros’’ prioritetinis
veiksmas, nes juo nustatomos priemonés kapitalo rinkos klititims pasalinti. Juo prisidedama
prie labiau integruoty kapitalo rinky plétros suteikiant galimybeg investuotojams, fondy
valdytojams ir jmonéms, | kurias investuojama, lengviau pasinaudoti bendrosios rinkos
teikiama nauda.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

Sis teisékiiros veiksmas patenka j pasidalijamosios kompetencijos sritj pagal Sutarties dél
Europos Sajungos veikimo (SESV) 4 straipsnio 2 dalies a punkta. Juo siekiama sudaryti
palankesnes salygas jsisteigti ir teikti paslaugas bendrojoje rinkoje, toliau plétoti ir
igyvendinti tokius bendruosius principus kaip jsisteigimo teis¢ ir laisve teikti paslaugas,
itvirtintus SESV 49 ir 56 straipsniuose.

Sis pasiilymas pagristas SESV 53 straipsnio 1 dalimi — tai Direktyvos 2009/65/EB (buvusi
EB sutarties 47 straipsnio 2 dalis) ir Direktyvos 2011/61/ES teisinis pagrindas. Siuo metu
reguliavimo klititys trukdo investiciniy fondy vidaus rinkai veikti visu pajégumu. Tokios
klititys, be kita ko, yra skirtingas §iy dviejy direktyvy nuostaty jgyvendinimas nacionaliniu
lygmeniu — tai trukdo investiciniams fondams visapusiskai pasinaudoti Sutartyse numatytomis
laisvémis. Siekiant uZztikrinti didesnj aiSkumg ir suderinima, kai reikia, siiilomi tam tikri
esamy taisykliy pakeitimai. Siais pakeitimais sickiama Salinti neigiama nustatyty klii¢iy

16 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/?qid=1507119651257&uri=CELEX:52014DC0903

o Kitomis iniciatyvomis taip pat siekiama sudaryti palankesnes salygas tarpvalstybinéms investicijoms,
pvz., pateikti gairiy dél esamy ES standarty, taikomy tarpvalstybinéms ES investicijoms, ir dél
draugisko investiciniy gincy sprendimo.
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poveikj; tos klittys trukdo patekti j rinka valdytojams, kurie nori sitilyti savo investiciniy
fondy investicinius vienetus ar akcijas kitoje valstybéje naréje teikdami paslaugas
tarpvalstybiniu mastu arba toje kitoje valstybéje naréje jsteigdami filialg. Pasitilyme numatyta
suderinti KIPVPS ir AIFV taikomas taisykles ir taip pat siiiloma naujy priemoniy, kuriy
tikslas — Salinti fondy investiciniy vienety ar akcijy platinimo tarpvalstybiniu mastu klifitis.

. Subsidiarumo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)

Sis pasiiilymas atitinka Europos Sajungos sutarties (ES sutarties) 5 straipsnyje nustatyta
subsidiarumo principg.

Pagal subsidiarumo principa Sajungai veiksmy galima imtis tik tuomet, jei numatyty tiksly
valstybés narés vienos negali pasiekti. Nustatyta problema — reguliavimo kliditys, trukdancios
tarpvalstybiniu mastu platinti investiciniy fondy investicinius vienetus ar akcijas, — Vienos
valstybés narés teritorija neapsiriboja. Tod¢l pasiiilymu siekiama uZtikrinti, kad investiciniy
fondy paslaugy vidaus rinka veikty sklandziai, pavyzdZziui, (labiau) suderinant reikalavimus,
susijusius su vietiniy priemoniy teikimu investuotojams priimanciojoje valstyb¢je naréje. Be
to, ES lygmens veiksmais galima geriau uztikrinti vienodas galimybes naudotis Sutartyse
numatytomis laisvémis ir su tuo susijusj teisinj tikruma.

. Proporcingumo principas

Pasitilymas atitinka ES sutarties 5 straipsnyje nustatyta proporcingumo principg. Sitilomos
priemongs yra bitinos, kad biity pasiektas tikslas sumazinti reguliavimo klititis tarpvalstybiniu
mastu platinti investiciniy fondy investicinius vienetus ar akcijas ES. Dél likusiy reguliavimo
kliticiy reikia imtis ES veiksmy, kad biity suderinta sistema, valstybés narés vienos jy
pasalinti negali.

Prie §io pasiilymo pridétame poveikio vertinime pateikti pradiniai léSy, kurias galima
sutaupyti, jverciai, pagristi faktinémis ir realistiSkomis prielaidomis. Jgyvendinus pasiiilyma
sumazeés investiciniy fondy reikalavimy laikymosi nasta ir iSlaidos, nes bus pasalinti sunkiai
jgyvendinami reikalavimai ir nebiitinas sudétingumas, taip pat teisinis netikrumas, susijes su
taisyklémis, kuriomis reglamentuojamas fondy investiciniy vienety ar akcijy platinimas
tarpvalstybiniu mastu. Tod¢l Siuo pasitilymu nevirSijama to, kas biitina minétoms problemoms
spresti ES lygmeniu.

. Priemonés pasirinkimas

Siuo pasidlymu i§ dalies kei¢iama Direktyva 2009/65/EB ir Direktyva 2011/61/ES. Todél
siekiant uztikrinti, kad nustatytos klititys buty pasSalintos, tinkamiausia priemoné
galiojanc¢ioms direktyvose nustatytoms taisykléms i§ dalies pakeisti yra direktyva.

Siuo pasitlymu nustatyty naujy iSankstinio platinimo ir pranesimo atSaukimo procediiry
tikslas yra suderinamas su Direktyvos 2009/65/EB ir Direktyvos 2011/61/ES tikslu uztikrinti,
kad kolektyvinio investavimo fondy valdytojai galéty lengviau patekti j rinkg. Siomis
procediromis suderinama tam tikrose valstybése narése nustatyta skirtinga praktika
nesuderintose srityse. Atsizvelgiant j tai, kad valstybéms naréms reikés papildyti arba i§ dalies
pakeisti savo nacionalinius jstatymus, kuriais reglamentuojamos investiciniy fondy valdytojy
galimybeés patekti | rinkas, tinkamiausias pasirinkimas yra direktyva, kuria $ios naujos
procediiros jtraukiamos j esamg ES teising sistema.
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3. EXPOST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI

. Galiojanciy teisés akty ex post vertinimas / tinkamumo patikrinimas

Rengdama §j pasiiilymg Komisija i§samiai jvertino atitinkamas Direktyvos 2009/65/EB ir
Direktyvos 2011/61/ES nuostatas ir valstybiy nariy nustatytus papildomus reikalavimus.

Sis vertinimas parodé, kad, nepaisant santykinés sékmés, platinant investiciniy fondy
investicinius vienetus ar akcijas tarpvalstybiniu mastu néra iSnaudojamas visas bendrosios
rinkos potencialas, nes fondai vis dar susiduria su daug kliti¢iy. Be to, galiojanti teisiné
sistema neuZtikrina pakankamo skaidrumo, kiek tai susij¢ su teisiniais reikalavimais ir
administracine praktika, kurie j Direktyva 2009/65/EB ir Direktyva 2011/61/ES nustatyto
derinimo srit] nepatenka. Komisijos vertinimas parode¢, kad valstybés narés labai skirtingai
ziuri ] rinkodaros praneSimy reikalavimus ir patikrinimus. Taip pat labai skiriasi mokesciai ir
rinkliavos, kuriuos nacionalinés kompetentingos institucijos taiko uz priezitiros uzduotis pagal
Direktyva 2009/65/EB ir Direktyva 2011/61/ES. Visa tai trukdo platinti investiciniy fondy
investicinius vienetus ar akcijas tarpvalstybiniu mastu.

. Konsultacijos su suinteresuotosiomis Salimis

Po dviejy konsultacijy paaiskéjo, kad dél reguliavimo kliticiy, trukdanciy platinti investiciniy
fondy investicinius vienetus ar akcijas tarpvalstybiniu mastu, nebuvo visapusiSkai pasinaudota
bendrosios rinkos privalumais. Pirmoji konsultacija — dél Zaliosios knygos dél kapitalo
rinky sajungos — pradéta 2015 m. vasario 18 d. Antroji konsultacija — kvietimas teikti
informacija apie ES finansiniy paslaugy reglamentavimo sistemg — pradéta 2015 m.
rugséjo 30 d.

Kompetentingy institucijy ir Europos vertybiniy popieriuy ir rinky institucijos (EVPRI)
paprasyta pateikti papildomos informacijos apie nacionaling praktika. Komisijos praSymu
2016 m. EVPRI apklausé kompetentingas institucijas, praSydama pateikti informacijos apie
dabarting nacionaling praktika tokiose srityse kaip reguliavimo mokesciai ir platinimo
reikalavimai.

Remdamasi Zaliosios knygos dél KRS, kvietimo teikti informacija ir EVPRI apklausos
rezultatais, 2016 m. birzelio 2 d. Komisija pradéjo vieSas konsultacijas dél investiciniuy
fondy investiciniy vienety ar akciju platinimo tarpvalstybiniu mastu'®. Atsizvelgiant j jau
gauta griztamaja informacija, vykdant konsultacijas prasyta pateikti praktiniy pavyzdziy, su
kokiomis problemomis susiduriama ir koks jy poveikis. Siekdama gauti kuo daugiau
atsakymy, Komisija turto valdymo asociacijoms ir jy naréms surengé pristatymo
kampanijas pagrindiniuose turto valdymo centruose Europos Sajungoje, t. y. Liuksemburge,
Pranciizijoje, Airijoje, JK, Vokietijoje ir Belgijoje. Buvo surengti keli susitikimai ir
telefoninés konferencijos su Europos ir nacionalinémis investuotojy asociacijomis, o 2016 m.
rugséjo 15 d. konsultacijos buvo pristatytos Finansiniy paslaugy naudotojuy grupei. IS viso
gauti 64 atsakymai: 52 i§ asociacijy ar jmoniy, 8 i§ valdZios institucijy ar tarptautiniy
organizacijy ir 4 i§ pavieniy asmeny. IS daugelio atsakymy matyti, kad reguliavimo kliiitys
labai atgraso nuo tarpvalstybinio platinimo.

18 https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en .
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Komisijos prasymu ir remdamasi gauta informacija 2017 m. EVPRI atliko tolesne apklausa,
kad gauty daugiau informacijos apie konkrecig platinimo praktikg ir pranesSimo reikalavimus
valstybése narése.

Siekdama gauti daugiau informacijos Komisija taip pat surengé susitikimus su investiciniy
fondy sektoriaus atstovais ir Europos investuotojy asociacijomis. 2017 m. geguzés 30 d.
aStuonioms prekybos organizacijoms buvo iSsiystas Klausimynas apie jvairius investiciniy
fondy investiciniy vienety ar akcijy platinimo tarpvalstybiniu mastu aspektus. Ypatingas
démesys buvo skirtas pastangoms kiekybiskai jvertinti iSlaidas, patiriamas dél reguliavimo
kliticiy platinimui tarpvalstybiniu mastu, ir nustatyti potencialig $iy kliti¢iy panaikinimo nauda
turto valdytojams ir investuotojams. Atsakymai parodé¢, kad dél reguliavimo klitciy
patiriamos 1iSlaidos yra didelés: jos sudaro nuo 1 iki 4 % visy investicinio fondo islaidy.
2017 m. spalio meén. taip pat buvo atlikta 60 vienodai atstovaujamy mazy, vidutiniy ir dideliy
investiciniy fondy tiksliné apklausa, paremta atsitiktinés sluoksninés atrankos procediira.
Apklausa patvirtino reguliavimo kliti¢iy reik§me ir poreikj imtis veiksmy ES lygmeniu.

2017 m. birzelio—liepos mén. Komisija taip pat konsultavosi su suinteresuotaisiais subjektais
per jzanginj poveikio vertinima. Penki atsakymai, gauti i3 turto valdytojy, juy asociacijy ir
finansy konsultanty asociacijy, palaiké Komisijos iniciatyvg maZinti klititis platinti
investiciniy fondy investicinius vienetus ar akcijas tarpvalstybiniu mastu.

. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

Komisija rémési informacija ir duomenimis, gautais i§ ,,Morningstar*’, Europos 18y ir turto

valdymo asociacijos (EFAMA) ir privaéiy jmoniy rinkos ataskaity bei tyrimy. Taip pat buvo
perzitiréta moksline literatiira, visy pirma leidiniai apie tarpvalstybinio platinimo poveikj
konkurencijai ir numatoma vartotojy elgsena.

. Poveikio vertinimas

Rengiant $ig iniciatyva buvo atliktas poveikio vertinimas.

2017 m. gruodzio 1d. Reglamentavimo patikros valdyba pateiké teigiamg nuomong su
rekomendacijomis papildomai pagerinti poveikio vertinimo ataskaitos projekta. Paskui

siekiant atsizvelgti | Valdybos pastabas ataskaitos projektas i§ dalies pakeistas®. Pagrindiniai
Valdybos rekomenduoti pakeitimai buvo susije su:

. veiksniais, kurie turi jtakos tarpvalstybiniam platinimui, kuriam S§i iniciatyva
netaikoma,

J pastarojo meto iniciatyvy, turin€iy (netiesioginj) poveikj tarpvalstybiniam
investiciniy vienety ar akcijy platinimui, apraS§ymo jtraukimu j bazinj scenarijy,

. galimybiy struktira, pateikimu, vertinimu ir palyginimu ir

. kiekybiniy metody ir jy rezultaty pateikimu, dokumentavimu ir apibiidinimu.

https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-3132069_en.
»Morningstar* vykdo investicinius tyrimus ir teikia duomenis.
Reglamentavimo patikros valdybos nuomoné, SEC(2018) 129 final.
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Pakoreguota poveikio vertinimo ataskaita ir jos santrauka skelbiamos kartu su Siuo
pasiﬁlymuzz.

Poveikio vertinimo ataskaitoje aptariamos jvairios politikos galimybés. Remiantis jy
vertinimu, politikos pasirinkimo galimybés apibiidintos toliau.

@) Nacionaliniai platinimo reikalavimai turéty biiti skaidresni tiek nacionaliniu, tiek ES
lygmeniu. Be to, reikéty suderinti iSankstinio platinimo apibrézt; Direktyvoje
2011/61/ES, o rinkodaros medziagos tikrinimo procesas turéty biti apibréztas
aiSkiau.

(b) Reguliavimo mokesc¢iai ES lygmeniu turéty bati skaidresni, taip pat reikéty nustatyti
aukSto lygmens principus, kurie uztikrinty, kad reguliavimo mokesciai bty
nustatomi nuosekliau.

(c) Teise¢ rinktis vietos investuotojy paramos priemones reikéty palikti investiciniy fondy
valdytojams, numatant investuotojy apsaugos priemones.

(d) Turéty biuti geriau suderintos praneSimy apie prekybos paso naudojimg atnaujinimo
ir atSaukimo proceduros ir reikalavimai.

Kartu Siomis politikos pasirinkimo galimybémis gerokai sumazinamos reguliavimo kliiitys.
Jomis didinamos galimybés daugiau investiciniy fondy investiciniy vienety ar akcijy platinti
tarpvalstybiniu mastu, didinama konkurencija, mazinama rinkos fragmentacija ir suteikiamas
didesnis pasirinkimas investuotojams ES. Politikos pasirinkimo galimybés taip pat turi
netiesioginés naudos, susijusios su jy socialiniu poveikiu ir poveikiu aplinkai. Didesnio masto
tarpvalstybinis platinimas turéty atverti daugiau galimybiy investuoti ] investicinius fondus,
siekiancius socialiniy ar aplinkosaugos tiksly. Tai savo ruoztu galéty paskatinti augimg $iose
srityse.

Tikimasi, kad pasirinkus Sias politikos galimybes, visi investiciniai fondai, kuriy investiciniai
vienetai ar akcijos S§iuo metu platinami ES tarpvalstybiniu mastu, per metus sutaupys nuo 306
iki 440 mIn. EUR (pasikartojanciy islaidy). Tikimasi, kad vienkartinés sutaupytos 1éSos biity
dar didesnés ir siekty 378—467 min. EUR. Toks islaidy sumazinimas turéty buti paskata labiau
plétoti tarpvalstybine veiklg ir remti labiau integruota bendraja investiciniy fondy rinka.

Si direktyva apima c ir d politikos pasirinkimo galimybes. Atskirai sitilomas reglamentas
apima a ir b politikos pasirinkimo galimybes.

. Reglamentavimo tinkamumas ir supaprastinimas

Priémus §j pasitilymg turéty gerokai sumazéti investiciniy fondy valdytojy, platinanciy arba
ketinanciy platinti savo fondy investicinius vienetus ar akcijas tarpvalstybiniu mastu ES,
iSlaidos. Toks islaidy sumazéjimas visy pirma turés teigiamg poveikj fondy valdytojams,
valdantiems mazesnj investiciniy fondy skai¢iy arba investicinius fondus, kurie valdo ne tokij
didel; turta, nes jie turi maziau galimybiy paskirstyti iSlaidas.

Nors Sis pasililymas néra tiesiogiai skirtas mazosioms ir vidutinéms jmonéms (MVI), jis
netiesiogiai bus joms naudingas. ISaugus tarpvalstybiniam investiciniy fondy investiciniy
vienety ar akcijy platinimui spar¢iau augs ES investiciniai fondai ir jy investicijos 1 MVI, visy
pirma rizikos kapitalo fondy investicijos.

2z Poveikio vertinimo ataskaita ir jos santrauka, SWD(2018)54 final ir SWD(2018)55 final.
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. Pagrindinés teisés

Siuo pasiiilymu skatinamos Pagrindiniy teisiy chartijoje (toliau — Chartija) jtvirtintos teisés.
Pagrindinis S$ios iniciatyvos tikslas — sudaryti palankesnes salygas naudotis teise teikti
paslaugas bet kurioje valstybéje naréje, kaip nurodyta Chartijos 15 straipsnio 2 dalyje,
uztikrinant, kad net ir netiesiogiai nebiity diskriminuojama dél pilietybés (papildomai
jgyvendinant Chartijos 21 straipsnio 2 dalj). Galiausiai bus tinkamai atsizvelgta | draudima
piktnaudZiauti teisémis, butent laisve teikti paslaugas, kaip nurodyta Chartijos 54 straipsnyje.

4, POVEIKIS BIUDZETUI

Pasitilymas neturi poveikio Komisijos biudzetui.

5. KITI ELEMENTAI
. Vertinimas

Sios direktyvos ir Reglamento dél palankesniy salygu tarpvalstybiniu mastu platinti
kolektyvinio investavimo fondy investicinius vienetus ar akcijas sudarymo, kuriuo i§ dalies
kei¢iami reglamentai (ES) Nr. 345/2013 ir (ES) Nr. 346/2013, vertinimas bus atliktas praéjus
36 ménesiams nuo Sios direktyvos perkélimo | nacionaling teis¢ datos. Komisija remsis
vieSomis konsultacijomis ir diskusijomis su EVPRI ir kompetentingomis institucijomis.

. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas

Pasitilyme numatyti Sie daliniai pakeitimai:

Q) Direktyvos 2009/65/EB daliniai pakeitimai (1 straipsnis)

Direktyvos 2009/65/EB 77 straipsnj sitiloma iSbraukti. Sugrieztinti rinkodaros praneSimo
reikalavimai iSdéstyti Reglamento dél palankesniy salygy tarpvalstybiniu mastu platinti fondy
investicinius vienetus ar akcijas sudarymo pasitilyme. Sie rinkodaros prane§imams nustatyti
principai bus taikomi visiems turto valdytojams, kurie platina savo fondy investicinius
vienetus ar akcijas, nepriklausomai nuo jy rasies. Sis pakeitimas uztikrins vienodas salygas ir
vienoda investuotojy apsaugos lygj visose valstybése narése.

Direktyvos 2009/65/EB 91 straipsnio 3 dalj siiloma igbraukti. Sia nuostata valstybiy nariy
reikalaujama uztikrinti, kad jy nacionaliniai jstatymai ir Kkiti teisés aktai, kuriais
reglamentuojamas tarpvalstybinis KIPVPS investiciniy vienety ar akcijy platinimas jy
teritorijose, biity lengvai prieinami per atstuma ir elektroniniu biidu tarptautiniy finansy srityje
jprasta kalba. Kartu teikiamame Reglamento dél palankesniy salygy tarpvalstybiniu mastu
platinti fondy investicinius vienetus ar akcijas sudarymo pasililyme nustatytos konkrecios
taisyklés dél nacionaliniy jstatymy ir reikalavimy, taikomy su visais kolektyvinio investavimo
fondais susijusiems rinkodaros pranesimams, skaidrumo. Sios naujos taisyklés uztikrins, kad
EVPRI rinkty ir skelbty i§samia, aiSkig ir atnaujintg informacijq.

Direktyvos 2009/65/EB 92 straipsnj sitiloma i§ dalies pakeisti. Sia nuostata nenustatoma
pareiga KIPVPS turéti vietos priemoniy kiekvienoje valstybéje nar¢je, kurioje platinami jo
investiciniai vienetai ar akcijos. TaCiau praktiSkai daug valstybiy nariy reikalauja, kad jy
teritorijoje biity priemonés, uZtikrinancios galimybe atlikti mokéjimus investiciniy vienety
savininkams, atpirkti ar iSpirkti investicinius vienetus ir gauti informacija, kurig fondai privalo
pateikti. Kelios valstybés narés taip pat reikalauja, kad Sios vietinés priemonés sudaryty
salygas atlikti papildomas uzduotis, tokias kaip skundy nagringjimas, arba atlikti vietos
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platintojo ar teisinio atstovo funkcijas (jskaitant bendravimg su nacionaline kompetentinga
institucija).

Reikalavimy turéti vietines priemones jgyvendinimas brangiai kainuoja, o jy pridétiné verté,
atsizvelgiant | skaitmeninés technologijos naudojima, yra nedidelé. Todél Siuo pasiiilymu
fizinio buvimo reikalauti draudziama. Nors Siuo pasiilymu reikalaujama kiekvienoje
valstybéje naréje, kurioje vykdoma platinimo veikla, jdiegti priemones, uZtikrinancias
galimybe pasirasSyti investicinius vienetus ar akcijas, atlikti mokejimus arba iSpirkti ar atpirkti
investicinius vienetus, fondy valdytojams bendraujant su investuotojais leidziama naudoti
elektronines ar kitas nuotolinio rySio priemones. Informacija ir rySio priemonés
investuotojams turéty buti prieinamos valstybés narés, kurioje yra investuotojas,
oficialiosiomis kalbomis.

Direktyvos 2009/65/EB 17 ir 93 straipsniy daliniais pakeitimais siekiama suderinti skirtingy
rusSiy fondy ir skirtingy valstybiy nariy nacionalines procediras, susijusias su KIPVPS
praneSimo procediiros pakeitimais. Visy pirma biitina tiksliai nustatyti, per kiek laiko turi biti
praneSama apie kompetentingy institucijy sprendimus, kad taisyklés biity vienodos, o
kolektyviniy fondy valdytojams taikomos procediiros tapty veiksmingesnés. Tikslus
laikotarpis taip pat bitinas siekiant uZtikrinti, kad proceduros, kuriomis reglamentuojami

AIFV per praneSimo procesa pateiktos informacijos pakeitimai, biity suderintos su Direktyva
2011/61/ES.

I Direktyva 2009/65/EB ijtraukiamas naujas 93a straipsnis, kuriuo pranesimo procediiros
papildomos KIPVPS, kurie nusprendzia sustabdyti savo platinimo veiklg valstyb&je nar¢je,
taikomomis saglygomis. Turto valdytojams leidziama atSaukti praneSima apie savo KIPVPS
investiciniy vienety ar akcijy platinimg tik jeigu j §] KIPVPS nurodytoje valstybéje nar¢je yra
investave daugiausia 10 investuotojy, kurie turi ne daugiau kaip 1 % Sio KIPVPS valdomo
turto. Sio KIPVPS buveinés valstybés narés institucijos patikrins atitiktj $iam reikalavimui,
taip pat skaidrumo ir skelbimo reikalavimui investuotojy ir atpirkimo pasitlymo atzvilgiu.
AtSaukus praneSimg apie platinimo veiklg valstybéje naréje, visi jpareigojimai informuoti bus
toliau taikomi likusiems investuotojams.

(2) AIFVD daliniai pakeitimai (2 straipsnis)

Direktyvos 2011/61/ES 4 straipsnio 1 dalj sitiloma papildyti iSankstinio platinimo apibréztimi,
taip pat jtraukti 30a straipsnj ir jame nustatyti salygas, kuriomis ES AIFV gali uZsiimti
iSankstinio platinimo veikla. Svarbu numatyti pakankamas apsaugos priemones, kurios
neleisty iSvengti Direktyvos 2011/61/ES reikalavimy, taikomy platinant AIF investicinius
vienetus ar akcijas buveinés valstybéje nar¢je arba tarpvalstybiniu mastu kitoje valstybeje
nar¢je. Todel AIFV leidziama iSbandyti investavimo id¢€jg ar strategija su profesionaliais
investuotojais, taciau neleidziama reklamuoti jsteigto AIF be praneSimo, kaip nustatyta
direktyvoje. Be to, jeigu profesionaliis investuotojai vél kreipsis i AIFV po jy iSankstinio
platinimo veiklos, bus laikoma, kad galiausiai jsteigto AIF ar panaSaus to AIFV valdomo AIF
investiciniy vienety ar akcijy pasiraSymas yra platinimo veiklos rezultatas.

I Direktyva 2011/61/ES itraukiamas naujas 32a straipsnis, kuriuo prane$imo procediiros
papildomos procediira ir saglygomis, taikomomis tiems AIFV, kurie nori sustabdyti savo
platinimo veiklg tam tikroje valstybéje nar¢je. AIFV gali biiti leidziama atSaukti praneSima
apie savo valdomo ES AIF investiciniy vienety ar akcijy platinimg tik jeigu yra daugiausia 10
investuotojy, kurie turi ne daugiau kaip 1 % Sio AIF valdomo turto nurodytoje valstybéje
naréje. AIFV savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms turi pranesti, kaip
jis atitinka prane§imo atSaukimo ir vieSo informacijos apie praneS§imo atSaukimg paskelbimo
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salygas. AIFV taip pat turi pranesti institucijoms apie investuotojams pateiktus pasitlymus
atpirkti AIF, kurio investiciniai vienetai ir akcijos nebebus platinami jy valstyb¢je naréje,
investicinius vienetus ir akcijas. Visi skaidrumo reikalavimai, kurie turi buti jvykdyti pagal
Direktyva 2011/61/ES, ir toliau bus taikomi investuotojams, kurie i§laikys savo investicija po
to, kai pranesimas apie platinimo veikla pasirinktoje valstybéje nar¢je bus atSauktas.

I Direktyva 2011/61/ES jtraukiamas 43a straipsnis, kuriuo uztikrinamas nuoseklus poziiiris |
mazmeninius investuotojus, nepriklausomai nuo fondo, | kurj jie investuoja, riisies. Jeigu
valstybés narés leidzia AIFV savo teritorijose platinti AIF investicinius vienetus ar akcijas
mazmeniniams investuotojams, tie AIFV taip pat turi suteikti mazmeniniams investuotojams
galimyb¢ naudotis priemonémis, leisianCiomis pasiraSyti investicinius vienetus ar akcijas,
atlikti mokéjimus arba atpirkti ar iSpirkti vienetus. Siuo tikslu AIFV galés naudoti
elektronines ar kitas nuotolinio ry$io priemones.
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2018/0041 (COD)
Pasiiilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA

kuria i$ dalies kei¢iamos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB ir
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES nuostatos dél kolektyvinio
investavimo fondy investiciniy vienety ar akcijuy platinimo tarpvalstybiniu mastu

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac | jos 53 straipsnio 1 dalj,
atsizvelgdami | Europos Komisijos pasitilyma,

teis¢kiiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong®,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone®,
laikydamiesi jprastos teisekiiros procediiros,

kadangi:

Q) bendras Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB® ir Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES?® tikslas yra uztikrinti vienodas
salygas kolektyvinio investavimo subjektams ir panaikinti apribojimus laisvam
kolektyvinio investavimo fondy investiciniy vienety ir akcijy judé¢jimui Sgjungoje,
kartu uztikrinant vienodesne investuotojy apsauga. Sie tikslai buvo i§ esmés pasiekti,
taCiau tam tikros klititys vis dar trukdo fondy valdytojams visapusiskai pasinaudoti
vidaus rinkos privalumais;

(2) Sioje  direktyvoje sitlomos taisyklés papildomos specialiu Reglamentu [dél
palankesniy sqlygy tarpvalstybiniu mastu platinti kolektyvinio investavimo fondy
investicinius vienetus ar akcijas sudarymo, kuriuo is dalies keiciami reglamentai
(ES) Nr.345/2013 ir (ES) Nr. 346/2013]. Jame nustatytos papildomos taisyklés ir
procediiros dél kolektyvinio investavimo ] perleidziamuosius vertybinius popierius
subjekty (KIPVPS) ir alternatyvaus investavimo fondy valdytojy (AIFV). Tuo
reglamentu ir Sia direktyva turéty biiti bendrai dar labiau suderintos salygos vidaus
rinkoje veikiantiems fondy valdytojams ir sudarytos palankesnés salygos
tarpvalstybiniu mastu platinti jy valdomy fondy investicinius vienetus ar akcijas;

zz OLCI[...,[...}p-[...]-

oLcC,,p..
% 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).
2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy (AIFV) (OL L 174,20117 1, p. 1).
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3)

(4)

()

(6)

()

(8)

butina pasalinti reguliavimo spragg ir suderinti procediirg, kuria reglamentuojamas
praneSimas kompetentingoms institucijoms apie KIPVPS ketinamus atlikti
pakeitimus, susijusius su jy valdomais fondais, ir Direktyvoje 2011/61/ES nustatytas
procediiras;

Reglamentu [dél palankesniy sqlygy tarpvalstybiniu mastu platinti kolektyvinio
investavimo fondy investicinius vienetus ar akcijas sudarymo, kuriuo is dalies
keiciami reglamentai (ES) Nr. 345/2013 ir (ES) Nr. 346/2013,] nustatomos naujos
taisyklés, kuriomis reikalaujama, kad Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija
(EVPRI) parengty techniniy reguliavimo standarty ir techniniy jgyvendinimo
standarty projektus, kuriuose patikslinama bitina informacija, susijusi su fondy
valdymu ir fondy investiciniy vienety ar akcijy platinimo veiklos prad¢jimu ar
nutraukimu pagal Direktyva 2009/65/EB ir Direktyva 2011/61/ES, ir tos
informacijos perdavimo formos, Sablonai ir procediiros. Tod¢l ty dviejy direktyvy
nuostatos, kuriomis EVPRI suteikiami diskreciniai jgaliojimai parengti techninius
reguliavimo standartus ir techniniy jgyvendinimo standarty projektus de¢l praneSimy
yra nebereikalingos ir turéty biiti iSbrauktos;

Reglamentu [dél palankesniy sqlygy tarpvalstybiniu mastu platinti kolektyvinio
investavimo fondy investicinius vienetus ar akcijas sudarymo, kuriuo is dalies
keiciami reglamentai (ES) Nr. 345/2013 ir (ES) Nr. 346/2013,] toliau sustiprinami
principai, taikomi Direktyva 2009/65/EB reglamentuojamiems rinkodaros
praneSimams, ir iSpleiama jy taikymo sritis, kad apimty ir AIFV, taip uZtikrinant
auks$tag investuotojy apsaugos standarta, nepriklausomai nuo investuotojy riiSies.
Todé¢l atitinkamos Direktyvos 2009/65/EB nuostatos, susijusios su rinkodaros
pranesSimais ir nacionaliniy jstatymy ir taisykliy dél KIPVPS investiciniy vienety
platinimo tvarkos prieinamumu, yra nebereikalingos ir turéty biiti iSbrauktos;

paaiskejo, kad Direktyvos 2009/65/EB nuostatos, kuriomis reikalaujama, kad
KIPVPS suteikty priemones investuotojams, tokios, kokios buvo jgyvendintos tam
tikrose nacionalinése teisinése sistemose, pernelyg apsunkina veiklg. Be to,
direktyvoje numatytomis vietinémis priemonémis investuotojai naudojasi retai.
Pageidaujamas rySiy palaikymo biidas pasikeité: investuotojai su fondo valdytoju
bendrauja tiesiogiai elektroninémis priemonémis arba telefonu, o mokéjimo ir
iSpirkimo operacijos vykdomos kitais kanalais. Nors §ios priemonés naudojamos
administraciniais tikslais, pavyzdziui, siekiant susigrazinti reguliavimo mokescius
tarpvalstybiniu mastu, tokie klausimai turéty biiti sprendziami kitais biidais, jskaitant
kompetentingy institucijy bendradarbiavimg. Todél reikéty nustatyti taisykles,
kuriomis buty modernizuoti ir patikslinti reikalavimai dél priemoniy teikimo
mazmeniniams investuotojams, taciau fizinio buvimo valstybés narés neturéty
reikalauti. Kartu taisyklémis turéty buiti uztikrinta, kad investuotojai turéty prieiga
prie informacijos, kuria naudotis jie turi teisg;

siekiant uztikrinti, kad maZmeniniams investuotojams biity taikomos vienodos
salygos, biitina, kad su priemonémis susije¢ reikalavimai taip pat biity taikomi AIFV,
kai valstybés narés jiems leidzia savo teritorijose platinti AIF investicinius vienetus
ar akcijas mazmeniniams investuotojams;

aiSkiy ir vienody salygy, reglamentuojanéiy KIPVPS arba ES AIF investiciniy
vienety ar akcijy platinimo nutraukimg priimanciojoje valstybéje naréje, truakumas
lemia ekonominj ir teisinj netikrumg fondy valdytojams. Todél Siuo pasitlymu
nustatomos aiskios salygos (jskaitant ribas), kuriomis galimas iSregistravimas. Ribos
parodo, kada fondo valdytojas gali laikyti, kad jo veikla tam tikroje priimanciojoje
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(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

valstyb¢je naréje tapo nereikSminga. Salygos nustatytos taip, kad biity uztikrinta
pusiausvyra tarp fondy valdytojy interesy turéti galimybe iSregistruoti fondus, kuriy
investicinius vienetus ar akcijas platina, kai laikomasi nustatyty salygy, ir
atitinkamos priimanciosios valstybés narés fondo investuotojy interesy;

galimybé sustabdyti KIPVPS arba ES AIF investiciniy vienety ar akcijy platinimag
tam tikroje valstybéje nar¢je neturéty neigiamai paveikti investuotojy ar sumazinti jy
apsaugos pagal Direktyva 2009/65/EB ar Direktyva 2011/61/ES, visy pirma kiek tai
susije su jy teise gauti tikslig informacijg apie tesiama ty fondy veikla;

pasitaiko atvejy, kai AIFV, norin¢iam patikrinti investuotojy susidoméjima tam tikra
investavimo id¢ja ar investavimo strategija, pagal skirtingas nacionalines teisines
sistemas taikoma skirtinga iSankstinio platinimo veiklos tvarka. Kai kuriose
valstybése narése, kuriose iSankstinis platinimas leidziamas, jo apibréztys ir salygos
labai skiriasi. Taciau kitose valstybése narése iSankstinio platinimo koncepcijos 18
viso néra. Kad Sie trikumai biity pasalinti, reikéty nustatyti suderintg iSankstinio
platinimo apibréZt] ir saglygas, kuriomis ES AIFV gali uzsiimti Sia veikla;

kad iSankstinis platinimas biity pripaZintas pagal Sig direktyva, jis turéty biti susij¢s
su investavimo idéja arba strategija, kol realus AIF dar nejsteigtas. Atitinkamai
iSankstinio platinimo metu investuotojai negali pasiraSyti AIF investiciniy vienety ar
akcijy, nes fondas dar neegzistuoja, taip pat Siuo etapu neturéty biiti leidZziama
potencialiems investuotojams platinti jokiy sitilymo dokumenty, net ir projekty
pavidalu. Taciau, jei po iSankstinio platinimo veiklos AIFV sitlo pasiraSyti AIF,
turin€io ] iSankstinio platinimo metu pristatyta investavimo idé¢ja panaSiy savybiy,
investicinius vienetus ar akcijas, turéty biiti laikomasi tinkamos praneSimo apie
platinimg procediiros ir AIFV neturéty buti leidziama remtis praSymu parduoti
nesitlytus investicinius vienetus;

siekiant uZztikrinti teisinj tikruma, butina sinchronizuoti jstatymy ir kity teisés akty,
kuriais jgyvendinama §i direktyva, nuostaty ir Reglamento [dél palankesniy sqlygy
tarpvalstybiniu mastu platinti kolektyvinio investavimo fondy investicinius vienetus
ar akcijas sudarymo, kuriuo is dalies keiciami reglamentai (ES) Nr. 345/2013 ir (ES)
Nr. 346/2013,] nuostaty, susijusiy su rinkodaros pranesimais ir i§ankstiniu platinimu,
taikymo datas. Taip pat biitina koordinuoti Komisijai pagal Reglamenta [dél
palankesniy sqlygy tarpvalstybiniu mastu platinti kolektyvinio investavimo fondy
investicinius vienetus ar akcijas sudarymo, kuriuo is dalies keiciami reglamentai
(ES) Nr. 345/2013 ir (ES) Nr.346/2013,] suteiktus jgaliojimus priimti EVPRI
parengtus techniniy reguliavimo standarty ir techniniy jgyvendinimo standarty
projektus, susijusius su pranesimais, praneSimo laiskais ar raStiskais praneSimais apie
tarpvalstybing veiklg, kurie Sia direktyva iSbraukiami i§ atitinkamai Direktyvos
2009/65/EB ir Direktyvos 2011/61/ES;

pagal 2011 m. rugséjo 28 d. bendra valstybiy nariy ir Komisijos politinj pareiskima
del aiskinamyjy dokurnentq27 valstybés narés pagristais atvejais jsipareigojo prie
pranesimy apie perkelimo priemones pridéti vieng ar daugiau dokumenty, kuriuose
paaiskinamos direktyvos sudedamyjy daliy ir nacionaliniy perkélimo priemoniy
atitinkamy daliy sasajos. Sios direktyvos atveju teisés akty leidéjas laikosi
nuomones, kad tokiy dokumenty perdavimas yra pagristas,

27

OL C 369, 2011 12 17, p. 14.

13

LT



LT

PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 straipsnis
Direktyvos 2009/65/EB daliniai pakeitimai

Direktyva 2009/65/EB 1§ dalies kei¢iama taip:

1)

(2)
©)
(4)
(®)

17 straipsnis 18 dalies kei¢iamas taip:
(@) jterpiama 8a dalis:

~Jeigu atlikus 8 dalyje nurodytg pakeitimg KIPVPS nebeatitikty Sios direktyvos,
atitinkamos 8 dalyje nurodytos kompetentingos institucijos per 10 darbo dieny
pranesa valdymo jmonei, kad ji negali jgyvendinti to pakeitimo.

Jeigu 8 dalyje nurodytas pakeitimas jgyvendinamas po to, kai buvo pateiktas
praneSimas pagal pirmg pastraipg, ir dél to pakeitimo KIPVPS nebeatitinka Sios
direktyvos, KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos,
vadovaudamosi 98 straipsniu, imasi visy reikiamy priemoniy.

Jeigu 8 dalyje nurodytas pakeitimas nedaro poveikio valdymo imonés atitik¢iai Siai
direktyvai, valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos per
10 darbo dieny apie tuos pakeitimus praneSa valdymo jmonés priimanciosios
valstybés narés kompetentingoms institucijoms.*

(b) 10 dalis isbraukiama.
18 straipsnio 5 dalis iSbraukiama.
77 straipsnis iSbraukiamas.
91 straipsnio 3 dalis iSbraukiama.
92 straipsnis pakeifiamas taip:
,, 92 straipsnis

1. Valstybés narés uztikrina, kad KIPVPS valdymo jmoné kiekvienoje valstybéje

nar¢je, kurioje ji ketina prekiauti KIPVPS investiciniais vienetais, jdiegty priemones,

kad bty galima atlikti Sias uzduotis:

(@) apdoroti investuotojy pasiraS§ymo, mokéjimo, atpirkimo ir iSpirkimo
pavedimus, susijusius su KIPVPS investiciniais vienetais, pagal KIPVPS
investiciniy vienety platinimo dokumentuose nustatytas salygas;

(b) investuotojams teikti informacija, kaip galima pateikti a punkte nurodytus
pavedimus ir kaip iSmokamos atpirkimo arba iSpirkimo pajamos;

(c) sudaryti salygas tvarkyti informacijg, susijusig su investuotojy naudojimusi
savo teisémis, atsirandanc¢iomis dél jy investicijy i KIPVPS valstybéje nar¢je,
kurioje prekiaujama KIPVPS investiciniais vienetais;

(d) investuotojams suteikti galimybe patikrinti toliau nurodytus dokumentus (ir
gauti jy kopijas):

) KIPVPS fondo taisykles arba steigimo dokumentus;
i) naujausig KIPVPS meting ataskaitag;

(e) teikti investuotojams priemoniy atlickamoms uzduotims svarbig informacija
patvariojoje laikmenoje, kaip apibrézta 2 straipsnio 1 dalies m punkte.
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(6)

()

2. Valstybés narés nereikalauja KIPVPS valdymo jmonés fizinio buvimo Salyje 1
dalies tikslais.

3. KIPVPS valdymo jmon¢ uztikrina, kad 1 dalyje nurodytos priemonés bty toliau
nurodyty riisiy ir turéty toliau nurodytas ypatybes:

(@) uzduotys buty atlickamos valstybés narés, kurioje prekiaujama KIPVPS
investiciniais vienetais, oficialigja kalba arba oficialiosiomis kalbomis;

(b) uzduotis atlikty pati KIPVPS valdymo jmoné arba tre€iasis subjektas, kuriam
taikomos taisyklés, reglamentuojancios vykdytinas uzduotis, arba jie abu.

Taikant b punkta, jeigu uzduotis atliecka treciasis subjektas, treCiojo subjekto
skyrimas patvirtinamas raSytine sutartimi, kurioje nurodoma, kuriy i§ 1 dalyje
nurodyty uzduociy KIPVPS valdymo jmoné¢ neatlieka, ir tai, kad treciasis subjektas
1§ KIPVPS valdymo imonés gauna visg svarbig informacijg ir dokumentus.*

93 straipsnio 8 dalis pakeic¢iama taip:

,»8. Pasikeitus informacijai, pateiktai praneSime pagal 1 dalj, arba jvykus
pasikeitimui, susijusiam su skirtingy klasiy akcijomis, kuriomis ketinama prekiauti,
KIPVPS likus bent ménesiui iki to pakeitimo jgyvendinimo apie jj raStu pranesa
buveings valstybés narés kompetentingoms institucijoms.

Jeigu atlikus pirmoje pastraipoje nurodyta pakeitima KIPVPS nebeatitikty Sios
direktyvos, atitinkamos kompetentingos institucijos per 10 darbo dieny pranesa
KIPVPS, kad jis negali jgyvendinti to pakeitimo.

Jeigu pirmoje pastraipoje nurodytas pakeitimas jgyvendinamas po to, kai buvo
pateiktas praneSimas pagal antra pastraipa, ir dél to pakeitimo KIPVPS nebeatitinka
Sios direktyvos, KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos,
vadovaudamosi 98 straipsniu, imasi visy reikiamy priemoniy, jskaitant, jei biitina,
aiSky draudimg prekiauti KIPVPS investiciniais vienetais.

Jeigu pirmoje pastraipoje nurodyti pakeitimai nedaro poveikio KIPVPS atitik¢iai $iai
direktyvai, KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos nepagristai
nedelsdamos apie tuos pakeitimus pranesa KIPVPS priimanciosios valstybés narés
kompetentingoms institucijoms.*

[terpiamas 93a straipsnis:
,,93a straipsnis

1. KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos uztikrina, kad
KIPVPS galéty nutraukti prekyba savo investiciniais vienetais valstybéje naréje,
kurioje jis pranesé apie savo veiklg pagal 93 straipsnj, jeigu jvykdomos visos §ios
salygos:

(@) joks investuotojas, turintis nuolating gyvenamaja vietg arba registruotg buveing
valstybéje nar¢je, kurioje KIPVPS pranesé apie savo veiklg pagal 93 straipsnj,
neturi to KIPVPS investiciniy vienety arba ne daugiau kaip 10 investuotojy,
turinCiy nuolating gyvenamajg vieta arba registruota buveing toje valstybéje
nar¢je, turi KIPVPS investiciniy vienety, kurie sudaro maziau nei 1 % to
KIPVPS valdomo turto;

(b) visa apimantis pasiilymas netaikant jokiy mokes¢iy ar atskaitymy atpirkti
visus KIPVPS investicinius vienetus, kuriuos turi investuotojai valstybéje
nar¢je, kurioje KIPVPS pranes¢ apie savo veiklg pagal 93 straipsnj, vieSai
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paskelbiamas bent 30 darbo dieny laikotarpiui ir individualiai adresuojamas
kiekvienam investuotojui, kurio tapatybé yra zinoma, priimanciojoje valstybéje
nar¢je;

(c) informacija apie ketinimg sustabdyti prekybos veiklg valstybéje naréje, kurioje
KIPVPS pranesé apie savo veiklg pagal 93 straipsnj, viesai paskelbiama viesai
prieinamomis priemonémis, kurios yra jprastos prekiaujant KIPVPS
investiciniais vienetais ir tinkamos tipiSkam KIPVPS investuotojui.

Informacija, nurodyta b ir ¢ punktuose, pateikiama valstybés narés, kurioje prekiauta
KIPVPS investiciniais vienetais, oficialigja kalba.

2. KIPVPS savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai pateikia
pranesima, kuriame pateikiama 1 dalyje nurodyta informacija.

3. KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos ne véliau kaip per
20 darbo dieny nuo 2 dalyje nurodyto praneSimo gavimo perduoda jj valstybés narés,
kurioje  ketinama  nutraukti prekyba KIPVPS investiciniais  vienetais,
kompetentingoms institucijoms ir EVPRI.

Perdavusios praneSimo byla pagal pirma pastraipa, KIPVPS buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos apie tg perdavimg nedelsdamos pranesa KIPVPS. Nuo
Sios datos KIPVPS nustoja prekiauti savo investiciniais vienetais valstybéje naréje,
kuri nurodyta 2 dalyje nurodytame pranesime.

4. KIPVPS ir toliau teikia investuotojams, kurie tebéra investave i KIPVPS,
informacija, kurios reikalaujama pagal 68—82 straipsnius ir pagal 94 straipsnj.

5. Valstybés narés 4 dalies tikslais leidzia naudoti visas elektronines ar Kkitas
nuotolinio rySio priemones, jeigu informacijos ir rySiy priemonés yra prieinamos
investuotojams valstybés narés, kurioje yra investuotojai, oficialiosiomis kalbomis.*

(8) 95 straipsnio 2 dalies a punktas isbraukiamas.

2 straipsnis
Direktyvos 2011/61/ES daliniai pakeitimai
Direktyva 2011/61/ES 18 dalies kei¢iama taip:
1) 4 straipsnio 1 dalyje tarp ae ir af punkty jterpiamas aea punktas:

,,aea) iSankstinis platinimas — AIFV arba jo vardu vykdomas tiesioginis arba netiesioginis
informacijos apie investavimo strategijas arba investavimo idéjas teikimas profesionaliems
investuotojams, turintiems nuolating gyvenamaja vieta arba registruotiems Sajungoje, siekiant
patikrinti jy susidomeéjimg dar nejsteigtu AIF;*.

(2) VI SKYRIAUS pradzioje jterpiamas 30a straipsnis:
,»30a straipsnis
ES AIFV vykdomo iSankstinio platinimo Sajungoje salygos

1. Valstybés narés uztikrina, kad leidimg turintis ES AIFV galéty uzsiimti iSankstiniu
platinimu  Sajungoje, iSskyrus atvejus, kai potencialiems profesionaliems
investuotojams teikiama informacija:

(@) yra susijusi su jsteigtu AIF;
(b) apima nuorodas j jsteigtg AIF;
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3)
(4)

(5)

(c) suteikia investuotojams galimybe jsipareigoti jsigyti konkretaus AlF
investicinius vienetus ar akcijas;

(d) prilygsta dar nejsteigto AIF prospektui, steigiamiesiems dokumentams,
sitlymo dokumentams, pasiraSymo formoms ar panaSiems dokumentams
projekto ar galutine forma, kurie leidzia investuotojams priimti investicinj
sprendima.

2. Valstybés narés uztikrina, kad iSankstinio platinimo veikla norin¢iam uzsiimti ES
AIFV nebiity taikoma jokiy reikalavimy pranesti kompetentingoms institucijoms
apie iSankstinio platinimo veikla.

3. Laikoma, kad profesionaliy investuotojy vykdomas AIF, jsteigto po iSankstinio
platinimo veiklos pagal 1 dalj, investiciniy vienety ar akcijy pasiraSymas arba AlF,
kuriuos valdo arba kuriy investicinius vienetus ar akcijas platina ES AIFV, kuris
uzsiémé dar nejsteigto panaSiy savybiy turin¢io AIF iSankstiniu platinimu,
investiciniy vienety ar akcijy pasiraSymas yra platinimo rezultatas.*

31 straipsnio 5 dalis iSbraukiama.
32 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:
(@) 7 dalies antra pastraipa pakei¢iama taip:

,Jeigu po atlikto planuoto pakeitimo AIFV vykdomas AIF valdymas nebeatitikty
Sios direktyvos arba AIFV kitaip nebeatitikty Sios direktyvos, atitinkamos
kompetentingos institucijos per 20 darbo dieny informuoja AIFV, kad jis negali
1gyvendinti pakeitimo.*;

(b) 7 dalies ketvirta pastraipa pakei¢iama taip:

»Jei pakeitimai nedaro jtakos AIFV vykdomo AIF valdymo atitik¢iai Siai direktyvai
arba AIFV atitik¢iai $iai direktyvai kitais atzvilgiais, AIFV buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos per ménesj; apie tuos pakeitimus praneSa AIFV
priimanciosios valstybés narés kompetentingoms institucijoms.

(c) 8 dalis iSbraukiama.
[terpiamas 32a straipsnis:
,»32a straipsnis

ES AIF investiciniy vienety ar akcijy platinimo kitose nei AIFV buveinés
valstybése narése nutraukimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad ES AIFV galéty nutraukti savo valdomo ES AIF

investiciniy vienety ar akcijy platinimg valstybéje naréje, kurioje perduotas

pranesimas apie jo platinimo veiklg pagal 32 straipsnj, jeigu jvykdomos visos §ios

salygos:

(@) joks investuotojas, turintis nuolating gyvenamaja vietg arba registruotg buveing
valstybéje nar¢je, kurioje perduotas praneSimas apie jo platinimo veiklg pagal
32 straipsnj, neturi to AIF investiciniy vienety ar akcijy arba ne daugiau kaip
10 investuotojy, turin¢iy nuolating gyvenamaja vietg arba registruota buveing
toje valstybe¢je nar¢je, turi AIF investiciniy vienety ar akcijy, kurie sudaro
maziau nei 1 % to AIF valdomo turto;

(b) visa apimantis pasiilymas netaikant jokiy mokes¢iy ar atskaitymy atpirkti
visus AIF investicinius vienetus ar akcijas, kuriuos turi investuotojai valstybéje
naréje, kurioje perduotas praneSimas apie jo platinimo veiklg pagal 32
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(6)
(7)

straipsnj, viesai paskelbiamas bent 30 darbo dieny laikotarpiui ir individualiai
adresuojamas kiekvienam investuotojui, kurio tapatybé yra Zinoma, toje
valstybéje naréje;

(c) informacija apie ketinimg sustabdyti platinimo veiklg valstybés narés, kurioje
perduotas praneSimas apie jo platinimo veiklg pagal 32 straipsnj, teritorijoje
vieSai paskelbiama vieSai prieinamomis priemonémis, kurios yra jprastos
prekiaujant AIF investiciniais vienetais ar akcijomis ir tinkamos tipiSkam AIF
investuotojuli.

2. AIFV savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai pateikia
praneSima, kuriame pateikiama 1 dalyje nurodyta informacija.

3. AIFV buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos ne véliau kaip per 20
darbo dieny nuo 2 dalyje nurodyto i§samaus praneSimo gavimo perduoda jj valstybés
narés, kurioje ketinama nutraukti AIF investiciniy vienety ar akcijy platinima,
kompetentingoms institucijoms ir EVPRI.

Perdavusios praneSimo byla pagal pirmg pastraipa, AIFV buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos apie ta perdavima nedelsdamos pranesa AIFV. Nuo Sios
datos AIFV nustoja platinti savo valdomo AIF investicinius vienetus ar akcijas
valstybéje nar¢je, kuri nurodyta 2 dalyje nurodytame praneSime.

4. AIFV ir toliau teikia investuotojams, kurie tebéra investave | ES AIF, informacija,
kurios reikalaujama pagal 22 ir 23 straipsnius.

5. Valstybés narés 4 dalies tikslais leidzia naudoti visas elektronines ar kitas
nuotolinio rysio priemones.*

33 straipsnio 7 ir 8 dalys iSbraukiamos.
[terpiamas 43a straipsnis:

,,43a straipsnis
MazZmeniniams investuotojams prieinamos priemonés

1. Nepazeisdamos Reglamento (ES) 2015/760” 26 straipsnio, valstybés narés
uztikrina, kad AIFV kiekvienoje valstybéje nar¢je, kurioje jis ketina platinti AIF
investicinius vienetus ar akcijas mazmeniniams investuotojams, jdiegty priemones,
kad biity galima atlikti $ias uzduotis:

(@) apdoroti investuotojy pasiraS§ymo, mokéjimo, atpirkimo ir iSpirkimo
pavedimus, susijusius su AlF investiciniais vienetais ar akcijomis, pagal AlF
investiciniy vienety ar akcijy platinimo dokumentuose nustatytas salygas;

(b) investuotojams teikti informacija, kaip galima pateikti a punkte nurodytus
pavedimus ir kaip iSmokamos atpirkimo arba iSpirkimo pajamos;

(c) sudaryti salygas tvarkyti informacijg, susijusig su investuotojy naudojimusi
savo teisémis, atsirandanCiomis dél jy investicijy 1 AIF valstybéje nar¢je,
kurioje platinami AlF investiciniai vienetai ar akcijos;

(d) investuotojams suteikti galimybe patikrinti toliau nurodytus dokumentus (ir
gauti jy kopijas):

28

2015 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 dél Europos
ilgalaikiy investicijy fondy (OL L 123, 20155 19, p. 9).
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) AIF fondo taisykles arba steigimo dokumentus;
i) naujausig AIF metine ataskaita;

(e) teikti investuotojams priemoniy atlickamoms uzduotims svarbig informacija
patvariojoje laikmenoje, kaip apibrézta Direktyvos 2009/65/EB 2 straipsnio 1
dalies m punkte.

2. Valstybés narés nereikalauja AIFV fizinio buvimo Salyje 1 dalies tikslais.

3. AIFV uztikrina, kad 1 dalyje nurodytos priemonés bty toliau nurodyty rasiy ir
turéty toliau nurodytas ypatybes:

(@) uzduotys bty atlickamos valstybés narés, kurioje platinami AIF investiciniai
vienetai ar akcijos, oficialigja kalba arba oficialiosiomis kalbomis;

(b) uzduotis atlikty pats AIFV arba tre¢iasis subjektas, kuriam taikomos taisyklés,
reglamentuojancios vykdytinas uzduotis, arba jie abu.

Taikant b punkta, jeigu uzduotis atlieka treCiasis subjektas, Sis paskyrimas
patvirtinamas raSytine sutartimi, kurioje nurodoma, kuriy i§ 1 dalyje nurodyty
uzduociy AIFV neatlieka, ir tai, kad treciasis subjektas i§ AIFV gauna visg svarbig
informacija ir dokumentus.*

3 straipsnis
Perkélimas j nacionaling teise

1. Valstybés narés ne véliau kaip iki [LB: prasom jrasyti datq — 24 ménesiai nuo
jsigaliojimo datos] priima ir paskelbia jstatymus ir kitus teisés aktus, bitinus, kad
bty laikomasi Sios direktyvos. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai ty teisés akty
nuostaty tekstg.

Tas nuostatas jos taiko nuo [LB: prasom jrasyti datq — 24 ménesiai nuo jsigaliojimo
datos].

Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuorodg j Sig direktyva arba
tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato
valstybés narés.

2. Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty
nacionalinés teisés akty pagrindiniy nuostaty tekstus.

4 straipsnis
Vertinimas

IKi [LB: prasom jrasyti datg — 36 ménesiai nuo Sios direktyvos perkélimo j nacionaline teise
datos] Komisija, remdamasi vieSomis konsultacijomis ir atsizvelgdama j diskusijas su EVPRI
ir kompetentingomis institucijomis, atlieka Sios direktyvos taikymo vertinima.

5 straipsnis
Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja dvidesimta diena po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.
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1 straipsnio 1 dalies b punktas, 1 straipsnio 2 dalis, 1 straipsnio 8 dalis, 2 straipsnio 3 dalis, 2
straipsnio 4 dalies ¢ punktas ir 2 straipsnio 6 dalis taikomi nuo $ios direktyvos isigaliojimo
dienos.

6 straipsnis
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta Briuselyje
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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