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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
. Priekslikuma pamatojums un merki

Komisija Sodien pienéma pasakumu paketi, ar ko padzilinat kapitala tirgu savienibu
(“KTS”), un pazinojumu ‘“Pabeidzot kapitala tirgu savienibas izveidi lidz 2019. gadam —
laiks paatrinat istenoSanu”. Paket€ ir ietverts Sis priekSlikums un priekslikums regulai par
kolektivo ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSanas atviegloSanu un ar kuru groza Regulu
(ES) Nr. 345/2013" un Regulu (ES) 346/2013%, ki ari prickslikums pilnvarojosam ES
regul&jumam par segtajam obligacijam, priekslikums par pilnvarojosu reguléjumu par Eiropas
kolektivas finanséSanas pakalpojumu sniedzgjiem (EKFPS) uzpémumiem, priekslikums
tiesibam, kas piemérojamas prasibu cesiju ietekmei uz treSam personam, un pazinojums par
valsts tiesibu aktiem, kas piemérojami vertspapiru darfjumu sekam paSuma tiesibu zina.

Ar 3o priekslikumu dazus Direktivas 2009/65/EK® un Direktivas 2011/61/ES* noteikumus
groza, lai mazinatu regulativos Skér§lus, kas kavé ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSanu
ES. Sagaidams, ka Sie jaunie pasakumi samazinas fondu parvaldnieku izmaksas saistiba ar
darbibu veikSanu parrobezu méroga un veicinas ieguldijumu fondu parrobezu tirdzniecibu.
Lielaka konkurence ES palidzes sniegt iegulditajiem lielaku izveli un lielaku rentabilitati.

Sis priekslikums bija iestradats Komisijas 2018. gada darba programma’ un biitu jaskata
plasaka konteksta, proti, KTS ricibas plz‘ma6 un KTS vidusposma pz‘trskata7 konteksta, lai
izveidotu patiesu iek$€jo kapitala tirgu, noveérSot kapitala tirgu sadrumstalotibu, likvid&jot
regulativos SkérSlus ekonomikas finans€Sanai un palielinot kapitala pieplidumu
uznéméjdarbiba. Regulativie $kérsli, proti, dalibvalstu tirdzniecibas prasibas, regulativas
maksas un administrativas un zinosanas prasibas ievérojami kavé fondu parrobezu izplatiSanu.
Minétie $kérsli tika identificéti, reag€jot uz Zalo gramatu par kapitala tirgu savienibu®
aicinajumu sniegt pieradijumus par ES tiesisko reguléjumu finanSu pakalpojumu jomz'lg
un sabiedrisko apsprieSanu par $kérsliem ieguldijumu fondu parrobezu izplatianai™.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 345/2013 (2013. gada 17. aprilis) par Eiropas riska
kapitala fondiem (OV L 115, 25.4.2013., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 346/2013 (2013. gada 17. aprilis) par Eiropas socialas
uznéméejdarbibas fondiem (OV L 115, 25.4.2013., 18. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13. julijs) par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu
uzpémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES (2011. gada 8. jlnijs) par alternativo
ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK,
Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010 (OV L 174, 1.7.2011., 1. lpp.).

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejai
un Regionu komitejai “Komisijas 2018. gada darba programma: vienotakas, spécigakas un
demokratiskakas Eiropas darba kartiba”.

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejai
un Regionu komitejai “Ricibas plans kapitala tirgu savienibas izveidei” (COM(2015) 468 final).
Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejai
un Regionu komitejai “Vidusposma parskatu par kapitala tirgu savienibas ricibas planu” (COM(2017)
292 final).

Zala gramata: “Kapitala tirgu savienibas veidosana” (COM(2015) 63 final).

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejai
un Regionu komitejai “Aicindgjums sniegt pieradijumus — ES tiesiskais regulgjums finansu
pakalpojumu joma” (COM(2016) 855 final).

1o https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en.
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Ieguldijumu fondi ir ieguldijumu produkti, kas raditi ar vienigo mérki apkopot iegulditaju
kapitalu un to kolektivi ieguldit, izmantojot finanSu instrumentu, pieméram, akciju, obligaciju
un citu vertspapiru, portfeli. Eiropas Savieniba ieguldijjumu fondus var klasificét ka
parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumus (PVKIU) un ka alternativo
ieguldijumu fondus (AIF), kurus parvalda alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieki. Uz
PVKIU attiecas Direktiva 2009/65/EK, bet uz AIF — Direktiva 2011/61/ES. Direktivu
2011/61/ES papildina cetri fondu regulgjumi:

o Regula (ES) Nr. 345/2013 par Eiropas riska kapitala fondiem;

o Regula (ES) Nr. 346/2013 par Eiropas socialas uznéméjdarbibas fondiem;
o Regula (ES) Nr. 2015/460" par Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondiem un
. Regula 2017/1131" par naudas tirgus fondiem.

So noteikumu kopigais mérkis galvenokart ir padarit parrobezu izplatiSanu vieglaku,
vienlaikus nodrosinot augstu iegulditaju aizsardzibas Itmeni.

ES investiciju fondu noteikumi lauj fondu parvaldniekiem izplatit un (ar daziem
izn€mumiem) ar1 parvaldit to fondus visa ES. Lai gan ES ieguldijumu fondu nozarg ir notikusi
strauja izaugsme, parvaldito aktivu kopsummai 2017. gada jinija sasniedzot EUR 14 310
miljardus®®, ES ieguldijumu fondu tirgus joprojam ir galvenokart strukturéts ka valsts Iimena
tirgus, proti, 70 % no visiem parvalditajiem aktiviem ir tadu ieguldijumu fondu turgjuma, kas
registréti pardosanai vienigi to vietgja tirgi™. Tikai 37 % no PVKIU un aptuveni 3 % no AIF
ir registréti pardoSanai vairak neka trijas dalibvalstis. ES tirgus salidzinajuma ar ASV ir
mazaks parvaldito aktivu zina. Tomér ES ir ievérojami vairak fondu (58 125 fondi ES
salidzindgjuma ar 15 415 fondiem ASV)™. Tas nozimé, ka ES fondi vidgji ir ievérojami
mazaki. Tas negativi ietekmé apjomraditus ietaupijumus, iegulditaju maksas un veidu, kada
ieksgjais tirgus darbojas attieciba uz ieguldijumu fondiem.

Saja priekslikuma ar atzits, ka pastav citi faktori arpus §a priekslikuma darbibas jomas, kas
kavé ieguldijumu fondu parrobezu izplatisanu ES. Sie faktori ietver ieguldfjumu fondiem un
iegulditajiem piemérojamos valstu nodoklu reZimus, vertikalos izplatiSanas kanalus un
kultiiras Tpatnibas saistiba ar iek§zemes ieguldijumu produktiem.

. Saskaniba ar spéka esoSajiem noteikumiem konkrétaja politikas joma

Sis priekslikums tiek iesniegts kopa ar priekslikumu regulai par kolektivo ieguldijumu fondu
parrobezu izplatiSanas atviegloSanu un ar kuru groza Regulu (ES) Nr. 345/2013 un Regulu
(ES) 346/2013. Taja ir ietverti grozijumi konkrétos noteikumos, kas piemérojami ieguldijumu
fondu parrobezu izplatiSanai un paredzeti Direktiva 2009/65/EK un Direktiva 2011/61/ES.
Minétie noteikumi tika identificéti ka apgriitinosi vai nepietickami skaidri un pielava papildu
prasibu noteikSanu (t. s. “parmeriga reglamentéSana”), kad tie tika transponéti valstu tiesibu

1 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/760 (2015. gada 29. aprilis) par Eiropas ilgtermina

ieguldijumu fondiem (OV L 123, 19.5.2015., 98.-121. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 2017/1131 (2017. gada 14. junijs) par naudas tirgus
fondiem (OV L 169, 30.6.2017., 8. Ipp.).

Eiropas Fondu un aktivu vadibas asociacijas (EFAMA) ceturk$na statistikas parskats par 2017. gada
otro ceturksni.

Tas ietver ta sauktos “round-trip” fondus, t.i., ja fonda parvaldnieks fonda domicilu izveido cita
dalibvalsti un p&c tam fondu izplata atpakal tikai taja tirgii, kur parvaldnieks atrodas.

Eiropas Fondu un aktivu vadibas asociacijas faktu apkopojums par 2017. gadu un Ieguldijumu
sabiedribu institata (ICI) faktu apkopojums par 2017. gadu.
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sistémas. Sie grozijumi atbilst minéto direktivu mérkiem, proti, izveidot vienotu tirgu
ieguldijumu fondiem un atvieglot ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSanu. Priekslikuma ar1
saskanoti dazado tiesisko reguléjumu noteikumi, kurus piemeéro ieguldijumu fondiem. Lidz ar
to tiek saglabata atbilstiba speka esosajiem noteikumiem.

. Saskaniba ar citam Savienibas politikas jomam

Komisijas galvena prioritate ir stiprinat ES ekonomiku un stimulét ieguldijumus, lai raditu
darbvietas. Galvenais aspekts Investiciju plana Eiropai'®, kura mérkis ir stiprinat Eiropas
ekonomiku un stimulét ieguldijumus visas 28 dalibvalstis, ir radit dzilaku vienoto kapitala
tirgu, proti, izveidot kapitala tirgu savienibu. Dzilaki un integrétaki kapitala tirgi uzlabos
uznémumu piekluvi kapitalam, vienlaikus palidzot radit jaunas ieguldijumu iesp€jas
nogulditajiem.

Sis priekilikums papildina minéto mérki un prioritairo darbibu KTS vidusposma
parskata®’, jo ietver pasakumus, ar ko likvidat Skerslus kapitala tirgum. Tas palidz izstradat
integrétakus kapitala tirgus, laujot iegulditajiem, fondu parvaldniekiem un sabiedribam, kuras
veikti ieguldijumi, vieglak giit labumu no vienota tirgus.

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE
. Juridiskais pamats

Uz So likumdoSanas pasakumu saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD)
4. panta 2. punktu attiecas dalita kompetence. Ta mérkis ir veicinat to, ka vienotaja tirgii tiek
izveidoti un sniegti pakalpojumi, turpmak attistot un istenojot LESD 49. un 56. panta
noteiktos visparigos principus par tiesibam veikt uznémejdarbibu un pakalpojumu sniegSanas
brivibu.

Sis priekslikums ir balstits uz LESD 53. panta 1. punktu (bijusais 47. panta 2. punkts), kas ir
Direktivas 2009/65/EK un Direktivas 2011/61/ES juridiskais pamats. Regulativie skersli liedz
ieguldijumu fondu iek$&am tirgum sasniegt savas darbibas pilno potencialu. Sie $kersli
citstarp ir atSkirigi veidi, kados valstis 1steno abu minéto direktivu noteikumus, un tie nelauj
ieguldijumu fondiem pilniba izmantot to Liguma paredz&to pamatbrivibu priekSrocibas. Lai
panaktu lielaku skaidribu un vajadzibas gadijuma nodro$inatu saskanotibu, ir ierosinati dazi
grozijumi speka esosajos noteikumos. Minéto grozijumu merkis ir noverst konstateto skerslu
kaitigo ietekmi, kas kaveé tadu parvaldnieku piekluvi tirgum, kuri vélas savus ieguldijumu
fondus piedavat cita dalibvalsti, sniedzot pakalpojumus parrobezu méroga vai izveidojot filiali
Saja cita dalibvalsti. PriekSlikuma ierosinata PVKIU un AIFP piemérojamo noteikumu
saskanosana, ka ari jauni pasakumi, ar ko likvidét SkerSlus, kas kavé fondu parrobezu
izplatiSanu.

. Subsidiaritate (neekskluzivas kompetences gadijuma)

Sis priekslikums atbilst Liguma par Eiropas Savienibu (LES) 5.panta noteiktajam
subsidiaritates principam.

16 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?qid=1507119651257&uri=CELEX:52014DC0903.

o Turpmako iniciativu mérki ir atvieglot parrobezu ieguldijumus, pieméram, sniegt norades par speka
esosajiem ES standartiem attieciba uz pieeju ES parrobezu ieguldijumiem un ieguldijumu stridu
atrisinasanu draudziga cela.
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Saskana ar subsidiaritates principu Savienibas Iimena ricibu var Tstenot tikai tad, ja
dalibvalstis vienas paSas nesp€j sasniegt paredzetos merkus. Konstatétad probléma —
reglament&josi Skersli, kas kavé ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSanu — neaprobezojas
tikai ar vienas dalibvalsts teritoriju. Tadel priekSlikuma merkis ir nodrosSinat, ka ieguldijumu
fondu pakalpojumu ieksg€jais tirgus darbojas raiti, piemeéram, (vel vairak) saskanojot prasibas
par viet§jo struktiru nodroSinasanu iegulditdjiem uznémgjas dalibvalstis. Turklat to, ka
Liguma noteiktas brivibas tiek izmantotas vienoti un ar juridisku noteiktibu, var labak
nodroSinat, veicot pasakumus ES Iimeni.

. Proporcionalitate

Sis priekslikums ir saskana ar proporcionalitates principu, kas noteikts LES 5. panta.
lerosinatie pasakumi ir vajadzigi, lai sasniegtu mérki samazinat regulativos skersSlus, kas kave
ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSanu ES. Lai noveérstu atlikuSos regulativos SkérSlus, ir
nepiecieSama riciba ES Itmeni, kas lautu izveidot saskanotu sisteému, un dalibvalstis tos nevar
atrisinat, rikojoties vienas pasas.

Sim priekslikumam pievienotaja ietekmes novértgjuma ir ietvertas izmaksu ietaupijuma
sakotngjas apléses, pamatojoties uz faktiskiem un realiem pienémumiem. Priek$likums
ieguldijumu fondiem samazinas atbilstibas nodroSinasanas slogu un izmaksas, noveérSot
apgritinoSas prasibas un noteikumu, kas reglamenteé fondu parrobezu izplatiSanu, parlieko
sarezgitibu un juridisko nenoteiktibu. Tapéc priekslikums neparsniedz to, kas ir nepiecie$sams,
lai risinatu jautajumus ES liment.

o Juridiska instrumenta izvéle

Ar So prieksSlikumu groza Direktivu 2009/65/EK un Direktivu 2011/61/ES. Tadel, lai
nodroS$inatu, ka Skérsli tiek likvideti, direktiva ir vispiemérotakais instruments, ar kuru grozit
minétajas direktivas paredzetos speka esoSos noteikumus.

Ar So priekSlikumu ieviesto jauno procediiru meérkis saistiba ar pirmstirdzniecibu un
pazinojumu atsaukSanu atbilst Direktivas 2009/65/EK un Direktivas 2011/61/ES merkim,
proti, atvieglot kolektivo ieguldijumu fondu parvaldniekiem piekluvi tirgum. Ar Sim
procediiram vel nesaskanotajas jomas tiek saskanota atSkiriga prakse, kas tika ieviesta dazas
dalibvalstis. Nemot vera, ka dalibvalstim ir nepiecieSams vai nu papildinat, vai ar1 grozit
savus tiesibu aktus, kuri reglamenté ieguldijumu fondu parvaldnieku piekluvi to tirgiem,
vispiemerotaka izvéle ir direktiva, ar ko §1s jaunas procediiras ievie$ pasreizgja ES tiesiskaja
regul&juma.

3. EX POST IZVERTEJUMU, APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI

. EX post izvértéjumi / spéka esoSo tiesibu aktu atbilstibas parbaude

Sagatavojot So priekSlikumu, Komisija veica padzilinatu izvert§jumu par attiecigajiem
Direktivas 2009/65/EK un Direktivas 2011/61/ES noteikumiem un dalibvalstu noteiktajam
papildu prasibam.

Mingtais izvert§jums liecinaja, ka, neraugoties uz salidzinosi lielajiem panakumiem, vienotais
tirgus neisteno ta pilno potencialu attieciba uz ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSanu, jo
fondi joprojam saskaras ar daudziem Sk&rSliem. Turklat pasreizgjais tiesiskais regul&jums
nenodroSina pietiekamu parredzamibu attieciba uz juridiskajam prasibam un administrativo
praksi, kas neietilpst ar Direktivu 2009/65/EK un Direktivu 2011/61/ES ieviestajai
saskanoSanai. Komisijas veiktaja izvert€§juma atklajas, ka dalibvalstis tiek piemérota loti
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atSkiriga pieeja tirgvedibas pazinojumu prasibam un parbaudém. Turklat pastav lielas
atSkiribas saistiba ar maksam un nodevam, ko valstu kompetentas iestades iekas€ uzraudzibas
uzdevumu veikSanai saskana ar Direkttvu 2009/65/EK un Direktivu 2011/61/ES. Visi Sie
Skersli kave plaSaku ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSanu.

. Apspries$anas ar ieinteresétajam personam

Divu apsprieSanos laika sanemtas atbildes liecindja, ka regulativie SkerSli, kas kave
ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSanu, nelava pilniba izmantot vienota tirgus sniegtas
prieksrocibas. Pirma apsprieSanas, proti, Zala gramata par kapitala tirgu savienibu, tika
sakta 2015. gada 18. februari. Otra apsprieSanas, proti, aicinajums sniegt pieradijumus par
ES tiesisko reguléjumu finan$u pakalpojumu joma, tika sakta 2015. gada 30. septembr.

Papildu informacija par valstu praksi tika pieprasita no kompetentajam iestadéem un
Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades (EVTI). Péc Komisijas liguma EVTI 2016. gada
veica kompetento iestazu apsekojumu, pieprasot informaciju par valstu pasreizg€jo praksi tadas
jomas ka regulativas maksas un tirdzniecibas prasibas.

Pamatojoties uz informaciju, kas sanemta no Zalas gramatas par KTS, aicindgjuma iesniegt
pieradijjumus un EVTI apsekojuma, Komisija 2016. gada 2. junija saka sabiedrisko
apsprieSanu par ieguldijumu fondu parrobeZu izplati¥anu®. Nemot véra jau sanemtas
atsauksmes, apspriesanas laika tika taujats péc esoSo problému praktiskiem piem&riem un to
ietekmes. Lai sanemtu daudz atbilzu, Komisija rikoja popularizéSanas turnejas ar aktivu

15. septembr1 FinanSu pakalpojumu lietotaju grupa tika iepazistinata ar apspriesanas
rezultatiem. Kopuma tika sanemtas 64 atbildes: 52 no apvienibam vai uzpémumiem, 8 no
publiskajam iestadém vai starptautiskajam organizacijam un 4 no privatpersonam. Vairuma
atbilzu bija noradits, ka regulativie Skérsli butiski kave izplatiSanu parrobezu méroga.

Pec Komisijas liguma un pamatojoties uz sanemtajiem pieradijumiem, EVTI 2017. gada
veica papildu apsekojumu, lai iegiitu vairak informacijas par konkrétu tirdzniecibas praksi
un pazinoSanas prasibam dalibvalstis.

Lai iegiitu vairak informacijas, Komisija ari rikoja sanaksmes ar ieguldijumu fondu nozari un
Eiropas iegulditaju apvienibam. 2017. gada 30. maija astonam tirdzniecibas struktiiram tika
nosiitita aptauja par dazadajam jomam, uz kuram attiecas ieguldijumu fondu parrobezu
izplatiSana. Ipasa uzmaniba tika pievérsta jautdjumam par to, lai kvantificétu izmaksas, ko
regulativie §keérsli rada parrobezu izplatiSanai, un konstatetu, kadi biitu So skérslu likvidacijas
iesp&jamie ieguvumi aktivu parvaldniekiem un iegulditajiem. Atsauksmes liecindja, ka
izmaksas, ko rada regulativie SkérSli, ir loti nozimigas, proti, tas sasniedz 1-4 % no
ieguldijumu fondu kopgjam izmaksam. Turklat 2017. gada oktobr1 tika veikts 60 vienlidzigi
parstavetu, mazu, vidéju un lielu ieguldijumu fondu meérkorientets apsekojums, kur§ bija
balstits uz nejausinatu un stratificiétu atlases pieeju. Apsekojuma tika apstiprinats, ka

—- 1

18 https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en .
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Komisijas iniciativai samazinat skérslus, kas kave ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSanu.

. Ekspertu atzinumu pieprasiSana un izmantosana

Komisija palavas uz informaciju un datiem, kas iegiita no uznémuma Morningstar®, Eiropas
Fondu un aktivu parvaldibas asociacijas (EFAMA) un privatu uzp€émumu tirgus zinojumiem
un pétijumiem. Turklat tika parskatita akadeémiska literatiira, jo 1pa$i literatiira par to, ka
izplatiSana parrobezu méroga ietekmé konkurenci un patérétaju paredzamo uzvedibu.

. Ietekmes novértéjums

Gatavojot So iniciativu, tika veikts ietekmes novertéjums.

Regulgjuma kontroles padome 2017. gada 1. decembri sniedza pozitivu atzinumu ar
ieteikumiem vél vairak uzlabot ietekmes noveértéjuma zinojuma projektu. Zinojuma projekts

pécak tika parveidots, lai nemtu véra Regulgjuma kontroles padomes piezimes®'. Galvenas
izmainas, ko ieteikusi Reguléjuma kontroles padome, ir saistitas ar:

. faktoriem, kas ietekmé& izplatiSanu parrobezu méroga un uz kuriem neattiecas
iniciativa;
o aprakstu to neseno iniciativu pamatscenarija, kuram ir (netiesa) ietekme uz fondu

parrobezu izplatiSanu;
. iesp&ju struktiiru, noform&jumu, noveérté§jumu un salidzinajumu; un
o kvantitativo metoZu un to rezultatu noform&jumu, dokumentiem un kvantifikaciju.
Parskatitais ietekmes novert§juma zinojums un ietekmes noveért§juma kopsavilkums ir

publicéti kopa ar So priekélikumuzz.

Ietekmes novertgjuma zinojuma izskatiti vairaki politikas risinajumi. Pamatojoties uz to
noveértéjumu, politikas izv€les ir Sadas:

@) valsts tirdzniecibas prasibam vajadzg€tu biit parredzamakam valstu un ES Iiment.
Turklat Direktiva 2011/61/ES butu jasaskano pirmstirdzniecibas definicija, un
tirdzniecibas materiala parbaudes process biitu jadefing precizak;

(b) regulativajam maksam vajadz&tu bt parredzamakam ES Iimeni, un bitu jaievie§
augsti principi, lai nodro$inatu lielaku konsekvenci attieciba uz to, ka regulativas
maksas tiek noteiktas;

(c) ieguldijumu fondu parvaldnieku zina biitu jaatstaj izvéle par struktiram vietgjo
iegulditaju atbalstam, sniedzot garantijas iegulditajiem,;

(d) butu jasaskano procediiras un prasibas saisttba ar pazinojumu atjaunosanu un
pazinojumu atsaukSanu par tirdzniecibas pases izmantoSanu.
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https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-3132069_en.

Morningstar ir uznémums, kas veic p&tijumus par ieguldijumiem un sniedz datus.

Regul&juma kontroles padomes atzinumu SEC(2018)129 final,

2z Ietekmes novertejuma zinojums un kopsavilkums — SWD(2018)54 final un SWD(2018) 55 final.
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Kopa politikas izveles butiski samazina regulativos SkérSlus. Tas palielina iesp&ju vairak
fondu tirgot parrobezu méroga, uzlabot konkurenci, samazinat tirgus sadrumstalotibu un dot
iegulditajiem lielakas izveles iesp&jas ES. Politikas izv€les arT rada netieSus ieguvumus, jo
tam ir sociala ietekme un ietekme uz vidi. Lielakai izplatiSanai parrobezu méroga biitu jarada
vairak iesp&ju ieguldit lidzeklus ieguldijumu fondos, kas Tsteno socialus vai vides aizsardzibas
meérkus. Tas savukart vartu paatrinat izaugsmi $ajas jomas.

Kas attiecas uz visiem ieguldijumu fondiem, kuri Sobrid ES tiek tirgoti parrobezu méroga,
paredzams, ka politikas izveéles kopa ik gadu (periodiskas) izmaksas laus ietaupit EUR 306—
440 miljonus. Paredzams, ka vienreiz€jo izmaksu ietaupijumi bas vél lielaki, proti, EUR 378—
467 miljoni. Siem izmaksu samazinajumiem biitu jadarbojas ka stimuliem attistit vairak
parrobezu darbibu un atbalstit integrétaku vienoto tirgu ieguldijumu fondiem.

St direktiva attiecas uz politikas izvélem c) un d) apakspunkta. Regula, par kuru priekslikums
iesniegts atseviski, attiecas uz politikas izvélém a) un b) apakSpunkta.

. Normativa atbilstiba un vienkar$oSana

Ar So priekslikumu biitu japanak vera nemami izmaksu samazinajumi ieguldijumu fondu
parvaldniekiem, kas izplata vai plano izplatit savus fondus parrobezu méroga ES. Siem
izmaksu samazinajumiem bis 1pasi pozitiva ietekme uz fondu parvaldniekiem, kuri parvalda
nelielaku skaitu ieguldijumu fondu, vai arl ieguldijumu fondus ar mazak nozimigiem
parvalditajiem aktiviem, jo tiem ir mazaka baze izmaksu sadaliSanai.

Lai gan Sis priekslikums nav tiesi vérsts uz maziem un vid€jiem uznémumiem (MVU), tie
netieSi giis labumu no §a priekSlikuma. Lielaka ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSana
faktiski paatrinas ES ieguldijumu fondu izaugsmi un to veiktos MVU ieguldijumus, it 1pasi no
riska kapitala fondiem.

. Pamattiesibas

Priekslikums veicina Pamattiesibu harta (“harta”) nostiprinatas tiesibas. Sis iniciativas
galvenais merkis ir atbalstit tiesibas sniegt pakalpojumus jebkura dalibvalsti, ka to paredz
hartas 15. panta 2. punkts, nodrosinot, ka netiek pielauta diskriminacija — pat netieSa
diskriminacija — valstspiederibas dél (turpmak istenojot hartas 21. panta 2. punktu).
Visbeidzot, tiks pienacigi nemts véra tiesibu — proti, brivibas sniegt pakalpojumus —
launpratigas izmantoSanas aizliegums, ka tas paredzets hartas 54. panta.

4, IETEKME UZ BUDZETU

Sim priekslikumam nav ietekmes uz Komisijas budzetu.

5. CITI ELEMENTI
) Izveértesana

Izvertejums par So direktivu un regulu par kolektivo ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSanas
atviegloSanu un ar kuru groza Regulu (ES) Nr. 345/2013 un Regulu (ES) Nr. 346/2013 tiks
veikts 36 meéneSus péc Sis direktivas transponéSanas dienas. Komisija pamatosies uz
sabiedrisko apsprieSanu un diskusijam ar EVTI un kompetentajam iestadém.

. Konkrétu priekslikuma noteikumu siks skaidrojums

PriekSlikuma ir ieklauti $adi grozijumi.
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(1) Grozijumi Direktiva 2009/65/EK (1. pants)

Tiek ierosinats svitrot Direktivas 2009/65/EK 77. pantu. Pastiprinatas prasibas attieciba uz
tirgvedibas pazinojumiem ir izklastitas priekslikuma regulai par fondu parrobezu izplatiSanas
atviegloSanu. Sie principi, kas noteikti attieciba uz tirgvedibas pazinojumiem, attieksies uz
visiem aktivu parvaldniekiem, kas tirgo savus fondus, neatkarigi no to veida. Sis izmainas
nodroSinas vienlidzigus konkurences apstaklus un vienadu iegulditaju aizsardzibas Iimeni
visas dalibvalstis.

Tiek ierosinats svitrot Direktivas 2009/65/EK 91. panta 3 punktu. Ar So tiesibu normu
dalibvalstim ir noteikts pienakums nodros$inat, ka to normativie un administrativie akti, kas
reglamenté PVKIU parrobezu tirdzniecibu to teritorija, ir viegli pieejami no attaluma,
izmantojot elektroniskus lidzeklus, un valoda, ko parasti lieto starptautisko finanSu joma.
Paraléla priekSlikuma regulai par parrobezu lidzeklu izplatiSanas atviegloSanu ir paredzeti
1pasi noteikumi par to valstu tiesibu aktu un prasibu parredzamibu, ko piemero tirgvedibas
pazinojumiem attieciba uz visiem kolektivo ieguldijumu fondiem. Ming&tie jaunie noteikumi
nodroSinas, ka EVTI ievac un publicg visaptverosu, skaidru un atjauninatu informaciju.

Tiek ierosinats grozit Direktivas 2009/65/EK 92. pantu. Sis noteikums neuzliek par
pienakumu PVKIU izveidot viet€jas struktiiras katra dalibvalsti, kura tirgo PVKIU
sertifikatus. Tomeér praksé daudzas dalibvalstis pieprasa izveidot struktiiras to teritorija, lai
veiktu maksajumus sertifikatu turétajiem, atpirktu vai izpirktu sertifikatus, ka ari daritu
pieejamu informaciju, kuru fondiem ir pienakums sniegt. Dazas dalibvalstis pieprasa ari, lai
minétas vietgjas struktiiras veiktu papildu uzdevumus, piemé&ram, risinatu siudzibas vai
darbotos ka vietgjie izplatitaji vai juridiskie parstavji (tostarp sadarbotos ar valsts kompetento
iestadi).

Tas ir dargi ieverot prasibas par viet€jo struktiiru izveidoSanu, un §im prasibam ir ierobeZota
pievienota vertiba, nemot véra digitalo tehnologiju izmantojumu. Tapéc $aja priekslikuma ir
aizliegts noteikt pienakumu par fizisku klatbiitni. Pieprasot katra dalibvalsti, kura tiek veiktas
tirdzniecibas darbibas, izveidot struktiiras, ko izmantot situacijas, kad, piem&ram,
nepiecieSams parakstities, izdarit maksajumus, atpirkt vai izpirkt sertifikatus, Sis priekslikums
lauj fondu parvaldniekiem izmantot elektroniskos vai citus distances sazinas lidzeklus ar
iegulditajiem. Informacijas un sazinas lidzekliem vajadz€tu biit pieejamiem iegulditajiem tas
dalibvalsts oficialajas valodas, kura iegulditajs atrodas.

Direktivas 2009/65/EK 17. un 93. punkta grozijumu merkis ir saskanot valstu procediiras
attiectba uz PVKIU pazinosanas procediiru izmainam visa veida fondos un visas dalibvalstis.
Jo 1paSi ir nepiecieSams precizs grafiks, ka sniegt informaciju par kompetento iestazu
lémumiem, lai nodro$inatu vienotus noteikumus un kolektivo fondu parvaldniekiem
piemérojamas procediiras padaritu efektivakas. Precizs grafiks ir nepiecieSams ar1 noluka
nodros$inat, ka procediiras, kas reglament€ izmainas AIFP pazinoSanas procesa laika sniegtaja
informacija, ir saskanotas ar Direktivu 2011/61/ES.

Direktiva 2009/65/EK tiek pievienots jauns 93.a pants, lai papildinatu pazinosanas procediiras
ar nosacijumiem, kas paredzeéti PVKIU, kuri nolemj partraukt savas tirdzniecibas darbibas
dalibvalsti. Aktivu parvaldniekiem ir lauts atsaukt pazinojumu par to PVKIU sertifikatu vai
dalu veikto tirdzniecibu tikai tad, ja ne vairak ka 10 iegulditaji, kuru tur&juma ir lidz pat 1 %
no mingéta PVKIU parvaldiba esoSajiem aktiviem, ir veiku$i ieguldijumus $aja PVKIU
konkrétaja dalibvalsti. Minéta PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentas iestades parbaudis
atbilsttbu Sai prasibai, tostarp parredzamibas un public€Sanas prasibai, ko pieméro
iegulditajiem un atpirkSanas piedavajumam. P&c tam, kad ir atsaukts pazinojums par
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tirdzniecibas darbibam kada dalibvalsti, visi pienakumi sniegt informaciju art turpmak attiecas
uz pargjiem iegulditajiem.

(2) Grozijumi AIFPD (2. pants)

Tiek ierosinats Direktivas 2011/61/ES 4. panta 1. punkta pievienot pirmstirdzniecibas
definiciju un ieklaut 30.a pantu, kura butu noteikti nosacijumi, saskana ar kuriem ES AIFP var
iesaistities pirmstirdzniecibas darbibas. Ir svarigi sniegt pietickamas garantijas pret iesp&ju, ka
netiks ieverotas Direktivas 2011/61/ES prasibas, kuras pieméro situacijas, kad AIF tirgo
piederibas dalibvalsti vai pari robezai cita dalibvalsti. Tapéc AIFP ir lauts izmeginat
ieguldijumu ideju vai ieguldijumu stratégiju ar profesionaliem iegulditajiem, bet, ka noteikts
direktiva, tie nedrikst uznémeéjdarbibu veicoSu AIF reklamét bez pazinoSanas. Turklat, ja
profesionali iegulditaji atgriezas atpakal pie AIFP p&c pirmstirdzniecibas darbibam un
visbeidzot tiek parakstitas AIF (vai lidziga AIF, ko parvalda mingtais AIFP) ieguldijjumu
apliecibas vai akcijas, to uzskata par tirdzniecibas rezultatu.

Direktiva 2011/61/ES pievieno 32.a pantu, lai pazinoSanas procediiras papildinatu ar
nosacijumiem un procediiram, kas paredzetas AIFP, kuri nolem;j partraukt savas tirdzniecibas
darbibas attieciga dalibvalsti. AIFP var biit lauts atsaukt pazinojumu par ta parvaldiba esoSa
ES AIF tirdzniecibu tikai tad, ja ir ne vairak ka 10 iegulditaji, kuru turéjuma ir lidz pat 1 % no
minéta AIF parvaldiba esoSajiem aktiviem konkrétaja dalibvalsti. AIFP ir japazino piederibas
dalibvalsts kompetentajam iestadem par to, ka tas pilda nosacijumus par pazinojuma
atsaukSanu un par oficialu pazinojumu saistiba ar pazinojuma atsaukSanu. AIFP ir ari
jainformé iestades par iegulditajiem iesniegtajiem piedavajumiem atpirkt AIF ieguldijumu
apliecibas vai akcijas, kuras vairs nav paredzets tirgot to dalibvalsti. Visas parredzamibas
prasibas, kas AIF ir jaizpilda saskana ar Direktivu 2011/61/ES, turpina piemérot
iegulditajiem, kuri saglaba ieguldijumus péc tam, kad atsaukts pazinojums par tirdzniecibas
darbibam izvéeletaja dalibvalsti.

Direktiva 2011/61/ES ieklauj 43.a pantu, lai nodroSinatu konsekventu attieksmi pret
privatajiem iegulditajiem, neatkarigi no fonda veida, kura tie izlemj ieguldit. Ja dalibvalstis
atlauj AIFP to teritorija privatiem iegulditajiem tirgot AIF ieguldijumu apliecibas vai akcijas,
Siem AIFP butu ar1 privatajiem iegulditdjiem jadara pieejamas struktiiras, kas kalpotu
situacijas, kad ir nepiecieSams, pieméram, parakstities, veikt maksajumus, atpirkt vai
atpakalpirkt apliecibas. Saja nolika AIFP vargs izmantot elektroniskus vai citus distances
sazinas lidzeklus.
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2018/0041 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA,

ar ko groza Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2009/65/EK un Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2011/61/ES attieciba uz kolektivo ieguldijumu fondu
parrobeZu izplatiSanu

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 53. panta 1. punktu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosiitiSanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu®,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu?”,

saskana ar parasto likumdoSanas procediru,

ta ka:

(1) Kopéjs Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2009/65/EK* un Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivas 2011/61/ES% meérkis ir nodro§inat lidzvertigus
konkurences apstaklus starp kolektivo ieguldijjumu uzpémumiem un atcelt

ierobezojumus kolektivo ieguldijjumu uznémumu ieguldijumu apliecibu un dalu
brivai apritei visa Savieniba, vienlaikus nodroSinot vienlidzigaku iegulditaju

fondu parvaldnieku sp€ju pilniba izmantot iek$&ja tirgus prieksrocibas.

2 Saja direktiva ierosinatos noteikumus papildina Ipasa regula [par kolektivo
ieguldijumu fondu parrobezu izplatisanas atvieglosanu un ar kuru groza Regulu (ES)
Nr. 345/2013 un Regulu (ES) 346/2013]. Taja ir paredzéti papildu noteikumi un
procediras attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem
(PVKIU) un alternativu ieguldijumu fondu parvaldniekiem (AIFP). Mingtajai regulai
un Sai direktivai kopa butu jaturpina saskanot nosacijumus, ko pieméro fondu
parvaldniekiem, kuri darbojas iek$€ja tirgi, un atvieglot to parvaldito fondu
parrobezu izplatiSanu.

zj ovCl.] [.1 [..] pp.

ovce,,.lpp.
% Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13. jalijs) par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attiecitba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu
uzpémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES (2011. gada 8. junijs) par alternativo
ieguldijumu fondu parvaldniekiem (AIFP) (OV L 174, 1.7.2011., 1. lpp.).
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3)

(4)

()

(6)

()

(8)

Ir nepiecieSams novérst regulativas nepilnibas un procediras, kas regulé to, ka
kompetentajam iestadém pazinot par izmainam, ko PVKIU plano saistiba ar to
parvalditajiem fondiem, saskanot ar Direktiva 2011/61/ES noteiktajam procediiram.

Ar regulu [par kolektivo ieguldijumu fondu parrobezu izplatisanas atvieglosanu un
ar kuru groza Regulu (ES) Nr. 345/2013 un Regulu (ES) Nr. 346/2013] nosaka
jaunus noteikumus, saskana ar kuriem Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei (EVTI)
ir jaizstrada regulativo tehnisko standartu projekts un TstenoSanas tehnisko standartu
projekts, lai precizétu nepiecieSamo informaciju un veidlapas, veidnes un procediras,
kuras jaizmanto, lai nosiititu So informaciju saistiba ar fondu parvaldibu, fondu
tirdzniecibas uzsakSanu vai partraukSanu saskapa ar Direktivu 2009/65/EK un
Direktivu 2011/61/ES. Tadel abu minéto divu direktivu noteikumi, kas sniedz EVTI
diskrecionaru pilnvarojumu izstradat regulativos tehniskos standartus un istenoSanas
tehnisko standartu projektus attieciba uz pazinojumiem, vairs nav vajadzigi un lidz ar
to biitu jasvitro.

Ar requlu [par kolektivo ieguldijumu fondu parrobezu izplatisanas atvieglosanu un
ar kuru groza Regulu (ES) Nr. 345/2013 un Regulu (ES) Nr. 346/2013] turpmak
nostiprina principus, ko pieméro tirgvedibas pazinojumiem, kurus reglamenté ar
Direktivu 2009/65/EK, un paplaSina to pieméroSanu uz AIFP, tadgjadi nodrosinot
augstaku iegulditaju aizsardzibas standartu neatkarigi no iegulditaja veida. Lidz ar to
attiecigie Direktivas 2009/65/EK noteikumi par tirgvedibas pazinojumiem un valsts
normativo un administrativo aktu, kas attiecas uz PVKIU sertifikatu tirdzniecibas
kartibu, pieejamibu vairs nav vajadzigi un tapec biitu jasvitro.

Direktivas 2009/65/EK noteikumi (ka Sie noteikumi Tstenoti dazas valstu tiesibu
sisttmas), kas PVKIU nosaka pienakumu nodroSinat iegulditajiem struktiras, ir
izradijusies apgrutinoSi. Turklat iegulditaji reti izmanto vietgjas strukturas ta, ka tas
paredzéts direktiva. Par v€lamo sazinas metodi ir kluvusi tieSa mijiedarbiba (vai nu
elektroniski, vai ari pa talruni) starp iegulditajiem un fonda parvaldnieku, savukart
maksajumi un atpakalpirkSana tiek veikta, izmantojot citus kanalus. Lai gan S§is
struktiiras izmanto administrativiem mérkiem, piem&ram, lai veiktu administrativo
maksu parrobezu piedzinu, $adi jautajumi tomé&r biitu jarisina, izmantojot citus
lidzeklus, tostarp sadarbibu starp kompetentajam iestadém. Tade€] biitu japaredz
noteikumi, ar kuriem moderniz€ un preciz€ prasibas par struktiiru nodrosinasanu
privatajiem iegulditajiem, proti, dalibvalstis nedrikstétu pieprasit fizisku klatbitni.
Taja pasa laika bitu japaredz noteikumi, ka iegulditajiem ir pieejama informacija, uz
kuru tiem ir tiesibas.

Lai nodroSinatu saskanotu pieeju privatajiem iegulditdjiem, ir nepiecieSams
struktiram piemérotas prasibas attiecinat art uz AIFP, ja dalibvalstis lauj tiem sava
teritorija AIF ieguldijumu apliecibas vai akcijas tirgot privatiem iegulditajiem.

Ta ka nav skaidru un vienotu nosacijumi attieciba uz PVKIU vai ES AIF ieguldijumu
apliecibu (sertifikatu) vai akciju tirgoSanu uznémeéjas dalibvalsts teritorija, fondu
parvaldniekiem tiek radita ekonomiska un juridiska nenoteiktiba. Tapéc Saja
priekslikuma ir paredzeti skaidri nosacijumi, tostarp robezvertibas, saskana ar kuriem
registracijas atsaukSana varétu notikt. Robezvértibas norada, ja fonda parvaldnieks
var uzskatit, ka ta darbibas ir kluvusas nenozimigas konkréta uznémeja dalibvalsti.
Nosactjumi ir izveidoti ta, lai nodrosinatu lidzsvaru starp fondu parvaldnieku interesi
spet atsaukt tirgoto fondu registraciju noteiktu apstaklu iestaSanas gadijuma, no
vienas puses, un iegulditaju interesi par fondu no attiecigas uznémeéjas dalibvalsts, no
otras puses.
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)

(10)

(11)

(12)

(13)

Iespgja partraukt PVKIU vai ES AIF veikto tirdzniecibu kada konkréta dalibvalsti
nedrikste€tu radit izmaksas iegulditajiem, nedz ari samazinat to aizsardzibas
pasakumus saskana ar Direktivu 2009/65/EK vai Direktivu 2011/61/ES, jo 1pasi
attieciba uz vinu tiesibam sanemt precizu informaciju par minéto fondu turpinatajam
darbibam.

Ir gadijjumi, kad AIFP, kuri vélas parbaudit iegulditaju interesi par konkr&tu
ieguldijumu ideju vai ieguldijumu stratégiju, dazadas valstu tiesibu sist€émas saskaras
ar atSkirigu attieksmi pret pirmstirdzniecibas darbibam. DaZas dalibvalstis, kuras
pirmstirdznieciba ir atlauta, tas definicija un noteikumi ieveérojami atSkiras. Tomer
citas dalibvalstis pirmstirdzniecibas jeédziens vispar nepastav. Lai noverstu $is
atSkiribas, biitu janodroSina saskanota pirmstirdzniecibas jédziena definicija un
janosaka nosacijumi, saskana ar kuriem ES AIFP var iesaistities §adas darbibas.

Lai pirmstirdzniecibu atzitu par tadu saskana ar So direktivu, tai butu jaattiecas uz
ieguldijumu ideju vai strat€giju situacija, kad nepastav jau faktisks uznémégjdarbibu
veicoSs AIF. Tapéc pirmstirdzniecibas laika iegulditaji nevar parakstities uz AIF
ieguldijumu apliecibam vai akcijam, jo fonds vél nepastav, un $aja posma nedrikstetu
laut potencialajiem iegulditajiem izplatit piedavajuma dokumentus pat projektu
forma. Tomeér, ja péc pirmstirdzniecibas darbibam AIFP piedava parakstities uz AIF
ieguldijumu apliecibam vai akcijam ar elementiem, kas lidzinas pirmstirgotajai
ieguldijumu idejai, biitu jaieveéro attiecigd pazinoSanas procedira, un AIFP
nedrikstetu laut atsaukties uz reverso marketingu.

Lai nodroSinatu juridisko noteiktibu, ir nepiecieSams saskanot pieméroSanas terminus
normativajiem un administrativajiem aktiem, ar kuriem So direktivu isteno ar regulu
[par kolektivo ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSanas atvieglosanu un ar kuru
groza Regulu (ES) Nr. 345/2013 un Regulu (ES) Nr. 346/2013], nemot véra
attiecigos noteikumus par tirgvedibas pazinojumiem un pirmstirdzniecibu. Turklat ir
nepiecieSams pilnvaras, kas Komisijai pieskirtas, lai pienemtu regulativu tehnisko
standartu projektu un istenoSanas tehniskos standartus, ko izstradajusi EVTI, saskana
ar Regulu [par kolektivo ieguldijumu fondu parrobezu izplatisanas atvieglosanu un
ar kuru groza Regulu (ES) Nr. 345/2013 un Regulu (ES) Nr. 346/2013] saskanot
attieciba uz pazinojumiem, véstulém par pazinojumiem vai rakstiskiem
pazinojumiem par parrobezu darbibam, kas ar So direktivu ir attiecigi jasvitro no
Direktivas 2009/65/EK un Direktivas 2011/61/ES.

Saskana ar 2011. gada 28. septembra dalibvalstu un Komisijas kopigo politisko
deklaraciju par skaidrojosiem dokumentiem?” dalibvalstis ir apnémusas pamatotos
gadijumos pazinojumam par to transponéSanas pasakumiem pievienot vienu vai
vairakus dokumentus, kuros paskaidrota saikne starp direktivas komponentiem un
attiecigajam dalam valsts transponéSanas instrumentos. Attieciba uz So direktivu
likumdevgjs uzskata, ka $adu dokumentu nosiitisana ir pamatota,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

1. pants
Grozijumi Direktiva 2009/65/EK

Direktivu 2009/65/EK groza sadi:

27

OV C 369, 17.12.2011., 14. Ipp.
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1)

(2)
©)
(4)
()

direkttvas 17. pantu groza sadi:
(@) ieklauj $adu 8.a punktu:

“Ja 8. punkta min&to izmainu ietekm& PVKIU vairs neatbilstu Sai direktivai,
attiecigds 8. punkta minétas kompetentas iestades 10 darbdienu laika pazino
parvaldibas sabiedribai, ka ta nedrikst ieviest attiecigas izmainas.

Ja 8. punkta minétas izmainas ir ieviestas péc tam, kad saskana ar $§a punkta pirmo
dalu ir iesniegts pazinojums, un ja min€to izmainu ietekme& PVKIU vairs neatbilst Sai
direktivai, PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentas iestades veic visus saskana ar
98. pantu nepiecieSamos pasakumus.

Ja 8. punkta minétads izmainas neietekm& parvaldibas sabiedribas atbilstibu Sai
direktivai, parvaldibas sabiedribas piederibas dalibvalsts kompetentas iestades 10
darbdienu laika informe parvaldibas sabiedribas uznémeéjas dalibvalsts kompetentas
iestades par §STm izmainam.”;

(b) panta 10. punktu svitro;
Direktivas 18. panta 5. punktu svitro;
Direktivas 77. pantu svitro;
Direktivas 91. panta 3. punktu svitro;
Direktivas 92. pantu aizstaj ar §adu:

“92. pants

1. Dalibvalstis nodrosina, ka PVKIU parvaldibas sabiedriba katra dalibvalsti, kura ta

plano tirgot PVKIU sertifikatus, izveido strukttras, kas veic $adus uzdevumus:

(@) apstrada iegulditaju parakstiSanas, maksajumu, atpirkSanas un izpirk$anas
rikojumus, kas saistiti ar PVKIU sertifikatiem, saskana ar nosacijumiem, kas
izklastiti PVKIU tirdzniecibas dokumentos;

(b) sniedz iegulditajiem informaciju par to, ka veikt a)apakSpunkta miné&tos
rikojumus un ka samaksat atpirkSanas un izpirkSanas iep€mumus;

(c) palidz apstradat informaciju, kas attiecas uz iegulditaju Tstenotam tiesibam, kas

izriet no vinu ieguldijuma PVKIU taja dalibvalsti, kura tirgo konkréta PVKIU
sertifikatus;

(d) lai iegulditaji varétu veikt parbaudes un iegiit dokumentu kopijas, dara viniem
pieejamus $adus dokumentus:

i) fonda nolikumus vai PVKIU dibinasanas dokumentus;
i) jaunako PVKIU gada parskatu;

(e) sniedz iegulditajiem informaciju, kas attiecas uz struktliru veicamajiem
uzdevumiem, pastaviga informacijas nesg¢ja, ka definéts Direktivas 2009/65/EK
2. panta 1. punkta m) apak$punkta.

2. Dalibvalstis nepieprasa PVKIU parvaldibas sabiedribai 1. punkta nolikos
nodrosinat fizisku klatbitni.

3. PVKIU parvaldibas sabiedriba nodrosina, ka 1. punkta minétas strukttras ir $ada
tipa un ar §adam iezimém:
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(6)

(7)

(@) tas veic savus uzdevumus tas dalibvalsts oficialaja valoda vai oficialajas
valodas, kura tirgo konkréta PVKIU sertifikatus;

(b) to uzdevumus veic pati PVKIU parvaldibas sabiedriba vai tre$a persona, uz
kuru attiecas noteikumi, kas reglamente veicamos uzdevumus, vai abas no tam.

Piemérojot b) apakSpunktu gadijumos, kad struktiiru uzdevumus veic tresa persona,
treSas personas iecelSanu apliecina ar rakstisku ligumu, kura ir precizets, kurus no 1.
punkta minétajiem uzdevumiem neveic PVKIU parvaldibas sabiedriba, un ka tresa
persona sanem visu biitisko informaciju un dokumentus no PVKIU parvaldibas
sabiedribas.”;

direktivas 93. panta 8. punktu aizstaj ar sadu:

“8. Ja mainas informacija pazinojuma véstulé, kas iesniegta saskana ar 1. punktu, vai
notiek izmainas saistiba ar tirgojamo akciju kategorijam, PVKIU vismaz vienu
meénesi pirms izmainu izdariSanas nosiita uznémeéjas dalibvalsts kompetentajam
iestadeém rakstisku pazinojumu par §Im izmainam.

Ja pirmaja dala mingto izmainu ietekmé& PVKIU vairs neatbilstu Sai direktivai,
attiecigas kompetentas iestades 10 darbdienu laika pazino PVKIU, ka tas nedrikst
ieviest attiecigas izmainas.

Ja pirmaja dala minétas izmainas ir ieviestas péc tam, kad saskana ar $a punkta otro
dalu ir iesniegts pazinojums, un ja minéto izmainu ietekme& PVKIU vairs neatbilst Sai
direktivai, PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentas iestades veic visus saskana ar
98. pantu nepiecieSamos pasakumus, tostarp attieciga gadijuma aizliedz veikt PVKIU
sertifikatu tirdzniecibu.

Ja pirmaja dala minétas izmainas neietekmé PVKIU atbilstibu Sai direktivai, PVKIU
piederibas dalibvalsts kompetentas iestades bez liekas kavesanas informé uznémeéjas
dalibvalsts kompetentas iestades par STm izmainam.”;

ieklauj $adu 93.a pantu:
“93.a pants

1. PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentas iestades nodroSina, ka PVKIU var
partraukt tirgot savus sertifikatus dalibvalsti, kura tas ir pazinojis par savu darbibu
saskana ar 93. pantu, ja ir izpilditi visi Sie nosacijumi:

(@) neviens iegulditajs, kam domicils vai juridiska adrese ir dalibvalsti, kura
PVKIU ir pazinojis par savu darbibu saskana ar 93. pantu, nav minéta PVKIU
sertifikatu turétajs, vai arT ne vairak ka 10 iegulditaji, kuru domicils vai
juridiska adrese ir min&taja dalibvalsti, ir PVKIU sertifikatu, kas veido mazak
neka 1 % no mingta PVKIU parvalditajiem aktiviem, turétaji;

(b) vispargju piedavajumu bez maksas vai bez atskaitijumiem atpirkt visus
iegulditaju riciba esoSos PVKIU sertifikatus dalibvalsti, kura PVKIU ir
pazinojis par savu darbibu saskana ar 93. pantu, publisko vismaz 30 darbdienas
un atseviski adres€ visiem tiem iegulditdjiem uznéméja dalibvalsti, kuru
identitate ir zinama;

(c) nodomu apturét tirdzniecibas darbibas dalibvalstis, kuras PVKIU ir pazinojis
par savu darbibu saskana ar 93. pantu, publisko, izmantojot publiski pieejamu
lidzekli, kas parasti tieck izmantots PVKIU tirdzniecibai un ir piemerots
tipiskam PVKIU iegulditajam.
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Informaciju, kas minéta b) un c) apakSpunkta, iesniedz tas dalibvalsts oficialajas
valodas, kuras ir tirgoti PVKIU sertifikati.

2. PVKIU ta piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei iesniedz pazinojuma
vestuli, kura ietverta 1. punkta minéta informacija.

3. PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentas iestades ne velak ka 20 darbdienu laika
pec 2. punkta minéta pazinojuma sanemsanas, parsiita to dalibvalsts, kura planots
partraukt PVKIU sertifikatu tirdzniecibu, kompetentajam iestadém un EVTI.

Kad pazinojuma dokumentacija ir parsitita saskana ar pirmo dalu, PVKIU piederibas
dalibvalsts kompetentas iestades nekavéjoties informé PVKIU par So parsiitiSanu.
Sakot no $a datuma, PVKIU partrauc visu to savu sertifikatu tirdzniecibu, kas
noraditi 2. punkta minétaja pazinojuma veéstule.

4. PVKIU turpina iegulditajiem, kuri saglaba ieguldijjumus PVKIU, sniegt saskana ar
68.—82. pantu un 94. pantu pieprasito informaciju.

5. Dalibvalstis lauj izmantot visus elektroniskas vai citus distances sazinas lidzeklus
S$a panta 4. punkta vajadzibam, ja informacijas un sazinas Iidzekli iegulditajiem ir
pieejami tas dalibvalsts oficialajas valodas, kuras iegulditajs atrodas.”;

(8) direktivas 95. panta 2. punkta a) apakSpunktu svitro.

2. pants
Grozijumi Direktiva 2011/61/ES
Direktivu 2011/61/ES groza $adi:

1) direktivas 4. panta 1. punkta starp ae) un af) apakSpunktu ieklauj Sadu aea)
apakSpunktu:

“aea) “pirmstirdznieciba” ir tieSa vai netieSa AIFP vai ta uzdevuma veikta informacijas
sniegSana par ieguldijumu stratégijam vai ieguldijumu idejam profesionaliem iegulditajiem,
kuru domicils ir Savieniba vai kuri ir registréti taja, lai parbauditu minéto iegulditaju interesi
par AIF, kurs vél neveic uznémejdarbibu.”;

2 direkttvas VI NODALAS sakuma ieklauj $adu 30.a pantu:
“30.a pants
ES AIFP piemérotie pirmstirdzniecibas nosacijumi Savieniba

1. Dalibvalstis nodroSina, ka atlauju sanémis ES AIFP drikst iesaistities
pirmstirdznieciba Savieniba, iznemot gadijumos, ja informacija, kas tiek sniegta
potencialiem profesionalajiem iegulditajiem:

(a) attiecas uz AIF, kas veic uznémgjdarbibu;
(b) ietver atsauci uz AIF, kas veic uznémgjdarbibu;

(c) lauj iegulditajiem apnemties iegadaties konkréta AIF ieguldijumu apliecibas
vai akcijas;

(d) rezultgjas prospekta, v€l uznéméjdarbibu neveicosa AIF dibinaSanas
dokumentos, piedavajuma dokumentos, parakstiSanas veidlapas vai lidzigos

dokumentos neatkarigi no ta, vai tie ir projekta vai galigas redakcijas veida, kas
lauj iegulditajiem pienemt lémumu par ieguldijuma veikSanu.
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3)
(4)

()

2. Dalibvalstis nodrosSina, ka ES AIFP, lai tas var€tu iesaistities pirmstirdzniecibas
darbibas, nav jaizpilda prasiba informét kompetentas iestades par pirmstirdzniecibas
darbibam.

3. Par tirdzniecibas rezultatu tiek uzskatits tas, ka profesionali iegulditaji parakstas uz
uznémgjdarbibu  veicosa AIF ieguldijumu apliectbam vai akcijam péc
pirmstirdzniecibas saskana ar 1. punktu, vai ka tie parakstas uz tada AIF ieguldijumu
apliecibam vai akcijam, ko tirgo vai parvalda ES AIFP, kur§ bija iesaistijies vél
uznémgéjdarbibu neveicosa AIF ar [idzigam iezim@m pirmstirdznieciba.”;

direktivas 31. panta 5. punktu svitro;
direktivas 32. pantu groza $adi:
(@) panta 7. punkta otro dalu aizstaj ar $adu:

“Ja planoto izmainu rezultata AIFP veikta AIF parvaldiba vairs neatbilstu Sai
direktivai vai ja AIFP ka citadi vairs neatbilstu Sai direktivai, attiecigas kompetentas
iestades 20 darbdienu laika informé AIFP, ka tas nedrikst ieviest attiecigas
izmainas.”;

(b)  panta 7. punkta ceturto dalu aizstaj ar sadu:

“Ja 1zmainas neietekmé AIFP veiktas AIF parvaldibas atbilstibu Sai direktivai vai
AIFP citadu atbilstibu Sai direktivai, AIFP izcelsmes dalibvalsts kompetentas
iestades viena méneSa laika informé par §1m izmainam AIFP uznéméjas dalibvalsts
kompetentas iestades.”;

(c) panta 8. punktu svitro;
ieklauj $adu 32.a pantu:
“32.a pants

ES AIF ieguldijumu apliecibu vai akciju tirdzniecibas partraukSana
dalibvalstis, kuras nav AIFP izcelsmes dalibvalsts

1. Dalibvalstis nodro$ina, ka ES AIFP var partraukt ta parvaldita ES AIF ieguldijumu
apliecibu vai akciju tirdzniecibu dalibvalsti, kura saskana ar 32. pantu ir parsatits
pazinojums par ta tirdzniecibas darbibam, ja ir izpilditi visi $adi nosacijumi:

(@) neviens iegulditajs, kam domicils vai juridiska adrese ir dalibvalsti, kura
saskana ar 32. pantu ir parsiitits pazinojums par ta tirdzniecibas darbibu, nav
minéta AIF ieguldijumu apliecibu vai akciju turetajs, vai arT ne vairak ka
10 iegulditaji, kuru domicils vai juridiska adrese ir minétaja dalibvalsti, ir AIF
ieguldijumu apliecibu vai akciju, kas veido mazak neka 1 % no min&ta AIF
parvalditajiem aktiviem, turétaji;

(b) vispargju piedavajumu bez maksas vai bez atskaitijumiem atpirkt visas
iegulditaju turéjuma esosas AIF ieguldijumu apliecibas vai akcijas dalibvalsti,
kura saskana ar 32. pantu ir parsiitits pazinojums par ta tirdzniecibas darbibam,
publisko vismaz 30 darbdienas un atseviski adresé visiem tiem iegulditajiem
attiecigaja dalibvalsti, kuru identitate ir zinama;

(c) nodomu apturét tirdzniecibas darbibas tas dalibvalsts teritorija, kura saskana ar
32. pantu ir parsitits pazinojums par ta tirdzniecibas darbibam, publisko,
izmantojot publiski pieejamu lidzekli, kas parasti tiek izmantots AIF
tirdzniecibai un ir piem&rots tipiskam AIF iegulditajam.
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2. AIFP ta izcelsmes dalibvalsts kompetentajai iestadei iesniedz pazinojumu, kura
ietverta 1. punkta minéta informacija.

3. AIFP izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades ne vélak ka 20 darbdienu laika
péc pilniga 2. punkta minétd pazinojuma sanemsanas parsiita to dalibvalsts, kura
planots partraukt AIF tirdzniecibu, kompetentajam iestadém un EVTIL.

Kad pazinojuma dokumentacija ir parsiitita saskana ar pirmo dalu, AIFP izcelsmes
dalibvalsts kompetentas iestades nekavejoties informé AIFP par So parsiitiSanu.
Sakot no $a datuma, AIFP partrauc visu to parvaldito AIF ieguldijumu apliecibu vai
akciju tirdzniecibu dalibvalsti, kas noraditas 2. punkta minétaja pazinojuma véstulg.

4. AIFP turpina iegulditajiem, kuri saglaba ieguldijumus ES AIF, sniegt saskana ar
22. un 23. pantu pieprasito informaciju.

5. Dalibvalstis atlauj izmantot visus elektroniskas vai citus distances sazinas
lidzeklus 4. punkta vajadzibam.”;

direktivas 33. panta 7. un 8. punktu svitro;
ieklauj Sadu 43.a pantu:

“43.a pants
Privatajiem iegulditajiem pieejamas struktiiras

1. Neskarot Regulas (ES) 2015/760% 26. pantu, dalibvalstis nodrogina, ka AIFP katra
dalibvalsti, kura tas plano privatiem iegulditajiem tirgot AIF ieguldijumu apliecibas
vai akcijas, izveido struktiiras, kas veic §adus uzdevumus:

(@) apstrada iegulditaju parakstiSanas, maksajumu, atpirk§anas un atpakalpirk$anas
rikojumus, kas saistiti ar AIF ieguldijumu apliecibam vai akcijam, saskana ar
nosacijumiem, kas izklastiti AIF tirdzniecibas dokumentos;

(b) sniedz iegulditajiem informaciju par to, ka veikt a)apakSpunkta ming&tos
rikojumus un ka samaksat atpirkSanas un atpakalpirkSanas ien€mumus;

(c) palidz apstradat informaciju, kas attiecas uz istenotam iegulditaju tiesibam,
kuras izriet no ieguldijjuma AIF taja dalibvalsti, kura konkr&tais AIF tiek
tirgots;

(d) lai iegulditaji varétu veikt parbaudes un iegiit dokumentu kopijas, dara viniem
pieejamus $adus dokumentus:

) fonda nolikumus vai AIF dibinasanas dokumentus;
i) AIF jaunako gada parskatu;

(e) sniedz iegulditajiem informaciju, kas attiecas uz struktiru veicamajiem
uzdevumiem, pastaviga informacijas nes€ja, ka definéts Direktivas 2009/65/EK
2. panta 1. punkta m) apak$punkta.

2. Dalibvalstis nepieprasa AIFP 1. punkta noliikos nodrosinat fizisku klatbtitni.
3. AIFP nodrosina, ka 1. punkta minétas struktiiras ir $ada tipa un ar $adam iezimém:

(@) tas veic savus uzdevumus tas dalibvalsts oficialaja valoda vai oficialajas
valodas, kura konkretais AIF tiek tirgots;

28

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/760 (2015. gada 29. aprilis) par Eiropas ilgtermina
ieguldijumu fondiem (OV L 123, 19.5.2015., 9. Ipp.).
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(b) to uzdevumus veic pats AIFP vai tresa persona, uz kuru attiecas noteikumi, kas
reglament€ veicamos uzdevumus, vai abas no tam.

Piem&rojot b) apakSpunktu gadijumos, kad uzdevumus veic tre$a persona, $adu
iecelSanu apliecina ar rakstisku Iigumu, kura ir precizéts, kurus no 1. punkta
precizétajiem uzdevumiem neveic AIFP, un ka tresa persona sanem visu biitisko
informaciju un dokumentus no AIFP.”.

3. pants
TransponéSana

1. Dalibvalstis vélakais Iidz [PO: Please insert date 24 months after the date of entry
into force] pienem un publicé normativos un administrativos aktus, kas vajadzigi, lai
izpilditu §is direktivas prasibas. Dalibvalstis tulit dara zinamus Komisijai minéto
noteikumu tekstus.

Tas pieméro Sos noteikumus no [PO: Please insert date 24 months after the date of
entry into force].

Kad dalibvalstis pienem minétos noteikumus, tajos ietver atsauci uz So direktivu vai
Sadu atsauci pievieno to oficialai publikacijai. Dalibvalstis nosaka, ka izdarama $ada
atsauce.

2. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus to tiesibu aktu galvenos noteikumus, ko tas
pienem joma, uz kuru attiecas $1 direktiva.

4. pants
Izveértésana

Lidz [PO: Please insert date 36 months after the date for transposition of this Directive]
Komisija, pamatojoties uz sabiedrisku apsprieSanu un nemot véra diskusijas ar EVTI un
kompetentajam iestadém, veic novertéjumu par §is direktivas piemerosanu.

5. pants
Stasanas speka
Si direktiva stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnest.

Direktivas 1. panta 1. punkta b) apakSpunktu, 1. panta 2.un 8. punktu, 2. panta 3. punktu,
2. panta 4. punkta c) apak$punktu un 2. panta 6. punktu pieméro no dienas, kad stajas speka §i
direktiva.

6. pants
St direktiva ir adreséta dalibvalstim.
Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssedetajs prieksséedetajs
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