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Kopsavilkuma lapa

Ietekmes novértgjums par iniciativu samazinat skérslus ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSanai

A. Ricibas nepieciesamiba

Pamatojums. Risinama problema

Eiropas tiesibu akti lauj aktivu parvalditajiem piedavat savus ieguldijumu fondus visa ES ar mérki radtt vienoto
tirgu ieguldijumu fondiem. Lai arT ES ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSanas apjoms ir palielindjies, ES
ieguldijumu fondu tirgus vél joprojam tiek parsvara organizéts valstu méroga: 70 % no visiem parvaldisana
eso$ajiem aktiviem, kurus tur ieguldijumu fondi, ir registréti pardosanai tikai vietgja tirga*. Tikai 37 % no PVKIU
un aptuveni 3 % no AIF ir redistréti pardo$anai vairak neka tris dalibvalsts.

Turklat, pat ja ES tirgus ir mazaks, ES ir ievérojami vairak fondu neka ASV, kas nozime to, ka ES ir ievérojami
mazaks vidéjais fondu apjoms. Tam ir negativa ietekme uz apjomraditiem ietaupijumiem, kurus var realizét
aktivu parvalditaji ES, un uz maksam, kuras ir jamaksa iegulditdjiem. NovértéSana tika noradits uz to, ka
regulativie Skérsli ir batisks traucéklis parrobezu izplatiSanai. Minétie Skérsli attiecas uz valstu tirdzniecibas
prasibam, regulativajam izmaksam, administrativajam prasibam un pazinoSanas prasibam.

Paredzamie Sis iniciativas mérki

STs iniciativas meérkis ir samazinat regulativos SkérSlus parrobezu izplatiSanai, novérSot nevajadzigo sarezgitibu
un apgrutino8as prasibas, un uzlabojot valstu prasibu parredzamibu, vienlaikus nodroSinot iegulditaju
aizsardzibu.

NovérSot nepilntbas vienota tirgus ieguldijumu fondiem darbiba, parrobezu izplatiSanas izmaksam batu
jasamazinas. Tam bdtu japaatrina parrobezu izplatiSanas pieaugums ES, samazinot tirgus sadrumstalotibu,
palielinot konkurenci un visbeidzot — sniedzot vairak ieguldijumu iespéju iegulditajiem ES.

ES limena ricibas pievienota vertiba

PVKIU un AIFP direktivu TstenoSana valstu méroga ir radijusi to noteikumu atSkirigu interpretaciju, kurus
pieméro tirdzniecibas pasu izmantoSanai saskana ar abam minétajam direktivam. Lai arT dalibvalstim ir spé&jas
atrisinat So problému, (brivpratigi) grozot valstu tiesibu aktus vai praksi, vienmérigumu un juridisko noteiktibu
attieciba uz pases lietoSanu var labak nodroSinat, rikojoties ES liment. lepriek$éjie cientieni tuvinat valstu
(uzraudzibas) praksi Saja joma ar EVTI starpniecibu nav vainagojusies panakumiem, risinot apzinato problému.
Tadé| atlikuSos Skérs|us ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSanai visa ES vislabak var atrisinat ES méroga.

B. Risinajumi

Apsveértie legislativie un nelegislativie ricibpolitiskie risinajumi. VElamais risinajums. Pamatojums

Izskatito politikas risindjumu mérkis ir novérst fondu parrobezu izplatiS8anai patlaban piemérojamo noteikumu
nevajadzigo sarezgrtibu un juridisko nenoteiktibu, palielinat minéto noteikumu parredzamibu un nodro$inat
iegulditaju aizsardzibu. Nemot véra tiesiska reguléjuma, kas tiek vienkarSots, tehnisko un detalizéto batibu, ir
izstradati Tpasi politikas risinajumi katram problému célonim. Tika apsvérti legislativi un nelegislativi risinajumi.
DaZiem problému céloniem vélamais risindjums bija palielinat parredzamibu valsts un/vai Eiropas méroga,
savukart citiem vislabakais veids, ka virzities uz priekSu, bija lielaka saskano8ana. |zvélétie politikas risingjumi ir
Sadi.

o Attieciba uz parredzamibas trikumu valstu prasibu joma parredzamibu uzlabo valstu un ES méroga attieciba

! Tas ietver ta dévétos “divvirzienu” (round-trip) fondus, t. i., ja parvalditajs fondu registré cita dalibvalsti un péc
tam to izplata vienigi parvalditaja izcelsmes valsts tirgi.




uz valsts tirdzniecibas prasibam un regulativajam maksam.

« Attieciba uz atSkirigam valstu tirdzniecibas prasibam ir ieviesta saskanota pirmstirdzniecibas definicija® un
tirdzniecibas materiala parbaudes process ir noteikts skaidrak.

o Attieciba uz atSkirigam regulativajam maksam ir ieviesti augsta Iimena principi, lai nodroSinatu lielaku
konsekvenci veida, kada tiek noteiktas regulativas maksas.

¢ Attieciba uz administrativajam prasibam izvéle, ka tiek nodroSinats veids, lai atbalstitu vietéjos iegulditajus
(vietéja klatbatne vai elektroniski), tiek atstats aktivu parvalditaja zina, bet ievieSot aizsardzibas pasakumus
iegulditajiem®.

« Attieciba uz pazinoSanas prasibam tiek turpinata procediru un prasibu saskanoSana attieciba uz pazinojumu
atjauninadSanu un pazinojumu par tirdzniecibas pases izmanto3anas atsauk3anu.

Atbalsts konkrétajiem risinajumiem

Aktivu parvalditaji parliecinati atbalsta regulativo $kérslu samazinaSanu. Tomér vinu viedoklis atSkiras par to, vai
tas vislabak bitu sasniedzams ar legislativu vai nelegislativu ricibu. legulditaju asociacijas arT atbalsta regulativo
8kérSlu novérSanu, lai palielinatu iegulditaju izveéli, ievérojot nosacijumu, ka tiek nodroSinata iegulditaju
aizsardziba. Valstu kompetentas iestades un dalibvalstis arT atbalsta regulativo SkérSlu samazinaSanu attieciba
uz fondu parrobezu izplatiSanu. Tomér viskompetentdkas iestddes dotu prieksroku nelegislativajiem
pasadkumiem. Turklat tas uzsvéra, cik nozimigi ir saglabat to sp&jas nodrosinat iegulditaju aizsardzibu, tostarp
uznémeéjas jurisdikcijas.

C. Velama risinajuma ietekme

Ieguvums no vélama risinajuma (ja nav, no galvenajiem risinajumiem)

Vélamo risinajumu ieguvumi ir konkréti gan aktivu parvalditajiem, gan iegulditajiem.

e Veélamie risindjumi ievérojami samazinas atbilstibas izmaksas Iidz ar turpmaku saskanoSanu un
parredzamibas limena palielind3anu attieciba uz valstu prasibam. Attieciba uz parrobezu fondiem gaidams,
ka veélamie risinajumi radis izmaksu ietaupijumus vismaz 360 miljonu eiro apméra gada. Turklat ir gaidams,
ka vairak aktivu parvalditaju izvelésies izplatit savus fondus pari robezam vai palielinat eso$as parrobezu
darbibas.

 Vélamie risindjumi nodrosina iegulditaju aizsardzibu un tiem rezultata bitu japalielina iegulditaju izvéle. ST
ietekme jo TpaSi sniegs labumu iegulditdjiem no dalibvalstim, kuru tirgos patlaban ir ierobezota izvéle un
kuros parsvara dominé vietgjie produkti.

Velama risinajuma izmaksas (ja tadas nav, galveno risinajumu izmaksas)

Véelamajiem risindjumiem nav bitiskas ietekmes ekonomikas, socialaja vai vides joma. VEélamie risinajumi toties
rada ierobeZotas izpildes izmaksas. Minétas izmaksas attiecas uz valstu kompetentajam iestadém un EVTI.
Pieméram, EVTI tiks uzticéts izveidot datubazi par parrobezu pazinojumiem un regulativo maksu kalkulatoru.
Tomer valstu kompetentas iestades un EVTI arf gds labumu no pazinojumu datubazes, jo ta laus tiem labak
analizét ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSanu.

Ietekme uz uznemumiem, MVU un mikrouznémumiem

Regulativo SkérSlu samazinasana jo TpaSi samazinas fondu izplatiSanas izmaksas pari robezam. Minétie
izmaksu samazindjumi jo TpaSi sniegs labumu mazo fondu parvalditdjiem, jo izmaksam, kuras saistitas ar
regulativajiem Skérsliem, ir lielaka ietekme uz minétajiem parvalditajiem.

Lai arT ierosinatajiem politikas risindjumiem nav tieSas ietekmes uz mazajiem un vid&jiem uznémumiem (MVU),
tie netieSi gds labumu no §is iniciativas, jo apjomigaka ieguldijumu fondu parrobezu izplatiSana palielinatu
finanséjuma pieejamibu MVU, ko piedava ar Siem ieguldijumu fondiem, jo TpaSi ar riska kapitala fondiem.

Nozimiga ietekme uz valstu budzZetiem un valsts parvaldi?

2 Tas attiecas tikai uz AIFP direktivu.
3 Tas attiecas tikai uz PVKIU direktivu.




Izpildes izmaksas valsts [Tment bds minimalas.

Cita nozimiga ietekme

Cita nozimiga ietekme nav sagaidama.

D. Turpmakie pasakumi

Politikas parskatiSanas termins

Ne atrak ka piecus gadus péc direktivu, kuras veido So likumdosanas iniciativu (PVKIU un AIFP direktivas),
transponésanas datuma, Komisija veic novértéjumu par attiecigas direktivas un regulas piemérosanu. Komisija
pamatosies uz sabiedrisko apsprieSanu un diskusijam ar EVTI un kompetentajam iestadém. Novértéjumu veiks
saskana ar Komisijas labaka reguléjuma vadIinijam.




