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Santraukos lentelé

Iniciatyvos mazinti kliditis platinti investiciniy fondy vienetus tarpvalstybiniu mastu poveikio vertinimas

A. Butinybé imtis veiksmy

Kodél? Kokia problema sprendziama?

Siekiant sukurti bendrg investiciniy fondy rinkg, Europos teisés aktais turto valdytojams suteikiama teisé savo
investiciniy fondy vienetus platinti visoje ES. Nors ES investiciniy fondy vienety platinimas tarpvalstybiniu mastu
iSaugo, ES investiciniy fondy rinka tebéra daugiausia organizuota kaip nacionaliné rinka: 70 % viso valdomo
turto laikoma investiciniuose fonduose, kurie prekiauja tik savo nacionalingje rinkoje'. Tik 37 % KIPVPS ir
mazdaug 3 % AIF prekiauja daugiau kaip trijose valstybése narése.

Be to, nors ES rinka yra maZesne, ES yra gerokai daugiau fondy negu JAV, o tai reikia, kad vidutinis fondo
dydis ES yra daug mazesnis. Tai turi neigiamo poveikio masto ekonomijai, kuria gali pasinaudoti ES turto
valdytojai, ir investuotojy mokétiniems mokesc€iams. Vertinimas parodé, kad reguliavimo klidtys labai atgraso nuo
tarpvalstybinio platinimo. Sios klitys susijusios su nacionaliniais platinimo reikalavimais, reguliavimo
mokesciais, administraciniais bei pranesimo reikalavimais.

Ko siekiama Sia iniciatyva?

Iniciatyva siekiama sumazinti reguliavimo kliGtis tarpvalstybiniam platinimui supaprastinant taisykles, atsisakant
apsunkinanciy reikalavimy ir didinant nacionaliniy reikalavimy skaidrumg, o kartu uZtikrinant investuotojy

apsauga.
Pasalinus investiciniy fondy bendrosios rinkos veikimo trikumus turéty sumazéti tarpvalstybinio platinimo
sgnaudos. Tai turéty paspartinti tarpvalstybinio platinimo augimg ES, taigi taip sumazéty rinkos susiskaidymas,
iSaugty konkurencija ir galiausiai investuotojai turéty daugiau investavimo galimybiy ES.

Kokia buty papildoma ES lygmens veiksmy nauda?

Nacionaliniu lygmeniu jgyvendinant KIPVS ir AIFV direktyvas skirtingai interpretuojamos pagal Sias dvi
direktyvas taikomos prekybos pasy naudojimo taisyklés. Nors valstybés narés gali spresti problemg
(savanoriskai) i$ dalies pakeisdamos nacionalinius teisés aktus arba praktikg, su paso naudojimu susijusj
vienodumg ir teisinj tikrumg galima geriau uztikrinti imantis veiksmy ES lygmeniu. Ankstesnémis pastangomis
suvienodinti nacionaline Sios srities (priezidros) praktika per EVPRI nustatytos problemos iSspresti nepavyko.
Todél likusios Klittys platinti investiciniy fondy vienetus visoje ES veiksmingiausiai galéty bati pasalintos ES
lygmeniu.

B. Sprendimai

Kokios su teisékiira susijusios ir nesusijusios politikos alternatyvos apsvarstytos? Ar viena is
politikos alternatyvy pasirinkta kaip tinkamiausia? Kodél?

Apsvarstytomis politikos galimybémis siekiama mazinti nereikalingg galiojanciy fondy vienety ir akcijy platinimo
tarpvalstybiniu mastu taisykliy sudétingumg ir teisinj netikrumg, didinti Siy taisykliy skaidrumg ir uztikrinti
investuotojy apsauga. Turint omenyje reguliavimo sistemos techninj pobddj ir iSsamumg, buvo parengtos
konkrecCios politikos galimybés kiekvienam probleminiam veiksniui. Buvo apsvarstytos tiek teisékdros, tiek ne
teisékdros galimybés. Kai kuriy probleminiy veiksniy atveju tinkamiausia galimybé buvo didinti skaidrumg
nacionaliniu ir (arba) Europos lygmeniu, o kity veiksniy atveju nuspresta, kad geriausias sprendimas bty
didesnis suderinimas. Pasirinktos tokios politikos galimybés:

e sprendziant nacionaliniy reikalavimy skaidrumo trakumo klausimg nacionaliniu ir ES lygmeniu didinamas

! Tarp jy yra ir vadinamyjy griztandiyjy atgal (angl. round-trip) fondy, kai valdytojas jsteigia fonda kitoje
valstybéje naréje ir tuomet jo investicinius vienetus platina tik rinkoje, kurioje yra pats jsisteiggs.




nacionaliniy platinimo reikalavimy ir reguliavimo mokesciy skaidrumas;

e sprendziant skirtingy nacionaliniy platinimo reikalavimy klausimg nustatoma suderinta iSankstinio platinimo
apibréztis? ir aiskiau apibréziamas rinkodaros medziagos tikrinimo procesas;

e sprendziant skirtingy reguliavimo mokescCiy klausimg nustatomi auks$to lygio principai siekiant uztikrinti
didesnj nuoseklumg apskaiciuojant reguliavimo mokescius;

e sprendziant administraciniy reikalavimy klausimg teisé nuspresti, kaip suteikti priemones vietos
investuotojams paremti (vietoje ar elektroniniu bddu) paliekama turto valdytojui, taCiau nustatomos
investuotojy apsaugos priemoneés”.

e sprendziant praneSimo reikalavimy klausimg geriau suderinamos pranesimy apie prekybos paso naudojimag
atnaujinimo ir panaikinimo proceduros.

Kas kuriai galimybei pritaria?

Turto valdytojai labai pritaria reguliavimo kliGi¢iy mazinimui. Taciau jie nesutaria dél to, ar to geriausia siekti
teisékdros, ar ne teisékiros veiksmais. Investuotojy asociacijos taip pat palaiko reguliavimo klit¢iy $alinima, kad
investuotojai turéty didesnj pasirinkimg; taciau tai turi bati daroma su salyga, kad bus uztikrinta investuotojy
apsauga. Nacionalinés kompetentingos institucijos ir valstybés narés taip pat pritaria minciai mazinti reguliavimo
kliGtis platinti fondy vienetus tarpvalstybiniu mastu. Vis délto dauguma kompetentingy institucijy pirmenybe teikty
ne teisékdros priemonéms. Be to, jos pazyméjo, kad svarbu islikti pajégioms uZtikrinti investuotojy apsauga, taip
pat ir priimanciosiose 3alyse.

C. Tinkamiausios galimybeés poveikis

Kokie biity tinkamiausios galimybés (jei jos néra — pagrindiniy galimybiy) pranasumai?

Tinkamiausiy galimybiy nauda turto valdytojams ir investuotojams yra apciuopiama:

e pasirinkus Sias galimybes pagerés derinimas ir padidés nacionaliniy reikalavimy skaidrumas, todél gerokai
sumazés reikalavimy laikymosi iSlaidos. Tikimasi, kad pasirinkus tinkamiausias galimybes tarpvalstybiniai
fondai sutaupys ne maziau kaip 306 min. EUR per metus. Be to, tikimasi, kad daugiau turto valdytojy nuspres
platinti savo fondy vienetus tarpvalstybiniu mastu arba iSplésti savo dabartine tarpvalstybine veikla.

¢ Tinkamiausiomis galimybémis uztikrinama investuotojy apsauga ir galiausiai turéty padidéti investuotojy
pasirinkimo galimybés. Toks poveikis visy pirma bus naudingas investuotojams i§ valstybiy nariy, kuriy
rinkose pasirinkimas Siuo metu yra nedidelis ir dominuoja vietos produktai.

Kokios buty tinkamiausios galimybés (jei jos néra — pagrindiniy galimybiy) jgyvendinimo islaidos?

Tinkamiausios galimybés neturi didelio neigiamo ekonominio, socialinio poveikio ar poveikio aplinkai.
Tinkamiausiy galimybiy vykdymo uZtikrinimo sgnaudos bus nedidelés. Siy sgnaudy patirs nacionalinés
kompetentingos institucijos ir EVPRI. PavyzdZiui, EVPRI bus pavesta sukurti tarpvalstybiniy pranesimy
duomeny baze ir reguliavimo mokescCiy skaiciuokle. Tadiau praneSimy duomeny bazé bus naudinga ir
nacionalinéms kompetentingoms institucijoms bei EVPRI, nes ji suteiks galimybe geriau iSanalizuoti investiciniy
fondy vienety platinimg tarpvalstybiniu mastu.

Koks bus poveikis verslui, MVI ir labai maZzoms jmonéms?

Sumazinus reguliavimo kliGtis sumazés fondy vienety platinimo tarptautiniu mastu sgnaudos. Siy sgnaudy
sumazinimas bdty visy pirma naudingas mazy fondy valdytojams, nes su reguliavimo kliGtimis susijusios
sgnaudos Siems valdytojams daro didelj poveikj.

Nors sillomos politikos galimybés neturi tiesioginio poveikio mazosioms ir vidutinéms jmonéms (MV]), Si
iniciatyva joms duos tiesioginés naudos, nes iSaugus investiciniy fondy vienety platinimui tarpvalstybiniu mastu
padidéty MV| galimybés gauti finansavimg per Siuos investicinius fondus, visy pirma, rizikos kapitalo fondus.

Ar tai turés didelj poveiki nacionaliniams biudZetams ir administravimo subjektams?

% Tai susije tik su AIFV direktyva.
® Tai susije tik su KIPVPS direktyva.




Vykdymo uZtikrinimo sgnaudos nacionaliniu lygmeniu bus nedidelés.

Ar bus dar koks nors didelis poveikis?

Jokio kito reikSmingo poveikio nenumatoma.

D. Tolesni veiksmai

Kada politika bus persvarstoma?

Ne anksciau kaip po penkeriy mety nuo direktyvy, sudaranciy Sios teisékdros iniciatyvos dalj (KIPVPS ir AIFV
direktyvy), perkélimo j nacionaline teise Komisija atliks direktyvos ir reglamento taikymo vertinimg. Komisija
remsis vieSosiomis konsultacijomis ir diskusijomis su EVPRI ir kompetentingomis institucijomis. Vertinimas turi
bati atliekamas vadovaujantis Komisijos geresnio reglamentavimo gairémis.




