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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

A Bizottsdg ma elfogadta a tdkepiaci uni6d elmélyitését célzod intézkedéscsomagot és ,,A
tOkepiaci unié megvalositasa 2019-ig — itt az id6 a végrehajtas felgyorsitasara” cimi
kozleményt. A jelen javaslat mellett a csomag a kdvetkezOket tartalmazza: javaslat a fedezett
kotvenyekre vonatkozé unids keretrendszer Kialakitasarol; javaslat a befektetési alapok
hatarokon atnyalé forgalmazéasanak megkonnyitésére; javaslat a kovetelésengedményezés
harmadik felekre gyakorolt hatasai tekintetében alkalmazand6 jogrol és kozlemény az
értékpapirtgyletek tulajdonjogi hatésai tekintetében alkalmazando jogrol.

Ez a kezdeményezés a Bizottsag tokepiaci unio létrehozasara iranyuld prioritdsanak része, €s

célja az innovativ vallalkozasok, induld vallalkozasok és az egyéb, tézsdén nem jegyzett
r ) ro ’ ;. o ’ SO T I TP |

vallalkozasok szamara a finanszirozasi eszk6zokhoz vald hozzaférés kibovitése.

Ma e véllalkozdsok szamara a finanszirozasi eszkdz6khoz vald hozzaférés tovabbra is nehéz,
kiilondsen amikor az induld szakaszbol atlépnek a novekedési szakaszba, strukturalis
informéacids aszimmetriak miatt. Gyakran tul draga az, ha tulzott mértékben révid lejaratu
fedezetlen banki hitelezésre tdmaszkodnak. Ezenkivil az indulé innovativ vallalkozésoknak
és a kkv-knak nydjtott banki hitelek volumenét egyarant sulyosan érintette a 2008-as
pénziigyi valsag, és még mindig nem sikeriilt elérni a valsag el6tti szintet, ami altal a
forrashiany jelentés mértékben hozzdjarul az indulé vallalkozasok kudarcahoz. Ezek a
problémdk sokkal erdteljesebben jelentkeznek a kevésbé fejlett tokepiacokkal és
bankrendszerrel rendelkezd tagallamokban.

A technologiaalapl penziigyi szolgaltatasok Uj forméajaként a kozosségi finanszirozas
magaban hordozza a lehetdséget, hogy segitsen jobban Osszeparositani a befektetdket a
finanszirozast 1gényld iizleti projektekkel. A kozdsségi finanszirozasi platformok
kozvetitoként miikkodnek a befektetok és vallalkozasok kozott, lehetové téve a befektetok
szamara az Oket érdekld projektek konnyebb azonositasat és tdmogatasat. A kozosségi
finanszirozas a nem banki finanszirozas fontos forrasdva véalhat, ezzel segitve a
munkahelyteremtés és a gazdaséagi ndvekedés erdekében a fenntarthatébb pénzligyi integracio
€s maganberuhdzasok tamogatasara iranyuld atfogod tokepiaci unids célokat. A kdzosségi
finanszirozas a finanszirozasi ranglétra egyre fontosabb részévé valik az induld és korai
szakaszban 1év6 vallalkozasok szamara, amelyeket altaldban a csalad, baratok vagy sajat
pénzeszkozok finansziroznak a kés6bbi fejlodési szakaszokig, ahol mar a kockazati téke vagy
akar a magantokealapok is kezdik kivenni a résziiket. A kozdsségi finanszirozas ezért
alternativat kindl a fedezetlen banki hitelezésre, amely jelenleg a kkv-k kiilsé
finanszirozéasanak {6 forrasa, kiilonosen a tevékenység kezdeti idészakaban.

A Bizottsdg szolgalatai nehany éve figyelemmel kisérik a kozdsségi finanszirozasi piac
alakulasat. Egy 2014-ben kozzétett kozlemény? és egy 2016. majusban kozzétett szolgélati

Az Eurdpai Parlament 2015. jalius 9-i, a t6kepiaci unio kiépitésérél szolo allasfoglalasa szintén
megallapitja, hogy ,,a tékepiaci unionak olyan megfeleld szabalyozasi kornyezetet kell teremtenie,
amely fokozza a hitelt, kvazisajattOke- vagy sajatt6ke-struktirakat keresé vallalatokra vonatkozo
informéacidkhoz vald hatarokon atnyul6 hozzaférést a nem banki alapu finanszirozasi modellek, tébbek
kozott a kozosségi finanszirozas és a személykozi hitelezés ndvekedésének elésegitése érdekében”. Az
Eurdpai Parlament 2015. jalius 9-i allasfoglalasa a t6kepiaci unid kiépitésérdl (2015/2634(RSP)), 47.
bekezdés. Elérhet6 itt: http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-
/[EP/INONSGML+TA+P8-TA-2015-0268+0+DOC+PDF+V0//E
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munkadokumentum? arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy abban az idépontban nincs sziikség
unids szintll szakpolitikai beavatkozasra. Idokozben a szolgalatok tovabb figyelték ezt a
piacot, és azdta az érdekeltekkel folytatott konzultaciok és kiilsé tanulmanyok révén jelents
bizonyitékokat gylijtottek a hatarokon atnyulod tevékenység akadalyairdl, és a belsd piac
fejlodésérol. Tovabba az, hogy az eurdpai kozosségi finanszirozasi szektor tovabbra is néhany
tagallamra koncentralddik, ramutatott, hogy ezt a finanszirozasi modszert szélesebb kdrben
elérhetdvée kell tenni a finanszirozast keresok €s a befektetOk szamara minden tagallamban.

Ez a javaslat uniés cimkét hoz létre a befektetés- és hitelnydjtas-alapu kozosségi
finanszirozasi platformok szamara, amely lehetévé teszi a hatarokon atnyulo tevékenységet és
aranyos modon igyekszik kezelni a kockazatokat. A javaslat meg kivanja kdénnyiteni a
koz0sségi finanszirozasi szolgaltatasok elterjedését a belsé piacon, igy javitva a vallalkozok,
az indul6 vallalkozasok, a novekedd vallalkozasok és altaldban a kkv-k szamara a
finanszirozasi eszkdzokhoz vald hozzaférést. Ezért az adomanyon és a viszonzason alapuld
kozOsségi finanszirozas kizart ezen kezdeményezés hatokorébol. Ezen uUzleti modellek
bevonasa aranytalan lenne, mivel nem foglalkoznak a pénzugyi termékekkel és az ezen
termékek altal teremtett informécids aszimmetridval. Ezen tGilmenden az unids
fogyasztovédelmi jogszabalyok mar most is alkalmazandok a viszonzason alapuld k6z0sségi
finanszirozasra, a fogyasztokat védd szigort szabalyokkal.

A javaslat nem alkalmazandd a 2008/48/EK iranyelv 3. cikke a) pontjanak meghatarozasa
szerinti fogyasztoknak mindsiild projektgazdaknak nytjtott szolgaltatdsokra. A javaslat ezért
nem foglalja magaban a fogyasztasi célu fogyasztdi hiteleket, mivel ez nem Uzleti celd
hitelezés, és részben a meglévd unids jogszabalyok hatdlya alé tartozik: i. amikor a fogyaszto
személyes fogyasztasra kap hitelt, és nem szakmai minéségben jar el, ez a tevékenység a
fogyasztoihitel-iranyelv hatékdrébe tartozik; és ii. ha a fogyaszto egy ingatlan megvasarlasara
kap hitelt, ez a tevékenység a jelzaloghitel-iranyelv hatokdrébe tartozik.

Ez a javaslat arra is torekszik, hogy a befektet6ket a kozosségi finanszirozasra vonatkozd
szikséges informaciokkal is felruhazza, beleértve a mogottes kockéazatokra vonatkozd
informaciokat. A befektetdk ezen innovativ szolgaltatdsok irdnti bizalménak ndvelése
érdekében a javaslat elGirja a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szaméra, hogy
rendelkezzenek a kockédzatok bekovetkezési valoszinliségének csokkentéséhez sziikséges
biztositekokkal.

. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

A kozosségi finanszirozasi szolgéltatasok nyujtasa eddig nem képezte célzott unids intézkedés
targyat. A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok iizleti modelljeiket nagyon eltérd nemzeti
keretekhez igazitottak, és a meglévO unios és nemzeti rendszerek illetékes nemzeti hatosagok
altali végrehajtas ala tartoznak. Az tzleti modellek dinamikus jellege és az unios jogszabalyok
tagallamrol tagallamra eltérd értelmezése a kozosségi finanszirozasi szolgaltatokra vonatkozo
szabalyozasi keretek sokféleségéhez vezetett, a szabalyozas elmaradasatol a befektetévédelmi
szabalyok szigorl alkalmazésadig. Néhany tagdllam méara a kozOsségi finanszirozasra
vonatkozo egyedi nemzeti rendszert vezetett be, mig masok a kdzOsségi finanszirozasi
platformok szdméra a hatalyos unios keretek — példaul a pénziigyi eszk6zok piacairdl sz6ld
iranyelv  (MiFID Il), a pénzforgalmi szolgaltatdsi iranyelv (PSD) és az

A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eur6pai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak: A kdzdsségi finanszirozasban rejlé lehetéségek felszabaditasa
az Eurdpai Uniéban, COM(2014) 172 final, 2014.3.27.

8 SWD(2016) 154 final, elérhetd itt: https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/10102/2016/EN/10102-
2016-154-EN-F1-1.PDF
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alternativbefektetésialap-kezel6krol szolo iranyelv (ABAK-iranyelv) — szerinti engedélyezést
¢s miikodést irjak eld.

Ez az eurdpai kdzdsségi finanszirozasi jogi keretre vonatkozo javaslat nem kivan beavatkozni
az egyedi nemzeti rendszerekbe vagy a meglévd, tobbek kozott a MiFID 11, a PSD vagy az
ABAK-iranyelv alapjan kiadott engedélyekbe, hanem lehetdséget kivan biztositani a
kdzOsségi finanszirozasi szolgaltatoknak arra, hogy olyan unids cimkét igényeljenek, amely
felhatalmazza 6ket arra, hogy bizonyos feltételek mellett az Unid egész teriiletére kiterjesszék
tevékenységuket.

. Osszhang az Unid egyéb szakpolitikaival

A javaslat celja az innovativ vallalkozasok, kkv-k és egyéb, t6zsdén nem jegyzett
vallalkozasok szdmara a finanszirozasi eszk6zokhoz vald hozzaférés kibovitése, a Bizottsag
tokepiaci unid létrehozadsara iranyuld prioritasaval Osszhangban. A javaslat azaltal, hogy
lehetdvée teszi a platformok szamara tevékenységiik eurdpai piacon vald kibdvitését, alternativ
tékeforrasokhoz kivan hozzaférést biztositani az induld vallalkozdsok és a kkv-k szamara,
Osszhangban mas olyan kezdeményezésekkel, mint példaul az eurdpai kockazatitOke-alapra
vonatkozo keret, amelyek e szervezetek finanszirozasi eszk6zokhdz vald hozzaférését
kivantak megkonnyiteni.

A kezdeményezés az Eurdpai Bizottsag pénzigyi technoldgiai cselekveési tervének is részét
képezi, amelynek célja a pénzlgyi szolgaltatasi agazatot tamogaté technol6gia jobb
megismerése €s eldsegitése. Valdjaban a pénziigyi szolgaltatasi agazat a digitalis technologidk
legnagyobb felhasznaldja €s tarsadalmunk digitalis atalakulasdnak egyik f6 hajtéereje. Ezek
az Uj technologidk megvaltoztatjak a fogyasztok és a vallalkozasok szolgaltatasokhoz val6
hozzaférésének modjat, és javitjak a kockazatok megértésének és mérésének képességét. A
Bizottsag a pénzigyi technoldgiak innovativabb megkozelitésének bevezetésére torekszik egy
olyan szabéalyozasi kornyezet elésegitésével, amelyben az innovativ pénziigyi szolgaltatasok,
termékek és megoldasok egy a befektetdk és a vallalkozasok szdmara egyarant biztonsagos,
pénzlgyileg stabil kdrnyezetben elterjedhetnek.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

E javaslat jogalapja az Eurdpai Uni6 mikodésérdl szold szerzédés (EUMSZ) 114. cikke,
amely lehetévé teszi a tagallami rendelkezések kozelitésére vonatkozd olyan intézkedések
elfogadésat, amelyek targya a bels6 piac megteremtése ¢s mitkodése.

A kozosségi finanszirozas jelenleg nem tudja kihasznalni a belsé piac elényeit, mivel hianyzik
egy celzott és koherens szabalyozasi és felligyeleti rendszer. Mig néhany tagallam a pénzigyi
szolgéltatdsokra vonatkozd jelenlegi keretet alkalmazza a kozOsségi finanszirozasi
szolgaltatokra, masok lehetdvé teszik, hogy az adott iizleti modell szempontjabdl relevans
kivételek keretében miikodve kiviil maradjanak a szabalyozasi rendszeren. Idokdzben egyre
tobb tagdllam alkalmaz egyedi nemzeti kereteket célzottan a kozOsségi finanszirozasi
tevékenységekre vonatkozoéan.

Az Unio6-szerte a kozosségi finanszirozasi szolgaltatokra alkalmazott eltérd keretek, szabalyok
és Uzletimodell-értelmezések ezért akadalyozzdk a kdzossegi finanszirozasi tevékenyseg
potencialis uniés szintli kibOvitését. A szabalyozasi standardok nagy kilonbségei és a
tagallamok altal elfogadott eltérd jogszabalyi hatalyok akadalyozzak a kdzosségi platformok
egész EU-ra kiterjedd miikodését, mivel tizleti modelljeiket az egyes joghatosagokhoz kell
igazitaniuk, gyakran tobb nemzeti engedélyre vagy regisztraciora van sziikségik, és eltérd
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nemzeti jogszabalyoknak kell megfelelniik, tobbek kozott a marketing €s a
fogyasztovédelem teriiletén. Ez magas koltségeket eredményez, és a kdzdsségi finanszirozasi
szolgaltatokat érintd jogi Osszetettség és bizonytalansag felelds a piac sziikségtelen
széttoredezettségéért, valamint a méretgazdasagossag hianyaért, és az atlathatésag és a
pénzlgyi kockazatok kovetkezetlen megkozelitéséért. Ezek az eltérések akadalyt jelentenek a
belsd piac megteremtése és zokkendmentes mitkodése szempontjabol.

Ez a helyzet korlatozza a kdzosségi finanszirozasi platformok azon képességét, hogy nemzeti
piacon Kivil mas unids piacokra is belépjenek, és a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok
pénziigyi 0sztonzlit kizardlag a kelld piacmérettel rendelkezd nagyobb unids orszagokra
korlatozza. Ez viszont megneheziti a k6z0sségi finanszirozasi szolgaltatasok integralt unios
belsd piacanak kialakitasat.

Ezzel egyidejlileg a belsd piac hianya miatt a befektetok hozzaférése korlatozott, és kevéshé
képesek a kockazatok ugyanolyan modon torténd diverzifikaldsara. Léteznek olyan fontos €s
innovativ agazatok, mint a technoldgia, ahol a foldrajzi kozelség nem lényeges tényezd a
befektetések szempontjabdl, ezért nemzetkozi befektetdi bazisra tdmaszkodik. A belféldi
piacok gyors novekedése ellenére a nemzetkozi befektetdk a fent kiemelt, hatdrokon atnyulo
korlatok miatt nehezen tudnak eurdpai kozdsségi finanszirozasi platformokon miikodni.
Kovetkezésképpen a befektetok hatarokon atnytlo tevékenységének nehézsegei tovabbi
keresési koltségeket teremtenek, €s korlatozzak a toke szabad dramlédsat az Union beliil.

Megfigyelhetd, hogy szamos vallalkozas fejlett kozosségi finanszirozasi piacokkal rendelkezd
orszagokban alapit véllalkozast, és szerez forrasokat. Noha ezt egyéb tényezdk is
befolyasolhatjak, példaul a helyi pénziigyi 6koszisztéma, mindez azt jelenti, hogy a termelési
tényezOk alacsony mobilitasaval jellemzett dgazatokban a kisvallalkozasok nem lennének
képesek hozzaferni ezekhez a finanszirozasi lehetdségekhez, kivéve, ha mar 1étezik hatékony
hazai kozOsségi finanszirozasi piac. Ezért ha a platformok és a befektetok nem tudnak
hatarokon &tlépni, sok agazatban akadalyozhatja a vallalkozasok finanszirozashoz vald
hozzaférését.

Az emlitett eltérések a platformszolgaltatok szamara is egyenl6tlen versenyfeltételeket
teremtenek az elhelyezkedésiiktdl fiiggden, mivel a finanszirozasi modellek a nemzeti hatarok
mentén széttoredezettek, és ez tovabbi akadalyt allit a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok
belsd piaca elé. A f6 okok kozé tartozik a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok eltérd
értelmezése és kezelése, valamint az a tovabbi bizalmatlansag, amelyet mindez a
befektet6knél hatarokon atnyuld 6sszefiiggésben okoz a bizonytalansag és a magas keresesi
koltségek tekintetében. Még fontosabb, hogy a k6zdsségi finanszirozasi szolgaltatasok eltérd
értelmezése és kezelése jelentds jogbizonytalansagot teremt a lakossagi befektetok szamara,
akik tovabbra is visszariadnak a k6zosségi finanszirozasi szolgaltatasoktol, tekintettel jogaik
gyenge vagy bizonytalan védelmére, a gyenge vagy bizonytalan jogorvoslati lehetéségekre és
a projektekbe vald befektetésekhez kapcsolodd arazas és dijak esetében az atlathatosag
hianyara.

Az EU-n beliil a vallalkozasok miikodésére vonatkozd egységes feltételek bevezetésével a
javaslat megszinteti a nemzeti jogi keretek kozotti kilonbségeket, amelyek a piac
széttagoltsagahoz vezettek unids szinten, minden 6 érdekelt, azaz a k6zdsségi finanszirozasi
platformok, a projektgazddk és a befektetok szamara is csokkenti az Osszetettséget, a
pénziigyi és adminisztrativ terheket. Ugyanakkor egyenld versenyfeltételeket biztosit az
azonos unios cimkét hasznalo ésszes szolgaltatd szdméra.
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. Szubszidiaritas

Az EUMSZ 4. cikke értelmében a belsé piac megvalodsitasara iranyuld unios fellépést az
Europai Unidrol sz616 szerzédés (EUSZ) 5. cikkének (3) bekezdésében foglalt szubszidiaritasi
elv fényében kell értékelni. Meg kell vizsgalni, hogy a javaslat célkitlizéseit a tagallamok nem
tudnék-e elérni nemzeti jogrendszeriik keretében, valamint hogy léptékiik és hatdsuk miatt
uniés szinten jobban megvalosithatok-e.

A kiilonboz6 tagéallami megkozelitések és a kozdsségi finanszirozasi tevékenység eltérd
tagallami értelmezései egyre inkdbb felnagyitottdk a felvazolt problémakat. Mivel a
platformok szamara a legnagyobb akadalyt az egyedi nemzeti rendszerek alkotjak, amelyek a
piac tovabbi széttagoltsagahoz vezetnek, a célkitlizések nem érhetdk el a tagallamok egyedi
intézkedései reven.

A Bizottsag szolgalatai tobb éven at figyelemmel Kkisérték a piacot, és az eltérések
fokozddasat és a problémak sulyosbodasat tapasztaltadk, amelyek indokoltta teszik az unios
szintli beavatkozast. A tanulmanyok és nyilvanos konzultacid soran szerzett bizonyitékok is
erételjesen alatamasztjadk az intézkedest. A nem betéti intézmények Altali hitelnydjtasi
szolgaltatasokra vonatkozd szabalyok terén eddig nem torténtek koordinacids erdfeszitések a
tagallamok kozott, és a MIFID szabalyoknak a befektetésalapl kozOsségi finanszirozési
platformokra val6 alkalmazasa nem eléggé egységes ahhoz, hogy lehetdvé tegye a hatarokon
atnyulé tevékenységet. A tagallami intézkedések csak a sajat piacukat javithatjak, ami nem
lenne elegendd a belsd piac mitkddésére gyakorolt negativ hatas csékkentéséhez.

Ez a helyzet kizarélag a nagyobb unios orszagokra korlatozza a korai szakaszban a tokepiaci
finanszirozashoz vald hozzaférést, és korlatozott a befektetOk hozzaférése és képessége a
kockédzatok ugyanolyan modon torténd diverzifikdldsara, tekintet nélkiill a foldrajzi
elhelyezkedésiikre. Egy unids keret létrehozasa lehetdséget biztositana a kozosségi
finanszirozéasi tevékenységeknek a belsdé piacon torténd passzportalasara. Ez nagyobb
versenyt eredményezne a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok kozott, és lehetévé tenné a kis
belsd piaccal rendelkez6 tagallamok szdmara alternativ finanszirozasi forrasok kialakitasat.
Tobb tokét is biztositana az induld vallalkozasok és a kkv-k szamara, és a befektetok szamara
lehetdvé tenne egy alternativ eszkdzosztalyhoz vald hozzaférést.

. Aranyossag

Az ardnyossag elvének megfelelden az Unid intézkedése sem tartalmilag, sem formailag nem
terjedhet til azon, ami a Szerzddések célkitlizéseinek eléréséhez sziikséges.

Ma a szolgéltatasaikat méas tagallamokban nyujtani kivand kozosségi finanszirozasi
szolgéaltatok megtehetik ezt, amennyiben helyi engedélyt szereznek és megfelelnek az adott
tagallam nemzeti kdzosségi finanszirozasi rendszerének. A gyakorlatban ez azt jelenti, hogy a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak egyidejilleg tobb nemzeti rendszernek kell
megfelelnie, valamint ki kell igazitania Uzleti modelljét, ha hatarokon &tnyuléan kivan
szolgéltatasokat nyuQjtani. Ez nagymértékben lecsokkenti a kozossegi finanszirozasi
szolgaltatok képességét arra, hogy ajanlataikat unids szintre kiterjesszek.

A Kkozosségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasanak kdzéppontjaban projektek, korai
szakaszban 1évé induld vallalkozasok és kkv-k szdmara torténd kisebb tdkebevonasi
tevékenység all. Néhany tagallamban azonban a szolgaltatoknak a meglévé Aagazati
szabalyozést kell alkalmazniuk, példaul a MIFID I1I-t és a MiFIR-t. Ezek a szabalyok
aranytalanok lehetnek a kisebb tevékenységekhez. S6t ezek a szabalyok adott esetben nem
célravezetdek. A kozosségi finanszirozas sok kiilonb6z6 tizleti modellt foglal magéban,
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amelyekkel nem okvetleniil foglalkoznak, és ezért ezeknek megjésolhatatlan szabalyozasi
tovabbgylirizd hatdsa lehet. Kovetkezésképpen eléfordulhat, hogy nem lehet aranyosan
figyelembe venni az adott esetben hitelnyUjtas- és a befektetésalapl ugyleteket is magukban
foglal6 kiilonbo6z6 tizleti modelleket elegyitd platformok ndvekvd szamat.

Egy a kozosségi finanszirozési szolgaltatd cimkéjén alapuldé o6nall6 onkéntes eurdpai
kdzosségi finanszirozasi rendszer, amelyet a platformok valasztananak, ha hatarokon
atnyuléan kivannak tevékenységet folytatni, valtozatlanul hagynd az egyedi nemzeti
kozosségi finanszirozasi kereteket, ugyanakkor lehetdséget teremt olyan platformok szamara,
amelyek miiveleteiket eurdpai szintre kivanjak emelni, és hatarokon atnytlo tevékenységet
kivannak folytatni. Ez a hatarokon atnytléan miikodé (vagy miikddni szandékozo) kdzosségi
finanszirozasi platformok piacra lépési koltségeinek (szabalyozasi és felugyeleti koltségek)
viszonylag gyors és jelentGs csokkenéséhez vezetne, mivel csak egyszeri engedélyezésre
lenne szilkség. Ugyanakkor ez a rendszer aranyosabb lenne, mint a MiFID szabdlyai esetében.
A szolgaltatasnytjtast el6térbe helyezd javasolt rendszer emellett lehetdvé tenné a tobbféle
uzleti modellt kombinél6 platformtevékenységek rugalmas figyelembevételét, mivel olyan
egységes rendszert biztosit, amely a befektetésalapl és a hitelnydjtas-alapi modellekre
egyarant alkalmazandé (csokkentve a szabalyozasi bizonytalansagot). Ez a megkdzelités azt is
biztositana, hogy a rendszer az agazaton beliili gyors fejlodés és a kiilonb6z6 instrumentumok
hasznalata fényében 1d6tallo legyen.

Az elényben részesitett lehetdség dsszhangban lenne a jogszabalyi kerettel is, mivel lehetdvé
teszi a meglévd pénziigyi keretek és e rendszer egymas mellett 1étezését, egy olyan kilon
feltétellel, amely O0sszhangban van egy masik alapvetd unids jogszabalyban, mégpedig az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy eértékpapiroknak a szabalyozott
piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatordl szo16 (EU) 2017/1129 rendeletben’
meghatarozott 1 milli6 EUR-s paraméterrel. Ez a megkozelités miniméalisra csokkentené a
szabalyozasi arbitrdzs kockazatat, ugyanakkor lehetévé tenné a hatdrokon atnytlo
tevékenységeket a szilard befektetévédelmi és pénziigyi stabilitasi kerettel 6sszhangban.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

Az EUMSZ 114. cikke rendeletek és iranyelvek formdjaban teszi lehetévé jogi aktusok
elfogadasat. A Bizottsag a rendelet mellett dontott, mivel az unids cimkének kozvetlendl
alkalmazandonak kell lennie minden tagallamban ahhoz, hogy hatékony legyen.

Masteldl, mivel a javasolt rendelet harmonizalt kovetelményeket vezet be a vonatkozo
engedélyért folyamodni kivano kozosségi finanszirozasi platformok szamara, nincs sziikség
egyedi nemzeti szabalyokra. Ebben az esetben tehat a rendelet megfelelébb, mint az iranyelv.
Mindazonaltal a javaslat hatokorén kiviil esé minden kérdés nemzeti szabalyok hatdlya ala
tartozik, beleértve az alkalmazandé unids iranyelvek rendelkezéseit atiiltetd eldirasokat.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok

A 2013-ban a k6z0sségi finanszirozas, 2014-ben a tékepiaci uniorol szold zold konyv, 2017-
ben a tékepiaci unié félidds feliilvizsgalata kapcsan folytatott bizottsagi konzultaciok és 2017-
ben a pénzugyi technoldgiai konzultacié soran kapott valaszok kvalitativ bizonyitékkal
szolgéltak a hatdsvizsgalat kidolgozasahoz. A tdkepiaci uniordl szolé zold konyvvel

4 HL L 168., 2017.6.30., 12. o.
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kapcsolatos konzultacio valaszadoi a megfeleléen szabalyozott kozdsségi finanszirozasi
platformok kialakulasanak szamos akadalyat azonositottdk: szabalyozasi akadalyok, az
informaci6 rossz hozzaférhetosége ¢és mindsége, és egyéb olyan akadalyok, mint a
masodlagos piacok hianya és addzasi akadalyok. Néhany véalaszado ugy vélte, hogy az unios
beavatkozas elésegitené az alacsonyabb koltségekkel jard, hataron atnyUld Ugyleteket. A
tokepiaci uni6 félidds értékelésérdl folytatott konzultacid soran szdmos vélaszadd hasonld
megallapitasokat tett, és az egész EU-ra kiterjedé kozOsségi finanszirozas megfelelé jogi
keretének kialakitdsa mellett érvelt, biztositva a megfelelé befektet- és fogyasztovédelmet,
hogy kell6 méretl piac j6jjon létre.

A Bizottsag ,,Pénziigyi technoldgidk: egy versenyképesebb €s innovativabb eurdpai pénziigyi
agazat fel¢” cimmel nyilvanos konzultaciot folytatott. A nyilvadnos konzultacio soran 0sszesen
226 valasz érkezett maganszemélyektdl, az dgazattol (igen sokféle piaci szerepldtdl), nemzeti
¢€s eurdpai szabalyozd hatdsagoktol és feliigyeletektol, felhasznaloktol és szakszervezetektol.
A hozzajarulasok dsszefoglaldjat és a nyilvanos konzultaciora adott egyéni valaszok részletes
osszefoglalojat 2017. szeptember 12-én hoztak nyilvanossagra. A valaszadok altalaban gy
velték, hogy Eurdpdban a kozossegi finanszirozasra vonatkozd nemzeti szabalyozasi
rendszerek kodzvetlen hatast gyakorolnak a k6zdsségi finanszirozasi agazat fejlédésére. Ezt a
nézetet a valaszadok valamennyi tipusa osztotta (maganszemélyek, maganszervezetek,
kozigazgatasi szervek és nemzetkdzi szervezetek). Az Ulgyben véleményt nyilvanito
valaszaddk csaknem fele ugy Vélte, hogy a nemzeti szabalyozasi rendszerek akadalyozzak a
hatarokon atnytlé kozosségi finanszirozasi tevékenységet, €s unios szintli harmonizaciora van
sziikség. Azt is kiemelték, hogy az eurdpai piac a kiilonbozd tagallamok altal elfogadott
rendszerek kozotti eltérések miatt széttagolt. Néhanyan tovabba azzal érveltek, hogy a
hatarokon atnyul6 tevékenységnek a nemzeti szabalyozasok egymas mellé rendelésével val6
akadalyozasa gatat szab a valodi versenynek, és a platformok szdmara nehézzé és
koltségesebbé teszi a terjeszkedést, hogy a hosszu tavi nyereségességhez sziikséges méretet
elérjek.

A Bizottsdg szolgalatai emellett szdmos munkaértekezletet folytattak a tagallamokkal,
kereskedelmi szervezetekkel és tagjaikkal. Az Europai Ertékpapir-bizottsag szakértéi
csoportja keretében harom szabalyozdsi munkaértekezletre kerult sor a kozosségi
finanszirozasrol a tagallamokkal, 2014. decemberben, 2016. februarban és 2017.
novemberben. A szakérték rdmutattak szamos olyan kérdésre, amellyel foglalkozni lehetne a
jogi akadalyok elkeriilése és az Unidban a kozosségi finanszirozasi tevékenység elémozditasa
érdekében, mint példaul az informacidk megosztasa, az adatgytijtés, egy kozds taxondmia
kialakitisa, a passzportalas tdmogatésa, e€s a tajékoztatora vonatkozd kiiszobérték alatti
értékpapir-kibocsatdsokra vonatkozd 0Osszehangoltabb tajékoztatasi kovetelmények. A
Bizottsag szolgalatai 2015-ben létrehoztak tovabba a kdzdssegi finanszirozassal foglalkozo
eurdpai érdekképviseleti forumot, amely az érintett érdekképviseleti csoportok szervezeteinek
és a nemzeti hatosagoknak a képvisel6ibél allo szakértdi csoport. Végezetiil, 2017 juniusaban
sor kerllt egy munkaértekezletre a hatarokon atnyuld koézosségi finanszirozasrol, az EU-n
beliil a kozosségi finanszirozas hatarokon atnytlo fejlédése elétt allo piaci és szabalyozasi
akadalyok azonositasardl sz6l6 tanulmany kapcsan.

. Szakértéi vélemények Osszegyiijtése és felhasznalasa

A javaslat jelentds mennyiségli mdasodelemzésen, kiilsé tanulmdnyokon, célzott
konzultaciokon, interjukon, fokuszcsoportokon, munkaértekezleteken és hasonlokon alapul. A
felhasznalt anyag gyijtése azota folyik, hogy a Bizottsag szolgalatai 2013-ban figyelni
kezdték a piacot. Ez magaban foglalja az érdekeltekkel folytatott megbeszéléseket, a
Bizottsag nevében és az A&gazati érdekeltek altal készitett tanulmanyokat, szolgalati
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munkadokumentumokat, a felugyeleti hatésdgok véleményét és tanacsat, tanulmanyokat és
tudomanyos kutatasokat. Sor kerilt egy olyan tanulmany megrendelésére, amely a kdzdsségi
finanszirozasi szolgaltatasok hatarokon atnyuld nyujtasa el6tt alld akadalyok azonositasara
dsszpontositott.

. Hatasvizsgéalat

A javaslatot hatasvizsgalat kiséri, amelyet 2017. november 18-an nyujtottak be, és amelyet a
Szabalyozoéi Ellendrzési Testiilet 2017. december 15-én hagyott jova.

A Szabalyoz6i Ellendrzési Testilet a hatasvizsgélat tervezetének modositasat kérte, hogy
egyértelmiivé valjon 1. a kezdeményezés indoka ¢€s siirgdssége, ¢s az, hogy a Bizottsag
allaspontja hogyan valtozott az elmalt években, valamint az innovativ vallalkozok,
kisvallalkozasok és startupok igen korai finanszirozasi igényére vald 6sszpontositas jobb
magyarazata; ii. az, hogy a javaslat milyen mértékben eldretekintd és képes a jovobeli
fejlemények beépitésére, iii. a szabalyozas széttagoltsaganak fontossaga a javaslat altal nem
érintett akadalyokhoz képest; iv. tovabbi bizonyiték a hatarokon atnyuld tevékenység iranti
igényre; v. a javaslat és a meglévl unids dgazati és a nemzeti jogszabalyok kozotti kapcsolat,
és vi. az érintett felugyeleti szerv megvalasztasanak indoklasa és a javaslat hatasa az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosagra. A hatasvizsgélatot ennek megfelelden modositottak.

A hatésvizsgalat kovetkeztetése az, hogy az EU vallalkozasfinanszirozasra iranyuld k6zosségi
finanszirozasi piacainak fejlettsége nagymértékben elmarad mas jelentds gazdasagokétol, és
ami legfontosabb, nem képesek hatirokon atnyaléoan megfeleléen mikodni. Az
osszehangolatlan és ellentmondd szabalyozasi rendszerek miatt a k6zOsségi finanszirozasi
platformok nem képesek szolgaltatasaikat paneurdpai szintre béviteni €s szabadon nyujtani. A
befektetOk ennek megfeleléen visszariadnak a hatarokon atnyuld befektetéstdl, mivel nem
biznak az emlitett platformokban és a szolgaltatasnyujtasra alkalmazand6 6sszehangolatlan
szabalyozasi keretekben. E problémak kezelése érdekében a hatasvizsgalat négy szakpolitikai
alternativat azonositott és vizsgalt meg:

(1) Alapforgatokdnyv — nincs unios fellépés.

(2) 1. alternativa — a hirnévtékére vald épitkezés: a bevalt modszereket tartalmazod
minimumstandardok

3) 2. alternativa — termékalapu megkozelités: a kdzosségi finanszirozas beépitése a
meglévo unids egységes szabalykonyvbe

4) 3. alternativa — kiegészitdé szolgaltatasalapi megoldas: az eurdpai kozosségi
finanszirozasi szolgéltatokra vonatkozo rendszer

Az elsd lehetdség, az alapforgatokonyv elemezte a piaci fejlédést abban az esetben, ha nem
kerQl sor unios fellépésre. Fellépés nélkil a kozosségi finanszirozasi platformok meg kevéshé
lesznek képesek a hatarokon atnytldan terjeszkedni és a nemzeti rendszerek k6zotti novekvo
ellentétek a befektetdvédelemre és a piac integritasara veszélyt jelentd kiskapukat
teremthetnek.

A mésodik alternativa az egész EU-ra kiterjedd minimumintézkedések bevezetésének
lehetdségét vizsgalta, amelyet a bevalt gyakorlatokkal kell 6tvozni. Ezt a megoldast is
elvetették, mivel indokolatlan szabalyozési bizonytalansagot teremtene az ©nszabalyozd
végrehajtasi mechanizmus és a mar meglévd nemzeti rendszerekkel valo kdlcsonhatasa miatt.

A harmadik lehetdség a kozOsségi finanszirozasi  szolgéltatasokra  vonatkozo
rendelkezéseknek a jelenlegi unids jogszabalyi keret, példaul a MiFID alapjan valo
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bevezetésével, valamint a jelenleg eurdpai kerettel nem rendelkezé hitelnyujtas-alapl
kdzosségi finanszirozasi tevékenysegek szaméara egy Onallo rendszer létrehozasaval
foglalkozott. A kozosségi finanszirozasra vonatkozd rendszernek az unids egységes
szabalykonyvbe vald beépitését nem tartottdk meg, mivel a tdbbi alternativahoz képest nem
koltséghatékony, viszont az integritds és az atlathatosag tekintetében hasonlé eredményre
vezet.

A negyedik, eldnyben részesitett alternativa figyelembe vette az olyan kozosségi
finanszirozéasi szolgéltatokra vonatkozo unios cimke bevezetésének lehetdségét, amelyek
engedélyezésére és felligyeletére unids rendszer keretében, unids szinten kerlilne sor. Ez a
lehetdség kombinalja az tizleti modellekkel kapcsolatos rugalmassagot (amelyek szabadon
vélaszthatnak, hogy az uniés cimke vagy a nemzeti rendszer mellett dontenek) az aranyos
befektetévédelemmel és szervezeti szabalyokkal. Emellett az atfogd passzportalasi rendszer
szintén koltséghatékony eszkozt jelent a kozos keretben torténd terjeszkedéshez, csokkentve a
szabalyozasi bizonytalansagot és az adminisztrativ terheket.

. Alapjogok

Az EU elkotelezett az alapjogok magas szintli védelme irant és szdmos emberi jogi
egyezmény alairdja. Ebben az 6sszefliggésben a javaslat valoszintileg nem gyakorol kozvetlen
hatdst az emlitett jogokra, amelyeket az emberi jogokrdl szél6 legfontosabb ENSZ-
egyezmények, az unids Szerzédések elvalaszthatatlan részét képez6 unids Alapjogi Charta és
az emberi jogok eurdpai egyezménye (EJEB) tartalmaz.

4, KOLTSEGVETESI VONZATOK

Az elényben részesitett alternativa koltségekkel és adminisztrativ terhekkel jar az ESMA
szamara. E koltségek nagysagrendje es eloszlasa a kdzdsségi finanszirozasi szolgaltatokra
vonatkozd pontos kovetelményektdl fiigg majd, ¢és feliigyeleti és nyomonkdvetési
feladatokhoz kapcsolodik.

Feltételezve, hogy az ESMA-nak a végrehajtas elsé teljes évében (2020) 25 kozosségi
finanszirozasi szolgaltatot kell engedélyeznie és felligyelnie, a koltségekben jelentkez6 hatas
(az agazatnak felszamitott dijak nélkiil) abban az évben megkdzelitéleg 1 637 000 EUR lesz.
Ez a becslés magaban foglalja az elsd két évre bontéasra keriild, 500 000 EUR-t kitevd
egyszeri koltsegek felét is, amelyet a szikséges informacidtechnologiai rendszerek
felallitasara forditanak. Mivel az eurdpai k6zdsségi finanszirozasi agazat még fiatal és foként
korlatozott bevételekkel rendelkezd kis platformok jellemzik, a kozdsségi finanszirozasi
szolgéltatok dijainak egy megfelel6 kiiszobértékben megallapitott felsé hatara van.

5. EGYEB ELEMEK

. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabélyai

Targytalan.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarézata

A javaslat célja a kdzosségi finanszirozasra vonatkoz6 egységes szabalyok létrehozasa unids
szinten. Nem valtja fel a kozosségi finanszirozdsra vonatkozo, mar létezd nemzeti
szabalyokat. A javaslat értelmében a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd donthet arrol, hogy
az alkalmazandd nemzeti jog alapjan hazai alapon nyujt szolgaltatasokat vagy folytatja a
szolgaltatasnyujtast (beleértve, ha valamely tagallam Ugy dont, hogy a MiFID I1-t alkalmazza
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a kozosségi finanszirozasi tevékenysegekre), vagy engedélyt kér a javasolt rendelet alapjan
torténd kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsnyujtdsra. Az unidés szabdlyok szerinti
engedélyezés esetén az engedély az egy tagdllamban ¢és a hatarokon atnyuldan torténd
szolgéltatasnyujtasra egyarant kiterjed. Ha a szolgaltatd az unids szabalyok alkalmazasa
mellett dont, az alkalmazandd nemzeti szabalyok szerinti engedélyt vissza kell vonni. Az ezen
rendelet alapjan megadott engedély lehetdévé teszi a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok
szaméara, hogy passzportalas keretében minden tagallamban nyuljthassanak koz0sségi
finanszirozasi szolgaltatasokat.

Az 1. cikk meghatdrozza a targyat; konkrétan az 1. cikk meghatarozza, hogy a rendelet
kozosségi finanszirozasi szolgéltatokra alkalmazandd, és miiveleteikkel, szervezetiikkel,
engedélyezésiikkel és folyamatos felligyeletikkel kapcsolatos egységes kovetelményeket
allapit meg. A 2. cikk meghatarozza az alkalmazasi kort, amely azon jogi személyekre
korlatozodik, akik a 11. cikk szerinti engedély igénylése mellett dontenek, és akik az emlitett
cikknek megfelel6 engedéllyel rendelkeznek. A cikk kivételekrdl is rendelkezik, amelyek
értelmében ez a rendelet nem alkalmazandd a 2008/48/EK iranyelv 3. cikke a) pontjanak
meghatarozasa szerinti fogyasztoknak nyujtott kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokra, a
2014/65/EU iranyelv 7. cikke értelmében befektetési vallalkozasként engedélyezett jogi
személyek altal nyGjtott kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokra, vagy a nemzeti jog szerint
e celbol engedélyezett természetes vagy jogi személyek altal nyujtott kozosségi finanszirozasi
szolgaltatasokra. E rendelkezésbdl kovetkezik, hogy azok a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatoként engedélyezett személyek, akik e rendelet hatdlydn tGlmenden kivannak
szolgaltatast nyujtani, nem milkdhetnek tovabb az e rendelet értelmében adott engedély
alapjan. A befektetésalapu, hatarokon atnyalé kozossegi finanszirozasi szolgaltatasokat nyujtd
személyeknek a 2014/65/EU iranyelv alapjan kell engedélyt kérnilik, és az e rendelet szerinti
koz0sségi finanszirozasi szolgaltatoként torténd engedélyezésiiket vissza kell vonni.

A 3. cikk meghatarozza az e rendeletben hasznélt fogalmakat, ugy mint ,k&zosségi
finanszirozasi szolgaltatasok™, ,,k6z0sségi finanszirozasi platform”, ,.k6zosségi finanszirozasi
szolgaltatd”, ,,kozosségi finanszirozasi ajanlat” és egyebek. Fontos megjegyezni, hogy a
Bizottsag felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadhat el a 2. cikkben meghatarozott
fogalmak tovabbi technikai elemeinek meghatarozasa celjabol, a piaci fejlemények, a
technologiai fejlodés és a tapasztalatok figyelembevétele érdekében.

A 11. fejezet foglalkozik a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasaval (4. cikk), a
hatékony és prudens irdnyitassal (5. cikk) és a panaszkezeléssel (6. cikk). E rendelkezések
értelmében a kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak mindenkor meg kell felelnitk a
szervezeti kovetelményeknek, mig a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatd vezetésének
hataskorével rendelkezd természetes személyeknek megfeleld készségekkel €s szakmai
tapasztalattal kell rendelkeznilik. Ami az Osszeférhetetlenséget illeti (7. cikk), a kdzdsségi
finanszirozasi szolgaltatonak hatékony szervezeti és igazgatasi megoldasokat kell fenntartania
¢s muikddtetnie abbol a célbol, hogy minden észszerti 1épést megtehessen annak megeldzése
érdekében, hogy az Osszeférhetetlensegek hatranyosan érintsék uUgyfeleinek érdekeit. A
kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak minden megfeleld 1épést meg kell tenniiik az olyan
Osszeférhetetlenség azonositdsdra €és megeldzésére vagy kezelésére, amely kozottik —
beleértve vezetbiket és alkalmazottaikat, vagy a hozzajuk kozvetlenll vagy kozvetetten
meghatarozé befolyas révén kapcsolddd barmely személyt — és lgyfeleik kdzott, vagy egy
ugyfél és egy masik tgyfél kozott meril fel a szolgaltatdsok nyujtasa soran. A Kiszervezésre
és az ugyféleszkdzok letéti 6rzésére vonatkozo szabalyokat a 8. és 9. cikk hatarozza meg.

A 1l1. fejezet hatarozza meg az engedélyezésre és a folyamatos felligyeleti kovetelményekre
vonatkozo rendelkezéseket. Konkrétabban, a 10. cikk rendelkezik az engedélyezési
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kovetelményr6l és meghatarozza a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok engedélyezési
feltételeit. A kozOsségi finanszirozési szolgaltatbknak mindenekeldtt szdmos kritériumnak
kell megfelelniik az ESMA Aéltali engedelyezéshez. A 10. cikk targyalja tovabbd az
engedélyek megadésanak és a kérelmek elutasitasanak eljarasait. A 11. cikk el6irja az ESMA
szamara, hogy hozzon létre egy nyilvanosan hozzaférhetd és naprakész, az dsszes kozosségi
finanszirozasi szolgaltatot magaban foglalé nyilvantartast. A 12. cikk meghatarozza, hogy a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsokat az ESMA felligyelete alatt kell nyGjtani. A 13. cikk
az engedély visszavonasara vonatkozd rendelkezéseket hatarozza meg.

A 1V. fejezet a befektetok védelmére és az atlathatosagra vonatkozo rendelkezéseket hataroz
meg. A 14. cikk értelmében a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok altal az lgyfelek
rendelkezésére bocsatott minden informacionak, beleértve a marketingkdzleményeket,
teljesnek vildgosnak és pontosnak kell lennie. A 15. cikk rendelkezik a potencilis tgyfél
megfeleldségének kezdeti értékelésérdl, és eldirja, hogy a platformoknak lehetdséget kell
kiemelt befektetési informaciokat tartalmazé adatlap részleteit és tartalmat, valamint formajat
és egyéb kovetelményeit. A 17. illetve a 18. cikk a hirdetétablaval ¢és a befektetd
adathozzaférési jogaval foglalkozik.

Az V. fejezet a marketingkdzleményekre vonatkozd rendelkezéseket hatarozza meg.
Konkrétabban a 19. cikk a marketingkdzleményekre vonatkozo részletes kévetelmenyeket
hatdroz meg, a 20. cikk pedig eldirja az illet¢kes nemzeti hatésagok szadmara, hogy a
kdzosségi  finanszirozasi szolgaltatok marketingkdzlemeényeire alkalmazandd nemzeti
torvényi, rendeleti és kozigazgatési rendelkezeseket weboldalukon tegyék kdzzé és tartsék
naprakészen.

A VI. fejezet részletes rendelkezéseket hatdroz meg az ESMA hataskoreire, a titoktartasi
kotelezettségre (21. cikk), az informéaciokérésre (22. cikk), az altalanos vizsgalatokra (23.
cikk), a helyszini ellenérzésekre (24. cikk), az informaciocserére (25. cikk), a szakmai
titoktartasra (26. cikk), az ESMA fellgyeleti intézkedéseire (27. cikk), valamint a
kozigazgatéasi szankciokra és egyéb intézkedésekre, mindenekeldtt pénzbirsagokra (28. cikk),
kényszerité birsagokra (29. cikk), a pénzbirsagok kozzétételére, jellegére és behajtasara (30.
cikk), valamint a feliigyeleti intézkedések meghozataldt és a pénzbirsagok kiszabasat érintd
megfeleld eljarasi szabalyokra (31. cikk) vonatkozdan.

A 32. illetve 33. cikk kdvetelményeket hataroz meg az érintett személyek meghallgatasara és
az Eurdpai Unié Birdsaganak az ESMA hatarozataival kapcsolatos korlatlan hataskorére
vonatkozoan. A 34. cikknek megfelelden az ESMA a rendelettel és a rendelet alapjan
elfogadott felhatalmazason alapulé jogi aktussal 6sszhangban dijakat szamithat fel a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak. A 35. cikk lehetéséget biztosit az ESMA-nak, hogy
az ESMA-iranymutatasokkal 6sszhangban konkrét feliigyeleti feladatokat ruhdzzon éat a
tagallamok illetékes hatdsagaira.

Mint barmely maéas pénzigyi szolgaltatds, a kodzosségi finanszirozasi szolgaltatdsok a
pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas kockézatanak lehetnek kitéve. A rendelet ezért
megfeleld biztositékokrol rendelkezik, hogy minimalisra csokkentse az ilyen gyakorlatok
eléfordulasanak kockdzatat. Konkrétan a 9. cikk eldirja, hogy a kozosségi finanszirozasi
ugyletekkel kapcsolatos fizetéseket olyan szervezetek kozott kell lebonyolitani, amelyeket a
pénzforgalmi szolgaltatasi iranyelv alapjan engedélyeztek, és ezért a negyedik pénzmosasi
irdnyelv hatalya ala tartoznak, fuggetlentl attol, hogy a fizetést maga a platform vagy
harmadik fél teljesiti. A 9. cikk azt is meghatarozza, hogy a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatoknak biztositaniuk kell, hogy a projektgazdak kizarélag a pénzforgalmi
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szolgaltatasi iranyelv alapjan engedélyezett szervezeten keresztll fogadjak el a kdzdsségi
finanszirozéasi ajanlatok finanszirozasat vagy barmilyen fizetést. A 10. cikk a vezetdk jo
hirnevére vonatkozé kovetelményeket vezet be, amelyek kiterjednek a biintetlen elééletre a
pénzmosas elleni kiizdelmet célz6 jog keretében. A 13. cikk eldirja az illetékes nemzeti
hatdsadgok szaméra, beleértve az (EU) 2015/849 iranyelv rendelkezései alapjan Kkijel6lt
illetékes nemzeti hatdsdgokat, hogy értesitsék az ESMA-t minden olyan {igyrdl, amely a
pénzmosasi iranyelv szempontjabdl relevans és kozosségi finanszirozasi platformmal
kapcsolatos. Az ESMA ezen informaciok alapjan a késdbbiekben visszavonhatja az
engedélyt. A 38. cikk el6irja, hogy a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas kockéazatanak
megeldzése révén a pénziigyi stabilitds tovabbi biztositdsa céljabol a Bizottsagnak értékelnie
kell annak szikségességét és aranyossagat, hogy a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok
kotelezettek legyenek megfelelni az (EU) 2015/849 iranyelvet a pénzmosas vagy terrorizmus
finanszirozéasa tekintetében atiiltetd nemzeti rendelkezéseknek, és hogy az (EU) 2015/849
irdnyelv alkalmazéasaban az ilyen kozosségi finanszirozasi szolgaltatokkal kiegészuljon a
kotelezett szolgaltatok listaja.

A VII. fejezet rendelkezik a felhatalmazas gyakorlasarél felhatalmazason alapuléd bizottsagi
jogi aktusok elfogadasa céljabol. A rendeletjavaslat felhatalmazast ad a Bizottsagnak
felhatalmazéson alapul6 jogi aktusok elfogadasara, a rendeletben meghatarozott bizonyos
részletek, kovetelmények és intézkedések pontositasa céljabol.
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2018/0048 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE
az europai kozosségi finanszirozasi Gzleti szolgaltatokrol

(EGT-vonatkozasu szbéveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié miik6désérdl szolo szerzédésre és kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek val6 megkiildését kovet6en,

tekintettel az Eurépai Kézponti Bank véleményére®,

tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére®,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1)

()

A kozosségi finanszirozas olyan, egyre inkabb bevett alternativ finanszirozasi forma a
kis- és kozépvéllalkozdsok (kkv-k) szamara a vallalkozasndvekedés korai
szakaszaban, amely jellemzOen kis 0sszegii befektetésekre tamaszkodik. A k0z0sségi
finanszirozas a kozvetités olyan 0j forméja, ahol a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatd
egy digitalis platformon keresztll all kapcsolatban Ugyfeleivel anélkil, hogy sajat
kockazatot vallalna, és célja Osszeparositani a leend6 befektetéket a finanszirozasi
forrast keresd¢ vallalkozasokkal, tekintet nélkiill arra, hogy a finanszirozas
hitelmegallapodashoz, részesedéshez vagy egyéb atruhdzhato értékpapiron alapulo
részesedéshez vezet. Helyénvald6 ezért mind a hitelny(jtas-alapd, mind a
befektetésalapu kozosségi finanszirozas belefoglalasa e rendelet hatalyaba, mivel ezek
hasonlé Uzleti finanszirozasi alternativak.

A finanszirozashoz jutds kihivast jelent a kis és kialakuloban 1évd vallalkozasok
szdméra, kilondsen akkor, amikor az indul6 vallalkozasok a ndvekedési szakaszba
Iépnek. A kozosségi finanszirozas hozzajérulhat az ilyen vallalkozasok finanszirozasi
eszk6zokhoz vald hozzaférésének biztositasdhoz, ¢és ezéltal a tokepiaci unid
megvalositasahoz. E véllalkozasok finanszirozési eszk6zokhoz valdé hozzéférésének
hianya probléméat jelent még azokban a tagallamokban is, ahol a banki
finanszirozashoz vald hozzéférés stabil maradt a pénzigyi valsadg soran. A k6z0sségi
finanszirozés bevett gyakorlattd valt projektek vagy vallalkozdsok jellemzden
nagyszamu személy vagy szervezet altali, olyan online platformokon keresztiil torténé
finanszirozasara, ahol a polgarok, szervezetek és vallalkozasok, beleértve az induld
vallalkozasokat, viszonylag kis pénzdsszegeket gytlijtenek.
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3)

(4)

()

(6)

()

(8)

A kozOsségi finanszirozasi szolgéltatasok nytjtasa altalaban harom szereplOtipust
foglal magaban: a finanszirozandd projektet javaslo projektgazda, a javasolt projektet
altalaban korlatozott befektetésekkel finanszirozd befektetok, és egy szolgaltatd
formajaban egy olyan kozvetitd szervezet, amely online platformon keresztil
Osszekapcsolja a projektgazdakat és a befektetdket.

Azon tal, hogy alternativ finanszirozasi forrast — tobbek kozott kockazati tokét —
biztosit, a kozOsségi finanszirozas egyéb elonyoket is kindlhat a vallalkozasok
szdmara. Megerdsitést adhat a projektgazda koncepcidjahoz és otletéhez, hozzaférést
biztosithat szdmos emberhez és ezaltal betekintést és informécidt nydjthat a vallalkozo
szamara, sikeres kdzosségi finanszirozasi kampany esetén pedig marketingeszkdzként
szolgalhat.

Mar tobb tagallam bevezetett a k6z0sségi finanszirozasra vonatkozo egyedi nemzeti
szabalyozast. Ezek a rendszerek a helyi piacok és befektetok sajatossagaihoz és
szlikségleteihez igazodnak. Kovetkezésképpen a meglévd nemzeti szabalyok eltérnek
a kozoOsségi finanszirozasi platformok miikodési feltételei, az engedélyezett
tevékenységek és az engedélyezési kovetelmények tekintetében.

A meglévé nemzeti szabalyok eltérései olyan mértékliek, hogy akadalyozzak a
kozOsségi finanszirozasi szolgaltatasok hatarokon atnyuld nyudjtasat, és ezért kdzvetlen
hatast gyakorolnak az ilyen szolgaltatasok belsd piacdnak miikodésére. MindenekelOtt
a jogi keret nemzeti hatarok mentén vald széttagoltsaga teremt jelentds jogszabalyi
megfelelési koltségeket a lakossdgi befektetok szamara, akik a hatarokon atnyuld
kozOsségi finanszirozasi szolgaltatasokra alkalmazandd szabalyok beazonositasa soran
gyakran befektetéseik méretével aranytalan nehézségekkel szembesiilnek. Ezek a
befektetok ezért gyakran visszariadnak a ko6zosségi finanszirozasi platformokon
keresztiil torténd hatarokon atnyuld befektetésektdl. Ugyanezen okok tartjdk vissza az
ilyen platformokat mikodteté kozosségi finanszirozasi szolgaltatokat attol, hogy
szolgaltatasaikat egy a székhelyiik szerintitél eltér6 tagallamban kinaljak. Ennek
eredményeként a kozosségi finanszirozasi tevékenységek eddig az unids szintli
kozosségi finanszirozasi piac rovasdra nagyrészt nemzeti szintliek maradtak,
megfosztva a vallalkozasokat a kodzosségi finanszirozasi szolgaltatasokhoz valo
hozzaféréstol.

A hatarokon atnyaldé kozosségi finanszirozasi tevékenységek eldmozditasa és a
kozOsségi finanszirozasi szolgaltatok belsd piacan a szolgéltatasnyujtas szabadsaga
gyakorlasanak és az ilyen szolgaltatasok igénybevételének megkonnyitése érdekében
meg kell szlintetni a k6zdsségi finanszirozasi szolgaltatasok belsé piacanak megfeleld
miikodését gatld meglévd akaddlyokat. A kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok
nyujtasara vonatkozé olyan egységes szabalyok meghatarozasa, amelyek lehetdséget
biztositanak a k6z0sségi finanszirozasi szolgaltatdknak egy az egész Uniora kiterjedd
engedély igénylésére, amellyel az emlitett szabalyok szerint végezhetik
tevékenységiiket, megfeleld elsé 1épést jelent a hatarokon atnyuld kozdsségi
finanszirozasi tevékenységek elémozditisa és igy az egységes piac mitkodésének
javitasa fele.

A kozosségi finanszirozasi szolgéltatasok belsé piacanak miikodését gatlo akadalyok
felszamolasaval ez a rendelet eld kivanja mozditani a vallalkozasok hatarokon atnyuld
finanszirozasat. Ezért indokolt, hogy a 2008/48/EK eurOpai parlamenti és tanacsi
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(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

iranyelv’ 3. cikkének a) pontjaban meghatarozott fogyaszt6i hitelezéshez kapcsolédd
kdzosségi finanszirozasi szolgaltatasok ne tartozzanak e rendelet hatalya ala.

Annak elkerilésére, hogy az Union belill ugyanaz a tevékenység Kkiilonb6zo
engedélyekhez legyen kétott, a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv®
alapjan engedélyezett személyek altal, vagy a nemzeti joggal 6sszhangban nyujtott
kdzosségi finanszirozasi szolgaltatast ki kell zarni e rendelet hatalyabdl.

A hitelnydjtas-alapi  kozosségi  finanszirozds tekintetében a hitelnyUjtas
elésegitésének, beleértve az olyan szolgéltatdsokat, mint a kozdsségi finanszirozasi
ajanlatok ugyfeleknek valé bemutatdsa vagy a projektgazdak hitelképességének
értékelése, kiilonbozo iizleti modelleket kell atfognia, amelyek lehetévé teszik egy
vagy tobb lgyfél és egy vagy tobb projektgazda kdzott hitelmegallapodas megkotését
a kdzosségi finanszirozasi platformon keresztil.

A befektetésalapl  kozossegi  finanszirozds tekintetében az  értékpapirok
atruhazhatosaga fontos biztositék a befektetok szdmara, hogy képesek legyenek
kilépni a befektetésiikbdl, mivel biztositja szamukra annak jogi lehetdségét, hogy
érdekeltségiiket a tOkepiacokon értékesitsék. Ez a rendelet ezért kizardlag az
atruhdzhatd értékpapirokkal kapcsolatos befektetésalapt kozOsségi finanszirozasi
szolgaltatasokra terjed ki és azokat engedélyezi. Az atruhdzhat6 értékpapiroktol eltérd
pénzligyi instrumentumokat azonban ki kell zarni e rendelet hatalya aldl, mivel ezek az
értékpapirok olyan kockazatokat jelentenek a befektetOk szamara, amelyeket e jogi
kereten beliil nem lehet megfelelden kezelni.

A kozosségi finanszirozasi befektetésekkel kapcsolatos kockazatokra tekintettel a
befektetdk megfeleld védelme érdekében helyénvald az egyes kdzosségi finanszirozasi
ajanlatok maximalis ellenértékére vonatkozd kilszobértéket megallapitani. A
kiiszébertéket 1 000 000 EUR-ban kell megallapitani, mivel ez a kiiszobérték megfelel
az (EU) 2017/1129 eurépai parlamenti és tanacsi rendeletben® meghatérozott
kiiszobértéknek, amely felett kotelezo tajékoztatd elkészitése és jovahagyasa.

A szabalyozasi arbitrazs elkeriilése és a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok hatékony
felligyeletének biztositasa érdekeben a kdzdssegi finanszirozasi szolgaltatok szdmaéra
meg kell tiltani, hogy betéteket vagy mas visszafizetendé pénzeszkdzoket fogadjanak
el az tigyfelektdl, kivéve, ha a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv™® 8.
cikkének megfeleléen hitelintézetként engedélyezettek.

E cél megvalbsitasa érdekében a kozOsségi finanszirozasi szolgéltatdk szémara
lehetdséget kell biztositani arra, hogy egy egységes, az egész Unidra kiterjedd
engedélyért folyamodjanak, és tevékenységiiket ezen egységes kovetelményeknek

10

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2008/48/EK iranyelve (2008. aprilis 23.) a fogyasztoi
hitelmegallapodéasokrdl és a 87/102/EGK tanacsi irdnyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 133.,
2008.5.22., 66. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacairél, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarél (HL L 173.,
2014.6.12., 349.0.)

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. janius 14.) az értékpapirokra
vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténé bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 168.,
2017.6.30., 12. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. jlnius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis
feliigyeletérol, a 2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK ¢és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérél (HL L 176.,2013.6.27., 338. 0.)
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

megfelelden végezzék. Mindazonaltal a kizarolag nemzeti piacokra szant kozosségi
finanszirozési ajanlatok széles korii elérhetdségének megdrzése érdekében tovabbra is
lehetdséget kell adni a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatobknak arra, hogy
szolgéaltatasaikat az alkalmazandd nemzeti jog alapjan nyujtsdk, amennyiben igy
dontenek. Ennek megfeleléen az ebben a rendeletben meghatarozott egységes
kovetelmények opcionalisak, és igy nem alkalmazandok azokra a ko6zOsségi
finanszirozasi szolgaltatokra, amelyek tevékenységiiket kizarélag nemzeti szinten
kivanjak folytatni.

A befektetdvédelem magas szinvonaldnak fenntartasa, a k6zosségi finanszirozashoz
kapcsolodd kockazatok csokkentése és minden ugyfél tisztességes kezelésének
biztositasa érdekében a kdzOsségi finanszirozési szolgaltatoknak egy azt biztositd
politikaval kell rendelkeznilik, hogy a projekteket szakszeriien, tisztességesen ¢és
atlathatd maddon vélasszék ki, és hogy a kozosségi finanszirozasi szolgéltatasokat
ugyanilyen médon nyujtsak.

Az lgyfeleiknek nydjtott szolgaltatasok javitasa érdekében a kdzdsségi finanszirozasi
szolgaltatok szdmara lehetdveé kell tenni, hogy tligyfeleik nevében mérlegelési jogkort
gyakoroljanak az Ugyfeleik megbizasainak paraméterei tekintetében, feltéve, hogy
megtesznek minden ahhoz sziikséges 1épést, hogy iigyfeleik szamara a lehetd legjobb
eredményt érjek el, és tajékoztatjadk wgyfeleiket e mérlegelési jogkdr pontos
modszerérdl és paramétereirdl. Azt biztositando, hogy a leendd befektetok szdmara
semleges alapon kindljanak befektetési lehetéségeket, a kozosségi finanszirozasi
szolgéaltatok nem fizethetnek vagy fogadhatnak el semmilyen dijazast, kedvezményt
vagy nem pénzbeli eldnyt azért, hogy a befektetdi megbizasokat a sajat platformjukon
tett meghatarozott ajanlat felé vagy harmadik fél platformjan tett meghatarozott ajanlat
felé irdnyitjak.

E rendelet célja a kdzvetlen befektetések megkdnnyitése és a mas unids jogszabalyok,
kiilonosen az eszkdzkezelOkre vonatkozo unids szabalyok altal szabalyozott pénziigyi
kozvetitdk szdmara a szabalyozasi arbitrdzs lehetdségei megteremtésének elkeriilése.
Szigortan szabalyozni kell, és csak indokolt esetben szabad engedélyezni ezért, hogy
jogi strukturakat, koztlk kilonleges célu gazdasagi egységeket helyezzenek a
kdzosségi finanszirozasu projekt és a befektetok kozé.

A hatékony irdnyitasi rendszer biztositdsa elengedhetetlen a megfeleld
kockézatkezeléshez ¢és az Osszeférhetetlenségek megel6zéséhez. A kozosségi
finanszirozasi szolgaltatoknak ezért olyan iranyitasi rendszerrel kell rendelkezniik,
amely biztositja a hatékony és prudens iranyitast, és vezetdségliknek jo hirnév,
megfeleld tudds és tapasztalat birtokdban kell lennie. A kozOsségi finanszirozasi
szolgaltatoknak emellett eljarasokat kell 1étrehozniuk az tigyfelektdl érkezd panaszok
fogadéasa es kezelése céljabol.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak semleges kozvetitoként kell mikddniiik a
kozosségi finanszirozasi platformjukon az ugyfelek kozott. Az Gsszeférhetetlenseg
elkerllése érdekében bizonyos kovetelményeket kell meghatarozni a kozOsségi
finanszirozési szolgaltatok, valamint a vezetdk ¢és alkalmazottak, vagy barmely,
hozzajuk meghatarozd befolyds révén kozvetlenil vagy kozvetetten kapcsolodo
személy tekintetében. Mindenekel6tt a kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak nem
lehet semmilyen pénziigyi részesedésiik a kozOsségi finanszirozasi platformjaikon
szerepld kozosségi finanszirozdsi ajanlatokban. Tovabba az adott kozdsségi
finanszirozasi platformon kinalt k6z0sségi finanszirozési szolgaltatasok tekintetében
nem jarhat el tgyfélként a jegyzett t6ke vagy a szavazati jogok legalabb 20 %-aval
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rendelkez0 részvényes, vezetd vagy alkalmazott, vagy barmely, hozzajuk meghatarozé
befolyas révén kdzvetleniil vagy kozvetetten kapcsolodo személy.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok hatékony és zokkenémentes nyujtasa
érdekében a kodzosségi finanszirozasi szolgaltatok szaméara engedélyezni kell, hogy
barmely operativ funkciot teljesen vagy részben szolgaltatokra bizzanak, feltéve, hogy
a kiszervezés nem rontja lényegesen a k0zOsségi finanszirozasi szolgaltatdo bels6
ellendrzésének mindségét, sem a hatékony feliigyeletet. A kozosségi finanszirozasi
szolgaltatok maradnak azonban tovabbra is teljes mértékben feleldsek az e rendeletnek
val6o megfelelésért.

Az Ugyfelek pénzeszkodzeinek tartasa vagy pénzforgalmi szolgaltatasok nyuljtasa az
(EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek™ megfelels, pénzforgalmi
szolgaltatoként valo engedélyezéshez kotott. Ez a kotelezd engedélyezési kdvetelmény
nem teljesithetd a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatoként torténd engedélyezéssel.
Ezért indokolt egyértelmlivé tenni, hogy ha a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd
ilyen pénzforgalmi szolgéltatasokat nyujt a kozossegi finanszirozasi szolgaltatasaival
kapcsolatban, akkor az (EU) 2015/2366 iranyelvnek megfeleléen pénzforgalmi
szolgaltatoként torténd engedélyezésre is sziiksége van. Az ilyen tevékenységek
megfeleld feliigyeletének lehetdvé tétele érdekében az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatosagot (ESMA) tajékoztatni kell arrol, hogy a k6zosségi finanszirozési szolgaltatd
szandékaban all-e a megfelelé engedély birtokaban pénzforgalmi szolgaltatasokat
nyUjtani, vagy hogy az ilyen szolgéltatasokat engedéllyel rendelkez6 harmadik félnek
kiszervezi-e.

A hatérokon atnyulé kozOsségi finanszirozasi szolgaltatasok ndvekedésének és
zavartalan miikodésének feltétele a kellden nagy méret €s az ilyen szolgéltatasok iranti
kdzbizalom. Szikséges ezért az engedélyezésre vonatkozé egységes, aranyos és
kozvetlenll alkalmazandd kdvetelményeket, és egy kdzponti felugyeleti szervet
meghatarozni.

A nagy foku befektetdi bizalom hozzajarul a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatasok
novekedéséhez. A koOzOssegi  finanszirozasi  szolgaltatasokra  vonatkozo
kovetelményeknek ezért meg kell konnyiteniik e szolgaltatdsok hatarokon atnydlo
nyujtasat, a miikodési kockazatok csokkentését és az atlathatésag és a
befektetovédelem magas szintjének biztositasat.

Amint azt a hatarokon atnytlé tevékenységekhez kapcsolodo és a belsd piacot érintd
pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazatokrél szol6 bizottsagi jelentés™
kiemelte, a k6z0sségi finanszirozési szolgéltatasok ki lehetnek téve a pénzmosas és a
terrorizmusfinanszirozas kockdzatdnak. Megfeleld biztositékokrdl kell gondoskodni
ezért az engedélyezési feltételek teljesitése, a vezetdség jo hirnevének értékelése,
tovabba annak kapcsan, hogy pénzforgalmi szolgaltatasokat kizardlag a pénzmosas és
a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelmet célzd kovetelmények hatélya ala tartozo
engedélyezett szervezetek nyujthassanak. A pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas
kockazatanak megelézése révén a pénziigyi stabilitas tovabbi biztositdsa céljabdl a
Bizottsagnak értékelnie kell annak szlikségességét és aranyossagat, hogy a kdzosségi

11

12

Az Eurdépai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2366 iranyelve (2015. november 25.) a belsé piaci
pénzforgalmi szolgaltatdsokrol és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU iranyelv és a
1093/2010/EU rendelet modositasarol, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 337.,2015.12.23., 35. 0.)

A Bizottsag jelentése az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a hatarokon atnyulé tevékenységekhez
kapcsolédo ¢és a bels6 piacot érintd pénzmosasi €s terrorizmusfinanszirozasi kockazatokrol,
COM(2017)340 final.
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finanszirozasi szolgaltatok kotelezettek legyenek megfelelni az (EU) 2015/849
iranyelvet a pénzmosas vagy terrorizmus finanszirozasa tekintetében atiiltetd nemzeti
rendelkezéseknek, és hogy az (EU) 2015/849 iranyelv alkalmazasaban az ilyen
kozosségi finanszirozasi szolgaltatokkal kiegésziljon a kotelezett szolgaltatok listaja.

Azért, hogy a Kkozosségi finansziroz&si szolgaltatok hatarokon &tnyuléan
miikodhessenek anélkiil, hogy eltéré szabalyokkal szembesiilnének, igy lehetové téve
a projektek egész Uniora kiterjedd, kiilonbozd tagallamokbol szarmazd befektetOk
altali finanszirozasat, a tagdllamok szdmara nem célszerli engedélyezni, hogy az
ESMA altal engedélyezett kozdssegi finanszirozéasi szolgaltatokra vonatkozoan
tovabbi kdvetelményeket allapitsanak meg.

Az engedélyezési eljarasnak lehetdvé kell tennie az ESMA szamara, hogy tajékoztatést
kapjon a leendd kozosségi finanszirozasi szolgéltatok altal nyujtani kivant
szolgaltatasokrol, hogy értékelje a vezetésilk mindségét, és a belsd szervezetet,
valamint a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatdk altal az e rendeletben meghatarozott
kovetelményeknek valdo megfelelés biztositasa érdekében bevezetett belso eljarasokat.

A lakossagi befektetok szamara a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasaval
kapcsolatos atlathatosag eldsegitése érdekében indokolt, hogy az ESMA ezzel a
rendelettel 6sszhangban 1étrehozzon egy nyilvanos és naprakész, az Unidban miik6dd
dsszes k6zOsségi finanszirozasi szolgaltatast magaban foglal6 nyilvantartast.

Az engedélyt vissza kell vonni, ha a kibocsatasanak feltételei mar nem teljesiilnek. Az
ESMA-nak mindenekel6tt képesnek kell lennie értékelni, hogy a vezetdség jo hirneve
sérilt-e, vagy hogy a belsé eljarasok és rendszerek stlyos hidnyossagokat mutatnak-e.
Ahhoz, hogy az ESMA értékelni tudja, hogy vissza kell-e vonni a kodzdsségi
finanszirozasi szolgaltatoként vald engedélyezést, az illetékes nemzeti hatdsdgoknak
minden esetben tajékoztatniuk kell az ESMA-t, ha egy ko6z6ssegi finanszirozasi
szolgaltatd, vagy a nevében eljaré6 harmadik fél elveszitette a pénzforgalmi
intézmeényként vald engedélyezését, vagy megéllapitasra kerllt, hogy megsértette az
(EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tancsi iranyelvet®,

Annak érdekében, hogy a leendd befektetok egyértelmiien megértsék a kozdsségi
finanszirozasi szolgaltatasok jellegét, kockazatait, koltségeit és dijait, a k6zosségi
finanszirozasi szolgaltatoknak megfelelden tajékoztatniuk kell az tigyfeleiket.

A kozosségi finanszirozasi platformokon forgalmazott termékekbe vald befektetés
nem hasonlithatd 6ssze a hagyoméanyos befektetési termékekbe vagy megtakaritési
termékekbe torténd befektetésekkel, és ezért nem is forgalmazhatok ekként.
Mindazonaltal annak biztositdsa érdekében, hogy a leendd befektetok megértsék a
kozosségi finanszirozasi befektetésekkel kapcsolatos kockazat szintjét, a kozosségi
finanszirozéasi szolgaltatoknak belépéskori tudastesztnek kell alavetniik leendd
befektetdiket, hogy megéllapitsdk a Dbefektetési ismereteiket. A kozdsségi
finanszirozési szolgaltatoknak kifejezetten figyelmeztetniiik kell a leendd befektetdket,
amennyiben a nyujtott kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsokat szamukra nem
megfelelonek itélik.

13

Az Eurtpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi rendszerek
pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara vald felhasznalasanak megel6zésérdl, a 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet médositasarol, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 141., 2015.6.5.,
73.0.).
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Annak érdekében, hogy a befektetok tajékozott befektetési dontést tudjanak hozni, a
kozOsségi finanszirozasi szolgaltatoknak egy kiemelt befektetési informéaciokat
tartalmazo adatlapot kell a leendd befektet6k rendelkezésére bocsataniuk. A kiemelt
befektetési informacidkat tartalmazo adatlapon figyelmeztetni kell a leendd
befektetoket, hogy a befektetési kornyezet, amelybe beléptek, kockazatokkal jar, és
sem a betétbiztositasi, sem a befektetOkartalanitasi rendszer nem fedezi.

A kiemelt befektetési informéacidkat tartalmaz6 adatlapon figyelembe kell venni
tovabba a korai szakaszban 1évé vallalkozdsok sajatos jellemzdit és a kapcsolddod
kockézatokat, és a projektgazdakra, a befektet6i jogokra és dijakra, valamint a kinalt
értékpapirok tipusara és a hitelmegéallapodasokra vonatkoz6 lényeges informacidokra
kell ésszpontositania. Mivel az emlitett informéacidk biztositdsahoz a projektgazda van
a legjobb helyzetben, a kiemelt befektetési informéacidkat tartalmaz6 adatlapot a
projektgazdanak kell elkészitenie. Mivel azonban a ko6zOsségi finanszirozasi
szolgaltatok felelések leendd befektetdik tajékoztatasaért, nekik kell biztositaniuk a
kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlap teljességét.

Az indulé véllalkozdsok eés a kkv-k tékepiacokhoz vald gordiilékeny és gyors
hozzéaférésenek biztositasa, finanszirozasi koltségeik csokkentése és a kdzdssegi
finanszirozasi szolgaltatok szdmara a késedelmek és a koltségek elkeriilése érdekében
a kiemelt befektetési informéacidkat tartalmazo adatlapot nem kell illetékes hatosagnak
jévahagynia.

A kozosségi finanszirozési szolgaltatasok hatarokon atnydld nyujtasaval kapcsolatos
szlikségtelen koltségek és adminisztrativ teher elkerllése érdekében indokolt, hogy a
marketingkdzleményekre ne vonatkozzanak forditasi kovetelmények, ha azokat a
pénzigyi szféraban szokasos nyelven bocsatjak rendelkezésre.

A kozoOsségi finanszirozasi szolgaltatok szamara nem szabad lehet6vé tenni, hogy a
vételi és az eladasi szandékot diszkreciondlis vagy nem diszkrecionalis modon
Osszeparositsak, mert ehhez a tevékenységhez a 2014/65/EU iranyelv 5. cikkének
megfelelden befektetési vallalkozasként, vagy ugyanezen iranyelv 44. cikkének
megfeleléen szabalyozott piacként torténd engedélyezésre van sziikség. Az
atlathatésag eés az informacidaramlas érdekében a kozOsségi finanszirozasi
szolgaltatok szamara lehet6vé kell tenni, hogy azon befektetoknek, akik a
platformjukon keresztil befektetést eszkozdltek, engedélyezzék, hogy az eredetileg a
platformjukon végrehajtott befektetésekkel kapcsolatosan egymassal felvegyék a
kapcsolatot es lgyleteket kdssenek a platformon keresztill. A k6zosségi finanszirozasi
szolgéltatoknak azonban tajekoztatniuk kell az Ugyfeleiket arr6l, hogy nem
mukodtetnek kereskedési rendszert és a platformjukon folytatott barmely vételi és
eladasi tevékenység az ligyfél sajat mérlegelése €s felelossége mellett torténik.

Az atlathatésag eldsegitése és az lgyféllel folytatott kommunikacidé megfeleld
dokumentalasénak biztositasa érdekében a kdzdssegi finanszirozasi szolgéltatoknak a
szolgaltatdsaikkal és Tligyleteikkel kapcsolatos minden megfeleld adatot meg kell
Orizniiik.

A befektetok tisztességes és megkiilonboztetéstdl mentes kezelésének biztositasa
érdekében azon kozossegi finanszirozasi szolgaltatok, amelyek szolgéaltatasaikat
marketingkozleményeken keresztill reklamozzak, nem kezelhetnek egy adott projektet
kedvezObben azaltal, hogy a platformjukon kinalt tobbi projekt koziil kiemelik. A
kozosségi finanszirozasi platform marketingkdzlemeénye ezért nem tartalmazhat nyitott
vagy tervezett projekteket. Meg kell engedni azonban a kozOsségi finanszirozasi
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szolgéltatoknak, hogy megemlitsék a sikeresen lezart ajanlatokat, amelyekbe a
platformon keresztiil mar nem lehet befektetni.

Az Unidoban miikodé kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szaméara a nagyobb
jogbiztonsadg és konnyebb piaci hozzaférés biztositasa céljabdl a tagallamokban
alkalmazando, kifejezetten a kdzossegi finanszirozasi szolgaltatok
marketingkozleményeire iranyadd toérvényi, rendeleti és kbzigazgatasi rendelkezésekre
vonatkozo6 teljes korli informaciot, valamint ezek Osszefoglaldjat elektronikusan, a
pénzigyi szféraban szokasos nyelven kell kdzzétenni. E célbol az illetékes hatdésagok
és az ESMA kozponti adatbazisokat tartanak fenn.

A marketingkozleményekre alkalmazandd kdvetelmények tekintetében a tagallamok
kodzott fennall6 szabalyozasi eltérések mértékének jobb megértése céljabol az illetékes
hatdsagoknak az e teruletet érintd végrehajtasi tevékenységeikre vonatkozo részletes
jelentést kell évente az ESMA rendelkezésére bocsataniuk.

Fontos az e rendelet szerinti, az engedélyezésre és a kdzOsségi finanszirozasi
szolgéltatasok nyujtasara vonatkozd kovetelményeknek valé megfelelés hatékony és
eredményes biztositdsa. Az ESMA-t ezért az engedélyek megadasa és a felligyelet
gyakorldsa tekintetében hataskorokkel kell felruhdzni. Ahhoz, hogy az ESMA
teljesiteni tudja ezt a felligyeleti megbizatast, hataskorrel kell rendelkeznie az
informaciokérésre, altalanos vizsgalatok és helyszini ellendrzések lefolytatasara,
hirdetmeények és figyelmeztetések kibocsatasara és szankciok kiszabasara. Az ESMA-
nak felligyeleti és szankcionalasi hataskoreit aranyos modon kell alkalmaznia.

E hataskorok ESMA-ra ruhazasa lehet6vé teszi a hatékonyabb és kozpontilag
irdnyitott engedélyezést és felligyeletet, és méretgazdasagossagot teremt. E kozponti
feliigyeleti rendszer eldnyt jelent a piaci szereploknek a nagyobb foku atlathatosag,
befektetovédelem és piaci hatékonysag szempontjabol.

Indokolt, hogy az ESMA dijakat szamitson fel a kdzvetlenul felligyelt szervezeteknek
a koltségei, koztik az altalanos koltségek fedezésere. A dij szintjének aranyosnak kell
lennie a kozvetlenul fellgyelt szervezet méretével, tekintettel a kdzosségi
finanszirozési dgazat fejlddésének korai szakaszara.

Mivel ezen rendelet céljait, nevezetesen a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsokra
alkalmazando jogi keret szétaprozottsagdnak kezelését az ezen szolgaltatasok belso
piaca megfelelé miikodésének biztositasa és egyidejiileg a befektetdk védelmének és a
piaci hatékonysagnak a fokozdsa, valamint a tékepiaci unid létrehozasahoz vald
hozzajarulas érdekében, a tagallamok nem tudjak kielégitden megvaldsitani, és ezért
azok unios szinten jobban megvalosithatok, az Uni6 intézkedéseket hozhat az Eurdpai
Unidrol szolo szerzddés 5. cikkében foglalt szubszidiaritasi elvnek megfeleléen. Az
ugyanezen cikkben foglalt aranyossagi elvnek megfelelden ez a rendelet nem Iépi tal
az emlitett célok eléréséhez szlikséges mértéket.

E rendelet alkalmazasat ezért el kell halasztani és 6ssze kell hangolni az e rendelet
hatadlya ald tartozé kozossegi finanszirozasi szolgaltatokat a 2014/65/EU iranyelv
alkalmazasa alol mentesité (EU) XXX/XXXX iranyelvet (az Eurdpai Parlament és a
Tanécs ...-i (EU) .../... iranyelve) atiiltetd nemzeti szabalyok alkalmazasaval.

Ez a rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat, és betartja az Europai Unid
Alapjogi Chartajaban elismert alapelveket. Ennek megfeleléen ezt a rendeletet az
emlitett jogokkal és elvekkel 6sszhangban kell értelmezni és alkalmazni.
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(46) A 45/2001/EK eurépai parlamenti és tanacsi rendelet** 28. cikkének (2) bekezdésével
6sszhangban a Bizottsag egyeztetett az eurdpai adatvédelmi biztossal,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

|. fejezet
Targy, hataly és fogalommeghatarozasok

1. cikk
Targy
Ez a rendelet egységes kovetelményeket hataroz meg a kovetkezokre vonatkozdan:
a) a k6z0sségi finanszirozasi szolgaltatok miikddése €s szervezete;
b) a kdzdssegi finanszirozasi szolgaltatok engedélyezése és felligyelete;
C) a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsoknak az Unidban torténd nyujtasaval

kapcsolatos atlathatdsag és marketingkzlemények.

2. cikk
Hataly

1) Ez a rendelet olyan jogi személyekre alkalmazandd, akik a 10. cikk szerinti engedély
megszerzése mellett dontenek, valamint az emlitett cikknek megfeleléen
engedélyezett kozosségi finanszirozasi szolgaltatokra, a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatadsok nyujtasaval kapcsolatban.

2 Ez a rendelet nem alkalmazando a kovetkezokre:

a) olyan projektgazddknak nyujtott kodzosségi finanszirozasi szolgéltatasok,
akik/amelyek a 2008/48/EK iranyelv 3. cikke a) pontjanak meghatarozasa
szerint fogyasztok;

b) olyan kodzosségi finanszirozasi szolgaltatasok, amelyeket a 2014/65/EU
irdnyelv 7. cikke értelmében befektetési vallalkozésként engedélyezett
természetes vagy jogi személyek nyuljtanak;

c) olyan kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsok, amelyeket természetes vagy jogi
személyek nemzeti joggal 6sszhangban nyujtanak;

d)  kozosségi finanszirozasi ajanlatonként tébb mint 1 000 000 EUR ellenértékii
kozosségi finanszirozasi ajanlatok, amelyeket 12 hoénapos iddszakra kell
szamitani egy konkrét kdzosségi finanszirozasu projekt tekintetében.

3. cikk
Fogalommeghatarozasok

1) E rendelet alkalmazésaban:

a) ,koOzOsségi finanszirozasi szolgaltatas™: a befektetok vallalkozasfinanszirozasi
szandékanak és a projektgazdaknak egy kdzosségi finanszirozasi platform

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok

kozosségi intézmények €s szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének védelmérdl,
valamint az ilyen adatok szabad aramlasarol (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).
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b)

d)

f)

9)

h)

)

k)

hasznalataval torténd Osszeparositdsa; a szolgaltatds a kovetkezok
barmelyikébdl allhat:

I. hitelnyujtas elosegitése;

ii. a projektgazdak altal kibocsatott atruhazhat6é értékpapirok 2014/65/EU
iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak 7. pontjaban emlitettek szerinti,
vételre iranyuld kotelezettsegvallalas nélkili elhelyezése, és az emlitett
atruhdzhaté értékpapirok tekintetében a 2014/65/EU iranyelv .
melléklete A. szakaszanak 1. pontjdban emlitettek szerint
ugyfélmegbizéasok fogadasa és tovabbitasa;

,,K0z0sségi finanszirozasi platform”: a kozdsségi finanszirozasi szolgaltato altal
miikddtetett vagy kezelt elektronikus informécids rendszer;

,,K0zOssegl finanszirozasi szolgaltato™: olyan jogi szemely, amely kozdssegi
finanszirozasi szolgaltatasokat nyujt, és e célbol az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatosag (ESMA) az e rendelet 11. cikkének megfeleléen engedélyezte;

,k0z0sségl finanszirozadsi ajanlat”: a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatok
olyan informéciot tartalmaz6 kozleménye, amely lehetévé teszi a leendd
befektetok szdmadra, hogy érdemben dontsenek a kozdsségi finanszirozasi
ugylet megkotésérol;

,ugyfel”: olyan leendd vagy meglévd befektetd vagy projektgazda, akinek a
kdzosségi finanszirozasi szolgaltatd kozossegi finanszirozasi szolgaltatast nydijt
vagy nyujthat;

»projektgazda”: barmely olyan személy, aki k6zosségi finanszirozasu projektjét
kdzosségi finanszirozasi platformon keresztil kivanja finanszirozni;

,oefektetd”: barmely olyan személy, aki kozosségi finanszirozasi platformon
keresztul kdlcsont nyujt vagy atruhazhato értekpapirokat szerez;

,,k0z0sségi finanszirozasu projekt”: az iizleti tevékenység vagy tevékenységek,
amelyet/amelyeket a projektgazda a kdzosségi finanszirozési ajanlat révén
finansziroz vagy kivan finanszirozni;

»atruhazhato értékpapirok™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
44, pontja szerinti atruhazhaté értékpapirok;

»~marketingkdzlemények™: az e rendeletben eldirt befektetdi tajékoztatoktol
eltér6, a kozoOsségi finanszirozadsi szolgaltatotdl szadrmazd, a leendd
befektetonek vagy a leendd projektgazdanak sz6l6 ¢€s a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatd szolgaltatasaira vonatkozé informéacié vagy
kdzlemény;

»tartos adathordozo™: olyan eszkdz, amely lehetové teszi az informaciok a
jovoben hozzaférhetd moddon, az informacid céljanak megfeleld hosszisagu
ideig valo tarolasat, tovabba lehet6vé teszi a tarolt informéaciok valtozatlan
forméaban val6 megjelenitését;

Kiilonleges célu gazdasagi egység”: olyan szervezet, amelynek egyetlen célja
az 1075/2013/EU eurdpai kozpont banki rendelet™ 1. cikkének 2. pontja
szerinti értékpapirositads végrehajtasa, valamint az e cél elérésére alkalmas
egyeéb tevékenységek folytatasa.

15

HL L 297.,2013.11.7., 107. o.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 38. cikkel 6sszhangban felhatalmazéson
alapuld jogi aktusokat fogadjon el, amelyekben meghatarozza az (1) bekezdésben
megallapitott fogalommeghatarozasok tovabbi technikai elemeit, a piaci folyamatok,
a technoldgiai fejlddés ¢és a kozosségi finanszirozasi platformok miikddésével,
valamint a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasaval kapcsolatos
tapasztalatok figyelembevétele érdekében.

I1. fejezet

Koz06sségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasa és a kozosségi

finanszirozasi szolgaltatok szervezeti és mitkkodési kovetelményei

1)

()
3)

(4)

()

4. cikk
Kozdsségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasa

Kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsokat csak olyan jogi személyek nydjthatnak,
amelyek az Unié valamely tagallamaban tényleges és allandd székhellyel
rendelkeznek, ¢és amelyeket e rendelet 11. cikkének megfelelden kozosségi
finanszirozasi szolgaltatoként engedélyeztek.

A kozossegi finanszirozasi szolgaltatok az tigyfeleik és leend6 tigyfeleik érdekeinek
leginkdbb megfelelden, becsiiletesen, tisztességesen és szakszerlien jarnak el.

A KkozOsségi finanszirozési szolgaltatdk nem fizethetnek vagy fogadhatnak el
semmilyen dijazést, kedvezményt vagy nem pénzbeli elényt azért, hogy a befektetdi
megbizasokat a sajat platformjukon tett meghatarozott kozdsségi finanszirozasi
ajanlat felé vagy harmadik fél platformjan tett meghatarozott kozosségi
finanszirozasi ajanlat felé iranyitjak.

A Kkozosségi finanszirozasi szolgaltatok Ugyfeleik nevében mérlegelési jogkort
gyakorolhatnak az ugyfél-megbizasok parameterei tekintetében, mely esetben
tajékoztatjak tigyfeleiket e mérlegelési jogkor pontos modszerérdl és paramétereirdl,
és megtesznek minden ahhoz sziikséges lépést, hogy ligyfeleik szamara a lehetd
legjobb eredményt érjék el.

Ami a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasahoz kilonleges céli gazdasagi
egységek igénybevételét illeti, a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatoknak csak az all
jogukban, hogy egy eszkdzt ruhdzzanak at a kiilonleges célu gazdasagi egysegre, igy
lehetéve téve a befektetdk szamdara, hogy értékpapirok megszerzése révén kitettséget
vallaljanak az adott eszkozzel szemben. Kizarolag a befektetok donthetnek arrol,
hogy vallalnak-e Kitettséget az alapul szolgald eszkozzel szemben.

5. cikk
Hatékony és prudens vezetés

A kozosségi finanszirozasi szolgéltatok vezetd testiilete 1étrehozza a hatékony és prudens
vezetést biztositd megfeleld politikakat és eljarasokat, és feliigyeli azok végrehajtasat,
beleértve a feladatok elkullonitését, az zletmenet folytonossagat és az Osszeférhetetlenség
megeldzését, olyan mddon, amely eldmozditja a piac integritasat és az iigyfeleik érdekeit.
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1)

)
©)

(4)

1)

)

©)

(4)

()

(6)

6. cikk
Panaszkezelés

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok hatékony és atlathato eljarasokat hoznak létre
¢s tartanak fenn az tligyfelektdl kapott panaszok gyors, tisztességes €s kovetkezetes
kezelése céljabol.

Az tigyfelek szdmara lehet6vé kell tenni, hogy a panaszokat dijmentesen nytjthassak
be a kdzosségi finanszirozési szolgaltatokhoz.

A koz0Osségi finanszirozasi szolgaltatok nyilvantartast vezetnek az 6sszes beérkezett
panaszrol €s a hozott intézkedésekrol.

A Bizottsdg a 37. cikknek megfelelden felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogadhat el a panaszkezelésre vonatkozd kdvetelmények, standard formatumok és
eljarasok meghatarozasa céljabdl.

7. cikk
Osszeférhetetlenség

A kozosségi finanszirozési szolgaltatoknak nem lehet semmilyen pénzigyi
részesedésik a kdzosségi finanszirozasi platformjaikon szereplé barmely kozosségi
finanszirozasi ajanlatban.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok nem fogadhatjak el ugyfeliknek a jegyzett
toke vagy a szavazati jogok legalabb 20 %-aval rendelkezd részvényeseiket, a
vezetdiket vagy alkalmazottaikat, vagy barmely olyan személyt, aki a 2014/65/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdése 35. b) pontjaban meghatarozottak szerint kdzvetleniil
vagy kozvetetten meghataroz6 befolyds révén kapcsolodik az emlitett
részvényesekhez, vezetokhoz és alkalmazottakhoz.

A k0z0sségi finanszirozasi szolgaltatok az Osszeférhetetlenség megel6zése céljabol
hatékony bels6 szabalyokat tartanak fenn €s alkalmaznak.

A kozOsségi finanszirozési szolgaltatok megtesznek minden megfeleld 1épést a
maguk a kozosségi finanszirozasi szolgéltatdk, részvényeseik, vezetéik és
alkalmazottaik, vagy a hozzajuk a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdése 35.
pontjanak b) alpontjdban meghatdrozottak szerint kozvetlenll vagy kozvetetten
meghatarozé befolyas révén kapcsolodo barmely személy, és az lgyfeleik, vagy egy
igyfél és egy masik tigyfél kozotti dsszeférhetetlenségek megeldzése, azonositasa,
kezelése és kozzététele érdekeben.

A kozosségi finanszirozési szolgaltatok tajékoztatjak Ugyfeleiket és potencidlis
ugyfeleiket az 6sszeférhetetlenségek altalanos jellegérdl és forrasairdl és az ezen
kockazatok csokkentése érdekében tett 1épésekrdl, ha ugy vélik, hogy a (3)
bekezdésben emlitett belsd szabalyoknak megfeleléen hozott intézkedések
eredmeényessége érdekében erre szilkség van.

Az (5) bekezdésben emlitett tajékoztatast:
a) tartos adathordozdn kell nydjtani;

b)  annak kell6en részletesnek kell lennie ahhoz, hogy — figyelembe véve minden
egyes ugyfél jellegét — minden egyes Ugyfél megalapozott dontést hozhasson
azon szolgaltatasrol, amelyre nézve az 6sszeférhetetlenség fennall.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 37. cikknek megfeleléen

felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el a kovetkezOk meghatarozasa

celjabol:

a) a (3) bekezdésben emlitett belsé szabalyok fenntartasara vagy alkalmazésara
vonatkozd kdvetelmények;

b) a(4) bekezdésben emlitett 1épések;
c) az(5) és (6) bekezdésben emlitett tajékoztatasra vonatkozo intézkedések.

8. cikk
Kiszervezés

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok minden észszerii 1épést megtesznek a tovabbi
miikodési kockazat elkeriilése érdekében, amikor operativ funkciok ellatasahoz
harmadik felet vesznek igénybe.

Az operativ funkciok kiszervezése nem ronthatja lényegesen a kozOsségi
finanszirozéasi szolgaltatd belsé ellendrzésének mindségét, sem az ESMA azon
képesseégét, hogy nyomon kovesse a kozOssegi finanszirozasi szolgéltaté e
rendeletben meghatarozott valamennyi kotelezettségnek valé megfelelését.

A Kkiszervezett tevékenysegek tekintetében a kozOsségi finanszirozési szolgaltatok
tovabbra is teljes mértékben feleldsek az e rendeletnek valdo megfelelésért.

9. cikk

Ugyféleszkozok letéti 6rzése, pénzeszkozok tartasa és pénzforgalmi szolgaltatasok

nyujtasa
A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok tajékoztatjak ligyfeleiket a kdvetkezOkrol:

a) nyujtanak-e, és milyen feltételek mellett eszkozok letéti Orzésére iranyulod
szolgéltatasokat, beleértve az alkalmazandé nemzeti jogra vald hivatkozasokat
is;

b)  az eszkdzok letéti drzésére iranyuld szolgaltatasokat 6k maguk nyujtjak vagy
harmadik fél nyljtja-e;

c) a pénzforgalmi szolgaltatasokat és a pénzeszkdzok tartasat es védelmét a
kdzosségi finanszirozéasi szolgaltatd vagy a nevében eljard harmadik fél
szolgéltato biztositja-e.

A kozosségi finanszirozasi szolgéltatok vagy a nevikben eljar6 harmadik fél
szolgaltatok csak akkor tarthatnak (gyfél-pénzeszkdzoket vagy nyujthatnak
pénzforgalmi szolgéltatdsokat, ha a szdban forgd pénzeszkdzoket a kdzossegi
finanszirozasi szolgéaltatasokhoz kapcsolodo pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasara
szanjak, és a kozossegi finanszirozasi szolgaltatd vagy a nevikben eljaré harmadik
fél szolgéltato az (EU) 2015/2366 iranyelv 4. cikkének 11. pontjaban meghatarozott
pénzforgalmi szolgéltato.

A (2) bekezdésben emlitett pénzeszkdzoket az (EU) 2015/2366 irdnyelvet atiiltetd
nemzeti rendelkezesekkel 6sszhangban kell védeni.

Amennyiben a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok a kdzdsségi finanszirozasi
szolgaltatasokkal kapcsolatban sem maguk, sem harmadik félen keresztil nem
nydjtanak pénzforgalmi szolgaltatasokat vagy nem biztositjak a pénzeszk6zok
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(1)

(2)

tartdsat és védelmét, akkor a kozosségi finanszirozési szolgaltatok olyan
intézkedéseket vezetnek be és tartanak fenn, amelyek biztositjdk, hogy a
projektgazdak a kodzosségi finanszirozési ajanlatok finanszirozasat vagy barmely
kifizetést kizarélag az (EU) 2015/2366 iranyelv 4. cikkének 11. pontjaban
meghatarozott pénzforgalmi szolgaltaton keresztiil fogadjanak el.

I1. fejezet

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok engedélyezése és

felligyelete

10. cikk
Ko6z0sségi finanszirozasi szolgaltatoként torténé engedélyezés

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsokat nyujtani szandékozo jogi személy
kozosségi finanszirozasi szolgaltatoként torténd engedélyezés iranti kérelmet nyujt
be az ESMA-hoz.

Az (1) bekezdésben emlitett kérelem az aldbbiak mindegyikét tartalmazza:

f)

9)

h)

)

k)

a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltato cime;
a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd jogallasa;
a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltato alapszabalya;

a leend6 ko6zoOsségi finanszirozasi szolgaltatd altal nydjtani kivant kozosségi
finanszirozasi szolgaltatasok tipusait meghatarozé tzleti terv;

a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd e rendeletnek valdo megfelelést
biztositd iranyitasi rendszerének és belsé ellendrzési mechanizmusainak
leirdsa, beleértve a kockazatkezelési és a szamviteli eljarasokat;

a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatdo adatfeldolgozd rendszerek
ellendrzését és védelmét szolgald rendszereinek, erdforrasainak és eljarasainak
leirésa;

a leendd koOzosségi finanszirozasi szolgaltatd (zletmenet-folytonossagi
intézkedeseinek leirasa;

a leend6 kozoOsségi finanszirozasi szolgaltatd vezetéséért felelds személyek
azonositasa;

arra vonatkozd bizonyiték, hogy a h) pontban emlitett személyek jo hirnévvel
és a leend6 ko6zosségi finanszirozasi szolgaltato vezetéséhez megfelel6 tudassal
és tapasztalattal rendelkeznek;

a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd annak megakadalyozasat szolgald
belsd szabdlyainak leirdsa, hogy a jegyzett toke vagy a szavazati jogok
legaldbb 20 %-aval rendelkezé részvényesei, a vezetdi vagy az alkalmazottai,
vagy a hozzdjuk kozvetlenil vagy kozvetetten meghatarozd befolyas révén
kapcsolodo barmely személy a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltato altal
kinalt kozosségi finanszirozasi ligyleteket kdsson;

a leenddé kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd kiszervezési megallapodasainak
leirasa;
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©)

(4)

()
(6)

()

(8)
(9)

(10)

) a leend6 koOzOsségi finanszirozasi szolgaltatd tigyfélpanaszok kezelésére
szolgalo eljarasainak leirasa;

m) adott esetben azon pénzforgalmi szolgaltatiasok leirasa, amelyeket a leendd
kdzosségi finanszirozasi szolgéltatd az (EU) 2015/2366 iranyelv alapjan
nyUjtani Kivan.

A (2) bekezdés 1) pontja alkalmazdsdban a leendd kozosségi finanszirozasi

szolgaltatok a kovetkezOkre vonatkozoan nyujtanak be bizonyitékot:

a) a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vezetésében részt vevd minden
személyre vonatkozoan a kereskedelmi jog, fizetésképtelenségi jog, pénzlgyi
szolgéltatasokra vonatkozo6 jog, pénzmosas elleni kiizdelmet célzé jog, csalas
vagy szakmai feleldsség teriiletén hatalyban 1évé nemzeti szabalyok szerinti
itéletek vagy szankciok tekintetében biintetlen el6élet;

b)  annak bizonyitéka, hogy a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatd vezetéségében
részt vevo személyek egyiittesen elegendé tudassal, készséggel és tapasztalattal
rendelkeznek a kozosségi finanszirozasi szolgaltato vezetéséhez, és hogy ezek
a személyek kotelesek elegendd 1dot kell forditaniuk feladataik ellatésara.

Az ESMA az (1) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétél szamitott 20
munkanapon belll megvizsgalja, hogy a kérelem hianytalan-e. Ha a kérelem hianyos,
az ESMA hatarid6t tliz ki, amelynek leteltéig a leendd ko6zosségi finanszirozasi
szolgéltatdnak be kell nydjtania a hianyzé informaciokat.

Ha az (1) bekezdésben emlitett kérelem hianytalan, az ESMA azonnal tajékoztatja
errdl a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatot.

Az ESMA a hidnytalan kérelem kézhezvételétdl szamitott két honapon beliil
megvizsgalja, hogy a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd megfelel-e az
ebben a rendeletben meghatarozott kdvetelményeknek, és teljes korti indokolassal
ellatott hatarozatot fogad el a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatoként torténd
engedélyezés megadasarol vagy elutasitasarol. Az ESMA-nak jogaban all elutasitani
az engedélyezést, ha objektiv és bizonyithatd indok alapjan vélelmezhetd, hogy a
kozosségi  finanszirozasi  szolgaltatd vezetdsége veszélyeztetheti hatékony,
megbizhatd és prudens vezetését és Uzletmenet-folytonossagat, valamint Ggyfelei
érdekeinek és a piac integritasinak megfelel6 figyelembevételét.

Az ESMA az emlitett hatarozat meghozatalat kdvetd 6t munkanapon beliil értesiti a
leend6 kozosségi finanszirozasi szolgaltatot a hatarozatarol.

Az (1) bekezdésben emlitett engedely az Unio egész terlletén hatalyos és érvényes.
A tagallamok nem irhatjak el6 a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szamara, hogy
kozbsségi finanszirozasi szolgaltatasok hatarokon atnyuloan térténd nyujtasa céljabol
fizikai jelenléttel rendelkezzenek egy a székhelyik szerinti tagallamtol eltérd
tagallam terdletén.

A Bizottsag a 37. cikknek megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad
el az (1) bekezdésben emlitett kérelemre vonatkozo kdvetelmények és intézkedések
részletes meghatérozésa céljabdl.
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11. cikk
A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok nyilvantartasa

Az ESMA nyilvantartast készit az 6sszes k6z0sségi finanszirozasi szolgaltatérdl. Ezt
a nyilvantartdst a weboldalan nyilvanosan elérhetévé kell tenni és rendszeresen
frissiteni kell.

Az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartas a kovetkez6 adatokat tartalmazza:
a)  akodzosségi finanszirozasi szolgaltatd neve és jogi formaja;

b) a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd altal mikodtetett kozosségi
finanszirozasi platform kereskedelmi neve és internetcime;

c) informacié azon szolgaltatasokrol, amelyekre a kozdsségi finanszirozasi
szolgaltat6 engedélyt kapott;

d) a kozosségi finanszirozasi szolgaltatora vagy vezetOségi tagjaira kiszabott
szankciok.

Egy engedély 13. cikk szerinti visszavonadsanak 0Ot éven at szerepelnie kell a
nyilvantartasban.

12. cikk
Fellgyelet

A kozossegi finanszirozasi szolgaltatok a szolgaltatasaikat az ESMA felligyelete alatt
nyujtjak.

A kozossegi finanszirozasi szolgaltatok mindenkor megfelelnek az engedélyezés
feltételeinek.

Az ESMA értékeli a kozOsségi finanszirozéasi szolgaltatok e rendeletben eldirt
kotelezettségeknek valo megfelelését.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok indokolatlan késedelem nélkil értesitik az
ESMA-t az engedélyezési feltételekben bekovetkezett barmely 1ényeges valtozasral,
és kérésre rendelkezésre bocsatjak az e rendeletnek valé megfelelésuk értékeléséhez
szlikséges informaciokat.

13. cikk
Az engedély visszavonasa

Az ESMA hataskorrel rendelkezik a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd
engedélyének visszavonasara a kovetkez6 helyzetek barmelyikében, amennyiben a
kdzosségi finanszirozasi szolgaltato:

a)  az engedély megadasatol szamitott 18 hdnapon belll nem élt az engedélyével;
b)  kifejezetten lemondott az engedélyérol,

€)  hat egymast koveté honapon keresztlil nem nyujtott k6zosségi finanszirozasi
szolgéltatast;

d) szabélytalan modon szerezte meg az engedélyet, ideértve az engedély iranti
kérelmében tett valotlan allitasokat is;

e) mar nem felel meg az engedély kiallitasanak alapjat képezo feltételeknek;

f)  sulyosan megsértette e rendelet rendelkezéseit.
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Az illetékes nemzeti hatésagok haladéktalanul értesitik az ESMA-t a kovetkez6krol:

a) arr6l a tényrdl, hogy a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatd, vagy az ezen
kodzosségi finanszirozasi szolgaltatd nevében eljaré harmadik fél szolgéltatd az
(EU) 2015/2366 iranyelv 13. cikkével dsszhangban elveszitette a pénzforgalmi
intézményként val6 engedélyezését;

b) arr6l a tényrdl, hogy a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatd, vagy vezetoi,
alkalmazottai vagy a nevében eljar6 harmadik felek megsértették az (EU)
2015/849 iranyelvet a pénzmosas vagy terrorizmus finanszirozasa tekintetében
atiiltetd nemzeti rendelkezéseket.

A (2) bekezdés b) pontja az (EU) 2015/849 iranyelv rendelkezései alapjan kijel6lt
illetékes nemzeti hatdsagokra is alkalmazando.

Az ESMA visszavonja a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatoként valé engedélyezést,
ha az ESMA gy Véli, hogy a (2) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett tények hatassal
vannak a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdo vezetéségének jo hirnevére, vagy az
iranyitasi rendszer, a belsO ellendrzési mechanizmusok vagy az 5. cikkben emlitett
eljarasok hianyossagara utalnak.

Az ESMA indokolatlan késedelem nélkil értesiti a kdzosségi finanszirozasi
szolgéaltatd engedélyének visszavonasara vonatkozd hatarozatardl azon tagallam
illetékes nemzeti hatésagat, amelyben a kozdsségi finanszirozasi szolgaltato
székhellyel rendelkezik.

V. fejezet

Atlathatosag és a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok altal a

belépéskor végzett ismeretfelmérés

14. cikk
Az ugyfelek tajékoztatasa

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok altal az ligyfelek vagy potenciélis tgyfelek
rendelkezésére bocsatott minden olyan informacionak, beleértve a 19. cikkben
emlitett marketingkdzleményeket, amely sajat magukrol, a kdzdsségi finanszirozasi
szolgéltatasokhoz vagy befektetésekhez kapcsolodd koltségekrdl és dijakrol, a
kozosségi finanszirozas feltételeirdl, beleértve a kozOsségi finanszirozasu projekt
kivalasztasi kritériumait, vagy a kézdsseégi finanszirozasi szolgaltatasaik jellegérol és
a hozzajuk kapcsolodd kockazatokrdl szol, vilagosnak, érthetdnek, teljesnek és
pontosnak kell lennie.

Az (1) bekezdésben emlitett informécidkat a potenciéalis ligyfelek rendelkezésére kell
bocsatani, miel6tt kozosségi finanszirozasi lgyletet kotnek.

Az (1) bekezdésben emlitett informéacionak a kozosségi finanszirozasi platform
weboldalanak egyértelmiilen meghatdrozott részén, és megkiilonboztetéstdl mentes
modon hozzaférhetének kell lennie minden tigyfél és potencialis tigyfél szamara.

15. cikk
Belépéskori ismeretfelmérés és a veszteségviselési képesség tesztelése

A kozOsségi finanszirozéasi szolgaltatok azeldtt, hogy teljes hozzaférést adnanak
leend6 befektetik szamara a k6zosségi finanszirozasi ajanlataikhoz, megvizsgaljék,
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hogy a leendd befekteték szamara megfeleléek-e a kinalt k6z0sségi finanszirozasi
ajanlatok, és ha igen, melyek.

Az (1) bekezdés szerinti vizsgalat celjabol a kdzossegi finanszirozasi szolgaltatok
informaciokat kérnek a leend6 befekteté altalanos befektetésekkel és a kozosségi
finanszirozéasi platformon kinalt befektetési tipusokkal kapcsolatos alapvetd
ismereteirdl és kockazatra vonatkozo ismereteirdl, beleértve a kovetkezokre
vonatkozé informéciokat:

a) a leendd befekteté atruhazhatd értékpapirokba vagy hitelmegallapodasokba,
tobbek kozott korai vagy bovitési szakaszban 1évO vallalkozésokba tortént
multbeli befektetései;

b) a kozosségi finanszirozasi befektetésekkel kapcsolatos relevans tudas vagy
szakmai tapasztalat.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok kétévente minden befektetd esetében
meghozzak az (1) bekezdésnek valé megfeleléshez sziikséges intézkedéseket.

Ha a leendd befektetok nem bocsatjak rendelkezésre az (1) bekezdés alapjan kért
informéacidkat, vagy ha a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdk az (1) bekezdés
szerint kapott informaciok alapjan gy vélik, hogy a leendd befektetOk nem
rendelkeznek elegendd ismerettel, a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatok
tajékoztatjdk az érintett leendd befektetdket, hogy a platformjaikon kinalt
szolgaltatasok esetleg nem megfeleléek szdmukra ¢és figyelmeztetik Oket a
kockézatokra. Ez a tajékoztatas vagy kockazati figyelmeztetés nem akadalyozza meg
a leend6 befektetoket abban, hogy kozosségi finanszirozasu projektekbe fektessenek.

A koOzOssegi  finanszirozasi szolgaltatbk mindenkor felkindljak a leendd
befektetoknek ¢és a befektetOknek a lehetdséget veszteségviseld képességik —

informéaciok alapjan:
a)  rendszeres jovedelem és teljes jovedelem, és hogy a jovedelem allandé vagy
ideiglenes alapon keletkezik;

b)  eszkdzok, beleértve a pénzigyi befektetéseket, a személyes és befektetési
tulajdont, nyugdijalapokat és barmely készpénzbetétet;

c) penzugyi kotelezettségvallalasok, beleértve a rendszeres, meglévlé vagy
jovobeli kotelezettségvallalasokat.

A leendd befektetok és a befektetok a szimulacid eredményeitdl fliggetleniil nem
akadalyozhatok meg abban, hogy befektessenek a kozosségi finanszirozasu
projektekbe.

A Bizottsdg a 37. cikknek megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogadhat el a kdvetkezOkhoz sziikséges intézkedések meghatarozasa céljabol:

a) az (1) bekezdésben emlitett vizsgalat elvégzése;
b)  a(3) bekezdésben emlitett szimulacid elvégzése;
c) a(2)és (4) bekezdésben emlitett informéaciok rendelkezésre bocsatasa.
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16. cikk
Kiemelt befektetési informaciokat tartalmazé adatlap

A Kkozosségi finanszirozési szolgaltatok minden egyes kozossegi finanszirozasi
ajanlatra vonatkozéan a projektgazda altal Osszeallitott kiemelt befektetési
informaciokat tartalmazo adatlapot bocsatanak a leendd befekteték rendelkezésére. A
kiemelt befektetési informéacidkat tartalmazo adatlapot az érintett tagallam legalabb
egy hivatalos nyelvén, vagy a nemzetkdzi pénzigyi szféraban szokasos nyelven kell
elkésziteni.

Az (1) bekezdésben emlitett kiemelt befektetési informéaciokat tartalmazé adatlap a
kovetkezd informéciok mindegyikét tartalmazza:

a)  amellékletben meghatarozott informaciok;

b)  kozvetlenll a kiemelt befektetési informacidkat tartalmazo adatlap cime alatt
feltiintetve a kovetkez0 magyarazd nyilatkozat:

,»EBzt a kozosségi finanszirozasi ajanlatot sem az ESMA, sem illetékes nemzeti
hatosdgok nem ellendrizték ¢s nem hagytak jova.

Nem Kerilt sor az On képzettségének és ismereteinek értékelésére, mielétt On
hozzéferést kapott ehhez a befektetéshez. Amennyiben e befektetés mellett
dont, On viseli az ezzel a befektetéssel jard teljes kockazatot, beleértve a
befektetett pénzosszeg részleges vagy teljes elvesztésének kockazatat is.”;

c)  kockazati figyelmeztetés, amelynek szovege a kovetkezo:

Az ebbe a kozOsségi finanszirozasi ajanlatba vald befektetés kockazatokkal
jar, beleértve a befektetett pénzdsszeg részleges vagy teljes elvesztésének
kockézatat. A befektetése nem tartozik a 2014/49/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvvel” és a 97/9/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel
Osszhangban létrehozott betétbiztositasi €s befektetokartalanitdsi rendszerek
hatalya ala.

El6fordulhat, hogy befektetése nem tériil meg.

Ez nem megtakaritasi termék; ne fektesse nettd vagyonanak tébb mint 10 %-at
kdzosségi finanszirozasu projektekbe.

Eléfordulhat, hogy befektetési eszk6zét nem tudja akkor értékesiteni, amikor
szeretné.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/49/EU iranyelve (2014. aprilis 16.) a
betétbiztositasi rendszerekrél (HL L 173.,2014.6.12., 149. 0.).

** Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 97/9/EK iranyelve (1997. maércius 3.) a
befektetkartalanitasi rendszerekr6l (HL L 84., 1997.3.26.,22. 0.).”

A kiemelt befektetési informaciokat tartalmazé adatlapnak vilagosnak, érthetének,
teljesnek és pontosnak kell lennie, és az alkalmazandé jogra vonatkozd
hivatkozasokon kiviil nem tartalmazhat labjegyzeteket. Onallo, tartds adathordozon
kell megjelenitent, amely egyértelmiien megkiilonboztethetd a
marketingkozleményektdl, és kinyomtatva legfeljebb 6 A4-es oldalbdl allhat.

A koz0Osségi finanszirozasi szolgaltatd mindenkor, a kdzosségi finanszirozasi ajanlat
érvényességének teljes idétartama alatt naprakészen tartja a kiemelt befektetési
informé&ciokat tartalmazo adatlapot.

31

HU



HU

(5)

(6)

(")

(8)
(9)

1)

()

A koOzosségi finanszirozasi szolgéltatok megfeleld eljardsokat vezetnek be és
alkalmaznak a kiemelt befektetési informdcidkat tartalmaz6 adatlapon szerepld
informaciok teljességének €s egyértelmiiségének ellendrzésére.

Amennyiben a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd Iényeges kihagyast, 1ényeges
hibat vagy lényeges pontatlansdgot allapit meg a kiemelt befektetési informaciokat
tartalmazd adatlapon, a projektgazda Kkiegésziti vagy modositja az érintett
informaciot. Ha az ilyen kiegészités vagy modositas nem lehetséges, a kdzdsségi
finanszirozasi szolgaltatd nem teheti meg a kozdsségi finanszirozasi ajanlatot vagy
torli a meglévo ajanlatot, amig a kiemelt befektetési informaciokat tartalmazé adatlap
meg nem felel e cikk kovetelményeinek.

A befektetd kérheti a k6zOsségi finanszirozasi szolgaltatotol, hogy gondoskodjon a
kiemelt befektetési informacidkat tartalmaz6 adatlapnak a befektetd valasztasa
szerinti nyelvre valé leforditasardl. A forditasnak pontosan tikréznie kell a kiemelt
befektetési informéaciokat tartalmazo eredeti adatlap tartalmat.

Ha a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd nem bocsatja rendelkezésre a kiemelt
befektetési informéaciokat tartalmazo adatlap kért forditasat, akkor a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatd egyértelmlien azt tanacsolja a befektetonek, hogy
tartdzkodjon a befektetéstol.

Az illetékes nemzeti hatosdgok nem irhatjk el6 a kiemelt befektetési informaciokat
tartalmaz6 adatlap eldzetes bejelentését és jovahagyasat.

A Bizottsag a 37.cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapuléd jogi aktusokat
fogadhat el a kdvetkezdk meghatarozasa céljabol:

a) a (2) bekezdésben és a mellékletben emlitett informaciok megjelenitési
mintajara vonatkozd kdvetelmények és a minta tartalma;

b) a kozosségi finanszirozasi ajanlat szempontjabdl 1ényeges kockazatok tipusai,
amelyeket ezért a melléklet C. részének megfelelden kozz¢ kell tenni;

c) a melléklet H. részének a) pontjaban emlitett dijak és koltségek, beleértve a
befekteto altal viselendd kozvetlen és kdzvetett kdltsegek részletes bontasat.

17. cikk
Hirdetotabla

Azok a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok, amelyek lehetové teszik befektetdik
szdmara, hogy az eredetileg a platformjukon kozosségileg finanszirozott
hitelmegallapodasok vagy &truhdzhatd értékpapirok vétele és eladdsa céljabol
egymassal kodzvetlenll kapcsolatba Iépjenek, tajékoztatjak Ugyfeleiket arrdl, hogy
nem milkddtetnek kereskedési rendszert és a platformjukon folytatott ilyen vételi és
eladasi tevékenyseg az Ugyfél sajat merlegelése és feleldssége mellett torténik.

Azok a kozdsségi finanszirozési szolgaltatok, amelyek az (1) bekezdésben emlitett
vetelhez és eladashoz referenciaarat javasolnak, tajékoztatjak lgyfeleiket, hogy a
javasolt referenciaar nem kotelezé érvényi,, és megindokoljadk a javasolt
referenciaérat.

18. cikk
Az adatokhoz val6 hozzaférés

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok:

32

HU



HU

D)
)

@)

(4)

1)

)

3)

(4)

a szolgaltatasaikkal és tgyleteikkel kapcsolatos minden adatot tart6s adathordozon 6t
éven keresztiil megdriznek;

biztositjak, hogy ugyfeleik mindenkor azonnali hozzaféréssel rendelkezzenek a
szamukra nyujtott szolgaltatasok adataihoz;

Ot éven keresztiil megdOriznek a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok és tigyfeleik
kdzotti minden megallapodast.

V. fejezet
Marketingkdzlemenyek

19. cikk
A marketingkozleményekkel kapcsolatos kovetelmények

A kozoOsségi finanszirozasi szolgaltatok biztositjak, hogy a befektetoknek sz6lo
valamennyi marketingkdzlemény ekként egyértelmiien azonosithato legyen.

Egyetlen marketingk6zlemény sem foglalhatja magaban egyedi tervezett vagy
fiiggbben 1év6 kozosségi finanszirozasu projektek vagy ajanlatok marketingjét. A
marketingk6zlemények csupan megjeldlhetik, hogy az Ugyfelek hol és milyen
nyelven juthatnak hozzad az egyedi projektekre vagy ajanlatokra vonatkozé
informaciokhoz.

A kozosségi finanszirozasi szolgéltatok marketingk6zleményeikhez azon tagéllam
egy vagy tobb hivatalos nyelvét hasznaljak, ahol a k&zosségi finanszirozasi
szolgaltato tevékenységet folytat, vagy a nemzetkdzi pénzlgyi szférdban szokasos
nyelvet.

Az illetékes nemzeti hatésagok nem irhatjdk eld a marketingkdzlemények eldzetes
bejelentését és jovahagyasat.

20. cikk

A marketingkdvetelményekkel kapcsolatos nemzeti rendelkezesek kozzététele

Az illetékes nemzeti hatésagok a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatok
marketingkozleményeire alkalmazand6 nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseket weboldalukon kodzzéteszik és naprakészen tartjak.

Az illetékes hatosagok tajékoztatjak az ESMA-t az (1) bekezdésben emlitett torvenyi,
rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezésekrdl, és az illetékes hatdsagok azon
weboldalaira mutatd hiperhivatkozasokrél, amelyeken az emlitett informaciét
kozzétették. Az illetékes hatdsdgok a nemzetkdzi pénzigyi szférdban szokasos
nyelven az ESMA rendelkezésére bocsatjdk az emlitett vonatkozd nemzeti
rendelkezések dsszefoglalojat.

Az illetékes hatdsagok tajékoztatjak az ESMA-t a (2) bekezdés szerint rendelkezésre
bocsatott informacidban bekdvetkezett minden véaltozasrol, és haladéktalanul
benyujtjak a relevans nemzeti rendelkezések frissitett sszefoglalojat.

Az ESMA weboldalan kozzéteszi a vonatkoz6 nemzeti rendelkezések pénzlgyi
szférdban szokasos nyelven készilt osszefoglalojat és az illetékes hatésagok (1)
bekezdésben emlitett weboldalara mutat6 hiperhivatkozasokat. Az ESMA nem tehet6
feleldssé az 0sszefoglaloban bemutatott informaciokért.
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Az illetékes nemzeti hatésagok a sajat tagallamaikban a marketingszabalyokra
vonatkozo6 tajékoztatasért felelds egyediili kapcsolattartd pontok.

Az ESMA az illetékes nemzeti hatésagoknak cimzett irdnymutatast vagy ajanlasokat
bocsathat ki, amelyekben meghatarozza a marketingkdzleményekkel és a kdzdsségi
finanszirozéasi szolgéltatok marketingkdzleményeinek ellendrzésével kapcsolatos
bevalt modszereket.

Az illetékes hatésagok rendszeresen, és legalabb évente jelentést tesznek az ESMA-
nak a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok marketingkdzleményeire alkalmazandd
nemzeti torvényi, rendeleti ¢s kdzigazgatasi rendelkezéseik alapjan az el6zd év soran
hozott végrehajtasi intézkedéseikr6l. A jelentés magaban foglalja kiilondsen a
kovetkezdket:

a) a hozott vegrehajtasi intézkedések teljes szama adott esetben a
kotelességszegés tipusa szerint;

b) ha rendelkezésre all, a végrehajtasi intézkedések eredményei, beleértve a
Kiszabott szankcidkat szankcidtipus szerint vagy a k0z0sségi finanszirozasi
szolgéltatok altal biztositott helyreigazitd intézkedéseket;

c)  harendelkezésre all, példak arra, hogy az illetékes hatdsadgok hogyan kezelték
azt, ha a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatd nem felelt meg a nemzeti
rendelkezéseknek.

V1. fejezet
Az ESMA hataskorei és illetékessége

|. SZAKASZ
HATASKOROK ES ELJARASOK

21. cikk
Titoktartasi kotelezettség

A 22-25. cikk altal az ESMA-ra, az ESMA valamely tisztviseljére vagy az ESMA altal
felhatalmazott valamely mas személyre ruhazott hataskorok nem hasznalhatok fel olyan
informaciok kiszolgaltatdsanak az eldirasara, amelyekre titoktartasi kotelezettség vonatkozik.

@)

22. cikk
Informéciokérés
Az ESMA egyszerii kérés vagy hatdrozat utjan kérheti az aldbbi személyektdl, hogy

bocsassanak rendelkezésre az e rendelet szerinti feladatainak ellatasat szamara
lehetdveé tevd minden sziikséges informaciot:

a) a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vagy a felette ellendrzést gyakorlo
személy, vagy olyan személy, aki felett a k6z0sségi finanszirozasi szolgaltatd
kozvetleniil vagy kozvetetten ellenérzést gyakorol,

b) az el6zdleg vagy jelenleg egy kozosségi finanszirozasi platformon ajanlatot
tevo projektgazdak;

c) a 8. cikkel dsszhangban a kozosségi finanszirozasi szolgaltatas nyuljtasaval
kapcsolatos funkciok ellatasara kijel6lt harmadik felek;
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3)

(4)

(5)

@)

d) az a)-c) pontban emlitett személyek vezetoi,

e) aza)-c) pontban emlitett személyek konyvvizsgaloi és tanacsadoi.
Az (1) bekezdés szerinti egyszerii informaciokérés:

a)  akérés jogalapjakéent megjel6li e cikket;

b)  meghatarozza a kérés céljat;

c)  részletesen meghatarozza a kért informaciot;

d)  meghatarozza az informacionyujtas hatéaridejét;

e) feltlnteti a 28. cikkel 6sszhangban abban az esetben kiszaband6 pénzbirsag
Osszegét, ha a nyujtott informéacié nem felel meg a valdsagnak, vagy
félrevezeto.

Az (1) bekezdés szerinti, hatarozat Gtjan torténd informaciokérés esetén az ESMA:

a)  akérés jogalapjaként megjel6li e cikket;

b)  meghatarozza a kérés céljat;

c)  részletesen meghatarozza a kért informaciot;

d)  meghatarozza az informacionyujtas hatéaridejét;

e) felhivja a figyelmet a 29. cikkben arra az esetre eldirt kényszerit6 birsagra, ha a
nyujtott informécié hianyos;

f)  felhivja a figyelmet a 28. cikkben arra az esetre el6irt pénzbirsagra, ha a
kérdésre adott valasz nem felel meg a valosagnak, vagy félrevezeto;

g) felhivja a figyelmet arra, hogy az 1095/2010/EU rendelet 60. és 61. cikke
értelmében a hatarozat ellen fellebbezni lehet az ESMA fellebbviteli tanacsa
elétt, és a hatarozat feliilvizsgaltathaté az Eurdpai Uni6 Birosagéaval.

A kért informaciokat az (1) bekezdésben emlitett személyek vagy képviseldik, jogi
személyek vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek esetében pedig a
torvény vagy az alapszabalyuk altal képviseletiikre felhatalmazott személyek
szolgaltatjdk. A megfeleléen meghatalmazott {igyvédek szintén jogosultak az
igyfelik nevében az informacidk benyujtasara. Utdbbiak teljes feleldosséggel
tartoznak, ha a szolgaltatott informacio hianyos, a valosagnak nem megfelel6 vagy
félrevezeto.

Az ESMA haladéktalanul megkiildi az egyszer(i kérés vagy a hatarozata masolatat
azon tagallam illetékes hatésaganak, amelynek tertiletén az (1) bekezdésben emlitett,
az informacidkeérés altal érintett személyek tartézkodasi hellyel vagy székhellyel
rendelkeznek.

) 23. cikk
Altalanos vizsgalatok

Az ESMA a 22. cikk (1) bekezdésében emlitett személyekre iranyuld vizsgalatokat
végezhet. E célbol az ESMA tisztviseldi és az altala felhatalmazott mas személyek
jogosultak az alabbiakra:

a) a feladatainak végrehajtasa szempontjabdl lényeges nyilvantartasok, adatok,
eljarasok és egyéb anyagok megvizsgalasa, az adathordozotdl fuggetlendl;
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(4)
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(")

b) az ilyen nyilvantartasokbdl, adatokbol, eljardsokbol és egyéb anyagokbdl
hiteles masolatok vagy kivonatok készitése vagy bekérése;

c) a22.cikk (1) bekezdésében emlitett barmely személynek, képviseldjének vagy
személyzete tagjainak berendelése, és szobeli vagy irasbeli magyarazat kérése
az ellendrzés targyaval €s céljaval Osszefliggd tényekkel és dokumentumokkal
kapcsolatban, valamint a valaszok rogzitése;

d) valamely vizsgalat targyaval kapcsolatos informaciogytijtés céljabol barmely
olyan egyéb, természetes vagy jogi személy kikérdezése, aki ehhez hozzajarul;

e) atelefon- és adatforgalmi nyilvantartasok kikérése.

Az (1) bekezdésben emlitett vizsgalatok céljabol az ESMA tisztviseldi ¢és az altala
felhatalmazott mas személyek hataskoriiket a vizsgélat targyat és céljat feltiintetd
irasbeli felhatalmazas alapjan gyakoroljak. A felhatalmazasban fel kell tiintetni
tovabba a 29. cikk értelmében abban az esetben kiszabandd kényszeritd birsagot is,
ha a kért nyilvantartasokat, adatokat, eljarasokat vagy egyéb anyagokat nem vagy
hidnyosan nyujtjak be, vagy ha a 22. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek a
feltett kérdésekre nem, vagy hianyosan valaszolnak, valamint a 28. cikk értelmében
abban az esetben kiszabandd pénzbirsagot, ha a 22. cikk (1) bekezdésében emlitett
személyek a feltett kérdésekre a valosagnak nem megfeleléen, vagy félrevezetd
maodon valaszolnak.

A 22. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek kotelesek alavetni magukat az
ESMA hatérozata alapjan elrendelt vizsgélatoknak. A hatarozatban fel kell tintetni a
vizsgalat targyat és céljat, a 29. cikkben el6irt kényszeritd birsagokat, az
1095/2010/EU rendelet értelmében igénybe vehetd jogorvoslati lehetdségeket,
valamint az arra vonatkozé jogot, hogy a hatarozat az Eurdpai Unié Birdsagaval
felulvizsgéaltathato.

Az ESMA az (1) bekezdésben emlitett vizsgalat el6tt kelld id6ben értesitést kild a
vizsgalatrol ¢és a felhatalmazott személyek kilétérol azon tagallam illetékes
hatésaganak, amelynek a tertiletén a vizsgalatra sor keril. Az érintett illetékes
hatésag tisztviseldi az ESMA kérésére segitik a felhatalmazott személyeket
feladataik elvégzésében. Az érintett illetékes hatdsag tisztvisel6i kérésre szintén jelen
lehetnek a vizsgélaton.

Amennyiben az (1) bekezdés e) pontjaban emlitett telefon- és adatforgalmi
nyilvantartdsok kikéréséhez a hatdlyos nemzeti jogszabalyok szerint valamely
igazsaglgyi hatdsdg engedélyére van szikség, ezt az engedélyt kérelmezik. Ez az
engedély elévigyazatossagi intézkedésként is kérelmezhetd.

Ha valamely nemzeti igazsagiigyi hatésdghoz az (1) bekezdés e) pontjaban emlitett
telefon- és adatforgalmi nyilvantartdsok kikerésenek engedélyezése iranti kérelem
érkezik, e hatdsag ellendrzi, hogy:

a) az ESMA (3) bekezdésben emlitett hatarozata hiteles-e;
b)  amegteendd intézkedések aranyosak-e, és nem dnkényesek vagy tulzottak-e.

A (6) bekezdés b) pontja alkalmazasiban a nemzeti igazsagugyi hatdsag részletes
magyarazatot kérhet az ESMA-t6l, kuléndsen azon okokra vonatkozoan, amelyek
alapjan az ESMA e rendelet megsértését feltételezi, a feltételezett jogsértés
sulyossagara, tovabbad arra vonatkozoan, hogy azon személy, akivel szemben a
kényszerité intézkedéseket hoztdk, milyen mddon érintett az ligyben. A nemzeti
igazsaglgyi hatdsdg azonban nem vizsgalhatja felll a vizsgalat szlikségességét, és
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nem kovetelheti meg, hogy bocsassak rendelkezésére az ESMA irataiban foglalt
adatokat. Az ESMA hatarozatanak jogszerliségét kizarélag az Eurdpai Unid Birdsaga
vizsgélhatja felul az 1095/2010/EU rendeletben meghatérozott eljarasnak
megfelelden.

24. cikk
Helyszini ellenérzések

Az ESMA az e rendelet szerinti feladatai elvégzéséhez szilkséges minden helyszini
ellenérzést elvégezhet a 22. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek
uzlethelyiségeiben.

Az ESMA tisztviseldi és az 4altala helyszini ellendrzésre felhatalmazott mas
szemelyek az ESMA vizsgélati hatarozataval érintett személyek béarmely
uzlethelyiségébe beléphetnek, és rendelkeznek a 23. cikk (1) bekezdése szerinti
0sszes hataskorrel. Jogukban all tovabba az ellendrzés idejére €s az ahhoz sziikséges
mértékben zar ala venni barmely Uzlethelyiséget, tzleti kdnyvet vagy nyilvantartast.

Az ESMA a helyszini ellendrzés elott kelld idoben értesitést kiild a vizsgalatrol azon
tagallam illetékes hatosaganak, amelynek a teriiletén az ellendrzésre sor keriil.
Amennyiben az ellen6rzés megfelelé lebonyolitisa €és eredményessége ezt
megkoveteli, az ESMA — az érintett illetékes hatosag tajékoztatasa utan — el6zetes
értesités nélkiil 1s elvégezheti a helyszini ellendrzést. Az e cikk szerinti
ellenérzéseket el kell végezni, amennyiben az érintett hatosag megerdsitette, hogy
nem emel kifogast azokkal szemben.

Az ESMA tisztviseldi és az 4ltala helyszini ellendrzésre felhatalmazott mas
személyek hataskoriiket az ellendrzés targyat és céljat feltiintetd irasbeli
felhatalmazas felmutatasaval gyakoroljak, amelyben fel kell tintetni a 33. cikk
értelmében arra az esetre eldirt kényszeritd birsagokat, ha az érintett személyek nem
vetik ala magukat az ellendrzésnek.

A 23. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek kotelesek aldvetni magukat az
ESMA hatarozataval elrendelt helyszini ellendrzéseknek. A hatarozatban fel kell
tintetni az ellendrzés targyat ¢és céljat, meg kell hatarozni az ellendrzés
megkezdésének iddpontjat, valamint utalni kell a 29. cikkben eldirt kényszeritd
birsagra, az 1095/2010/EU rendelet értelmében igénybe veheté jogorvoslati
lehetéségekre €és az arra vonatkozo jogra, hogy a hatdrozat az Eurdpai Uni6 Birosaga
altal felulvizsgalhatd.

Azon tagallam illetékes hatdsaganak tisztvisel6i vagy az altala felhatalmazott vagy
kijelolt més szemelyek, amelynek teriiletén a helyszini ellendrzésre sor keriil, az
ESMA kérésére aktivan segitik az ESMA tisztvisel0it és az altala felhatalmazott mas
személyeket. Az érintett tagallam illetékes hatosaganak tisztvisel6i szintén jelen
lehetnek a helyszini ellenérzésen.

Az ESMA arra is felkérheti az illetékes hatosagokat, hogy végezzék el a nevében az
e cikkben és a 23. cikk (1) bekezdésében meghatarozott konkrét vizsgalati
feladatokat és helyszini ellendrzéseket.

Amennyiben az ESMA tisztviselOi és az altala felhatalmazott mas kiséré személyek
megallapitjdk, hogy valamely személy akadalyozza az e cikk szerint elrendelt
vizsgalatot, Ugy az érintett tagallam illetékes hatosaga — sziikség esetén a rendérség
vagy azzal egyenértékii jogkorrel rendelkezé végrehajtd hatdsidg bevonasaval —
megadja a sziikséges segitséget ahhoz, hogy a helyszini ellendrzést elvégezhessék.
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Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett helyszini ellendrzéshez vagy a (7)
bekezdésben eldirt segitségnytjtashoz a nemzeti jogszabdlyok szerint valamely
igazsagligyi hat6sag engedélyére van sziikség, ezt az engedélyt kérelmezik. Ez az
engedély eldvigydzatossagi intézkedésként is kérelmezhetd.

Ha valamely nemzeti igazsagiigyi hatésaghoz az (1) bekezdésben eldirt helyszini
ellenérzés vagy a (7) bekezdésben eldirt segitségnyUjtds engedélyezése iranti
kérelem érkezik, e hatosag ellendrzi, hogy:

a) az ESMA (4) bekezdésben emlitett hatarozata hiteles-e;
b)  amegteendd intézkedések aranyosak-e, és nem dnkényesek vagy tulzottak-e.

A (10) bekezdés b) pontja alkalmazasaban a nemzeti igazsagugyi hat6sag részletes
magyarazatot kérhet az ESMA-tol, kiléndsen azon okokra vonatkozdan, amelyek
alapjan az ESMA e rendelet megsertését feltételezi, a feltételezett jogsértés
sulyossagara, tovabba arra vonatkozban, hogy azon személy, akivel szemben a
kényszeritd intézkedéseket hoztdk, milyen modon érintett az ligyben. A nemzeti
igazsagligyi hatdsdg azonban nem vizsgélhatja felul a vizsgalat sziikségességeét, és
nem kovetelheti meg, hogy bocsassak rendelkezésére az ESMA irataiban foglalt
adatokat. Az ESMA hatéarozatanak jogszerliségét kizardlag az Eurdpai Unid Birosaga
vizsgalhatja felul az 1095/2010/EU rendeletben meghatarozott eljarasnak
megfelelden.

25. cikk
Informaciécsere

Az ESMA és az illetékes hatosagok indokolatlan késedelem nélkil atadjak egymasnak az e
rendeletben meghatarozott feladataik ellatdsdhoz sziikséges informéaciokat.

26. cikk
Szakmai titoktartas

A 2014/65/EU irényelv 76. cikkeben emlitett szakmai titoktartasi kotelezettség vonatkozik az
ESMA-ra és minden olyan személyre, aki az ESMA-nak vagy mas olyan személynek lat vagy
latott el feladatokat, amelyre vagy akire az ESMA feladatokat ruhéazott at, ideértve az ESMA altal
megbizott ellendroket és szakértdket is.

1)

()

27. cikk
Az ESMA felugyeleti intézkedeései

Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy a 22. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban
felsorolt valamely személy elkovette az 1-V. fejezetben felsorolt valamely jogsértést,
az alabbi egy vagy tobb intézkedést hozhatja:

a)  aszemélyt a jogsértés megsziintetésére kotelezé hatarozatot fogad el;

b) a 28. és 29. cikknek megfeleléen pénzbirsagot vagy kényszeritd birsagot
kiszabd hatarozatot fogad el;

c)  hirdetményt ad ki;
d) figyelmeztetést ad ki.

Az (1) bekezdésben emlitett intézkedések meghozatalakor az ESMA figyelembe
veszi a jogsértés természetét és sulyossagat, tekintettel a kovetkez6 kritériumokra:
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a)  ajogsértés idotartama és gyakorisaga;

b) a jogsértés okozott-e vagy eldsegitett-e pénziigyi biincselekményt, illetve
tulajdonithat6-e egyéb modon ilyen blincselekmény a jogsértésnek;

c) ajogsertést szandékosan vagy gondatlansaghdl kovették-e el;
d) ajogsértésért felelds személy felelésségének mértéke;

e) a jogsértésért felelds személynek a felelds jogi személy teljes arbevételében
vagy a felel6s természetes személy éves jovedelmében €s nettd vagyonaban
kifejezett pénzugyi ereje;

f)  ajogsértés befektetok érdekeire gyakorolt hatasa;

g) a jogsértésért felelos személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség
nagysdga, vagy harmadik feleknek a jogsértésbdl szarmazo vesztesége,
amennyiben ezek meghatarozhatok;

h) a jogsértésért felelos személy ESMA-val valo egyiittmiikodésének mértéke,
amely nem érinti az adott személy altal elért nyereseég vagy elkerilt veszteség
visszaszolgaltatasanak kotelezettsegeét;

i)  ajogsértésért felelos személy altal elkGvetett korabbi jogseértések;

J) a jogsértésért felelds személy altal a jogsértés utan, a jogsértés
megismétlédésének megeldzése érdekében hozott intézkedések.

Az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil értesiti a jogsértésért felelds személyt az
(1) bekezdés alapjan hozott intézkedésekrdl, és kozli ezeket az intézkedéseket az
érintett tagallamok illetékes hatosagaival és a Bizottsdggal. Az ESMA a hatarozat
elfogadasanak idépontjatol szamitott 10 munkanapon beliil kozzéteszi a hatarozatot a
honlapjan.

A (3) bekezdésben emlitett kozzététel tartalmazza a kovetkezoket:

a) a jogsértésért felelds személy azon joganak megerdsitése, hogy jogorvoslattal
élhet a hatérozat ellen;

b) adott esetben a jogorvoslati kérelem benyujtasanak megerdsitése és annak
kozlése, hogy a jogorvoslatnak nincs halaszté hatalya;

c) annak kozlése, hogy az ESMA fellebbviteli tanacsa az 1095/2010/EU rendelet
60. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban felfliggesztheti a vitatott hatarozat
alkalmazasat.

1l. SZAKASZ
KOZIGAZGATASI SZANKCIOK ESEGYEB INTEZKEDESEK

28. cikk
Pénzbirsagok

Amennyiben a 31. cikk (5) bekezdésével 6sszhangban az ESMA megallapitja, hogy
valamely személy szandékosan vagy gondatlansagbol elkovette az 1-V. fejezetben
felsorolt valamely jogsértést, a (3) bekezdésnek megfeleléen pénzbirsagot kiszabo
hatarozatot fogad el.

A jogsértés akkor mindsiil szandékos jogsértésnek, ha az ESMA olyan objektiv
tényezoket talal, amelyek bizonyitjdk, hogy egy személy kifejezetten a jogsértés
elkovetésének szandékaval jart el.
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Az (1) bekezdéshen emlitett pénzbirsag maximalis ©Osszege a kozOsségi
finanszirozasi szolgaltatd egy naptari évben elért éves arbevételének legfeljebb 5 %-
a.

A pénzbirsdg (1) bekezdés szerinti 6sszegének meghatarozasa sordn az ESMA
figyelembe veszi a 27. cikk (2) bekezdéseben meghatarozott kritériumokat.

29. cikk
Kényszerito birsagok

Az ESMA hatdrozatban kényszerité birsagot szab ki annak érdekében, hogy
kotelezzen:

a)  valamely személyt a jogsértés megszuntetésére, 6sszhangban a 23. cikk alapjan
hozott hat&rozattal;

b) a22. cikk (1) bekezdésében emlitett valamely személyt:

I. a 22. cikk szerinti hatarozatban kért informacidok hianytalan
szolgéltatasara;

ii. arra, hogy vesse ala magat vizsgalatnak és kuléndsen, hogy hianytalanul
adja at az el6irt nyilvantartasokat, adatokat, eljardsokat vagy egyéb
anyagokat, illetve pétolja és helyesbitse a 23. cikk szerinti hatarozattal
elrendelt vizsgalat keretében benydjtott egyéb informéacidkat;

iii. arra, hogy vesse ala magat a 24. cikk szerinti hatdrozattal elrendelt
helyszini ellenérzésnek.

A kényszeritd birsagnak hatékonynak és ardnyosnak kell lennie. A kényszeritd
birsagot a késedelem minden egyes napja utan ki kell szabni.

A (2) bekezdés ellenére, a kényszerit6 birsag dsszege az el6z6 tizleti év atlagos napi
arbevételének 3 %-a, természetes személyek esetében pedig az el6z6 naptari évben
szerzett atlagos napi jovedelem 2 %-a. Az Gsszegeket a kényszerité birsagot kiszabd
hatarozatban megallapitott iddponttol kezdédden kell kiszamitani.

A kényszeritd birsag az ESMA hatarozatarol szolo értesitést kovetd legfeljebb hat
honapos idoétartamra szabhatdé ki. Ezen iddszak végét kovetéen az ESMA
fellilvizsgalja az intézkedést.

30. cikk

A pénzbirsagok és a kényszerit6 birsagok nyilvanossagra hozatala, jellege, behajtasa és

1)

elhelyezése

Az ESMA nyilvanossidgra hoz minden, a 28. és a 29. cikk alapjan kiszabott
pénzbirsadgot és kényszeritd birsagot, kivéve, ha az ilyen nyilvanossdgra hozatal
sulyosan veszélyeztetné a pénzligyi piacokat, vagy aranytalan karokat okozna az
érintett feleknek. E kozzététel az (EU) 2016/679 rendelet'® értelmében nem
tartalmazhat személyes adatokat.

16

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a természetes
személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérél és az ilyen adatok szabad

aramlasarol, valamint a 95/46/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (altalanos adatvédelmi rendelet)
(HL L 119, 2016.5.4., 1. 0.).
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2 A 34. és a 35. cikkel 6sszhangban kiszabott pénzbirsagok és kényszeritd birsagok
kozigazgatasi jellegliek.

3) Amennyiben az ESMA (gy hataroz, hogy nem szab ki pénzbirsagot vagy kényszeritd
birsagot, dontésérdl és annak indokairol tdjékoztatja az Eurdpai Parlamentet, a
Tanacsot, a Bizottsagot és az érintett tagallam illetékes hatosagait.

4) A 28. és a 29. cikk alapjan Kiszabott pénzbirsagok és kényszerité birsagok
behajthatoak.

(5) A behajtasra annak az allamnak a hatalyos polgari eljarasjogi szabalyai vonatkoznak,
amelynek teriiletén arra sor kerdl.

(6) A pénzbirsagok ¢és kényszeritd birsagok Osszege az Eurdpai Unid altalanos
koltségvetéseét illeti.

31. cikk
A fellgyeleti intézkedések meghozatalanak és a pénzbirsagok kiszabasanak eljarasi
szabélyai

1) Amennyiben az ESMA az e rendelet szerinti feladatainak ellatdsa sordn olyan
tényeket tar fel, amelyek alapjan felmeriil az 1-V. fejezetben felsorolt egy vagy tobb
jogsértés elkdvetésének alapos gyanuja, akkor az ESMA-n belil egy fiiggetlen
vizsgalatvezetdt jeldl ki az ligy kivizsgalasara. A kijelolt tisztvisel6 nem vehet részt,
és a multban sem vehetett részt sem kdzvetlenil, sem kozvetetten az érintett
kdzosségi finanszirozasi szolgaltatd fellgyeletében vagy engedélyezési eljarasaban,
és feladatait az ESMA-t6l fliggetlendl 1atja el.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett vizsgalatvezetd a vizsgélat altal érintett személyek
észrevételeinek figyelembevetelével kivizsgélja a feltételezett jogsértéseket, és a
megallapitasait tartalmazo teljes gyi