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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
. Pasiiilymo pagrindimas ir tikslai

Siandien Komisija priémé kapitalo rinky sajungos stiprinimo priemoniy rinkinj kartu su
komunikatu ,,Kapitalo rinky sgjungos sukiirimas iki 2019 m. Metas spartinti darbus*. Rinkinj
sudaro $is pasiiilymas, taip pat pasiiilymas dél ES padengtyjy obligacijy reglamentavimo
sistemos, pasiiilymas sudaryti palankesnes salygas tarpvalstybiniu mastu platinti investiciniy
fondy vienetus ar akcijas, pasiiilymas dél Europos sutelktinio finansavimo paslaugy verslui
teikéjy sistemos, pasiiilymas dél taikytinos teisés, kai reikalavimy perleidimas daro poveikj
tretiesiems asmenims, ir komunikatas dél taikytinos teisés, kai vertybiniy popieriy sandoriai
daro poveikj nuosavybés teiséms.

Padengtosios obligacijos — kredito jstaigy iSleisti skoliniai jsipareigojimai, uztikrinti tiksline
turto grupe, kurios atzvilgiu obligacijy turétojai, kaip privilegijuotieji kreditoriai, turi
tiesioginio atgre¢Ztinio reikalavimo teis¢. Kartu obligacijy turétojai, kaip paprastieji kreditoriai,
turi teise teikti reikalavima emitentui. Si tvarka, pagal kurig galima teikti reikalavimg tiek
uztikrinamojo turto grupei, tiek emitentui, yra vadinama dvigubo reikalavimo tvarka.

Padengtasias obligacijas leidzia kredito jstaigos; jos yra svarbus ir veiksmingas Europos
banky finansavimo Saltinis. Jos palengvina hipotekos paskoly ir vieSojo sektoriaus paskoly
finansavima ir taip leidzia skolinti platesniu mastu. Palyginti su kitais banky finansavimo
Saltiniais, kaip antai turtu uZtikrintais vertybiniais popieriais, reikSmingas padengtyjy
obligacijy privalumas yra tai, kad bankams tenkanti rizika islieka jy balanse, o investuotojai
teikia reikalavimus tiesiogiai bankui. Tod¢l padengtosios obligacijos leidZia bankams skolinti
ne tik daugiau, bet ir saugiau. Padengtosioms obligacijoms finansy krizé nebuvo tokia
skausminga kaip kitoms finansavimo priemonéms ne vien dél Sios priezasties. Paaiskéjo, kad
tai patikimas ir stabilus Europos banky finansavimo Saltinis laikmeciu, kai kiti finansavimo
kanalai tapo sunkiai pasiekiami.

ES lygmens padengtyjy obligacijy reglamentavimo sistema paskatinty jas naudoti kaip stabily
ir ekonomiskai efektyvy kredito jstaigy finansavimo S$altinj, ypa¢ maziau iSsivysciusiose
rinkose, kad buty palengvintas realiosios ekonomikos finansavimas laikantis kapitalo rinky
sajungos tiksly. Si reglamentavimo sistema taip pat suteikty investuotojams jvairesniy bei
saugesniy investavimo galimybiy ir padéty iSsaugoti finansinj stabilumg. Valstybés narés
turés Sias taisykles perkelti j savo nacionaling teise, uztikrindamos, kad nacionalinés
padengtyjy obligacijy sistemos atitikty Siame pasitilyme i§déstytus principais grindziamus
reikalavimus. Tod¢l visoje Europoje visos padengtosios obligacijos turés atitikti Siame
pasiiilyme i8déstytus biitiniausius suderinimo reikalavimus.

Padengtyjy obligacijy reglamentavimo sistema yra numatyta 2018 m. Komisijos darbo
programoje. Po prane$imo apie Sajungos padét] paskelbtame ketinimy raste Europos
Komisijos pirmininkas patvirtino, kad siekiant uztikrinti stipresnés ir teisingesnés vidaus
rinkos sukiirimg padengtyjy obligacijy reglamentavimo sistema turéty pradéti galioti ar biiti
baigta rengti iki 2018 m. pabaigos®. Komisija §j ketinima patvirtino kapitalo rinky sajungos

veiksmy plano laikotarpio vidurio vertinime 2017 m. birZelio mén.>.

! COM(2017) 650.

Europos Komisija (2017 m.). 2017 m. prane$imas apie Sajungos padétj. Ketinimy rastas Pirmininkui
Antonio Tajani ir Ministrui Pirmininkui Juri Ratasui.

3 COM(2017) 292.
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Padengtyjy obligacijy raida bendrojoje rinkoje netolygi — kai kuriose valstybése narése jos
labai svarbios, kitose — maziau. Be to, Sajungos teis¢je jos reglamentuojamos tik i§ dalies.
Nors jvairiais poziiiriais dél mazesnés rizikos padengtosioms obligacijoms taikomas palankus
lengvatinis prudencinis ir reguliavimo vertinimas (t.y. j jas investuojantiems bankams
nereikia atidéti tiek daug reguliuojamojo kapitalo, kiek investuojant j kita turtg), Sajungos
teiséje néra iSsamiai iSaiSkinta, kas faktiSkai yra padengtoji obligacija. Tiksliau tariant,
lengvatinis vertinimas taikomas padengtosioms obligacijoms, kaip apibrézta Direktyvoje
2009/65/EB*. Tatiau ta apibréztis buvo parengta turint konkrety tiksla (riboti turto, j kurj gali
investuoti kolektyvinio investavimo ] perleidZziamuosius vertybinius popierius subjektai
(KIPVPS), pasirinkimg) ir platesnio masto kapitalo rinky sgjungos politikos tikslams netinka.

Padengtosioms obligacijoms taikoma Sgjungos teisés akty sistema turéty padidinti kredito
istaigy pajéguma teikti finansavimg realiajai ekonomikai ir skatinti padengtyjy obligacijy
plétra visoje Sajungoje, visy pirma valstybése narése, kuriose $iuo metu dar néra susikiirusi jy
rinka.

Be to, sistema padidinty tarpvalstybinius kapitalo ir investicijy srautus. Taip ji prisidéty prie
kapitalo rinky sgjungos kiirimo ir ypa¢ prie kredito jstaigy pajégumo skolintomis léSomis
remti platesnigja ekonomika tolesnio didinimo. Visy pirma sistema uZtikrinty, kad bankai
savo Zinioje turéty jvairiausiy saugiy ir veiksmingy finansavimo priemoniy.

Sistema sudaro direktyva ir reglamentas — dvi priemones reikéty vertinti kaip vieng teisés akty
rinkinj.

Siuo sitilomu reglamentu daugiausia i§ dalies kei¢iamas Reglamento (ES) Nr. 575/2013
(Kapitalo reikalavimy reglamento, KRR) 129 straipsnis. Pakeitimai grindZiami dabartine
prudencine tvarka, bet papildomi minimalaus uztikrinimo priemoniy pervir§io ir pakaitinio
turto reikalavimais. Jais biity sugrieztinti reikalavimai padengtosioms obligacijoms, kurioms
taikomas lengvatinis kapitalo vertinimas.

Sitlomoje direktyvoje bus nurodyti pagrindiniai padengtyjy obligacijy elementai ir pateikta
finansy sektoriuose taikytina bendra apibréztis, tapsianti suderintu ir pakankamai i$samiu
atskaitos tasku vykdant prudencinj reguliavimg. Direktyvoje bus nustatytos struktiirinés
padengtyjy obligacijy ypatybés, specialiai joms taikoma vieSoji priezitira, leidimo naudoti
Europos padengtyjy obligacijy Zenklg taisyklés ir kompetentingy institucijy pareigos skelbti
su padengtosiomis obligacijomis susijusig informacija.

. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojanciomis nuostatomis

Pasiiilymas teikiamas vykdant veiksmus, kuriais siekiama uZztikrinti, kad padengtosios
obligacijos biity pakankamai kokybiskos, kad joms pagristai biity galima toliau taikyti
lengvatinj vertinima.

Jis grindziamas Europos bankininkystés instituciéos (EBI) vykdoma veikla siekiant nustatyti
geriausig padengtyjy obligacijy leidimo praktika’. Ta veikla vykdoma atsizvelgus j Europos
sisteminés rizikos valdybos (ESRV) rekomendacija nustatyti ir stebéti geriausig praktika

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

Ataskaita ,,ES padengtyjy obligacijy sistemos ir kapitalo vertinimas*, EBI (2014 m.);

ataskaita ,,Padengtosios obligacijos: rekomendacijos dél ES padengtyjy obligacijy sistemy suderinimo®,
EBI (2016 m.), EBA-Op-2016-23.

LT



LT

siekiant uztikrinti tvirtas ir nuoseklias padengtosioms obligacijoms taikomas sistemas visoje
Sajungoje®.

Pasitilymu i§ dalies keiiamas esamas teisés aktas, kaip rekomenduoja EBI, kad jis visiskai
atitikty politikos nuostatas, susijusias su jstaigoms, investuojanfioms ] padengtasias
obligacijas, taikomais prudenciniais reikalavimais.

. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Vienas svarbiausiy Komisijos uzdaviniy — skatinti investicijas ir kurti darbo vietas. Komisija
pradéjo igyvendinti keletg iniciatyvy siekdama uztikrinti, kad finansy sistema visu pajégumu
prie Sio uzdavinio prisidéty. Pirmgjg i$ iniciatyvy — kapitalo rinky sajungg — sudaro kelios
iniciatyvos, kuriomis skatinama teikti finansavima Europos ekonomikos augimui remti.
Padengtasias obligacijas reikéty vertinti i§ kapitalo rinky sajungos perspektyvos, nes banky
teikiamas finansavimas $iuo metu yra nepalyginamai svarbiausias finansavimo kanalas
Europoje, o vienas i§ kapitalo rinky sgjungos veiksmy yra toliau didinti banky pajéguma
skolintomis 1éSomis remti platesnigja ekonomika. Padengtosios obligacijos yra veiksminga ir
stabili Europos banky finansavimo priemoné. Siame platesniame politikos kontekste reikéty
vertinti teisés akty sistema, kuria suderinami padengtyjy obligacijy aspektai.

Kitas svarbus Komisijos uzdavinys, susij¢s su finansy rinky sritimi, yra uZztikrinti, kad
bankams taikomi kapitalo reikalavimai atitikty jy turtui balanse priskiriamg rizika.
Atitinkamai KRR reikalavimais uztikrinama, kad padengtosios obligacijos, kurioms taikomas
palankiausias lengvatinis vertinimas, teikty vienodai aukSto lygio investuotojy apsauga.
Kadangi Sgjungos teiséje faktiSkai padengtosios obligacijos néra iSsamiai reglamentuojamos
(Zr. pirmiau), siekiant uZztikrinti, kad padengtosios obligacijos turéty panaSias struktiirines
ypatybes visoje Sgjungoje ir d¢l to atitikty atitinkamus prudencinius reikalavimus, vis délto
kyla suderinimo poreikis. Taigi padengtyjy obligacijy aspekty suderinimas atitinka Komisijos
tiksla uZtikrinti finansin; stabilumg, kurio siekiama jos vykdomu finansy rinky
reglamentavimu.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

Sitllomas pakeitimas yra grindziamas Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 114 straipsniu,
t. y. tuo paciu teisiniu pagrindu, kaip ir i§ dalies kei¢iamas aktas.

. Subsidiarumo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)

Kadangi padengtosioms obligacijoms lengvatinis kapitalo vertinimas taikomas pagal
Sajungos teisés akta, su tuo susijusius reikalavimus reikia i§ dalies pakeisti Sajungos
lygmeniu. Be to, laikoma, kad lengvatinio kapitalo vertimo reikalavimus bitina tvarkyti
Sajungos lygmeniu, kad buty uztikrinta nuosekli investuotojy apsauga ir vienodos salygos
Europos kredito jstaigoms.

. Proporcingumo principas

Pasiiilyme siekiama dviejy tiksly: uztikrinti pakankamai tvirtg sistemg padengtosioms
obligacijoms, kurioms taikomas lengvatinis vertinimas, ir iSvengti jy iSleidimo sgnaudy

6 2012 m. gruodzio 20 d. Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacija ESRV/2012/2 dél kredito
jstaigy finansavimo (2013/C 119/01).
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neproporcingo padidéjimo. Siekdama tinkamos pusiausvyros Komisija apsvarsté visas
susijusias sgnaudas ir galimg nauda (zr. pridedamg poveikio vertinimg). Pasitilymas
grindziamas 2016 m. EBI ataskaitoje pateiktomis rekomendacijomis, bet nuo jy Siek tiek
nukrypstama (kai kurios nuostatos ne tokios iS§samios, kaip numatyta EBI ataskaitoje). Taip
sickiama labiau apsaugoti esamas tinkamai veikianCias nacionalines Sistemas, kaip per
konsultacijas primygtinai siiilé suinteresuotosios Salys, ir uZtikrinamas pasiiilymo
proporcingumas. Nukrypimai neapima pagrindiniy struktiiriniy padengtyjy obligacijy
ypatybiy ir jy prieziiiros.

Pasitlyme pateikiamos nuostatos, kuriomis siekiant sulyginti emitenty ir rinky sanaudas
numatomas esamy padengtyjy obligacijy testinumas. Kaip matyti i§ poveikio vertinimo,
palyginti su tikétina nauda, tikétinos sgnaudos gali biiti laikomos proporcingomis.

. Priemonés pasirinkimas

Tinkama priemoné yra reglamentas, nes nuostatomis i§ dalies kei¢iamos Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 nuostatos dél padengtyjy obligacijy atitikties lengvatinio kapitalo vertinimo
reikalavimams. Taip pasiekiamas toks pats tiesioginis teisinis poveikis kaip ir dabartiniu
reglamentu; kartu uztikrinama, kad pasitlymo tikslai biity tolygiai jgyvendinti visoje
Sajungoje, ir prisidedama prie didesnio tikrumo ir salygy vienodumo emitentams ir
investuotojams.

3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI
. Galiojanciy teisés akty ex post vertinimas / tinkamumo patikrinimas

Si padengtyjy obligacijy iniciatyva yra susijusi su sritimi, kuri Sajungos teis¢je §iuo metu néra
1Ssamiai reglamentuojama.

. Konsultacijos su suinteresuotosiomis Salimis

Rengdama §j pasitlymg, Komisija dél keliy aspekty konsultavosi su suinteresuotomis Salimis,
visy pirma tokiais biidais:

)] surengusi atviras vieSas konsultacijas dél padengtyjy obligacijy (2015 m. rugséjo
mén.—2016 m. sausio 6 d.);

)] paskelbusi jzanginj poveikio vertinimg (2017 m. birzelio 9 d.);

iii) surengusi du Bankininkystés, mokéjimy ir draudimo eksperty grupés (angl. EGBPI)
posédzius ir vieng Finansiniy paslaugy komiteto (FPK) posédi.

Pagal kapitalo rinky sajungos veiksmy plang vieSomis konsultacijomis siekta jvertinti
nacionaliniy padengtyjy obligacijy rinky trikumus bei silpnasias vietas ir europinés sistemos
privalumus. Nors respondentams kélé susiripinimg tai, kad suderinimas pagal vieng kurpalj
galéty susilpninti gerai veikiancias rinkas, sumazinti lankstuma ir siilomy produkty
asortimentg, kartu jie iSreiSké apdairy pritarimg tiksliniams ES veiksmams su salyga, kad
suderinimas bus grindziamas principais bei esamomis sistemomis ir bus atsizvelgta i
specifines nacionaliniy rinky aplinkybes. Konsultacijy iSvados aptartos per viesg posédj
2016 m. vasario 1 d.".

VieSy konsultacijy iSvados pateikiamos ¢ia: http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/covered-
bonds/index_en.htm
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D¢l jzanginio poveikio vertinimo Komisija gavo keturis atsakymus; visuose keturiuose
pritarta ES teis¢kliros iniciatyvai. Respondentai atkreipé démesj j specifinius nacionaliniy
sistemy aspektus (pvz., likvidumg) ir patvirtino bendra palanky poziiirj j suderinimg nekeliant
pavojaus gerai veikian¢ioms nacionalinéms sistemoms.

Per pirmajj EGBPI posédj (2017 m. birzelio 9 d.) dauguma valstybiy nariy iSrei§ké pritarimg
Sajungos padengtyjy obligacijy sistemai, atitinkanc¢iai 2016 m. EBI rekomendacija, su salyga,
kad sistema bus grindziama tik principais. Per antrgjj posédj (2017 m. rugséjo 28 d.) vyko
gilesn¢ diskusija, taciau i§ esmés valstybés narés toliau pasisaké uZ principais grindziama
poziur]. Panasias nuomones valstybés narés i§saké per FPK posédj 2017 m. liepos mén.

Pasitilymas taip pat grindZiamas papildomy susitikimy su suinteresuotosiomis Salimis ir ES
institucijomis iSvadomis. Apskritai suinteresuotosios Salys (nors buvo linkusios kreipti
daugiausia démesio ] jy situacijai aktualiausius aspektus) daugiausia svarsté biitinybe iSlaikyti
pusiausvyrg tarp poreikio pakeisti dabarting sistemg, kad biity atsizvelgta ; prudencinius
klausimus, ir pageidavimo iSvengti gerai veikian¢iy nacionaliniy sistemy sutrikdymo.
Pasisakymy, kuriuose daugiausia démesio skirta prudenciniams klausimams, susijusiems su
padengtosioms obligacijoms taikomu lengvatiniu vertinimu, sulaukta i§ ESRV, EBI ir
Europos Centrinio Banko, taip pat Siek tiek 1§ valstybiy nariy, kuriy padengtyjy obligacijy
rinkos yra gerai iSplétotos, kompetentingy institucijy ir reitingy agentiiry, tuo tarpu valstybiy
nariy, kuriy padengtyjy obligacijy rinkos yra gerai iSplétotos, emitenty ir investuotojy
pasisakymai buvo orientuoti | gera nacionaliniy rinky veikima.

Europos Parlamentas taip pat iSreiSké pritarimg bitinybei imtis veiksmy, ragindamas parengti
europing padengtyjy obligacijy teisés akty sistema®.

. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

2014 m. liepos 1d. EBI paskelbé ataskaita, kurioje nurodé geriausig praktika siekiant
uztikrinti padengtosioms obligacijoms taikomy sistemy tvirtumag ir nuoseklumag visoje
Sajungoje”. Ataskaita parengta reaguojant j 2012 m. gruodzio mén. ESRV rekomendacija dél
kredito jstaigy finansavimo™®. Atsizvelgus j 2013 m. gruodzio mén. Komisijos prasyma
pateikti rekomendacija pagal KRR 503 straipsnj™, ataskaitoje taip pat pateikta EBI nuomoneé
dél dabartinio padengtosioms obligacijoms taikomo prudencinio vertinimo tinkamumao.

Dé¢l tolesniy veiksmy ESRV rekomendavo EBI stebéti padengtyjy obligacijy rinkos veikima,
lyginant su geriausia jos nustatyta praktika, ir paragino EBI prireikus rekomenduoti
papildomus veiksmus.

Atsakydama | §] raginimg 2016 m. gruodzio mén. EBI paskelbé ataskaita ,, Padengtosios
obligacijos: rekomendacijos dél ES padengtyjy obligacijy sistemy suderinimo®. Joje
pateikiama iSsami padengtyjy obligacijy sistemy raidos analizé atskirose valstybése narése,
ypatingg démes] skiriant atitikties geriausiai praktikai, nustatytai ankstesnéje ataskaitoje,
mastui. Remdamasi analizés rezultatais, EBI paragino imtis teis¢kiiros veiksmy siekiant
suderinti padengtyjy obligacijy aspektus Sajungos lygmeniu.

8 2017 m. liepos 4d. rezoliucija ,, Veiksmai Europos padengtyjy obligacijy sistemai sukurti*
(2017/2005(IN1)).

Ataskaita ,,ES padengtyjy obligacijy sistemos ir kapitalo vertinimas*, EBI (2014 m.).

2012 m. gruodzio 20 d. Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacija ESRV/2012/2 dél kredito
jstaigy finansavimo (2013/C 119/01).

Komisijos prasymas EBI pateikti rekomendacija padengtyjy obligacijy kapitalo reikalavimy klausimu,
Ares(2013) 3780921 (2013 12 20).
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Sis pasiiilymas grindziamas EBI atlikta analize ir rekomendacija. Nuo jy nukrypta tik
nustatant mazai reikSmingus aspektus, pavyzdziui, uztikrinamojo turto grupei priklausanciy
iSvestiniy finansiniy priemoniy duomeny detaluma, neprivalomg uztikrinamojo turto grupés
stebétoja ir uztikrinimo priemoniy pervirsio lygi.

2016 m. rugpjicio mén. Komisija pavedé ICF atlikti tyrima*? siekiant jvertinti dabartiniy
padengtyjy obligacijy rinky veikimg ir galimy ES lygmens veiksmy sgnaudas ir nauda.
2017 m. geguzés mén. paskelbtame tyrime apzvelgta EBI rekomendacijy galima nauda ir
sanaudos. Apskritai padaryta iSvada, kad galima teisekiiros iniciatyvos nauda virSija galimas
sgnaudas, tod¢l yra pagrindo imtis teisektiros veiksmy.

2017 m. gruodzio mén. Bazelio banky prieziliros komitetas (BBPK) uzbaige likusias
pokrizinio laikotarpio reguliavimo reformas, susijusias su susitarimo ,,Bazelis I1I** tarptautine
banky reguliavimo sistema™. Vykdydamas §ias reformas BBPK perziiiréjo standartizuota
kredito rizikos vertinimo metodg ir, be kita ko, papildé j; naujais padengtyjy obligacijy
pozicijy standartais. Pirmg sykj naujieji standartai i§ esmeés tarptautiniu lygmeniu atkartoja
KRR nustatyta ES metoda — padengtyjy obligacijy pozicijoms leidziama naudoti mazesnius
rizikos koeficientus tam tikromis salygomis. Taigi pripazjstama, kad ES taikomas padengtyjy
obligacijy vertinimas prudenciniu poziliriu yra tinkamas ir pagristas atsizvelgiant |
pagrindines priemongés ypatybes.

. Poveikio vertinimas
Prie $io pasitilymo pridedamas poveikio vertinimas, kuris Reglamentavimo })atikros valdybai

buvo pateiktas 2017 m. spalio 6 d. ir jos patvirtintas 2017 m. lapkri¢io 17 d.**.

Reglamentavimo patikros valdyba gerai jvertino poveikio vertinimo iSsamumag bei tinkama
struktiirg ir pripazino, kad jame intervenciné logika taikoma sistemiskai, o i§vadoms pagristi
naudojama daug kiekybiniy argumenty. Reglamentavimo patikros valdyba rekomendavo
patobulinti keletg ataskaitos aspekty:

a) nurodyti 29-osios sistemos nepatrauklumo priezastis;

b) aiSkiau pateikti pagrindinius bitiniausio derinimo metodo elementus ir nurodyti, ar (ir
kaip) jie nukrypsta nuo EBI rekomendacijos (tuo tikslu pridétas 6 priedas).

Poveikio vertinimas buvo atitinkamai i§ dalies pakeistas, atsizvelgiant ir ] papildomus
Reglamentavimo patikros valdybos pasiiilymus:

) iSsamiau paaiskinti, kas yra Europos uztikrintieji vekseliai (angl. ESN);

i) iSsamiau pagrjsti padengtyjy obligacijy leidimo privalumus;

iii) iSsamiau iSanalizuoti reguliavimo suderinimo poveikj tarpvalstybinei prekybai
padengtosiomis obligacijomis (emisijoms, investavimui);

iv) atmesti priemong, pagal kurig numatytas tik padengtyjy obligacijy prudencinés tvarkos
pritaikymas;

V) iSsamiau paaiskinti, kaip vertinamas perleidimo poveikis finansinéje literatiiroje;

12 Padengtosios obligacijos Europos Sgjungoje. Teisés sistemy ir elgesio rinkoje suderinimas; |CF

(2017 m.).

»Bazelis III*. Galutinis pokrizinio laikotarpio reformy patvirtinimas, Bazelio banky prieziiiros
komitetas (2017 12 7).

1 SWD(2018) 51 ir SWD(2018) 50.
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vi) pateikti lentele, kurioje parodomos stebéjimo veiklos ir lyginamojo standarto
naudingumo s3sajos.

Komisija apsvarsté keleta galimy politikos priemoniy padengtyjy obligacijy rinkoms kurti ir
prudenciniams klausimams spresti. Pagal Sias priemones numatomas skirtingas suderinimo
mastas — nuo su reglamentavimu nesusijusios priemonés iki visiS§ko suderinimo priemoniy:

o pagrindinis scenarijus — nieko nekeisti;

. 1 priemoné — su reglamentavimu nesusijusi priemong;

J 2 priemoné — bitiniausias derinimas, grindZiamas nacionalinémis sistemomis;
J 3 priemoné — visiskas suderinimas pakeiciant nacionalines sistemas;

J 4 priemoné — 29-osios sistemos veikimas greta nacionaliniy sistemy.

1 priemon¢ (su reglamentavimu nesusijusi priemon¢) laikyta neveiksminga siekiant tiksly, nes
néra jokios garantijos, kad valstybés narés geriausios praktikos laikysis. Pasinaudojus 3
priemone (visiSkas suderinimas) tikslai turbut buty pasiekti, taciau tai galéty sutrikdyti
dabartines gerai veikiancias rinkas. 4 priemonés (29-0ji sistema — visiskai integruota sistema,
kuria savanoriSkai naudojasi emitentai kaip alternatyva nacionaliniams padengtyjy obligacijy
srities teisés aktams, nereikalaujanti galiojanCiy nacionaliniy teisés akty pakeitimo)
veiksmingumas priklauso nuo sektoriaus aktyvaus dalyvavimo. Per konsultacijas padaryta
iSvada, kad toks dalyvavimas mazai tikétinas, todél sumazinty galimybes pasiekti nustatytus
tikslus. Be to, paraleliai veikianti sistema skatinty tolesnj susiskaidyma ir dvigubas sagnaudas.

Pasirinkta 2 priemoné (bitiniausias derinimas, grindZziamas nacionalinémis sistemomis).
Pasirinkta priemone pagrjstomis sgnaudomis pasiekiama daugiausia iniciatyvos tiksly. Be to,
jai vienodai budingas tiek lankstumas, reikalingas siekiant atsizvelgti j specifines valstybiy
nariy aplinkybes, tiek vienodumas, biitinas darnai Sgjungos lygmeniu. GreiCiausiai ji
veiksmingiausiai padés siekti tiksly patiriant kuo maziau trikdymo ir pereinamojo laikotarpio
sgnaudy. Be to, reglamentavimo pozilriu tai viena i$§ placiausio uzmojo priemoniy, kartu
sulaukusi didZiausio suinteresuotyjy Saliy palaikymo.

Igyvendinus §ig priemong biity paskatintas padengtyjy obligacijy rinky kurimas ten, kur jy
néra arba jos yra neiSsivysciusios. Ji taip pat sumazinty emitenty finansavimo sgnaudas,
padéty diversifikuoti investuotojy gretas, palengvinty tarpvalstybines investicijas ir pritraukty
ne ES investuotojy. Apskritai §i priemoné sumazinty skolinimosi i$laidas.

Si priemoné padéty spresti prudencines problemas, be kita ko, susijusias su rinkos
inovacijomis, ir uztikrinty prudencine naudg, nes produkto struktiirinés ypatybés biity
suderintos su lengvatiniu prudenciniu vertinimu Sajungos lygmeniu. Ji sustiprinty
investuotojy apsauga, o jos kredito vert¢ didinancios savybés sumazinty iSsamaus patikrinimo
iSlaidas.

Manoma, kad jgyvendinant pasirinktg priemon¢ Zemy sgnaudy jurisdikcijoms priklausantys
emitentai patirs vienkartiniy ir periodiniy tiesioginiy administraciniy iSlaidy (zr. poveikio
vertinimg). [Saugs ir priezitiros institucijy iSlaidos. Kartu emitentams bus naudingos mazesnés
finansavimo iSlaidos, o pilieiai savo ruoztu patirs maziau skolinimosi islaidy. Dél
sumazg¢jusiy iSsamaus patikrinimo iSlaidy investuotojy iSlaidos nedidées.
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. Reglamentavimo tinkamumas ir supaprastinimas

Padengtyjy obligacijy srities teisés akty rinkiniu, ypa¢ direktyva, kuri teikiama su Siuo
pasiiilymu, siekiama suderinti reglamentavimg srityje, kuri §iuo metu yra daugiausia
reglamentuojama nacionaliniu lygmeniu. Bitiniausias suderinimas taikant direktyva lems
supaprastinimg, nes bus minimaliai suderinti pagrindiniai nacionaliniy sistemy elementai.

. Pagrindinés teisés

ES ijsipareigojusi laikytis pagrindiniy teisiy apsaugos auksty standarty. Siuo atZzvilgiu néra
tikétina, kad pasitlymas turéty tiesioginj poveikj Sioms teiséms, iSvardytoms Europos
Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje.

4, POVEIKIS BIUDZETUI

Pasitilymas neturés poveikio Sgjungos biudzetui.

5. KITI ELEMENTAI
. Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka

Pridedamame naujos direktyvos dél padengtyjy obligacijy pasiiilyme numatomas bendrasis
poky¢iy padengtyjy obligacijy rinkose stebéjimo planas, pagal kur; Komisija jpareigojama
prag¢jus bent penkeriems metams po perkélimo } nacionaling teis¢ termino glaudZziai
bendradarbiaujant su EBI atlikti direktyvos vertinima ir pateikti pagrindiniy iSvady ataskaitg
Europos Parlamentui, Tarybai ir Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetui.

Vertinimas turi biiti vykdomas vadovaujantis Komisijos geresnio reglamentavimo gairémis.
Be to, ataskaita turéty apimti padengtyjy obligacijy emisijy atitiktf KRR 129 straipsniui,
poky¢ius, susijusius su turtu, kuriuo uztikrinamos emisijos, ir uztikrinimo priemoniy pervirsio
dydziu.

Siam pasitilymui néra numatyta specialiy jgyvendinimo plany ar stebésenos, vertinimo ir
teikimo tvarkos.

. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnio pakeitimai

129 straipsnis i§ dalies kei¢iamas siekiant nustatyti naujus reikalavimus dél minimalaus
uztikrinimo priemoniy pervirsio ir pakaitinio turto. Ankstesnés skaidrumo nuostatos perkeltos
1 naujos direktyvos dalj, kurioje apibréziamos struktiirinés padengtyjy obligacijy ypatybés.

Pagal 129 straipsnio 1 dalies d punkto ii papunktj ir f punkto ii papunkti padengtasias
obligacijas leidziama uZztikrinti auk$¢iausiojo reitingo investiciniais vienetais, kuriuos leidzia
Pranciizijos Fonds Communs de Titrisation arba atitinkami valstybés narés teisés
reglamentuojami subjektai, keiciantys vertybiniais popieriais gyvenamosios arba komercinés
paskirties nekilnojamojo turto pozicijas, tam tikromis saglygomis, jskaitant nuostata, kad tokie
vienetai nevirSyty 10 % nei$pirktos emisijos nominaliosios sumos. Si galimybé panaikinta,
nes yra tik kelios nacionalinés padengtyjy obligacijy sistemos, pagal kurias leidziama jtraukti
gyvenamosios arba komercinés paskirties nekilnojamojo turto hipoteka uztikrintus vertybinius
popierius. Tokios struktiiros naudojamos vis reciau ir laikoma, kad dél jy be reikalo did¢ja
padengtyjy obligacijy programos sudétingumas.

Kitos 129 straipsnio nuostatos paliktos tokios, kokios yra.
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Uztikrinimo priemoniy pervirsis

Sitilomais pakeitimais nustatomas naujas reikalavimas dél minimalaus uZtikrinimo priemoniy
pervirSio lygio (t.y. uztikrinimo priemonés lygio, kuriuo virSijami padengimo turtu
reikalavimai). Nustatoma, kad Sis lygis turi bati 2 ir 5 %, priklausomai nuo uztikrinamojo
turto grupés turto, remiantis nominaliosios sumos apskaigiavimo metodu. Sis lygis atitinka
EBI rekomendacijg ir ICF tyrimo rezultatus. Nors ir maZesnis negu pagal Bazelio standartus,
Sis lygis uztikrinty didesnj produkto saugumg ir priversty pakelti daugelyje valstybiy nariy
Siuo metu reikalaujama mazesnj minimaly lygi.

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 496 straipsnio panaikinimas

Pagal 496 straipsnj kompetentingoms institucijoms leidziama 10 % ribos, nurodytos 129
straipsnio 1 dalies d punkto ii papunktyje ir f punkto ii papunktyje, netaikyti tam tikroms
padengtosioms obligacijoms.

Kadangi panaikinami 129 straipsnio 1 dalies d punkto ii papunktis ir f punkto ii papunktis,
galimybé nukrypti nuo tos ribos nebereikalinga. Todél 496 straipsnis panaikinamas.
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2018/0042 (COD)
Pasiiilymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

kuriuo i§ dalies kei¢iamos Reglamento (ES) Nr. 575/2013 nuostatos, susijusios su

padengtyju obligaciju pozicijomis

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac | jos 114 straipsnj,

atsizvelgdami ; Europos Komisijos pasiiilyma,

teisékiiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong?,

atsizvelgdami 1 Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone;z,

atsizvelgdami | Europos regiony komiteto nuomonqg,

laikydamiesi jprastos teisekiiros procediiros,

kadangi:

(1)

)

Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr.575/2013* 129 straipsniu tam
tikromis sglygomis leidziama padengtosioms obligacijoms taikyti lengvatinj vertinima.
Direktyvoje (ES) 20xx/xx [LB: prasom jrasyti nuoroda i Direktyva (ES) 20xx/xx dél
padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios priezitros, kuria i§ dalies kei¢iamos
direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES] nustatomi pagrindiniai padengtyjy obligacijy
elementai ir numatoma bendra padengtyjy obligacijy apibréztis;

2013 m. gruodzio 20 d. Komisija paprasé Europos bankininkystés institucija (EBI)
pateikti rekomendacija deél rizikos koeficienty, nustatyty Reglamento (ES)
Nr.575/2013 129 straipsnyje, tinkamumo. EBI nuomone®, lengvatiniy rizikos
koeficienty vertinimas, nustatytas to reglamento 129 straipsnyje, i§ principo yra
tinkamas prudencinis vertinimas. Vis délto EBI rekomendavo, kad biity papildomai
svarstoma galimybé Reglamento (ES) Nr.575/2013 129 straipsnyje nustatytus
tinkamumo reikalavimus papildyti, kad jie apimty bent jau tokias sritis kaip likvidumo
rizikos mazinimas, uztikrinimo priemoniy pervir§is bei kompetentingy institucijy

A w N e

oLC,,p..
oLC,,p..
oLC,,p..

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).

Europos bankininkystés institucijos nuomoné dél lengvatiniy kapitalo reikalavimy padengtosioms
obligacijoms, EBA/Op/2014/04.
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3)

(4)

()

vaidmuo, ir dar patikslinti esamus reikalavimus dél informacijos atskleidimo
investuotojams®;

atsizvelgiant | EBI nuomong tikslinga i§ dalies pakeisti Reglamenta (ES) Nr. 575/2013
pridedant papildomy reikalavimy padengtosioms obligacijoms ir taip pagerinant
padengtyjy obligacijy, kurioms gali biiti taikomas lengvatinis kapitalo vertinimas,
numatytas to reglamento 129 straipsnyje, kokybe;

pagal Reglamento (ES) Nr.575/2013 129 straipsnio 1 dalies trecig pastraipa
kompetentingos institucijos gali i§ dalies netaikyti 129 straipsnio 1 dalies pirmos
pastraipos ¢ punkte nustatyto reikalavimo dé¢l pozicijy priskyrimo 1 kredito kokybeés
zingsniui ir leisti 2 kredito kokybés Zingsniui priskirti pozicija iki 10 % obligacijas
iSleidziancios jstaigos dar neapmokeéty padengtyjy obligacijy bendros nominaliosios
sumos pozicijos. Vis délto to reikalavimo galima i§ dalies netaikyti tik i§ anksto
pasikonsultavus su EBI ir tik su sglyga, kad dél 1 kredito kokybés zingsnio
reikalavimo taikymo dokumentuose galima wuzfiksuoti reikSmingas galimas
koncentracijos problemas atitinkamose valstybése narése.  Kadangi daugelyje
valstybiy nariy, tiek priklausanciy, tiek nepriklausancéiy euro zonai, tapo vis sunkiau
laikytis reikalavimy, kad iSoriné kredito rizikos vertinimo institucija galéty pozicijoms
priskirti 1 kredito kokybés zingsnj, to reikalavimo netaikymas buvo laikomas bitinu
tose valstybése narése, kuriose yra didZiausios padengtyjy obligacijy rinkos. Siekiant
supaprastinti  kredito jstaigy pozicijy naudojimg kaip wuztikrinimo priemong
padengtosioms obligacijoms ir iSspresti ta problema, biitina i§ dalies pakeisti
Reglamento (ES) Nr.575/2013 129 straipsnio 1 dalj. Vietoje galimybés
kompetentingoms institucijoms netaikyti reikalavimy tikslinga nustatyti taisykle, pagal
kurig leidziama 2 kredito kokybés zingsniui priskirti kredito istaigy pozicijas iki 10 %
obligacijas iSleidzianc¢ios jstaigos dar neapmokéty padengty obligacijy bendros
nominaliosios sumos pozicijos, nereikalaujant pasikonsultuoti su EBI;

pagal Reglamento (ES) Nr.575/2013 129 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos d
punkto ii papunktj ir f punkto ii papunktj paskolos, uztikrintos auksSciausiojo reitingo
investiciniais vienetais, kuriuos leidzia Pranciizijos Fonds Communs de Titrisation
arba atitinkami pakeitimo vertybiniais popieriais subjektai, keiCiantys vertybiniais
popieriais gyvenamosios arba komercinés paskirties nekilnojamojo turto pozicijas, yra
reikalavimus atitinkantis turtas, kurj galima naudoti kaip uZztikrinimo priemong
padengtosioms obligacijoms nevirSijant 10 % neiSpirktos padengtyjy obligacijy
emisijos nominaliosios sumos (toliau — 10 % riba). Tadiau to reglamento 496
straipsnyje kompetentingoms institucijoms leidziama 10 % ribos netaikyti. Galiausiai
to paties reglamento 503 straipsnio 4 dalyje reikalaujama, kad Komisija perziiiréty
leidzianc¢ios nukrypti nuostatos, kuria kompetentingoms institucijoms leidziama
netaikyti 10 % ribos, tinkamuma. 2013 m. gruodzio 22 d. Komisija paprasé EBI dél to
pateikti nuomong. 2014 m. liepos 1d. EBI pateiké nuomone, kad auksciausiojo
reitingo investiciniy vienety, kuriuos leidzia Pranciizijos Fonds Communs de
Titrisation arba atitinkami pakeitimo vertybiniais popieriais subjektai, kei¢iantys
vertybiniais popieriais gyvenamosios arba komercinés paskirties nekilnojamojo turto
pozicijas, naudojimas kaip uZztikrinimo priemonés kelty prudenciniy problemy dél
padengtyjy obligacijy programos, uztikrinamos pakeitimo vertybiniais popieriais
vienetais, dvisluoksnés struktiiros ir dél to lemty nepakankamag uztikrinamojo turto
grupés kredito kokybés skaidrumg. Todé¢l EBI rekomendavo, kad aukSciausiojo
reitingo pakeitimo vertybiniais popieriais vienetams taikoma leidzianti nuo 10 % ribos

Nuomonéje EBA/Op/2014/04 pateiktos rekomendacijos nuo ,,EU COM 1-A“ iki ,,1-D*.
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(6)

(")

(8)

(9)

nukrypti nuostata, Siuo metu nustatyta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 496 straipsnyje,
po 2017 m. gruodzio 31 d. biity panaikinta’;

yra tik kelios nacionalinés padengtyjy obligacijy sistemos, pagal kurias leidziama
jtraukti gyvenamosios arba komercinés paskirties nekilnojamojo turto hipoteka
uztikrintus vertybinius popierius. Tokios struktiiros naudojamos vis reciau ir laikoma,
kad dél jy be reikalo didéja padengtyjy obligacijy programy sudétingumas. Todél
tikslinga tokiy struktiiry kaip reikalavimus atitinkan¢io turto naudojimg 1§ viso
panaikinti. Taigi reikéty iSbraukti Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnio 1
dalies pirmos pastraipos d punkto 11 papunktj bei f punkto ii papunktj ir to reglamento
496 straipsnj;

kaip reikalavimus atitinkanti uztikrinimo priemoné pagal Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 129 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos d punkto ii papunktj ir f punkto
11 papunkt] taip pat yra naudojamos tg reglamentg atitinkancios grupés vidaus sukaupty
padengtyjy obligacijy struktiros. Grupés vidaus sukaupty padengtyjy obligacijy
struktiiros papildomos rizikos, vertinant i§ prudencinés perspektyvos, nekelia, nes jos
nekelia tokiy paciy sudétingumo problemy kaip paskoly, uZztikrinty aukSc¢iausiojo
reitingo investiciniais vienetais, kuriuos leidzia Pranciizijos Fonds Communs de
Titrisation arba atitinkami pakeitimo vertybiniais popieriais subjektai, keiciantys
vertybiniais popieriais gyvenamosios arba komercinés paskirties nekilnojamojo turto
pozicijas, naudojimas. Pasak EBI, padengtyjy obligacijy uztikrinimas sukaupty
padengtyjy obligacijy struktiiromis turéty biiti leidziamas nenustatant riby, susijusiy su
obligacijas i§leidziangios kredito jstaigos neapmokéty padengtyjy obligacijy suma®,
Todél reikety 1§ dalies pakeisti 129 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos ¢ punkta, kad
biity panaikintas reikalavimas taikyti 15 % arba 10 % riba kredito jstaigy pozicijoms
grupés vidaus sukaupty padengtyjy obligacijy struktiirose. Tos grupés vidaus sukaupty
padengtyjy obligacijy struktiiros reglamentuojamos Direktyvos (ES) 20../.... [LB:
prasom jrasyti nuorodg j Direktyva (ES) 20xx/xx dél padengtyjy obligacijy emisijy ir
vieSosios prieziiiros, kuria i$ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES] 9
straipsnyje;

Reglamento (ES) Nr.575/2013 129 straipsnio 3 dalyje reikalaujama, kad
nekilnojamojo turto, kuriuo wuztikrinamos padengtosios obligacijos, vertinimo
principai, nustatyti to reglamento 229 straipsnio 1 dalyje, biity taikomi padengtosioms
obligacijoms, kad tos obligacijos atitikty lengvatinio vertinimo reikalavimus. Turto,
naudojamo kaip padengtyjy obligacijy uztikrinimo priemon¢, tinkamumo reikalavimai
yra susij¢ su bendromis kokybés ypatybémis, kuriomis uztikrinamas uztikrinamojo
turto grupés patikimumas, ir dél to jiems turéty buti taikoma Direktyva (ES) 20../....
[LB: praSom jrasyti nuorodg j Direktyva (ES) 20xx/xx dél padengtyjy obligacijy
emisijy ir vieSosios prieziliros, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir
2014/59/ES]. Ta direktyva taip pat turéty buti atitinkamai taikoma nuostatoms dél
vertinimo metodikos. Todél techniniai reguliavimo standartai, numatyti Reglamento
(ES) Nr. 575/2013 124 straipsnio 4 dalies a punkte, neturéty bati taikomi padengtyjy
obligacijy tinkamumo kriterijams, nustatytiems to reglamento 129 straipsnyje. D¢l to
reikia atitinkamai i$ dalies pakeisti to reglamento 129 straipsnio 3 dalj;

butina padengtyjy obligacijy kredito kokybés uztikrinimo dalis — paskolos ir turto
vertés santykio (angl. Loan-To-Value, LTV) ribos. Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129
straipsnio 1 dalyje nustatytos LTV ribos hipotekos ir laivininkystés turtui, bet

Nuomonéje EBA/Op/2014/04 pateikta rekomendacija ,,EU COM 2.
Ibid.
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

nepatikslinama, kaip tos ribos turi biti taikomos, o dél to gali atsirasti netikrumo. LTV
ribos turéty buti taikomos kaip negrieztos padengimo turtu ribos, t.y. pagrindinés
paskolos dydziui riby néra, bet tokia paskola kaip uztikrinimo priemoné gali biiti
naudojama tik laikantis tam turtui nustatyty LTV riby. LTV ribos lemia, kokia
paskolos procentine dalimi galima laikytis jsipareigojimy padengimo turtu
reikalavimo. Todé¢l tikslinga patikslinti, kad LTV ribos taikomos paskolos daliai, kuria
padengiama padengtoji obligacija;

siekiant didesnio aiSkumo, taip pat reikéty patikslinti, kad LTV ribos taikomos visa
laikotarpj iki paskolos termino. Faktinis LTV neturéty pasikeisti, bet biisto paskoly
atveju turéty nevirsyti 80 % nekilnojamojo turto vertés, o komerciniy paskoly ir laivy
atveju — 60 % turto vertés;

siekiant papildomai pagerinti padengtyjy obligacijy, kurioms taikomas lengvatinis
kapitalo vertinimas, numatytas Reglamento (ES) Nr.575/2013 129 straipsnyje,
kokybe, tam lengvatiniam vertinimui turéty biiti taikomas minimalus uZtikrinimo
priemoniy pervir§io lygis, t.y. uztikrinimo priemonés lygis, kuriuo virSijami
padengimo turtu reikalavimai, kaip nurodyta Direktyvos (ES) 20../... [LB: prasom
jraSyti nuorodg j Direktyva (ES) 20xx/xx dél padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios
priezitiros, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES] 15
straipsnyje. Toks reikalavimas taikomas siekiant sumazinti svarbiausig rizika, kylancig
emitento nemokumo arba pertvarkymo atveju;

vienas 1§ Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnio 7 dalyje nustatyty reikalavimy
yra tai, kad | padengtasias obligacijas investuojanti kredito jstaiga bent kas pus¢ mety
gauty tam tikrg informacija apie padengtasias obligacijas. Skaidrumo reikalavimai —
neatskiriama padengtyjy obligacijy dalis, kuria uZtikrinamas vienodas informacijos
atskleidimo lygis ir investuotojams sudaromos saglygos atlikti reikiamg rizikos
vertinimg, dél to did¢ja palyginamumas, skaidrumas ir rinkos stabilumas. Todél
tikslinga uztikrinti, kad skaidrumo reikalavimai bty taikomi visoms padengtosioms
obligacijoms, o tai galima pasiekti tuos reikalavimus kaip bendrg struktiiring
padengtyjy obligacijy ypatybe nustatant Direktyvoje (ES) 20../... [LB: prasom jrasyti
nuorodg ] Direktyva (ES) 20xx/xx dé¢l padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios
prieziliros, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES]. Todél
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnio 7 dalj reikéty iSbraukti;

padengtosios obligacijos yra ilgalaikio finansavimo priemonés, todél iSleidziamos su
nustatytu keleriy mety terminu. Todél bitina uztikrinti, kad nebiity sutrikdytos
padengtosios obligacijos, isleistos iki 2007 m. gruodzio 31 d. arba iki [LB: prasom
jrasyti sio reglamento taikymo datg]. Kad tas tikslas biity pasiektas, padengtosioms
obligacijoms, isleistoms iki 2007 m. gruodzio 31 d., turéty buti toliau netaikomi
Reglamente (ES) Nr. 575/2013 nustatyti reikalavimai dél reikalavimus atitinkancio
turto, uztikrinimo priemoniy pervirsio ir pakaitinio turto. Be to, kitoms padengtosioms
obligacijoms, atitinkancioms Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnj ir i§leistoms
iki [LB: prasom jrasyti Sio reglamento taikymo datg], turéty biti netaikomi
reikalavimai dél uztikrinimo priemoniy pervirSio ir pakaitinio turto ir joms turéty biiti
galima toliau iki jy termino taikyti tame reglamente nustatytg lengvatinj vertinima,

Sis reglamentas turéty biti taikomas kartu su Direktyva [LB: prasom jraSyti nuorodg i
Direktyva (ES) dél padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios priezitros, kuria i§ dalies
keic¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES]. Siekiant uZtikrinti naujos sistemos,
kuria nustatomos padengtyjy obligacijy emisijos struktiirinés ypatybés, ir i§ dalies
pakeisty lengvatinio vertinimo reikalavimy nuosekly taikyma, $io reglamento taikyma

13

LT



LT

reikéty atidéti, kad jis sutapty su data, nuo kurios valstybés narés turi taikyti ta
direktyva i nacionaling teis¢ perkeliancias nuostatas;

(15) todél Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 turéty bati atitinkamai i§ dalies pakeistas,
PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 pakeitimai

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 i§ dalies keiciamas taip:
1. 129 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a) 1 dalis 1§ dalies keiciama taip:

) pirma pastraipa i8 dalies kei¢iama taip:

— jvadinis sakinys pakei¢iamas taip:

»Kad biity galima taikyti 4 ir 5 dalyse nustatyta lengvatinj vertinima, padengtos obligacijos,
kaip nurodyta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos (ES) 20xx/xxxx* [LB: prasom
jraSyti nuorodg | Direktyva (ES) 20xx/xx dél padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios
priezitros, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES] 2 straipsnyje, turi
atitikti Sio straipsnio 3, 3a ir 3b dalyse iSdéstytus reikalavimus ir biti uZtikrintos bet kuriuo
tuos reikalavimus atitinkanciu turtu:

* [LB: prasom jraSyti nuoroda j Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 20xx/xx
dél padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios priezitiros, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos
2009/65/EB ir 2014/59/ES (OL C[...], [...1, p- [---DI.*

— ¢ punktas pakei¢iamas taip:

,»C) kredito jstaigy pozicijos, kurios priskiriamos 1 arba 2 kredito kokybés zingsniui, kaip
nustatyta Siame skyriuje.*;

— d punkto i1 papunktis iSbraukiamas;

— f punkto ii papunktis iSbraukiamas;

i) antra pastraipa pakei¢iama taip:

,,Pirmos pastraipos ¢ punkto tikslais pozicijos, kurios atsiranda dél to, kad jsipareigojantieji
asmenys perduoda ir valdo moke¢jimus ar likvidavimo pajamas, susijusius su paskolomis,
uztikrintomis jkeistu auks¢iausiojo reitingo investiciniy vienety turtu arba skolos vertybiniais
popieriais, apskai¢iuojant tuose punktuose nurodytas ribas nejskaitomos.*;

iii) treCia pastraipa iSbraukiama;

b) iterpiamos la, 1b ir 1c dalys:

,,1a. Taikant 1 dalies pirmos pastraipos ¢ punkta:

a) kredito jstaigy pozicijy, kurios priskiriamos 1 kredito kokybés zingsniui, atveju pozicija
nevirSija 15 % obligacijas iSleidziancios kredito jstaigos dar neapmokéty padengty obligacijy
nominaliosios sumos;

b) kredito jstaigy pozicijy, kurios priskiriamos 2 kredito kokybés Zingsniui, atveju pozicija
nevirSija 10 % obligacijas iSleidziancios kredito jstaigos dar neapmokéty padengty obligacijy
nominaliosios sumos bendros pozicijos;
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c) bendra kredito jstaigy pozicija, kuri priskiriama 1 arba 2 kredito kokybés zingsniui,
nevirSija 15 % obligacijas i§leidZiancios kredito jstaigos dar neapmokéty padengty obligacijy
nominaliosios sumos bendros pozicijos.

Si dalis netaikoma padengty obligacijy kaip reikalavimus atitinkan&ios uztikrinimo priemonés
naudojimui, kuris leidziamas pagal Direktyvos (ES) 20xx/xxxx [LB: praSom jrasyti nuoroda j
Direktyva (ES) dél padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios prieZitiros, kuria i§ dalies
kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES] 9 straipsnj.

1b. Taikant 1 dalies pirmos pastraipos d punkto i papunktj, 80 % riba nurodo paskolos dalj,
kuria padengiami su padengta obligacija susieti jsipareigojimai, ir yra taikoma visg laikotarpj
iki paskolos termino.

Ic. Taikant 1 dalies pirmos pastraipos f punkto i papunktj ir g punkts, 60 % riba nurodo
paskolos dalj, kuria padengiami su padengta obligacija susieti jsipareigojimai, ir yra taikoma
visg laikotarpj iki paskolos termino.*;

c) 3 dalis pakei¢iama taip:

,»3. Nekilnojamuoju turtu uZztikrinty padengty obligacijy, atitinkanciy §j reglamenta, atzvilgiu
jvykdomi 208 straipsnyje nustatyti reikalavimai.*;

d) jterpiamos 3a ir 3b dalys:

»3a. Be uztikrinimo reikalavimus atitinkanéiu turtu, iSvardytu 1 dalyje, padengtoms
obligacijoms taikomas minimalus 5 % uztikrinimo priemoniy pervirSio lygis, kaip apibrézta
Direktyvos (ES) 20xx/xxxx [LB: prasom jrasyti nuorodg j Direktyva (ES) dél padengtyjy
obligacijy emisijy ir vieSosios prieziiiros, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir
2014/59/ES] 3 straipsnio 12 punkte.

Taikant pirmg pastraipg, uZtikrinamojo turto grupés viso turto bendra nominalioji suma yra
bent lygi dar neapmokéty padengty obligacijy bendrai nominaliajai sumai (toliau —
nominaliosios sumos principas) ir ja sudaro 1 dalyje nustatytas reikalavimus atitinkantis
turtas.

Turtui, naudojamam uztikrinant minimaly uztikrinimo priemoniy pervirSio lygj, netaikomos 1
dalies pirmos pastraipos b ir ¢ punktuose nustatytos pozicijos dydzio ribos ir jis nejtraukiamas
apskaiciuojant tas ribas.

Pagal Direktyvos (ES) 20xx/xxxx [LB: praSom jrasyti nuoroda j Direktyva (ES) dél
padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios priezitiros, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos
2009/65/EB ir 2014/59/ES] 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos gali
nuspresti padengtoms obligacijoms taikyti mazesnj minimaly uztikrinimo priemoniy pervirsio
dydj, jei laikomasi $iy salygy:

a) uztikrinimo priemoniy pervir§io apskai¢iavimas grindziamas arba modeliu, kuriuo
atsizvelgiama | priskirtus turto rizikos koeficientus, arba modeliu, pagal kurj turto vertés
nustatymui taikoma hipotekiné verté, apibrézta 4 straipsnio 1 dalies 74 punkte;

b) minimalus uztikrinimo priemoniy pervirio lygis negali biiti mazesnis negu 2 %, remiantis
nominaliosios sumos principu.

3b. 1 dalyje nurodytas reikalavimus atitinkantis turtas gali biiti jtrauktas j uZztikrinamojo turto
grupe kaip vyraujancio turto, apibrézto Direktyvos (ES) 20xx/xxxx [LB: prasom jraSyti
nuorodg j Direktyva (ES) dél padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios priezitiros, kuria 1§
dalies keic¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES] 3 straipsnio 10 punkte, pakaitinis
turtas, apibréZtas tos direktyvos 3 straipsnio 11 punkte, laikantis kredito kokybés ir pozicijos
dydzio riby, nustatyty Sio straipsnio 1 dalyje.;
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e) 6 ir 7 dalys pakei¢iamos taip:

,»0. Tki 2007 m. gruodzio 31 d. iSleistoms padengtoms obligacijoms 1, 3, 3a ir 3b daliy
reikalavimai netaikomi. Joms gali biiti taikomas lengvatinis vertinimas pagal 4 ir 5 dalis iki jy
termino.

7. Iki [LB: prasom jrasyti Sio pakeitimy reglamento taikymo datg] iSleistoms padengtoms
obligacijoms 3a ir 3b daliy reikalavimai netaikomi. Joms gali biiti taikomas lengvatinis
vertinimas pagal 4 ir 5 dalis iki jy termino.*

2) 416 straipsnio 2 dalies a punkto ii papunktis pakei¢iamas taip:

,»11) tai obligacijos, kaip nurodyta Direktyvos (ES) 20xx/xxxx [LB: praSom jrasyti nuorodg j
Direktyva (ES) dél padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios priezituros, kuria i§ dalies
keic¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES] 2 straipsnyje, iSskyrus Sio punkto 1
papunktyje nurodytas obligacijas;*;

3) 425 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

,»1. Istaigos pateikia informacija apie gaunamy pinigy srautg. Apribotas gaunamy pinigy
srautas yra gaunamy pinigy srautas, ne didesnis kaip 75 % netenkamy pinigy srauto. Istaigos
gali netaikyti Sio apribojimo gaunamy pinigy srautui del indéliy kitose jstaigose, kuriam gali
buti taikoma 113 straipsnio 6 arba 7 dalyje nurodyta tvarka. Jstaigos gali netaikyti Sio
apribojimo gaunamy pinigy srautui dél sumy, gautiny i§ skolininky ir investuotojy i
obligacijas, kai tos sumos yra susijusios su hipotekos paskolomis, kurios finansuojamos
obligacijomis, kurioms gali biti taikoma 129 straipsnio 4, 5 arba 6 dalyje nurodyta tvarka,
arba padengtomis obligacijomis, kaip nurodyta Direktyvos (ES) 20xx/xxxx [LB: praSome
jraSyti nuorodg | Direktyva (ES) 20xx/xx dél padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios
priezitros, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES] 2 straipsnyje.
Istaigos gali taikyti i§imtj gaunamy pinigy srautui dél skatinamyjy paskoly, kurias jstaiga yra
perleidusi. Atsizvelgdama j iSankstin] kompetentingos institucijos, atsakingos uz individualig
priezilirg, patvirtinima, jstaiga gali visiSkai arba i§ dalies taikyti i§imt] gaunamy pinigy
srautui, kai teikéjas yra jstaigos patronuojancioji arba patronuojamoji jstaiga, kita tos pacios
patronuojanciosios jstaigos patronuojamoji jstaiga arba susijes su jstaiga Direktyvos
83/349/EEB 12 straipsnio 1 dalyje apibréztais santykiais.*;

4) 427 straipsnio 1 dalies b punkto x papunktis pakei¢iamas taip:

,»X) Isipareigojimus, atsiradusius dél iSleisty vertybiniy popieriy, kuriems gali biti taikoma
129 straipsnio 4 arba 5 dalyje nustatyta tvarka arba kaip nurodyta Direktyvos (ES) 20XX/XXXX
[LB: prasom jrasyti nuoroda i Direktyva (ES) dél padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios
priezitiros, kuria 1§ dalies keic¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES] 2 straipsnyje;*;

5) 428 straipsnio 1 dalies h punkto iii papunktis pakei¢iamas taip:

»111) laikantis finansavimo atitikmens reikalavimo finansuojamos (perleidimo metodas)
obligacijomis, kurioms gali biiti taitkoma 129 straipsnio 4 arba 5 dalyje nustatyta tvarka, arba
obligacijomis, kaip nurodyta Direktyvos (ES) 20xx/xxxx [LB: prasom jraSyti nuorods j
Direktyva (ES) dél padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios prieziiiros, kuria i§ dalies
keic¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES] 2 straipsnyje;*;

6) 496 straipsnis isbraukiamas;
7) I11 priedo 6 punkto ¢ papunktis pakei¢iamas taip:

,»C) tai yra padengtos obligacijos, kaip nurodyta Direktyvos (ES) 20xx/xxxx [LB: prasom
jraSyti nuorodg j Direktyva (ES) dél padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios prieZiiiros,
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kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES] 2 straipsnyje, iSskyrus $io
punkto b papunktyje nurodytas obligacijas.*

2 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame
leidinyje.

Sis reglamentas taikomas nuo [data, nuo kurios valstybés narés turi taikyti nuostatas, kuriomis
1 nacionaling teis¢ perkeliama Direktyva (ES) .../... dél padengtyjy obligacijy emisijy ir
vieSosios priezitros, kuria 1§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES].

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taitkomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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