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BEVEZETES

A pénzugyi technologia — a pénziigyi szolgaltatasok terén megjelené innovativ technologiak
kdre — az elmult évben jelentés mértékben fejlodott, és hatassal van a pénziigyi szolgaltatasok
eléallitasanak és nyujtasanak modjara. A pénziigyi technologia® a pénziigyi szolgaltatasok és
az egyseges digitalis piac metszéspontjaban helyezkedik el. A digitalis technoldgiak
legnagyobb felhasznaldjaként a pénziigyi szektor jelentds szerepet jatszik a gazdasag és a
tarsadalom digitalizalédasaban. Fontos szinergiahatasok érvényesilnek a Bizottsag digitélis
egységes piaci stratégiaja’, az EU kiberbiztonségi stratégiaja’, az elDAS-rendelet®, valamint a
pénzlgyi szolgaltatdsokra vonatkozé kezdeményezések, példaul a lakossagi pénzugyi
szolgéltatasokrol sz616 cselekvési terv® és a tokepiaci unio6 félidés feliilvizsgalata® kozott.

A pénzigyi innovacié nem (j jelenség, ugyanakkor a technoldgiai beruhdzasok mértéke és az
innovacid iiteme jelentdsen nétt. A pénziigyi technologiadban bevezetett megoldasok digitalis
azonositasra, mobil alkalmazasokra, felhdalapu szamitasra, nagy adathalmazokon végzett
elemzésre, mesterséges intelligenciara, blokklanc-technoldgiara, valamint megosztott
konyvelési technoldgidkra épulnek. Az G technolégidk valtozést hoznak a pénzigyi
agazatban, valamint abban, ahogyan a fogyasztok és a vallalkozasok hozzaférnek a
szolgaltatasokhoz. Lehetévé teszik azt, hogy a pénziigyi technologian alapulé megoldasok
révén javuljanak a finanszirozashoz jutas, valamint a pénziigyi integracio feltételei a digitalis
haldzatokhoz csatlakozd polgarok szamara. Mindez irdnyitd szerepet ad az Ugyfeleknek,
tamogatja a mitkodési hatékonysagot, és még versenyképesebbé teszi az Unié gazdasagat. A
pénziigyi technologia a tdkepiaci unié szempontjabol is fontos. Hozzajarulhat az unids
tokepiacok elmélyitéséhez ¢és kiszélesitéséhez azaltal, hogy a digitalizaci6 integralasaval
adatkdzponti megoldasokat alkalmazva modositja az (zleti modelleket példaul az
eszkdzkezelés, a befektetési kozvetités, valamint a termékforgalmazas terén’.

A penziigyi technoldgia emellett a jogszabalyi rendelkezések tiszteletben tartasa, valamint a
szabalyoz6i feliigyelet szempontjabol is hordoz Ilehetéségeket, illetve kihivasokat.
Segitségével megkonnyithetd, egyszerlsithetd és automatizalhato a megfelelés és az
adatszolgéltatas, tovabba javithato a felligyelet. A szolgaltatok pénziigyi technolégian alapuld
megfelelési szolgaltatdsokat nyujthatnak a szabalyozott jogalanyoknak. Ennek ellenére a
szabalyozott jogalanyok tovabbra is maguk felelnek kotelezettségeik teljesitéséért. Példaul a
pénzmosas elleni szabalyozas értelmében Ugyfél-atvilagitasi elbirasok hatalya ala tartozo
jogalanyok nem delegélhatjdk kiilsé szolgaltatohoz az ilyen eldirdsoknak valé megfelelés
felelosségét.

A pénziigyi technologia fogalma azokat a pénziigyi szolgaltatasok terén megjelend innovativ technologiakat
foglalja magaban, amelyek eredményeképpen Uj Gzleti modellek, alkalmazésok, folyamatok és termékek
jéhetnek létre, ezzel dsszefliggéshen pedig lényeges hatasok érhetik a pénziigyi piacokat és intézményeket,
valamint a pénzlgyi szolgaltatdsok nyljtasanak modjat. Lasd http://www.fsh.org/what-we-do/policy-
development/additional-policy-areas/monitoring-of-FinTech/.

COM(2015) 192 final — Eurdpai digitalis egységes piaci stratégia.

JOIN/2017/0450 final — Ellenallo képesség, elrettentés és védelem: Erds kiberbiztonsag kialakitasa az EU-
ban.

Az Europai Parlament és a Tanacs 910/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) a belsd piacon torténd
elektronikus tranzakciokhoz kapcsolddo elektronikus azonositasrol és bizalmi szolgaltatasokrdl, valamint az
1999/93/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol.

COM/2017/0139 final — Cselekvési terv a lakossagi pénziigyi szolgaltatasokrol: Jobb termékek, bévebb
valaszték

COM(2017) 292 final — Kozlemény a tékepiaci uniorol szolo cselekvési terv félidos feliilvizsgalatarol.

A tokepiaci unio félidds feliilvizsgalata, elérhetd itt.


https://encrypted.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=2&ved=0ahUKEwjB-4mNoMHYAhXHJuwKHZh-BJcQFgguMAE&url=https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/communication-cmu-mid-term-review-june2017_en.pdf&usg=AOvVaw1WmlMPtia94qDyqayl9Dom

A pénzigyi technologia emellett a kiberkocké&zatok, valamint az adat-, fogyaszto- és
befektetdvédelmi kérdések, €és a piac integritasat érintd kérdések tekintetében is hordoz
kihivasokat. Az Altalanos adatvédelmi rendelet és a pénzmosasi iranyelv alapvetd
biztositékokkal szolgalnak a személyes adatoknak és az wunids pénzigyi rendszer
integritasanak a pénzmosassal és terrorizmusfinanszirozassal szembeni vedelméhez. A
technoldgiaalapti uniés pénzlgyi piac ezen alapvetd biztositékoknak vald teljes korl
megfelelést kivan. A kiberkockazatok rontjak a bizalmat, és fenyegetik a pénziigyi rendszer
stabilitasat. A kibertamadasok egyre nagyobb aggodalomra adnak okot a biztonsag rendszeres
megsértése ® miatt is. Az ilyen tdmadasokkal szemben hatarozott fellépés sziikséges a
pénziigyi szektort és annak ligyfeleit éré hatranyos kovetkezmények megeldzése, illetve
mérséklése érdekében. A pénzigyi szektor kibertdmadasokkal szembeni ellenallo
képességének erdsitéséhez elengedhetetlen a szektor megfeleld védelme, a pénziigyi
szolgaltatdsok az EU egészére kiterjedd hatékony ¢€s problémamentes nytjtasa, valamint a
fogyasztoi és piaci bizalom megédvasa.

Eurdpa szabalyozoi és feliigyeleti keretrendszereinek lehetdvé kell tenniiik, hogy az Unid
egységes piacan miikodo vallalkozasok kihaszndlhassak a pénziigyi innovacio eldnyeit, és a
legmegfelelobb, legjobban hozzaférhetd termékeket kindlhassak tgyfeleiknek. E
keretrendszereknek emellett biztositaniuk kell a fogyasztok és befekteték magas szintli
védelmét, valamint a pénzlgyi rendszer ellendlld képességét es integritadsat. A technoldgiai
innovécio elényei mér a pénzforgalmi szolgaltatasi iranyelv®, valamint a pénziigyi eszkdzok
piacairél sz616 iranyelv és rendelet'® médositasaiban is kdzponti szerepet kaptak.

A technoldgiai innovacié Uj tipusu pénzlgyi eszko6zok, példaul a kriptoeszkdzok
megjelenéséhez vezetett. A kriptoeszkozok (az alapjukat képezd blokklanc-technologiaval
egyutt) igéretesek a pénzlgyi piacok és infrastruktardk szempontjabol. Alkalmazésuk
ugyanakkor kockazatokat is hordoz, ahogyan ez a kriptoeszkdzok erds volatilitasabol, a veliik
elkovetett csaldsokbol, valamint a kriptoeszkozpiacok miikdodési hidnyossagaibol és
sérillékenységébdl is lathaté. Unids szinten mar torténtek intézkedések egyes konkrét
kockazatok kezelése érdekében. A virtualis pénzek, valamint a pénzmosas és a
terrorizmusfinanszirozas jelentette fenyegetés és sériilékenység jelentds, illetve kiillondsen
jelentds mindsitést kapott a pénzmosasi €s terrorizmusfinanszirozasi kockazatokat értékeld
bizottsagi jelentésben'. 2017 decemberében az eurépai jogalkotdk megallapodtak arrél, hogy
a pénzmosas elleni iranyelv'? hatalyat kiterjesztik a virtualis pénzvalté platformokra, valamint
a virtualispénztarca-szolgaltatokra. Az eurdpai felligyeleti hatdsagok figyelmeztetéseket adtak
ki a virtudlis pénzek spekulativ piaci kornyezetére, valamint a kriptoeszkozokkel osszefliggd

2016-ban a pénzigyi szektorra iranyuld kibertamadasok 65 %-kal voltak gyakoribbak barmely mas
agazathoz képest. Ennek eredményeképpen tébb mint 200 millié nyilvantartott adat biztonsaga sérilt, ami
937 %-0s novekedést mutat a 2015-ben mért nem egészen 20 millidhoz képest. Forras: IBM, Biztonsagi
trendek a pénziigyi szolgaltatasi szektorban, 2017. aprilis.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2366 iranyelve (2015. november 25.) a belsé piaci
pénzforgalmi szolgaltatasokrol.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénzligyi eszk6zok piacairol;
az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok piacairdl.
A Bizottsag jelentése az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a hatarokon atnyuld tevékenységekhez
kapcsoloddo ¢és a belsd piacot érintd pénzmosasi ¢€s terrorizmusfinanszirozasi kockazatokrol.
COM(2017)340 final, 2017.6.26.

Az EuroOpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve a pénziigyi rendszerek pénzmosas vagy
terrorizmusfinanszirozas céljara valo felhasznalasanak megeldzésérol.
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egyéb kockazatokra vonatkozdéan®®. Minden ilyen figyelmeztetés rémutat arra, hogy a
kriptoeszkdzben végrehajtott befektetés kockazatos, és a befektetoket jelentds veszteség érheti
az ilyen eszk6zok volatilitdsa, tovabba a piaci atlathatésag és integritas hianya, a miikodési
hidnyossagok, valamint a kriptoeszkézokkel kapcsolatos szolgaltatasok és kereskedési
helyszinek sériilékenységei miatt.

Az eurdpai  felugyeleti  keretrendszer  felllvizsgéalatdra  iranyuld  legutdbbi
kezdeményezésében '* a Bizottsdg javasolta, hogy az eurdpai feliigyeleti hatdsagok
valamennyi tevékenységuk soran mddszeresen forditsanak figyelmet a pénzlgyi
technolégiara. A 2018 majusaban alkalmazandbva valé altalanos adatvédelmi rendelet
(GDPR) szintén kritikus fontossagl az innovativ adatkdzpontl pénzigyi szolgaltatdsok
megfeleld alkalmazasa szempontjabol™, ahogyan a nem személyes adatok Eurépai Unidban
valo szabad aramlasanak keretérél szolo rendeletre iranyulo javaslat™ is, amely a nem
személyes adatok egységes piacon beliili szabad aramlasat kivanja biztositani. Ezenkivil az
elDAS-rendelet szerinti elektronikus azonositasi modok hatadrokon atnyalé elismerése
biztositékokat nyujt és csokkenti majd a feltérekvé technoldgiakbol eredé kockazatokat,
ugyanakkor megkdnnyiti a digitalis kornyezetben a pénzmosas elleni ugyfél-atvilagitasi
kovetelmények teljesitését, valamint a felek erds hitelesitésének biztositasat.

A pénzugyi technologia nemzetkdzi szinten, peldaul a G20-csoport szamara is kiemelt
fontossagu teriilet. A Bizottsdg részt vesz a Pénziugyi Stabilitdsi Tanadcsban és egyéb
nemzetkdzi forumokon folytatott szakpolitikai egyeztetésekben. Egyre tobb jogrendszerben
alakitanak ki szabalyozoi és felligyeleti keretrendszert a pénzigyi technologiai innovacio
egyes formainak kezelésére. Eurdpan kiviil a szabalyozok figyelme elsdsorban a fizetési
eszkozokre és szolgaltatdsokra, valamint az alternativ finanszirozasi formékra, koztik a
kozosségi finanszirozasra és a személykozi hitelezésre irdnyult. A pénzlgyi technol6giai
fejlesztékkel valod szorosabb kapcsolattartas céljabol tobb orszag (pl. Ausztralia, Kanada, az
Egyesilt Allamok, Hongkong, Szingaptr és Japan) feliigyeleti hatdsaga hozott létre pénziigyi
technoldgiai  kdzpontot. Emellett tobb hatdésdg (pl. Ausztralidban, Hongkongban,
Szingapurban és Kanadaban) a szabalyozési kotottsegek nélkili tesztelést szolgald kisérleti
keretrendszert is kialakitott az innovativ vallalkozasok szamara.
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Fogyasztéi  figyelmeztetés a  virtudlis  pénzekkel  kapcsolatban. EBA/WRG/2013/01 -
https://eba.europa.eu/documents/10180/598344/EBA+Warning+on+Virtual+Currencies.pdf; Az EBA véleménye
a virtualis pénzekrél — EBA/Op/2014/08 — https://www.eba.europa.eu/documents/10180/657547/EBA-Op-2014-
08+Opinion+on+Virtual+Currencies.pdf; Az ESMA felhivja a befekteték figyelmét az ICO forrasgytijtés magas
kockézataira — ESMAS0-157-829 —  https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-157-
829 ico_statement_investors.pdf; Az ESMA felhivja az ICO forrasgytijtésben érintett vallalkozasok figyelmét a
vonatkozo szabalyozasi kovetelmények betartasanak szem el6tt tartasara — ESMAS0-157-828 -
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-157-828_ico_statement_firms.pdf; Az ESMA, az
EBH és az EIOPA figyelmezteti a fogyasztokat a virtudlis pénzek kockazataira — 2018. februar 12. —
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/2120596/Joint+ESAs+Warning+on+Virtual+Currencies.pdf

14 https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-supervision-and-risk-

management/european-system-financial-supervision_en#reviewoftheesfs.

1> Az éltalanos adatvédelmi rendelet a személyes adatok szabad é&ramléasanak valodi egységes piacéat a
személyes adatok magas szintli védelme mellett hozza 1étre. A pénziigyi technologiaknak teljeskoriien meg
kell felelniiik a személyes adatok védelmére iranyuld, alkalmazand6 szabalyoknak.

6 COM (2017)495.
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https://www.eba.europa.eu/documents/10180/657547/EBA-Op-2014-08+Opinion+on+Virtual+Currencies.pdf
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-157-829_ico_statement_investors.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-157-828_ico_statement_firms.pdf
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-supervision-and-risk-management/european-system-financial-supervision_en#reviewoftheesfs
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-supervision-and-risk-management/european-system-financial-supervision_en#reviewoftheesfs

A Bizottsdg egyarant reagélni kivan az Eurépai Parlament'’ és az Eurépai Tanécs'®
felhivasara, amelyek olyan jovOorientaltabb szabalyozasi keret kialakitasat szorgalmazzik,
amely elfogadja a digitalizaciét, emellett olyan kérnyezetet hoz 1étre, amelyben az innovativ
pénziigyi termékek és megoldasok az EU egészére kiterjedéen gyorsan bevezethetdk, lehetdvé
téve a méretgazdasagossagi elonyok kiaknazasat a pénziigyi stabilitds, valamint a fogyaszto-
¢s befektetdvédelem veszélyeztetése nélkiil.

A 2017. marcius—jniusi nyilvanos konzultacio™ kovetkeztetései alapjan és figyelembe véve a
mar benyujtott kezdeményezéseket, a Bizottsag ugy Véli, hogy unids szinten jelenleg csak
korlatozott tér nyilik az atfogd jogalkotasi vagy szabalyozdi fellépésre. Szamos célzott
kezdeményezésre van szilkség ugyanakkor ahhoz, hogy az EU tdmogathassa a pénzigyi
szektor digitalizaciojét.

1. AZ INNOVATIV UZLETI MODELLEK UNIOS LEPTEKU NOVEKEDESENEK LEHETOVE
TETELE

1.1. Az innovativ iizleti modellek unids léptékii felfutasanak lehetové tétele
egyértelmii és egységes engedélyezési kdvetelmények segitségével

A pénzigyi szektorban a vallalkozasok engedélyezése és felligyelete tevékenységeik,
szolgéltatasaik vagy termékeik alapjan torténik tekintet nélkul arra, hogy szolgéltatasaikat
hagyomanyos vagy innovativ eszkozokkel nydjtjak. A nydjtott szolgaltatasoktdl és
termékektdl fliggden a vallalkozasok engedélyezése és szabalyozasa unids vagy nemzeti jog
hatdlya ald tartozhat, de el6fordulhat az is, hogy a vallalkozdsokra nem vonatkoznak a
pénzlgyi szolgéltatasokkal kapcsolatos szabalyok.

Az engedélyezési kovetelmények Utjan a szolgaltatok hatékony feliigyeletével biztosithato a
piacok stabilitasa, integritasa és tisztességes miikodése. E kovetelmények garantaljak tovabba
a fogyasztok és a befektetok védelmét is. Ugyanakkor az egységes miikodési feltételek révén
a sz€khelyiik szerinti tagallam el6irdsainak megfelelden engedélyezett és feliigyelt unios
pénziigyi szolgaltatok kihasznalhatjdk az eurdpai utlevél elonyeit. Az utlevél lehetvé teszi e
vallalkozésok szdméra, hogy az 6sszes tobbi tagallamban is nyljtsak szolgaltatasaikat, igy az
EU teljes egységes piacara Kiterjesszék tevékenyseguket.

A pénzugyi technoldgiarol folytatott konzultacio valaszaddi szerint a legtobb innovativ Uzleti
modell a jelenlegi unios szabalyok mentén is miikodoképes arra tekintettel, hogy az unids
jogszabalyi keret az engedélyezési folyamat soran teret enged az aranyossagi elv
alkalmazasanak.

Y7 Az Eur6pai Parlament felszolitotta a Bizottsagot, hogy ,,pénziigyi technoldgiaval kapcsolatos munkajaban

alkalmazzon arényos, agazatkozi, atfogd megkozelitést” (Jelentés a pénzligyi technolégiardl (FinTech): a
technolégia hatdsa a pénziigyi szektor jovijére, Gazdasagi és Monetaris Bizottsag, el6add: Cora van
Nieuwenhuizen, 2016/2243(INI), 2017. aprilis 28.)
8 EUCO 14/17, CO EUR 17, CONCL 5, lasd:http://www.consilium.europa.eu/media/21620/19-euco-final-
conclusions-en.pdf
Az Eurépai Tanacs ,.felszolitja az Europai Bizottsagot, hogy terjessze eld a keretfeltételek erdsitéséhez
sziilkséges kezdeményezéseket annak érdekében, hogy az EU radikalis, kockéazatalapl innovaciok
segitségével Uj piacokat tarhasson fel, és megerGsithesse vezet6 agazati szerepét” (2017. oktober 19.).
https://ec.europa.eu/info/finance-consultations-2017-fintech_en
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http://www.consilium.europa.eu/media/21620/19-euco-final-conclusions-en.pdf
http://www.consilium.europa.eu/media/21620/19-euco-final-conclusions-en.pdf
https://ec.europa.eu/info/finance-consultations-2017-fintech_en

Ennek ellenére a felligyeleti hatésagok az innovativ Uzleti modellek engedelyezésekor
eltér6en kozelithetik meg az alkalmazando unids jogszabalyi keret meghatarozasat, valamint
az aranyossagi elv alkalmazasat . Az Eurépai Bankhatésdg megitélése szerint az
engedélyezési és nyilvantartasba vételi rendszerek eltérései?! behatdbb figyelmet érdemelnek.
Az EIOPA hasonlé tendencidkat figyelt meg?. Az Eurépai Koézponti Bank (EKB) a
kdzelmultban szintén konzultaciét kezdeményezett a pénzligyi technoldgiai hitelintézetek
engedélyezési kérelmeinek elbiralasara vonatkozé Gtmutatorol®.

Az Uj pénzugyi szolgaltatdsok nem minden esetben tartoznak teljes koriien a meglévé unios
szabalyozasi keret hatdlya ala; igy van ez az indul6 ¢€s felfutdban 1év6 vallalkozasok kdzdsségi
és szemelykozi tevékenységei esetében is. A pénzigyi technologiardl folytatott konzultacid
sordn szdmos valaszadd kiemelte, hogy a befektetésen, illetve hitelnyujtason alapuld
kozosségi finanszirozasi tevékenységek szempontjabdl eldnyds lenne a megfeleld és aranyos
unids szabalyozasi keret. 11 tagallamban mar sajat egyedi rendszert vezettek be, amelyek
gyakran ellentétesek egymassal, és akadalyozzak a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok
egyseéges piacanak fejlodését. A kozos unios keret hianya emellett foként a nemzeti feliigyelet
és szabdlyozas eltér6 megkdzelitései miatt akadadlyozza a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatokat az egységes piacon belili terjeszkedésben. Az e cselekvési tervben javasolt
unids keret atfogd passzportalasi rendszert javasol azon piaci szerepldk szdmara, amelyek
eurdpai kozosségi finanszirozédsi szolgaltatoként kivannak miikodni. A javasolt keret
tevékenységlk Kiterjesztésére 0Osztonzi majd a kozosségi finanszirozasi szolgaltatokat,
ugyanakkor a befektetok és projektgazddk megfeleld védelmét is biztositja.

Tovéabbi erdfeszitések sziikségesek a pénziigyi technoldgiai vallalkozasokat érintd
engedélyezési kovetelményekben meglévé eltérések meghatarozasihoz. Lehetséges nyomon
kovetési intézkedések:

e aszolgaltatdsokra vonatkozdan alkalmazando6 unids jogszabdlyi keret egyértelmiisitése;

e az Uj innovativ lizleti modellekre kiterjedé unids keret sziikségességének értékelése;
valamint

e iranymutatds megfogalmazasa a nemzeti felligyeleti hatésagok szaméara a nemzeti
szabalyozasi rendszerek szorosabb konvergenciaja érdekében.

A fellgyeleti hatosdgok emellett értékelték a kriptoeszkozokkel, valamint az 1CO
forrasgytijtéssel kapcsolatos piaci fejleményeket. Ez utobbi megoldas a forrasgytijtés uj, un.
~ermeék” vagy ,tokenek” segitségével végrehajtott formaja. A tokenek értékesitése a
vallalkozasok szdmara a tOkebevonds Uj és innovativ modszerét jelenti, egyuttal viszont
egyértelmii kockazatot hordoz a befekteték szamara. A kriptoeszkdzben és ICO-tokenben
végrehajtott spekulativ befektetések jelentds piaci kockazatoknak és a csalas veszélyének
teszik ki a befektetoket, akiket emellett kiberbiztonsagi kockazatok is érintenek azon
piacterek és szolgaltatok révén, amelyek lehetové teszik a befektetok szamara a kriptoeszkoz
és token megvasarlasat, tartasat és forgatasat. 2017 novemberében az Eurdpai Ertékpapirpiaci

% Ennek korébe tartoznak az alkuszi és kozvetitdi tevékenységet folytaté online platformok, valamint a p2p

biztositas, a virtualis pénzek, az automatizalt befektetési tanacsadas, az ICO forrasgyiijtés stb.
https://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-a-discussion-paper-on-its-approach-to-FinTech.
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/Sixth%20Consumer%20Trends%20report.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ssm.pr170921.en.html.
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Hat6sag (ESMA) két nyilatkozatot adott ki**, amelyekben tajékoztatta a befektetéket egyes
ICO-k potencialis kockazatair6l, tovabba emlékeztette az 1CO-kban érintett vallalkozasokat
arra, hogy pontos felépitésiiktol €s jellemzoiktdl fiiggden e tevékenységek a jelenlegi unios
jogszabalyok hatalya ala tartozhatnak. A hatésagok az Unidban és a vilag mas régidiban
vizsgaljak az 1CO-kat és a rajuk esetlegesen alkalmazhat6 szabélyokat, mig Kina és Dél-
Korea betiltotta a forrasgytijtés e modjat.

A kriptoeszkdzok elmult honapokban tapasztalt gyors arfolyam-emelkedése és volatilitasa az
ilyen eszkozok hasznalataval jard kockazatok és lehetdségek, valamint az unids szabalyok
alkalmazhatdsadganak jobb megértését teszi szlikségessé. A kriptoeszkozok és a tokenek
azonban Kikerllhetik a szabalyozast, valamint a szabalyozas altal megvalositani Kkivant
atlathatosagi, iranyitasi és befektetdvédelmi célkitiizéseket. 2018 februarjdban az Eurdpai
Bizottsag kérése nyoman a harom europai felugyeleti hatosdg kodzds kozleményben
figyelmeztette a befektetoket ¢és a felhasznalokat a kriptoeszk6zok vasarlasdval Osszefliggd
kockézatokra®. Ezenkiviil a 4. pénzmosasi iranyelv az Eurdpai Parlament és a Bizottsag altal
2017 decemberében elfogadott mddositasai csdkkentik az Ugyletek anonimitasat és novelik
azok nyomon kovethetdségét azaltal, hogy az Eurdpai Unidban miikodd kriptoeszkdzpiacok
és letétkezel6 pénztarca-szolgaltatok szamara elGirjak az ligyfelek azonositasat és
atvilagitasat.

Az ICO forrasgytjtéssel és altalanosabban a kriptoeszkdzokkel dsszefliggésben értékelést kell
vegezni a jelenlegi unids szabalyozasi keret alkalmassagardl. Ezzel egyrészt annak
biztositasara kell torekedni, hogy az unios vallalkozasok, befektetdk és fogyasztok a technikai
innovacio elonyeit tisztességes €s atlathatd keretben hasznalhassak ki, ezaltal pedig Europa
vezetd szereplévé valhasson a novekvd vallalkozasok gyors finanszirozasat szolgalo (Uj
modszerek fejlesztésében. Megfelelden értékelni kell ugyanakkor a pénziigyi stabilitassal, a
piac integritdsaval, a befektetok és a fogyasztok védelmével, a személyes adatok védelmével,
valamint a pénzmosassal és terrorizmusfinanszirozassal 6sszefiiggd potencialis kockazatokat
is. Mivel a kriptoeszkdz vilagméretii jelenség, elengedhetetlen a nemzetkdzi szinten
0sszehangolt és egyseges fellépés pl. a G20-csoporton, a Pénzugyi Stabilitdsi Tanacson,
valamint a nemzetkdzi pénzugyi standardalkotd szervezeteken belll. A Bizottsag felligyeleti
és szabalyozO hatdsagokkal, agazati és civil érdekképviseletekkel, az Unién belli és
nemzetkdzi partnerekkel egyarant egyliittmiikddve hatarozza meg a tovabbi megfeleld
intezkedéseket.

24 https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-highlights-ico-risks-investors-and-firms,  2017.

november 13.

% Az ESMA, az EBH és az EIOPA figyelmezteti a fogyasztokat a virtualis pénzek kockézataira —
2018. februar 12. -
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/2120596/Joint+ESAs+Warning+on+Virtual+Currencies.pdf
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| 1. hattérmagyaréazat

1. A jelen kozleménnyel egyltt a Bizottsdg a befektetésen, illetve
hitelnydjtason  alapuld  eurOpai  kozosségi  finanszirozasi  Uzleti
szolgaltatokrol szolo unios rendeletre iranyulé javaslatot terjeszt eld. A
javaslat célja, hogy megfelelé és aranyos szabalyozasi keret biztositasaval
atfogo passzportalasi rendszerben, egységes feliigyelet mellett tegye lehetové
a kozosségi finanszirozasi platformok szamara a hatarokon atnyald
tevékenyseg folytatasat.

2. A Bizottsag felkéri az eurdpai fellgyeleti hatésagokat, hogy 2019. 1.
negyedévéig mérjék fel az innovativ pénzlgyi technoldgiai Uzleti
modellekkel  kapcsolatos  jelenlegi  engedélyezési  megkdzelitéseket.
Mindenekelott azt kellene megvizsgalniuk, hogy a nemzeti hatésagok milyen
modon érvényesitik a pénzlgyi szolgéltatési jogszabalyokban meglévo
aranyossagot és rugalmassagot. Indokolt esetben az eurdpai felligyeleti
hatdésagoknak iranymutatast kell kiadniuk a megkozelitésekre és
eljarasokra vonatkozoéan, vagy ajanlast kell eloterjeszteniiik a Bizottsagnak
a pénzugyi szolgaltatasokra vonatkoz6 unids jogszabalyok Kkiigazitasanak
sziikségességérol.

3. 2018 soran a Bizottsdg az eurdpai fellgyeleti hatésdgokkal, az Europai
Kdzponti Bankkal, az FSB-vel, valamint az egyéb nemzetkozi
standardalkot6 szervezetekkel kozdsen folytatja a kriptoeszkdzokkel és az
ICO forrasgyiijtéssel kapcsolatos fejlemények figyelemmel kisérését. A
kockazatok, a lehetoségek, valamint a vonatkozo szabalyozasi Kkeret
alkalmassaganak ertékelése alapjan a Bizottsag ertékeli, hogy sziikséges-e
unids szintii szabalyozéi fellépés.

1.2. A piaci szereplok kozotti verseny és egyiittmiikodés erésitése kozos
standardok és atjarhato megoldasok segitségével

A pénziigyi szolgaltatasok eldallitasahoz €s nyujtasadhoz az értéklancban taldlhatd kiilonbozo
szereplok kozotti egylittmiikodés és interakcio sziikséges. Az EU egészére kiterjedd pénziigyi
technologiai piac nem bontakozhat ki teljes mértekben olyan nyilt standardok kidolgozasa
nélkiil, amelyek erdsitik a versenyt, ndvelik az atjarhatosagot, tovabba egyszerlsitik a piaci
szereplok egymas kozOtti adatcseréjét es az adatokhoz valo hozzaférését.

Az atjarhatdsag tobbféleképpen valdsithatd meg. A vallalkozasok, technolégiai szolgaltatok
eseti csatlakozasi feliiletet hozhatnak létre, amelyhez mas résztvevoknek alkalmazkodniuk
kell. Egy masik megkozelités szerint konszenzust kell kialakitani a teljes piacra vonatkozo
atjarhatosagi standardokat illetéen, csokkentve ezéltal azokat az eréfeszitéseket, amelyeket a
kiilonbozé platformokkal vald adatcsere igényel a szolgaltatoktol. A standardalkotasi
folyamatoknak az eurdpai szabvanyositasrol szold 1025/2012/EU rendelettel 6sszhangban a
nyiltsdg, az atlathatdsag és a konszenzus elvein kell alapulniuk. Ahhoz, hogy a standardok
elosegitsék a versenyt, a korlatlan részvétel Ilehetdségének, valamint a standardok
elfogadésara irdnyul6 eljaras atlathatésaganak biztositdsaval lehetové kell tenni az érdekeltek
szamara az érdemi tajékozodast a szabvanyositasi tevékenyseggel kapcsolatban. Az egyes
standardokhoz valé érdemi hozzéférést tisztességes, indokolt és megkildnbdztetésmentes
feltételekkel kell biztositani.



A pénzigyi technoldgiardl folytatott konzultacié valaszadodinak tobbsége hangsulyozta, hogy
elsddleges fontossagi a standardok kidolgozasa, bevezetésiik eldmozditdsa, valamint a
rendszerek kozotti atjarhatdsag biztositasa. Az elényben részesitett megkozelités szerint
agazati és piaci szereplok jutnanak vezetd szerephez, és helyi, illetve regionalis standardok
helyett globalis standardokat alkotndnak. Kiilonds igény mutatkozik a nagyobb mértékii
szabvanyositas irant a blokklanc- és megosztott konyvelési technoldgidk, az
alkalmazasprogramozasi interfészek, valamint a személyazonossag-kezelés terén. Erdekes
tesztesetet jelent a modositott, 2018 januarja Ota hatalyos penzforgalmi szolgaltatasi iranyelv:
eldirja, hogy a bankok megfelel6 kommunikicids csatorndkat nyissanak a pénziigyi
technoldgiai vallalkozasok szaméara, amelyeken azok a pénzforgalmi szamldkhoz vald
hozzaférésen alapulo szolgaltatasokat nyujthatnak. A szabvanyositott
alkalmazasprogramozasi interfészek kialakitasa egyenld feltételeket biztositana, amelyek
kozott valoban nyilt kornyezetben valnanak lehetévé az uj, illetve tokéletesitett
szolgaltatasok, egyduttal érvényesiilnének a személyesadat- és a fogyasztovédelem szigoru
normai is.

2. hattérmagyarazat

1. A Bizottsag elé fogja segiteni, hogy 2018 4. negyedévéig dsszehangoltabb
megkozelitések alakuljanak ki a pénziigyi technologiat érinté standardokat
illetoen. Ennek érdekében kapcsolatot tart és egyiittmiikodik a vezeté
standardalkotd szervezetekkel, igy az Europai Szabvanyugyi Bizottsaggal és
a Nemzetkozi Szabvanyugyi Szervezettel, tobbek kozott a blokklanc-
technologia terén.

2. A Bizottsag osztonzi és tamogatni fogja a piaci szereplok arra iranyulé
kozos erofeszitéseit, hogy 2019 kozepéig szabvanyositott
alkalmazasprogramozasi interfészeket dolgozzanak ki, amelyek megfelelnek
a pénzforgalmi és egyéb szamlikra Kkiterjedé nyilt eurdpai banki
okoszisztéma alapjat képezo pénzforgalmi szolgaltatasi iranyelvnek és az
altalanos adatvédelmi rendeletnek.

1.3. Az innovativ iizleti modellek az EU egészére Kkiterjed6 megjelenésének
megkdnnyitése innovacioés facilitatorokkal

Az innovativ vallalkozasok 0j termékeket vezetnek be a piacra, vagy megoldasokat nyujtanak
a mar jol ismert termékek innovativ formaban vagy versenyképesebb aron torténd
értékesitéséhez. Az innovatorok szamara lehet6vé kell tenni, hogy a méretgazdasagossagot
kihasznalva minél szélesebb felhasznalodi korre terjesszék ki szolgaltatasaikat. Az egységes
piac eldnyeinek teljes korti kiaknazasa érdekében az innovatorok szdmara lehetévé kell tenni
az europai Utlevél hasznélatat. Ehhez olyan szabalyozasi kdvetelmények betartasa sziikséges,
amelyek teljesitése nehézségekbe (itkdzhet. Kiléndsen igaz ez az Gjonnan létrehozott,
valamint azon vallalkozasok esetében, amelyek olyan innovativ technologidkat vagy
modelleket alkalmaznak, amelyek eltérnek a szabalyok elfogadéasakor altalanosnak szamito
gyakorlattol.

Az innovativ megkozelitések és technologidk a pénzugyi felligyeleteknek kihivast jelentenek
akkor is, amikor donteniuk kell egy vallalkozas vagy tevékenység engedélyezésérdl, vagy
meg kell hatarozniuk felligyeleti kotelezettségeik teljesitésenek modjat. A Bizottsag nyilvanos
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igeny a legujabb pénziigyi technoldgiai trendek jobb megértése, valamint a vallalkozasokkal
¢és egy¢b technologiai szolgéltatokkal vald kapcsolatok megerdsitése irant.

Az Unidban 13 tagallam hozott létre an. pénzligyi technoldgiai facilitdtorokat (innovacios
kozpontokat?®, szabalyozasi kotottségek nélkili tesztelést®”) annak érdekében, hogy az
engedélyezési folyamat sorén &ltalanos Utmutatast adhasson a véllalkozédsoknak. Az érintett
vallalkozasok igy gyorsabban férhetnek hozza a piachoz, és jobban megérthetik a szabalyokat,
valamint a felligyeleti elvarasokat. A facilitatorok mar mikodo pénziigyi intézményeket is
ellathatnak Utmutatassal. Felugyeleti szempontbdl az ilyen megkozelitések fontos
informacioforrast jelentenek, amelyek segitségével jobban, mar a korai szakaszban
megismerhetik az innovativ Uzleti modelleket és a piaci fejleményeket.

A szabalyozasi kotottsegek nélkuli tesztelés az innovacios kozpont gondolatat egy lépéssel
tovabbfejlesztve olyan kornyezetet hoz létre, amelyben a felligyelet az innovativ
véllalkozasokhoz, szolgaltatasokhoz igazodik. Az illetékes nemzeti hat6sagoknak a vonatkozd
uniés pénzigyi jogszabalyokat kell alkalmazniuk. Ezek a szabalyok azonban mérlegelési
lehetdséget foglalnak magukban a szabalyokba agyazott aranyossagi és rugalmassagi elvek
alkalmazasat illetden. A technoldgiai innovacié sszefliggésében ez kiilondsen hasznos lehet.

A nyilvanos konzultacid &gazati valaszadoi tamogattdk a szabalyozasi kotottségek nélkali
tesztelés megkdzelitését. A nemzeti hatdsagok vegyesen nyilatkoztak: egyes feltgyeleti
hatdsagok ugy itélik meg, hogy felhatalmazasuk nem terjed ki az ilyen kezdeményezésekre; a
szabalyozasi kotottségek nélkili tesztelésre nyitott hatosdgok ezzel szemben ugy vélik, hogy
mésoknak is hasonlé kezdeményezéseket kell tennilik. Ha a felligyeleti hatdsdgok egységes
megkozelitést alkalmaznanak, az eldsegitené az innovaciok bevezetését az Unid egységes
piacan.

A kozelmultban az EBH, az EIOPA ¢és az ESMA egyarant felmérte az Unidban meglévd
innovacios facilitatorokat. A Bizottsag Udvozolné azokat a tovabbi erdfeszitéseket, amelyek
az Unioban bevalt gyakorlatok azonositasara, valamint az innovaciés kdzpontokra és a
szabalyozési kotottségek neélkili tesztelésre vonatkozd kozos elvek és  kritériumok
meghatarozasara iranyulnak. Lehetséges nyomon kovetési intézkedés ezenkivil az innovacios
kozpontok  létrehozasdnak  elomozditasa valamennyi tagdllamban, tovabba ezek
tevékenységének koordindldsa. Ennek eredményeként mérlegelhetd az Uj technologidk
bevezetését és adaptaciojat szolgalo unios kisérleti keret kialakitasa.

% |Lasd EBA/DP/2017/02 — Az innovéci6s kézpont olyan intézményi megoldas, amelyben szabalyozott vagy

nem szabalyozott jogalanyok (az utobbi esetben engedéllyel nem rendelkezé vallalkozasok) kapcsolatba
1épnek az illetékes hatosaggal a pénziigyi technologiaval Osszefiiggd kérdések megvitatasa (informacio- és
véleménycsere sth.) céljabol, és ennek soran igyekeznek tisztazni az tizleti modellek szabalyozasi keretnek
valo megfelelését vagy a szabalyozasi, engedélyezési kovetelményeket (ez az adott vallalkozasnak az
alkalmazandé szabalyok értelmezésére vonatkozdan adott egyedi Gtmutatast jelent).

Lasd EBA/DP/2017/02 — A szabdlyozasi kotottségek nélkili tesztelés a pénzigyi intézmények, valamint a
nem pénziigyi vallalkozasok szamara biztosit olyan ellendrzott kornyezetet, amelyben korlatozott ideig
hat6séagi timogatéssal tesztelhetnek innovativ pénziigyi technologiai megoldasokat, ami lehetSséget ad tizleti
modelljeik biztonsagos kornyezetben elvégzett validalasara és tesztelésére.
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3. hattérmagyaréazat

1. A Bizottsag felkéri az eurdpai feligyeleti hatdésagokat, hogy arra a munkéara
épitve, amelyet a nemzeti fellgyeleti hatésdgok &ltal létrehozott pénzigyi
technoldgiai facilitatorok felmérése céljabol végeztek a kdzelmultban,
folytassanak tovabbi vizsgalatokat, és 2018 4. negyedévéig hatarozzak meg a
bevalt gyakorlatokat, és adott esetben adjanak ki iranymutatast a
facilitatorokra vonatkozoan.

2. A Bizottsag felkéri a tagallami és unids szintii illetékes hatésagokat, hogy e
bevalt gyakorlatok alapjan tegyenek az innovaciot —megkonnyité
kezdemeényezéseket, tovabba felkéri az eurdpai fellgyeleti hatésdgokat, hogy
konnyitsék meg a feliigyeleti egyiittmiikodést, ideértve az innovativ
technoldgiakkal kapcsolatos informéaciok koordinaciojat és terjesztését, az
innovacios kézpontok és szabalyozasi kotottségek nélkili tesztelés létrehozasat
és miikodtetését, valamint az egységes feliigyeleti gyakorlatok alkalmazasat.

3. Az eurdpai felugyeleti hatésdgok munkajara épitve a Bizottsag 2019
1. negyedévéig a szabalyozasi kotottsegek nélkili tesztelés bevalt gyakorlatairdl
sz010 jelentést nyujt be.

2. A TECHNOLOGIAI INNOVACIO PENZUGYI SZEKTORON BELULI FELHASZNALASANAK
TAMOGATASA

2.1. A jelenlegi szabéalyok alkalmassaganak feltlvizsgalata és biztositékokrol valo
gondoskodas a pénziigyi szektorban megjelend wj technologiak
szempontjabol

A technoldgiai semlegesseg a bizottsagi szakpolitikék egyik vezérelve.

Mindazonéltal az innovativ technologidk megjelenése elott sziiletett unios szabalyok a
gyakorlatban technoldgiai szempontbdl nem feltétlentl semlegesek az érintett innovaciokkal
szemben. A nyilvanos konzultacid valaszadoi példaul ramutattak a papiralapd kdzzétételek
elbirasara, illetve elonyben részesitésére, valamint a fizikai jelenlét kikotésére. A pénzigyi
technoldgiai megoldasokkal szembeni kihivasként értékelték ezenkivil azt, hogy a fogyasztok
¢s vallalkozasok online azonositdsara vonatkozoan nincsenek olyan egyértelmii és
harmonizalt folyamatok, amelyek egyuttal teljes kortien megfelelnek a pénzmosas elleni és az
adatvédelmi szabalyoknak is. A valaszadok ugyanilyen aggalyosnak taléltak azt, hogy a
szoftverberuhazasok kevésbé tekinthetdk vonzénak a bankokra vonatkoz6 jelenlegi
prudencidlis szabalyok adta keretek kozott, amelyek szerint az unidés bankoknak a
szoftverberuhazasok értékével csokkenteniiik kell a tOkebazisukat, szemben azzal a
kedvezdbb elbandssal, amelyben az egyesiilt allamokbeli bankok részesiilnek.

A Bizottsag az emlitett kérdések kozil egyesekkel mar foglalkozott. A lakossagi pénzigyi
szolgaltatasokrol sz616 cselekvési tervben® a Bizottsag bejelentette arra vonatkozd szandékat,

% COM(2017)139 final.
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hogy megkonnyitse az elektronikus azonositads hatarokon atnyuld elfogadasat, valamint a
tavoli ugyfél-megismerési folyamatokat. Ezzel célja, hogy a bankok szamaéra lehet6vé tegye a
fogyasztok digitalis, a pénzmosads elleni és adatvédelmi eldirasoknak is megfeleld
azonositasat, amelynek soran teljes korlien hasznosithatjdk az eIDAS szerint biztositott
elektronikus azonositasi és hitelesitési eszkozoket. Az elektronikus azonosités és hitelesités
alkalmazésanak megkonnyitése céljabdl a Bizottsag az elektronikus azonositassal, valamint a
tavoli gyfél-azonositasi folyamatokkal kapcsolatos feladatokra kijelolt szakért6i csoportot
hozott 1étre®®. Tovéabbi szabéalyozasi kihivasokat tamaszthat az olyan diszruptiv technolégiak
felhasznalasa, mint a megosztott kdnyvelési technoldgidk és a mesterséges intelligencia. A
papiralaptt  kozzétételekre vonatkozd eldirasokkal foglalkozni sziikséges. A nyilvanos
konzultaciora adott valaszok aggalyosnak tartjak annak lehet6ségét, hogy a meglévd
szabalyok a kovetkezd esetekben akadalyozhatjak vagy korlatozhatjak az érintett technologidk
alkalmazasat:

e a blokklancra ¢épiil6 alkalmazasok kapcsan az alkalmazandé jogot illetéen joghatosagi
kérdések, valamint feleldsségi kérdések meriilhetnek fel;

e azintelligens szerzddések jogérvényessége és végrehajthatdsaga tisztdzasra szorulhat;

e a fenti 1.1. pontban mar jelzett médon bizonytalansag 6vezi az 1CO-k jogallasat és a
rajuk vonatkozé szabalyokat.

Tovébbi vizsgélat szlikséges annak értékelése céljabdl, hogy a pénzigyi szolgaltatasok
jogi kerete milyen mértékben semleges technoldgiai szempontbdl, illetve képes teret
engedni a pénzigyi technoldgiai innovacionak, vagy hogy modositani kell-e ebbdl a
célbdl. Ugyanakkor biztositani kell a pénziigyi stabilitas, a fogyasztok és a befektetOk
védelme, a pénzmosas elleni kovetelmények és a jogérvényesités tiszteletben tartasat.

4. hattérmagyarézat

A Bizottsag szakértoi csoportot hoz létre, amely 2019 2. negyedévéig értékeli, hogy
a pénziugyi szolgaltatdsok szabalyozasi keretében vannak-e indokolatlan
szabélyozasi akadalyok a pénzigyi innovacidval szemben.

2.2. A felhéalapu szolgaltatasok akadalyainak felszamolasa

A felhéalapti szamitastechnika segitségével novelheté a pénziigyi szolgaltatasok alapjat
képez6 digitalis infrastruktara hatékonysaga. Az adatfeldolgozasi és -tarolasi kapacitéas
felhdszolgaltatokhoz torténd kiszervezése csokkenti a vallalkozasok tarhelyszolgéltatasi,
infrastruktura- és szoftverkoltségeit, emellett hozzajarulhat az informatikai kiadasok
mérsékléséhez is. Ezzel egyidejlileg jobb teljesitményt, valamint nagyobb rugalmassagot és
alkalmazkodd képességet eredményezhet.

A tevékenységet felhdszolgaltatohoz  kiszervezd  szabdalyozott  vallalkozasoknak
maradéktalanul (igy a megfeleld kockazatkezelés, adatkezelés és feliigyeleti hatdsagi
felvigyazas tekintetében is) teljesiteniiik kell a jogszabalyi eldirdsokat. A bizottsagi
konzultacidoban valaszt add érdekeltek aggodalmuknak adtak hangot azt illetden, hogy a
pénziugyi fellgyeleti hatdsagok elvarasaival kapcsolatos bizonytalansag korlatozza a
felhdalapu szamitastechnikai szolgaltatasok alkalmazasat. A bizonytalansag oka elsdsorban a

2 A Bizottsag 2017. december 14-i C(2017)8405 hatérozata.
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nemzeti szabalyok harmonizaltsdganak hianyaban, valamint a kiszervezési szabalyok eltérd
értelmezésében keresend*°.

Az EBH a kozelmultban tette kozzé a felhdszolgaltatokhoz torténd kiszervezésrol szolo
ajanlasait®™. Az ESMA a hitelmindsiték és a kereskedési adattarak kozvetlen feliigyeleti
hatésagaként vizsgalja a kérdéskort, és 2018 végéig tisztazni Kkivanja, hogy e
vallalkozasoknak a felhdszolgaltatokhoz torténd kiszervezés esetén mely kdvetelményeknek
kell ~megfelelniik. A  felhOszolgéaltatokhoz  torténd  kiszervezésre az  EIOPA
biztositastechnologia terén kapott felhatalmazéasa is kiterjed. Mindazonaltal a kérdés a
meglévé kezdeményezések korén tulmenden is figyelmet érdemel. Nagyobb foku
bizonyossag azaltal lenne elérhetd, ha a feliigyeleti elvarasokat az eurdpai feliigyeleti
hatésagok hivatalos iranymutatasban rogzitenék®.

A nem személyes adatok Eurdpai Unidban vald szabad aramlasanak keretérél szolo rendeletre
irdnyuld bizottsagi javaslat célja, hogy megsziintesse az indokolatlan adatlokalizalasi
megkotéseket, és ezaltal kezelje az egyik legfontosabb azonositott problémat. A javaslat
emellett foglalkozik a felhdalapi technologia egyéb  kérdéseivel, példaul a
felhdszolgaltatokhoz  kotottséggel is. A javasolt rendelet kifejezetten a felhdalapu
szolgaltatasok igénybevételével kapcsolatos végrehajtasanak megkodnnyitésére a Bizottsag
2018-ban egyeztetést kezdeményez az érdekeltekkel, koztiik a felhdalapi szolgaltatasok
felhasznaldival, nyujtdival, valamint a szabalyozo6 hatésadgokkal.

% A pénziigyi technoldgiardl folytatott konzulticio vélaszadoi javasoltik, hogy a felhé- és pénziigyi

szolgaltatok kozotti szabvanyositott szerzoédéses megallapodasokban hangstlyosabban érvényesiiljenck az
dgazati szabélyozasbol ered6 megkotések (példaul az ellenérzési kotelezettségek vagy a helyszini
vizsgalatok kdvetelményei). A vélaszadok tovabbi Iényeges akadalyként jelolték meg az allami hatdésagok
adatlokalizalasi megkdtéseit. A felhdalapu szolgaltatasok nagymértékben koncentralt piacaval
oOsszefliggésben a pénziigyi intézmények és a felligyeleti hatosagok felvetették tovabba, hogy kockazatot
hordoz a kis szamt nem unids szolgaltatotol valo jelentds fiiggés, valamint azt, hogy meg kell akadalyozni
az eurdpai pénzigyi intézmények beszallitokhoz kotottségét.

3 EBA/REC/2017/03, Ajanlasok a felhdszolgaltatokhoz torténd kiszervezésrol, 2017. december, elérhetd itt.

%2 A személyes adatok védelmérdl szolo jogszabalyok kévetelményei tekintetében az adatvédelmi biztosok
altal alkalmazott megkdzelitések koordinalasat mar szabalyozza az altalanos adatvédelmi rendelet.
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| 5. hattérmagyaréazat

1. A Bizottsag felkéri az eurdpai feligyeleti hatdsagokat, hogy 2019
1. negyedevéig mérjek fel az igényt a felhdszolgaltatokhoz torténéd
kiszervezésre vonatkozo iranymutatasokra.

2. Az unidos adatgazdasag Kiépitésérol szolo kozleménnyel osszefiiggésben a
Bizottsag felkéri a felhétechnologiaban érdekelteket, hogy agazatkozi
Onszabalyoz6 magatartasi kddexek kidolgozasaval konnyitsék meg a
felhészolgaltatok kozotti valtast. A Bizottsag ezenkiviil felkéri a pénziigyi
szektor képviseldit is arra, hogy tegyék lehetové a konnyebb adathordozast
a pénzlgyi intézmények szamara.

3. Ennek keretében a Bizottsag 6sztonzi és megkonnyiti a pénzigyi intézményi
tevékenységek felhoalapu Kiszervezésére vonatkozo szabvanyositott
szerzodéses rendelkezések Kkidolgozasat, amelynek soran ¢épit a
felh6technologiaban érdekelteknek a Bizottsag altal az eddigiek soran is
megkonnyitett agazatkozi erdfeszitéseire, tovabba biztositja a pénzigyi
szektor kozremiikodését a folyamatban. E munkat a pénzlgyi szektort
képviselo vallalkozasok és a felhdszolgaltatok megfelelo aranyban
osszeallitott csoportjanak kell elvégeznie, kiilonosen az ellendrzési
kovetelményekre, az adatszolgaltatasi kdvetelményekre, valamint a
kiszervezni  kivant tevékenységek lényegességének megéllapitasara
kiterjedden.

2.3. A pénzugyi technoldgiai alkalmazasok tamogatdsa az uniés blokklanc-
kezdeményezéssel

A blokklanc- és megosztott konyvelési technoldgiak varhatoan jelentds attorést hoznak, amely
atalakitja informacio, illetve az eszkdzok digitalis haldzatokon keresztiili cseréjének,
érvényesitésének, megosztasanak €s elérésének maodjat. Valoszintlileg a kovetkezd években e
technologidk tovabbfejlddve a digitalis gazdasadg és tdrsadalom alapvetd elemévé valnak
majd.

Fontos a blokklanc-technoldgiak és a korabban emlitett kriptoeszkdzok elkilonitése; utdbbiak
a blokklanc alkalmazasanak csupan egy tipusat képviselik. Blokklancra kuldnfele
agazatokban az alkalmazasok széles kore épilhet, amelyek nem feltétlenil korlatozédnak a
kriptoeszkdzokre, vagy egyaltalan a penzigyi technologiara.

A pénziigyi szektor élen jar a blokklancban rejld potencial feltardsdban; ennek soran szdmos
igazolo vizsgalatot és kiserleti projektet hajtott végre széles korben, tobbek kozoétt a
pénzforgalom, az értékpapirok, a betétgylijtés ¢és hitelnyljtds, a tOkebevonds, a
befektetéskezelés, a piacellatas, a kereskedes és a kereskedés utani feldolgozés, valamint a
kereskedelemfinanszirozas és az adatszolgaltatas (példaul szabalyozasi technoldgia) terén.

A megosztott konyvelési és blokklanc-technoldgiakban az Uj infrastruktdrak és folyamatok
kialakitasa révén jelentds egyszerlsitési €s hatékonysagjavitod potencial rejlik. E technologiak
kdzponti szerephez juthatnak a jOvO pénziigyi szolgaltatasainak infrastrukturajaban. A
legnagyobb hatasti alkalmazisok mélyrehatd egylittmiikodést kovetelnek meg a meglévd
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szolgaltatoktol, az innovatoroktdl és a szabalyoz6é hat6sagoktdl annak érdekében, hogy a
végrehajtas sikeres és hasznos lehessen. A lehetséges alkalmazasok kore igen széles, igy azt
szorosan figyelemmel kell kisérni.

Annak ellenére, hogy a blokklanc-technologiak fejlédése egyeldre korai szakaszban tart, mar
most is szdmos kihivas és kockazat kezelését teszi sziikségessé. A 2018 februarjaban kétéves
idszakra létrehozott Unids Blokklanc MegfigyelSkozpont és Forum™ célja a trendek és
fejlemények figyelemmel kisérése, a tapasztalatok Osszegylijtése az agazati és agazatkozi
kérdések vizsgalatdhoz, valamint a blokklanc hasznéalataval kapcsolatos k6zds megoldasok és
hatarokon atnyuld esetek feltardsa. Az Eurdpai Parlament tdmogatta tovabba az eurdpai
pénzigyi atlathatosagi atjar6 (EFTG) elinditasat is. A Kisérleti projekt az atlathatdsagi
iranyelvvel®* 6sszefiiggésben megosztott kényvelési technolégia segitségével konnyiti meg a
hozzaférést az unié szabalyozott értékpapirpiacain jegyzett 6sszes vallalkozas adataihoz. A
kezdeményezés célja a szabalyozott unids piacok nagyobb atlathatdsaga révén a piaci
integracio és a piaci likviditas tamogatasa a tékepiaci unid célkitlizéseivel dsszhangban. Az
Eurdpai Bizottsag emellett kezdeményezte példaul a blokklanc agazati atalakuldsban torténd
alkalmazasat (#Blockchain4EU), valamint igazolé vizsgalat elvégzését arra vonatkozoan,
hogy a blokklanc alkalmazasaval megkonnyithetd a jovedéki adok beszedése.

Tekintettel arra, hogy atfogé jellegébdl adodoan a blokklanc a pénziigyi szolgaltatdsok korén
tallépve a gazdaség és a tarsadalom valamennyi &gazatara Kiterjedhet, a Bizottsag az Unids
Blokklanc Megfigyelokozpont és Forum létrehozasaval 1épéseket tett egy unids blokklanc-
kezdeményezés Kkialakitdsa felé. A kezdemenyezés keretében javaslattétel torténik
intézkedések végrehajtasara és finanszirozasara, valamint olyan keret kialakitasara, amely
lehetdvé teszi a skaldzhatosagot, biztositja az iranyitas és a standardok fejlesztését, valamint
tamogatja az atjarhatésagot. Olyan agazatkozi kezdeményezésrél van szd, amely — a jelen
cselekvési tervben szereplé egyéb intézkedésekkel, igy kilondsen az unids pénzlgyi
jogszabalyok alkalmassagi vizsgalataval egylttesen — varhatéan lehet6vé teszi a technoldgia
mielébbi atvételét a pénziigyi szektorban, erdsitve ezzel Eurdpa versenyképességét és
technoldgiai vezetd szerepét. Tamaszkodik tovabba a 2018-2020 kozott kibovitendod, a
Horizont 2020 keretprogramon keresztll tdmogatott kisérleti intézkedeésekre. A Bizottsag
mindemellett a blokklanc- és a megosztott kdnyvelési technoldgiakkal 6sszefiiggésben
kapcsolatokat épitett ki a Nemzetkozi Szabvanylgyi Szervezet 307. sz. miiszaki bizottsagaval.
Az eurépai szabvanyiigyi szervezetek™ felkérést kaptak arra, hogy véllaljanak vezetd szerepet
a blokklanc sajatos uniods jellemzéinek meghatarozasaban.

3 https://ec.europa.eu/digital-single-market/en/news/pre-information-notice-eu-blockchain-observatory-forum.

¥ 2013/50/EU iranyelv.
% CEN, CENELEC, ETSI.
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6. hattérmagyarazat

1. A Bizottsag 2018 2. negyedévében nyilvanos konzultaciot folytat a szabalyozott
unids piacokon jegyzett vallalkozasokkal kapcsolatos szabalyozott informaciok
tovabbi digitalizacidjarol, ezen beliill a megosztott konyvelési technologiara épiilé
europai pénzugyi atlathatosagi atjard lehetséges megvalositasarol.

2. A Bizottsag az 0Osszes relevans jogi hatas figyelembevételével folytatja a
megosztott kényvelési és a blokklanc-technoldgiaval kapcsolatos atfogd stratégia
kidolgozaséat a gazdasag valamennyi agazatéra, ezen belll a pénziigyi technoldgia
és a szabalyozasi technologia unios alkalmazasainak tamogatasara Kiterjedéen.

3. A Bizottsdg 2018 februarjaban egy Uniés Blokklanc Megfigyelokozpontot és
Forumot hozott létre, tovabbé vizsgélatot kezdeményezett a hatarokon atnyulo
szolgaltatasok fejlesztését célz6 nyilvanos wunids blokklanc-infrastruktira
létrehozasanak megvaldsithatosagarol. Ertékelés késziil arrdl, hogy a blokklanc
bevezetheto-e  digitalis  szolgaltatdsi  infrastruktirakéent az  Europai
Halézatfinanszirozasi Eszkoz keretében. Az uniés megfigyelokozpont és forum,
valamint az eurdpai szabvanyugyi szervezetek segitségével a Bizottsag folytatja a
jogi, iranyitési és skaldzhatdsagi kérdések vizsgélatat, emellett tAmogatja az
atjarhatosagi és szabvanyositasi erofeszitéseket, tobbek kozott az ujgeneracios
internettel Gsszefuggeésben folytatja a blokklanc hasznélati eseteinek és
alkalmazasainak értékelését.

2.4. A szabalyozo és feliigyeleti hatésagok kapacitasanak és ismereteinek bévitése
unids pénzigyi technoldgiai laboratérium segitségevel

A pénzigyi agazat szamara az Uj technologia atvételében komoly akadalyt jelent, hogy a
nemzeti szabalyoz6 és feligyeleti hatésagok utmutatas hianyaban bizonytalanok a technoldgia
alkalmazasat illeten, ismereteik toredékesek, tovabba nem rendelkeznek kozos
megkdzelitéssel sem.

Egyes technologiai szolgaltatok jelenleg is tesznek erdfeszitéseket annak érdekében, hogy a
szabalyoz6 ¢és feliigyeleti hatosdgokat tdjékoztassak technoldgidik jellegérdl, valamint a
pénzlgyi szektoron bellili alkalmazasarol. Szamos hatdség tartdzkodik azonban a kivalasztott
szallitok altal tartott képzésen, megbeszélésen vald részvételtol.

A Bizottsag unids pénziigyi technoldgiai laboratérium létrehozasaval kivanja eldsegiteni a
szabalyoz6 és felugyeleti hatésagok kapacitasanak, valamint az (j technoldgiakkal
kapcsolatos ismereteinek bovitését. Ezt nem kereskedelmi, semleges pénziigyi technoldgiai
laboratériumban tartott bemutatok és szakértdi megbeszélések keretében kivanja elérni. A
laboratériumban tobb (elsésorban unios) szallitdé kap lehetGséget arra, hogy a szabalyozd és
felugyeleti hatdésagokkal kozosen vessen fel és vitasson meg szabalyozasi és felligyeleti
szempontokat.

Ez az alabbiakra terjedhet ki:

e hitelesitési és azonositasi technolégiak;

e a megosztott konyvelési technologia, a felhétechnologia, a gépi tanuldas ¢és a
mesterséges intelligencia alkalmazasanak specialis esetei;
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o alkalmazasprogramozasi interfész és nyilt banki standardok; valamint

e szabalyozasi technoldgia.

7. hattérmagyarazat

A Bizottsdg unids pénzlgyi technoldgiai laboratoriumot hoz létre, amelynek
keretében az eurdpai es nemzeti hatdésagok 2018 2. negyedévétdl felkérést kapnak
arra, hogy a technologiai megoldasok széllitdéival kodzdsen semleges, nem
kereskedelmi térben, célzott megbeszéléseken vitassanak meg konkrét
innovaciokat.

25. A technolégia kihasznédlasaval a lakossagi befektetési termékek
forgalmazasanak tamogatasa az egységes piacon

Ma a tékepiacokkal kapcsolatba keriil6 lakossagi befektetOkre nyomasztolag hat a befektetési
termékek Osszetettsége, koltsége, valamint a vellk kapcsolatos bizonytalansag. Jelentds
elorelépés tortént a lakossagi befektetési termékek Osszehasonlithatosaganak javitdsa terén,
mégpedig a kozzétételi kovetelmények révén. Bar ez elvileg a termékmindség javulasaval jar,
a lakossagi befektetoket tovabbra is szamottevo keresési koltségek terhelik a legmegfelelobb
befektetési termékek kivalasztasa soran.

A verseny ¢lénkitését, valamint a lakossagi befektetok tOkepiaci valasztasi lehetdségeinek
bovitését célzd nagyobb atlathatosagot ezért olyan adatkdzponti megoldasoknak kell
megalapozniuk, amelyek az informaciok teljességét, Osszehasonlithatdosdgat és konnyili
hozzaférhetéségét biztositod 11j, hatékonyabb technoldgidkat alkalmaznak. Az ilyen eszk6zok
nyilvanosan elérhetd kozzétételeken alapulhatnak, és a meglévd adatbazisok, illetve online
kalkulatorok, 6sszehasonlitd eszkozok, automatizalt tanacsadok, alapkezelé szupermarketek
és egyéb digitalis eszkozok Osszekapcsolasaval felhasznalobarat feliiletet biztosithatnak.
Ennek érdekében szamottevd munkara van sziikség az adathalmazok atjarhatdsadganak
biztositasdhoz és a megfeleld algoritmusok kidolgozasahoz, ugyanakkor gondoskodni kell az
eredmények tisztességes és kozérthetdé megjelenitésérdl is. A Bizottsag ezért meg fogja
vizsgalni azoknak a technoldgiakdzpontu digitalis fellleteknek az allapotat és helyzetét,
amelyeknek a segitségével a maganszemélyek megfeleld ¢és koltséghatékony lakossagi
befektetési termékeket talalhatnak az unios tékepiacokon.

3. APENzZUGYI SZEKTOR BIZTONSAGANAK ES INTEGRITASANAK JAVITASA

A Kkiberbiztonséag tovabbra is kdzponti helyet foglal el az Unié szakpolitikai fellépésében, az
unids pénziigyi szektor kibertdimadasokkal szembeni ellendllo képességének erdsitése pedig
kiemelt szakpolitikai terulet a Bizottsdg szdmara. Ezzel egylitt a nagyszabasu kibertdmadasok
rairanyitjak a figyelmet arra, hogy tovabbra is biztositani kell a rendszerek ellenall6
képességét és integritasat. A kiberfenyegetések hatarokon atnyuld jellege miatt a nemzeti
szabalyozoi és felligyeleti kovetelmények és elvarasok szoros Osszehangolasa szlikséges.
Minél nagyobb mertékben fligg a pénzlgyi szektor a digitdlis technoldgiatol, annél inkabb
elengedhetetlen gondoskodni a szektor biztonsagarol és ellenalld képességérdl. E tekintetben

17



a Bizottsdg felismeri annak fontossagat, hogy a digitalis szolgaltatdsok kialakitasakor
érvényesiiljon a beépitett biztonsag elve. Ezzel dsszefliggésben javaslatot terjesztett el6® az
IKT-biztonsagi termékek és szolgéltatdsok unids tanusitasi keretének létrehozésara
vonatkozoan.

A pénzligyi szektor més agazatokhoz képest felkésziltebb, ugyanakkor a legtobb tdmadas is
éri. A milkddési és kiberkockazatok egyre nagyobb fenyegetést jelentenek a pénziigyi
rendszer stabilitdsara nézve, és alaassak a pénzugyi piacok szdmara létfontossagu bizalmat.
Felismerve a pénzigyi szektor stabilitasanak potencialis fenyegetettségét, az Europai
Parlament felhivta a Bizottsagot, hogy ,,a kiberbiztonsagot tegye a pénziigyi technoldgiarol
52016 cselekvési terv elsé szamu prioritisava”®’ . A rendszerek és szervezetek alapvetd
biztonsagi hianyossagait kihasznald, ismétlédé kiberbiztonsagi események hangstlyozzak
annak kritikus fontossagéat, hogy minden szervezet alkalmazzon elemi kiberhigiéniai *®
intézkedéseket. Az integritas biztositdsdhoz elengedhetetlenek a szigoribb kiberhigiéniai
intézkedések és kovetelmények. Az Unidban azonban a vallalkozasok — nagyrészt az agazati
¢s nemzeti gyakorlattoél fiiggéen — eltéré mértékben tartoznak kiberhigiéniai standardok
hatélya ald, illetve erdsitik meg azokat. Uniods szinten a pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozo
— kuléndsen a pénzlgyi piaci infrastruktirat és a pénzforgalmat szabalyozd — hatélyos
jogszabalyok jelenleg is konkrét eldirasokat tartalmaznak az informatikai eréforrasok és
rendszerek integritdsaval és irdnyitdsaval kapcsolatban. Mas terlileteken, példaul az
Uzletmenet-folytonossagot vagy az altalanos miikodési kockazatokat illetéen kevésbé
specifikus eldirasok vannak érvényben.

A halézati és informaciés rendszerek biztonsagardl szol6 iranyelv rendelkezéseinek az
egyéb pénzilgyi szolgaltatdsok biztonsdgi kdvetelményeire valo atultetését a tagallamok
jelenleg végzik. Ennek ellenére az unids pénzigyi szektorra vonatkozo jogszabalyokban
maradtak olyan hianyossagok, amelyeket a szektor ellenall6 képességének javitasa érdekében
meg kell szilintetni. Az ilyen intézkedést megel6zden koriiltekintden vizsgalni sziikséges a
feliigyeleti el8irasokat és gyakorlatokat*’. igy meghatarozhatok az altaldnos kovetelmények
alkalmazésaban bevalt gyakorlatok.

A fenyegetésekre vonatkozd informaciokhoz valdé hozzaférés és azok megosztasa szintén
alapvet6 fontossagl a kiberbiztonsag javitdsa szempontjabol. A fenyegetésekre vonatkozé
informaciok megosztasa terén az unios pénziigyi szektoron beliili szorosabb egylittmiikodés
¢és koordinacid hozzajarul a kiberfenyegetések megel6zéséhez és mérsékléséhez. A pénziigyi
technolégiardl folytatott konzultacidé egyes valaszadoi aggalyosnak tartjdk azt, hogy a
jogszabalyok korlatozhatjak a kiberfenyegetésekkel kapcsolatos informaciok megosztasat. A
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megosztas nem feltétlentil egyeztethetd Gssze példaul az altalanos adatvédelmi rendelettel. A
rendelet azonban elismeri, hogy a személyes adatoknak a haldzati és informéacidbiztonsaghoz
szlikséges €s azzal aranyos feldolgozasa jogos érdeknek mindsiil.

A felligyeleti hatdsagok a penetracio és az ellenallo képesség egyre Kiterjedtebb tesztelésével
értékelik a kibervédelem ¢€s a biztonsagi eldirasok eredményességét. Az alapos tesztelés
jelenleg is bevalt agazati gyakorlatnak szamit, a tesztek és tesztmodszerek pedig egyre inkabb
a hatosagi el6irasok korébe tartoznak. A pénziigyi intézmények és a pénzigyi piaci
infrastrukturdk hatdrokon atnytlé miikddésébdl adoddan a szerepldk ugy érzékelik, hogy a
tesztelési keretek tobbszorozése indokolatlanul noveli a koltségeket, emellett fokozhatja a
kockézatokat is. Az érdekeltek hangsulyoztak azt, hogy eurdpai szinten er6sebb szabalyozoi
¢s feliigyeleti koordinaciora van sziikség. Elmondasuk szerint ezzel egyidejlileg szorosabb
egylittmiikddés sziikséges a jogrendszerek kozott, ugyanakkor a hatdésagoknak kolcsondsen
fel kell hasznélniuk egymaés teszteredményeit, amelyek érzékeny jelleglkre tekintettel
veédelmet igényelnek. Ezzel 0Osszefiggésben a Bizottsag igéretesnek tartja azokat az
erofeszitéseket, amelyeket az EKB, az eurdpai feliigyeleti hatosdgok, valamint a nemzeti
felugyeleti hatosdgok tesznek példaul a fenyegetettségi informaciokon alapuld etikai
érdekitkoztetéses elemzés (TIBER-EU) tesztelési keretének kidolgozésa érdekében. Az unids
pénziigyi szektorban miikodd jelentds pénziigyi piaci szereplok kibertamadéasokkal szembeni
ellenalld képességének értékelésével hatékonyan és eredményesen meghatarozhatdk a teljes
unioés pénziigyi rendszer stabilitdsaban €s integritasdban meglévo sériilékeny pontok.

A kibertdimadéasokkal szembeni erds ellendlld képesség kollektiv és széles hatokori
megkozelitést, ugyanakkor eredményes képzesi es tudatositd tevékenységeket is feltételez.
Ennek érdekében a Bizottsag digitalis oktatasi cselekvési tervet fogadott el, amellyel Eurdpa-
szerte a kiberbiztonsagra is kiterjedSen kivanja fejleszteni digitalis készségeket *'. A
kiberfenyegetések eredendden globalis jellege egyértelmiivé tette, hogy az ilyen kockazatok
kezelése nemzetkozi egytittmiikodést igényel. A Biztonsag ezért tevékenyen részt vesz a G20-
és a G7-csoport a pénzugyi szolgaltatasok kiberbiztonsagaval kapcsolatos munkéajaban.

A digitalis oktatési cselekvési terv 7. intézkedésének célja a digitalizacio kihivasainak lekiizdése a

kovetkezok elinditasaval: i. oktatokat, sziil6ket és tanulokat célzod unids szinti figyelemfelhivo kampany az
online biztonsag, a kiberhigiénia és a médiamiveltség megerdsitése érdekében; és ii. a polgari digitalis
kompetenciakeretre épitd, kiberbiztonsaggal kapcsolatos oktatasi kezdeményezés, amelynek célja, hogy az
emberek magabiztos és felelds technoldgiahasznalok legyenek.
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8. hattérmagyarazat

1. A Bizottsag 2018 2. negyedévében az allami és a maganszektor szerepléinek
részvételével szakmai talalkozot szervez, amelynek célja a pénzlgyi piaci
szereploket a kiberfenyegetésekkel kapcsolatos informaciok megosztasaban
korlatozé akadéalyok feltarésa és értékelése, valamint lehetséges megoldasok
meghatarozésa az adatvedelmi normak teljestilésének biztositasa mellett.

2. A Bizottsag felkéri az eurdpai felligyeleti hatosagokat, hogy 2019
1. negyedévéig az IKT-biztonsag és -iranyitas kdvetelményei szempontjabdl
mérjék fel a pénziigyi szektorok meglévo feliigyeleti gyakorlatait, és a)
indokolt esetben fontoljak meg olyan irdanymutatasok kiadasat, amelyek
célja az uni6s pénzugyi szektoron bellli 1KT-kockédzatok kezelésére és
mérséklésére vonatkozéd kovetelmények felligyeleti egységesitése és
érvényesitése, valamint b) szilikség esetén adjanak technikai tanacsot a
Bizottsagnak azzal kapcsolatban, hogy szilkséges-e a jogszabalyok
tovabbfejlesztése.

3. A Bizottsag felkéri az europai fellgyeleti hatésagokat, hogy 2018 4.
negyedévéig értékeljék a teljes unios pénziigyi szektor jelentds piaci
szerepldire és infrastrukturaira kiterjedé, a kibertamadasokkal szembeni
ellenalld képesség tesztelesét szolgald koherens keret kifejlesztésének
koltsegeit és hasznait.

KOVETKEZTETESEK

A pénziigyi technoldgia gyors fejlodése strukturdlis valtozasokat idéz eld a pénziigyi
szektorban. Egy ilyen gyorsan valtozd kornyezetben a talzottan normativ, ugyanakkor
feliletes szabalyozas nem kivant hatasokat eredményezhet. Ezzel egyidejiileg annak a
kockazata is fenndll, hogy a szakpolitikai és szabalyozasi keretek aktualizalasanak
elmulasztasa az egyre globalizalodd piacon hatranyos helyzetbe hozza az unids pénzigyi
szolgaltatokat. Lehetséges tovabba, példaul a kiberbiztonsag esetében, hogy kulcskockazatok
maradnak kezeletlendl.

A jelen pénzlgyi technoldgiai cselekvési tervben egyarant helyet kapnak a pénzigyi
technologiai megoldasok bevezetését tamogatd intézkedések, valamint olyan eldrehatd
intézkedések, amelyek az (j megoldasok tamogatasa és 0sztonzése mellett hatarozottan
kezelik a felmeriild kockazatokat és kihivasokat. A Bizottsag terveket dolgozott ki a pénziigyi
szektoron beliili innovécid tdmogatisara, rendszerbe illesztésére, illetve lehetdség szerint
Osztonzésére iranyuld tovabbi teenddkre vonatkozoan, amelyek végrehajtasa soran
folyamatosan fenn kivanja tartani a pénziigyi stabilitast, valamint a befektetok €s a fogyasztok
magas szintli védelmét. A terv a valsag utani kornyezet atfogd szabalyozasi megkozelitésének
fontos pillére. Harmas célt szolgal: a gyors technologiai fejlédés kiaknazasa az unid
gazdasaga, polgarai és ipara javara; a versenyképesebb és innovativabb eurdpai pénziigyi
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szektor létrejottének eldsegitése; valamint az unids pénzligyi rendszer integritdsanak
biztositasa.
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