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Kopsavilkuma lapa

Ietekmes novertejums attieciba uz tiesibu akta priekslikumu par Eiropas kolektivas finanséSanas pakalpojumu

reZimu uznémumiem

A. Ricibas nepiecieSamiba

Pamatojums. Risinama probléma

Kolektiva finansésana ir tehnologiju nodrosinat finansu pakalpojums, kas var palidzét uznéméjdarbibas
projektiem, kuriem vajadzigs finanséjums un iegulditaji, lai dazadotu savu ieguldijumu portfeli. Kolektiva
finanséSana aizvien vairak nostiprinds ka bdtiska dala no finanséjuma kapném jaunuznémumiem un jauniem
uznémumiem. BieZi vien tas ir galvenais finanséSanas instruments agrind posma esosiem uznémumiem, kuros
riska kapitals vai pat privatais pasu kapitals ir tikai dal€éja Iidzdaliba tajos. Kolektiva finansé$ana ir alternativa
nenodroSinatiem banku aizdevumiem, pieméram, bankas konta partériniem vai kreditkarSu aizdevumiem, kuri
paslaik ir MVU galvenie aréja finanséjuma avoti. Kolektiva finanséSana papildina banku finanséjumu un
korporativo un tadéjadi dazado finans€juma avotus ekonomika. Tas paver jaunas iespé&jas, jo Tpasi jauniem,
novatoriskiem uznémumiem bez plasa nodroSinajuma, pamatlidzekliem vai finan3u darijjumu véstures.

Neraugoties uz So svarigo lomu, ES kolektivas finanséSanas tirgi uznémumu finanséSanai liela méra ir
nepietiekami attistiti salidzinajuma ar citam ekonomikas lielvaram un — vél svarigak — nespéj pienacigi darboties
parrobezu méroga. Nesenie pétijumi un pieradijumi, kas apkopoti mérkorientétas apspriedés, ir apstiprinajusi, ka
sakara ar sadrumstalotiem un pretrunigiem regulativiem rezimiem kolektivas finanséSanas platformas nespéj
izvérst un brivi sniegt pakalpojumus Eiropas méroga. Tapat iegulditdji atturas no parrobezu iesaistiSanas sakara
ar uzticibas tridkumu 8im platformdm un to sadrumstalotajiem tiesiskajiem regul€jumiem, kas ir piemérojami
pakalpojumu sniegSanai.

Paredzamie Sis iniciativas merki

Iniciativas mérkis ir veicinat kolektivas finanséSanas darbibu visd ES vienotaja tirgd MVU agrind posma
finanséjumam un alternativam finanséjumam atbilstigi kapitala tirgu savienibas (KTS) mérkim. Iniciativa
palidzétu arT vél vairak diversificét Eiropas finan3u sistému, lai uzlabotu finansu stabilitati, ieguldttaju aizsardzibu
un konkurenci starp tirgus dalibniekiem. Iniciativai ir divi konkréti mérki. Pirmais mérkis ir dot iespéju platformam
izvérst darbibu parrobezu méroga, proti, izveidojot licencéSanas rezimu, ko var izmantot visd ES, neprasot
papildu atlauju katra ES valsti. Otrais mérkis ir nodroSinat, ka platformam tiek piemérots reguléjums, kas
nodroSina platformu pienacigu parvaldibu un Iidzeklu piesSkiréju aizsardzibu, koncentréjoties uz pareizu riska
parvaldibu, jo TpaSi uz uznéméjdarbibas veikSanu, lietderigu un piemérotu riska parvaldibu, uzticamibas
parbaudi un atbilstigu informacijas atklasanu. Tam bdtu japalielina iegulditaju uzticéSanas, lai iesaistitos
parrobeZu méroga.

ES limena ricibas pievienota vertiba

Ar veikto ricibu tiks risinatas problémas, kas konstatétas ietekmes novértéjuma, tas ir, gratibas platformam
izvérst darbibu pari ES robezam, ka arT uzticibas trikums parrobeZu ieguldijumiem un finanséjuma piesaistei, ar
kuram més paslaik saskaramies. ES riciba ievérojami samazinatu sarezgitibu, finansialo un administrativo slogu
visam galvenajam ieinteresétajam personam, t. i., kolektivas finanséSanas platformam, projektu Tpasniekiem un
iegulditajiem, vienlaikus nodro$inot vienlidzigus konkurences apstaklus visiem pakalpojumu sniedzé&jiem, kas
izmanto to paSu ES marké&jumu.

B. Risinajumi

Apsveértie legislativie un nelegislativie ricibpolitiskie risinajumi. Vélamais risinajums. Pamatojums

letekmes noveértéjuma ir apliukoti $adi politikas risinajumi:

e 1. risindjums — pamatscenarijs (bez ES ricibas);

e 2.risingjums — pamatoSanas uz reputdcijas kapitdlu: minimala saskanoSana apvienojuma ar
pasregulaciju;

e 3.risindjums — produkta balstita pieeja: kolektivas finanséSanas ieklauSana spéka esoSaja vienotaja
noteikumu kopuma;

e 4. risingjums — papildu pakalpojuma balstits risindjums: brivpratigs Eiropas kolektivas finansé$anas
sniedz&ju (EKFS) reZzims, kas definétu konkrétus kopé&jus ES standartus kolektivas finanséSanas
reZimiem.




Péc izvertéSanas un ietekmes apsvérSanas, ceturtais risindjums (EKFS rezims) tika atzits par vélamo, jo tas
paredz skaidru tiesisko reguléjumu, lai risinatu apzinatas problémas, vienlaikus paliekot samérigam un
samazinot atbilstibas nodroSindSanas izmaksas.

Atbalsts konkrétajiem risinajumiem

leinteresétas personas ir pauduSas atbalstu regulativai pieejai vairakas atklatas sabiedriskas apsprieSanas.
Pirmkart, attieciba uz 2015. gada Zalo gramatu par KTS, un, lai gan dazi respondenti skaidri noradija, ka nekada
riciba ES IimenT nav nepiecieSama, daudzi respondenti prasiba reguléjuma noteiktibu ES méroga, lai sekmétu
parrobezu darbibu un lielaku uzticéSanos, nodroSinot parredzamibu un iegulditaju aizsardzibu. Otrkart, saistiba
ar 2017. gada apsprieSanu par KTS vidusposma parskatu daudzi respondenti pauda lidzigus izteikumus,
argumentéjot par labu pienaciga tiesiska reguléjuma izstradei attieciba uz kolektivo finanséSanu visa ES, lai
izveidotu pietiekami lielu tirgu. Treskart, apsprie$ana par FinTech, kas noslédzas 2017. gada 15. junija, vairums
respondentu uzskatija, ka valstu regulativie reZimi apgratina parrobezu kolektivas finanséSanas darbibu un ka
tapéc ir nepiecieSama saskanoSana ES Iimeni. Starp minétajam iesp&jamajam saskanoSanas jomam bija
platformu informacijas atklasanas prasibas, registracijas prasibas un iegulditaju aizsardzibas noteikumi.

Turklat, pamatojoties uz sakotnéjo ietekmes novertéjumu, lielaka dala dalibvalstu parstavju sanaksme ar Eiropas
Veértspapiru komitejas ekspertu grupas sanaksmé (2017. gada 10. novembrT) pauda atbalstu ES reguléjumam
Saja joma (4. risindjums) un dazas dalibvalstis ierosinaja iniciativu, lai saskanotu valstu reZimus (3. risinajums).

C. Velama risinajuma ietekme

Ieguvums no velama risinajuma (ja nav, no galvenajiem risinajumiem)

Vélamais risingjums nodroSina kolektivas finansé3anas platformam vienkarSu un visaptveroSu metodi to
parrobezu darbibu izvérSanai saskanad ar jaunu ES markéjumu. Kopigi noteikumi par parvaldibas un
parredzamibas prasibam attieciba uz platforma@m arl sniegs parrobezu iegulditajiem parliecibu par pienacigu
aizsardzibu pret tadam problémam ka intereSu konflikti vai krapnieciskas darbibas un labaku informaciju par
finansétajiem projektiem. Kopéja riciba varétu samazinat Eiropas integracijas trGkuma raditas izmaksas vismaz
par EUR 20 miljardiem jauna tirgus apjoma Eiropa.

Sniedzot papildu finanséSanas iespéjas, jo Tpasi jaunuznémumiem un novatoriskiem MVU, paredzams, ka ST
iniciativa pozitivi ietekmés ari ekonomikas izaugsmi, darbvietu radiSanu un inovaciju. MVU pas$laik ir nodarbina
67 % Eiropas darbaspéka un ir nozimigs inovacijas virzitajspéks. Taja pasa laika MVU joprojam saskaras ar
ievérojamam problémam piesaistit finanséjumu. Eiropas Komisijas 2016. gada Innobarometer aptauja
apstiprina, ka finanséjuma pieejamiba ir bitisks Skérslis pétniecibas un izstrades veicindSanai un novatorisku
produktu vai pakalpojumu komercializacijai.

Vélama risinajuma izmaksas (ja tadas nav, galveno risinajumu izmaksas)

Vélamie risindjumi platformu nodrosSinatajiem rada atbilstibas nodroSinasanas izmaksas, kas sikak izklastitas
ietekmes novértéjuma 3. pielikuma un atskiras atkariba no ta, vai reguléta struktdra jau ir pilnvarota saskana ar
FITD un vai platformu nodroSinataji sanem vai ir sanémusi atlauju vairakas valstis. Atbilstibas nodroSinaSanas
izmaksas pieaugs, ja platformas darbiba paslaik nav reguléta un ja ta sniedz vai plano sniegt pakalpojumus tikai
viena valstl. Veélamais risinajums var radit ari izmaksas administracijam. PriekSlikums varétu ietekmét EVTI
budzZetu, péc aplesém aptuveni EUR 2,5 miljonu apméra, kas jasadala starp nozari un ES budZetu pirmaja
pilnas TstenoSanas gada.

Ietekme uz uzpémumiem, MVU un mikrouznémumiem

Uznémumi, MVU un mikrouznémumi ir kolektivas finansé8anas platformu galvenie lietotaji. ST iniciativa tadéjadi
nodrosSinas to, ka bils pieejami papildu finans€juma avoti ka alternativa tradicionalajiem finanséSanas pasakumi,
pieméram, banku aizdevumiem, kontu parsniegumiem un kreditkarSu paradiem, kas biezi vien ir agrina posma
esodiem uznémumiem. Ta ka vidéja maksa par kolektivas finansé8anas pieejamibu parasti ir zemaka neka
banku Tstermina finans€juma izmaksas, iniciativas rezultata var art samazinat finanséSanas izmaksas agrina un
pirmaja paplasinaSanas posma esosiem MVU.

Nozimiga ietekme uz valstu budzetiem un valsts parvaldi

Vélamais risinajums ietekmé valstu kompetento iestazu un EVTI izmaksas un administrativo slogu. So izmaksu
apmérs un sadalijums bds atkarigs no precizdm prasibam, kas izvirzitas Eiropas kolektivas finansé$anas
nodrosinatajiem (EKFN), un saistitajiem uzraudzibas uzdevumiem. Tomér uzraudzibas iestdzu izmaksas bis
ieveérojami mazakas neka tas, kas rodas no attiecigad FITD pardzéta pilnvarojuma.

Kaut arT nav pieejamas konkrétas apléses par izmaksu Iimeni, var pienemt, ka uzraudzibas izmaksas bis




salidzinamas ar tam, kas saistitas ar valstu rezimiem, kuri attiecas tikai uz “rikojumu nosatisanas” darbibu.
Atkariba no EVTI iesaistes pilnvaroSanas un uzraudzibas procesa bis art izmaksu ietekme uz ES budzetu.
Pienemot, ka EVTI bis atbildiga par EKFN pilnvaro$anu, tiek Iests, ka vienreizéjas izmaksas bis aptuveni EUR
500 000 apmeéra, lai izveidotu attiecigas IT sistémas un organizétu darba grupu, kas uznemsies atbildibu par
pilnvaroSanas procesu.

Cita nozimiga ietekme. Ne vairak ka 6 rindas

Nav.

D. Turpmakie pasakumi

Politikas parskatiSanas termins

Kolektiva finansg€juma tirgus strauji aug un uznéméjdarbibas modeli attistas atbilstosi straujai tehnologiju
attistibai. Tapéc politikas pieejas atbilstiba tiks regulari uzraudzita saskana ar labaka reguléjuma pieeju, lai
parliecinatos, ka ricibas mérogs (ieguldijumos un aizdevumos balstita kolektiva finanséSana projektos lidz EUR 1
miljonam) un pasakumu apmeérs vienmér saskan ar to mérkiem un nekldst nesamerigi.




