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Santraukos lentelé

Teisékuros procedura priimamo akto dél Europos sutelktinio finansavimo paslaugy jmonéms tvarkos poveikio

vertinimas

A. Butinybé imtis veiksmy

Kodél? Kokia problema sprendziama?

Sutelktinis finansavimas yra technologijomis grindziama finansiné paslauga, kuria galima padéti jgyvendinti
verslo projektus, kuriems reikia finansavimo, taip pat padéti investuotojams diversifikuoti savo portfelj. Sutelktinis
finansavimas vis labiau jsitvirtina kaip esminé pradedanciosioms jmonéms ir naujai jsteigtoms jmonéms skirty
Jinansavimo kopéciy“ dalis. Daznai tai pagrindiné finansavimo priemoné, skirta jmonéms ankstyvuoju etapu,
kurios finansuojamos, kai rizikos kapitalo ar netgi privataus kapitalo fondai jomis susidomi tik i§ dalies.
Sutelktiniu finansavimu suteikiama neuZztikrinto banko skolinimo alternatyva, pvz., banko sgskaitos kreditavimas
ar kredito korteliy paskolos, kurie Siuo metu yra pagrindiniai MV| iSorés finansavimo Saltiniai. Sutelktiniu
finansavimu papildomas banko ir jmoniy teikiamas finansavimas ir taip diversifikuojami ekonomikos finansavimo
Saltiniai. Juo suteikiama naujy galimybiy visy pirma naujai jsteigtoms, novatoriSkoms jmonéms, neturinéioms
didelio uzstato, ilgalaikio turto ar finansinés istorijos duomeny.

Nepaisant Sio svarbaus vaidmens, jmoniy finansavimui skirtos ES sutelktinio finansavimo rinkos yra
nepakankamai iSvystytos, palyginti su kitomis ekonomiskai stipriausiomis valstybémis, ir svarbiausia — jos negali
tinkamai veikti tarpvalstybiniu mastu. Naujausiais tyrimais ir tiksliniy konsultacijy metu surinktais jrodymais
patvirtinta, kad dél nevienody ir tarpusavyje prieStaraujanciy sistemy negalima didinti sutelktinio finansavimo
platformy naudojimo masto ir visoje Europoje laisvai teikti jy paslaugy. Kadangi triksta pasitikéjimo tomis
platformomis ir nevienodomis jy reglamentavimo sistemomis, kurios taikomos paslaugy teikimui, investuotojai
taip pat susilaiko nuo tarpvalstybinés veiklos.

Ko siekiama Sia iniciatyva?

Sios iniciatyvos tikslas — sudaryti sglygas visoje ES bendrojoje rinkoje vykdyti sutelktinio finansavimo veikla,
skirtg MV] finansavimui ankstyvuoju etapu ir alternatyviam finansavimui, atsizvelgiant j kapitalo rinky sgjungos
tiksla. Iniciatyva taip pat padéty papildomai diversifikuoti Europos finansy sistema, siekiant uztikrinti finansinj
stabilumg, investuotojy apsaugg ir rinkos dalyviy konkurencijg. Iniciatyva siekiama dviejy konkreciy tiksly.
Pirmasis tikslas — sudaryti salygas tarpvalstybiniam platformy naudojimo mastui didinti, t. y. kuriant licencijavimo
tvarka, kurig bty galima taikyti visoje ES ir nereikéty papildomo veiklos leidimo kiekvienoje ES 3alyje. Antrasis
tikslas — uztikrinti, kad platformoms baty taikoma tinkamg platformy valdymg ir 1&3y teikéjy apsauga uztikrinanti
sistema, daugiausia démesio skiriant patikimam rizikos valdymui (visy pirma veiklos vykdymui, kompetencijai ir
tinkamumui, rizikos valdymui, i§samiam patikrinimui) ir tinkamam informacijos atskleidimui. Tai turéty padidinti
investuotojy pasitikéjimg tarpvalstybine veikla.

Kokia buty papildoma ES lygmens veiksmy nauda?

Veiksmais, kuriy bus imamasi, bus sprendziamos poveikio vertinime nurodytos Siuo metu aktualios problemos,
t. y. sunkumai, susije su platformy naudojimo masto didinimu visoje ES, taip pat pasitikéjimo tarpvalstybinémis
investicijomis ir 1éSy rinkimu stoka. ES veiksmais visoms pagrindinéms suinteresuotosioms $alims, t.y.
sutelktinio finansavimo platformoms, projekty savininkams ir investuotojams, baty labai supaprastinta padétis,
labai sumazéty joms tenkanti finansiné ir administraciné nasta ir kartu baty uztikrintos vienodos sglygos visiems
paslaugy teikéjams, naudojantiems tg patj ES Zenkla.

B. Sprendimai

Kokios su teisékiira susijusios ir nesusijusios politikos galimybés apsvarstytos? Ar viena is politikos
| galimybiy pasirinkta kaip tinkamiausia? Kodél?
Poveikio vertinime nagrinétos Sios politikos galimybés:
e 1 galimybé. Pagrindinis scenarijus (ES veiksmy nesiimama).
e 2 galimybé. Remiamasi su reputacija susijusiu kapitalu: minimalus derinimas, derinamas su
savireguliavimu.
e 3 galimybé. Produktu grindziamas metodas: sutelktinio finansavimo jtraukimas j esamg bendrg taisykliy
sgvada.
e 4 galimybé. Papildomas paslaugomis grindZiamas sprendimas: savanoriSka ,Europos sutelktinio




finansavimo paslaugy teikéjy“ (ESFT) sistema, kuria remiantis bdaty nustatyti tam tikri bendri ES
sutelktinio finansavimo sistemy standartai.
Atsizvelgus | poveikj ir jj jvertinus, nustatyta, kad tinkamiausia yra ketvirtoji galimybé (ESFT sistema), nes ja
remiantis uztikrinama aiski reglamentavimo sistema nustatytoms problemoms spresti, taip pat ji yra proporcinga
ir ja remiantis sumazinamos atitikties iSlaidos.

Kas kuriai galimybei pritaria?

Keliose atvirose vieSose konsultacijose suinteresuotosios Salys pritaré reglamentavimo metodui. Pirma, dél
2015 m. Zaliosios knygos dél KRS, nors keli respondentai ai$kiai nurodé, kad ES masto veiksmai nereikalingi,
daug respondenty ragino uztikrinti reglamentavimo tikrumg ES mastu, kad bity sudarytos palankesnés salygos
tarpvalstybinei veiklai ir didesniam pasitikéjimui, uZtikrinant skaidrumg ir investuotojy apsaugg. Antra, kiek tai
susije su 2017 m. konsultacijomis dél KRS laikotarpio vidurio perzitros, daug respondenty panasiai pasisaké uz
sutelktiniam finansavimui visoje ES skirtos tinkamos teisinés sistemos parengimg, siekiant sukurti pakankamo
dydZio rinkg. Trecia, 2017 m. birZelio 15 d. pasibaigusiose konsultacijose dél ,FinTech“ dauguma respondenty
mané, kad nacionalinés reglamentavimo sistemos trukdo tarpvalstybinei sutelktinio finansavimo veiklai ir kad dél
to reikalingas ES masto derinimas. IS galimy derintiny sri€iy buvo paminéti platformy informacijos atskleidimo
reikalavimai, registracijos reikalavimai ir investuotojy apsaugos taisyklés.

Be to, remiantis jzanginiu poveikio vertinimu, dauguma valstybiy nariy atstovy, dalyvavusiy Europos vertybiniy
popieriy komiteto eksperty grupés susitikime (2017 m. lapkriCio 10 d.), pareiSké pritariantys Sios srities ES
reguliavimui (4 galimybé), o kelios valstybés narés pasiilé iniciatyvg nacionalinéms sistemoms suderinti (3
galimybé).

C. Tinkamiausios galimybeés poveikis

Kokie buty tinkamiausios galimybés (jei jos néra — pagrindiniy galimybiy) pranasumai?

Pagal tinkamiausig galimybe sutelktinio finansavimo platformoms numatomas paprastas ir iSsamus jy
tarpvalstybiniy operacijy masto didinimo metodas su nauju ES Zenklu. Bendros nuostatos dél platformoms skirty
valdymo ir skaidrumo reikalavimy taip pat uztikrins tarpvalstybiniams investuotojams tinkamg apsauga nuo tokiy
problemy, kaip interesy konfliktai ar suk&iavimas, ir geriau informuos apie finansuojamus projektus. Bendrais
veiksmais baty galima sumazinti su ne Europos regionu susijusias iSlaidas ne maziau kaip 20 mird. EUR (naujos
rinkos apimties mastais Europoje).

Kadangi iniciatyva suteikiama papildomy finansavimo galimybiy, visy pirma pradedanciosioms jmonéms ir
novatoriSkoms MV|, tikimasi, kad ji teigiamai paveiks ir ekonomikos augimg, darbo viety kdrimg bei inovacijas.
MV], kuriose Siuo metu dirba 67 % Europos darbo jégos, yra reikSmingas inovacijy variklis. Taciau kartu MV] ir
toliau patiria sunkumy pritraukti 1€Sy. 2016 m. Europos Komisijos ,Innobarometer tyrimu patvirtinta, kad
galimybé gauti finansavimg yra pagrindiné kliatis moksliniams tyrimams ir technologinei plétrai bei prekybai
novatoriSkais produktais ar paslaugomis skatinti.

Kokios buty tinkamiausios galimybés (jei jos néra — pagrindiniy galimybiy) jgyvendinimo islaidos?

Tinkamiausios galimybés lemia platformos teikéjy patiriamas atitikties iSlaidas, kurios i§samiai nurodomos
poveikio vertinimo 3 priede ir skiriasi priklausomai nuo to, ar reguliuojamam subjektui jau buvo iSduotas veiklos
leidimas pagal FPRD ir ar platformos teikéjai siekia ar sieké gauti veiklos leidimg keliose Salyse. Atitikties
iSlaidos padidés, jeigu platformos veikla Siuo metu nereguliuojama ir jeigu per jg paslaugos teikiamos arba jas
ketinama teikti tik vienoje Salyje. Tinkamiausia galimybé taip pat gali lemti administracines iSlaidas. Pasitlymas
gali turéti tam tikrg poveikj EVPRI biudZetui; apskai€iuota, kad jis gali siekti apie 2,5 min. EUR, kurie bus padalyti
sektoriui ir ES biudZetui pirmaisiais visiSko jgyvendinimo metais.

Koks bus poveikis verslui, MVI ir labai maZzoms jmonéms?

Jmonés, MV] ir labai mazos jmonés yra pagrindinés sutelktinio finansavimo platformy naudotojos. Taigi, Sia
iniciatyva bus uZtikrinta, kad jos turéty papildomy finansavimo Saltiniy, kaip alternatyvg tokioms tradicinéms
finansavimo priemonéms, kaip banko paskolos, sgskaitos kreditavimas ar kredito kortelés skola, kurios jmonéms
ankstyvuoju etapu daZnai yra brangios. Kadangi vidutinis mokestis uz galimybe gauti sutelktinj finansavima
paprastai yra maZzZesnis nei trumpalaikio banko finansavimo i8laidos, iniciatyva taip pat gali lemti MV]
finansavimo iSlaidy sumazeéjimg ankstyvuoju ir pirmuoju plétros etapu.

Ar tai turés didelj poveikj nacionaliniams biudZetams ir administravimo subjektams?

Tinkamiausia galimybé turi poveikj nacionaliniy kompetentingy institucijy ir ESMA islaidoms ir administracinei
nastai. Siy iSlaidy mastas ir pasiskirstymas priklausys nuo tiksliy reikalavimy Europos sutelktinio finansavimo




paslaugy teikéjams ir susijusiy priezidros bei stebésenos uzduociy. Vis délto poveikis priezZitros institucijy
iSlaidoms bus Zymiai maZesnis nei atitinkamo FPRD leidimo poveikis.

Kadangi néra konkreciy islaidy lygio jverciy, galima daryti prielaida, kad priezitros iSlaidas bus galima palyginti
su iSlaidomis, susijusiomis su nacionalinémis sistemomis, kurios apima tik ,pavedimy perdavimoll“ veikla.
Priklausomai nuo ESMA dalyvavimo leidimy iSdavimo ir prieziGros procese, bus poveikis ir ES biudzeto
iSlaidoms. Darant prielaidg, kad ESMA bus atsakinga uz veiklos leidimy iSdavimg Europos sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjams, apskaiciuota, kad, siekiant jdiegti atitinkamas IT sistemas ir suburti uz leidimy

iSdavimo procesg atsakingg grupe, reikés mazdaug 500 000 EUR vienkartiniy iSlaidy.

Ar bus dar koks nors didelis poveikis? Ne daugiau kaip 6 eilutés

Néra.

D. Tolesni veiksmai

Kada politika bus persvarstoma?

Sutelktinio finansavimo rinka sparciai auga ir verslo modeliai kinta neatsilikdami nuo sparcios technologijy
plétros. Todél reguliariai bus stebimas politikos pozitrio aktualumas, atsizvelgiant | geresnio reglamentavimo
principus, siekiant uZztikrinti, kad veiklos sritis (investicijomis ir skolinimu grindZziamas sutelktinis projekty iki
1 min. EUR finansavimas) ir priemoniy mastas visada buty suderinti su jy tikslais ir netapty neproporcingi.




