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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

Komisia dnes prijala balik opatreni na prehibenie tinie kapitalovych trhov spolu s 0zndmenim
,Dobudovanie Unie kapitdlovych trhov do roku 2019 — €as na urychlenie realizacie®. Tento
balik obsahuje tento navrh, ako aj ndvrh na ulahcenie cezhrani¢nej distriblcie investi¢nych
fondov, navrh o rozhodnom prave pre G¢inky postipenia pohladavok na tretie strany
a oznamenie o0 rozhodnom prave pre ucinky transakcii s cennymi papiermi na vlastnicke
prava.

Kryté dlhopisy st dlhové zavizky emitované tiverovymi inStituciami a zabezpecené oddelene
spravovanou skupinou aktiv, na ktoré maji drzitelia dlhopisov priamy narok ako prednostni
veritelia. Drzitelia dlhopisov si zdroveil moZu uplatnit pohladdvku voci emitujucemu
subjektu ako bezni veritelia. Tato dvojita pohladavka voci krycej skupine a emitentovi sa
nazyva mechanizmus ,,dvojitej ochrany*.

Kryté dlhopisy emituji tGverové institucie, a ako také predstavuju pre eurdpske banky
vyznamny a efektivny zdroj financovania. Ul'ah¢uju financovanie hypotekarnych uverov
a uverov verejného sektora, ¢im vo vSeobecnosti podporuji poskytovanie tverov. Podstatnou
vyhodou krytych dlhopisov v porovnani s inymi druhmi zdrojov financovania bank, ako su
cenn¢ papiere zabezpecen¢ aktivami, je skutoCnost’, Ze banky si ponechévaju riziko vo svojich
stvahach ainvestori maji pohladavky priamo vo¢i banke. Kryté dlhopisy teda bankam
umoziuji poziciavat’ nielen vacsi objem prostriedkov, ale aj poZiCiavat’ bezpecnejsie. Nielen
z tohto dovodu sa krytym dlhopisom darilo pocas finan¢nej krizy dobre v porovnani
S ostatnymi nastrojmi financovania. Ukazali sa ako spolahlivy a stabilny zdroj financovania
pre eurépske banky v ¢ase, ked’ iné zdroje financovania vysychali.

Podpornym rdamcom pre kryté dlhopisy na trovni EU by sa posilnilo ich pouzivanie ako
stabilného anéakladovo efektivneho zdroja financovania pre uverové institicie, najméi
v pripadoch menej rozvinutych trhov, scielom pomoct financovat realnu ekonomiku
v stlade s ciel'mi unie kapitalovych trhov. Investorom by sa tym takisto poskytol Sirsi
a bezpecnejsi okruh investicnych prilezitosti a pomohlo by to ochranit’ financnu stabilitu.
Clenské $taty budt musiet’ tieto pravidla transponovat’ a zabezpedit, aby vnutrostatne ramce
pre kryté dlhopisy spifiali poziadavky zalozené na pravidlach stanovené v tomto navrhu.
Vsetky kryté dlhopisy v celej Eurdpe budu preto musiet’ dodrziavat’ minimalne poziadavky na
harmonizaciu, ako su stanovené v tomto navrhu.

Podporny radmec pre kryté dlhopisy je sti€ast'ou pracovného programu Komisie na rok 2018
Vo vyhlaseni o zamere, ktory vydal po predneseni spravy o stave Unie, predseda Eurdpskej
komisie potvrdil, Ze podporny ramec pre kryté dlhopisy by sa mal spustit’ alebo dokoncit’ do
konca roku 2018, aby sa zabezpe¢il hlbsi a spravodlivejsi vnttorny trh’. Komisia tento zdmer
potvrgila v preskiimani akéného planu tnie kapitalovych trhov v polovici trvania z juna
2017°.

Rozvoj krytych dlhopisov na jednotnom trhu je nerovnomerny; kryté dlhopisy su v niektorych
Clenskych S$tatoch velmi dolezité, v inych menej. NavySe sa nimi pravne predpisy Unie

! COM(2017) 650.

2 Eurdpska komisia (2017). ,.Sprava o stave Unie za rok 2017: Vyhlasenie o zamere adresované
predsedovi Antoniovi Tajanimu a predsedovi vlady Jirimu Ratasovi‘.

3 COM(2017) 292.
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zaoberaju iba Ciastotne. Hoci so zretelom na nizSie rizika (napr. banky, ktoré do nich
investuju, nemusia vy¢lenit’ tol’ko prostriedkov z regulatorneho kapitalu, ako ked’ investuju do
inych aktiv) maji v rozlicnych ohladoch prospech z preferenéného prudencialneho
aregulaéného zaobchidzania, pravne predpisy Unie sa komplexne nezaoberaji tym, &o
vlastne tvori kryty dlhopis. Preferencné zaobchadzanie sa vSak udel'uje krytym dlhopisom
vymedzenym v smernici 2009/65/ES*. Toto vymedzenie viak bolo vypracované s ur&itym
zamySlanym uc¢elom — obmedzit, do ¢oho mdzu podniky kolektivneho investovania do
prevoditel'nych cennych papierov (PKIPCP) investovat’ — a nie je vhodné pre SirSie ciele Gnie
kapitalovych trhov.

Legislativny ramec Unie pre kryté dlhopisy by mal rozsirit' kapacitu uverovych institicii
poskytovat’ finan¢né prostriedky pre realnu ekonomiku a prispievat’ k rozvoju krytych
dihopisov v celej Unii, ato najmi v ¢lenskych §tatoch, v ktorych pre ne v sucasnosti
neexistuje trh.

Tento ramec by zvysil aj cezhrani¢né toky kapitalu a investicii. Tym by prispel k dnii
kapitalovych trhov, a najma k d’al$iemu vyuzitiu pakového efektu kapacity Gverovej institacie
na podporu SirSieho hospodarstva. Konkrétne by sa tym zabezpecilo, aby banky mali
k dispozicii Siroky okruh bezpeénych a efektivnych néstrojov financovania.

Tento ramec sa sklada zo smernice a nariadenia — obidva nastroje by sa mali chapat’ ako jeden
balik.

V tomto navrhu smernice sa stanovia klucové prvky krytych dlhopisov a poskytne sa
vSeobecné vymedzenie ako jednotny a dostatocne podrobny referenény bod na ucely
prudencidlnej regulécie platny vo vSetkych finan¢nych sektoroch. Stanovia sa v fiom
Strukturdlne znaky nastroja, verejny dohlad nad krytymi dlhopismi, pravidla umoznujuce
pouzivat’ oznacenie ,,eurdpske kryté dlhopisy* a povinnosti prisluSnych organov tykajuce sa
zverejnovania v oblasti krytych dlhopisov.

Navrhovanym nariadenim sa predov$etkym zmeni ¢lanok 129 nariadenia (EU) ¢.575/2013
[nariadenie o kapitalovych poziadavkach (CRR)]. Zmeny vychadzaji zo stG¢asného
prudencidlneho zaobchadzania, pridavaju vSak poziadavky tykajice sa minimalneho
nadmerného zabezpecenia kolateralom a nahradnych aktiv. Posilnili by poziadavky na kryté
dlhopisy, ktorym sa udel'uje preferen¢né kapitalové zaobchadzanie.

. Sulad s existujucimi ustanoveniami politik v tejto oblasti politiky

Néavrh je sti€ast'ou prebiehajucej prace, ktorej cielom je zabezpecit', aby kryté dlhopisy mali
dostato¢nu kvalitu na odévodnenie d’alSieho preferencného zaobchadzania s nimi.

Vychéadza z prebiehajucej prace Eurdpskeho organu pre bankovnictvo (EBA) na uréovani
najlepsich postupov, pokial’ ide o emisie krytych dlhopisov®. Téato praca je reakciou na
odporucanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika (ESRB), aby sa ur¢ili a monitorovali

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov aspravnych opatreni tykajlcich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

> Sprava EBA o ramcoch krytych dlhopisov EU a zaobchadzani s kapitalom, EBA (2014); )
Spréava o krytych dlhopisoch — odporicania o harmonizacii ramcov krytych dlhopisov v EU, EBA
(2016).
3
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najlepSie postupy s cielom zabezpecit' spolahlivé a konzistentné ramce pre kryté dlhopisy
v celej Unii®.

. Sulad s ostatnymi politikami Unie

Jednym z najdélezitejSich cielov Komisie je stimulovat' investicie a vytvarat pracovné
miesta. Komisia spustila niekol'ko iniciativ s cielom zabezpecit, aby financny systém
Kk tomuto ciel'u prispieval v plnej miere. Prvou z nich je tnia kapitalovych trhov, ktora zahfna
niekol’ko iniciativ na odblokovanie finan¢nych prostriedkov pre rast v Europe. Kryté dlhopisy
by sa mali vnimat’ v kontexte Unie kapitadlovych trhov, ked’ze bankové ivery st v sucasnosti
jednoznaéne najdodlezitejsim zdrojom financovania v Eurépe ajednym z opatreni Unie
kapitalovych trhov je d’alSie vyuzitie pakového efektu kapacity bank na podporu SirSieho
hospodarstva. Kryté dlhopisy predstavuju efektivny a stabilny nastroj financovania pre
europske banky. Legislativny ramec na harmonizaciu krytych dlhopisov by sa mal chapat
V tomto SirSom kontexte.

Dal§im dolezitym cielom Komisie v oblasti finanénych trhov je zabezpedit, aby sa
V kapitalovych poziadavkach pre banky odzrkadlovali rizika spojené s aktivami v ich
sivahach. Vsulade stym sa poziadavkami nariadenia o kapitdlovych poziadavkach
zabezpecuje, ze kryté dlhopisy, ktorym bolo udelené najpreferencnejSie zaobchadzanie, budu
mat’ rovnako vysokl Groveii ochrany investorov. Kedze sa viak pravne predpisy Unie
komplexne nezaoberaju tym, ¢o vlastne tvori kryty dlhopis (pozri vysSie), je potrebna
harmonizacia, aby sa zabezpeéilo, Ze kryté dlhopisy budd mat v celej Unii podobné
Strukturdlne charakteristiky, vd’aka ktorym dodrziavaju prislusné prudencialne poziadavky.
Harmonizécia krytych dlhopisov je teda v stlade s cielom Komisie tykajucim sa finanénej
stability, o ktory sa usiluje vo svojej regulacii finan¢nych trhov.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

V Zmluve o fungovani Eurépskej Gnie (ZFEU) sa eurdpske institicie poveruju stanovenim
vhodnych ustanoveni, ktorych cielom je vytvorenie a fungovanie vnutorného trhu (¢lanok 114
ZFEU). To sa vztahuje aj na pravne predpisy zaoberajice sa fungovanim trhov s krytymi
dlhopismi v ramci v§eobecnych pravnych predpisov o fungovani finan¢nych trhov.

. Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

Ked’ze strukturdlne znaky krytych dlhopisov sa v sicasnosti urcuju najmi na vnutroStatnej
Girovni, ich preferenéné zaobchadzanie podl'a pravnych predpisov Unie sa tak v skuto¢nosti
udel'uje réznym druhom produktov. Je potrebné, aby EU konala s cielom zaviest’ spolo¢ny
ramec pre kryté dlhopisy Vv celej Unii, ¢im sa zabezpeéi, Ze ich §trukturalne charakteristiky
budl v stlade s rizikovymi prvkami oddévodiujucimi preferenéné zaobchadzanie v Unii. Je
takisto potrebné, aby EU konala s cielom zaviest spoloény ramec nevyhnutny pre rozvoj
trhov s krytymi dlhopismi v celej Unii a na podporu cezhraniénych investicii so zretelom na
ciele unie kapitalovych trhov.

Odportc¢anie Europskeho vyboru pre systémoveé rizika z 20. decembra 2012 o financovani Gverovych
intitacii (ESRB/2012/2) (2013/C 119/01).
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. Proporcionalita

Ako sa uvadza v prilozenom postdeni vplyvu, uprednostiiovana moznost’ (minimalna
harmonizacia zalozena na vnutrostatnych rezimoch) by mala umoznit, Ze sa za primerané
naklady dosiahne vécSina cielov tejto iniciativy. Tato moznost’ vytvara rovnovahu medzi
pruznost'ou potrebnou na to, aby sa vyhovelo osobitostiam ¢lenskych $tatov, a jednotnost'ou
potrebnou na ucely sudrznosti na Grovni EU. Tato moznost' bude u¢inna pri dosahovani
cielov azaroven zniZi na minimum naruSenia a nidklady na prechod. Zakladnym cielom
pristupu v tomto baliku je zabranit’ naruseniu dobre fungujtcich a vyspelych domécich trhov
a zaroven stimulovat’ S$irSie vyuzivanie krytych dlhopisov. Navrh obsahuje ustanovenia
0 zachovani predchadzajiuceho stavu existujucich krytych dlhopisov s cielom urovnat
néklady pre ich emitentov atrhy. Ako vyplyva z posudenia vplyvu, o¢akavané naklady sa
modzu povazovat’ za primerané vzhl'adom na ofakévané prinosy.

. Vyber nastroja

Smernica predstavuje vhodny nastroj na zavedenie harmonizovaného pravneho ramca pre
kryté dlhopisy na urovni EU. Tato smernica je zaloZzena na zasadach a podrobné ustanovenia
sa drzia na minime potrebnom na zabezpecenie, aby sa stbor spolocnych zidkladnych
Strukturalnych pravidiel uplatiioval na celom jednotnom trhu. Clenské $taty budia mat’ urdita
urovenn slobody pri tvorbe vlastnych pravnych predpisov, ktorymi transponuju zasady
stanovené v tejto smernici.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

. Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

Tato iniciativa o krytych dlhopisoch sa tyka oblasti, ktorou sa z vel’kej Casti pravne predpisy
Unie v sti¢asnosti nezaoberaju.

Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Komisia uskutoc¢nila konzultacie so zainteresovanymi stranami v niekolkych okamihoch
pocas pripravy tohto navrhu, a to najma prostrednictvom:

i) otvorenych verejnych konzultacii o krytych dlhopisoch (september 2015 az 6. januar
2016);

i) uverejnenia tvodného posudenia vplyvu (9. juna 2017);

iii)  dvoch zasadnuti expertnej skupiny pre bankové, platobné a poistovacie sluzby
(EGBIP) a jedného zasadnutia Vyboru pre finan¢né sluzby (FSC).

Utelom verejnych konzultacii bolo podla akéného planu tnie kapitalovych trhov vyhodnotit
nedostatky a zranitené miesta na vnatrostatnych trhoch s krytymi dlhopismi a posudit’ prinos
europskeho ramca. Hoci respondentov znepokojovalo, Ze harmonizéacia zalozend na pristupe
,jedného riesenia pre vSetkych® by mohla poskodit” dobre fungujiace trhy a znizit' pruznost’
a spektrum pontikanych produktov, vyjadrili aj opatrni podporu pre cielené opatrenia EU za
predpokladu, Ze harmonizacia bude zaloZena na zasadach, bude vychadzat z existujucich
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rdmcov azohladnia sa v nej osobitosti domacich trhov. O vysledkoch konzultacii sa
diskutovalo na verejnom vypocuti 1. februara 2016’

Komisia dostala Styri reakcie na uvodné posudenie vplyvu, pricom vo vSetkych bola
vyjadrena podpora legislativnej iniciative EU. Respondenti sa zaoberali osobitnymi aspektmi
vnutroStatnych ramcov (napr. likviditou) a potvrdili vSeobecny nazor v prospech
harmonizéacie bez ohrozenia riadne fungujucich narodnych systémov.

Na prvom zasadnuti skupiny EGBIP (9.jtna 2017) vécSina ¢Elenskych Statov vyjadrila
podporu ramcu krytych dlhopisov Unie na zéklade poradenstva EBA zroku 2016 za
predpokladu, ze tento ramec ostane zaloZeny na =zasadach. Na druhom zasadnuti
(28. septembra 2017) bola diskusia podrobnejSie, vo vSeobecnosti vSak Clenské Staty stale
podporili pristup zaloZeny na zasadach. Clenské §taty vyjadrili podobné nazory na zasadnuti
vyboru FSC v juli 2017.

Navrh vychadza aj z d’aliich stretnuti so zainteresovanymi stranami a institciami EU. Vo
vSeobecnosti sa zainteresované strany (zatial’ ¢o sa snazili o zameranie na aspekt, ktory mal
pre ich situaciu najvacsi vyznam) sustredili na vyvazenie potreby zmenit’ suasny radmec, aby
mohol riesit’ prudencidlne obavy, a Zelania zabranit’ naruSeniu dobre fungujucich narodnych
systémov. Vstupy zamerané na prudencidlne obavy tykajice sa preferencného zaobchadzania
s krytymi dlhopismi prichadzali najma od ESRB, EBA a Eurdpskej centralnej banky a do
urcitej miery od prislusnych organov v ¢lenskych S$tatoch s rozvinutymi trhmi s krytymi
dlhopismi a od ratingovych agentur, zatial' co vstupy zamerané na riadne fungujiice domace
trhy pochadzali najma od ¢lenskych $tatov s dobre fungujacimi trhmi s krytymi dlhopismi, od
emitentov a od investorov.

Eurdpsky parlament takisto vyjadril podporu pre konanie a pozadoval europsky legislativny
ramec pre kryté dlhopisy®.

. Ziskavanie a vyuzivanie expertizy

Eurdpsky orgéan pre bankovnictvo 1. jula 2014 vydal sprévu, v ktorej uréil naJleps1e postupy
s cielom zabezpedit' spol’ahlivé a konzistentné ramce pre kryté dlhopisy v celej Unii®. Sprava
bola reakciou na odporuc¢anic ESRB z decembra 2012 o financovani tiverovych 1nst1tl'lcii10
Uvadza sa v nej aj stanovisko EBA k vhodnosti st¢asného prudencidlneho zaobchadzania
s krytymi dlhopismi na zaklade vyzvy Komisie na predlozenie poradenstva v decembri 2013
na zéklade ¢lanku 503 nariadenia o kapitalovych poziadavkach™,

V nadvaznosti na spravu vybor ESRB odporucil, aby EBA monitoroval fungovanie trhu
s krytymi dlhopismi na zaklade najlepsich postupov, ktoré urcil EBA, a vyzval EBA, aby
Vv pripade potreby odporucil d’alSie opatrenia.

! Vysledky verejnych konzultacii sa nachadzaju tu:
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/covered-bonds/index_en.htm.

Uznesenie zo 4.jala 2017 ksprave Smerom k celoeurépskemu rédmcu pre kryté dlhopisy
[2017/2005(IND)].

Sprava o ramcoch krytych dlhopisov EU a zaobchédzani s kapitalom, EBA (2014).

Odporacanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika z 20. decembra 2012 o financovani Gverovych
institacii (ESRB/2012/2) (2013/C 119/01).

Vyzva Eurépskemu organu pre bankovnictvo na predlozZenie poradenstva o kapitalovych poziadavkach
na kryté dlhopisy, ref. & Ares(2013) 3780921 (20.12.2013).

10

11
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Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo odpovedal v decembri 2016 vydanim spravy o krytych
dihopisoch — odporicania pre harmonizaciu ramcov krytych dlhopisov v EU. Téato sprava
obsahuje komplexnu analyzu regulacného vyvoja v oblasti rdmcov krytych dlhopisov
V jednotlivych c¢lenskych Statoch s osobitnou pozornostou venovanou miere suladu
S najlepsimi postupmi uréenymi v predchadzajicej sprave. Na zéaklade vysledkov tejto
analyzy EBA vyzval na prijatie legislativnych krokov s cielom harmonizovat’ kryté dlhopisy
na Grovni EU.

Tento navrh vychadza z analyzy a poradenstva EBA. Odchyl'uje sa iba v menej vyznamnych
oblastiach, napr. pokial’ ide o uroven podrobnosti tykajucich sa derivatov, ktoré patria do
krycej skupiny; v tom, ze existencia osoby dohliadajicej na kryciu skupinu sa nevyzaduje;
a v urovni nadmerného zabezpecenia kolateralom.

Komisia v auguste 2016 zadala spolognosti ICF vypracovanie 3tudie'? na postdenie
vykonnosti sa¢asnych trhov s krytymi dlhopismi a nakladov a prinosov moznych opatreni EU.
Stadia, ktora bola uverejnenid v maji 2017, sa venovala moznym prinosom a nakladom
odporacani EBA. Celkovo znej vyplynulo, ze mozné prinosy legislativnej iniciativy
prevazuju nad moznymi nakladmi, a preto existuje dévod pre legislativne opatrenia.

V decembri 2017 Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad (BCBS) dokoncil prebiehajuce
pokrizové regulaéné reformy medzinarodného regulaéného ramca pre banky Bazilej I,
V ramci tychto reforiem Bazilejsky vybor pre bankovy dohl'ad preskumal Standardizovany
pristup ku kreditnému riziku okrem iného zavedenim novych noriem pre expozicie voci
krytym dlhopisom. Po prvykrat nové normy zvelkej Casti na medzinarodnej urovni
reprodukuji pristup EU zachyteny v nariadeni o kapitalovych poziadavkach, ¢o umoziuje,
aby expozicie vo forme krytych dlhopisov v zavislosti od ur¢itych podmienok vyuZzivali
niz§iu rizikovii vahu. Uznava sa teda, Ze zaobchadzanie EU s krytymi dlhopismi je
prudencialne Zivotaschopné a opodstatnené zakladnymi vlastnost’ami nastroja.

. Posudenie vplyvu

K tomuto navrhu je prilozené posudenie vplyvu, ktoré bolo predlozené vyboru pre kontrolu
regulécie 6. oktébra 2017 a schvalené 17. novembra 2017*.

Vybor pre kontrolu regulacie pochvalil komplexnost postdenia vplyvu ato, ze je dobre
Struktirované, a uznal, Ze sa v lom systematicky uplatiiuje intervencnd logika a Ze obsahuje
velké mnozstvo kvantifikacie na ucely odévodnenia zisteni. Vybor pre kontrolu regulécie
odporucil, aby sa sprava v urCitych obmedzenych ohl'adoch zlepsila:

a) dovody, pre ktoré sa ,,29. rezim“ nepovazuje za zaujimavy a

b) vicsia zrozumitelnost’ hlavnych prvkov pristupu ,,minimalnej harmonizacie* a to, ¢i
(a ako) sa odchyl'uju od poradenstva EBA (na tento ucel bola doplnena priloha 6).

Posudenie vplyvu sa zodpovedajicim sposobom zmenilo, takZe sa v filom rieSia aj dodatocné
navrhy vyboru pre kontrolu regulécie:

i) podrobnejsie vysvetlenie tykajuce sa eurdpskych zabezpecenych dlhovych cennych
papierov;

12 Kryté dlhopisy v Eurdpskej Gnii: harmonizacia pravnych rdmcov a spravanie trhov, ICF (2017).

Bazilej III: dokoncenie reforiem prijatych po krize, Bazilejsky vybor pre bankovy dohl'ad (7.12.2017).
1 SWD(2018) 51 a SWD(2018) 50.
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i) podrobnejsie odovodnenie vyhod emisie krytych dlhopisov;

iii)  doslednejsia analyza vplyvu regulaénej harmonizacie na cezhraniény obchod (emisie,
investicie) s krytymi dlhopismi;

iv) zamietnutd moznost’ obmedzend na Upravu prudencialneho zaobchadzania s krytymi
dlhopismi;

V) komplexnejsie vysvetlenie ,,efektu postipenia“ posudzovaného vo finan¢nej literatire;
a

vi) tabul’ka, v ktorej sU znazornené prepojenia medzi monitorovanim a prinosmi
referencnej hodnoty.

Komisia zvazovala niekol’ko moznosti politiky na rozvoj trhov s krytymi dlhopismi a na
rieSenie prudencidlnych obdv. Tieto moznosti sa odliSuju z hl'adiska miery harmonizécie, a to
od moznosti bez regulaénych opatreni po moznosti zahfiiajuce Uplnd harmonizaciu, ako sa
uvadza d’ale;j:

° zakladna moznost’: nerobit’ nic,

. moznost’ 1: moznost’ bez regula¢nych opatrenti,

. moznost’ 2: minimdlna harmonizacia zalozend na vnutrostatnych rezimoch,
J moznost’ 3: Gplnd harmonizacia, ktord nahrddza vnutroStatne rezimy a

J moznost’ 4: ,,29. rezim®, ktory funguje stibezne s vnatros$tatnymi reZimami.

Moznost’ 1 (bez regulacnych opatreni) sa povazovala za neucinnu pri dosahovani ciel'ov,
ked’ze neexistuje nijakd zaruka, ze Clenské Staty budt dodrziavat najlepSie postupy.
Moznostou 3 (uplnd harmonizicia) by sa zrejme dosiahli ciele, ale mohlo by dojst
k naruseniu existujucich dobre fungujucich trhov. Uginnost’ moznosti 4 (,,29. rezim* znamena
plne integrovany rezim pre emitentov na dobrovolnom =ziklade ako alternativa pre
vnutroStatne pravne predpisy tykajuce sa krytych dlhopisov, ktord si nevyzaduje zmenu
existujucich vnutrostatnych predpisov) zavisi od vyuzivania v odvetvi. Z konzultécii vyplyva,
7e takéto vyuzivanie nie je pravdepodobné; tym by sa oslabili vyhliadky na dosiahnutie
stanovenych cielov. Stibezny rezim by takisto prispel k d’alsej fragmentacii a k zdvojovaniu
nakladov.

Ponechala sa moznost’ 2 (minimdlna harmonizicia zalozend na vnutroStatnych rezimoch).
Vychadza z odportcani v sprave EBA zroku 2016, okrem ur¢itych drobnych odchylok
(v sulade so silnymi vyzvami zainteresovanych stran v priebehu konzultacii si niektoré
ustanovenia menej podrobné, nez sa navrhuje v sprave, s cielom ponechat’ vacsi priestor na
ochranu existujucich dobre fungujucich narodnych systémov). Odchylky nemaju vplyv na
klacové Strukturalne znaky krytych dlhopisov ani na dohl'ad nad nimi. Ponechand moznost
dosahuje vacSinu cielov iniciativy za primerané naklady. Tato moznost takisto vytvara
rovnovahu medzi pruznostou potrebnou na to, aby sa vyhovelo osobitostiam c¢lenskych
$tatov, a jednotnostou potrebnou na ulely sudrznosti na trovni EU. Tato moZnost bude
pravdepodobne najucinnejSia pri dosahovani cielov a zaroven bude efektivna a znizi na
minimum narusenia a ndklady na prechod. Ide takisto o jednu z ambicidznejSich moznosti
Z regulac¢ného hladiska, ktora ma sticasne najvacsiu podporu zainteresovanych stran.

Vykonanim tejto moznosti by sa stimuloval rozvoj trhov s krytymi dlhopismi v pripadoch,
ked’ neexistuju alebo st slabo rozvinuté. Znizili by sa aj naklady emitentov na financovanie,
pomohlo by sa diverzifikacii zakladne investorov, ulah¢ili by sa cezhrani¢né investicie
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a prilakali by sa investori z krajin mimo EU. Celkovo by sa touto moznost'ou znizili naklady
na prijaté uvery a pozicky.

Touto moznost'ou by sa riesili prudencidlne obavy, ato aj v svislosti s inovaciami trhu,
a zabezpecili by sa prudencialne prinosy zosuladenia Strukturdlnych charakteristik produktu
s preferenénym prudencidlnym zaobchadzanim na trovni EU. Posilnila by sa ochrana
investorov a vd’aka jej prvkom zvySujucim kreditnu kvalitu by sa znizili ich naklady na
nalezitu starostlivost’.

Ocakava sa, Ze jednorazové aopakujluce sa priame administrativne néklady v ramci
uprednostnenej moznosti sa pre emitentov v jurisdikcidch s nizkymi nakladmi zvysia (pozri
posudenie vplyvu). Naklady by sa zvysili aj organom dohladu. Emitenti by zaroven dosiahli
nizs$ie naklady na financovanie a obCania by zase mohli vyuzivat’ nizSie naklady na prijaté

Uvery apdzicky. Vzhladom na nizSie naklady na naleziti starostlivost by sa naklady
investorom nezvysili.

. Regula¢na vhodnost’ a zjednodusSenie

Ciel'om balika o krytych dlhopisoch, a najma tejto smernice, je harmonizovat’ oblast’, ktora je
V sucasnosti regulovana hlavne na vnutroStatnej urovni. Minimalna harmonizacia v tejto
smernici prinesie zjednodusenie z hl'adiska zakladného zosuladenia kIi¢ovych prvkov
vnutroStatnych rezimov.

. Zakladné prava

EU sa zaviazala dodrziavat’ prisne normy ochrany zakladnych prav. V tejto stvislosti je
nepravdepodobné, Ze tento navrh bude mat’ priamy vplyv na tieto prava, ako sa uvadzajd
v Charte zakladnych prav Eurdpskej unie.

4, VPLYV NAROZPOCET

Névrh nebude mat’ nijaky vplyv na rozpoéet Unie.

5. OSTATNE PRVKY

. Plany vykonavania a monitorovanie, hodnotenie a podavanie sprav

Pit rokov po uplynuti lehoty na transpoziciu ma Komisia v Uzkej spolupraci s EBA
uskuto¢nit’ hodnotenie smernice a 0 svojich hlavnych zisteniach podat’ spravu Eur6pskemu
parlamentu, Rade a Europskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru. Hodnotenie sa méa
vykonat’ v stlade s usmerneniami Komisie pre lepSiu pravnu regulaciu.

Clenské $taty by pravidelne monitorovali uplatiiovanie smernice na zaklade viacerych
ukazovatelov (napr. druh emitenta, pocet povoleni, typ opravnenych aktiv, uroven
nadmerného zabezpecenia kolateralom; emisie Struktur splatnosti s moznost'ou predlzenia).

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

Predmet Upravy, rozsah posobnosti a vymedzenie pojmov
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V smernici sa kryté dlhopisy vymedzuju ako dlhové zavazky emitované Uverovymi
inStiticiami a zabezpecené oddelene spravovanou skupinou aktiv, na ktoré maju drzitelia
dlhopisov priamy narok ako prednostni veritelia. Kryté dlhopisy zvyCajne emituji iiverové
institucie. V tejto smernici sa v duchu pokracovania tejto zvyklosti povol'uje emitovat’ kryté
dlhopisy len Giverovym instituciam. Je to v sulade s prirodzenymi vlastnost'ami tohto nastroja,
ktorymi je poskytovanie Uverov, a poskytovanie tverov vo velkom rozsahu tvori hlavnu
ginnost’ Giverovej institacie. Uverové institicie maji navy$e potrebné znalosti a spdsobilosti
na riadenie tverového rizika vo vztahu k Gverom v krycej skupine a podliehaju prisnym
kapitalovych poziadavkam, ktoré prispievaju k posilneniu ochrany investorov, ako sa
stanovuje v mechanizme dvojitej ochrany.

Emitenti, ktori dodrziavaju tGto smernicu, moézu pouzivat oznacenie ,.eurdpske kryté
dlhopisy*, ktoré sa mozu pouzivat’ spolocne s osobitnymi vnutro§tatnymi ozna¢eniami.

Strukturdlne znaky krytych dlhopisov

V tejto Casti sa predstavuju jasnejsie vyjadrené Strukturalne poZiadavky, neZ si poziadavky
v smernici 0 PKIPCP, a mala by pomdct’ zvysit’ kvalitu krytych dlhopisov EU. Konkrétne;jsie:

— dvojitd ochrana investorom priznava dvojitd pohladavku voc¢i emitentovi krytych
dlhopisov a voci aktivam v krycej skupine,

— oddelenie krytych dlhopisov od upadku znamend, Ze splatnost’ krytych dlhopisov sa
nemdze automaticky skracovat’ v pripade platobnej neschopnosti alebo rozhodnutia
emitenta. Je dolezité zabezpecit, aby sa investori dostali svoje prostriedky spat’
v stlade so zmluvnymi terminmi, ato aj v pripade zlyhania. Oddelenie krytych
dlhopisov od upadku je priamo spojené s mechanizmom dvojitej ochrany aje
kl'a¢ovym prvkom ramca krytych dlhopisov,

— smernica obsahuje ustanovenia, ktorymi sa ma zabezpecit' kvalita krycej skupiny,
najmé zabezpecenim, Ze sa ako kolateral pouziju iba aktiva vysokej kvality. Existujd
suvisiace ustanovenia o oddeleni aumiestneni krycich aktiv, jednotnosti aktiv,
0 zabezpedeni, Ze aktiva umiestnené mimo EU sa budii vyznatovat' rovnakymi
kvalitativnymi vlastnostami ako aktiva v EU, zabezpeéeni, ze zmluvy o derivatoch
sa budd pouzivat iba na tuCely hedzingu v slvislosti s krycou skupinou,
a o fungovani osoby dohliadajucej na kryciu skupinu. Ana zaver, zavéazky
vyplyvajlce z krytych dlhopisov musia byt za kazdych okolnosti kryté krycimi
aktivami,

— ked'ze kryté dlhopisy emituju prevazne velké banky, ich prinosy st ¢asto mimo
dosahu mensich institicii. Smernica umoziuje, aby emitenti za urcitych podmienok
mohli zoskupovat krycie aktiva viacerych uverovych intitacii. Uéelom je povzbudit
emisie menS$imi inStitGciami a poskytnat’ im pristup k financovaniu krytych
dlhopisov,

- VyVoj na trhu v oblasti krytych dlhopisov zahifia nové Struktury likvidity na rieSenie
likvidnych medzier a nesuladu splatnosti. Vzhl'adom na vécéSie pouzivanie krytych
dlhopisov, ktoré umoziiuje predlzovanie splatnosti, a vzhl'adom na skutocnost, ze
tieto Struktiry zmierfiuju uverové riziko, sa v smernici reguluju tieto Struktury
s cieclom zabezpeéit, aby neboli zbyto¢ne zlozité alebo nezrozumitelné a aby
nemenili Strukturdlne charakteristiky krytych dlhopisov, ¢im by investori boli
vystaveni vysSiemu riziku,
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— V zaujme rieSenia rizika likvidity sa v smernici stanovuju poziadavky na vankus
likvidity konkrétne sUvisiaci s krycou skupinou, ktory doplha prudencidlne
poziadavky na likviditu v d’alSich relevantnych pravnych predpisoch EU v oblasti
financii;

— smernicou sa ohranicuje moznost clenskych Statov vyzadovat’ existenciu osoby
dohliadajucej na kryciu skupinu. Existenciou osoby dohliadajucej na kryciu skupinu
by nemali byt dotknuté povinnosti prislusnych organov, pokial’ ide o vykonnost
konkrétneho verejného dohl'adu stanoveného touto smernicou, a

— smernica obsahuje poziadavky na transparentnost’, ktoré vychadzaju z iniciativ
vnutroStatnych zdkonodarcov a ucastnikov trhu zverejilovat’ informdacie pre
investorov do krytych dlhopisov. Tymito poZiadavkami sa zabezpeCuje jednotna
uroven zverejilovania a investorom sa umoziluje posudzovat rizikd krytych
dlhopisov.

Verejny dohlad nad krytymi dlhopismi

Verejny dohlad nad krytymi dlhopismi je klIG€ovym znakom mnohych vnutroStatnych
rdmcov krytych dlhopisov a je osobitne uréeny na ochranu investorov. Touto smernicou sa
harmonizuji zlozky tohto dohl'adu astanovuju sa Ulohy a povinnosti prislusnych
vnutroStatnych orgénov, ktoré tento dohl'ad vykonavaji. Vzhl'adom na rozsah pdsobnosti tejto
smernice a na to, ze tento osobitny dohl'ad nad krytymi dlhopismi je dohl'ad nad produktom
odlisny od vSeobecného dohl'adu napriklad prudencidlnej povahy, by ¢lenské Staty mali byt
schopné vymenuvat’ odlisné prislusné organy. V takych pripadoch sa v smernici vyzaduje,
aby prislusné organy spolu tzko spolupracovali.

V snahe zarucit’ sulad so smernicou sa od clenskych Stitov vyzaduje, aby zabezpecili
administrativne sankcie ainé administrativne opatrenia, ktoré su primerané a odradzajlce
a ktoré budu presadzovat’ prislusné organy. Na sankcie a opatrenia sa vztahuju na zakladné
poziadavky tykajuce sa adresatov, kritérii, ktoré sa maji zohladnit’ pri ich uplatiiovani,
uverejiiovania, kI"i¢ovych pravomoci ukladat’ sankcie a vysky sankcii.

Oznacovanie

Kryté dlhopisy sa v Unii ¢asto uvadzajii na trh pod vniitrodtatnymi ndzvami a oznaGeniami.
V tejto smernici sa iverovym institicidm pri emitovani krytych dlhopisov povoluje pouZzivat
osobitné oznacenie ,,eurdpske kryté dlhopisy*. V dosledku pouzivania tohto oznacenia bude
pre investorov jednoduchsie posudit’ kvalitu krytych dlhopisov. Pouzitie takéhoto oznacenia
by vSak malo byt nepovinné a ¢lenské Staty by mali mat’ moznost’ ponechat’ si vlastny ramec
pre nazvy a oznacovanie sti¢asne s oznacenim ,,europske kryté dlhopisy* za predpokladu, Ze
dodrzia poziadavky stanovené v tejto smernici.

Suvislost' s ramcom riesenia krizovych situdcii

Zamyslanym cielom tejto smernice nie je harmonizovat vnutroStitne rezimy platobnej
neschopnosti ani menit’ zaobchadzanie s Krytymi dlhopismi v pripadoch riesenia krizovych
situacii podla smernice 2014/59/EU (smernica o ozdraveni arieSeni krizovych situécii
bank)™. Stanovuji sa v nej viak vieobecné zasady, ktorymi sa riadi sprava programov

1 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre

ozdravenie a rieSenie krizovych situacii iverovych institacii a investiénych spoloénosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS asmernice Europskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a2013/36/EU a nariadenia
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krytych dlhopisov v pripadoch platobnej neschopnosti/riesenia krizovych situacii emitenta.
Pri rieSeni krizovych situacii uverovej institiicie sa v smernici 0 ozdraveni a rieseni krizovych
situdcii bank umoznuje, aby organ pre rieSenie krizovych situdcii prevzal kontrolu nad
inStituciou, najma prostrednictvom spravy a scudzenia jej aktiv a majetku vratane jej
programu krytych dlhopisov. Takéto ulohy moéze vykonavat priamo orgdn pre rieSenie
krizovych situacii alebo nepriamo osobitny spravca alebo ind osoba vymenovana organom pre
rieSenie krizovych situacii. Touto smernicou sa nemeni zaobchéadzanie s krytymi dlhopismi
podl'a smernice o ozdraveni arieSeni krizovych situacii bank, ktorou sa kryté dlhopisy
vynimajl z uplatiiovania nastroja zachrany pomocou vnutornych zdrojov do vysky kolateralu
v krycej skupine, ako sa uvadza v ¢lanku 44 ods. 2 tretom pododseku smernice o ozdraveni
arieSeni krizovych situdcii bank. Derivatové zmluvy v krycej skupine takisto sluzia ako
kolateral a nemo6zu byt ukoncené pri platobnej neschopnosti alebo pri rieseni krizove;j situacie
emitenta s cielom zabezpecit', Ze krycia skupina ostane nepostihnutd, oddelena a bude v nej
dostatok finanénych prostriedkov. Smernica o ozdraveni arieSeni krizovych situacii bank
obsahuje aj ochranné opatrenia, pomocou ktorych sa zabrafuje rozdeleniu suvisiacich
zavazkov, prav azmliv, aobmedzuje postupy, ktoré sdvisia so zmluvami stou istou
protistranou krytou zaistovacimi dohodami vratane krytych dlhopisov. Ked’ sa uplatniuju tieto
ochranné opatrenia, organy pre rieSenie krizovych situdcii by mali mat’ povinnost’ previest
vSetky stvisiace zmluvy na chranent dohodu, alebo ich vSetky ponechat’ v zostatkovej
inStitacii, ktora zlyhava.

RezZim tretej krajiny

V stcasnosti v pravnych predpisoch Unie neexistuje Ziadny vieobecny rezim tretej krajiny pre
kryté dlhopisy. V delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2015/61 (delegované nariadenie
0 poziadavke na krytie likvidity)'® sa povoluje preferenéné zaobchadzanie so zahrani¢nymi
krytymi dlhopismi, ktoré spinajii osobitné pravidla rovnocennosti, na i¢ely uréenia vankusa
likvidity. Rozsah rovnocennosti je vel'mi obmedzeny, ked’Ze sa tyka vypoctu iba malej Casti
vankusa likvidity.

Touto smernicou sa zabezpeluje, ze Komisia v Uzkej spolupraci s EBA posudzuje, ¢i je
v§eobecny rezim rovnocennosti pre emitentov a investorov krytych dlhopisov z tretej krajiny
nevyhnutny alebo vhodny.

Zmeny inych smernic

Touto smernicou sa nahradza vymedzenie krytych dlhopisov v ¢lanku 52 ods. 4 smernice
PKIPCP a toto vymedzenie sa stava jedinym referenénym bodom pre vSetky pravne predpisy
Unie tykajlce sa krytych dlhopisov. Vymedzenie v smernici PKIPCP sa teda ma vypustit
a nahradit’ odkazom na vymedzenie v tejto smernici. Podobne by sa odkazy na vymedzenie
v smernici PKIPCP uvedené v inych smerniciach mali nahradit’ odkazom na tato smernicu.

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (U.v.EU L 173, 12.6.2014,
s. 190).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopiiia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokial' ide o poziadavku na krytie likvidity pre
uverové institacie (U. v. EU L 11, 17.1.2015, s. 1).
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2018/0043 (COD)
Navrh

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohl’ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa meni

smernica 2009/65/ES a smernica 2014/59/EU

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanky 53 a 114,

so zretel'om na navrh Eurdpskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretefom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky,

so zretefom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a sociélneho vyboru?,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:
1)

()

V &lanku 52 ods. 4 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES® sa stanovuij(
vel'mi vSeobecné poziadavky tykajuce sa Strukturalnych prvkov krytych dlhopisov.
Tieto poziadavky st obmedzené na potrebu emisie krytych dlhopisov tverovou
inStituciou, ktora ma registrované sidlo v ¢lenskom State ana ich podliehanie
osobitnému verejnému dohladu, ako aj mechanizmu dvojitej ochrany. VnutroStatne
ramce tykajuce sa krytych dlhopisov sa tymito otazkami zaoberaju a regulujd ich
omnoho podrobnejSie. Tieto vnutroStitne ramce obsahuju aj dalSie Strukturdlne
ustanovenia, ato najmid pravidla tykajuce sa zlozenia krycej skupiny, kritérii
opravnenosti  aktiv, moznosti zoskupovat’ aktiva, povinnosti v oblastiach
transparentnosti a ohlasovania a pravidiel tykajicich sa zmiernovania rizika likvidity.
Pristupy c¢lenskych Statov k regulacii sa liSia aj v otdzkach podstaty. V niektorych
Clenskych Statoch neexistuje ziadny osobitny vnutrostatny radmec pre kryté¢ dlhopisy.
V dosledku toho kladové Strukturalne prvky, ktoré maji spinat kryté dlhopisy
emitované v Unii, ete nie su stanovené v pravnych predpisoch Unie.

V ¢&lanku 129 nariadenia Eurépskeho parlamentu aRady (EU) &.575/2013" sa
k podmienkam, ktoré st uvedené v ¢lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES, dopinaju

d’al$ie podmienky s cielom ziskat’ preferencné prudencidlne zaobchadzanie, pokial’ ide
0 kapitalové poziadavky, ktoré umoziuju tverovym institdcidm investujucim do

U.v.EUC,,s..

U.v.EUC,,s..

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajlcich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) ¢ 575/2013 z26.j0na 2013 o prudencialnych
poziadavkach na Giverové institicie a investiéné spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012
(U.v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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©)

(4)

(®)

krytych dlhopisov drzat mens$i kapitidl nez v pripade investovania do inych aktiv.
Kedze tieto dodato¢né poziadavky zvysSuju tGroven harmonizicie krytych dlhopisov
v ramci Unie, sliZia na konkrétny u¢el vymedzenia podmienok na ziskanie takéhoto
preferenéného zaobchadzania pre investorov do krytych dlhopisov, anie su
uplatnite’'né mimo ramca stanoveného v nariadeni (EU) ¢&. 575/2013.

Iné pravne predpisy Unie vratane delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/61°,
delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/35° a smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2014/59/EU’ takisto odkazuji na vymedzenie pojmu uvedené v smernici
2009/65/ES ako na odkaz na urcenie krytych dlhopisov, ktoré mozu vyuzivat
preferenéné zaobchadzanie, ktoré uvedené pravne akty zavadzaju pre investorov do
krytych dlhopisov. Znenie tychto aktov sa vSak lisi podla ich ucelu a predmetu
Upravy, a preto neexistuje jednotné pouzivanie pojmu ,.kryté dlhopisy*.

Zaobchédzanie s krytymi dlhopismi mozno z pohl'adu podmienok na investovanie do
krytych dlhopisov povazovat’ za celkovo harmonizované. V celej Unii viak existuje
nedostatok harmonizécie z pohl'adu podmienok na emisiu krytych dlhopisov, a to ma
viacero dosledkov. Po prvé, preferenéné zaobchadzanie sa udeluje aj nastrojom, ktoré
mozu byt’ vo svojej podstate a v Urovni rizika a ochrany investorov odli$né. Po druhé,
existencia roznych vnutro$tatnych ramcov alebo ich neexistencia vytvara prekazky
rozvoja skutoCne integrované¢ho jednotného trhu pre kryté dlhopisy zalozeného na
spolo¢ne dohodnutom vymedzeni pojmu, ¢o by zabezpecilo primerant Groven ochrany
investorov. Po tretie, rozdiely v zarukach, ktoré sa poskytuju vo vnutroStatnych
predpisoch, moZu vytvorit’ riziko pre finan¢nu stabilitu v pripade, ze kryté dlhopisy,
ktoré obsahuju rozli¢né urovne ochrany investorov, mézu byt kipené ako také v celej
Unii a mdzu vyuzivat' preferenéné prudencialne zaobchadzanie na zaklade nariadenia
(EU) ¢. 575/2013 a inych pravnych predpisov Unie.

Je preto nevyhnutné harmonizovat vnutrostatne rezimy s cielom zabezpecit
bezproblémovy a trvaly rozvoj dobre fungujtcich trhov s krytymi dlhopismi v Unii
a obmedzit’ potencialne rizika a slabé miesta v oblasti finan¢nej stability. Touto
harmonizaciou zaloZenou na zasadach sa vytvori spolo¢ny zaklad pre emisiu vSetkych
krytych dlhopisov v Unii. Harmonizacia si vyzaduje, aby vietky ¢lenské §taty zaviedli
ramce krytych dlhopisov, ¢o by tiez malo pomdct’ ulahcit’ vyvoj na trhoch s Krytymi
dlhopismi v tych c¢lenskych Statoch, kde v sGiasnosti neexistuje. Takyto trh by
zabezpecil stabilny zdroj financovania pre uverové institicie, ktoré by na tomto
zéklade mali lepsie predpoklady poskytovat’ cenovo dostupné hypotekarne uvery pre
spotrebitel'ov a podniky ainvestorom by mohli dat’ k dispozicii bezpecnejSie
investicie.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa doplia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.575/2013, pokial’ ide o poziadavku na krytie likvidity pre
averové intitucie (U. v. EU L 11, 17.1.2015, s. 1).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopiiia smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’
1) (U.v.EUL 12, 17.1.2015, 5. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situacii iverovych institacii a investiénych spoloénosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS asmernice Europskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a2013/36/EU a nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢&. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s.
190).
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Eurépsky vybor pre systémové rizika (,,ESRB*) vydal odporucanie®, v ktorom vyzyva
prisluSné vnutroStatne organy a Eurdpsky orgén pre bankovnictvo (,,EBA*), aby ur¢ili
najlepSie postupy, pokial ide o kryté dlhopisy, aaby podporili harmonizéciu
vnutro$tatnych ramcov. Takisto odportca, aby EBA koordinoval opatrenia prijaté
vnatro$tatnymi organmi dohladu, najmé v suvislosti s kvalitou a oddelenim krycich
skupin, oddelenim krytych dlhopisov od upadku, rizikami spojenymi s aktivami
arizikami z poistenia zodpovednosti, ktoré maju vplyv na krycie skupiny,
a zverejnovanim zloZenia krycich skupin. V uvedenom odportacani sa EBA takisto
vyzyva, aby pocCas obdobia dvoch rokov monitoroval fungovanie trhu s Krytymi
dlhopismi na zéklade najlepSich postupov podla EBA, s cielom posudit potrebu
legislativnych opatreni a oznamovat’ tieto potreby ESRB a Komisii.

Komisia vydala v decembri 2013 vyzvu na predloZenie poradenstva adresovani EBA
v stlade s ¢lankom 503 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

EBA vydal 1.jula 2014 v nadvéaznosti na odporacanic ESRB z 20. decembra 2012
ana vyzvu na predloZenie poradenstva Komisie z decembra 2013 spravu®. V uvedenej
sprave sa odporuca dosiahnut’ vyS$Sia miera konvergencie vnutroStatnych pravnych
a regula¢nych ramcov, ako aj ramcov dohl'adu suvisiacich s krytymi dlhopismi, aby sa
eSte viac podporila existencia jednotnych preferenénych rizikovych véh krytych
dihopisov v Unii.

EBA podla poziadavieck ESRB dva roky monitoroval fungovanie trhu s krytymi
dlhopismi na zaklade najlepSich postupov stanovenych v uvedenom odportac¢ani. EBA
nésledne 20. decembra 2016 predlozil ESRB, Rade a Komisii druhu spravu o krytych
dlhopisoch™. V sprave dospel k zaveru, 7¢ na zabezpelenie konzistentnejsieho
vymedzenia pojmov a regulaéného zaobchadzania s krytymi dlhopismi v Unii by bola
potrebna d’al$ia harmonizacia. V sprave takisto dospel k zaveru, Ze harmonizacia by
mala vychadzat' z existujucich dobre fungujucich trhov v niektorych ¢lenskych
Statoch.

Kryté dlhopisy zvycajne emituju tverové inStitucie. Je v samotnej povahe tohto
nastroja poskytovat’ financovanie uverov a jednou z klai¢ovych ¢innosti uverovych
institacii je poskytovat’ uvery vo velkom rozsahu. Preto sa v pravnych predpisoch
Unie poskytujiicich preferenéné zaobchadzanie s krytymi dlhopismi vyzaduje, aby ich
emitovali Gverové institucie.

Tym, ze sa emisia krytych dlhopisov povoli iba Giverovym institiciam, sa zabezpecuje,
ze emitent ma potrebné znalosti na riadenie kreditného rizika tykajuceho sa tiverov
v krycej skupine. Takisto sa tym zabezpecuje, Ze emitent podliecha kapitdlovym
poziadavkam na podporu ochrany investorov mechanizmu dvojitej ochrany, v ktorom
sa investorovi priznadva pohladavka voci emitentovi krytych dlhopisov aj aktivam
v krycej skupine. Obmedzenim emisie krytych dlhopisov na Uverové institucie sa preto
zabezpecuje, ze kryté dlhopisy zostdvaji bezpeCnym aucinnym nastrojom
financovania, ¢im prispievaju k ochrane investorov a finan¢nej stabilite, ¢o st dolezité
ciele verejnej politiky vo vSeobecnom zaujme. Bolo by to tiez v sulade s pristupom
dobre fungujucich domadcich trhov, ktoré emisiu krytych dlhopisov povol'uju iba
uverovym institiciam.

10

Odporacanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika z 20. decembra 2012 o financovani Gverovych
institacif (ESRB/2012/2) (2013/C 119/1).

Sprava EBA o ramcoch krytych dlhopisov EU a zaobchadzani s kapitalom (2014).

Sprava EBA o krytych dlhopisoch — odporiicania o harmonizacii ramcov krytych dlhopisov v EU
(2016), EBA-Op-2016 — 23.
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Preto je vhodné, aby podl'a pravnych predpisov Unie mohli emitovat’ kryté dlhopisy
iba verové inititucie, ako si vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bod 1 nariadenia (EU)
¢. 575/2013. Hlavnym cielom tejto smernice je regulovat’ podmienky, za ktorych
modzu uvedené uverové institucie emitovat’ kryté dlhopisy ako ndstroj financovania
prostrednictvom stanovenia poziadaviek na produkty a osobitného dohl'adu nad
produktom, ktorému podliehaju, scielom zabezpeéit vysokti troven ochrany
investorov.

Existencia mechanizmu dvojitej ochrany je zakladnym konceptom a prvkom mnohych
existujucich vnutroStatnych ramcov krytych dlhopisov a je tiez kI'icovym prvkom
krytych dlhopisov, ako sa uvadza v ¢lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES. Je preto
potrebné spresnit’ tento koncept tak, aby sa zabezpegilo, Ze investori z celej Unie si
budi moct’ uplatnit’ pohl'adavku tak voci emitentovi krytych dlhopisov, ako aj voci
aktivu v krycej skupine za harmonizovanych podmienok.

Oddelenie krytych dlhopisov od Upadku by takisto malo patrit’ medzi zékladné crty
krytych dlhopisov, aby sa zabezpecilo, ze investori do krytych dlhopisov dostanu
k datumu splatnosti dlhopisu svoje prostriedky spat’. Automatické zrychlenie splacania
Vv pripade zlyhania emitenta moze naruSit’ poradie tych, ktori investovali do krytych
dlhopisov, a preto je dolezité zabezpecit, aby investori do krytych dlhopisov dostali
svoje prostriedky spat v stlade so zmluvnymi terminmi aaj v pripade zlyhania.
Oddelenie krytych dlhopisov od Upadku je preto priamo prepojené s mechanizmom
dvojitej ochrany, a preto by takisto malo patrit’ medzi hlavné &rty ramca pre kryté
dihopisy.

Dalsou hlavnou é&rtou existujiicich vnatro§tatnych ramcov krytych dlhopisov je
skuto¢nost’, Ze aktiva sluziace ako kolaterdl by mali byt v zdujme zabezpecenia
spolahlivosti krycej skupiny vel'mi vysokej kvality. Aktiva vysokej kvality sa
vyznadujui osobitnymi znakmi, ktoré ich opraviuji na krytie pohladavok spojenych
S krytymi dlhopismi. Je preto vhodné stanovit’ vSeobecné znaky tykajuce sa kvality,
ktoré by aktiva mali dodrziavat, aby mohli sluzit' ako kolateral. Aktiva uvedené
v ¢lanku 129 ods. 1 pism. a) aZ g) nariadenia (EU) &. 575/2013 by sa mali povaZovat’
za opravnené ako kolateral v krycej skupine pre ramec pre kryté dlhopisy spolu
suvermi zahffiajucimi verejné podniky v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 pism. b)
smernice Komisie 2006/111/ES, ale aj iné aktiva podobne vysokej kvality by sa mohli
podl'a smernice povazovat za opravnené za predpokladu, ze je mozné urcit’ bud’ ich
trhovi hodnotu alebo hodnotu poskytnutého hypotekarneho financovania. Smernica
by mala okrem toho zahfiiat’ pravidld na zabezpecenie toho, aby aktiva vratane
zarucenych uverov mohli byt odobratelné alebo vyplatitelné prostrednictvom
vykonatelnej ochrannej zmluvy, ¢i uz vo forme tradicnej hypotéky alebo zalozného
bremena, zalozného prava alebo zaruky, ktoré poskytuji rovnakt uroven pravnej
ochrany, ¢im sa zabezpeCuje rovnaka Uroven bezpeCnosti pre investorov. Tieto
ustanovenia tykajice sa opravnenosti aktiv by vSak nemali branit’ ¢lenskym Statom
V tom, aby pripustili, aby aj iné kategérie aktiv slazili ako kolateral v ich narodnych
ramcoch za predpokladu, e uvedené aktiva su v sulade s pravnymi predpismi Unie.
Clenské §taty by takisto mali mat’ moznost’ vo svojich vniitrodtatnych ramcoch aktiva
vylacit'.

Kryté dlhopisy maji Specifické Strukturalne znaky, ktorych cielom je za kazdych
okolnosti chranit’ investorov. Tieto znaky zahffiaji poziadavku, aby si investori do
krytych dlhopisov mohli uplatnit’ ndrok nielen voci emitentovi, ale aj voci aktivam
osobitnej krycej skupiny. V zaujme zabezpecenia dobrej kvality takychto aktiv by sa
mali stanovit’ osobitné poziadavky na kvalitu aktiv, ktoré mézu byt sucast'ou skupiny.
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Tieto Strukturdlne poziadavky suvisiace s produktom sa liSia od prudencidlnych
poziadaviek uplatnitelnych na tverové inStiticie emitujice kryté dlhopisy.
Poziadavky stvisiace s produktom by sa nemali zameriavat’ vylu¢ne na zabezpecenie
prudencialneho zdravia emitujlcej institucie, ale ich ciefom by mala byt ochrana
investorov prostrednictvom uloZenia osobitnych poziadaviek na samotny kryty
dlhopis. Okrem osobitnej poziadavky na pouzivanie aktiv vysokej kvality v krycej
skupine je takisto vhodné regulovat’ vS§eobecné poziadavky na znaky krycej skupiny
s cielom eSte viac posilnit’ ochranu investorov. Tieto poziadavky by mali zahfnat
osobitné pravidla zamerané na ochranu krycej skupiny vratane pravidiel tykajdcich sa
oddelenia (vratane prostrednictvom Gcéelovo vytvoreného subjektu, SPV)
a umiestnenia aktiv v krycej skupine, aby sa zabezpecilo dodrzanie prav investora
vratane v pripade rieSenia krizovej situdcie alebo platobnej neschopnosti emitenta. Je
rovnako dolezit¢ regulovat’ zloZenie krycej skupiny Scielom zabezpecit' jej
homogenitu a ul'ah¢it’ spravodlivé posudenie rizika investorom. V tejto smernici by sa
navy$e mali vymedzit' poziadavky na krytie aktiv, a to bez toho, aby bolo dotknuté
pravo c¢lenskych statov povolit’ rozne prostriedky na zmiernenie napr. menového
a Urokového rizika. V zaujme zabezpecenia, aby krycie skupiny podliehali spolo¢nym
vysokym normam kvality v celej Unii, by sa mal vymedzit aj vypocet pokrytia
a podmienky, za ktorych derivatové zmluvy mézu byt zahrnuté do krycej skupiny.

Niekol’ko ¢lenskych Statov uz v sti€asnosti vyzaduje, aby osoba dohliadajuca na kryciu
skupinu vykonavala osobitné dlohy tykajuce sa kvality opravnenych aktiv
a zabezpecovala dodrziavanie vnutroStatnych poziadaviek na krytie aktiv. Preto je
v zdujme harmonizovania zaobchéadzania s krytymi dlhopismi v celej Unii délezité
jasne vymedzit’ ulohy a povinnosti osoby dohliadajucej na kryciu skupinu, ked’ sa jej
existencia vyZaduje vo vnutroStatnom ramci. Existencia osoby dohliadajicej na kryciu
skupinu nezbavuje vnutrostatne prislusné organy zodpovednosti, pokial’ ide o osobitny
verejny dohl’ad.

Malé uverové institucie Celia pri emitovani krytych dlhopisov tazkostiam, kedze
zriadenie programov krytych dlhopisov so sebou Casto prindSa vysoké pociatocné
néklady. Na trhoch s krytymi dlhopismi je mimoriadne dolezita likvidita, ktora vo
vel'kej miere zavisi od objemu nesplatenych dlhopisov. V zdujme umoznenia emisie
krytych dlhopisov men§imi Gverovymi institiciami je preto vhodné povolit’ spolocné
financovanie dvomi alebo viacerymi Gverovymi institGciami. Umoznilo by to
zoskupovanie aktiv viacerymi tiverovymi institiciami ako kolateral pre kryté dlhopisy
emitovany jedinou uverovou institiciou a umoznilo by to emisiu krytych dlhopisov
v tych ¢lenskych Statoch, kde v sticasnosti neexistuju rozvinuté trhy. Je dolezité, aby
sa Vv poziadavkdch na vyuzivanie dohod o spolo¢nom financovani zabezpecilo, ze
aktiva prevedené na emitujiice uverové institicie spiiajii poziadavky na opravnenost
aktiv a oddelenie krycich aktiv podl'a pravnych predpisov Unie.

V ¢lanku 129 nariadenia (EU) &. 575/2013 sa stanovuje viacero podmienok, ktor(
musia splnit’ kryté dlhopisy zabezpecené kolaterdlom subjektmi, ktoré sa zaoberaju
sekuritizaciou. Jedna z tychto podmienok sa tyka rozsahu, do akého je mozné pouzit’
tento typ kolaterdlu a obmedzeni takychto Struktur na 10 alebo 15 % hodnoty
nesplatenych krytych dlhopisov. Na uplatiiovanie tejto podmienky moéze prislusny
organ vsdlade snariadenim (EU) &.575/2013 udelit vynimku. V preskdmani
Komisie™ o vhodnosti tejto vynimky sa dospelo k zaveru, ze moznost pouzivat
sekuritizatné nastroje alebo kryté dlhopisy ako kolaterdl na emitovanie krytych

11

Sprava Komisie Eurdpskemu Parlamentu a Rade o0 ¢lanku 503 nariadenia (EU) &. 575/2013 Kapitalové
poziadavky na kryté dlhopisy (COM/2015/0509 final).
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dlhopisov by mala byt povolend len pre ostatné kryté dlhopisy (,,Struktury
zoskupenych krytych dlhopisov v ramci skupiny*), ale by mala byt povolena bez
obmedzeni sohladom na hodnotu nesplatenych krytych dlhopisov. Schopnost’
zoskupovat’ kryté dlhopisy od roznych emitentov ako krycie aktiva na tucely
financovania v ramci skupiny by ulah¢ilo rozvoj emisie krytych dlhopisov, a to aj na
vznikajucich trhoch, apreto by bolo vhodné v pravnych predpisoch Unie zaviest
rdmec pre vyuzivanie tychto Struktur.

Transparentnost’ krycej skupiny zabezpecujicej kryty dlhopis je neodmysliteI'nou
sucast'ou tohto druhu finan¢ného nastroja, pretoze zvysSuje porovnatel'nost’ a umoznuje
investorom vykondvat’ potrebné hodnotenie rizika. Smernica Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2003/71/ES"? zahttia pravidla tykajuce sa vypracovania, schvalovania a §irenia
prospektu, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov, alebo pri ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu nachédzajucom sa v ¢lenskom S$tate
alebo viom pdsobiacom. Vnutrostatni zakonodarcovia a ucastnici trhu doteraz
vyvinuli viaceré iniciativy tykajluce sa informécii, ktoré sa maju spristupnit’
investorom do krytych dlhopisov na doplnenie smernice 2003/71/ES. Je vSak
nevyhnutné na trovni Unie bliz§ie uréit, k akej minimalnej spoloénej wrovni
informécii by mali mat’ pristup investori pred ndkupom alebo pri ndkupe krytych
dlhopisov. Clenskym 3$tatom by malo byt umoZnené doplnit tieto minimalne
poziadavky o dodato¢né ustanovenia.

Kracovym prvkom pri zabezpecovani ochrany investorov do krytych dlhopisov je
zmiernovanie rizika likvidity néstroja. Tento pristup je rozhodujuci pri zabezpecovani
v¢asného splatenia zavazkov spojenych s krytym dlhopisom. Preto je vhodné zaviest’
vankus likvidity krycej skupiny na rieSenie rizik nedostatku likvidity, ako su napriklad
nestlady splatnosti a urokovych sadzieb, prerusenia platieb, zmieSané rizika, derivaty
a ostatné prevadzkové zavazky splatné v ramci programu krytych dlhopisov. Vankus
likvidity pre kryciu skupinu sa od vSeobecnej poziadavky na likviditu ukladanu
Giverovym institiciam v slade sinymi aktmi prava Unie li§i v tom zmysle, Ze sa
vztahuje priamo na kryciu skupinu a jeho cielom je zmiernit rizika likvidity, ktoré st
pre nu Specifické. S cielom minimalizovat’ regulacné zat'azenie by Clenské Staty mali
mat’ moznost’ pripustit’ vhodnu interakciu s poziadavkami na likviditu stanovenych
v inych aktoch prava Unie alebo ¢lenskych §tatov a sledujucich iny ciel’ nez vankas
likvidity krycej skupiny. Clenské 3taty sa preto mdzu rozhodnit, e poziadavka na
vankus likvidity krycej skupiny by mala byt uplatnitelnd iba v pripade, ak podla prava
Unie alebo vnutro$tatneho prava nie je pocas obdobia, na ktoré sa vztahuju d’alsie
poziadavky na likviditu, iverovej institicii ulozena Ziadna ina takato poziadavka.

Vo viacerych ¢lenskych Statoch boli s ciel'om riesit’ potencidlne rizika likvidity vratane
nestladu splatnosti vyvinuté inovaéné Struktary pre profily splatnosti. Tieto Struktiry
zahffiajii moznost’ prediZenia planovanej splatnosti krytého dlhopisu o uréity ¢as alebo
povolenia penaznym tokom prejst priamo od aktiv v krycej skupine k drzitel'om
krytych dlhopisov. V zaujme harmonizovania Struktir s moznostou prediZenia
splatnosti v celej Unii je dolezité, aby sa vymedzili podmienky, za ktorych &lenské
Staty mozu povolit’ vymedzenie tychto Struktur s cielom zabezpedit, aby neboli prilis
zlozité alebo aby nevystavovali investorov vyssim rizikam.

12

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4.novembra 2003 o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, aozmene
a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64).
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Existencia ramca osobitného verejného dohladu je prvkom vymedzujucim kryté
dlhopisy podla ¢lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES. V uvedenej smernici sa vSak
nevymedzuje povaha, obsah a organy, ktoré by mali byt zodpovedné za vykonavanie
takého dohladu. Preto je nevyhnutné, aby zékladné prvky takého verejného dohl'adu
nad krytymi dlhopismi boli harmonizované a aby sa ulohy a povinnosti prislu$nych
vnutrostatnych organov vykonavajucich taky dohl'ad jasne stanovili.

Ked’ze verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi je odliSny od dohl'adu nad Gverovymi
indtitdciami v Unii, ¢lenské $taty by mali mat’ moZnost vymenovat iné prislusné
vnutrostatne organy dohl'adu na vykonavanie tychto rozli¢nych tloh dohladu, nez je
organ vykonavajici vSeobecny dohlad nad uverovou instituciou. V zaujme
zabezpecenia konzistentnosti pri uplatiovani verejného dohl'adu nad krytymi
dihopismi v celej Unii je potrebné vyzadovat, aby prislusné organy vykonavajuce
dohlad nad krytymi dlhopismi tzko spolupracovali s prislusnym organom
vykonévajicim vSeobecny dohl'ad nad iverovymi inStitiiciami.

Verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi by mal zahffiat’ udelenie povolenia uverovej
inStitacii emitovat’ kryté dlhopisy. KedZe len Gverovym inStiticiam by malo byt
povolené emitovat’ kryté dlhopisy, ziskanie povolenia pdsobit’ ako tiverova institicia
by malo predstavovat’ predbeznlii podmienku pre uvedené povolenie. Tato smernica by
mala obsahovat’ ustanovenia upravujuce podmienky, za ktorych mozu uveroveé
indtiticie, ktorym bolo udelené povolenie podl'a pravnych predpisov Unie, ziskat
povolenie na vykon ¢innosti emitovania krytych dlhopisov v ramci programu krytych
dlhopisov.

Pokial’ ide o rozsah posobnosti povolenia, program krytych dlhopisov znamena, Ze pre
avodnu emisiu krytych dlhopisov sa zriadila jedna alebo viac krycich skupin. R6zne
emisie [r6zne medzinarodné identifikané Cisla cennych papierov (ISIN)] toho istého
programu krytych dlhopisov nemusia nevyhnutne predstavovat’ samostatné programy
krytych dlhopisov.

S cielom zabezpecit dodrziavanie povinnosti ukladanych uverovym institiciam
emitujicim  kryté dlhopisy ascielom zabezpeCit rovnaké zaobchadzanie
a dodrziavanie stladu v celej Unii by sa od ¢lenskych $tatov malo vyzadovat’, aby
zaviedli administrativne sankcie ainé administrativne opatrenia, ktoré su G¢inné,
primerané a odradzajlce.

Tieto administrativne sankcie ainé administrativne opatrenia stanovené ¢lenskymi
§tatmi by mali spifiat’ ur¢ité zakladné poziadavky vo vztahu k adresatom tychto
sankcii alebo opatreni, kritéria, ktoré sa majii zohladnit’ pri ich uplatiovani,
dodrziavat’" povinnosti prisluSnych organov vykonavajucich verejny dohlad nad
krytymi dlhopismi tykajuce sa zverejiiovania, pravomoci ukladat’ sankcie a Urovne
administrativnych peniaznych sankcii, ktoré moézu byt ulozene.

Od clenskych S§tatov by sa malo vyzadovat, aby zabezpecili, ze prislusné organy
vykonavajuce verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi pri uréovani druhu
administrativnych sankcii alebo inych administrativnych opatreni a Grovne tychto
sankcii zohl'adnuju vsetky relevantné okolnosti s cielom zaistit’ jednotné uplatiovanie
administrativnych sankcii alebo inych administrativnych opatreni vo vSetkych
¢lenskych statoch.

S cielom zistit’ pripadné porusenia poziadaviek tykajiuce sa emisie krytych dlhopisov
a ich uvadzania na trh by prislusné organy vykonavajice verejny dohl'ad nad krytymi
dlhopismi mali disponovat’ potrebnymi vysetrovacimi pravomocami a uc¢innymi
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(32)

(33)

(34)

(35)

mechanizmami na podporu oznamovania potencidlnych alebo skuto¢nych poruseni.
Tymito mechanizmami by nemali byt dotknuté prava na obhajobu kazdej osoby alebo
subjektu postihnutého vykonom uvedenych pravomoci a mechanizmov.

Prislusné organy, ktoré vykondvaji verejny dohlad nad krytymi dlhopismi, by mali
disponovat’ aj pravomocou ukladat administrativne sankcie a prijimat iné
a predist d’alSim poruSeniam bez ohladu na to, ¢i su takéto opatrenia podla
vnutroStatneho prava kvalifikované ako administrativna sankcia alebo iné
administrativne opatrenie. Clenské §taty by mali mat’ moZnost’ zaviest’ okrem sankcii
uvedenych v tejto smernici d’al$ie sankcie a stanovit’ vy$siu Groven administrativnych
penaznych sankcii, ako st Grovne stanovené v tejto smernici.

Existujlice vnutroStatne pravne predpisy tykajuce sa krytych dlhopisov sa vyznacuju
tym, ze podliehaji podrobnej reguldcii na vnutroStatnej urovni a dohladu nad
emisiami krytych dlhopisov a programov na zabezpeéenie dodrzania prav investorov
vo vztahu k emisii krytych dlhopisov za kazdych okolnosti. Tento dohlad zahfia
priebezné monitorovanie znakov programu, poziadavky na krytie aktiv a kvalitu krycej
skupiny. Zakladnym prvkom ochrany investorov je primerana Uroven informaécii pre
investorov, pokial’ ide o regulaény ramec upravujtci emisiu krytych dlhopisov. Preto
je vhodné, aby prislusné organy uverejiiovali pravidelné informacie o svojich
vnutrostatnych opatreniach, ktorymi sa transponuje tato smernica, a 0 Sposobe vykonu
verejné¢ho dohl'adu nad krytymi dlhopismi.

Kryté dlhopisy sa v sa¢asnosti v Unii uvadzaju na trh pod vnitro$tatnymi ndzvami
a oznaCeniami, z ktorych niektoré su etablované. Vo viacerych Clenskych Statoch vSak
takéto nazvy ani oznacenia neexistuju. Zda sa preto nevyhnutné povolit' Gverovym
institaciam, ktoré emituju kryté dlhopisy v Unii, pouzivat pri predaji krytych
dihopisov investorom z Unie aj z tretich krajin osobitné oznadenie ,,europske kryté
dlhopisy*, pod podmienkou, Ze uvedené kryté dlhopisy spiiiaji poziadavky stanovené
v pravnych predpisoch Unie. Je potrebné zaviest' takéto oznacenie s cielom ulahéit
tym investorom posudit’ kvalitu krytych dlhopisov, a tak zvysit' ich atraktivnost’ ako
investiéného nastroja v ramci Unie i mimo nej. PouZitie takéhoto oznaenia by vsak
malo byt nepovinné a ¢lenské Staty by mali mat’ moznost’ ponechat’ si vlastny ramec
pre ndzvy a oznacovanie sucasne s ozna¢enim ,,europske kryté dlhopisy*.

V zaujme posudenia uplatiiovania tejto smernice by Komisia mala v Uzkej spolupréci
sEBA monitorovat vyvoj krytych dlhopisov v Unii apredlozit Eur6pskemu
parlamentu a Rade sprvu o urovni ochrany investorov a vyvoji na trhoch s krytymi
dlhopismi. Tato sprava by sa mala sustredit aj na vyvoj tykajici sa aktiv
zabezpecujucich emisiu krytych dlhopisov vratane moznosti ¢lenskych Statov umoznit’
emisiu krytych dlhopisov na financovanie uverov zahfiajucich verejné podniky.

V stcasnosti neexistuje ziadny rezim rovnocennosti na uznavanie krytych dlhopisov
emitovanych Gverovymi inStiticiami v tretich krajinach Uniou s vynimkou
prudencialneho kontextu, ked’ sa dlhopisom niektorych tretich krajin za uréitych
podmienok udeli preferenéné zaobchadzanie tykajuce sa likvidity. Komisia by preto
mala v Uzkej spolupraci s EBA posudit’ potrebu a vyznam mozného zavedenia rezimu
rovnocennosti pre emitentov a investorov krytych dlhopisov z tretich krajin. Komisia
by mala najneskér do troch rokov po datume, od ktorého maju clenské Staty
uplatiiovat’ ustanovenia, ktorymi sa transponuje tato smernica, predlozit’ Europskemu
parlamentu a Rade Kk tejto problematike sprdvu spolu s pripadnym legislativnym
navrhom.

20

SK



SK

(36)

37)

(38)

(39)

(40)

Kryté dlhopisy sa vyznaduju planovanou splatnostou v dizke niekolkych rokov. Je
preto nevyhnutné zahrnit' prechodné opatrenia s cielom zabezpecit, aby kryté
dlhopisy, ktoré boli k [OP: vlozte datum stanoveny v ¢lanku 32 ods.1 druhom
pododseku tejto smernice] uz emitované, neboli dotknuté.

V dosledku stanovenia jednotného ramca pre kryté dlhopisy by sa mal zmenit' opis
krytych dlhopisov v ¢lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES. V smernici 2014/59/EU sa
kryté dlhopisy vymedzuji odkazom na ¢lanok 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES
a vzhl'adom na to, Ze tento opis sa meni, smernica 2014/59/EU by sa mala takisto
upravit. Okrem toho, aby sa prediSlo postihnutiu krytych dlhopisov emitovanych
v stlade s ¢lankom 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES pred [OP: vlozte datum stanoveny
Vv ¢lanku 32 ods. 1 druhom pododseku tejto smernice], uvedene kryté dlhopisy by mali
nad’alej byt uvadzané alebo vymedzené ako kryté dlhopisy az do ich splatnosti.
Smernice 2009/65/ES a 2014/59/EU by sa preto mali zodpovedajlcim spdsobom
zmenit’,

V salade so spoloénym politickym vyhlasenim ¢lenskych Statov a Komisie
z 28. septembra 2011 K vysvetlujucim dokumentom™ sa &lenské §taty zaviazali
Vv odovodnenych pripadoch pripojit’ k svojim oznameniam transpozi¢nych opatreni
jeden alebo viacero dokumentov vysvetlujucich vztah medzi prvkami smernice
a zodpovedajucimi Castami vnutroStatnych transpozi¢nych nastrojov. V svislosti
S touto smernicou sa zdkonodarca domnieva, Ze zasielanie takychto dokumentov je
odovodnené.

Ked’Ze ciele tejto smernice nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na Grovni jednotlivych
Clenskych Statov, treba zaviest' spolo¢ny ramec pre kryté dlhopisy, ktorym sa
zabezpedi, aby Strukturalne vlastnosti krytych dlhopisov v celej Unii boli zostladené
s rizikovymi prvkami tvoriacimi ziklad preferenéného zaobchadzania v Unii, ale
z dovodu potreby dalej rozvijat' trhy s krytymi dlhopismi v celej Unii a podpory
cezhrani¢énych investicii ich mozno lepsie dosiahnut’ na urovni Unie, Unia moZe prijat’
opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity, ako je stanovend v ¢lanku5 Zmluvy
0 Eurdpskej unii. V stlade so zasadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku tato
smernica neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel'ov.

V sulade s c¢lankom 28 ods. 2 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.
45/2001" sa uskutoénili konzultacie s eurdpskym dozornym dradnikom pre ochranu
Gdajov, ktory zaujal stanovisko k ...*°,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

HLAVA I
PREDMET UPRAVY, ROZSAH
POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV

Cléanok 1
Predmet Gpravy

V tejto smernici sa stanovuju nasledujuce pravidla na ochranu investorov, pokial’ ide o:

13
14

15

U.v.EU C 369, 17.12.2011, s. 14.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) &. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov
so zretelom na spracovanie osobnych tidajov institliciami a organmi Spolocenstva a 0 vol'nom pohybe
takychto tGdajov (U. v. ES L 8, 12.1.2001, s.1).

[U.v.EUC(.)]
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poziadavky na emisiu krytych dlhopisov;
Strukturalne znaky krytych dlhopisov;
verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi;

M w0 N e

poziadavky na zverejiiovanie pre prislusné organy v suvislosti s krytymi dlhopismi.

Clanok 2
Rozsah posobnosti

Tato smernica sa uplatituje na kryté dlhopisy emitované tiverovymi institciami usadenymi
v Unii.

Cldanok 3
Vymedzenie pojmov

Na ucely tejto smernice sa uplatituje toto vymedzenie pojmov:

1. ,kryty dlhopis® je dlhovy néstroj emitovany Uverovou inStiticiou a zabezpeceny
krycou skupinou aktiv, na ktoré maju investori krytych dlhopisov priamy narok ako
prednostni veritelia;

2. ,program krytych dlhopisov* su aktiva a zavéazky, ako su uvedené v ¢lanku 15, ako
aj ¢innosti uverovej institacie tykajuce sa emisie krytych dlhopisov v ramci jedného
povolenia udeleného v stlade s ¢lankom 19;

3. ,»krycia skupina® st aktiva, ktoré predstavuju kolateral pre kryté dlhopisy a ktoré su
oddelené od ostatnych aktiv v drzbe tverovej institacie emitujucej kryté dlhopisy;

4. ,averova institicia“ je iiverova institlcia, ako je vymedzena v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1
nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

5. »specializovana hypotekarna uverova institiicia“ je tverova institicia, ktord financuje
uvery vyhradne prostrednictvom emisie krytych dlhopisov, je zo zakona opravnena
poskytovat’ vyluéne hypotekarne financovanie a Uvery verejnému sektoru a nie je
opravnend prijimat’ vklady, ale méze od verejnosti prijimat’ iné navratné penazné
prostriedky;

6. ,»zrychlenie krytého dlhopisu je situécia, v ktorej uverova institucia, ktora emitovala
kryty dlhopis alebo predstavitel’ tejto uverovej institucie, vyhlasi kryty dlhopis za
okamzite splatny a v suvislosti s ktorou sa maju platby investorom do krytych
dlhopisov uskutocnit’ pred povodnym datumom splatnosti;

7. »trhova hodnota® je na ucely nehnuteln¢ho majetku trhova hodnota, ako je
vymedzend v ¢lanku 4 ods. 1 bode 76 nariadenia (EU) ¢. 575/2013,;

8. ,hodnota poskytnutého hypotekdrneho financovania® je na ucely nehnutelného
majetku hodnota poskytnutého hypotekarneho financovania, ako je vymedzena
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 74 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

9. »hehnutelny majetok ur€eny na byvanie* je nehnutel'ny majetok ureny na byvanie,
ako je vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bode 75 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

10. »primarne aktivum® je dominantné aktivum v krycej skupine urcujuce povahu krycej
skupiny;
11. ,hahradné aktivum* je aktivum, ktoré sa podiel’a na poziadavkach na krytie aktiv, iné

nez primarne aktiva;
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

,hadmerné zabezpecenie kolaterdlom™ je zdkonna alebo zmluvna Groven kolateralu,
ktora presahuje ramec poziadaviek na krytie aktiva, ako sa uvadza v ¢lanku 15;

,poziadavka na zosuladené¢ financovanie™ s pravidlad vyjadrujuce poziadavku, aby
penazné toky medzi splatnymi zavazkami a aktivami boli zostladené, a to tak, Ze sa
zabezpeci, aby sa platby od dlznikov prijimali pred uskuto¢nenim platieb investorom
do krytych dlhopisov a aby bola vyska prostriedkov prijatych od dlznikov aspon
rovnocennd hodnote platieb, ktoré¢ sa maju uskutocnit’ investorom do krytych
dlhopisov;

,,Cisty zaporny tok likvidity* su vSetky zavazky vratane istiny a Urokovych platieb
a platieb v ramci derivatovych zmliv programu krytych dlhopisov po odpocitani
kladnych peniaznych tokov pochadzajucich z aktiv v krycej skupine;

Struktira s moznostou predizenia splatnosti je mechanizmus, ktory poskytuje
moznost prediZit’ planovanu splatnost’ krytych dlhopisov o uréity ¢as a v pripade, Ze
dojde ku konkrétnej spustacej udalosti;

,verejny dohlad nad krytymi dlhopismi“ je dohlad nad programami krytych
dlhopisov, ktorym sa zabezpecuje dodrziavanie a presadzovanie poZziadaviek
vzt'ahujlcich sa na emisiu krytych dlhopisov;

,osobitny spravca® je osoba alebo subjekt vymenovany na spravu programu krytych
dlhopisov v pripade platobnej neschopnosti uverovej institacie, ktora emituje kryté
dlhopisy v ramci tohto programu.

HLAVA I1
STRUKTURALNE ZNAKY KRYTYCH DLHOPISOV

Kapitola 1

Dvojita ochrana a oddelenie krytych dlhopisov od Upadku

Cldnok 4
Dvojita ochrana

Clenské S$taty stanovuju pravidla opraviiujice investorov do krytych dlhopisov na
tieto pohl'adavky:

a)  pohladavku voci uverovej institacii emitujicej kryté dlhopisy;

b) v pripade platobnej neschopnosti alebo rieSenia krizovej situacie uverovej
inStitacie emitujucej kryté dlhopisy, prednostni pohl'adavku na istinu a vSetky
vzniknuté Uroky z aktiv, ktoré su sucastou krycej skupiny;

c) v pripade platobnej neschopnosti tverovej institiicie emitujucej kryté dlhopisy
a Vv pripade, ze prednostnu pohl'adavku, ako je uvedena v pismene b), nemozno
V plnej miere uspokojit, pohladavku voci konkurznej podstate uvedenej
uverovej institicie, ktory ma rovnocenné poradie s pohladavkami beznych
nezabezpeCenych  veritelov  Gverovej institicie uréenymi v sulade
S vnutroStatnymi pravnymi predpismi, ktoré upravuju poradie v rdmci bezného
konkurzného konania.

Pohl'adavky uvedené v odseku 1 si obmedzené na pIné platobné zavéazky spojené
s krytymi dlhopismi.
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3. Na ucely odseku 1 pism. c¢) v pripade platobnej neschopnosti Specializovanej

hypotekarnej Giverovej institicie mézu Clenské $taty stanovit’ pravidla, v ktorych sa
investorom do krytych dlhopisov prizna pohl'adavka, ktora je nadradena pohl'adavke
beznych nezabezpecenych veritel'ov voci tejto Specializovanej hypotekarnej tverove;j
inStitucii uréenej v sllade s vnatro$taitnymi pravnymi predpismi, ktoré upravuju
poradie veritelov v beznom konkurznom konani, ale podriadena akymkol'vek inym
prednostnym veritelom.

Cldnok 5
Oddelenie krytych dlhopisov od Upadku
Clenské $taty zabezpecujli, aby platobné zavizky spojené s krytymi dihopismi nepodliehali
automatickému zrychleniu pri platobnej neschopnosti alebo rieseni krizovej situacie Uverovej
institucie emitujicej kryté dlhopisy.
Kapitola 2
Krycia skupina a krytie

ODDIEL |
OPRAVNENE AKTIVA

Cléanok 6
Opravneneé aktiva

1. Clenské 3taty zabezpeduju ochranu investorov tym, Ze vyzaduji, aby boli kryté
dlhopisy za kazdych okolnosti zabezpecené kolaterdlom vo forme aktiv vysokej

kvality uvedenych v ¢lanku 129 ods. 1 pism. a) az g) nariadenia (EU) ¢. 575/2013

alebo inych aktiv vysokej kvality, ktoré spliiaji asponi tieto poziadavky:

a)  mozno ur¢it’ bud’ trhovi hodnotu alebo hodnotu poskytnutého hypotekarneho
financovania aktiva;

b)  vymozitelnost hypotéky, zalozného bremena, zalozného prava alebo inej
zaruky na aktivum;

c)  splnenie vSetkych pravnych poziadaviek na zriadenie hypotéky, zalozného
bremena, zalozného prava alebo zaruky na aktivum;

d)  hypotéka, zalozné bremeno, zalozné pravo alebo zaruka na aktivum umoziuju
uverovej inStiticii emitujucej kryté dlhopisy bez zbytocného odkladu
realizovat’ hodnotu aktiva.

Clenské §taty na ucely pismena a) stanovuju pravidla tykajuce sa ocefiovania aktiv.
Clenské $taty na udely pismena b) stanovuju pravidla zabezpeéujiice rychle podanie a zapis
hypoték, zaloznych bremien, zaloznych prav alebo zaruky na aktiva v krycej skupine.

Clenské $taty na Gcely pismen b) a d) zabezpeduju, aby Giverové institicie emitujice

kryté dlhopisy posudzovali vymozitelnost’ aktiv vratane takychto aktiv v krycej

skupine.

2. Clenské 3taty zabezpeCuju ochranu investorov tym, Ze vyzaduju, aby tverové
inStitucie emitujuce kryté dlhopisy mali zavedené postupy na monitorovanie, ¢i st
aktiva pouzivané ako kolateral primerane poistené proti riziku poskodenia.
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3. Clenské 3taty na Gcely odsekov 1 a2 vyzaduju, aby Gverové institiicie emitujiice
kryté dlhopisy dokumentovali aktiva pouzivané ako kolateral a svoje politiky
poskytovania uverov, pokial’ ide 0 dodrZiavanie tychto odsekov.

Clanok 7 )
Aktiva umiestnené mimo Unie
1. S vyhradou ustanovenia v odseku 2 mozu Elenské Staty tverovym institGciam
emitujicim kryté dlhopisy povolit’, aby do krycej skupiny zahrnuli aktiva umiestnené
mimo Unie.
2. Ked cClenské Staty povolia zahrnutie uvedené v odseku 1, zabezpecia ochranu

investorov tym, Ze overia, &i aktiva umiestnené mimo Unie spiiiaju vsetky
poziadavky stanovené v ¢lanku6 aze realizdcia takychto aktiv je pravne
vykonateI'nd podobnym spdsobom ako pri aktivach umiestnenych v Unii.

Clanok 8
Struktury zoskupenych krytych dlhopisov v rdmci skupiny

Clenské $taty mozu stanovit’ pravidla tykajice sa pouzivania krytych dlhopisov emitovanych
uverovou institiciou patriacou do skupiny (,interne emitované kryté dlhopisy*) pomocou
transakcii v ramci skupiny ako kolateral na externt emisiu krytych dlhopisov inej Uverovej
indtiticie patriacej do tej istej skupiny (,,externe emitované kryté dlhopisy*). Clenské 3taty
zabezpecuju ochranu investorov tym, ze do uvedenych pravidiel zahrni aspon tieto
poziadavky:

a) interne emitované kryté dlhopisy, ktoré sa pouzivaju ako kolateral pre externe
emitované kryté dlhopisy, su zaznamenané v stivahe iverovej institacie, ktora
emituje externe emitované kryté dlhopisy;

b)  Gverova inStitucia emitujuca externe emitovany kryty dlhopis ma pohl'adavku
voci uverovej institicii emitujicej interne emitované kryté dlhopisy, ktora je
zabezpecend interne emitovanymi krytymi dlhopismi;

c) externe emitované kryté dlhopisy sa predavaju investorom do krytych
dlhopisov mimo skupiny;

d) interne aj externe emitované kryté dlhopisy sa kvalifikuju do 1. stupna
kreditnej kvality, ako sa uvadza v tretej Casti hlave II kapitole 2 nariadenia
(EU) &.575/2013, asu zabezpetené kolaterdlom vo forme hypoték na
nehnutelny majetok uréeny na byvanie alebo na podnikanie.

Clanok 9
Spolocné financovanie

1. S vyhradou ustanoveni odseku 2 clenské Staty povoluju pouzivanie uverov
zabezpecenych kolateralom vo forme hypoték na nehnutelny majetok urceny na
byvanie alebo na podnikanie, zaloznych bremien, zaloznych prav alebo inych
porovnatel'nych zabezpecCovacich prav udelenych uverovou institiciou ako aktiv
Vv krycej skupine pre emisiu krytych dlhopisov inou uverovou institticiou.

2. Clenské $taty zabezpeduju ochranu investorov tym, Ze stanovia pravidla upravujlce
prevod Uverov ahypoték, zaloznych bremien, zaloznych prav alebo inych
porovnatelnych zabezpecovacich prav z uverovej institucie, ktora ich emitovala, na
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uverovu instituciu emitujucu kryté dlhopisy. Tymito pravidlami sa zabezpecuje, aby
boli splnené vsetky poziadavky stanovené v ¢lankoch 6 a 12.

Clanok 10
ZlozZenie krycej skupiny

Clenské §taty zabezpeluju ochranu investorov tym, Ze zaistuji dostatodni uroven
homogenity aktiv krycej skupiny tak, aby mali podobnt povahu, pokial’ ide o Strukturalne
znaky, Zivotnost’ aktiv alebo rizikovy profil.

Cldanok 11
Derivatové zmluvy v krycej skupine

1. Clenské 3taty zabezpeGujii ochranu investorov tym, e povolia, aby derivatové
zmluvy boli zahrnuté do krycej skupiny, len ak sa splnia aspon tieto poziadavky:

a)  derivatové zmluvy st zahrnuté do krycej skupiny vyhradne na ucely hedzingu
rizika;

b)  derivatové zmluvy st dostatoéne zdokumentovangé;

c)  derivatové zmluvy st oddelené v stlade s ¢lankom 12;

d)  derivatové zmluvy nemo6zu byt ukoncené pri platobnej neschopnosti alebo pri
rieSeni krizovej situacie uverovej institacie emitujucej kryté dlhopisy;

e)  derivatové zmluvy dodrziavaju pravidla stanovené v sulade s odsekom 2.

2. Clenské $taty na ucely zabezpedenia splnenia poZiadaviek uvedenych v odseku 1

stanovuju pravidla pre derivatové zmluvy krycej skupiny vratane aspoii:

a)  kritérii opravnenosti pre hedZzingové protistrany;
b)  obmedzeni tykajlcich sa hodnoty derivatovych zmlav v krycej skupine;
c) potrebnej dokumentacie, ktora sa ma poskytnat’ v stvislosti s derivatovymi
zmluvami.
Cldanok 12
Oddelenie aktiv v krycej skupine
1. Clenské §taty zabezpe¢ujii ochranu investorov tym, e vyzaduji, aby oddelenie aktiv
Vv krycej skupine spliialo aspon tieto poziadavky:
a)  uverova institicia emitujica kryté dlhopisy je schopna identifikovat’ vsetky
aktiva v krycej skupine;
b)  vSetky aktiva v krycej skupine podliehaju pravne zavdznému a vymozitenému
oddeleniu Giverovou institiciou emitujucou kryté dlhopisy;
c)  vSetky aktiva v krycej skupine su chranené pred vSetkymi pohladavkami

tretich strdn anetvoria sucast konkurznej podstaty uverovej institiicie
emitujucej kryté dlhopisy.

Aktiva v krycej skupine na ucely prvého pododseku zahinaju akykol'vek kolateral prijaty
Vv spojitosti s poziciami derivatovych zmlav.
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Oddelenie aktiv v krycej skupine uvedené v odseku 1 sa uplatiiuje aj v pripade
platobnej neschopnosti alebo rieSenia krizovej situacie Giverovej institicie emitujice;j

kryté dlhopisy.

Clénok 13
Osoba dohliadajuca na kryciu skupinu

Clenské 3taty mozu pozadovat, aby tverové institicie emitujuce kryté dlhopisy
vymenovali osobu dohliadajiicu na kryciu skupinu, ktord bude vykonavat’ priebezné
monitorovanie krycej skupiny s ohl'adom na poziadavky stanovené v ¢lankoch 6 az
12 a ¢lankoch 14 az 17.

Ak ¢lenské $taty vyuziju moznost’ uvedenu v odseku 1, stanovia pravidla, ktoré sa
tykaju aspon tychto aspektov:

a)  vymenuvania a odvolavania osoby dohliadajucej na kryciu skupinu;
b)  vSetkych kritérii opravnenosti pre osobu dohliadajicu na kryciu skupinu;

c) Uuloh apovinnosti osoby dohliadajicej na kryciu skupinu, ato aj v pripade
platobnej neschopnosti alebo rieSenia krizovej situacie uverovej institucie
emitujacej kryté dlhopisy;

d)  povinnosti informovat’ prislusny organ uréeny podla ¢lanku 18 ods. 2;

e)  prava na pristup k informaciam potrebnym na vykonavanie povinnosti osoby
dohliadajucej na kryciu skupinu.

Osoba dohliadajuca na kryciu skupinu musi byt odlisna a nezavisld od Uverovej
inStitacie emitujucej kryté dlhopisy a od auditora uvedenej tverovej institacie.

Ak ¢lenské Staty vyuZziju moznost’ uvedenti v odseku 1, informuju o tom EBA.

Clanok 14
Informécie pre investorov

Clenské §taty zabezpetuji, aby uverova indtiticia emitujuca kryté dlhopisy
poskytovala informacie o programoch krytych dlhopisov, ktoré su dostatocne
podrobné na to, aby investorom umoznili posudit’ profil a rizikd programu a vykonat’
ich nalezita starostlivost’.

Clenské $taty na udely odseku 1 zabezpeujl, aby sa tieto informacie poskytovali
investorom aspon raz za $tvrtrok a aby zahffali aspoi tieto informacie o portféliu:

a)  hodnotu krycej skupiny a nesplatenych krytych dlhopisov;

b)  geografické rozlozenie adruh aktiv krycej skupiny, ich velkost' uveru
a metddu ocenovania;

c)  podrobnosti o rizikach v suvislosti s drokovymi sadzbami, menou, Uvermi,
trhmi a likviditou;

d)  Struktaru splatnosti aktiv v krycej skupine a krytych dlhopisov;

e) urovne pozadovaného krytia, zmluvné a dobrovolné nadmerné zabezpecenie
kolateralom;

f)  percentuélny podiel Gverov, ktoré su viac ako 90 dni po lehote splatnosti.
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Clenské §taty zabezpeluju, aby sa tieto informécie poskytovali investorom na suhrnnom
zaklade. Clenské Staty moZu takisto poZadovat, aby sa informdacie poskytovali na zaklade
jednotlivych Gverov.

3.

Clenské $taty zabezpeduju ochranu investorov tym, Ze od tuverovych institucii
emitujucich kryté dlhopisy vyzaduju, aby na svojej webovej lokalite uverejnovali
informécie spristupnené investorom v sulade s odsekmi 1 a 2.
OpDIEL |1
POZIADAVKY NA KRYTIE AKTIV A LIKVIDITU

Clanok 15
Poziadavky tykajuce sa krytia aktiv

Clensky §tat zabezpeCuje ochranu investorov tym, e pozaduje, aby programy
krytych dlhopisov za kazdych okolnosti spliiali asponi tieto poziadavky na krytie
aktiv:

a)  vsetky zavdzky krytych dlhopisov vratane povinnosti splatit’ istinu a vSetky
vzniknuté aroky z nesplatenych krytych dlhopisov anéklady suvisiace
s udrziavanim a spravou programu Kkrytych dlhopisov su kryté aktivami
v krycej skupine;

b)  vypocet pozadovanej Grovne krytia zabezpecuje, ze celkova nominalna suma
vSetkych aktiv v krycej skupine ma prinajmenSom rovnaku hodnotu ako
celkovd nomindlna suma nesplatenych krytych dlhopisov (,,nominalna
zasada“);

C) napoziadavke na krytie aktiv sa podiel'aju nasledujuce aktiva v krycej skupine
i)  primarne aktiva;

i) nahradné aktiva;

iii)  likvidné aktiva drzané v sulade s ¢lankom 16;

iv)  derivatové zmluvy drzané v sllade s ¢lankom 11;
V)  zakonné nadmerné zabezpecenie kolateralom;

d) pohladavky nezabezpecené kolateralom, ak sa konstatuje, ze doslo k zlyhaniu
v stlade s ¢lankom 178 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, sa nepodiel’aju na krycej
skupine.

Clenské §taty mozu na ucely prvého pododseku pismena b) povolit’ iné zasady vypoétu za
predpokladu, Ze nemaju za nasledok niz$iu Groven krytia aktiva, nez Groven vypocitand na
zaklade nominalnej zasady.

2.

Clenské $taty zabezpeduju, aby sa vypodet krytia aktiv a vypocet zavizkov zakladali
rovnakej metodike.

Clanok 16
Poziadavka na vankus likvidity krycej skupiny
Clenské §taty zabezpecujii ochranu investorov tym, Ze pozaduju, aby krycia skupina
za kazdych okolnosti zahfnala vankas$ likvidity zlozeny z likvidnych aktiv, ktoré su
k dispozicii na pokrytie ¢istého zaporného toku likvidity programu krytych
dlhopisov.
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Vankus likvidity krycej skupiny pokryva cisty zéporny tok likvidity pocas 180
kalendarnych dni.

Clenské $taty zabezpecuju, aby vankus likvidity krycej skupiny uvedeny v odseku 1
pozostaval z tychto druhov aktiv:

a)  aktiv, ktoré spifiaju podmienky vymedzenia ako aktiva Grovne 1, Grovne 2A
aurovne 2B v sulade s ¢lankami 10, 11 a 12 delegovaného nariadenia (EU)
2015/61, ocenenych v sulade s ¢lankom 9 uvedeného nariadenia a oddelenych
v sulade s ¢lankom 13 tejto smernice;

b)  expozicii vo¢i Gverovym institiciam, ktoré sa kvalifikuju do 1. stupiia kreditne;
kvality v sulade s ¢lankom 129 ods. 1 pism. ¢) nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Clenské 3taty na ucely prvého pododseku pismena b) zabezpeluju, aby sa pohladavky
nezabezpecené kolateralom z expozicii v stave zlyhania v sulade s ¢lankom 178 nariadenia
(EU) ¢. 575/2013 nemohli podiel’at’ na vankusi likvidity krycej skupiny.

4.

Ak sa na Gverové institicie emitujuce kryté dlhopisy vztahuju poziadavky na
likviditu stanovené v inych aktoch prava Unie, ¢lenské $taty mozu rozhodnut, Ze
vnutroStatne predpisy, ktorymi sa transponuji odseky 1, 2 a 3, sa neuplatiiujii pocas
celého obdobia stanoveného v tychto aktoch prava Unie.

Clenské $taty mozu povolit, aby sa vypolet istiny v pripade $truktir s moznostou
prediZenia splatnosti zakladal na kone¢nom datume splatnosti krytého dlhopisu.

Clenské $taty zabezpeduju, aby sa poziadavky stanovené v odseku 1 neuplatiiovali na
kryté dlhopisy, ktoré podliehaju poziadavkdm na zosuladené financovanie.

Clanok 17

Podmienky pre Struktiiry s moznostou predizenia splatnosti

Clenské $taty mozu povolit’ emisiu krytych dlhopisov so $truktirami s moznostou
predlZenia splatnosti, ked’ je ochrana investorov je zabezpeCend aspon tymito
prvkami:

a) spustate predizenia splatnosti su uvedené vzmluve alebo v pravnych
predpisoch;

b)  predizenie splatnosti sa nespuita na zéklade uvéZenia Uverovej institicie
emitujacej kryté dlhopisy;

c) informécie o Struktare splatnosti poskytované investorom st dostato¢né na to,
aby im umoznili stanovit’ riziko krytého dlhopisu, a obsahuju podrobny opis:

i)  spastada prediZenia splatnosti;

i) nasledkov vyplyvajucich z predlZzovani splatnosti v pripade platobnej
neschopnosti alebo rieSenia krizovej situdcie uverovej institlcie
emitujacej kryté dlhopisy;

iii) ulohy prislusného organu ur¢eného podl'a ¢lanku 18 ods. 2 a osobitného
spravcu v suvislosti s predlzenim splatnosti, ak je to relevantné;

d) je mozné za kazdych okolnosti ur¢it datum konecnej splatnosti krytého
dlhopisu;

e)  prediZenie splatnosti nema vplyv na poradie investorov do krytych dlhopisov;
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f)  predizenim splatnosti sa nemenia S$trukturdlne znaky krytych dlhopisov
v sUvislosti s dvojitou ochranou uvedenou vV ¢lanku 4 a oddelenim krytych
dlhopisov od upadku uvedenym v ¢lanku 5.

Clenské §taty, ktoré povoluju emisiu krytych dlhopisov so §truktirami s moznostou
predlzenia splatnosti, svoje rozhodnutie oznamia EBA.

HLAVA 111
VEREJNY DOHIAD NAD KRYTYMI DLHOPISMI

Clanok 18
Verejny dohlad nad krytymi dlhopismi

Clenské §taty zabezpecuju ochranu investorov tym, Ze zaist'uj, aby kryté dlhopisy
podliehali verejnému dohl'adu nad krytymi dlhopismi.

Clenské S$taty na ucely verejného dohladu nad krytymi dlhopismi uvedeného
vV odseku 1 urcuju jeden alebo viacero prislusSnych organov. O tychto urcenych
organoch informujd Komisiu a EBA auvadzaji akékol'vek rozdelenie funkcii
a povinnosti.

Clenské $taty zabezpeduju, aby prislugné organy uréené podl'a odseku 2 monitorovali
emisiu  krytych dlhopisov s cielom posudzovat dodrziavanie poziadaviek
stanovenych vo vnutrostatnych ustanoveniach, ktorymi sa transponuje tato smernica.

Clenské $taty zabezpetuji, aby uverové indtiticie emitujuce kryté dlhopisy
registrovali vsetky svoje transakcie vo vztahu k programu krytych dlhopisov a aby
mali zavedené primerané a vhodné dokumenta¢né systémy a postupy.

Clenské §taty takisto zabezpeuju, aby sa zaviedli vhodné opatrenia, ktoré umoznia
prisluSnym organom uréenym podla odseku 2 ziskavat' informacie potrebné na
posudenie dodrzania poziadaviek stanovenych vo vnutroStatnych ustanoveniach,
ktorymi sa transponuje tato smernica, vySetrovat mozné poruSenia tychto
poziadaviek a ukladat administrativne sankcie a napravné opatrenia Vv sulade
S vnutroStatnymi ustanoveniami, ktorymi sa transponuje ¢lanok 23.

Clenské §taty zabezpetujli, aby prislusné organy uréené podla odseku 2 mali
odborné znalosti, zdroje, prevadzkové kapacity, pravomoci a nezavislost’, ktoré su
potrebné na vykondvanie funkcii tykajucich sa verejného dohladu nad krytymi
dlhopismi.

Clanok 19
Povolenie pre programy krytych dlhopisov
Clenské Staty zabezpetujii ochranu investorov tym, Ze pozaduju, aby program
krytych dlhopisov ziskal povolenie eSte pred emisiou krytych dlhopisov v ramci

uvedeného programu. Clenské $taty zveruji pravomoc udelovat’ takéto povolenia
prislusnym organom ur¢enym v sulade s ¢lankom 18 ods. 2.

Clenské $taty stanovuji poziadavky na povolenie uvedené v odseku 1, ato aspofi
vratane:

a)  primeraného obchodného planu, v ktorom sa stanovuje emisia krytych
dlhopisov;
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b)  primeranych politik, postupov a metodik zameranych na ochranu investorov
Vv oblasti schvalovania, zmeny, obnovenia a refinancovania uverov, ktoré su
sucastou krycej skupiny;

c) riadiacich a beznych pracovnikov vyélenenych na program krytych dlhopisov,
ktori maju primerant kvalifik&ciu a znalosti, pokial’ ide o emisiu krytych
dlhopisov a spravu programu krytych dlhopisov;

d)  administrativneho usporiadania krycej skupiny, ktoré spiiia uplatnitelné
poziadavky stanovené vo vnutroStatnych ustanoveniach, ktorymi sa
transponuje tato smernica.

Clanok 20

Verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi v pripade platobnej neschopnosti alebo riesenia

krizovej situécie
Prislu$né organy uréené podla ¢lanku 18 ods. 2 spolupracuji s organom pre rieSenie
krizovych situacii v pripade rieSenia krizovej situacie Giverovej institicie emitujuce;j
kryté dlhopisy s cielom zabezpeéit, aby prava a zaujmy investorov do Kkrytych
dlhopisov zostali zachované, ato aspofi prostrednictvom overovania priebeznej
spravy programu krytych dlhopisov pocas rieSenia krizovej situécie.

Clenské 3taty mozu v pripade platobnej neschopnosti uverovej institicie emitujiice;
kryté dlhopisy zabezpecit vymenovanie osobitného spravcu s cielom zabezpecit,
aby prava a zaujmy investorov do krytych dlhopisov zostali zachované, a to aspoii
prostrednictvom overovania priebeznej spravy programu krytych dlhopisov pocas
konkurzného konania.

Ak ¢lenské Staty vyuziju tuto moznost, budi vyzadovat, aby sa s prislusSnymi organmi
urCenymi podla c¢lanku 18 ods.2 uskutocnili konzultacie tykajice sa vymentvania
a odvolavania osobitného spravcu.

3.

Ak Clenské Staty zabezpe€uju vymenovanie osobitného spravcu v stlade s odsekom
2, prijmu pravidla, v ktorych stanovia ulohy a povinnosti daného osobitného spravcu
aspon vo vztahu k:

a)  uhradeniu zdvazkov spojenych s krytymi dlhopismi;

b) sprave arealizacii aktiv v krycej skupine vratane ich prevodu spolu so
zavdzkami krytych dlhopisov na ini Gverovl inStiticiu emitujucu kryté

dihopisy;

c)  vykondvaniu pravnych tkonov potrebnych na riadnu spravu krycej skupiny, na
priebezné monitorovanie pokrytia zaviazkov spojenych s krytymi dlhopismi,
zacatie konania s cielom ziskat’ spat’ aktiva v krycej skupine a na prevod tychto
zostavajucich aktiv po uspokojeni vsetkych zavizkov krytych dlhopisov do
konkurznej podstaty uverovej institucie, ktord emitovala kryté dlhopisy.

Clenské $taty zabezpetujii koordinaciu a vymenu informécii na udely platobnej

neschopnosti alebo rieSenia krizovej situdcie medzi prislusnymi orgdnmi uréenymi

podl'a ¢lanku 18 ods. 2, osobitnym spravcom, ak bol takyto spravca vymenovany,

a organom pre riesenie krizovych situacii.
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Clanok 21
Ohlasovanie prislusnym organom

Clenské $taty zabezpeia ochranu investorov tym, Ze od uverovych institicii
emitujucich kryté dlhopisy vyzaduju ohlasovanie informacii uvedenych v odseku 2
tykajucich sa programov krytych dlhopisov prislusnym organom uréenym v sulade
s &lankom 18 ods. 2. Ohlasovanie sa vykonava pravidelne a na poziadanie. Clenské
Staty stanovuju pravidla o pravidelnej frekvencii ohlasovania.

V rédmci povinnosti tykajucich sa ohlasovania, ktoré sa maja stanovit’ podl'a odseku
1, sa pozaduje, aby sa poskytovali informacie aspont o tychto poziadavkach na
program krytych dlhopisov:

a)  dvojitej ochrane v sulade s ¢lankom 4;
b)  oddeleni krytych dlhopisov od Upadku v stlade s ¢lankom 5;

c)  opravnenosti aktiv a poziadaviek na kryciu skupinu v stlade s ¢lankami 6 az
11;

d)  oddeleni aktiv v krycej skupine v stlade s ¢lankom 12;

e)  fungovani osoby dohliadajucej na kryciu skupinu v stlade s ¢lankom 13;
f)  poziadaviek na informacie pre investora v stlade s ¢lankom 14;

g) poziadaviek na krytie aktiv v stlade s ¢lankom 15;

h)  vankusa likvidity krycej skupiny v stlade s ¢lankom 16;

i)  podmienok pre S$truktiry smoznostou predizenia splatnosti v stlade
S ¢lankom 17.

Clenské §taty stanovuju pravidla o ohlasovani poziadaviek uvedenych v odseku 2
uverovymi insStiticiami emitujicimi kryté dlhopisy prisluSnému organu uréenému
podla clanku 18 ods. 2 v pripade platobnej neschopnosti alebo riesenia krizovej
situdcie uverovej institucie emitujicej kryté dlhopisy.

Clanok 22

Pravomoci prislusnych organov na ucely verejného dohladu nad krytymi dlhopismi

Clenské $taty zabezpe¢uju ochranu investorov tym, Ze davaju prislusnym organom
dohl'adu uréenym podla ¢lanku 18 ods. 2 vsetky pravomoci dohladu, vySetrovania
a ukladania sankcii, ktoré st potrebné na vykonavanie tloh verejného dohl'adu nad
krytymi dlhopismi.

Pravomoci uvedené v odseku 1 zahfiaju:
a)  pravomoc udelovat’ alebo zamietat’ povolenia podl'a ¢lanku 19;

b)  pravomoc pravidelne preskimavat’ program krytych dlhopisov s cielom
posudit’ sulad s touto smernicou;

€c) pravomoc vykonavat’ kontroly na mieste aj na dial’ku;

d)  pravomoc ukladat’ administrativne sankcie alebo pokuty a ndpravné opatrenia
v sulade s vnuatrostatnymi ustanoveniami, ktorymi sa transponuje ¢lanok 23;

e)  pravomoc prijimat’ a vykonavat’ usmernenia tykajace sa dohladu v savislosti
s emisiou krytych dlhopisov.
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Clanok 23
Administrativne sankcie a ndpravné opatrenia

Clenské $taty stanovuju pravidla, ktorymi sa zavadzaju primerané administrativne
sankcie a napravné opatrenia uplatnitel'né aspon v tychto pripadoch:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

)

K)

uverova institicia ziskala povolenie na emisiu krytych dlhopisov na zaklade
nepravdivych vyhlaseni alebo inymi nezakonnymi prostriedkami;

Giverova intiticia prestala spiiiat podmienky, za ktorych jej bolo udelené
povolenie;

uverova inStitacia emituje kryté dlhopisy bez toho, aby ziskala povolenie
v stlade s ustanoveniami, ktorymi sa transponuje ¢lanok 19;

Giverova intiticia emitujica kryté dlhopisy nespiiia poziadavky uvedené
V ustanoveniach, ktorymi sa transponuje ¢lanok 4,

uverova inStitlicia emitujuca kryté dlhopisy emituje kryté dlhopisy, ktoré
nesplnaji poziadavky uvedené V ustanoveniach, ktorymi sa transponuje
¢lanok 5;

uverova inStitiicia emitujlca kryté dlhopisy emituje kryté dlhopisy, ktoré nie st
zabezpetené kolateralom v sulade s ustanoveniami, ktorymi sa transponuje
¢lanok 6;

uverova institucia emitujica kryté dlhopisy emituje kryté dlhopisy zabezpecené
kolaterdlom vo forme aktiv umiestnenych mimo Unie v rozpore
s poziadavkami uvedenymi v ustanoveniach, ktorymi sa transponuje ¢lanok 7,

uverova inStitucia emitujuca kryté dlhopisy zabezpecuje kryté dlhopisy
v struktdre zoskupenych krytych dlhopisov v ramci skupiny v rozpore
s poziadavkami uvedenymi v ustanoveniach, ktorymi sa transponuje ¢lanok 8;

Giverova indtitacia emitujuca kryté dlhopisy nespliia podmienky pre spoloéné
financovanie uvedené v ustanoveniach, ktorymi sa transponuje ¢lanok 9;

Giverova intiticia emitujuca kryté dlhopisy nesplha poziadavky na zlozenie
krycej skupiny uvedené v ustanoveniach, ktorymi sa transponuje ¢lanok 10;

uverova institacia emitujica kryté dlhopisy zahfnia derivatové zmluvy v krycej
skupine na iny tcel nez na ucely hedZingu alebo nespliia poziadavky uvedené
V ustanoveniach, ktorymi sa transponuje ¢lanok 11;

iverova institdcia emitujiica kryté dlhopisy nespiiia poziadavky na oddelenie
aktiv v krycej skupine v sdlade s ustanoveniami, ktorymi sa transponuje
¢lanok 12;

uverova insStitlicia emitujuca kryté dlhopisy neohlasuje informacie alebo
poskytuje nelplné alebo nepresné informacie v rozpore s ustanoveniami,
ktorymi sa transponuje ¢lanok 14;

uverova inStitlicia emitujuca kryté dlhopisy opakovane alebo nepretrzite
neudrziava vankas likvidity krycej skupiny v rozpore s ustanoveniami, ktorymi
sa transponuje ¢lanok 16;

Giverova indtiticia emitujaca kryté dlhopisy nespiiia podmienky pre $truktiry
s moznostou predlZzenia splatnosti uvedené v ustanoveniach, Kktorymi sa
transponuje ¢lanok 17;
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p) averova inStiticia emitujuca kryté dlhopisy neohlasuje informacie alebo
poskytuje nelplné alebo nepresné informéacie o povinnostiach v rozpore
S ustanoveniami, ktorymi sa transponuje ¢lanok 21 ods. 2 pism. a) az 1).

Sankcie a opatrenia uvedené v odseku 1 musia byt G¢inné, primerané a odradzajuce
a musia zahfnat’ aspon:

a)  odnatie povolenia na emisiu krytych dlhopisov;

b)  verejné vyhlasenie, v ktorom sa uvadza totoznost’ fyzickej alebo pravnickej
osoby a povaha rozporu v sulade s ¢lankom 24;

c) prikaz vyzadujuci, aby fyzickd alebo pravnicka osoba upustila od konania
a zdrzala sa opakovania uvedeného konania;

d)  administrativne pefiazné sankcie.

Clenské Staty takisto zabezpeluju, aby sa spravne sankcie anapravné opatrenia
ucinne vykonavali.

Clenské §tity zabezpetuju, aby prislusné organy pri uréovani druhu
administrativnych ~ sankcii  alebo inych  népravnych opatreni  a vysky
administrativnych penaznych sankcii zohladnovali v nalezitych pripadoch vsetky
tieto okolnosti:

a)  zavaznost a trvanie porusenia;

b)  mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktoré je zodpovedna za
porusenie;

c) finan¢nu silu fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora je zodpovedna za
porusenie, vratane odkazu na celkovy obrat pravnickej osoby alebo na ro¢ny
prijem fyzickej osoby;

d) vyznam dosiahnutych ziskov alebo strat, ktorym sa zabranilo v dbésledku
porusenia fyzickou alebo pradvnickou osobou, ktord je zodpovednd za
porusenie, pokial’ ich mozno urcit’;

e) straty spdsobené tretim stranam v dosledku poruSenia, pokial’ tieto straty
mozno urCit’;

f)  tGroven spoluprace zo strany fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora je
zodpovedna za porusenie, s prisluSnym organom,;

g) predchadzajuce porusenia, ktorych sa dopustila fyzicka alebo pravnicka osoba,
ktord je zodpovedna za porusenie;

h)  vSetky skuto¢né alebo potencialne systémové dosledky porusenia.

Ak sa ustanovenia uvedené v odseku 1 vztahuju na pravnické osoby, ¢lenské Staty
takisto zabezpecujl, aby prislusné organy urcené podl'a ¢lanku 18 ods. 2 uplatiovali
administrativne sankcie a napravné opatrenia stanovené v tomto ¢lanku odseku 2
voci ¢lenom riadiaceho orgdnu a voci d’alsim osobam, ktoré st podl'a vnutrostatneho
prava zodpovedné za porusenie.

Clenské $taty zabezpecujt, aby prisluiné organy uréené podla ¢lanku 18 ods. 2 pred
prijatim kazdého rozhodnutia o uloZeni administrativnych sankcii alebo napravnych

opatreni uvedenych v odseku 2 poskytli dotknutej fyzickej alebo pravnickej osobe
moznost’ vyjadrit’ sa.
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Clenské $taty zabezpecuju, aby kazdé rozhodnutie o uloZeni spravnych sankcii alebo
napravnych opatreni uvedenych v odseku 2 bolo riadne od6évodnené a podliehalo
pravu odvolat’ sa.

Clanok 24
Uverejnovanie administrativnych sankcii a napravnych opatreni

Clenské $taty zabezpeduju, aby ustanovenia, ktorymi sa transponuje tato smernica,
zahtnali pravidla, na zaklade ktorych sa administrativne sankcie a napravné opatrenia
bez zbyto¢ného odkladu uverejiuji na oficidlnej webovej lokalite prislusnych
organov uré¢enych v sllade s ¢lankom 18 ods. 2.

V pravidlach prijatych podla odseku 1 sa vyZzaduje asponn uverejnenie vSetkych
rozhodnuti, pri ktorych nie je pripustné podat” odvolanie a ktoré sa ukladaju za
porusenie ustanoveni, ktorymi sa transponuje tato smernica.

Clenské 3taty zabezpeluju, aby takéto uverejiiovanie zahfiialo informacie o druhu
a povahe poruSenia a 0 totoznosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktorej sa uklada
sankcia. Takisto zabezpecuja, aby sa takéto informécie uverejiiovali bez zbyto¢ného
odkladu po tom, ako je dana osoba upovedomena o uvedenych sankciach, a aby
podliehali odseku 4.

Ak clenské Staty povolia uverejnenie sankcii, proti ktorym je pripustné podat’
odvolanie, prislusné organy urcené podla ¢lanku 18 ods. 2 uverejnia na svojej
oficialnej webovej lokalite bez zbyto¢ného odkladu aj informacie o stave odvolania
a jeho vysledku.

Clenské $taty zabezpeuju, aby prislusné organy urené podla &lanku 18 ods. 2
uverejiiovali sankcie anonymne a spésobom, ktory je vsulade s vnutrostatnym
pravom, za ktorejkol'vek z tychto okolnosti:

a)  aksasankcia uklada fyzickej osobe a uverejnenie osobnych tidajov sa povazuje
za neprimerané;

b) ak by uverejnenie ohrozilo stabilitu finan¢nych trhov alebo prebiehajuce
vysetrovanie trestného ¢inu;

c) ak by uverejnenie spOsobilo neprimerant Skodu dotknutym instituciam alebo
fyzickym osobam do tej miery, do akej sa tato Skoda da urcit’.

V pripade rozhodnutia uverejnit’ sankciu alebo opatrenie anonymne moézu Clenské
Staty povolit’, aby sa uverejnenie prisluSnych udajov odlozilo.

Clenské Staty zabezpecuju, aby sa uverejnilo aj kazdé konecné rozhodnutie sudu
0 zruSeni rozhodnutia o uloZeni administrativnej sankcie alebo ndpravného opatrenia.

Clenské §taty zabezpeujt, aby kazdé uverejnenie podla odsekov 2 aZ 6 zostalo na
oficialnej webovej lokalite prislusného organu uré¢eného podla ¢lanku 18 ods. 2
najmenej pat rokov po jeho uverejneni. Osobné udaje, ktoré st sucast’ou uverejnenia,
sa ponechaju na oficidlnej webovej lokalite poCas obdobia, ktoré je nevyhnutné,
a v sulade s uplatnitelnymi pravidlami ochrany osobnych udajov.

Prislusné organy uréené podla c¢lanku 18 ods. 2 informuji EBA o0 vsetkych
ulozenych administrativnych sankciach a napravnych opatreniach vratane vsetkych
odvolani proti nim av nalezitych pripadoch oich vysledku. Clenské 3taty
zabezpeCuju, aby prislusné organy dostali informacie a podrobnosti o0 kone¢nom
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10.

rozsudku vo vztahu ku vsSetkym ulozenym trestnym sankciam, ktoré takisto
predkladaju EBA.

EBA udrZiava centralnu databazu administrativnych sankcii a ndpravnych opatreni,
ktoré jej boli ohlasené. Tato databaza je pristupna prislusnym organom a aktualizuje
sa na zaklade informacii, ktoré poskytujt prislusné organy v stlade s odsekom 9.

Clanok 25
Povinnosti v oblasti spoluprace

Clenské $taty zabezpecujii, aby prislugné organy uréené podla &lanku 18 ods. 2 Uzko
spolupracovali s prislusnym organom vykonavajicim vSeobecny dohlad nad
tverovymi institiciami v stlade s prisluSnymi ustanoveniami pravnych predpisov
Unie uplatnitelnymi na tieto ingtitacie.

Clenské $taty d’alej zabezpe&uju, aby prislusné organy uréené podla ¢lanku 18 ods. 2
spolu uzko spolupracovali. Tato spoluprdca zahfila aj vzajomné poskytovanie
vSetkych informacii, ktoré st relevantné pre vykon tloh dohl'adu ostatnych organov
podla vnuatro$tatnych ustanoveni, ktorymi sa transponuje tato smernica.

Clenské $taty na Gcely odseku 2 druhej vety zabezpeluju, aby prislusné organy
uréené podla ¢lanku 18 ods. 2:

a) na poziadanie iné¢ho prislusného organu ohlasovali vsetky relevantné
informaécie;

b)  z vlastnej iniciativy ohlasovali vSetky dolezité informacie ostatnym prislusnym
organom v inych ¢lenskych Statoch.

Clenské $taty takisto zabezpeduju, aby prisluiné organy uvedené v odseku 1 na ucely

tejto smernice spolupracovali s EBA.

Na ucely tohto ¢lanku sa informécie povazuju za dolezité, ak by mohli vyznamne

ovplyvnit’ posudenie emisie krytych dlhopisov v inom ¢lenskom Stéte.

Clanok 26
Poziadavky na zverejiiovanie

Clenské $taty zabezpeuju, aby prislusné organy uréené podla ¢lanku 18 ods. 2 na

svojej oficidlnej webovej lokalite uverejiiovali tieto informacie:

a) znenie ich vnutro$tatnych zakonov, pravnych predpisov, administrativnych
pravidiel avSeobecnych usmerneni prijatych v savislosti s emisiou krytych
dlhopisov;

b)  zoznam Gverovych institucii s povolenim emitovat’ kryté dlhopisy;

€c)  zoznam krytych dlhopisov, ktoré mézu pouzivat oznacenie eurdpske kryté
dlhopisy.

Informéacie uverejnené v sulade s odsekom 1 musia byt dostatotné na to, aby

umoziovali zmysluplné porovnanie pristupov prijatych prislusnymi orgdnmi réznych

Clenskych S§tatov. Tieto informécie sa aktualizuju tak, aby sa zohladnili vSetky

zmeny.

Prislusné organy ur¢ené podla ¢lanku 18 ods. 2 na ucely odseku 1 pism. b) ac)
kazdoro¢ne informujtit EBA o zoznamoch tverovych institucii a krytych dlhopisov.
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HLAVA IV
OZNACOVANIE

Cléanok 27
Oznacovanie

Clenské $taty povolujii Giverovym institiciam pouZivat oznaGenie eurdpske kryté dlhopisy
v stvislosti s krytymi dlhopismi, ktoré spliiaji poziadavky stanovené v ustanoveniach,
ktorymi sa transponuje tato smernica.

HLAVA V
ZMENY INYCH SMERNIC

Clénok 28
Zmena smernice 2009/65/ES

Clanok 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES sa meni takto:
1. prvy pododsek sa nahradza takto:

,Clenské §taty mozu zvysit 5 % limit stanoveny v odseku 1 prvom pododseku najviac na
25 % v pripade, ak boli dlhopisy emitované pred [OP: vlozte datum stanoveny v ¢lanku 32
ods. 1 druhom pododseku tejto smernice + 1 def] a spifiali poziadavky stanovené v tomto
odseku, vo verzii platnej k datumu ich emisie, alebo ak dlhopisy spadaju pod vymedzenie
krytych dlhopisov v stlade s ¢lankom 3 bodom 1 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 20X X/XX*,

* [OP: vlozte odkaz na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) .../... Z ... 0 emisii
krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa meni smernica
2009/65/EU a smernica 2014/59/EU (U. v. EU C[...], [...], s. [...D]-

2. treti pododsek sa vypusta.

Cléanok 29 )
Zmena smernice 2014/59/EU

V &lanku 2 ods. 1 smernice 2014/59/EU sa bod 96 nahradza takto:

,96.  kryty dlhopis“ je nastroj uvedeny v ¢lanku52 ods.4 smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES* vo verzii platnej k datumu jeho emisie a emitovany pred
[OP: vlozte datum stanoveny v ¢lanku 32 ods. 1 druhom pododseku tejto smernice + 1 defi]
alebo kryty dlhopis vymedzeny v ¢lanku 3 bode 1 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady**
(EU) 20XX/XX;

* Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov aspravnych opatreni tykajicich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).

*x [OP: vlozte odkaz na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) .../... Z ... 0 emisii
krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa meni smernica
2009/65/EU a smernica 2014/59/EU (U.v. EU C[...], [...], s. [...]D].“
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HLAVA VI
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 30
Prechodné opatrenia

Clenské $taty zabezpecuju, aby kryté dlhopisy emitované pred XX [OP: vlozte datum
stanoveny Vv ¢lanku 32 ods. 1 druhom pododseku tejto smernice + 1 def] a spliiajuce
poziadavky stanovené v ¢lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES, vo verzii platnej k datumu ich
emisie, nepodliehali poziadavkam stanovenym v ¢lankoch 5 aZz 12 a v ¢lankoch 15, 16, 17
a 19 tejto smernice, ale aby mohli byt’ aj nad’alej uvadzané ako kryté dlhopisy v sulade s touto
smernicou az do ich splatnosti.

SK

Clénok 31
Preskumanie a spravy

Komisia do XX [OP: vlozte datum stanoveny v ¢lanku 32 ods. 1 druhom pododseku
tejto smernice + 3 roky] v Uzkej spolupraci s EBA predlozi Eurépskemu parlamentu
a Rade spravu, ¢i by bolo mozné zaviest’ rezim rovnocennosti pre iverové institucie
tretich Statov emitujice kryté dlhopisy a pre investorov do krytych dlhopisov,
s prihliadnutim na medzinarodny vyvoj v oblasti krytych dlhopisov, najmé na vyvoj
legislativnych rdmcov v tretich krajinach.

Komisia do XX [OP: vlozte datum stanoveny v ¢lanku 32 ods. 1 druhom pododseku
tejto smernice + 3 roky] v Uzkej spolupraci s EBA predlozi Europskemu parlamentu
a Rade spravu o vykonavani tejto smernice, pokial’ ide o uroven ochrany investorov
a 0 vyvoj v oblasti emisie krytych dlhopisov v Unii vratane:

a)  vyvoja, pokial’ ide o poc¢et povoleni na emitovanie krytych dlhopisov;

b)  vyvoja, pokiall ide o0 pocet krytych dlhopisov emitovanych v sulade
s ustanoveniami, ktorymi sa transponuje tato smernica, as ¢lankom 129
nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

C)  vyvoja, pokial’ ide o aktiva, ktorymi sa zabezpecuje emisia krytych dlhopisov;
d)  vyvoja, pokial’ ide 0 troven nadmerného zabezpecéenia kolateralom;

e) cezhrani¢nych investicii do krytych dlhopisov vratane domacich
a zahrani¢nych investicii z tretich krajin a do nich;

f)  vyvoja, pokial' ide o emisiu krytych dlhopisov so Struktirami s moznostou
predlZenia splatnosti.

Clenské $taty na ucely odseku 2 do XX [OP: vlozte datum stanoveny v &lanku 32
ods. 1 druhom pododseku tejto smernice +2 roky] zasla Komisii informacie
0 pismenach a) az f).

Cldanok 32
Transpozicia

Clenské $taty prijmu a uverejnia najneskor do [ma sa vlozit' — datum nadobudnutia
u¢innosti + 1 rok] zadkony, iné prévne predpisy a spravne opatrenia potrebné na
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dosiahnutie suladu s touto smernicou. Komisii bezodkladne oznamia znenie tychto
opatreni.

Tieto ustanovenia za¢nu uplatfiovat’ od [ma sa vlozit’ — rovnako ako prvy pododsek + 1 den].

Clenské $taty uvedd priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich Gradnom
uverejneni odkaz na tato smernicu. Podrobnosti 0 odkaze upravia ¢lenské Staty.

2. Clenské $taty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vniitrostatnych pravnych
predpisov, ktoré prijmi v oblasti pdsobnosti tejto smernice.

Cldanok 33
Nadobudnutie ucinnosti

Tato smernica nadobtida G¢innost’ dvadsiatym diiom po jej uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej tnie.

Clanok 34
Adresati
Této smernica je ur€end ¢lenskym Statom.
V Bruseli
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
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