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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS

. Priekslikuma pamatojums un merki

Komisija Sodien pienéma pasakumu paketi, ar ko padzilinat kapitala tirgu savienibu, un
pazinojumu “Pabeidzot kapitala tirgu savienibas izveidi lidz 2019. gadam — laiks paatrinat
istenosanu”. Paket€ ir ietverts Sis priekSlikums, ka ar1 priekslikums par ieguldijumu fondu
parrobezu izplatiSanas atviegloSanu, priekSlikums tiesibu aktam, kas piemérojams prasibu
cesiju ietekmei uz tre§am personam, un pazinojums par valsts tiesibu aktiem, kas piemérojami
vertspapiru darfjjumu sekam TpasSuma tiesibu zina.

Segtas obligacijas ir paradsaistibas, kuras ir emit&jusas kreditiestades un kuras ir nodroSinatas
ar norobezotu aktivu kopumu, attieciba uz ko obligaciju turétajiem privilegétu kreditoru
statusa ir tieSa regresa tiesibas. Taja pasa laika obligaciju turétaji parastu kreditoru statusa
saglaba tiesibas uz prasfjumu pret emit&joso struktiiru. So divkar$o prasijumu pret seguma
portfeli un emitentu sauc par “divéjada regresa tiesibu” mehanismu.

Segtas obligacijas emité kreditiestades, un tad€jadi tas ir nozimigs un efektivs finans€juma
avots Eiropas bankam. Tas veicina hipotekaro kreditu un publiska sektora aizdevumu
finans€jumu, tadgjadi atbalstot aizdevumus plaSaka nozimé. Bitiskas segto obligaciju
priekSrocibas salidzindjuma ar citiem finans€juma avotiem, piem&ram, ar aktiviem
nodroS$inatiem vertspapiriem, ir tadas, ka bankas saglaba risku savas bilanc€s un iegulditajiem
ir prasfjumi tiesi pret banku. Tap&c segtas obligacijas lauj bankam pieskirt ne tikai lielakus,
bet ar1 drosakus aizdevumus. Tas ir viens no galvenajiem iemesliem, kadé] segtajam
obligacijam finanSu krizes laika bija labaki raditaji neka citiem finanséSanas instrumentiem.
Tas sevi apliecingja ka uzticamu un stabilu finans€juma avotu Eiropas bankam laika, kad citi
finans€juma avoti bija izsikusi.

PilnvarojoSs reguléjums attieciba uz segtajam obligacijam ES limeni sekmétu to, ka tas
izmanto ka stabilu un rentablu finans€juma avotu kreditiestadém (jo 1pasi gadijumos, kad tirgi
ir mazak attistiti), lai palidzetu finansét realo ekonomiku saskana ar kapitala tirgu savienibas
(KTS) meérkiem. Turklat Sis pilnvarojoSais reguléjums iegulditajiem sniegtu plasaku un
drosaku ieguldijumu iesp&ju klastu un palidze€tu saglabat finansu stabilitati. Dalibvalstim
mingtie noteikumi biis jatranspon&, nodrosinot, ka valsts segto obligaciju reguléjumi atbilst
Saja priekslikuma izklastitajam uz principiem balstitajam prasibam. Tade| visam segtajam
obligacijam visa Eiropa tiks piemérotas Saja priekslikuma noteiktas minimalas saskanoSanas
prasibas.

Komisijas 2018. gada darba programmﬁl ir ieklauts pilnvarojoSs regulgjums attieciba uz
segtajam obligacijam. Eiropas Komisijas priek$sédetajs nodomu vestule pec savas pedejas
runas par stavokli Savieniba apstiprindja, ka pilnvarojoss reguléjums attieciba uz segtajam
obligacijam bitu jasak vai japabeidz lidz 2018. gada beigam, lai nodrosinatu padzilinataku un

ricibas plana vidusposma parskata’.

Segto obligaciju attistiba vienotaja tirgii ir nevienmeériga; dazas dalibvalstis tam ir loti liela
nozime, bet citas — ieverojami mazaka. Turklat Savienibas tiesibu akti tas reglamenté tikai

! COM(2017) 650.

2 Eiropas Komisija (2017. gads). “Stavoklis Savieniba 2017. gada: Nodomu v&stule priek$seédétajam
Antonio Tajani un premjerministram Jiri Ratasam”.

3 COM(2017) 292.
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dalgji. Kaut arT segtas obligacijas, nemot vera zemaku riska Iimeni (piem&ram, bankam, kas
iegulda segtajas obligacijas, nav jaatlicina tik daudz regul&joSam prasibam atbilstoSa kapitala
ka tad, ja tas iegulda citos aktivos), dazados aspektos gist labumu no preferenciala
prudenciala un regulativa reZima, Savienibas tiesibu aktos nav vispusigi risinats jautajums par
to, kas faktiski ir segta obligacija. Ta vieta segtajam obligacijam preferencials rezims tiek
piemérots saskana ar definiciju Direktiva 2009/65/EK®. Tomér minéta definicija tika
izstradata ar specifisku merki, proti, ierobeZot to, kur parvedamu vertspapiru kolektivo
ieguldijumu uznémumi (PVKIU) var ieguldit, un ta nav piemérota plasakiem KTS politikas
meérkiem.

Savienibas tiesiskajam reguléjumam par segtajam obligacijam biitu japaplasina kreditiestazu
sp&ja nodroSinat finans€jumu realajai ekonomikai un biitu japalidz attistit segtas obligacijas
visa Savieniba, jo 1pasi tajas dalibvalstis, kuras tam paslaik nepastav tirgus.

Regul&jums arT palielinatu kapitala un ieguldijumu parrobezu pliismas. Tadgjadi tas veicinatu
KTS un jo 1pasi turpmak piesaistitu kreditiestazu sp€jas atbalstit ekonomiku plasaka meroga.
Tas jo 1pasi nodroSinatu, ka banku riciba ir plass droSu un efektivu finanséSanas instrumentu
spektrs.

Reguléjumu veidotu direktiva un regula — abi instrumenti biitu jauzskata par vienotu paketi.

Saja ierosinataja direktiva tiks precizéti segto obligaciju pamatelementi un noteikta vienota
definicija, kas prudenciala reguléjuma vajadzibam kalpotu ka konsekvents un pietickami
detalizets atsauces punkts visas finanSu jomas. Ar to tiks noteiktas instrumenta strukturalas
iezimes, segtajam obligacijam ipasi paredzeta publiska uzraudziba, noteikumi, kas atlauj
izmantot mark&umu “Eiropas segtas obligacijas”, un kompetento iestazu informacijas
publicéSanas pienakumi segto obligaciju joma.

Ar ierosinato regulu galvenokart tiks grozits 129. pants Regula (ES) Nr. 575/2013 (Kapitala
prasibu regula (KPR)). Sie grozijumi ir balstiti uz pasreiz&jo prudencialo reZimu, ta¢u ar tiem
tieck pievienotas prasibas par minimalo virsnodroSinasanu un aizstajjaktiviem. Tas
nostiprinatu tam segtajam obligacijam piem&rojamas prasibas, kuram tiek piemerots
preferencials kapitala rezims.

. Saskaniba ar speka esoSajiem noteikumiem konkrétaja politikas joma

Sis priekSlikums ir dala no paSreiz€jiem centieniem nodroSinat, ka segtas obligacijas ir
pietiekami kvalitativas, lai pamatotu, ka tam turpina piemérot preferencialu rezZimu.

Priekslikuma pamata ir Eiropas Banku iestades (EBI) pasreiz€jie centieni apzinat
paraugpraksi attieciba uz segto obligaciju emitéanu®. Sie centieni ir atbilde uz Eiropas

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13. jilijs) par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu
uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. lpp.).

Zinojums par ES segto obligaciju regul&jumiem un kapitala prasibam (Report on EU Covered Bond
Frameworks and Capital Treatment), EBI (2014. gads);

Zinojums par segtajam obligacijam: ieteikumi segto obligaciju sisttmu saskano$anai ES (Report on
covered bonds — recommendations on harmonisation of covered bond frameworks in the EU), EBI
(2016. gads).
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Sistemisko risku kolegijas (ESRK) ieteikumu apzinat un uzraudzit e?araugpraksi, lai Savieniba
nodroS$inatu stingru un saskanotu reguléjumu segtajam obligacijam’.

. Saskaniba ar citam Savienibas politikas jomam

Viens no Komisijas svarigakajiem mérkiem ir veicinat ieguldijjumus un radit darbvietas.
Komisija ir uzsakusi vairakas iniciativas, lai nodroSinatu, ka finansu sistéma pilniba sekmé So
mérku TstenoSanu. Pirma no S$im iniciativam ir KTS, kas ietver vairakas iniciativas, lai
piesaistitu finans€jumu Eiropas izaugsmei. Segtas obligacijas biitu jaskata KTS konteksta, jo
banku finansg€jums Sobrid ir vissvarigakais finans€juma kanals Eiropa un viens no KTS
uzdevumiem ir v€l vairak palielinat banku sp€ju atbalstit ekonomiku plasaka meroga. Segtas
obligacijas ir efektivs un stabils finanséjuma instruments Eiropas bankam. Tiesiskais
reguléjums segto obligaciju saskanosanai biitu jaapliko Saja plasakaja politikas konteksta.

Vel viens nozimigs Komisijas mérkis finanS$u tirgu joma ir nodroSinat to, ka bankam
piemérotas kapitala prasibas to bilanc€s atspogulo ar aktiviem saistitos riskus. Lidz ar to KPR
prasibas nodroSina, ka segtajam obligacijam, kuram piemerots vispreferencialakais rezims, ir
vienlidz augsts iegulditaju aizsardzibas ltmenis. Tomér, ta ka Savienibas tiesibu aktos netiek
visaptverosi risinats jautajums par to, kas faktiski ir segta obligacija (sk. ieprieks), ir vajadziga
saskanoSana, lai nodroSinatu, ka segtajam obligacijam Savieniba ir lidzigas strukturalas
iezimes, kas tas padara saskanigas ar attiecigajam prudencialajam prasibam. Tadeé] segto
obligaciju saskanoSana atbilst Komisijas mérkim nodros$inat finanSu stabilitati, ka tas noteikts
Komisijas finansu tirgu reguléjuma.

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE
. Juridiskais pamats

Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) Eiropas iestadém tiek pieskirtas pilnvaras
pienemt attiecigus noteikumus, kuri pieveérSas ieks$€ja tirgus izveidei un darbibai (LESD
114. pants). Tas attiecas ar1 uz tiesibu aktiem, kas reglamente segto obligaciju tirgu darbibu to
vispargjo tiesibu aktu ietvaros, kas reglamenta finansu tirgu darbibu.

. Subsidiaritate (neekskluzivas kompetences gadijuma)

Ta ka segto obligaciju strukturalas iezimes paSlaik ir noteiktas galvenokart valstu limeni, to
preferencialais rezims saskana ar Savienibas tiesibu aktiem faktiski tiek piemérots dazadiem
produktu veidiem. Riciba ES Iimen ir nepiecieSama, lai izveidotu kop&ju regulgéjumu attieciba
uz segtajam obligacijam Savieniba, nodroSinot, ka to strukturalas iezimes ir saskanotas ar
riska iezim&€m, kas attaisno Savienibas preferenciala rezima pieméroSanu. ES Ilimena riciba
attieciba uz kopgja regulgjuma izveidi ir arT nepiecieSama, lai visa Savieniba attistitu segto
obligaciju tirgus un atbalstitu parrobezu ieguldijumus, nemot véra KTS meérkus.

. Proporcionalitate

Ka izklastits pievienotaja ietekmes novertgjuma, velamajam risinajumam (minimala
saskanosSana, kas balstita uz valstu reZimiem) butu japalidz par sapratigam izmaksam sasniegt
lielako dalu no §is iniciativas mérkiem. Sis risindjums rada lidzsvaru starp elastigumu, kas
nepieciesams, lai nemtu vera dalibvalstu Ipatnibas, un viendabibu, kada nepiecieSama, lai

6 2012. gada 20. decembra Ieteikums par kreditiestazu finanséSanu, Eiropas Sisteémisko risku kolggija

(ESRB/2012/2) (2013/C 119/01).
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panaktu saskanotibu Savienibas [imeni. Tas efektivi palidzes sasniegt mérkus, vienlaikus Iidz
minimumam samazinot traucjumus un parejas izmaksas. Biitisks $aja paketé izklastitas
pieejas merkis ir noverst traucgjumus labi funkciongjosos un nobrieduSos valstu tirgos,
vienlaikus stimul&jot segto obligaciju plasaku izmantojumu. PriekSlikuma ir ieklauti
noteikumi par iepriek§ spéka esoSo nosacijumu saglabasanu attieciba uz eso$am segtajam
obligacijam, lai izlidzinatu izmaksas to emitentiem un tirgiem. Ka redzams ietekmes
novertejuma, paredzamas izmaksas var uzskatit par proporcionalam, nemot véra sagaidamos
ieguvumus.

o Juridiska instrumenta izvéle

Direktiva ir piem@rots instruments, lai ES Itmeni izveidotu saskanotu tiesisko regul&jumu
attieciba uz segtajam obligacijam. Sis direktivas pamata ir principi, lidz minimumam
samazinot siki izstradatus noteikumus, kas nepiecieSami, lai nodrosinatu, ka kopigs
strukturalu pamatnoteikumu kopums tiek piemerots visa vienotaja tirgii. Dalibvalstim biis
zinama ricibas briviba, formulot savus tiesibu aktus, ar ko tiks transponéti direktiva
noteiktie principi.

3. EX POST NOVERTEJUMU, APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI

. EX post noveértéjumi / speka esoSo tiesibu aktu atbilstibas parbaude

ST iniciativa par segtajam obligacijam attiecas uz jomu, kas paslaik parsvara nav apliikota
Savienibas tiesibu aktos.

ApsprieSanas ar ieinteresétajam personam

Komisija, sagatavojot So priekSlikumu, vairakos gadijumos apspriedas ar ieinteres€tajam
personam, jo Ipasi, izmantojot $adus Iidzeklus:

)] atklata sabiedriska apsprieSanas par segtajam obligacijam (2015. gada septembris —
2016. gada 6. janvaris);

)] publicets sakotngjais ietekmes novertgjums (2017. gada 9. junijs);

iii)  divas ekspertu grupas banku, maksajumu un apdrosinasanas joma sanaksmes un viena
Finansu pakalpojumu komitejas sanaksme.

Saskana ar KTS ricibas planu sabiedriskas apspriesanas merkis bija novert€t nepilnibas un
vajos punktus valsts segto obligaciju tirgos un izverteét prieksrocibas, ko varétu sniegt Eiropas
Itmena regul&jums. Lai gan respondenti baZzijas, ka saskanoSana, pamatojoties uz pieeju
“viens der visam”, varétu kaitét labi funkcion&joSiem tirgiem un mazinat piedavato produktu
elastigumu un klastu, vini arT izteica piesardzigu atbalstu meérktiecigai ricibai ES limeni, ja
saskanoSanas pamata bitu principi un spéka esoSie regul&jumi, un tiktu nemtas veéra valstu
tirgu Tpa71tnibas. Apspriesanas rezultati tika diskutéti publiskaja uzklausisana 2016. gada 1.
februart'.

Komisija san€ma Cetras atbildes uz sakotngjo ietekmes noveértejumu; visas no tam tika pausts
atbalsts ES likumdoSanas iniciativai. Respondenti pieveérsas ipasiem valsts reguléjumu
(pieméram, likviditates) aspektiem wun apstiprindja vispargjo uzskatu par atbalstu
saskanoSanai, ar kuru netiktu apdraud@ta nacionalo sistému sekmiga darbiba.

! Sabiedrisko apspriesanos rezultati ir pieejami Seit:
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/covered-bonds/index_en.htm
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Pirmaja ekspertu grupas banku, maksajumu un apdroSinaSanas joma sanaksmé (2017. gada
Savienibas segto obligaciju regul€jumam, ja tas paliek balstits uz principiem. Otraja sanaksme
(2017. gada 28. septembri) diskusijas bija detalizétakas, tacu kopuma dalibvalstis joprojam
atbalstlja uz principiem balstitu pieeju. Dalibvalstis pauda Iidzigu viedokli Finansu
pakalpojumu komitejas 2017. gada jilija sanaksmg.

PriekSlikuma pamata ir arT turpmakas sanaksmes ar ieinteresétajam personam un ES iestadem.
Kopuma ieinteresétas personas (lai gan tam bija tendence koncentréties uz to situacija
butiskako aspektu) pievérsas jautajumam par to, ka nepiecieSamibu mainit speka esoSos
regul&jumus noluka pievérsties prudencialajiem apsveérumiem lidzsvarot ar vélmi izvairities
no trauc€jumiem nacionalo sistému sekmigai darbibai. Piezimes saistiba ar pievérSanos
prudencialajiem apsvérumiem, kas saistiti ar preferenciala reZima pieméroSanu segtam
obligacijam, galvenokart naca no ESRK, EBI un Eiropas Centralas bankas, ka ari zinama
meéra no to dalibvalstu kompetentajam iestadém, kuras ir labi attistiti segto obligaciju tirgi, un
no kreditreitingu agentiram; savukart piezimes saistiba ar pievérsanos labi funkciongjoSiem
valstu tirgiem galvenokart tika sanemtas no dalibvalstim, kuras ir labi attistiti segto obligaciju
tirgi, un no emitentiem un iegulditajiem.

Ar1 Eiropas Parlaments atbalstija So ricibu, aicinot izstradat Eiropas tiesisko regulg&jumu
attieciba uz segtajam obligacijam®,

. Ekspertu atzinumu pieprasiSana un izmantosana

EBI 2014. gada 1. julija naca klaja ar zinojumu par paraugpraksi, lai Savieniba nodroSinatu
stingru un saskanotu reguléjumu attieciba uz segtajam obligacijam®. Zinojums tika sagatavots,
reaggjot uz ESRK 2012. gada decembra ieteikumu par kreditiestazu finansesanu™. Taja péc
Komisijas 2013. gada decembra aicinagjuma sniegt ieteikumu, pamatojoties uz KPR
503. pantu*’, tika ieklauts ar1 EBI atzinums par to, cik piemérots ir paSreiz€jais segtajam
obligacijam pieme@rotais prudencialais rezims.

Pec tam ESRK ieteica EBI uzraudzit segto obligaciju tirgus darbibu, atsaucoties uz apzinato
paraugpraksi, un aicinaja EBI nepiecieSamibas gadijuma ieteikt turpmakus pasakumus.

Reaggjot uz to, EBI 2016. gada decembri naca klaja ar dokumentu “Zinojums par segtajam
obligacijam: ieteikumi segto obligaciju sistemu saskanosanai ES” (Report on covered bonds
— recommendations on harmonisation of covered bond frameworks in the EU). Taja ietverta
visaptveroSa analize par regulativam noris€m segto obligaciju reguljumos atsevisSkas
dalibvalstis, Ipasu uzmanibu pieverSot tam, kada ir saskanotibas pakape ar paraugprakses
piemériem, kas apzinati ieprieks$€ja zinojuma. Pamatojoties uz analizes rezultatiem, EBI
aicingja veikt legislativus pasakumus, lai Savienibas limenT saskanotu segtas obligacijas.

2017. gada 4. julija rezolucija par zinojumu “Virziba uz Eiropas satvaru attieciba uz segtajam
obligacijam” (2017/2005(INI)).

Zinojums par ES segto obligaciju regul&jumiem un kapitala prasibam (Report on EU Covered Bond
Frameworks and Capital Treatment), EBI (2014. gads).

2012. gada 20. decembra Ieteikums par kreditiestazu finansé$anu, Eiropas Sisteémisko risku kolégija
(ESRB/2012/2) (2013/C 119/01).

Aicinajums EBI sniegt viedokli par segto obligaciju kapitala prasibam, ref. Ares (2013) 3780921
(20.12.2013.).
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Sa priekslikuma pamata ir EBI analize un ieteikumi. Tas atSkiras tikai nebutiskas jomas,
pieméram, attieciba uz seguma portfell ietilpstoSo atvasinato instrumentu detalizacijas pakapi,
uz to, ka seguma portfela uzraugs nav obligats, un uz virsnodrosinasanas Itmeni.

Komisija 2016. gada augusta bija pasitijusi ICF péﬁjumulz, lai novertetu pasreiz€jo segto
obligaciju tirgu darbibas rezultatus un iesp&jamas ES Iimena ricibas izmaksas un ieguvumus.
Petijuma, kas tika publicéts 2017. gada maija, tika aplukotas EBI ieteikumu iesp€&amas
izmaksas un ieguvumi. Kopuma tika secinats, ka legislativas iniciativas iesp&jamie ieguvumi
atsver iesp&jamas izmaksas un tadél legislativi pasakumi ir pamatojami.

Bazeles Banku uzraudzibas komiteja 2017. gada decembri pabeidza atlikusas péckrizes
reguléjuma reformas “Bazele III” Starptautiskajos reglament&josajos noteikumos attieciba uz
banku sektoru '*. Reformas ietvaros Bazeles Banku uzraudzibas komiteja parstradaja
standarta pieeju kreditriskam, tostarp ieklaujot jaunus standartus riska darjjumiem ar segtajam
obligacijam. Pirmo reizi jaunie standarti liela meéra starptautiska Itmeni atkarto ES pieeju
KPR, laujot segto obligaciju riska darfjjumiem piem&rot zemakas riska pakapes saskana ar
noteiktiem nosacfjumiem. Tadgjadi tiek atzits, ka procedira, ko ES pieméro segtajam
obligacijam, ir sapratigi dzivotsp&jiga un pamatota ar pamata esosa instrumenta iezimem.

. Ietekmes novértéjums

Sim priekslikumam ir pievienots ietekmes novértgjums, kas Reguléjuma kontroles padomei
(RKP) tika iesniegts 2017. gada 6. oktobrT un tika apstiprinats 2017. gada 17. novembr**.

RKP uzteica visaptveroSo un labi strukturéto ietekmes novért€jumu un atzina, ka ta
intervences logika tiek piemérota sistematiski un ietver daudz kvantitativu raditaju, lai
pamatotu ta konstatejumus. RKP ieteica zinojumu uzlabot dazos noteiktos aspektos:

a) pamatojums, kapéc “29. rezZims” tiek uzskatits par nepievilcigu;  un

b) lielaka skaidriba par “minimalas saskanoSanas” pieejas galvenajiem elementiem un to,
vai (un kada veida) tie neatbilst EBI atzinumam ($im noltikam ir pievienots 6. pielikums).
Ietekmes novertejuma ir izdariti attiecigi grozijjumi, pieveérSoties ari RKP papildu
ierosinajumiem:

i) sikaks skaidrojums par Eiropas nodrosSinato paradzimi (ENP);

)] stkaks pamatojums prieksrocibam, ko sniedz segto obligaciju emit€sana;

iii)  padzilinataka analize par reglamentjoSo noteikumu saskanosanas ietekmi uz
parrobezu tirdzniecibu (emit€$ana, ieguldijumi) ar segtajam obligacijam;

iv) noraidits variants, ar ko tikai pielago prudencialo reZimu segtajam obligacijam;
V) plasaks skaidrojums par “pastarpinato ietekmi”, kas novertéta finansu literatiira; un
vi) tabula, kura paradita saikne starp uzraudzibas darbibu un kritériju prieksrocibam.

Komisija izskatija vairakus politikas risinajumus, ar ko attistit segto obligaciju tirgus un
pievérsties prudencialajiem apsverumiem. Politikas risinajumi, sakot ar neregulativu

12 “Segtas obligacijas Eiropas Savieniba: tiesiska regul&juma un tirgus uzvedibas saskano$ana” (Covered

bonds in the European Union: harmonisation of legal frameworks and market behaviours), ICF
(2017. gads).

““Bazele III”: peckrizes reformu pabgeigSana”, Bazeles Banku uzraudzibas komiteja (7.12.2017.).

1 SWD(2018) 51 un SWD(2018) 50.
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risin@jumu un beidzot ar risindjumiem, kuros notiek pilniga saskanoSana, attieciba uz
saskanoSanas Itmeni atSkiras $adi:

o pamatrisinajums: nerikoties;

J 1. risinajums: neregulativs risinajums;

. 2. risinajums: minimala saskanoS$ana, pamatojoties uz valstu reZimiem,;
. 3. risinajums: pilniga saskanosana, aizstajot valstu reZimus; un

. 4. risinajums: “29. rezZims”, kas darbojas paraléli valstu rezZimiem.

1. risindjums (neregulativais risinajums) tika uzskatits par neefektivu mérku sasniegSanai, jo
nav nekadas garantijas, ka dalibvalstis ieveéros paraugpraksi. 3. risindgjums (pilniga
saskanoSana), iesp&jams, palidz&tu sasniegt merkus, bet varétu radit trauc€jumus esoSos labi
funkciongjosos tirgos. 4. risinagjuma (‘“29. rezims”, kas nozimg, ka emitentiem, pamatojoties
uz brivpratibas principu, tiktu piemérots pilniba integréts reZims ka alternativa valstu tiesibu
aktiem par segtajam obligacijam, lidz ar ko nebiitu nepiecieSami grozijumi spéka esoSajos
valstu tiesibu aktos) efektivitate ir atkariga no ta, ka nozare to ieviesis. ApsprieSanas liecina,
ka Sadas ievieSanas iesp€jamiba ir nieciga; tas varétu apdraudé€t izredzes sasniegt izvirzitos
meérkus. Turklat paral€la sistema sekmétu turpmaku sadrumstalotibu un izmaksu dublésanos.

Izveletais risinajums ir 2. risindjums (minimala saskanosSana, pamatojoties uz valstu
reZimiem). Tas balstas uz ieteikumu EBI 2016. gada zinojuma, iznemot dazas nelielas atkapes
(saskana ar stingriem aicinajumiem, ko ieinteres€tas personas izteikusas apspriezu laika, dazi
noteikumi ir mazak detalizeti, neka noradits zinojuma, lai vairak aizsargatu speka esoSas un
labi funkciongjosas valstu sistémas). Sis atkapes neietekmé nedz segto obligaciju svarigakas
strukturalas iezimes, nedz ari to uzraudzibu. Ar izv€l€to risindjumu par sapratigam izmaksam
tiek sasniegta lielaka dala iniciativas mérku. Tas arT rada lidzsvaru starp elastigumu, kas
nepiecieSams, lai nemtu véra dalibvalstu ipatnibas, un viendabibu, kada nepiecieSama, lai
panaktu saskanotibu Savienibas Itmeni. Tas varétu but visiedarbigakais pan€miens, lai
sasniegtu mérkus, vienlaikus nodroSinot efektivitati un lidz minimumam samazinot
trauc€jumus un parejas izmaksas. Tas ir arT viens no talejosakajiem risinajumiem regulativa
zina, kas vienlaikus sanem atbalstu no lielakas dalas ieinteres€to personu.

Istenojot $o risinajumu, tiktu veicinata segto obligaciju tirgus attistiba tur, kur tie nepastav vai
ir vaji attistiti. Tas arl samazinatu emitentu finans€juma izmaksas, palidzétu dazadot
iegulditaju bazi, atvieglotu parrobezu ieguldijumus un piesaistitu iegulditajus arpus ES.
Kopuma tas samazinatu aizn€mumu izmaksas.

Ar $o risinajumu tiktu risinati prudenciali apsverumi, tostarp saistiba ar tirgus inovaciju, un
nodro$inati prudencialie ieguvumi saistiba ar produkta strukturalo iezimju saskanoSanu ar
preferencialu prudencialo reZimu Savienibas Itmeni. Tas stiprinatu iegulditaju aizsardzibu, un
ta kreditkvalitati uzlabojosas iezimes samazinatu iegulditaju uzticamibas parbaudes izmaksas.

Paredzams, ka izveleta risinajuma ietekmé iegulditajiem zemo cenu jurisdikcijas palielinatos
vienreiz€jas un atkartotas tieSas administrativas izmaksas (skatit ietekmes noveért€jumu).
Izmaksas pieaugtu ari uzraudzibas iestadém. Taja pasa laika emitenti gitu labumu no
zemakam finans€juma izmaksam, savukart iedzivotdji var€tu baudit zemakas aizn€mumu
izmaksas. Izmaksas iegulditajiem nepieaugtu, jo uzticamibas parbaudes izmaksas biitu
zemakas.
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. Normativa atbilstiba un vienkarSoSana

Segto obligaciju paketes un jo 1pasi §is direktivas merkis ir saskanot jomu, kas paSlaik
galvenokart tiek reglamentéta valstu Itmeni. Minimala saskanosana direktiva nodro§inas
vienkarSoSanu attieciba uz valstu rezimu biitiskako elementu pamatsaskanoSanu.

o Pamattiesibas

ES ir apnémusies ievérot augstus pamattiesibu aizsardzibas standartus. Saja saistiba ir maz
ticams, ka priekSlikumam bitu tieSa ietekme uz mingtajam tiesibam, kas noraditas Eiropas
Savienibas Pamattiesibu harta.

4. IETEKME UZ BUDZETU

Sis priekslikums neietekmé Savienibas budzetu.

5. CITI ELEMENTI

. Isteno$anas plani un uzraudzibas, izvértéSanas un zino$anas kartiba

Komisijai piecus gadus pec transpon&Sanas termina beigam un cie$a sadarbiba ar EBI ir javeic
direktivas novert&jums un jazino Eiropas Parlamentam, Padomei un Eiropas Ekonomikas un
socialo lietu komitejai par galvenajiem konstatgjumiem. Novért€jums javeic saskana ar
Komisijas labaka reguléjuma pamatnostadném.

Dalibvalstis regulari uzraudzitu direktivas pieméroSanu, pamatojoties uz vairakiem raditajiem
(pieméram, emitenta veidu, atlauju skaitu, atbilstigo aktivu veidu, virsnodroSinaSanas limeni;
emisijas ar pagarinama termina strukttru).

. Konkrétu priekslikuma noteikumu siks skaidrojums
Prieksmets, darbibas joma un definicijas

Direktiva segtas obligacijas tiek defin€tas ka paradsaistibas, kuras ir emit&jusas kreditiestades
un kuras ir nodroSinatas ar norobezotu aktivu kopumu, attieciba uz ko obligaciju turétajiem
privilegétu kreditoru statusa ir tieSas regresa tiesibas. Segtas obligacijas parasti emité
kreditiestades. Direktiva — saskana ar So tradiciju — segto obligaciju emisija ir lauta tikai
kredttiestadém. Tas atbilst instrumenta bitibai, t. i., nodrosinat finans€jumu aizdevumiem, un
aizdevumu pieSkirSana plaSa méroga ir kreditiestades darbs. Turklat kreditiestadeém ir
nepiecieSamas zinasanas un kreditriska parvaldibas spgjas saistiba ar aizdevumiem seguma
portfell, un tam piemé&ro pamatotas kapitala prasibas, kas palidz nostiprinat iegulditaju
aizsardzibu, ka tas noteikts divgjada regresa tiestbu mehanisma.

Emitenti, kas atbilst §is direktivas prasibam, var izmantot mark&umu “Eiropas segtas
obligacijas”, ko var izmantot kopa ar konkrétiem valstu mark&umiem.

Segto obligaciju strukturalas iezimes

Saja iedala paredzéta virkne strukturalo prasibu, kas ir precizak formulétas neka tas, kuras ir
noraditas PVKIU direktiva, un tam butu japalidz uzlabot ES segto obligaciju kvalitate.
Konkréetak:
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divéjada regresa tiesibas iegulditajiem sniedz iesp&ju veikt dubultu prasijumu gan
pret segto obligaciju emitentu, gan pret seguma portfela aktiviem;

neaizskaramiba bankrota gadijuma nozim&, ka segto obligaciju terminu nevar
automatiski saisinat emitenta maksatnesp&jas vai noreguléjuma gadijuma. Ir svarigi
nodrosinat, ka iegulditajiem tiek atmaksats saskana ar liguma noteikto grafiku pat
saistibu neizpildes gadijuma. Neaizskaramiba bankrota gadijuma ir tie$i saistita ar
divgjada regresa tiesibu mehanismu un ir segto obligaciju reguléjuma galvenais
elements;

direktiva ir ieklauti noteikumi, lai nodroSinatu seguma portfela kvalitati, jo pasi
panakot to, ka tikai augstas kvalitates aktivus izmanto par nodroSinajumu. Pastav
saistiti noteikumi par seguma aktivu noSkirSanu un atraSanas vietu, par aktivu
viendabibu, par parliecinaSanos, ka arpus ES esoSiem aktiviem ir tadas paSas
kvalitativas iezimes ka aktiviem, kuri atrodas ES, par parliecinasanos, ka atvasinato
instrumentu ligumus izmanto tikai riska ierobezoSanas noluka attieciba uz seguma
portfeli, un par seguma portfela uzrauga darbibu. Visbeidzot, seguma aktiviem ir
vienmer jasedz segto obligaciju saistibas;

ta ka segtas obligacijas galvenokart emit€ lielas bankas, to priekSrocibas biezi vien
nav pieejamas mazakam iestadém. Direktiva emitentiem lauts saskana ar konkrétiem
nosacfjumiem apvienot vairaku kreditiestaZzu seguma aktivus. Tas ir paredzets, lai
stimulétu mazakas iestades veikt emisiju un lai sniegtu tam piekluvi segto obligaciju
finans€jumam;

tirgus norises segto obligaciju joma ietver jaunas likviditates struktiiras, ar ko risinat
likviditates un terminu nesakritibu. Nemot veéra to, ka arvien vairak tiek izmantotas
segtas obligacijas, kuru terminu lauts pagarinat, un to, ka $adas struktiiras mazina
saistibu neizpildes risku, direktiva reglament€ struktiiras, lai nodroSinatu, ka tas nav
parlieku sarezgitas vai neskaidras un ka tas nemaina segto obligaciju strukturalas
ieztmes, paklaujot iegulditajus lielakam riskam;

lai noveérstu likviditates risku, direktiva ir noteiktas prasibas par likviditates
rezervém, kas tieSi saistitas ar seguma portfeli, papildinot prudencialas likviditates
prasibas, kas noteiktas citos attiecigajos ES tiesibu aktos finansu joma;

direkttva izveidots satvars dalibvalstu iesp&jai pieprasit seguma portfela uzraugu.
Tam, ka pastdv seguma portfela uzraugs, nevajadzetu skart kompetento iestazu
pienakumus attieciba uz pasas publiskas uzraudzibas veikSanu, kas noteikta ar So
direktivu; un

direktiva ir ieklautas parredzamibas prasibas, kas balstitas uz valstu likumdevéju un
tirgus dalibnieku iniciativam, atklat informaciju segto obligaciju iegulditajiem. Tas
nodros$inas saskanotu informacijas atklasanas Itmeni un laus iegulditajiem novertét
segto obligaciju risku.

Segto obligaciju publiska uzraudziba

Segto obligaciju publiska uzraudziba ir butisks aspekts daudzos valstu segto obligaciju
regul&jumos, un ta ir Tpasi paredz€ta, lai aizsargatu iegulditajus. Ar So direktivu tiek saskanoti
Sadas uzraudzibas komponenti un preciz€ti uzraudzibu veicoso valstu kompetento iestazu
uzdevumi un pienakumi. Nemot véra §is direktivas darbibas jomu un to, ka §1 konkréta
nodro$inato obligaciju uzraudziba ir produktu uzraudziba, kas atSkiras no vispargjas
uzraudzibas (piem&ram, prudenciala rakstura uzraudzibas), dalibvalstim vajadz&tu bt iespgjai
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norikot dazadas kompetentas iestades. Sados gadijumos direktiva paredzéts, ka kompetentas
iestades ciesi sadarbojas.

Lai nodrosinatu atbilstibu Sai direktivai, dalibvalstim ir japaredz administrativie sodi un citi
administrativie pasakumi, kuri ir iedarbigi, samerigi un atturosi un kurus Isteno kompetentas
iestades. Sodiem un pasakumiem pieméro pamatprasibas attieciba uz adresém, to piem&rosana
véra nemamajiem krit€rijiem, publiskoSanu, galvenajam sankciju noteikSanas pilnvaram un
sankciju [imeni.

Markejums

Segtas obligacijas Savieniba biezi tiek tirgotas, izmantojot valstu limena nosaukumus un
mark&umus. Ar So direktivu kreditiestadém, kas emité segtas obligacijas, tiek lauts izmantot
1paso mark&jumu “Eiropas segtas obligacijas”. Mark&juma izmantoSana varétu iegulditajiem
atvieglot segto obligaciju kvalitates novertéSanu. Tomer mark&uma izmantoSanai vajadzetu
but fakultativai, un dalibvalstim vajadzetu bt iesp&jai savu speka esoSo valsts limena
nosaukumu un mark&uma regul&jumu, ja tas atbilst Saja direktiva noteiktajam prasibam,
saglabat paral€li mark&jumam “Eiropas segtas obligacijas”.

Attiecibas ar noreguléjuma sistemu

Sis direktivas mérkis nav saskanot valstu maksatnesp&jas reZimus vai noregul&juma
gadijumos mainit segtajam obligacijam piemeéroto pieeju saskana ar Direktivu 2014/59/ES
(Banku atveseloSanas un noreguléjuma direktiva (BAND))™. Gluzi pretgji, taja tiek noteikti
visparigi principi, kas reglamenté segto obligaciju programmu administréSanu emitenta
maksatnesp&jas/noreguléjuma gadijumos. Kreditiestades noreguléjuma gadijuma BAND lauj
noreguléjuma iestadei istenot kontroli par finanSu iestadi, jo 1pasi parvaldot un realizgjot tas
aktivus un Tpasumus, tostarp tas segto obligaciju programmu. Sadus uzdevumus var Tstenot
tieSi noreguléjuma iestade vai netieSi IpaSais vaditdjs vai cita persona, ko iec€lusi
noregul&juma iestade. Ar So direktivu netiek mainita segtajam obligacijam saskana ar BAND
piemé&rota pieeja, kas izsledz segtas obligacijas no ieks€jas rekapitalizacijas instrumenta
pieme&rosanas I1idz seguma portfelt esosa nodrosinajuma Itmenim, ka noteikts BAND 44. panta
2. punkta treSaja dala. Atvasinato instrumentu Iigumi seguma portfeli ari kalpo par
nodroS§inajumu un nevar tikt izbeigti emitenta maksatnespgjas vai noregul&juma gadijuma, lai
nodro$inatu to, ka seguma portfelis paliek neietekméts, noskirts un ar pietiekamu
finans€jumu. BAND ar ietverti aizsardzibas pasakumi, ar ko noverst saistito saistibu, tiesibu
un Iigumu sadaliSanu, un taja ir ierobezotas darbibas, kuras attiecas uz ligumiem, kas noslégti
ar vienu un to pasu darfjumu partneri, uz kuru attiecas droSibas pasakumi, tostarp segtas
obligacijas. Aizsardzibas pasakuma pieméroSanas gadijjuma noregul&juma iestadeém vajadzetu
bt pienakumam visus saistitos ligumus parvest nodro§inajuma liguma ietvaros vai tos visus
atstat atlikuSajai griitibas nonakosajai iestadei.

Tresas valsts rezims

Paslaik Savienibas tiesibu aktos nav vispariga treSo valstu rezima segtajam obligacijam.
Tomér Komisijas Delegétaja regula (ES) 2015/61 (Delegéta regula par likviditates seguma

1 Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Direktiva 2014/59/ES, ar ko izveido kreditiestazu

un ieguldijumu brokeru sabiedribu atveseloSanas un noregulg&juma reZzimu un groza Padomes Direktivu
82/891/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK,
2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/ES, 2012/30/ES un 2013/36/ES, un Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulas (ES) Nr. 1093/2010 un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 190. Ipp.)
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prasibu (LCR))* lauts arvalstu segtajam obligacijam, kas atbilst Tpasiem atbilstibas
noteikumiem, piemérot preferencialu reZimu, lai noteiktu likviditates rezerves. Lidzveértiguma
spektrs ir loti ierobezots, jo tas attiecas tikai uz nelielu dalu no likviditates rezervém.

Saja direktiva paredzéts, ka Komisija cie$a sadarbiba ar EBI novérté, vai visparigs
lidzvertiguma reZims treSo valstu segto obligaciju emitentiem un iegulditajiem ir
nepiecieSams vai lietderigs.

Grozijumi citas direktivas

Ar So direktivu aizstaj segto obligaciju definiciju PVKIU Direktivas 52. panta 4. punkta, un ta
klust par vienigo atsauces punktu visiem Savienibas tiesibu aktiem, kas attiecas uz segtajam
obligacijam. Tapéc definicija PVKIU Direktiva biitu jasvitro un jaaizstaj ar atsauci uz
definiciju Saja direktiva. Tapat atsauces citas direktivas uz PVKIU direktivas definiciju biitu
jaaizstaj ar atsauci uz So direktivu.

1o Komisijas Deleggta regula (ES) 2015/61 (2014. gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta

un Padomes Regulu (ES) Nr. 575/2013 attieciba uz likviditates seguma prasibu kreditiestadem (OV
L 11,17.1.2015., 1. Ipp.).

12
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2018/0043 (COD)
Priekslikums

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA

par segto obligaciju emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un ar ko groza

Direktivu 2009/65/EK un Direktivu 2014/59/ES

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 53. un 114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosiitiSanas valstu parlamentiem,

- = - 1= . 1
nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu-,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu?,

saskana ar parasto likumdoSanas procediru,

ta ka:

1)

)

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2009/65/EK® 52. panta 4. punkta ir
paredzetas loti visparigas prasibas attieciba uz segto obligaciju strukturalajiem
elementiem. Minétas prasibas attiecas tikai uz nepiecieSamibu, ka segtas obligacijas
emité kreditiestade, kuras juridiska adrese ir dalibvalsti, un ka uz tam attiecas ipasa
publiska uzraudziba, ka ari div€jada regresa tiestbu mehanisms. Valstu segto
obligaciju regul&jumi risina Sos jautajumus, regul&jot tos daudz detalizétaka liment.
Sajos valstu regul&jumos ir ietverti arf citi strukturalie noteikumi, jo Tpasi noteikumi
par seguma portfela sastavu, aktivu atbilstibas krit€rijiem, iesp&ju apvienot aktivus,
parredzamibas un zinoSanas pienakumiem un likviditates riska mazinasanu.
Dalibvalstu pieeja reguléjumam atSkiras ari péc butibas. Vairakas dalibvalstis nav
ipasa valsts regul€juma attieciba uz segtajam obligacijam. Lidz ar to svarigakie
strukturalie elementi, kuri ir jaievéro attieciba uz Savieniba emitétam segtajam
obligacijam, vél nav noteikti Savienibas tiesibu aktos.

Ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. pantu* noteikti
nosactjumi papildus Direktivas 2009/65/EK 52. panta 4. punktd noraditajiem
nosacijumiem, lai iegiitu preferencialu prudencialo rezZimu attieciba uz kapitala
prasibam, kas lauj kreditiestadem, kuras veic ieguldijumus segtajas obligacijas, turet
mazak kapitala, neka gadijumos, kad tiek veikti ieguldijumi citos aktivos. Ta ka

ovce,,p..

ove,,p..

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13. jilijs) par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu
uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. junija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialam
prasibam attieciba uz kreditiestadem un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).
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3)

(4)

()

(6)

minétas papildu prasibas palielina segto obligaciju saskanoSanas Iimeni Savieniba, tas
kalpo 1paSajam meérkim defin€t nosacijumus, saskana ar kuriem segto obligaciju
iegulditajiem var piemérot $adu privilegétu reZimu, un tas nav piemérojamas arpus
Regulas (ES) Nr. 575/2013 satvara.

Citi Savienibas tiesibu akti, tostarp Komisijas Delegeta regula (ES) 2015/61°
Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/35° un Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktiva 2014/59/ES’ ar atsaucas uz Direktiva 2009/65/EK noteikto definiciju, lai
identificétu segtas obligacijas, kuram var piemérot preferencialo reZimu, kas ar Siem
tiesibu aktiem ieviests attieciba uz segto obligaciju iegulditajiem. Tomér formul&umi
minétajos tiesibu aktos atSkiras atkariba no to mérkiem un priekSmetiem, un tadel
termins “segtas obligacijas” netiek lietots konsekventi.

Var uzskatit, ka segtajam obligacijam piemerota pieeja kopuma ir saskanota attieciba
uz nosacijumiem par ieguldijumiem segtajas obligacijas. Tomer visa Savieniba triikst
saskanotibas attieciba uz nosacijumiem par segto obligaciju emisiju, un tam ir zindmas
sekas. Pirmkart, preferencialo reZimu pieméro vienadi instrumentiem, kas var
atSkirties pec butibas un riska pakapes, un iegulditaju aizsardzibas. Otrkart, dazadu
valstu reguléjumu pastavéSana vai to neesamiba rada SkérSlus tam, ka attieciba uz
segtajam obligacijam tiktu izveidots patiesi integréts vienotais tirgus, kura pamata
butu kopigi atzita definicija, kas nodroSinatu atbilstoSu iegulditaju aizsardzibas limeni.
Treskart, atSkiribas valstu noteikumos paredzetajos aizsardzibas pasakumos var radit
finanSu stabilitates risku, ja segtas obligacijas ar atSkirigu iegulditaju aizsardzibas
Iimeni var iegadaties visa Savieniba un tam piemeérot preferencialu prudencialo reZimu
atbilstigi Regulai (ES) Nr. 575/2013 un citiem Savienibas tiesibu aktiem.

Tadel ir nepiecieSams saskanot valstu reZimus, lai nodroSinatu netraucétu un
nepartrauktu labi funkciongjoSu segto obligaciju tirgu attistibu Savieniba un mazinatu
iespgjamo risku un apdraudgjumu finansu stabilitatei. ST uz principiem balstita
saskanosana radis kopigu pamatu visu segto obligaciju emisijai Savieniba.
SaskanoSanai ir vajadzigs, lai visas dalibvalstis ieviestu segto obligaciju reguléjumus,
kam biitu arT jasekmé segto obligaciju tirgu izveide tajas dalibvalstis, kuras tas paslaik
vél nepastav. Sads tirgus nodroginatu stabila finansgjuma avotu kreditiestadem, kas
lidz ar to butu labaka situacija, lai patérétajiem un uzn€mumiem izsniegtu pieejamus
hipotekaros kreditus un iegulditajiem daritu pieejamus droSakus ieguldijumus.

Eiropas Sistémisko risku kolégija (“ESRK™) naca klaja ar ieteikumu®, aicinot valstu
kompetentas iestades un Eiropas Banku iestadi (“EBI”) apzinat paraugpraksi attieciba
uz segtajam obligacijam un veicinat valstu reguléjumu saskanoSanu. Kolégija ari
ieteica EBI koordinét valstu uzraudzibas iestazu veiktos pasakumus, jo ipasi attieciba
uz seguma portfelu kvalitati un noskirSanu, segto obligaciju neaizskaramibu bankrota

Komisijas 2014. gada 10. oktobra Delegéta regula (ES) 2015/61, ar ko papildina Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) Nr. 575/2013 attieciba uz likviditates seguma prasibu kreditiestadem (OV L 11,
17.1.2015., 1. Ipp.).

Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/35 (2014. gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivu 2009/138/EK par uzne@mgejdarbibas uzsak$anu un veikSanu apdroSinasanas un
parapdrosinasanas joma (Maksatspgja IT) (OV L 12, 17.1.2015., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Direktiva 2014/59/ES, ar ko izveido kreditiestazu
un ieguldijumu brokeru sabiedribu atveselosanas un noregul€juma rezimu un groza Padomes Direktivu
82/891/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK,
2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/ES, 2012/30/ES un 2013/36/ES, un Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulas (ES) Nr. 1093/2010 un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 190. Ipp.)

Eiropas Sistemisko risku kolegijas Ieteikums (2012. gada 20. decembris) par kreditiestazu finansgjumu
(ESRK/2012/2) (2013/C 119/01).
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gadijuma, aktivu un saistibu risku, kas ietekme& seguma portfelus, un informacijas
atklasanu par seguma portfelu sastavu. leteikuma EBI ari aicinata divus gadus
uzraudzit segto obligaciju tirgus darbibu, atsaucoties uz EBI apzinato paraugpraksi, lai
noveértétu nepiecieSamibu péc legislativiem pasakumiem un zinotu par $adu
nepieciesamibu ESRK un Komisijai.

Komisija 2013. gada decembri naca klaja ar aicinajumu EBI sniegt konsultacijas
saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 503. panta 1. punktu.

Reaggjot uz ESRK 2012. gada 20. decembra ieteikumu un Komisijas 2013. gada
zinojumu®. Mingtaja zinojuma ir ieteikts panakt lielaku konvergenci valstu segto
obligaciju tiesiskajas, regulativajas un uzraudzibas sisteémas, lai turpmak atbalstitu
vienota preferenciala riska svéruma reZimu attieciba uz segtajam obligacijam
Savieniba.

Ka to paredzgja ESRK, EBI turpinaja divus gadus uzraudzit segto obligaciju tirgus
darbibu, atsaucoties uz paraugpraksi, kas bija noteikta min€taja ieteikuma.
Pamatojoties uz to, EBI 2016. gada 20.decembri ESRK, Padomei un Komisijai
iesniedza otro zinojumu par segtajam obligécijémlo. Zinojuma tika secinats, ka biitu
nepiecieSama turpmaka saskanoSana, lai nodroSinatu, ka segto obligaciju definicija un
regulativa pieeja tam Savieniba ir konsekventaka. Turklat zinojuma secinats, ka
saskanoSana biitu jabalsta uz pastavoSajiem un labi funkciongjoSajiem tirgiem daZas
dalibvalstis.

Segtas obligacijas parasti emité kreditiestades. Instrumenta biittba ir nodroSinat
finans€jumu aizdevumiem, un viena no kreditiestazu pamatdarbibam ir aizdevumu
pieskirSana plasa méroga. Tade] Savienibas tiesibu aktos, ar ko segtajam obligacijam
tiek piemérots preferencials reZims, ir noteikts, ka tam jabut kreditiestaZzu emitetam.

Tas, ka segto obligaciju emisija ir tikai kreditiestazu zina, nodroSina, ka emitentam ir
nepiecieSamas zinasanas par to, ka parvaldit kreditrisku, kas saistits ar seguma portfeli.
Tadgjadi tiek ar1 nodroSinats, ka emitentam pieméro kapitala prasibas, liekot uzsvaru
uz diveéjada regresa tiestbu mehanisma radito iegulditaju aizsardzibu, kas iegulditajam
sniedz iesp€ju veikt prasijumu gan pret segto obligaciju emitentu, gan pret aktiviem
seguma portfeli. L1dz ar to fakts, ka segto obligaciju emisija ir tikai kreditiestazu zina,
nodroSina, ka segtas obligacijas ir dross un iedarbigs finans€juma instruments, tad€jadi
veicinot iegulditaju aizsardzibu un finanSu stabilitati, kas ir nozimigi publiskas
politikas mérki vispargjas interes€s. Tapat ari tas atbilstu labi funkcion&josu valstu
tirgu pieejai, kas layj tikai kreditiestadem emitét segtas obligacijas.

Tapec ir lietderigi paredzeét, ka saskana ar Savienibas tiesibu aktiem tikai
kreditiestades, ka tas definétas Regulas (ES) Nr.575/2013 4. panta 1. punkta
1. apakSpunkta, var emitét segtas obligacijas. Sis direktivas galvenais meérkis ir
reglament&t nosactjumus, saskana ar kuriem min&tas kreditiestades var emitét segtas
obligacijas ka finans€Sanas instrumentu, nosakot produktu prasibas un ipasu produktu
uzraudzibu, kas uz tiem attiecas, lai nodrosinatu augstu iegulditaju aizsardzibas lItmeni.

10

EBI zinojums par ES segto obligaciju regul&jumu un kapitala rezimu (EBA report on EU covered bond
frameworks and capital treatment), EBI (2014. gads).

EBI zinojums par segtajam obligacijam: ieteikumi segto obligaciju sisttému saskanoSanai ES (EBA
Report on covered bonds — recommendations on harmonisation of covered bond frameworks in the
EU), EBI-Op-2016-23.
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Divejada regresa tiesibu mehanisms ir butisks jédziens un elements daudzos speka
esoSajos valstu segto obligaciju reguléjumos, un tas ir ari svarigs segto obligaciju
elements, ka minéts Direktivas 2009/65/EK 52. panta 4. punkta. Tap&c ir nepiecieSams
precizét So jédzienu, lai nodroSinatu to, ka atbilstigi saskanotajiem nosacijumiem
iegulditaji visa Savieniba var veikt prasijumus gan pret segto obligaciju emitentu, gan
pret seguma portfela aktiviem.

Ar1 neaizskaramibai bankrota gadijuma vajadz€tu bt bitiskam segto obligaciju
elementam, lai nodroSinatu, ka segto obligaciju iegulditajiem tiek atmaksats lidz ar
obligacijas termina iestaSanos. Automatiska atmaksas paatrinaSana, iestajoties
emitenta saistibu neizpildes gadijumam, var ietekm&t to personu prioritates
klasifikaciju, kas ir veikuSas ieguldijumus segtajas obligacijas, un tapec ir svarigi
nodroSinat, ka segto obligaciju iegulditajiem ari saistibu neizpildes gadijuma tiek
atmaksats saskana ar liguma noteikto grafiku. Lidz ar to neaizskaramiba bankrota
gadijuma ir tiesi saistita ar divéjada regresa tiesibu mehanismu un tapec tai vajadzetu
bt segto obligaciju reguléjuma galvenajam elementam.

Vel viena bitiska speka esoSo segto obligaciju valstu regulgjumu iezime ir tas, ka
aktiviem, kas kalpo par nodroSinajumu, vajadzetu bit loti kvalitativiem, lai
nodroSinatu seguma portfela noturigumu. Augstas kvalitates aktiviem ir raksturigas
ipasas iezimes, kas tos padara atbilstigus segt prasijumus saistiba ar segto obligaciju.
Tadel ir lietderigi noteikt vispargjas kvalitates iezimes, kuram biitu japiemit aktiviem,
lai tie biitu atbilstosi kalpot par nodroSinajumu. Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta
1. punkta a) Iidz g) apakSpunkta uzskaititie aktivi biitu jauzskata par tadiem, kas ir
atbilstosi, lai segto obligaciju reguléjuma ietvaros kalpotu par nodroSinajumu seguma
portfeli, tas pats attiecas uz aizdevumiem, kuros iesaistiti publiskie uznémumi, ka
definéts Komisijas Direktivas 2006/111/EK 2. panta b) punkta, tacu arT citus aktivus ar
lidzigu un augstu kvalitati varétu uzskatit par atbilstigiem saskana ar So direktivu, ja ir
iespgjams noteikt to tirgus vertibu vai hipotekaro vertibu. Turklat direktiva batu
jaieklauj noteikumi, ar ko nodrosinat, ka aktivus, tostarp garantétos aizdevumus, var
atgiit vai apmaksat, izmantojot izpildamu aizsardzibas noligumu, kas ir tradicionala
hipote€ka vai maksa, aiztur€juma tiesibas vai garantija, kura nodroSina tadu pasu
tiesiskas aizsardzibas Iltmeni un tadgjadi nodroSina vienadu droSibas Iimeni
iegulditajiem. Tomeér Siem noteikumiem par aktivu atbilstibu nebttu jaattur
dalibvalstis no ta, ka citu kategoriju aktivi tiek pielauti ka nodroSinajums to valsts
reguléjumos, ar nosacijumu, ka aktivi atbilst Savienibas tiesibu aktiem. Dalibvalstim
vajadzetu bt arT iesp&jai izsleégt akttvus sava valsts regulgjuma.

Segtajam obligacijam ir Ipasas strukturalas iezimes, kuru meérkis ir vienmer aizsargat
iegulditajus. Sis iezimes ietver prasibu par to, ka segto obligaciju iegulditajiem ir
prasijums ne tikai pret emitentu, bet arm pret aktiviem 1pasa seguma portfeli. Lai
nodro§inatu, ka mingtie aktivi ir kvalitativi, blitu janosaka 1pasas prasibas par portfelt
ieklaujamo aktivu kvalitati. Minétas strukturalas prasibas saistiba ar produktiem
atSkiras no prudencialajam prasibam, ko pieméro kreditiestadém, kas emité segtas
obligacijas. Strukturalajam prasibam nevajadz€tu koncentréties uz emit&josas iestades
prudenciala veseliguma nodroSinasanu, bet drizak uz iegulditaju aizsargasanu, nosakot
konkrétas prasibas attieciba uz paSu segto obligaciju. Papildus ipaSajai prasibai
seguma portfell izmantot augstas kvalitates aktivus ir lietderigi arT noteikt vispargjas
prasibas par seguma portfela iezime&m, lai v&l vairak stiprinatu iegulditaju aizsardzibu.
Sim prasibam biitu jaietver ipasi noteikumi, kuru mérkis ir aizsargat seguma portfeli,
tostarp noteikumi par aktivu noskirSanu (tostarp, izmantojot ipasam noliikam dibinatu
sabiedribu) un atraSanos seguma portfeli, lai nodrosinatu iegulditaju tiesibu izpildi,
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tostarp emitenta maksatnesp&jas vai noregul&juma gadijuma. Turklat ir svarigi
reglament€t seguma portfela sastavu, lai nodrosinatu ta viendabigumu un veicinatu to,
ka ieguldttajs taisnigi noverte risku. Turklat Saja direktiva biitu janosaka prasibas par
segumu, neskarot dalibvalstu tiesibas atlaut dazadus riska mazinaSanas lidzeklus,
piem&ram, vallitas un procentu likmju riskiem. Lai nodroSinatu, ka seguma portfeliem
pieméro kopigus augstas kvalitates standartus visa Savieniba, biitu arl janosaka
seguma apréekins un nosacijumi, saskana ar kuriem atvasinato instrumentu ligumus var
ieklaut seguma portfeli.

Vairakas dalibvalstis jau ir noteikta prasiba, ka seguma portfela uzraugs veic 1pasus
uzdevumus attieciba uz atbilstigo aktivu kvalitati un panak atbilstibu valstu seguma
prasibam. Tadel, lai saskanotu Savieniba segtajam obligacijam pieméroto pieeju, ir
svarigi skaidri definét seguma portfela uzrauga (ja to pieprasa valsts regul&jums)
uzdevumus un pienakumus. Tas, ka pastav seguma portfela uzraugs, neatcel valstu
kompetento iestazu pienakumus attieciba uz ipasu publisko uzraudzibu.

Nelielas kreditiestades saskaras ar grutibam segto obligaciju emisija, jo segto
obligaciju programmu ievieSana biezi rada augstas sakotng€jas izmaksas. Ar1 likviditate
ir Tpasi svariga segto obligaciju tirgos, un ta liela meéra ir atkariga no neatmaksato
obligaciju apjoma. Tadel ir lietderigi laut divam vai vairakam kreditiestadém izmantot
kopigu finans€jumu, lai mazakas kreditiestades vartu emitét segtas obligacijas. Tas
nodroSinatu to, ka vairakas kreditiestades apvienotu aktivus ka nodroSinajumu
segtajam obligacijam, kuras emit€jusi viena kreditiestade, un veicinatu segto
obligaciju emisiju tajas dalibvalstis, kuras paslaik nav labi attistitu tirgu. Ir svarigi, lai
prasibas par kop€ja finans€juma noligumu izmantoSanu nodroS$inatu, ka aktivi, kas
parvesti uz emit&joSo kreditiestadi, atbilst Savienibas tiesibu aktos noteiktajam
prasibam par aktivu atbilstigumu un nodro§inajuma aktivu noskirtibu.

Regulas (ES) Nr.575/2013 129. panta noteikti vairaki nosacijumi, kas jaizpilda,
attiectba uz segtajam obligacijam, kuras nodrosinajusas vertspapirosanas sabiedribas.
Viens no §iem nosacijumiem attiecas uz to, kada mera $ada veida nodro§inajumu var
izmantot, un ierobezo $adu struktiru izmantojumu 10 vai 15% apméra no
neatmaksato segto obligaciju summas. Kompetentas iestades var noteikt atbrivojumu
no $a nosacljuma pieméroSanas saskana ar Regulu (ES) Nr. 575/2013. Komisijas
parskata™ par $ada atbrivojuma atbilstibu tika secinats, ka iesp€ja vertspapiroSanas
instrumentus vai segtas obligacijas izmantot ka nodroSinajumu, lai emitétu segtas
obligacijas, butu jaatlauj tikai attieciba uz citam segtajam obligacijam (“grupas
ieks€jas apkopotu segto obligaciju struktiiras”), bet tas biitu jaatlauj neierobezota
apmeéra, atsaucoties uz neatmaksato segto obligaciju summu. Sp€ja apvienot dazadu
emitentu segtas obligacijas ka nodroSindjuma aktivus grupas ieks$€ja finans€juma
vajadzibam atvieglotu segto obligaciju emisijas attistibu ar1 jaunietekmes tirgos, un
tade] biitu lietderigi ieviest regul&jumu, lai §1s struktiiras var@tu ieklaut Savienibas
tiesibu aktos.

Tas, ka segto obligaciju seguma portfelis ir parredzams, ir bitiska $a finansu
instrumenta veida iezime, jo td uzlabo salidzinamibu un lauj iegulditajiem veikt
vajadzigo riska novértejumu. Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2003/71/EK*?
ir ieklauti noteikumi par tada prospekta sastadiSanu, apstiprinasanu un izplatiSanu, kas

11

12

Komisijas zinojums Eiropas Parlamentam un Padomei par Regulas (ES) Nr. 575/2013 503. pantu
Kapitala prasibas segtajam obligacijam (COM/2015/0509 final).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2003/71/EK (2003. gada 4. novembris) par prospektu, kur$
japublicg, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un par Direktivas 2001/34/EK
grozijumiem (OV L 345, 31.12.2003., 64. Ipp.).
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japublicg, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu reguléta tirgd,
kur§ atrodas vai darbojas dalibvalsti. Laika gaita valstu likumdeveji un tirgus
dalibnieki ir izstradajusi vairakas iniciativas saistiba ar informaciju, kas atklajama
segto obligaciju iegulditajiem, lai papildinatu Direktivu 2003/71/EK. Tomér ir
nepiecieSams Savienibas Itmeni preciz€t, kads bitu minimalais kopigais tas
informacijas Itmenis, kurai vajadz€tu bit pieejamai iegulditajiem pirms segto
obligaciju pirkSanas vai tas laika. Dalibvalstim vajadz€tu but iesp€jai §is minimalas
prasibas papildinat ar papildu noteikumiem.

Galvenais elements, lai nodroSinatu segto obligaciju iegulditaju aizsardzibu, ir
instrumenta likviditates riska mazinasana. Tas ir butiski, lai nodroSinatu savlaicigu
segtas obligacijas saistibu atmaksasanu. Tapéc ir lietderigi paredzeét seguma portfela
likviditates rezerves, lai novérstu likviditates trikuma risku, pieméram, terminu un
procentu likmju neatbilstibu, maksajumu partrauksSanu, sajaukSanas risku, atvasinatos
instrumentus un citas operacionalas saistibas, kas kliist izpildamas segto obligaciju
programmas ietvaros. Likviditates rezerves seguma portfelim atSkiras no vispargjam
likviditates prasibam, ko kreditiestadeém pieméro saskana ar citiem Savienibas tiesibu
aktiem, proti, likviditates rezerves seguma portfelim ir tieSi saistitas ar seguma
portfeli, un to meérkis ir mazinat ar to saistitos likviditates riskus. Lai samazinatu
regulativo slogu, dalibvalstim vajadzétu spét pielaut atbilstoSu mijiedarbibu ar
likviditates prasibam, kuras noteiktas citos Savienibas vai valstu tiesibu aktos un kalpo
mérkiem, kas nav seguma portfela likviditates rezerves. Tapéc dalibvalstis var nolemt,
ka seguma portfela likviditates rezervju prasiba biitu japiemeéro tikai tad, ja saskana ar
Savienibas vai valsts tiesibu aktiem kreditiestadei nepieméro nevienu citu likviditates
prasibu laikposma, uz ko attiecas §adas citas prasibas.

Vairakas dalibvalstis attieciba uz termina profiliem ir izstradatas inovativas struktiiras,
lai novérstu iespgjamos likviditates riskus, tostarp terminu nesakritibu. Sis struktiiras
ietver iesp€ju segtas obligacijas paredz€to terminu pagarinat uz noteiktu laiku vai laut
naudas plismas no seguma portfela aktiviem novirzit tieSi uz segto obligaciju
turétajiem. Lai visa Savieniba saskanotu pagarinamo terminu struktiiras, ir svarigi
defin€t nosacfjumus, saskana ar kuriem dalibvalstis var atlaut §is struktiiras,
nodros$inot, ka tie nav parak sarezgiti vai nerada paaugstinatu risku iegulditajiem.

Ipasas publiskas uzraudzibas sistéma ir elements, kas saskana ar Direktivas
2009/65/EK 52. panta 4. punktu defin€ segtas obligacijas. Tom&r mingtaja direktiva
nav noteikta $§adas uzraudzibas bitiba, saturs un iestades, kas bitu par to atbildigas.
Tadel ir svarigi, ka elementi, kas veido $adu segto obligaciju publisko uzraudzibu, ir
saskanoti un ka to veicoSo valstu kompetento iestazu uzdevumi un pienakumi ir
skaidri noteikti.

Ta ka segto obligaciju publiska uzraudziba atSkiras no kreditiestazu uzraudzibas
Savieniba, dalibvalstim butu jasp€j So dazado uzraudzibas uzdevumu veikSanai
izraudzities valstu kompetentas iestades, kas atSkiras no tas iestades, kura veic
kreditiestades vispargjo uzraudzibu. Tomér, lai nodroSinatu konsekvenci saistiba ar
segto obligaciju publiskas uzraudzibas piemeroSanu visa Savieniba, ir nepiecieSams
noteikt prasibu, ka kompetentas iestades, kuras veic segto obligaciju publisko
uzraudzibu, ciesi sadarbojas ar kompetento iestadi, kas veic kreditiestazu vispargjo
uzraudzibu.

Segto obligaciju publiskas uzraudzibas ietvaros vajadzetu kreditiestadem pieskirt
atlauju emitét segtas obligacijas. Ta ka tikai kreditiestadem butu jalauj emitet segtas
obligacijas, kreditiestades licencei vajadz€tu but priekSnoteikumam Sadas atlaujas
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sanemsanai. Saja direktiva biitu jaieklauj noteikumi par nosacijumiem, saskana ar
kuriem kreditiestades, kam licence izsniegta atbilstigi Savienibas tiesibu aktiem, var
sanemt atlauju veikt segto obligaciju emisijas darbibas segto obligaciju programmas
ietvaros.

Kas attiecas uz atlaujas tvérumu, segto obligaciju programma nozimé, ka viens vai
vairaki seguma portfeli ir izveidoti, lai veiktu segto obligaciju pirmo emisiju. Dazadas
emisijas (dazadi starptautiskie vertspapiru identifikacijas numuri (ISIN)) vienas un tas
paSas segto obligaciju programmas ietvaros ne vienmér nozimé atseviSkas segto
obligaciju programmas.

Lai nodro$inatu atbilstibu pienakumiem, kas noteikti kreditiestadém, kuras emité
segtas obligacijas, un panaktu lidzigu pieeju un atbilstibu visa Savieniba, dalibvalstim
butu janosaka prasiba paredzét administrativos sodus un citus administrativos
pasakumus, kas bitu iedarbigi, samerigi un preventivi.

Mingtajiem administrativajiem sodiem un citiem administrativajiem pasakumiem, ko
nosaka dalibvalstis, vajadzetu atbilst konkrétam biitiskam prasibam attieciba uz minéto
sodu vai pasakumu adresatiem, to piem€roSana veéra nemamajiem Kkrit€rijiem,
publicéSanas pienakumiem kompetentajam iestadém, kuras veic segto obligaciju
publisko uzraudzibu, pilnvaram pieme&rot sodus un administrativo naudas sodu Itmeni,
kas var tikt noteikts.

Dalibvalstim biitu janosaka pienakums nodros§inat, ka kompetentas iestades, kas veic
segto obligaciju publisko uzraudzibu, nem véra visus attiecigos apstaklus, lai visas
dalibvalstis nodroSinatu administrativo sodu vai citu administrativo pasakumu
pieméroSanas konsekvenci, nosakot administrativo sodu vai citu administrativo
pasakumu veidu un So sodu Iimeni.

Lai atklatu potencialus parkapumus saistiba ar prasibam, kas attiecas uz segto
obligaciju emisiju un tirdzniecibu, kompetentajam iestadém, kuras veic segto
obligaciju publisko wuzraudzibu, vajadzetu biit nepiecieSamajam izmekl€Sanas
pilnvaram un efektiviem mehanismiem, lai veicinatu zinoSanu par potencialiem vai
faktiskiem parkapumiem. Siem mehanismiem nevajadzétu skart jebkuras tadas
fiziskas vai juridiskas personas tiesibas uz aizstavibu, ko nelabvéligi ietekm& So
pilnvaru un mehanismu 1stenosana.

Kompetentajam iestadém, kas veic segto obligaciju publisko uzraudzibu, vajadzetu biit
arl pilnvaram piem@rot administrativus sodus un piepemt citus administrativus
pasakumus, lai nodroSinatu iesp&jami lielaku darbibas tvérumu péc parkapuma un lai
palidz&tu noverst turpmakus parkapumus neatkarigi no ta, vai $adi pasakumi tiek
kvalificeti ka administrativi sodi vai ka citi administrativi pasakumi saskana ar valsts
tiesibu aktiem. Dalibvalstim vajadz&tu but iesp&jai noteikt papildu sodus un augstakus
administrativo naudas sodu limenus, neka ir paredzets Saja direktiva.

Speka esosos valstu tiesibu aktus attieciba uz segtajam obligacijam raksturo tas, ka
tiem pieméro detaliz€tu regul€jumu valsts limeni un segto obligaciju emisijas un
programmu uzraudzibu, lai nodro$inatu, ka iegulditaju tiesibas tiek vienmeér ieverotas
saistiba ar segto obligaciju emisiju. ST uzraudziba ietver pastavigu programmas
aspektu, nodrosinajuma prasibu un seguma portfela kvalitates parraudzibu. Butisks
iegulditaju aizsardzibas elements ir tas, ka ieguldita;ji tiek pietickama Iimen1 informéti
par tiesisko regul&jumu, kas reglamenté segto obligaciju emisiju. Tade] ir lietderigi
nodros$inat, ka kompetentas iestades regulari publicé informaciju par to valsts Iimena
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(33)

(34)

(35)

(36)

37)

(38)

pasakumiem, ar kuriem transponé So direktivu, un par veidu, kada tas veic segto
obligaciju publisko uzraudzibu.

Paslaik segtas obligacijas Savieniba tiek tirgotas, izmantojot valstu Itmena
nosaukumus un mark€umus, dazi no kuriem ir labi iedibinati. Tomér dazas
dalibvalstis $adi nosaukumi vai mark&umi nepastav. Tadel, skiet, ir nepiecieSams laut
kreditiestadem, kas Savieniba emité segtas obligacijas, izmantot konkréto mark&umu
“Eiropas segtas obligacijas”, kad tas pardod segtas obligacijas gan Savienibas, gan
treSo valstu iegulditajiem, ja $is segtas obligacijas atbilst prasibam, kas izklastitas
Savienibas tiesibu aktos. Sadu mark&jumu ir nepiecie$ams ieviest, lai iegulditaji varétu
vieglak novertet segto obligaciju kvalitati un lai tadgjadi tas klutu par pievilcigakiem
ieguldijumu instrumentiem gan Savieniba, gan arpus tas. Tomér minéta mark&uma
izmantoSanai vajadzetu but fakultativai, un dalibvalstim vajadzetu bt iesp&jai savu
speka esoSo valsts Itmena nosaukumu un mark&uma reguléjumu saglabat paraleli
mark&jumam “Eiropas segtas obligacijas”.

Lai izvertetu Sis direktivas pieméroSanu, Komisijai cieSa sadarbiba ar EBI biitu
jauzrauga segto obligaciju attistiba Savieniba un jazino Eiropas Parlamentam un
Padomei par iegulditaju aizsardzibas Iimeni un noris€m segto obligaciju tirgos.
Zinojuma butu ar1 japieverSas norisém saistiba ar aktiviem, ar kuriem tiek nodroSinata
segto obligaciju emisija, tostarp dalibvalstu iesp€jai atlaut segto obligaciju emisiju, lai
finansétu aizdevumus, kuros iesaistiti publiskie uznémumi.

Paslaik nepastav reZims, saskana ar kuru Savieniba var€tu atzit tadu segto obligaciju
lidzvertibu, ko emit&jusas kreditiestades tresas valstis (iznemot prudenciala konteksta,
kad dazu treSo valstu obligacijam saskana ar noteiktiem nosacijumiem pieméro
preferencialu rezZimu attieciba uz likviditati). Tapéc Komisijai ciesa sadarbiba ar EBI
butu jaizverte nepiecieSamiba ieviest lidzvertiguma reZzimu attieciba uz treSo valstu
segto obligaciju emitentiem un iegulditajiem un tas nozimigums. Komisija ne vélak ka
tris gadus péc dienas, no kuras dalibvalstim ir japieméro noteikumi, ar Kkuriem
transponé So direktivu, iesniedz zinojumu Eiropas Parlamentam un Padomei, attieciga
gadijuma pievienojot tam tiesibu akta priekslikumu par $o jautajumu.

Segtajam obligacijam ir raksturigs planots termin$ uz vairakiem gadiem. Tadel ir
jaieklauj parejas pasakumi, lai nodro§inatu, ka netiek skartas segtas obligacijas, kuras
jau ir emitétas [OP:Please insert the date laid down in the second subparagraph of
Article 32(1) of this Directive].

Ta ka attieciba uz segtajam obligacijam nosaka vienotu regul&jumu, biitu jagroza
Direktivas 2009/65/EK 52. panta 4. punktd sniegtais segto obligaciju apraksts.
Direktiva 2014/59/ES segtas obligacijas ir defingtas, atsaucoties uz Direktivas
2009/65/EK 52. panta 4. punktu un, nemot véra to, ka So aprakstu groza, biitu jagroza
ar1 Direktiva 2014/59/ES. Turklat, lai noverstu, ka tiek ietekmétas segtas obligacijas,
kas saskana ar Direktivas 2009/65/EK 52. panta 4. punktu emitétas pirms [OP: Please
insert the date laid down in the second subparagraph of Article 32(1) of this
Directive], minétas segtas obligacijas biitu jaturpina saukt par segtajam obligacijam
vai tas definét ka tadas lidz to termina beigam. Tadel attiecigi buitu jagroza Direktiva
2009/65/EK un Direktiva 2014/59/ES.

Saskana ar dalibvalstu un Komisijas 2011. gada 28. septembra kopigo politisko
deklaraciju par skaidrojosiem dokumentiem®® dalibvalstis ir apnémusas pazinojumam
par transponéSanas pasakumiem pamatotos gadijumos pievienot vienu vai vairakus
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dokumentus ar skaidrojumu par direktivas komponentu saistibu ar dalibvalsts
transponé€Sanas instrumentu attiecigajam dalam. Attieciba uz So direktivu likumdevejs
uzskata, ka $adu dokumentu nosiitisana ir pamatota.

(39) Ta ka sis direktivas mérkus nevar pictickami labi sasniegt atseviskas dalibvalstis, ir
nepiecieSams izveidot kopgu regulgjumu attiectba uz segtajam obligacijam,
nodrosinot, ka segto obligaciju strukturalas iezimes visa Savieniba ir saskanotas ar
riska iezim&€m, kas ir pamata Savienibas preferencialajam reZimam, bet, nemot vera
vajadzibu turpmak attistit segto obligaciju tirgus visa Savieniba un atbalstit parrobezu
ieguldijumus, tos var labak sasniegt Savienibas limeni, Savieniba var pienemt
pasakumus saskana ar subsidiaritates principu, ka noteikts Liguma par Eiropas
Savienibu 5. panta. Saskana ar minétaja panta noteikto proporcionalitates principu $aja
direktiva paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi min€to mérku sasniegSanai.

(40) Saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (EK) Nr. 45/2001' 28. panta
2. punktu ir notikusi apspriesanas ar Eiropas Datu aizsardzibas uzraudzitaju, un tas
sniedza atzinumu ...">,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

I SADALA
PRIEKSMETS, DARBIBAS JOMA UN DEFINICIJAS

1. pants
Prieksmets
1) segto obligaciju emisijas prasibam;
(2) segto obligaciju strukturalajam iezZimém;

3) segto obligaciju publisko uzraudzibu;

4) kompetento iestazu informacijas public€Sanas prasibam attieciba uz segtajam
obligacijam.
2. pants
Darbibas joma

Si direktiva attiecas uz segtajam obligacijam, kuras emit&jusas kreditiestades, kas veic
uznemejdarbibu Savieniba.

3. pants
Definicijas
Saja direktiva pieméro §adas definicijas:
(1) “segta obligacija” ir paradsaistiba, kuru emit&jusi kreditiestade un kuru nodroSina ar

aktivu seguma portfeli, attieciba uz ko segto obligaciju iegulditajiem privilegétu
kreditoru statusa ir tieSa regresa tiesibas;

1 Eiropas Parlamenta un Padomes 2000. gada 18. decembra Regula (EK) Nr. 45/2001 par fizisku personu

aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi Kopienas iestadés un struktiiras un par $adu datu brivu
apriti (OV L 8, 12.1.2001., 1. Ipp.).
L [OV C(.)]
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()

3)
(4)

()

(6)

()
(8)
9)
(10)
(11)
(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

“segto obligaciju programma” ir 15. panta mingtie akttvi un saistibas, ka arl
kreditiestades darbibas saistiba ar segto obligaciju emitéSanu saskana ar vienu
atlauju, kas pieskirta atbilstigi 19. pantam;

“seguma portfelis” ir aktivi, kas veido segto obligaciju nodroSinajumu un kas ir
noskirti no citiem aktiviem, kurus glaba kreditiestade, kas emit€ segtas obligacijas;

“kreditiestade” ir kreditiestade saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta
1.punkta 1) apakSpunkta definiciju;

“specializ€ta hipoteéku kreditiestade” ir kreditiestade, kura finans€ aizdevumus, tikai
emit&jot segtas obligacijas, kurai saskana ar tiesibu aktiem ir lauts veikt tikai
hipote€ku un publiska sektora aizdevumus un kurai nav lauts pienemt noguldijumus,
bet kura var no sabiedribas pienemt citus atmaksajamus lidzeklus;

“segtas obligacijas paatrinasana” ir situacija, kad kreditiestade, kas emit&jusi segto
obligaciju, vai kreditiestades parstavis pazino, ka segta obligacija ir nekavéjoties
izpildama un apmaksajama, un kad maksajumi segto obligaciju iegulditajiem ir
jaatmaksa pirms sakotngja termina beigam,;

“tirgus vertiba” nekustama Tpasuma noluka ir tirgus vertiba saskana ar Regulas (ES)
Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 76. apakSpunkta minéto definiciju;

“hipotekara vertiba” nekustama 1pasSuma noliika ir hipotekara veértiba saskana ar
Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 74. apak$punkta miné&to definiciju;

“majokla TpaSums” ir majokla Tpasums saskana ar Regulas (ES) Nr.575/2013
4. panta 1. punkta 75. apak$punkta mingto definiciju;

“primarais aktivs” ir seguma portfell domingjoSais aktivs, kas nosaka seguma
portfela butibu;

“aizstajejaktivs” ir aktivs, kas ir ieklauts seguma prasibas un kas nav primarais
aktivs;

“virsnodroSinasana” ir likuma vai liguma noteikts nodroSindjuma Ilimenis, kas
parsniedz 15. panta min€to seguma prasibu;

“saskanota finans€juma prasiba” ir noteikumi, kas paredz, ka naudas plismas starp
saisttbam un aktiviem, kuri kltist izpildami, ir jasaskano, nodrosinot, ka maksajumi
no aizpe€méjiem tiek sanemti pirms maksajumu veikSanas segto obligaciju
iegulditajiem un ka summas, kas sanemtas no aiznéméjiem, ir vismaz lidzvertigas
maksajumiem segto obligaciju iegulditajiem;

“neto likviditates izejo$as naudas pliismas” ir visas saistibas, tostarp pamatsummas
un procentu maksajumi un maksajumi saskana ar atvasinato instrumentu ligumiem
segto obligaciju programmas ietvaros péc tam, kad ir atskaititas ienakos$as naudas
plismas, kuras izriet no seguma portfela aktiviem;

“pagarinama termina struktiira” ir mehanisms, kas paredz iesp€ju segto obligaciju
paredz&to terminu pagarinat uz noteiktu laiku un gadijuma, ja iestajas konkrétais
izraisitajnotikums;

“segto obligaciju publiska uzraudziba” ir segto obligaciju programmu uzraudziba,
kas nodrosina atbilstibu segto obligaciju emit€Sanai piem&rojamajam prasibam un $o
prasibu izpildi;
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@17 “Ipasais administrators” ir persona vai strukttira, kura ir iecelta, lai parvalditu segto
obligaciju programmu kreditiestades, kura emit€ segtas obligacijas saskana ar min&to
programmu, maksatnespé€jas gadijuma.

II SADALA
SEGTO OBLIGACIJU STRUKTURALAS IEZIMES

1. nodala
Divéjada regresa tiesibas un neaizskaramiba bankrota gadijuma

4, pants
Divéjada regresa tiesibas

1. Dalibvalstis paredz noteikumus, kas segto obligaciju iegulditajiem dod tiesibas uz
Sadiem prasfjumiem:

(@) prasijums pret kreditiestadi, kas emité segtas obligacijas;

(b) kreditiestades, kura emite segtas obligacijas, maksatnesp€jas vai noregul&juma
gadijuma — prioritars prasjjums pret seguma portfelt ieklauto aktivu
pamatsummu un visiem uzkratajiem procentiem;

(c) kreditiestades, kura emité segtas obligacijas, maksatnesp&jas gadijuma un ja
b) apakSpunkta min€to prioritaro prasijumu nevar pilniba izpildit — prasijums
pret konkrétas maksatnespéjigas kreditiestades mantu, kas ir Iidzvertigs tadu
kreditiestades parasto nenodroSinato kreditoru pieprasijumiem, kuri ir noteikti
saskana ar valsts tiesibu aktiem, kas reglamente prasjjumu prioritati parastaja
maksatnespé&jas procediira.

2. Prastjumi, kas minéti 1. punkta, aprobeZojas ar pilna maksajuma pienakumiem, kas ir
piesaistiti segtajam obligacijam.

3. Sa panta 1.punkta c)apak$punkta pieméroSanas nolika specializétas hipoteku
kreditiestades maksatnespgjas gadijuma dalibvalstis var paredz&t noteikumus, kas
segto obligaciju iegulditajiem pieskir prasijumu, kas ir augstakas prioritates neka
minétas specializétas hipotekaras kreditiestades parasto nenodroSinato kreditoru
prasijums, kuri noteikti saskana ar valsts tiesibu aktiem, kas reglamenté kreditoru
hierarhiju parastas maksatnesp&jas procediiras ietvaros, bet ir zemakas prioritates
neka citu privilegéto kreditoru prasijums.

5. pants
Segto obligaciju neaizskaramiba bankrota gadijuma

Dalibvalstis nodroSina, ka ar segtajam obligacijam saistitajiem maksajumu pienakumiem
nepieméro automatisku paatrinasanu kreditiestades, kas emit€ segtds obligacijas,
maksatnespé&jas vai noreguléjuma gadijuma.
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2. nodala
Seguma portfelis un segums

| IEDALA
ATBILSTIGI AKTIVI

6. pants
Atbilstigi aktivi

1. Dalibvalstis nodrosina iegulditaju aizsardzibu, nosakot prasibu, ka segtas obligacijas
vienmer ir janodroSina ar augstas kvalitates aktiviem, kas minéti Regulas (ES)
Nr. 575/2013 129. panta 1. punkta a) Iidz g) apakSpunkta, vai ar citiem augstas
kvalitates aktiviem, kuri atbilst vismaz §adam prasibam:

(@) iriespgjams noteikt aktivu tirgus vertibu vai hipotekaro vertibu;

(b) aktiva hipoteka, maksa, aizturéjuma tiesibas vai cita veida garantija ir
izpildama;

(c) ir izpilditas visas juridiskas prasibas aktiva hipotékas, maksas, aizturéjuma
tiesibu vai garantijas noteikSanai;

(d) maksas, hipotékas, aizturéjuma tiesibas vai garantijas, ar ko aktivs ir
nodroSinats, lauj kreditiestadei, kura emité segtas obligacijas, bez liekas
kavesanas realizet §a aktiva vertibu.

Sa punkta a) apak$punkta pieméro$anas noliika dalibvalstis nosaka noteikumus par aktivu
vertéSanu.
Sa punkta b) apak$punkta pieméro$anas noliika dalibvalstis nosaka noteikumus, ar kuriem

nodro$ina seguma portfela aktivu hipotekas, maksu, aizturgjuma tiesibu vai garantijas atru
pieteikSanu un registraciju.

Sa punkta b) un d) apak$punkta piemérosanas nolika dalibvalstis nodrogina, ka
kreditiestades, kas emité segtas obligacijas, noverté aktivu izpildamibu pirms $adu
aktivu ieklauSanas seguma portfeli.

2. Dalibvalstis nodroSina iegulditaju aizsardzibu, nosakot prasibu kreditiestadeém, kas
emité segtas obligacijas, ieviest procediiras, lai uzraudzitu to, ka aktivi, kurus
izmanto par nodroSinajumu, ir pienacigi apdrosSinati pret bojajumu risku.

3. Sa panta 1. un 2. punkta pieméroSanas noliika dalibvalstis nosaka prasibu
kreditiestadeém, kas emite segtas obligacijas, dokumentét aktivus, kurus izmanto par
nodro$inajumu, un savu aizdevumu politiku saistiba ar to atbilstibu min&tajiem

punktiem.
7. pants
Aktivi, kas atrodas arpus Savienibas
1. Ievérojot 2. punkta noteikumu, dalibvalstis var laut kreditiestadém, kas emite segtas

obligacijas, seguma portfeli ietvert aktivus, kuri atrodas arpus Savienibas.

2. Ja dalibvalstis atlauj 1. punkta min€to ieklausanu, tas nodrosSina iegulditaju
aizsardzibu, parbaudot, vai aktivi, kas atrodas arpus Savienibas, atbilst visam
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6. panta noteiktajam prasibam, un ka Sadu aktivu realizacija ir juridiski izpildama
lidziga veida ka attieciba uz aktiviem, kuri atrodas Savieniba.

8. pants
Grupas ieksejas apkopotu segto obligaciju struktiras

Dalibvalstis var paredzét noteikumus attieciba uz to, ka grupas ieks$€ja darfjjuma segtas
obligacijas, kuras emit&jusi grupai piederiga kreditiestade (“iekS$€ji emitetas segtas
obligacijas™), tiek izmantotas par nodroSinajumu citas pie tas pasSas grupas piederigas
kreditiestades segto obligaciju argja emisija (“argji emitétas segtas obligacijas”). Dalibvalstis
nodroSina iegulditaju aizsardzibu, minétajos noteikumus ieklaujot vismaz §adas prasibas:

(a) ieksgji emitEtas segtas obligacijas, kuras izmanto par nodroSinajumu ar&ji
emitétam segtajam obligacijam, registré kreditiestades, kura emité ar&ji
emitetas segtas obligacijas, bilancg;

(b) kreditiestadei, kas emite argji emitetas segtas obligacijas, ir tads prasijums pret
kreditiestadi, kura emité iek$€ji emitétas segtas obligacijas, ko garanté ar
1ek$€ji emite€tam segtajam obligacijam;

(c) argji emitetas segtas obligacijas tiek pardotas iegulditajiem arpus grupas;

(d) gan ieksgji, gan argji emittas segtas obligacijas atbilst kreditkvalitates
1. pakapei, ka minéts Regulas (ES) Nr.575/2013 Tresas dalas II sadalas
2. nodala, un ir nodroSinatas ar majokla vai komerciala nekustama paSuma

hipoteku.
9. pants
Kopfinansejums
1. Ievérojot 2. punkta noteikumus, dalibvalstis lauj aizdevumus, kas nodroSinati ar

majokla vai komerciala nekustama tpaSuma hipoteéku, maksajumiem, aizturjuma
tiestbam vai citam pielidzinamam nodroSinajuma tiesibam, kuras kreditiestade
pieskirusi, izmantot par aktiviem seguma portfell segto obligaciju emisijai, ko veic
cita kreditiestade.

2. Dalibvalstis nodroSina iegulditaju aizsardzibu, paredzot noteikumus, kas reglamenté
aizdevumu un hipote€ku, maksu, aizturjuma tiesibu vai citu pielidzinamu
nodroSindjuma tiesibu parneSanu no kreditiestades, kura tos izsniegusi, uz
kreditiestadi, kas emit€ segtas obligacijas. Ar Siem noteikumiem tiek nodrosinats, ka
tiek ieverotas visas 6. un 12. panta paredzetas prasibas.

10. pants
Seguma portfela sastavs

Dalibvalstis nodroSina iegulditaju aizsardzibu, paredzot pietickami viendabigus aktivus
seguma portfelt ar strukturalo iezimju, aktivu darbibas laika vai riska profila zina pietiekami
lidzigu bitibu.
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11. pants
Atvasinato instrumentu ligumi seguma portfelt

Dalibvalstis nodroSina iegulditaju aizsardzibu, laujot seguma portfell ieklaut
atvasinato instrumentu ligumus tikai tada gadijuma, ja ir izpilditas vismaz S§adas
prasibas:

(a) atvasinato instrumentu ligumus seguma portfeli ieklauj vienigi riska
ierobezosanas noluka;

(b) atvasinato instrumentu ligumi ir pietiekami dokument&ti;
(c) atvasinato instrumentu ligumi ir noskirti saskana ar 12. pantu;

(d) atvasinato instrumentu Iigumus nevar izbeigt kreditiestades, kas emité segtas
obligacijas, maksatnespgjas vai noreguléjuma gadijuma;

(e) atvasinato instrumentu ligumi atbilst noteikumiem, kas paredzeti saskana ar
2. punktu.

Lai nodroSinatu atbilstibu 1. punkta minétajam prasibam, dalibvalstis paredz
noteikumus attieciba uz seguma portfela atvasinato instrumentu ligumiem, tostarp
vismaz par:

(@) riska ierobezoSanas darijumu partneru atbilstibas kritérijiem;
(b) ierobezojumiem atvasinato instrumentu Iigumu skaitam seguma portfeli;

(c) vajadzigajiem dokumentiem, kas jaiesniedz saistiba ar atvasinato instrumentu
ligumiem.

12. pants
Aktivu noskirsana seguma portfelt

Dalibvalstis nodroSina iegulditaju aizsardzibu, nosakot prasibu, ka aktivu noskirSanai

seguma portfell ir jaatbilst vismaz §adam prasibam:

(@) kreditiestade, kas emité segtas obligacijas, var identificét visus aktivus seguma
portfelt;

(b) kreditiestade, kas emité segtas obligacijas, pieméro juridiski saistoSu un
izpildamu noskirSanu visiem aktiviem seguma portfel;

(c) wvisi aktivi seguma portfeli ir aizsargati pret treSo pusu prasijumiem, un tie nav
dala no tadas maksatnesp&jigas kreditiestades mantas, kura emité segtas
obligacijas.

Pirma punkta piem&roSanas noluka aktivi seguma portfeli ietver visu saistiba ar atvasinato
instrumentu ligumu pozicijam sanemtu nodro$inajumu.

2.

Sa panta 1.punkta mingta aktivu noSkirSana seguma portfel ir piemérojama ari
kreditiestades, kura emit€ segtas obligacijas, maksatnesp&jas vai noregul&juma
gadijuma.

13. pants

Seguma portfela uzraugs

Dalibvalstis var pieprasit, lai kreditiestades, kas emité segtas obligacijas, iecel
seguma portfela uzraugu, kas veiktu pastavigu seguma portfela uzraudzibu attieciba
uz prasibam, kuras noteiktas 6. Iidz 12. panta un 14. lidz 17. panta.
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2. Ja dalibvalstis izmanto 1. punkta paredz&to iesp&ju, tas paredz noteikumus vismaz
par sadiem aspektiem:

(@) seguma portfela uzrauga iecel$ana un atbrivoSana no amata;
(b) seguma portfela uzrauga atbilstibas kriteriji;

(c) seguma portfela uzrauga loma un pienakumi, tostarp kreditiestades, kura emite
segtas obligacijas, maksatnespé€jas vai noregulgjuma gadijuma;

(d) pienakums zinot informaciju kompetentajai iestadei, kas norikota saskana ar
18. panta 2. punktu;

(e) tiesibas piekliit vajadzigajai informacijai par seguma portfela uzrauga
pienakumu izpildi.

3. Seguma portfela uzraugs ir nodalits un neatkarigs no kreditiestades, kas emite segtas
obligacijas, un no minétas kreditiestades revidenta.
4. Ja dalibvalstis izmanto 1. punkta paredzeto iesp€ju, tas par to informe EBI.
14. pants

Informadcija iegulditajiem

1. Dalibvalstis nodro$ina, ka kreditiestade, kas emité segtds obligacijas, sniedz
pietickami detalizétu informaciju par nodroSinato obligaciju programmam, lai
iegulditaji var€tu novertét minétas programmas profilu un riskus un veikt savu
uzticamibas parbaudi.

2. Sa panta 1. punkta pieméroSanas nolika dalibvalstis nodrofina, ka informaciju
iegulditajiem sniedz vismaz reizi ceturksni un ka ta ietver vismaz $adu minimalo
informaciju par portfeli:

(@) seguma portfela un neatmaksato segto obligaciju vértiba;

(b) seguma portfela aktivu geografiskais sadalijums un veids, to aizdevumu
apmeérs un novertésanas metode;

(c) sikaka informacija par riskiem saistiba ar procentu likmém, valitu, kreditu,
tirgu un likviditati,

(d) seguma portfela aktivu un segto obligaciju termina struktiira;

(e) nepiecieSama seguma limenis, ligumiska un brivpratiga virsnodro$inasana;

(f)  to aizdevumu Tpatsvars, kuru termins nokavéts par vairak neka 90 dienam.

Dalibvalstis nodros$ina, ka informaciju iegulditajiem sniedz apkopota veida. Dalibvalstis var
ar1 noteikt prasibu, ka informaciju sniedz par katru aizdevumu.

3. Dalibvalstis nodrosina iegulditaju aizsardzibu, nosakot prasibu, ka kreditiestadem,
kas emité segtas obligacijas, ir sava timekla vietné japublicé informacija, kura
iegulditajiem darita pieejama saskana ar 1. un 2. punktu.
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Il IEDALA
SEGUMA UN LIKVIDITATES PRASIBAS

15. pants
Seguma prasibas

Dalibvalsts nodroSina iegulditaju aizsardzibu, nosakot prasibu, ka segto obligaciju
programmam vienmér ir jaatbilst vismaz §adam seguma prasibam:

(@) visas segto obligaciju saistibas, tostarp pienakumi maksat neatmaksato segto
obligaciju pamatsummu un visus uzkratos procentus un ar segto obligaciju
programmas uzturéSanu un administréSanu saistitas izmaksas, sedz ar seguma
portfela aktiviem;

(b) ar nepieciesama seguma limena aprékinu nodrosina to, ka visu seguma portfela
aktivu nominala kopsumma ir vismaz tada pati ka neatmaksato segto obligaciju
nominalveértibas kopsumma (“nominalais princips”);

(c) seguma prasiba ir ieklauti $adi seguma portfela aktivi:
1)  primarie aktivi;
i)  aizstajgjaktivi;
iii) saskana ar 16. pantu glabati likvidi aktivi;
Iv) saskana ar 11. pantu glabati atvasinato instrumentu ligumi;
v)  likuma noteikta virsnodro$inasana;

(d) nenodrosinati prasijumi nav ieklauti seguma portfeli, ja tick uzskatits, ka netiek
pilditas saistibas saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 178. pantu.

Pirmas dalas b) apakSpunkta piem&roSanas noliika dalibvalstis var atlaut citus aprékinaSanas
principus, ja vien tie nerada zemaku seguma limeni, neka aprékinats saskana ar nominalo
principu.

2.

LV

Dalibvalstis nodroSina, ka seguma un saistibu aprékins ir balstiti uz vienu un to paSu
metodi.

16. pants
Prasiba par seguma portfela likviditates rezervem

Dalibvalstis nodroSina iegulditaju aizsardzibu, nosakot prasibu, ka seguma portfelis
vienmér ietver likviditates rezerves, kas sastav no likvidajiem aktiviem, kuri
pieejami, lai segtu segto obligaciju programmas neto likviditates izejosas naudas
pliismas.

Seguma portfela likviditates rezerves sedz neto likviditates izejosas naudas pliismas
180 kalendaras dienas.

Dalibvalstis nodroSina, ka seguma portfela likviditates rezerves, kas minétas
1. punkta, veido §adi aktivu veidi:

(@) aktivi, kas kvalificgjas ka 1. l[imena, 2.A limena un 2.B limena aktivi saskana ar
Delegetas regulas (ES) 2015/61 10., 11. un 12. pantu un kas verteti saskana ar
minétas regulas 9. pantu, un nodaliti saskana ar $1s direktivas 13. pantu;
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(b) riska darfjumi ar kreditiestadém, kuri kvalific€jas kreditkvalitates 1. pakapei
saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta 1. punkta c) apak$punktu.

Pirmas dalas b) apaksSpunkta piemé&roSanas noltika dalibvalstis nodroSina, ka nenodrosSinatos
prasjumus no riska darfjumiem, kuros nav izpilditas saistibas, saskana ar Regulas (ES)
Nr. 575/2013 178. pantu nevar ietvert seguma portfela likviditates rezerves.

4.

Ja kreditiestadei, kas emiteé segtas obligacijas, pieme&ro citos Savienibas tiesibu aktos
noteiktas likviditates prasibas, dalibvalstis var nolemt, ka valsts noteikumus, ar
kuriem transponé 1., 2. un 3. punktu, nepieméro visa Sajos Savienibas tiesibu aktos
paredz€taja laikposma.

Dalibvalstis var atlaut pagarinama termina struktiiru pamatsummu aprékinat,
pamatojoties uz segtas obligacijas beigu terminu.

Dalibvalstis nodroSina, ka 1. punkta noteiktas prasibas neattiecas uz segtajam
obligacijam, kuram piemeéro lidzfinanséjuma prasibas.

17. pants
Nosacijumi pagarinama termina struktitram

Dalibvalstis var atlaut emitét segtas obligacijas ar pagarinama termina struktiiram, ja
iegulditaju aizsardziba tiek nodroSinata vismaz $adi:

(@) termina pagarindjuma izraisitajmehanisms ir precizets liguma vai statiitos;
(b) termina pagarinajumu neizraisa kreditiestade, kas emite segtas obligacijas;

(c) iegulditajam sniegta informacija par termina struktiru ir pietickama, lai tas
varétu noteikt segtas obligacijas risku, un ta ietver siku aprakstu par:

I)  termina pagarinajuma izraisitajmehanismu;

i) termina pagarinajuma sekam kreditiestades, kura emité segtas
obligacijas, maksatnesp€jas vai noreguléjuma gadijuma;

iii) saskana ar 18. panta 2. punktu norikotas kompetentas iestades un ipasa
administratora lomu attieciba uz termina pagarinajumu, ja piemerojams;

(d) segtas obligacijas beigu terminu var noteikt jebkura bridi;
(e) termina pagarinajums neietekmé segto obligaciju iegulditaju klasifikaciju;

(f)  termina pagarindjums nemaina segto obligaciju strukturalas iezimes attieciba
uz divgjada regresa tiesibam, ka minéts 4. panta, un neaizskaramibu bankrota
gadijuma, ka mingts 5. panta.

Dalibvalstim, kas lauj emiteét segtas obligacijas ar pagarinama termina struktiiram,
par savu lémumu inform& EBI.

III SADALA
SEGTO OBLIGACIJU PUBLISKA UZRAUDZIBA

18. pants
Segto obligaciju publiska uzraudziba

Dalibvalstis nodrosina iegulditaju aizsardzibu, nosakot prasibu, ka segto obligaciju
emisijai piemé&ro segto obligaciju publisko uzraudzibu.
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Sa panta 1. punkta minétas segto obligaciju publiskas uzraudzibas noliika dalibvalstis
noriko vienu vai vairakas kompetentas iestades. Tas pazino Komisijai un EBI par §Tm
norikotajam iestadém un norada to funkciju un pienakumu sadaltjumu.

Dalibvalstis nodroSina, ka saskana ar 2. punktu norikotds kompetentas iestades
parrauga segto obligaciju emisiju, lai novertetu atbilstibu prasibam, kas noteiktas
saskana ar valsts noteikumiem, ar kuriem transponé So direktivu.

Dalibvalstis nodro$ina, ka kreditiestades, kas emité segtas obligacijas, registré visus
savus darTjumus saistiba ar segto obligaciju programmu un ievie§ atbilstigas un
attiecigas dokumentacijas sistémas un procesus.

Dalibvalstis arT nodroSina, ka ir ieviesti attiecigi pasakumi, lai saskana ar 2. punktu
norikotas kompetentas iestades var€tu iegit informaciju, kura nepiecieSama, lai
novertetu atbilstibu prasibam, kas noteiktas saskana ar valsts noteikumiem, ar kuriem
transponé So direktivu, izmekl€t iespgjamus min€to prasibu parkapumus un piemerot
administrativos sodus un korektivos pasakumus saskana ar valsts noteikumiem, ar
kuriem transponé 23. pantu.

Dalibvalstis nodroSina, ka saskana ar 2. punktu norikotajam kompetentajam iestadém
ir kompetence, resursi, darbsp€ja, pilnvaras un neatkariba, kas nepiecieSama, lai
veiktu funkcijas, kuras saistitas ar segto obligaciju publisko uzraudzibu.

19. pants
Segto obligaciju programmu atlauja

Dalibvalstis nodroSina iegulditaju aizsardzibu, nosakot prasibu, ka pirms segto
obligaciju emitéSanas saskana ar programmu ir jasanem atlauja minétajai segto
obligaciju programmai. Dalibvalstis saskana ar 18. panta 2. punktu norikotajam
kompetentam iestadém pieskir pilnvaras izsniegt §adas atlaujas.

Dalibvalstis nosaka prasibas attieciba uz 1. punkta min€to atlauju, ietverot vismaz
Sadas prasibas:
(8) piemérota darbibu programma, kura izklastiti segto obligaciju emisijas aspekti;

(b) piemérota politika, procesi un metodes, kuru mérkis ir iegulditaju aizsardziba,
attieciba uz seguma portfeli ieklauto aizdevumu apstiprinasanu, grozisanu,
atjaunoSanu un refinansésanu;

(c) vadiba un personals, kas specializ&jies segto obligaciju programma un kam ir
piemérota kvalifikacija un =zinaSanas segto obligaciju emisijas un segto
obligaciju programmas parvaldibas joma;

(d) seguma portfela administrativa struktira, kura atbilst piem&rojamajam
prasibam, kas noteiktas valsts noteikumos, ar kuriem transpon€ So direktivu.

20. pants

Segto obligaciju publiska uzraudziba maksatnespéjas vai noreguléjuma gadijuma

Lai nodroSinatu, ka tiek saglabatas segto obligaciju iegulditaju tiesibas un intereses,
saskana ar 18. panta 2. punktu norikotas kompetentds iestades sadarbojas ar
noreguléjuma iestadi kreditiestades, kas emité segtas obligacijas, noregul&juma
gadijuma, tostarp vismaz parbaudot to, ka segto obligaciju programmas parvaldiba
noregul&juma procesa laika ir pastaviga.
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Lai nodrosinatu, ka tiek saglabatas segto obligaciju iegulditaju tiesibas un intereses,
dalibvalstis var iecelt 1paSu administratoru kreditiestades, kas emite segtas
obligacijas, maksatnesp&jas gadijuma, tostarp vismaz parbaudot to, ka segto
obligaciju programmas parvaldiba maksatnespé&jas procesa laika ir pastaviga.

Ja dalibvalstis izmanto So iesp&ju, tas pieprasa, lai saskana ar 18. panta 2. punktu norikotas
kompetentas iestades tiek iesaistitas apsprieSana par Ipasa administratora iecelSanu un
atbrivoSanu no amata.

3.

Ja dalibvalstis saskana ar 2. punktu paredz iecelt TpasSu administratoru, tas pienem
noteikumus, ar kuriem nosaka $a 1paSa administratora uzdevumus un pienakumus
vismaz attieciba uz:

(@) segtajam obligacijam piesaistito saistibu nokartosanu;

(b) seguma portfela aktivu parvaldibu un realizaciju, tostarp to nodosanu kopa ar
segto obligaciju saistibam citai kreditiestadei, kas emite segtas obligacijas;

(c) juridisku darfjumu veikSanu, kuri vajadzigi pareizai seguma portfela
parvaldibai, pastavigai ar segtajam obligacijam saistito saistibu seguma
uzraudzibai, lai uzsaktu tiesvedibu noluka atgiit aktivus seguma portfell un péc
tam, kad visas segto obligaciju saistibas ir izpilditas, Sos atlikuSos aktivus
ieklaut tadas maksatnesp€jigas kreditiestades manta, kura emit&jusi segtas
obligacijas.

Dalibvalstis maksatnesp&jas vai noregul&juma procesa noliika nodroSina koordinaciju

un informacijas apmainu starp kompetentajam iestadeém, kas norikotas saskana ar

18. panta 2. punktu, 1paso administratoru, ja tads ir iecelts, un noregul&juma iestadi.

21. pants
Zinosana kompetentajam iestadem

Dalibvalstis nodrosSina iegulditaju aizsardzibu, nosakot prasibu, ka kreditiestadém,
kas emité segtas obligacijas, ir saskapa ar 18. panta 2. punktu norikotajam
kompetentajam iestadém jazino 2. punkta noteikta informacija par segto obligaciju
programmam. Zinojumus sniedz regulari un p&c pieprasijuma. Dalibvalstis paredz
noteikumus par regularas informacijas sniegSanas biezumu.

Saskana ar 1. punktu nosakamajos zinoSanas pienakumos paredz, ka informacija ir
jasniedz vismaz par $adam segto obligaciju programmas prasibam:

(@) divéjada regresa tiesibas saskana ar 4. pantu;

(b) segtas obligacijas neaizskaramiba bankrota gadijuma saskana ar 5. pantu;
(c) aktivu atbilstigums un seguma portfela prasibas saskana ar 6.—11. pantu;
(d) aktivu noskirSana seguma portfeli saskana ar 12. pantu;

(e) seguma portfela uzrauga darbiba saskana ar 13. pantu;

(f)  prasibas par informaciju iegulditajiem saskana ar 14. pantu;

(g) seguma prasibas saskana ar 15. pantu;

(h)  seguma portfela likviditates rezerves saskana ar 16. pantu;

(i)  nosacTjumi attieciba uz pagarinama termina strukttiram saskana ar 17. pantu.

31

LV



LV

Dalibvalstis paredz noteikumus attieciba uz tadiem zinojumiem par 2. punkta
izklastitajam prasibam, kuri kreditiestadém, kas emite segtas obligacijas, ir jasniedz
saskana ar 18. panta 2. punktu norikotajam kompetentajam iestadém gadijuma, ja
iestajas  kreditiestades, kura emité segtas obligacijas, maksatnespgja vai
noregulgjums.

22. pants
Kompetento iestazu pilnvaras segto obligaciju publiskas uzraudzibas nolitkda

Dalibvalstis nodroSina iegulditaju aizsardzibu, sniedzot saskana ar 18. panta
2. punktu izraudzitajam kompetentajam iestadém visas uzraudzibas, izmekleSanas un
sankciju piem@roSanas pilnvaras, kuras ir nepiecieSamas, lai paveiktu segto
obligaciju publiskas uzraudzibas uzdevumu.

Sa panta 1. punkta minétas pilnvaras ietver turpmak minéto:
(@) pilnvaras pieskirt vai atteikt atlaujas saskana ar 19. pantu;

(b) pilnvaras regulari parskatit segto obligaciju programmu, lai novértetu tas
atbilstibu §1s direktivas prasibam;

(c) pilnvaras veikt parbaudes gan uz vietas, gan attalinati;

(d) pilnvaras piemérot administrativas sankcijas vai sodus un korektivos
pasakumus saskana ar valsts noteikumiem, ar kuriem transponé 23. pantu;

(e) pilnvaras pienemt un Tstenot uzraudzibas pamatnostadnes, kas attiecas uz segto
obligaciju emisiju.
23. pants
Administrativie sodi un korektivie pasakumi

Dalibvalstis pienem noteikumus, ar kuriem paredz atbilstoSus administrativos sodus

un korektivos pasakumus, kas piemérojami vismaz $adas situacijas:

(@) kreditiestade atlauju emitét segtas obligacijas ir sanémusi, sniedzot nepatiesas
zinas vai izmantojot citus nelikumigus Iidzeklus;

(b) kreditiestade vairs neatbilst nosacijumiem, saskana ar kuriem atlauja tika
pieskirta;

(c) kreditiestade emité segtas obligacijas, nesan€musi atlauju saskana ar
noteikumiem, ar kuriem transpong 19. pantu;

(d) kreditiestade, kas emité segtas obligacijas, nav panakusi atbilstibu prasibam,
kas izklastitas noteikumos, ar kuriem transponé 4. pantu;

(e) kreditiestade, kas emite segtas obligacijas, emité tadas segtas obligacijas, kuras
neatbilst prasibam, kas izklastitas noteikumos, ar kuriem transponé 5. pantu;

(F)  kreditiestade, kas emite segtas obligacijas, emité tadas segtas obligacijas, kuras
nav nodroS$inatas saskana ar noteikumiem, ar ko transponé 6. pantu;

(g) kreditiestade, kas emité segtas obligacijas, emité tadas segtas obligacijas, kuras
ir nodroSinatas ar aktiviem, kas atrodas arpus Savienibas, parkapjot prasibas,
kuras izklastitas noteikumos, ar ko transpong 7. pantu;
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(h)

(i)
()

(k)

(1

(m)

(n)

(0)
(p)

kredttiestade, kas emite segtds obligacijas, grupas iek$g€ja apkopotu segto
obligaciju struktira paredz nodroSinajumu segtajam obligacijam, parkapjot
prasibas, kuras izklastitas noteikumos, ar ko transpong 8. pantu;

kreditiestade, kas emité segtas obligacijas, neatbilst kopfinans€juma
nosacijumiem, kuri izklastiti noteikumos, ar ko transpong 9. pantu;

kreditiestade, kas emité segtas obligacijas, nav panakusi atbilstibu seguma
portfela sastava prasibam, kuras izklastitas noteikumos, ar ko transponé
10. pantu;

kreditiestade, kas emité segtas obligacijas, atvasinato instrumentu ligumus
ietver seguma portfeli, nevis riska ierobezoSanas, bet cita noluka, vai ta
neatbilst prasibam, kuras izklastitas noteikumos, ar ko transponé 11. pantu;

kreditiestade, kas emite segtas obligacijas, nav panakusi atbilstibu prasibam par
aktivu noskirSanu seguma portfeli saskana ar noteikumiem, ar kuriem
transponé 12. pantu;

kreditiestade, kas emité segtas obligacijas, nepazino informaciju vai sniedz
nepilnigu vai neprecizu informaciju, parkapjot noteikumus, ar kuriem
transponé 14. pantu;

kreditiestade, kas emité segtds obligacijas, atkartoti vai pastavigi neuztur
seguma portfela likviditates rezerves, parkapjot noteikumus, ar kuriem
transpon€ 16. pantu;

kreditiestade, kas emité segtas obligacijas, nav izpildijusi pagarinama termina
struktiiru nosactjumus, kuri izklastiti noteikumos, ar ko transpong 17. pantu;
kreditiestade, kas emité segtas obligacijas, nepazino informaciju vai sniedz
nepilnigu vai neprecizu informaciju par pienakumiem, parkapjot noteikumus,
ar kuriem transponé 21. panta 2. punkta a) lidz i) apak$punktu.

Sa panta 1. punkta min&tie sodi un pasakumi ir iedarbigi, samerigi un atturosi, un tie
ietver vismaz $adus pasakumus:

(@)
(b)

(©)
(d)

segto obligaciju emisijas atlaujas atsaukSanu;

publisku pazinojumu, kura saskana ar 24. pantu noradita fiziskas vai juridiskas
personas identitate un parkapuma biitiba;

rikojumu fiziskai vai juridiskai personai partraukt attiecigo ricibu un atturéties
no tas atkartoSanas;

administrativos naudas sodus.

Dalibvalstis arT nodroSina, ka administrativie sodi un korektivie pasakumi tiek
efektivi Tstenoti.

Dalibvalstis nodros$ina, ka, nosakot administrativo sodu vai citu korektivo pasakumu
veidu, ka arT So administrativo naudas sodu apjomu, kompetentas iestades nem vera
visus attiecigos apstaklus, tostarp vajadzibas gadijuma:

(@)
(b)
(©)

parkapuma smagumu un ilgumu;
par parkapumu atbildigas fiziskas vai juridiskas personas atbildibas pakapi;

par parkapumu atbildigas fiziskas vai juridiskas personas finansialo stavokli,
tostarp atsaucoties uz juridiskas personas kop€jo apgrozijumu vai fiziskas
personas gada ienakumiem;
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(d) par parkapumu atbildigas fiziskas vai juridiskas personas sakara ar parkapumu
giitas pelnas vai noversto zaudéjumu nozimigumu, ciktal tos var noteikt;

(e) parkapuma raditos zaud&jumus treSam personam, ciktal tos var noteikt;

(f)  par parkapumu atbildigas fiziskas vai juridiskas personas sadarbibas limeni ar
kompetento iestadi,

(9) par parkapumu atbildigas fiziskas vai juridiskas personas iepriek$ izdaritos
parkapumus;

(h) parkapuma faktiskas vai iespgjamas sist€miskas sekas.

Ja 1.punkta min€tie noteikumi attiecas uz juridiskam personam, dalibvalstis
nodroSina arl to, ka saskana ar 18. panta 2. punktu norikotas kompetentas iestades
administrativos sodus un korektivos pasakumus, kas minéti $2 panta 2. punkta,
pieméro vadibas struktiiras locekliem un citam personam, kas saskana ar valsts
tiesibu aktiem ir atbildigas par parkapumu.

Dalibvalstis nodroSina, ka, pirms tiek pienemts jebkads l@mums, ar ko pieméro
2. punktd mingtos administrativos sodus vai korektivos pasakumus, saskana ar
18. panta 2. punktu norikotas kompetentas iestades dod attiecigajai fiziskajai vai
juridiskajai personai iesp&ju paust savu viedokli.

Dalibvalstis nodroSina, ka jebkur§ l€émums, ar ko pieméro 2. punkta minétos
administrativos sodus vai korektivos pasakumus, ir pienacigi pamatots un ka to ir
tiesibas parsiidzet.

24. pants
Administrativo sodu un korektivo pasakumu publicésana

Dalibvalstis nodroSina, ka noteikumi, ar kuriem transponé So direktivu, ietver
noteikumus, kas paredz, ka saskana ar 18. panta 2. punktu norikotas kompetentas
iestades sava oficialaja timekla vietn€ bez liekas kavéSanas publicé administrativos
sodus un korektivos pasakumus.

Noteikumos, kuri pienemti saskana ar 1. punktu, paredzets vismaz tas, ka ir japublicé
visi [émumi, kas nav parsiidzami un kas piemé&rojami par to noteikumu parkapumu,
ar kuriem transpong So direktivu.

Dalibvalstis nodroSina, ka $ada publikacija ietver informaciju par parkapuma veidu
un biittbu un par tas fiziskas vai juridiskas personas identitati, kurai Sis sods
piemérots. Tas ar1 nodroS$ina, ka $§ada informacija saskana ar 4. punktu tiek bez liekas
kav@sanas public€ta pec tam, kad persona ir inform&ta par min€tajiem sodiem.

Ja dalibvalstis atlauj publicét informaciju par sodiem, par kuriem iesniegta
parstidziba, saskana ar 18. panta 2.punktu norikotas kompetentas iestades sava
oficialaja timekla vietné bez liekas kavéSanas public€ arT informaciju par parsiidzibas
statusu un tas iznakumu.

Dalibvalstis nodroSina, ka saskana ar 18. panta 2. punktu norikotas kompetentas
iestades public sodus anonimi un tada veida, kas ir saskana ar valsts tiesibu aktiem,
jebkura no turpmak minétajiem gadijumiem:

(@) ja sodu pieméro fiziskai personai un ja tiek konstatéts, ka personas datu
public€Sana nav samériga;
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10.

(b) ja informacijas publicéSana apdraudétu finansu tirgu stabilitati vai iesaktas
kriminalizmekleSanas norisi;

(c) ja informacijas publicéSana raditu — ciktal to iesp&jams noteikt — nesamerigu
kait€jumu iesaistitajam iestadém vai fiziskajam personam.

Gadijuma, kad tiek pienemts Iémums sodu vai pasakumu publicét anonimi,
dalibvalstis var atlaut attiecigo datu publicé$anu atlikt.

Dalibvalstis nodroSina, ka tiek publicéti visi galigie tiesas nolémumi, ar kuriem atcel
lémumu par administrativa soda vai korektiva pasakuma pieméroSanu.

Dalibvalstis nodros$ina, ka visa 2.—6. punkta minéta publicéta informacija saskana ar
18. panta 2. punktu norikotas kompetentas iestades oficialaja timekla vietn€ ir
pieejama vismaz piecus gadus péc tas publicéSanas. Tomér publikacija ietvertos
personas datus oficialaja timekla vietn€ saglaba tikai tik ilgi, cik ir nepiecieSams, un
atbilstigi piem€rojamiem personas datu aizsardzibas noteikumiem.

Saskana ar 18. panta 2. punktu norikotas kompetentas iestades informé EBI par
visiem administrativajiem sodiem un korektivajiem pasakumiem, tostarp attieciga
gadijuma par jebkuru ar tiem saistitu parsiidzibu un tas iznakumu. Dalibvalstis
nodroSina, ka kompetentas iestades sanem informaciju un datus par galigo spriedumu
saistiba ar visiem piem&rotajiem kriminalsodiem, un tas $o informaciju iesniedz ari
EBI.

EBI uztur centralu datubazi ar tai pazinotajiem administrativajiem sodiem un
korektivajiem pasakumiem. Mingéta datubaze ir pieejama vienigi kompetentajam
iestadém, un to atjaunina, pamatojoties uz informaciju, ko kompetentas iestades
sniedz saskana ar 9. punktu.

25. pants

Sadarbibas pienakumi

Dalibvalstis nodroSina, ka saskana ar 18. panta 2. punktu norikotas kompetentas
iestades ciesi sadarbojas ar kompetento iestadi, kura veic finansu iestazu vispargjo
uzraudzibu saskana ar attiecigajiem Savienibas tiesibu aktiem, kas piem&rojami $Tm
iestadem.

Turklat dalibvalstis nodroSina, ka saskana ar 18. panta 2. punktu norikotas
kompetentas iestades cieSi sadarbojas sava starpa. Minétas sadarbibas ietvaros
kompetentas iestades viena otrai sniedz visu informaciju, kas ir noderiga otras
iestades uzraudzibas uzdevumu veikSanai saskana ar valsts noteikumiem, ar kuriem
transponé So direktivu.

Sa panta 2. punkta otra teikuma pieméro$anas noliika dalibvalstis nodrogina, ka
saskana ar 18. panta 2. punktu norikotas kompetentas iestades veic $adas darbibas:

(@) péc citas sadas kompetentas iestades pieprasijuma dara zinamu visu attiecigo
informaciju;

(b) péc savas iniciativas visu batisko informaciju dara zinamu citam
kompetentajam iestadeém citas dalibvalstis.

Dalibvalstis arT nodrosina, ka 1. punkta min&tas kompetentas iestades sadarbojas ar
EBI, lai nodroS$inatu §is direktivas izpildi.

Sa panta piemérosanas noliika informacija tiek uzskatita par bitisku, ja ta varétu
biitiski ietekm@t noveértéjumu par segto obligaciju emisiju cita dalibvalsti.
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26. pants
Informdcijas atklasanas prasibas

1. Dalibvalstis nodroSina, ka saskana ar 18. panta 2. punktu norikotas kompetentas
iestades sava oficialaja timekla vietn€ publicé $adu informaciju:
(@) valsts normativos un administrativos noteikumus un visparigos noradijumus,
kuri pienemti attieciba uz segto obligaciju emisiju;
(b) sarakstu ar kreditiestadém, kuram ir atlauts emitet segtas obligacijas;

(c) sarakstu ar segtajam obligacijam, kuram atlauts izmantot mark&umu “Eiropas
segtas obligacijas”.
2. Informacija, ko publicé saskana ar 1. punktu, ir pietiekama, lai butu iesp&ams
pamatoti salidzinat kompetento iestazu noteiktas pieejas dazadas dalibvalstis. So
informaciju atjaunina, lai nemtu véra visas izmainas.

3. Sa panta 1. punkta b) un c) apak$punkta pieméro$anas noliika saskana ar 18. panta
2. punktu norikotas kompetentas iestades katru gadu pazino EBI par kreditiestazu un
segto obligaciju sarakstiem.

IV SADALA
MARKEJUMS

27. pants
Markéjums
Dalibvalstis lauj kreditiestadém mark&jumu “Eiropas segtas obligacijas” izmantot attieciba uz

segtajam obligacijam, kas atbilst prasibam, kuras izklastitas noteikumos, ar ko transponé So
direkttvu.

V SADALA
GROZIJUMI CITAS DIREKTIVAS

28. pants
Grozijums Direktiva 2009/65/EK

Direktivas 2009/65/EK 52. panta 4. punktu groza $adi:
1. pirmo dalu aizstaj ar sadu:

“Dalibvalstis var paaugstinat 1. punkta pirmaja dala noteikto 5 % limitu maksimali [idz 25 %,
ja obligacijas tika emitétas pirms [OP. please insert the date laid down in the second
subparagraph of Article 32(1) of this Directive + 1 day] un ja tas atbilda $aja punkta
noteiktajam prasibam redakcija, kas bija speka to emisijas diena, vai ja obligacijas atbilst
segto obligaciju definicijai saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas (ES)
20XX/XX* 3. panta 1. punktu.

*

[OP: Please insert reference to Directive (EU) .../... of the European Parliament and
of the Council of ... on the issue of covered bonds and covered bond public supervision and
amending Directive 2009/65/EU and Directive 2014/59/EU (OJ C [...], [...], p. [...])].”;

2. treSo dalu svitro.
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29. pants
Grozijumi Direktiva 2014/59/ES

Direktivas 2014/59/ES 2. panta 1. punkta 96. apaksSpunktu aizstaj ar $adu:

“06. ‘“segta obligacija” ir instruments, kas minéts Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2009/65/EK* 52. panta 4. punkta redakcija, kada bija speka ta emisijas diena, un
kas emitéts pirms [OP: please insert the date laid down in the second subparagraph of Article
32(1) of this Directive + 1 day], vai segta obligacija, ka definéts Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivas (ES) 20XX/XX** 3. panta 1. punkta;

* Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13. julijs) par
normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo
ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).

**

[OP: Please insert reference to Directive (EU) .../... of the European Parliament and
of the Council of ... on the issue of covered bonds and covered bond public supervision and
amending Directive 2009/65/EU and Directive 2014/59/EU (OJ C [...], [...], p. [...])].”.

VI SADALA
NOBEIGUMA NOTEIKUMI

30. pants

Parejas pasakumi

Dalibvalstis nodrosina, ka segtajam obligacijam, kas emit&tas pirms XX [OP:please insert the
date laid down in the second subparagraph of Article 32(1) of this Directive + 1 day] un kas
atbilst prasibam, kuras noteiktas Direktivas 2009/65/EK 52. panta 4. punkta redakcija, kas
bija speka to emisijas diena, nepiem&ro prasibas, kuras izklastitas S$is direktivas 5. lidz
12. panta un 15., 16., 17. un 19. panta, bet tas arT turpmak var deévét par segtajam obligacijam
saskana ar So direktivu, 11dz iestajas to termins.

31. pants
Parskati un zipojumi

1. Komisija lidz XX [OP: please insert the date laid down in the second subparagraph
of Article 32(1) of this Directive + 3 years], ciesi sadarbojoties ar EBI, iesniedz
Eiropas Parlamentam un Padomei zinojumu par to, vai attieciba uz treSo valstu
kreditiestadem, kas emite segtas obligacijas, un segto obligaciju iegulditajiem varétu
ieviest lidzvertiguma reZimu, nemot vera starptautiskas norises segto obligaciju
joma, jo Tpasi tiesiska regul&juma izstradi tresas valstis.

2. Komisija lidz XX [OP: please insert the date laid down in the second subparagraph
of Article 32(1) of this Directive + 3 years], ciesi sadarbojoties ar EBI, iesniedz
Eiropas Parlamentam un Padomei zinojumu par §is direktivas istenoSanu attieciba uz
iegulditaju aizsardzibas limeni un noris€m saistiba ar segto obligaciju emisiju
Savieniba, tostarp:

(@) norises saistiba ar segto obligaciju emisijas atlauju skaitu;
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(b) norises saisttba ar segto obligaciju skaitu, kas emitétas saskana ar
noteikumiem, ar kuriem transponé $o direktivu, un Regulas (ES) Nr. 575/2013
129. pantu;

(c) norises saistiba ar aktiviem, ar kuriem nodro$ina segto obligaciju emisiju;

(d) norises saistiba ar virsnodro§inasanas Iimenti;

(e) parrobezu ieguldijumi segtajas obligacijas, tostarp ieks€jie un argjie
ieguldijumi no tresam valstim un uz tam;

(f)  norises saistiba ar segto obligaciju emisiju ar pagarinama termina strukttiru.

Sa panta 2. punkta piemérosanas noliika dalibvalstis lidz XX [OP: please insert the
date laid down in the second subparagraph of Article 32(1) of this Directive +
2 years] Komisijai nosiita informaciju par a) Iidz f) apak$punkta min€tajam norisém.

32. pants
Transponésana

Dalibvalstis ne vélak ka Iidz [to be inserted — entry into force + 1 year] pienem un
public€ normativos un administrativos aktus, kas vajadzigi, lai izpilditu So direktivu.
Dalibvalstis nekavéjoties dara zinamu Komisijai min&to noteikumu tekstu.

Tas min&tos noteikumus pieméro no [to be inserted — same as first subparagraph + 1 day].

Dalibvalstis, pienemot minétos noteikumus, tajos ietver atsauci uz So direktivu, vai
tas Sadu atsauci pievieno miné€to noteikumu oficialai publikacijai. Dalibvalstis
nosaka, ka izdarama $ada atsauce.

Dalibvalstis dara Komisijai zinamus savu tiesibu aktu galvenos noteikumus, ko tas
pienem joma, uz kuru attiecas $1 direktiva.

33. pants

Stasanas speka

Si direktiva stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas
Oficidlaja Vestnest.

34. pants
Adresati
Si direktiva ir adreséta dalibvalstim.
Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
prieksséedetajs priekssedetajs
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