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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
. Pasiiilymo pagrindimas ir tikslai

Komisijos prioritetas — toliau stiprinti Europos ekonomika ir skatinti investicijas, kad buty
kuriamos darbo vietos ir biity iSsaugotas augimas. Norint pasiekti §j tiksla, reikia sukurti
stipresnes, stabilesnes ir labiau integruotas kapitalo rinkas. Veiksminga ir saugi poprekybiné
infrastruktiira yra pagrindinis tokiy gerai veikian¢iy kapitalo rinky veiksnys. Remiantis
2015 m. kapitalo rinky sgjungos (KRS) kiirimo veiksmy planu, per 2017 m. geguzés mén.
Komisijos laikotarpio vidurio perziiirg nustatyti likusieji veiksmai, kuriy bus imtasi siekiant
iki 2019 m. sukurti pagrindines KRS struktiiros dalis, paSalinti klittis tarpvalstybinéms
investicijoms ir sumazinti finansavimo sgnaudas. KRS sukiirimas yra svarbus prioritetas.

Siekdama sumazinti su tarpvalstybiniais sandoriais ir reikalavimais susijusj teisinj netikruma,
KRS kiirimo veiksmy plane ir per laikotarpio vidurio perzitira Komisija paskelbé tikslinius
veiksnius dél normy, kuriomis biity reglamentuojama vertybiniy popieriy nuosavybé ir
reikalavimy perleidimo pasekmés tretiesiems asmenims. Siuo pasifilymu ir kartu teikiamu
Komunikatu dé¢l vertybiniy popieriy sandoriy pasekmiy nuosavybés aspektams1
jgyvendinamas minétas Komisijos jsipareigojimas. Komunikate aiSkiau iSdéstyta Komisijos
pozicija dél svarbiy dabartinio Sgjungos acquis aspekty, susijusiy su teise, taikytina nustatant
vertybiniy popieriy sandoriy pasekmes nuosavybés aspektams; Komunikatas pridétas prie Sio
pasiiilymo dél teisékiiros procediira priimamo akto dél reikalavimy perleidimo pasekmiy
tretiesiems asmenims. Siame pasiiilyme dél teisékiiros procedira 2priimamo akto
nenagrinéjami klausimai, reglamentuojami Finansinio jkaito direktyva®, Atsiskaitymy
baigtinumo direktyva®, Likvidavimo direktyva® ir Registry reglamentu®®.

Bendras $io pasiiilymo tikslas — atsizvelgiant } KRS kiirimo veiksmy plano tikslus, skatinti ES
tarpvalstybines investicijas ir taip sukurti palankesnes galimybes jmonéms, jskaitant MVI, ir
vartotojams gauti finansavimg. Konkretus §io pasitilymo tikslas — priémus vienodas Sajungos
lygmens kolizines normas ir taip suteikus teisinio tikrumo, padéti paskatinti tarpvalstybinius
reikalavimy sandorius.

IS tikryjy, norint paskatinti tarpvalstybinius reikalavimy ir vertybiniy popieriy sandorius,

aiSkumas ir nuspéjamumas dél to, kurios Salies teis¢ taikoma nustatant, kam po
tarpvalstybinio sandorio priklausys reikalavimas arba vertybinis popierius, yra ypa¢ svarbis.

! COM(2018) 89.

2002 m. birzelio 6 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/47/EB dél susitarimy dél
finansinio jkaito, OL L 168, 2002 6 27, p. 43-50.

1998 m. geguzés 19 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 98/26/EB dél atsiskaitymy baigtinumo
mok¢jimy ir vertybiniy popieriy atsiskaitymy sistemose, OL L 166, 1998 6 11, p. 45-50.

4 2001 m. balandzio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2001/24/EB dél kredito jstaigy
reorganizavimo ir likvidavimo, OL L 125, 2001 5 5, p. 15-23.

Zr. Finansinio jkaito direktyvos 9 straipsnio 1 ir 2 dalis, Atsiskaitymy baigtinumo direktyvos 9
straipsnio 2 dalj ir Likvidavimo direktyvos 24 straipsnj. Finansinio jkaito ir Atsiskaitymy baigtinumo
direktyvose minimi nematerialios formos vertybiniai popieriai, o Likvidavimo direktyvoje — priemonés,
kurias, prie$ jgyjant ar perleidziant biitina uzregistruoti registre, saskaitoje arba centralizuotoje indéliy
sistemoje (Likvidavimo direktyva).

2013 m. geguzés 2 d. Komisijos reglamentas (ES) Nr. 389/2013, kuriuo pagal Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvag 2003/87/EB ir Europos Parlamento ir Tarybos sprendimus Nr. 280/2004/EB ir
Nr. 406/2009/EB jsteigiamas Sajungos registras ir panaikinami Komisijos reglamentai (ES)
Nr. 920/2010 ir Nr. 1193/2011, OL L 122, 2013 5 3, p. 1-59.
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Teisinis netikrumas dél to, pagal kurig nacionaling teisg¢, sudarius tarpvalstybinj sandorij,
nustatomas turto savininkas, reiSkia, kad, priklausomai nuo to, kurios valstybés narés teismai
arba institucijos sprendzia ginc¢g dél reikalavimo arba vertybinio popieriaus nuosavybés teisés,
juridiné nuosavybés teise, kurig tikétasi jgyti pagal tarpvalstybinj sandorj, gali biiti suteikta
arba nesuteikta. Nemokumo atveju, kai nuosavybés ir teisiy uztikrinimo klausimai, susij¢ su
tarpvalstybiniais sandoriais, nagrin¢jami teismuose, dél teisinés rizikos, kurig kelia teisinis
netikrumas, gali biiti patiriama nenumatyty nuostoliy.

Remiantis Siame pasiiilyme iSdéstytomis vienodomis normomis, bus nurodyta, pagal kokia
nacionaling teis¢ reikéty nustatyti reikalavimo nuosavybe, tg reikalavimg perleidus pagal
tarpvalstybinj sandorj, ir taip bus paSalinta teisiné rizika ir galimi sisteminiai padariniai.
Uztikrinus teisin] tikrumg, bus skatinamos tarpvalstybinés investicijos, sukurtos galimybés
gauti pigesnius kreditus ir didinti rinkos integracija.

Reikalavimy perleidimas yra mechanizmas, kuriuo jmonés naudojasi sieckdamos padidinti
likviduma ir pasinaudoti galimybémis gauti kredita, pavyzdziui, sudarydamos faktoringo ir
uztikrinimo jkaitais sandorius, o bankai ir jmonés — siekdami kuo optimaliau panaudoti savo
kapitala, pavyzdziui, sudarydami pakeitimo vertybiniais popieriais sandorius.

Faktoringas daugeliui jmoniy yra itin svarbus likvidumo Saltinis. Pagal faktoringo sandorj
viena jmon¢ (perleid¢ja, dazniausiai MVI) perleidzia (parduoda) savo gautinas sumas
faktoriui (peréméjui, daznai tai bina bankas) uz mazesn¢ kaing, tad perleidéjui tai yra
priemoné greitai gauti pinigy. Faktorius surinks pagal saskaitas faktliras mokétinas sumas ir
prisiims blogy skoly rizika. Faktoringu dazniausiai naudojasi MV]: maZosios sudaro 76 proc.,
vidutinés — 11 proc., didelés — 13 proc. Todél MV] faktoringas sektoriuje laikomas
ekonominio augimo pagrindu, nes MV] gali bati sudétingiau pasinaudoti tradiciniais
skolinimo 3altiniais’. Europos regionas g/ra didZiausia faktoringo rinka visame pasaulyje, ji
uzima 66 proc. visos pasaulio rinkos dalj".

Faktoringo pavyzdys

MVI C skubiai reikalingi pinigai, kad ji galéty sumokéti savo tiekéjams. Klientams
iSraSyty saskaity faktiiry apmokéjimo terminas sukaks tik po trijy ménesiy. MVIC
(perleidéja) nusprendZia uZz sumazintg kaing perleisti (parduoti) savo saskaitas faktiiras
faktoriui (perémeéjui), bankui B, mainais uz banko B i$ karto sumokamus pinigus. |
sumazintg kaing, uz kuria MV] C parduoda savo saskaitas fakttiras bankui B, jskaiciuoti
banko B mokesciai ir komisinis atlyginimas.

Uztikrinimo jkaitais atveju tokie reikalavimai kaip i banko saskaita jskaityti pinigai (Siuo
atveju klientas yra kreditorius, o bankas — skolininkas) arba kredito reikalavimai (t. y. banko
paskolos) gali biiti naudojami kaip finansinis jkaitas paskolos sutar¢iai uztikrinti (pavyzdziui,
klientas gali panaudoti j banko saskaitg jneStus pinigus kaip jkaitg kreditui gauti, o bankas gali
naudoti kredito paskola kaip jkaitg kreditui gauti). Kredito reikalavimy uztikrinimas jkaitais

,Faktoringas ir komerciniai finansai. Baltoji knyga“ (angl. Factoring and Commercial Finance: A
Whitepaper), p. 20, ES faktringo ir komerciniy finansy sektoriaus federacija (angl. EUF).

2015 m. faktoringo verté Europos regione sieké 1 566 mlrd. EUR. Pagrindinés ES rinkos yra Jungtiné
Karalysté, Pranciizija, Vokietija, Italija ir Ispanija. Pasaulinés faktoringo rinkos verté 2015 m. buvo
2 373 mird. EUR. Saltinis. ,,Factors Chain International*, FCI.
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finansy sektoriui yra labai svarbus. Apie 22 proc. Eurosistemos® refinansavimo operacijy

uztikrinamos kaip jkaita panaudojant kredito reikalavimus®®.

Uztikrinimo jkaitu pavyzdys

MVI C (perleidéja) nori gauti paskola i§ banko A (perémeéjo), kad galéty pastatyti didesnj
sandely, ir kaip jkaitg (arba uZtikrinimo priemon¢) naudoja reikalavimus savo klientams.
Jeigu MVI C bankrutuoja arba negali grazinti kredito, bankas A (jkaito gavéjas) galés
susigrazinti jam priklausancig skolg panaudodamas MVI] C reikalavimus tos jmonés
klientams.

Pakeitimas vertybiniais popieriais suteikia galimybe perleidéjui, kuris vadinamas
iniciatoriumi, (pavyzdziui, jmonei arba bankui) refinansuoti tam tikrg grupe savo reikalavimy
(pavyzdziui, motoriniy transporto priemoniy nuomos mokescius, gautinas sumas pagal kredito
korteles, hipotekos paskoly mokéjimus) perleidziant juos ,,specialiosios paskirties jmonei‘
(SPI). Tada specialiosios paskirties imoné (peréméja) kapitalo rinkose isleidzia jplaukas i$ Siy
reikalavimy atspindin¢ius skolos vertybinius popierius (pavyzdziui, obligacijas). Atlikus
mokeéjimus pagal pagrindinius reikalavimus, specialiosios paskirties jmoné, panaudodama
gautas jplaukas, atlicka moké¢jimus investuotojams pagal vertybinius popierius. Pakeitimu
vertybiniais popieriais galima sumazinti finansavimo sgnaudas, nes specialiosios paskirties
jmongés struktiira sudaryta taip, kad nemokumo atveju ji biity apsaugota. Naudodamosi
pakeitimu vertybiniais popieriais jmonés gali gauti kredity mazesnémis sagnaudomis uz banko
paskolas. Naudodamiesi pakeitimu vertybiniais popieriais bankai gali veiksmingiau panaudoti
dalj turto, i§laisvinti savo balansus, kad galéty toliau skolinti ekonomikai*. Vadovaudamasi
Kapitalo rinky sajungos kiirimo veiksmy planu Sgjunga priémeé teisés aktus, kuriais skatinama
kurti saugia ir likvidzig pakeitimo vertybiniais popieriais rinka. Siomis normomis taip pat
sickiama kurti saugig pakeitimo vertybiniais popieriais ES rinkg, paprastus, skaidrius ir
standartizuotus pakeitimo vertybiniais popieriais produktus atskiriant nuo maziau aiskiy ir
brangesniy produkty. Visy rusiy pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriuose itin svarbu tai,
kam priklauso perleidZiamas reikalavimas.

Eurosistema sudaro Europos Centrinis Bankas ir eurg jsivedusiy valstybiy nariy nacionaliniai centriniai
bankai.

Apie 22 proc. Eurosistemos refinansavimo operacijy uztikrinamos kaip jkaita panaudojant kredito
reikalavimus: 2017 m. Il ketv. jy verté sudaré 380 mird. EUR, i§ kuriy apie 100 mlrd. EUR sudaré
tarpvalstybiniu  lygmeniu panaudoti kredito reikalavimai. 2017 m. birzelio mén. pabaigoje
Eurosistemoje i§ viso buvo panaudota apie 450 mlrd. EUR tarpvalstybiniy jkaity.

Remiantis 2016 m. IV ketv. Europos finansy rinkos asociacijos (angl. AFME) pakeitimo vertybiniais
popieriais duomeny ataskaita, 2016 m. pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy rinkos vert¢ ES
sudaré 237,6 mlrd. EUR, 0 2016 m. nei$pirkty vertybiniy popieriy suma sudaré 1,27 trin. EUR.
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Pakeitimo vertybiniais popieriais pavyzdys

Didelis maZmeninés prekybos tinklas C (perleidéjas) perleidzia gautinas sumas, kurios
susidaro klientams naudojantis tinklo kredito kortele, specialiosios paskirties jmonei A
(peréméjai)lz. Tada jmoné¢ A kapitalo rinkose iSleidzia investuotojams skirtus skolos
vertybinius popierius. Sie skolos vertybiniai popieriai uztikrinti pajamy srautu, kuris
susidaro i§ jmonei A perleisty gautiny sumy pagal kredito kortelg. Sumokéjus gautinas
sumas, jmon¢ A panaudos gautas jplaukas mokejimams atlikti pagal skolos vertybinius
popierius.

Kodél teisinis tikrumas yra svarbus?

Peréméjui (pavyzdziui, faktoriui, jkaito gavéjui arba iniciatoriui) svarbu uztikrinti, kad bty
igyta juridiné nuosavybés teisé  perleidziamg reikalavima, nes tretieji asmenys gali tvirtinti
turintys juriding nuosavybés teis¢ ] tg patj reikalavimg. Dél to kilty pirmenybés konfliktas,
t. y. susiklostyty tokios aplinkybés, kai reikéty nustatyti, kuri 1§ dviejy teisiy, perémejo teise ar
konkuruojancios suinteresuotosios Salies teise, turéty biti laikoma virSesne. IS esmés
pirmenybés konfliktas tarp reikalavimo (-y) peréméjo ir treciosios Salies gali kilti dviem
atvejais:

— jeigu perleid¢jas reikalavimg perleido dukart (netyCia arba tycia) skirtingiems
peréméjams, antrasis peréméjas galéty tvirtinti turjs juriding nuosavybés teise ] tg pat]
reikalavimg. Abiejy to paties reikalavimo peréméjy pirmenybés konfliktas biity sprendZiamas,
vadovaujantis teisés normomis, taikytinomis nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes
tretiesiems asmenims;

— jeigu perleid¢jas taps nemokus, perleidéjo kreditoriai norés zinoti, ar perleidZiamas
reikalavimas vis dar yra nemokios jmonés turto dalis, t.y., ar perleidimas faktiskai atliktas,
taigi, ar perémejas jgijo juriding nuosavybes teis¢ ] reikalavimg. Peréméjo ir perleidéjo
kreditoriy pirmenybés konfliktas bus sprendziamas vadovaujantis teisés normomis,
taikytinomis nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims.

Akivaizdu, kad vien vidaus perleidimy atvejais iSkilus pirmenybés konfliktui, reikalavimy
perleidimo pasekmés tretiesiems asmenims (arba nuosavybés aspektams), t.y., kokius
reikalavimus peréméjas turi jvykdyti, siekdamas uztikrinti, kad igyty juriding nuosavybés
teisg ] perleidziamus reikalavimus, bus nustatytos vadovaujantis nacionaline materialine teise.
Taciau susiklosCius tarpvalstybiniam scenarijui gali biiti taikomos keliy valstybiy teisés
normos, tad peréméjams reikia aiSkiai zinoti, kurios nacionalinés teisés normy laikytis,
siekiant jgyti juriding nuosavybés teis¢ | perleidziamus reikalavimus.

Teisine rizika

Taikytina teis¢, t.y. tai, kuri nacionaliné teis¢ taikoma tam tikru tarpvalstybiniy aspekty
turin€iu atveju, nustatoma pagal kolizines normas. Jeigu vienody Sajungos koliziniy normy
néra, taikytina teisé nustatoma pagal nacionalines kolizines normas.

12 Sis pavyzdys yra adaptuotas pagal ,,UNCITRAL uztikrinty sandoriy teisiniame vadove“ (angl.

UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transactions), p. 16-17, panaudotg pavyzdj.
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Kolizinés normos, taikomos nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems
asmenims, $iuo metu nustatytos valstybiy nariy lygmeniu. Valstybiy nariy kolizinés normos
yra nenuoseklios, nes grindziamos skirtingais siejamaisiais taikytinos teisés nustatymo
veiksniais: pavyzdziui, Ispanijoje ir Lenkijoje kolizinés normos grindziamos perleidZziamo
reikalavimo teise, Belgijoje ir Pranciizijoje — perleidéjo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos)
teise, 0 Nyderlanduose — perleidimo sutarties teise. Nacionalinés kolizinés normos taip pat yra
neaiskios, ypac tais atvejais, kai néra jtvirtintos jstatymy nuostatomis.

Valstybiy nariy koliziniy normy nenuoseklumas reiSkia, jog kaip teis¢, pagal kurig
reglamentuojamos reikalavimy perleidimo pasekmés tretiesiems asmenims, valstybés narés
gali nurodyti jvairiy valstybiy teis¢. D¢l tokio nepakankamo teisinio tikrumo, kai neaisku, kuri
nacionalin¢ teis¢ taikoma nustatant pasekmes tretiesiems asmenims, tarpvalstybinio
perleidimo atvejais kyla teisiné rizika, o atliekant vidaus perleidima tokios rizikos nekyla.
Peréméjas gali reaguoti | $ig teising rizika trejopai:

)] jeigu perémeéjas nezino apie teising rizikg arba nusprendzia jos nepaisyti, galiausiai,
kilus pirmenybés konfliktui, jis gali patirti nenumatyty finansiniy nuostoliy ir prarasti
nuosavybés teise 1 perleidziamus reikalavimus. Teisiné rizika dél teisinio netikrumo, susijusio
su tuo, kam pagal tarpvalstybinj perleidimo sandorj priklauso reikalavimas, iskilo per 2018 m.
finansy krize, pavyzdziui, zlugus ,,Lehman Brothers International (Europe)®, o tyrimas dél
juridinés turto nuosavybeés vyksta iki siol®2, Taigi netikrumas d¢l reikalavimy nuosavybés gali
turéti Zlugdantj poveikj, dél jo finansy krizeés gali pagiléti, o jy poveikis uZsitesti;

i) jeigu peréméjas nusprendzia suSvelninti teising rizikg kreipdamasis specialios teisinés
konsultacijos, kad iSsiaiSkinty, kuri nacionaliné teis¢ gali biiti taikoma nustatant
tarpvalstybinio perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims, ir laikosi visy tos teisés
reikalavimy, kad uZtikrinty juriding nuosavybés teise 1 perleidziamus reikalavimus, jo
sandorio sgnaudos bus mazdaug 25-60 proc. didesnés™, o atliekant vidaus perleidimus to
nereikia;

i)  jeigu peréméja teisiné rizika stabdo ir jis nusprendzia jos vengti, peréméjas gali netekti
verslo galimybiy ir jo integracija rinkoje gali sumazéti. Kadangi Siuo metu néra bendry
koliziniy normy, taikomy nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims,
reikalavimai daZniausiai perleidZiami nacionaliniu, o ne tarpvalstybiniu lygmeniu:
pavyzdziui, 2016 m. dominavo vidaus faktoringas, jis sudaré apie 78 proc. visos apyvartos™.

Jeigu peréméjas nusprendZzia perleisti reikalavimus, dé¢l valstybiy nariy koliziniy normy
nenuoseklumo pirmenybés konflikto sprendimo rezultatai, t. y. tai, kam po tarpvalstybinio
perleidimo priklausys reikalavimas, skirsis ir priklausys nuo to, kokig nacionaling teis¢ taikys
gin€g sprendziantis valstybés narés teismas arba institucija. Priklausomai nuo taikomos
nacionalinés teisés, juridiné nuosavybés teise, kurig tikétasi jgyti, tarpvalstybiniu perleidimu
suinteresuotosioms Salims gali biiti suteikta arba nesuteikta.

B 2016 m. balandzio 12 d. bendry ,Lehman Brothers International Europe® (LBIE) administratoriy

Penkioliktoji pazangos ataskaita. 7r. http://www.pwc.co.uk/services/business-
recovery/administrations/lehman/lehman-brothers-international-europe-in-administration-joint-
administrators-15th-progress-report-12-april-2016.html.

7Zr. atsakyma j ES faktoringo ir komerciniy finansy sektoriaus federacijos (EUF) vieSosios konsultacijos
klausimag Nr. 23; Pranciizijos banky federacija (Pranciizija); ,,Asset Based Finance Association Limited*
(ABFA) (Jungtiné Karalyste).

ES faktoringo ir komerciniy finansy sektoriaus federacijos metrastis ,,EUF Yearbook®, 2016-2017 m.,
p. 13.
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Vienody normy pridétiné verte

Siuo metu vienodomis Sajungos kolizinémis normomis nustatyta, kokia teisé¢ taikytina
sutartinéems prievoléems pagal reikalavimy ir vertybiniy popieriy sandorius. Pirmiausia
pazymétina, kad Reglamente ,,Roma 1“® nustatyta, kokia teisé taikytina sutartiniams
santykiams tarp reikalavimy perleidimo Saliy (perleidéjo ir peréméjo, peréméjo ir skolininko)
ir tarp kreditoriaus ir (arba) perleidéjo ir skolininko. Reglamente ,,Roma I* taip pat nustatyta,
kokia teisé taikytina pardavejo ir pirkéjo sutartiniams santykiams pagal vertybiniy popieriy
sandorius.

Vienodomis Sajungos kolizinémis normomis taip pat nustatyta, pagal kokig teisg
reglamentuojamos pasekmés nuosavybés aspektams sudarius sandorius dél nematerialios
formos vertybiniy popieriy ir priemoniy, kurias prie§ jgyjant ar perleidziant butina
uzregistruoti registre, sgskaitoje arba centralizuotoje indéliy sistemoje, kaip nustatyta trijose
direktyvose (Finansinio jkaito, Atsiskaitymy baigtinumo ir Likvidavimo ). Ta¢iau Sgjungoje
néra priimty vienody koliziniy normy dél to, pagal kokig teis¢ reglamentuojamos reikalavimy
perleidimo pasekmés nuosavybés aspektams. Siuo siilomu reglamentu sickiama ta spraga
pasalinti.

Sitilomame reglamente iSdéstytose bendrose kolizinése normose numatyta, kad dazniausiai
reikalavimy perleidimo pasekmés bus reglamentuojamos pagal perleidé¢jo iprastos
gyvenamosios (verslo) vietos teis¢. Taciau sillomame reglamente, siekiant iSplésti pakeitimo
vertybiniais popieriais rinka, taip pat numatytos iSimtys, pagal kurias tam tikriems
perleidimams, kuriems bendra taisyklé netinka, bus taikoma perleidziamo reikalavimo teis¢ ir

bus numatyta galimyb¢ pasirinkti pakeitimui vertybiniais popieriais taikyting teisg.

Priémus vienodas Sgjungos lygmens kolizines normas, taikomas nustatant reikalavimy
perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims, finansinéms rinkoms bus sukurta nemazai
pridétinés vertes.

Pirma, vienodomis normomis sukurtas teisinis tikrumas leis perémejams laikytis tik vienos
nacionalinés teisés reikalavimy, kad uZztikrinty juriding nuosavybés teis¢ | perleidziamus
reikalavimus. D¢l teisinio tikrumo iSnyks teisiné rizika, $iuo metu patiriama vykdant
tarpvalstybinj reikalavimy perleidimag, dél kurios gali biiti patirta nenumatyty nuostoliy, kuri
gali turéti zZlugdomg poveikj ir dél kurios gali padidéti sandorio sgnaudos, prarastos verslo
galimybés ir sumazeti integracija j rinka. Nustatytose vienodose kolizinése normose, ypac
taikomose pakeitimui vertybiniais popieriais, pripaZistama dideliy veiklos vykdytojy praktika
nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims taikyti perleidziamo
reikalavimo teis¢, taCiau nustaCius, kad reikalavimy perleidimo pasekmés tretiesiems
asmenims reglamentuojamos pagal perleid¢jo iprastos gyvenamosios (verslo) vietos teisg,
kolizinémis normomis taip pat siekiama suteikti mazesniems veiklos vykdytojams galimybiy
pradéti veikti arba sustiprinti savo pozicijas pakeitimo vertybiniy popieriy rinkoje. Pakeitimui
vertybiniais popieriais taikomy koliziniy normy lankstumas padés iSplésti pakeitimo
vertybiniais popieriais rinkg naujais rinkos dalyviais ir sukurti naujy verslo galimybiy.

Antra, valstybése narése taikant vienodas kolizines normas bus uztikrinta, kad sprendziant
visus pirmenybés konfliktus, kylancius tarp peréméjo ir konkuruojancios suinteresuotosios
Salies, bty taikoma ta pati nacionaliné teis¢, neatsizvelgiant  tai, kurios valstybés narés
teismas ar institucija nagrinéja gincg.

16 2008 m. birzelio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 593/2008 dél sutartinéms

prievoléms taikytinos teisés (Roma I), OL L 177, 2008 7 4, p. 6-16.
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Tokiu biidu, sukiirus teisinj tikrumg, bus skatinamos tarpvalstybinés investicijos, o tai,
remiantis Kapitalo rinky sajungos kiirimo veiksmy planu, ir yra pagrindinis sitilomo
reglamento tikslas.

Kas yra reikalavimas?

Reikalavimas yra kreditoriaus teis¢ } tai, kad skolininkas sumokéty tam tikrg sumag pinigy
(pavyzdziui, gautinas sumas) arba jvykdyty prievole (pavyzdziui, pagal iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandor] pateikty pagrindinj turtg).

Reikalavimus galima suskirstyti | tris kategorijas:

)] prie pirmosios kategorijos buty priskirti ,tradiciniai reikalavimai® arba gautinos
sumos, pavyzdZiui, pinigai, priklausantys pagal neapmokétus sandorius (pavyzdziui, pinigai,
kuriuos jmon¢ turi gauti 1§ kliento pagal neapmokétas sgskaitas faktiiras).

i) FPRD II'" apibréztos finansinés priemonés apima vertybinius popierius ir i§vestines
finansines priemones, kuriomis prekiaujama finansy rinkose. Vertybiniai popieriai yra turtas,
o iSvestinés finansinés priemonés — sutartys, apimancios ir sutarties Saliy teises (arba
reikalavimus), ir prievoles. Prie antrosios kategorijos reikalavimy buty priskirti reikalavimai,
kylantys 1§ finansiniy priemoniy (kartais vadinami ,,finansiniais reikalavimais®), pavyzdziui,
reikalavimai, kylantys pagal iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis (pavyzdziui, mokétina
suma, pagal iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartj atlikus baigiamuosius skai¢iavimus).

iii) Prie treciosios kategorijos reikalavimy biity priskiriami pinigai, jneSami j kredito
istaigos (pavyzdziui, banko) saskaitg; tokiu atveju saskaitos turétojas (pavyzdziui, vartotojas)
yra kreditorius, o kredito jstaiga — skolininkas.

Sis pasitilymas parengtas dél pirmiau minéty reikalavimy perleidimo pasekmiy tretiesiems
asmenims (arba nuosavybés aspektams). Jis netaikomas sutarciy (pavyzdziui, iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutar¢iy), kuriose numatytos ir teisés (arba reikalavimai), ir prievolés,
perdavimui arba sutar¢iy, kuriose numatytos tokios teisés ir prievolés, novacijai. Kadangi Sis
pasitlymas netaikomas sutar¢iy perdavimui arba novacijai, prekyba finansinémis
priemonémis, taip pat S§iy priemoniy tarpuskaita ir atsiskaitymas uz jas ir toliau bus
reglamentuojami sutartinéms prievoléms taikomomis teisés normomis, kurios yra iSdéstytos
Reglamente ,,Roma I*. Sig teise paprastai pasirenka sutarties $alys arba ji nustatoma finansy
rinkoms taikomomis pasirinkimo savo nuozilra galimybés nesuteikianCiomis teisés
normomis.

Reikalavimai, kylantys i§ finansiniy priemoniy, apibrézty FPRD II, pavyzdziui reikalavimai,
kylantys pagal iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis, yra svarbiis tinkamam finansy rinky
veikimui. Kaip ir prekiaujant vertybiniais popieriais, vykstant prekybai finansinémis
priemonémis, pavyzdziui, iSvestinémis finansinémis priemonémis, sudaroma labai daug
tarpvalstybiniy sandoriy. Finansinés priemonés, pavyzdziui, iSvestinés finansinés priemonés,
daznai jforminamos nematerialia forma.

Finansiniy priemoniy, pavyzdZziui, iSvestiniy finansiniy priemoniy egzistavimo arba
perleidimo registravimo forma, pavyzdziui, nemateriali arba kita forma, reglamentuojama

o Finansinés priemonés i§vardytos FPRD Il, 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos

direktyvos 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB
ir Direktyva 2011/61/ES, OL L 173, 2014 6 12, p. 349496, 1 priedo C skirsnyje.
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pagal valstybés narés teis¢. Vienose valstybése narése tam tikry rusiy iSvestinés finansinés
priemones registruojamos jraSais apskaitos sistemoje ir laikomos vertybiniais popieriais,
Kitose — ne. Priklausomai nuo to, ar pagal nacionaling teis¢ finansiné priemoné, pavyzdZiui,
iSvestinés finansinés priemonés sutartis, yra registruojama nematerialia forma ir laikoma
vertybiniu popieriumi, institucija arba teismas, sprendziantis ginca, kam priklauso juridiné
nuosavybés teis¢ ] finansing priemone arba i$ tos finansinés priemonés kylantj reikalavima,
remsis kolizine norma, taikoma nustatant nematerialios formos vertybiniy popieriy perleidimo
pasekmes nuosavybés aspektams, arba kolizine norma, taikoma nustatant reikalavimy
perleidimo pasekmes nuosavybés aspektams.

Siame pasitlyme iSdéstytos kolizinés normos, taikomos nustatant ,tradiciniy reikalavimy®,
»fnansiniy reikalavimy“ (t. y. reikalavimy, kylan¢iy i§ finansiniy priemoniy, pavyzdziy,
iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurios néra registruojamos nematerialia forma ir pagal
nacionaling teis¢ néra laikomos vertybiniais popieriais) ir ,,j kredito jstaiga jneSamy pinigy®,
kurie visi vadinami ,,reikalavimais®, perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims.

Finansiniy priemoniy, pavyzdZiui, i§vestiniy finansiniy priemoniy, registruojamy nematerialia
forma, kurios pagal nacionaling teis¢ laikomos vertybiniais popieriais, sandoriy pasekmés
tretiesiems asmenims reglamentuojamos kolizinémis normomis, taikomomis nustatant
nematerialios formos vertybiniy popieriy ir priemoniy, kurias prie§ jsigyjant reikia
uzregistruoti registre, saskaitoje arba centralizuotoje indé¢liy sistemoje, sandoriy pasekmes
nuosavybés aspektams, pirmiausia nustatytomis Finansinio jkaito direktyvoje, Atsiskaitymy
baigtinumo direktyvoje ir Likvidavimo direktyvoje. Todél Siame pasitilyme ir Siose trijose
direktyvose iSdéstyty koliziniy normy taikymo sritis nesutampa, nes pirmosios normos
taikomos reikalavimams, o antrosios — nematerialios formos vertybiniams popieriams ir
priemonéms, kurias, prie§ jgyjant arba g)erduodant, biitina uZregistruoti registre, saskaitoje
arba centralizuotoje indéliy sistemoje®®. Trys direktyvos isaiskintos $iandien priimtame
Komunikate dé¢l teisés, taikytinos nustatant vertybiniy popieriy sandoriy pasekmes
nuosavybés aspektams.

18 Zr. Finansinio jkaito direktyvos 9 straipsnio 1 ir 2 dalis, Atsiskaitymy baigtinumo direktyvos 9

straipsnio 2 dalj ir Likvidavimo direktyvos 24 straipsnj. Finansinio jkaito ir Atsiskaitymy baigtinumo
direktyvose nurodomi nematerialios formos vertybiniai popieriai, o Likvidavimo direktyvoje —
priemonés, kurias, prie§ jgyjant ar perleidziant butina uZregistruoti registre, saskaitoje arba
centralizuotoje indéliy sistemoje.
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Kas yra reikalavimy perleidimas?

Perleidziant reikalavima, kreditorius (perleidéjas) perduoda savo teise ] reikalavima
skolininko atzvilgiu kitam asmeniui (peréméjui).

Peréméjas
(naujas
kreditorius)

Perleidimo TNl
sutartis S~el
(reikalavimo TSl
perdavimas) TSl
N
Perleidéjas Skolininkas

(pirminis kreditorius)

Pirminé sutartis
(reikalavimas)

AiSkumas dé¢l to, kam po tarpvalstybinio perleidimo priklauso reikalavimas, yra svarbus ir
finansy rinky dalyviams, ir realiajai ekonomikai. Taip yra dél to, kad reikalavimy perleidimu
Jmonés daznai naudojasi kaip likvidumo padidinimo mechanizmu arba galimybe gauti kredita.

Pavyzdziui, pagal faktoringo sandorj jmoné (perleid¢ja) parduoda savo reikalavimus uz
sumazintg kaing faktoriui (perémeéjui), daZnai — bankui, mainais uz i§ karto sumokamus
pinigus. Faktoringu daugiausia naudojasi MV] (87 proc.)™.

Reikalavimy perleidimu, pavyzdziui, kaip uztikrinimu jkaitu, taip pat daznai naudojasi
vartotojai, jmonés ir bankai, norédami gauti kreditg. Pagal uZtikrinimo jkaitais tvarka tokie
reikalavimai, kaip | banko saskaitg jskaityti pinigai arba kredito reikalavimai (t.y. banko
paskolos), gali biti naudojami kaip finansinis jkaitas paskolos sutar¢iai uztikrinti (pavyzdziui,
vartotojas gali panaudoti j banko saskaitg jneStus pinigus kaip jkaitg kreditui gauti, o bankas
gali panaudoti kredito paskolg kaip jkaitg kreditui gauti).

Galiausiai pazymétina, kad jmonés ir bankai naudojasi reikalavimy perleidimu, skolindamiesi
pinigus i§ kapitalo rinky — daug panaSiy reikalavimy perleidziama specialiosios paskirties
imonei, o véliau atlickamas pakeitimas vertybiniais popieriais, pavyzdziui, skolos vertybiniais
popieriais (pavyzdZiui, obligacijomis).

Suinteresuotieji subjektai, kurie tiesiogiai patiria tarpvalstybiniy reikalavimy sandoriy teising
rizika, yra skolininkai (maZmeniniai vartotojai ir jmonés, jskaitant MV]), finansy jstaigos
(pavyzdziui, skolinimo, faktoringo, uZztikrinimo jkaitais ir pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriuose dalyvaujantys bankai), finansy tarpininkai, kurie padeda sudaryti reikalavimy
sandorius, ir savarankiski investuotojai (fondai, neprofesionalieji investuotojai).

19 ,Faktoringas ir komerciniai finansai. Baltoji knyga“ (angl. Factoring and Commercial Finance: A

Whitepaper*, p. 20, ES faktoringo ir komerciniy finansy sektoriaus federacija (EUF).
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Koliziniy normy, taikomy reikalavimy perleidimui, rengimas

Kadangi nacionaliniy rinky tarpusavio sasajy vis daugé¢ja, reikalavimy perleidimas daznai
pasizymi tarpvalstybiniais aspektais (pavyzdziui, perleidéjas ir peréméjas arba peréméjas ir
skolininkas veikia skirtingose Salyse). Tad perleidimui gali buti taikoma keliy valstybiy teis¢.
Sajungos arba valstybiy nariy lygmeniu nustatytose kolizinése normose turi buti nurodyta,
kuri nacionalin¢ teisé¢ taikoma jvairiems tarpvalstybinio reikalavimy perleidimo sandorio
aspektams.

Kolizinése normose, taikomose tarpvalstybiniams reikalavimy perleidimui, nustatyti du
dalykai: 1) sutartiniai aspektai, t. y. Saliy prievolés viena kitai; ir 2) nuosavybés aspektai, t.y.
turtiniy teisiy i reikalavimg perdavimas, dél kurio gali kilti padariniy tretiesiems asmenims.

Reglamentu ,,Roma [* dé¢l sutartinéms prievoléms taikytinos teisés Sajungos lygmeniu
suderintos sutartiniams reikalavimy perleidimo aspektams taikomos kolizinés normos.
Reglamente iSdéstytos vienodos kolizinés normos, taikomos 1) perleidimo sutarties Saliy —
perleidéjo ir peréméjo” — tarpusavio santykiams ir ii) peréméjo ir skolininko tarpusavio
santykiams®!. Reglamente ,,Roma I i¥déstytos kolizinés normos taip pat taikomos pirminio
kreditoriaus (perleidéjo) ir skolininko tarpusavio santykiams?.

Taciau Sajungos lygmeniu néra koliziniy normy, kurios biity taikomos reikalavimy
perleidimo nuosavybés aspektams. Nuosavybés aspektai arba reikalavimy perleidimo
pasekmeés tretiesiems asmenims paprastai parodo, kam priklauso nuosavybés teisés |
reikalavimg, pirmiausia: 1) kokius reikalavimus perémejas privalo jvykdyti, siekdamas
uztikrinti, kad po perleidimo jgyty juriding nuosavybeés teis¢ ] reikalavimag (pavyzdziui,
uzregistruoti perleidima valstybés registre, raStu informuoti skolininkg apie perleidima) ir ii)
kaip spresti pirmenybés konfliktus, t. y. konfliktus tarp keliy konkuruojanc¢iy suinteresuotyjy
Saliy dél to, kam po tarpvalstybinio perleidimo priklauso reikalavimas (pavyzdziui, tarp dviejy
peréméjy, kuriems tas pats reikalavimas perleistas dukart, arba tarp peréméjo ir perleidéjo
kreditoriaus).

Klausimas, pagal kokig teise reikéty reglamentuoti reikalavimy perleidimo pasekmes
tretiesiems asmenims, pirmg karta nagrinétas perkeliant 1980 m. Romos konvencija j
Reglamenta ,,Roma I“? ir vedant teis¢kiiros derybas dél §io reglamento pri¢mimo. Komisijos
pasiiilyme dél Reglamento ,,Roma I kaip teisé, taikoma nustatant reikalavimy perleidimo
pasekmes tretiesiems asmenims, pasirinkta perleidéjo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos
teis¢?®. Galiausiai, kadangi klausimas yra sudétingas, o jam pakankamai i§samiai iSnagrinéti
triiko laiko, Reglamente® néra jokiy koliziniy normy, taikomy nustatant perleidimo pasekmes
tretiesiems asmenims.

Taciau Reglamento ,,Roma I 27 straipsnio 2 dalyje pripazinta Sio neiSsprgsto klausimo
svarba, nes Komisijos paprasyta pateikti ataskaita apie reikalavimy perleidimo pasekmes

20
21
22
23

Reglamento ,,Roma I*“ 14 straipsnio 1 dalis.

Reglamento ,,Roma I*“ 14 straipsnio 2 dalis.

Reglamento ,,Roma I*“ 2 ir 3 straipsniai.

Zaliosios knygos dél 1980 m. Romos konvencijos dél sutartinéms prievoléms taikytinos teisés
perkélimo j Bendrijos dokumentus ir modernizavimo, COM(2002) 654 final, p. 3941, 18 klausimas.
Pasitilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél sutartinéms prievoléms taikytinos teisés
(Roma I), COM(2005) 650 final, 13 straipsnio 3 dalis.

Pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél sutartinéms prievoléms taikytinos teisés
(Roma 1), COM(2005) 650 final, 13 straipsnio 3 dalis, COM(2005) 650 final ir Reglamento ,,Roma I*
14 straipsnis.
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http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=COM:2005:0650:FIN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1490866308009&uri=CELEX:02008R0593-20080724
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tretiesiems asmenims ir, jei reikia, prie jos pridéti pasiiilyma dél Reglamento pakeitimo®.

Siuo tikslu Komisija uzsakeé atlikti iSorés tyrimqZ7, 0 2016 m. priém¢ ataskaitg ir joje iSdéste
galimus klausimo sprendimo budus®®. Ataskaitoje Komisija paZzyméjo, jog tai, kad néra
vienody koliziniy normy, taikomy nustatant, pagal kurig teis¢ reglamentuojamos reikalavimy
perleidimo pasekmés tretiesiems asmenims ir konkuruojanciy suinteresuotyjy Saliy
pirmenybés klausimai, mazina teisinj tikrumg, dél to kyla praktiniy problemy ir padidé¢ja
teisinés sqnaudoszg.

. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojanciomis nuostatomis

Sis pasiiilymas atitinka Reglamento ,,Roma I 27 straipsnio 2 dalyje i3déstyta reikalavima,
kad Komisija turéty paskelbti ataskaitg ir, jei reikia, pasiiilyma deél reikalavimy perleidimo
galiojimo treCiyjy asmeny atzvilgiu ir peréme¢jo pirmenybés kito asmens teisés atzvilgiu.
Pasiiilyme suderintos kolizinés normos, taikomos Siems klausimams, ir taikytinos teisés
apreptis, t.y. klausimai, kurie turéty buti reglamentuojami nacionalinés teisé€s, kuri pagal
pasitilyma nurodyta kaip taikytina teisé.

Atsizvelgiant ] reikalavimus, patenkancius ] abiejy rusiy akty taikymo sritj, pasitilymas dera
su esamais Sajungos aktais dél civiliniuose ir komerciniuose santykiuose taikytinos teisés,
pirmiausia su Reglamentu ,,Roma I*.

Atsizvelgiant | siejamajj veiksnj, pagal kur] nustatoma nemokumo byloms taikytina teise,
pasiilymas taip pat dera su Nemokumo reglamentuso. Perleid¢jo jprastos gyvenamosios
(verslo) vietos teisé, pasiilyme pasirinkta kaip teise, taikytina nustatant reikalavimy
perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims, sutampa su teise, taikytina perleidéjo
nemokumui, nes pagal Nemokumo reglamenta pagrinding nemokumo byl reikia pradéti toje
valstyb¢je nar¢je, kurioje yra skolininko pagrindiniy interesy vieta. Dauguma klausimy dél
perleidéjo reikalavimy perleidimo galiojimo kyla perleidé¢jo nemokumo atveju. Nemokaus
skolininko turtas skirsis ir priklausys nuo to, ar juridiné nuosavybés teis¢ ] perleistus
reikalavimus buvo perduota peréméjui, taigi, ar galima laikyti, kad perleidéjo atliktas
reikalavimy perleidimas galioja treciyjy asmeny (pavyzdziui, kreditoriy) atzvilgiu. Nurodzius,
kad pirmenybés klausimai sprendziami ir reikalavimy perleidimo pasekmés tretiesiems
asmenims, pavyzdziui, perleid¢jo kreditoriams, nustatomos pagal ta pacia teise, pagal kuriag
reglamentuojamas perleidéjo nemokumas, siekiama palengvinti perleidéjo nemokumo byly
sprendima.

. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Iniciatyvos tikslai dera su Sgjungos finansy rinkos reguliavimo politika.

26

Reglamento ,,Roma I*“ 27 straipsnio 2 dalis.
27

DidZiosios Britanijos tarptautinés ir lyginamosios teisés instituto (angl. British Institute of International
and Comparative Law, BIICL) 2011 m. Tyrimas dél reikalavimo perleidimo ar subrogacijos galiojimo
tre¢iyjy asmeny atzvilgiu ir perleisto ar subrogacija perduoto reikalavimo pirmenybés pries kito asmens
teise (angl. Study on the question of effectiveness of an assignment or subrogation of a claim against
third parties and the priority of the assigned or subrogated claim over a right of another person)
(toliau — BIICL tyrimas).

Komisijos ataskaita Europos Parlamentui, Tarybai ir Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui dél reikalavimo perleidimo ar subrogacijos galiojimo treciyjy asmeny atzvilgiu ir perleisto ar
subrogacija perduoto reikalavimo pirmenybés prie$ kito asmens teise COM(2016) 626 final (toliau —
Komisijos ataskaita).

Komisijos ataskaita, p. 12.

2015 m. geguzés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/848 dél nemokumo byly,
OL L 141, 20156 5, p. 19-72.
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Siekiant sukurti palankesnes salygas tarpvalstybinéms investicijoms, Kapitalo rinky sajungos
kiirimo veiksmy plane numatyta vykdant tikslinius veiksmus parengti taisykles dél vertybiniy
popieriy nuosavybés ir reikalavimy perleidimo pasekmiy tretiesiems asmenims. Veiksmy
plane taip pat nurodyta, kad Komisija turéty pasitlyti teisékiiros iniciatyva, pagal kuria,
uztikrinant teisinj tikrumg, buty aiSkiai nustatyta, kurig nacionaling teis¢ reikéty taikyti
nustatant vertybiniy popieriy nuosavybe ir reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems
asmenims.

Kadangi siuo pasitilymu mazinamas teisinis netikrumas, kuris gali stabdyti tarpvalstybinius
reikalavimy perleidimus arba dél kurio tokiuose sandoriuose gali biti patiriama papildomy
sanaudy, Sis pasiiilymas padés siekti tikslo skatinti tarpvalstybines investicijas. Kadangi $iuo
pasiiilymu mazinami nuostoliai, kuriy gali biiti patirta, kai rinkos dalyviai neZino apie teisinio
netikrumo keliamg teising rizika, Sis pasitilymas visapusiskai dera su keliuose Sajungos
finansy rinkos reglamentuose nustatytu investuotojy apsaugos tikslu. Galiausiai pazymétina,
kad S$iuo pasiilymu suderinamos kolizinés normos, taikomos nustatant reikalavimy
perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims, dél to Salims, dalyvaujan¢ioms faktoringo,
uztikrinimo jkaitais ir pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriuose, Siuo pasitlymu
suteikiama teisinio tikrumo, o MV] ir vartotojams sukuriamos palankesnes galimybés gauti
pigesnj finansavima.

Pagal Kapitalo rinky sajungos kirimo veiksmy plang Sis pasitlymas dél reikalavimy
papildomas su teisékiira nesusijusia iniciatyva deél teisés, taikytinos nustatant vertybiniy
popieriy sandoriy pasekmes nuosavybés aspektams. Siuo metu kolizinés normos, taikomos
nustatant tarpvalstybiniy vertybiniy popieriy sandoriy pasekmes nuosavybés aspektams,
1Sdéstytos Finansinio jkaito direktyvoje, Atsiskaitymy baigtinumo direktyvoje ir Likvidavimo
direktyvoje. Kaip jau pazZyméta, Siame pasiilyme ir Siose trijose direktyvose iSdeéstyty
koliziniy normy taikymo sritys nesutampa, nes pasitlyme iSdéstytos kolizinés normos
taikomos reikalavimams, o direktyvoje — nematerialios formos vertybiniams popieriams ir
priemonéms, kurias, prie§ jgyjant arba perduodant, biitina uZregistruoti registre, saskaitoje
arba centralizuotoje indéliy sistemoje™.

Nors pirmiau minétose trijose direktyvose patvirtintos vienodos kolizinés normos, Sios
normos suformuluotos nevienodai, o valstybés narés jas aiskina ir taiko skirtingai.

Atlikus poveikio vertinimg ir reikalavimy, ir vertybiniy popieriy srityse, nustatyta, jo tai, kad
bendry koliziniy normy, taikomy nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes nuosavybés
aspektams, apskritai néra, yra vienas i§ veiksniy, dél kuriy reikalavimy perleidimas atlickamas
nacionaliniu, o ne tarpvalstybiniu lygmeniu. Likgs teisinis netikrumas, susijes su vertybiniy
popieriy sandoriais, atsirandantis dél skirtingo esamy direktyvy aiskinimo, prieSingai,
netrukdo vystytis nemazoms tarpvalstybinéms rinkoms. D¢l to, taip pat atsizvelgiant | tai, kad
turima mazai konkre€iy su vertybiniais popieriais susijusios didelés rizikos jrodymy,
nuspresta kaip tinkamiausig vertybiniy popieriy srities politikos alternatyva pasirinkti su
teiséklra nesusijusig iniciatyva.

Trumpai tariant, pagrindinis reikalavimy ir vertybiniy popieriy sriciy skirtumas yra tai, kad
ES koliziniy normy, taikomy nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes nuosavybés

3 Zr. Finansinio jkaito direktyvos 9 straipsnio 1 ir 2 dalis, Atsiskaitymy baigtinumo direktyvos 9

straipsnio 2 dalj ir Likvidavimo direktyvos 24 straipsnj. Finansinio jkaito ir Atsiskaitymy baigtinumo
direktyvose nurodomi nematerialios formos vertybiniai popieriai, o Likvidavimo direktyvoje —
priemonés, kurias, prie§ jgyjant ar perleidziant butina uzregistruoti registre, saskaitoje arba
centralizuotoje indéliy sistemoje.
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aspektams, apskritai néra, dél to, siekiant paSalinti tarpvalstybiniy reikalavimy perleidimo
sandoriy teising rizika, reikalinga teis¢kiiros priemone, o kolizinés normos, taikomos nustatant
vertybiniy popieriy sandoriy pasekmes nuosavybés aspektams, jau iSdéstytos trijose minétose
direktyvose ir, nors jos suformuluotos nevienodai, reikia priimti tik neprivalomas priemones.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

Teisinis pasitilymo pagrindas yra SESV 81 straipsnio 2 dalies ¢ punktas, pagal kurj teismy
bendradarbiavimo srityje tarptautinj poveikj turiniose civilinése bylose Parlamentas ir
Taryba konkreciai jgaliojami priimti priemones, kuriomis uZztikrinty ,,valstybése narése teisés
<...> kolizijai taikomy teis€s normy suderinamuma*.

Pagal SESV 22 protokolg teisinés priemonés, priimtos laisvés, saugumo ir teisingumo srityje,
pavyzdziui, teisés kolizijai tatkomos normos, néra privalomos ir taikomos Danijoje. Pagal
SESV 21 protokolg Sios priemonés taip pat néra privalomos Jungtinei Karalystei ir Airijai.
Taciau jei Sioje srityje pateikiamas pasitilymas, Sios valstybés narés gali pareiksti
pageidavimg dalyvauti tvirtinant ir taikant priemong, o j3 priémus, gali pareiksti pageidavima
pripazinti ta priemong.

. Subsidiarumo principas

Dabartinj teisinj netikrumg ir dél to patiriamg teising rizikg lemia tai, kad valstybiy nariy
materialinés teisés normos, kuriomis reglamentuojamos reikalavimy perleidimo pasekmés
tretiesiems asmenims, yra skirtingos. Veikdamos pavieniui valstybés narés negaléty tinkamai
pasalinti teisinés rizikos ir kliti¢iy tarpvalstybiniam reikalavimy perleidimui, nes norint veikti
tarpvalstybiniu lygmeniu reikia, kad nacionalinés taisyklés ir procediiros biity tokios pacios ar
bent panaSios. Reikia imtis Sajungos lygmens veiksmy siekiant uztikrinti, kad visoje
Sajungoje kaip teis¢, taitkoma nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems
asmenims, biity nurodyta ta pati teisé, neatsizvelgiant ] tai, kurios valstybés narés teismai arba
institucijos sprendzia gin¢a dél perleisto reikalavimo nuosavybés.

. Proporcingumo principas

Siuo metu kiekviena valstybé naré turi i) savo materialinés teisés normas, kuriomis
reglamentuojamos reikalavimy perleidimo pasekmés tretiesiems asmenims, ir ii) savo
kolizines normas, taikomas nustatant, pagal kuria nacionaling materialing teisg
reglamentuojamos tokios pasekmés tretiesiems asmenims. Ir valstybiy nariy materialinés
teisés normos, ir kolizinés normos skiriasi, o kai kuriais atvejais kolizinés normos yra
neaiskios arba jstatymuose nenustatytos. D¢l Siy skirtumy atsiranda teisinis netikrumas, o dél
jo kyla teisiné rizika, nes vienam tarpvalstybiniam perleidimo sandoriui gali biti taikoma
jvairiy Saliy materialiné teisé.

Siekdama suteikti teisinio tikrumo ES galéty pasitlyti i) suderinti visy valstybiy nariy
materialinés teisés normas, kuriomis reglamentuojamos reikalavimy perleidimo pasekmés
tretiesiems asmenims, arba ii) suderinti kolizines normas, taikytinas nustatant reikalavimy
perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims. Sitlomas sprendimas — suteikti teisinio tikrumo
suderinus kolizines normas. Toks sprendimas yra proporcingesnis pagal subsidiarumo
principa, nes pagal ji nesikiSama ] nacionaling materialing teise ir jis taikomas tik
tarptautiniais aspektais pasizymintiems reikalavimy perleidimams.
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Toks sprendimas dél reikalavimy perleidimo pasekmiy tretiesiems asmenims tinka siekti
tikslo tarpvalstybiniams reikalavimy perleidimams suteikti teisinio tikrumo, paSalinti jy
patiriamg teising rizikg ir taip sukurti palankesnes salygas tarpvalstybinéms investicijoms,
suteikti palankesnes galimybes gauti pigesniy kredity ir palengvinti rinkos integracija,
nevirsijant to, kas néra butina Siam tikslui pasiekti.

. Priemonés pasirinkimas

Norimo koliziniy normy vienodumo galima pasiekti tik reglamentu, nes tik reglamentu
uztikrinamas visapusiskai nuoseklus teisés normy aiskinimas ir taikymas. Todél, atsizvelgiant
] ankstesnius Sgjungos aktus dél koliziniy normy, tinkamiausias teisinis aktas yra reglamentas.

3. KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTAISIAIS SUBJEKTAIS IR POVEIKIO
VERTINIMO REZULTATAI
. Konsultacijos su suinteresuotaisiais subjektais ir tiriamyjy duomeny rinkimas

ir naudojimas

Komisija aktyviai bendradarbiavo su suinteresuotaisiais subjektais ir vykdé iSsamias
konsultacijas per visg poveikio vertinimo procesg. Konsultacijy strategijoje iSdéstyti jvairis
Komisijos numatyti veiksmai, pirmiausia, konsultacijos internetu, du susitikimai su valstybiy
nariy ekspertais, vienas — su teisés kolizijos srities ekspertais ir vienas — su finansy rinky
ekspertais, auksto lygio eksperty darbo grupe, kurig sudaryty akademikai, teisés specialistai,
sektoriaus dalyviai, turintys patirties ir koliziniy normy, ir finansy rinky srityse. | konsultacijy
strategija taip pat jtrauktas Komisijos uzsakytas ir DidZiosios Britanijos tarptautinés ir
lyginamosios teisés instituto (angl. BIICL) atliktas tyrimas dél reikalavimy perleidimo
galiojimo treiyjy asmeny atzvilgiu ir konkuruojanciy suinteresuotyjy Saliy pirmenybés
konflikty. Grjztamosios informacijos dél 2017 m. vasario 28 d. paskelbto pradinio poveikio
vertinimo i$ suinteresuotyjy subjekty negauta.

Per Komisijos uZsakyta tyrimg nustatyta, kad Siuo metu sprendZiant teisés kolizijos
klausimus, susijusius su reikalavimy perleidimo pasekmémis tretiesiems asmenims,
dazniausiai taikoma teis¢ yra perleidéjo iprastos gyvenamosios (verslo) vietos teisé
(pavyzdziui, Belgijoje, Pranciizijoje, Liuksemburge pakeitimo vertybiniais popieriais
atvejais), teisé, pagal kurig reglamentuojamas perleidziamas reikalavimas (pavyzdziui,
Ispanijoje ir Lenkijoje) ir perleidéjo ir perémejo sutarties teis¢ (pavyzdziui, Nyderlanduose).

VieSos konsultacijos internetu pradétos 2017 m. balandzio 7 d. ir baigtos 2017 m. birzelio
30 d., laikantis reikalavimo, kad Komisijos vieSos konsultacijos turéty trukti ne trumpiau negu
12 savaiciy. Viesy konsultacijy tikslas buvo surinkti visy atitinkamy suinteresuotyjy subjekty,
ypac ty, kurie dalyvauja faktoringo, pakeitimo vertybiniais popieriais, uztikrinimo jkaitais ir
prekybos finansinémis priemonémis sandoriuose, nuomones, taip pat teisés specialisty ir
teisés kolizijos normy, taikomy nustatant reikalavimy perleidimy pasekmes tretiesiems
asmenims, eksperty nuomones.

Per vieSas konsultacijas Komisija gavo 39 atsakymus. Atsakymus pateiké 5 vyriausybés, 15
sektoriaus asociacijy, 4 imonés, 2 teisés imonés, 2 idéjy institutai ir 5 privatis asmenys.
Finansy sektoriuje atstovauta banky, fondy valdytojy, reguliuojamy rinky, pagrindiniy
sandorio 3aliy (PSS), centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy (CVPD), vertybiniy
popieriy emitenty ir investuotojy interesams. I§ vartotojy organizacijy atsakymy negauta.
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Geografiniu pozilriu atsakymus pateiké jvairios valstybés narés: 13 atsakymy gauta i§
Jungtinés Karalystés suinteresuotyjy subjekty, po 9 atsakymus 1§ Pranciizijos ir Belgijos, po 3
atsakymus i§ Vokietijos ir Nyderlandy, 2 atsakymai i$ Ispanijos, vienas i§ Suomijos, vienas i$
Cekijos ir vienas i§ Svedijos.

Apskritai, suinteresuotyjy subjekty paklausus, ar per pastaruosius penkerius metus jie patyré
sunkumy uZztikrindami tarpvalstybinio reikalavimy perleidimo galiojimg treciyjy asmeny,
18skyrus skolininkus, atzvilgiu, daugiau negu du tre¢daliai suinteresuotyjy subjekty nurodé
patyre sunkumy. IS suinteresuotyjy subjekty, atsakiusiy i klausima, ar Sajungos veiksmai
suteikty pridétinés vertés mazinant patirtus sunkumus, 59 proc. atsaké teigiamai, 22 proc. —
neiglamail.

Sprendziant, kokig teis¢ pagal Sajungos teisékliros iniciatyva reikéty pasirinkti,
suinteresuotyjy subjekty praSyta nurodyti tinkamiausius variantus atsakant j tris atskirus
klausimus. IS suinteresuotyjy subjekty, atsakiusiy j kiekvieng i$ trijy klausimy, 57 proc.
pirmenybe teiké perleid¢jo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teisei, 43 proc.—
perleidziamo reikalavimo teisei ir 30 proc. — perleidimo sutarties teisei. Vieni suinteresuotieji
subjektai atsakydami rémési savo valstybéje naréje taikytinomis kolizinémis normomis, kiti —
dabartingje praktikoje taikoma teise.

Pagrisdami perleid¢jo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teisés varianta suinteresuotieji
subjektai tvirtino, kad $ig teis¢ lengva nustatyti, ja buty uZtikrintas didesnis teisinis tikrumas,
Jji geriau negu bet kuris kitas sprendimas atitinka svarbios prekybos praktikos ekonoming
logika. Suinteresuotieji subjektai, pirmenybe teike perleidziamo reikalavimo teisei, teige, kad
pagal Sig teis¢ buty laikomasi Salies autonomijos principo ir galbiit sumazéty sandorio
sgnaudos.

. Poveikio vertinimas
Atliekant poveikio vertinimg, nagrinétos §ios alternatyvos:
v'1 alternatyva. Perleidimo sutar¢iai taikytina teisé.
Remiantis S§iuo siejamuoju veiksniu, pagal teise, kuria reglamentuojama perleidéjo ir
peréméejo perleidimo sutartis, taip pat biity reglamentuojamos reikalavimy perleidimo

pasekmés nuosavybés aspektams. Perleidéjas ir peréméjas gali pasirinkti bet kurig jy
perleidimo sutarciai taikyting teise.

v2 alternatyva. Perleidéjo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teisé.

Remiantis Siuo siejamuoju veiksniu, reikalavimy perleidimo pasekmés tretiesiems asmenims
bty reglamentuojamos pagal perleidéjo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos Salies teisg.

v'3 alternatyva. Teisé, pagal kurig reglamentuojamas perleidziamas reikalavimas.

Remiantis Siuo siejamuoju veiksniu, reikalavimy perleidimo pasekmés tretiesiems asmenims
biity nustatomos pagal teis¢, pagal kurig reglamentuojamas perleidZziamas reikalavimas, t. Y.
kreditas pagal pirming kreditoriaus ir skolininko sutartj, kurj kreditorius (perleidéjas) véliau
perleidzia naujam kreditoriui (peréméjui). Pirminés sutarties Salys gali pasirinkti bet kurig
savo sutarciai, | kurig jeina véliau perleisimas reikalavimas, taikyting teise.
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v'4 alternatyva. Misri alternatyva, kai taikoma ir perleidéjo jprastos gyvenamosios
(verslo) vietos teis¢, ir perleidZziamo reikalavimo teis¢.

Pagal Sig misrig alternatyva pagal bendrg taisykle taikoma perleidéjo jprastos gyvenamosios
(verslo) vietos teis¢, o tam tikrais iSimtiniais atvejais — perleidziamo reikalavimo teise, biitent
1) kai perleidziami j kredito jstaigos (pavyzdziui, banko) saskaitg jskaityti pinigai (ir klientas
yra kreditorius, o kredito jstaiga — skolininké) ir ii) kai perleidZziami i§ finansiniy priemoniy
kylantys reikalavimai. Pagal §ig miSrig alternatyva perleidéjui ir peréméjui taip pat leidziama
pasirinkti ir pakeitimy vertybiniais popieriais atvejais nustatant perleidimo pasekmes
tretiesiems asmenims taikyti perleidziamo reikalavimo teis¢. Suteikiant Salims galimybe
pakeitimo vertybiniais popieriais atvejais laikytis bendros taisyklés, pagal kurig taikoma
perleid¢jo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teis¢, arba pasirinkti perleidziamo
reikalavimo teis¢ siekiama patenkinti ir dideliy, ir mazy pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriuose dalyvaujanciy veiklos vykdytojy poreikius.

v'5 alternatyva. Misri alternatyva, kai taikoma ir perleidziamo reikalavimo teisé, ir
perleid¢jo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teise.

Pagal Sig miSrig alternatyva pagal bendrg taisykle, kai perleidziama daug reikalavimy arba
busimi reikalavimai, taikoma perleidziamo reikalavimo teis¢, o iSimtiniais atvejais —
perleid¢jo iprastos gyvenamosios (verslo) vietos teis¢. Pagal $ig alternatyva tuo atveju, kai ne
finansiné bendrové (pavyzdziui, MVI]) pagal faktoringo sandorj perleidzia i§ prekybos
gautinas sumas, nustatant perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims toliau biity taikoma
perleid¢jo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teis¢. Kai pakeitimo vertybiniais popieriais
atveju finansin¢ bendrové (pavyzdziui, bankas) perleidzia daug reikalavimy, nustatant
perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims taip pat biity taikoma perleidéjo jprastos
gyvenamosios (verslo) vietos teise.

Rengiant §] pasitlyma, pasirinkta ketvirtoji alternatyva, pagal kurig pagal bendrg taisykle
taikoma perleid¢jo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teis¢, taCiau tam tikriems
perleidimams iSimties tvarka taikoma perleidziamo reikalavimo teis¢, o pakeitimo
vertybiniais popieriais atvejais teis¢ galima pasirinkti. Kadangi pasitilyme nagrinéjami ne
sutarties Saliy santykiai, bet treciyjy asmeny teisés, pagal bendrg taisykle taikyti perleidéjo
jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teis¢ yra tinkamiausia alternatyva, nes:

— tai vienintelé nuspéjama teis¢, Sios teisés normas su perleidimu susije¢ tretieji asmenys,
pavyzdziui, perleidéjo kreditoriai, gali lengvai rasti. Teisés, pagal kurig reglamentuojamas
perleidziamas reikalavimas, ir teisés, pagal kurig reglamentuojama perleidimo sutartis, tretieji
asmenys negali lengvai nuspéti, nes tokiais atvejais teis¢ dazniausiai pasirenka sutarties Salys;

— jeigu vienu metu perleidziama keletas reikalavimy, tai yra vienintel¢ teis¢, kuri
atitinka faktoriy ir maZesniy pakeitime vertybiniais popieriais dalyvaujanciy veiklos
vykdytojy poreikius, nes jie ne visada turi iStekliy, kad galéty patikrinti jvairiy Saliy teisés
aktuose, kuriais reglamentuojami jvairiis vienu paketu perduodami reikalavimai, nustatytus
nuosavybés reikalavimus;

— tai vienintelé teisé, leidzianti nustatyti taikyting teis¢, kai perleidziami bisimi
reikalavimai, kaip jprasta faktoringo srityje;

— tai vienintelé teis¢, nuosekliai deranti su nemokumo srities Sgjungos acquis, t.y.
Nemokumo reglamentu. Kai ta pati teis¢ taikoma ir nustatant reikalavimy perleidimo
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pasekmes tretiesiems asmenims, ir nemokumui, lengviau spresti perleidéjo nemokumo

bylas®?;

- tai vienintelé teis¢, kuri dera su tarptautiniu sprendimu, jtvirtintu 2001 m. Jungtiniy
Tauty konvencijoje dél gautiny sumy perleidimo tarptautinéje prekyboje. Taip pasauliniu
lygmeniu veikiantys rinkos dalyviai gali kurti sinergija ir sutaupyti iSsamaus patikrinimo ir
teisminiy gincy sgnaudy.

Be to, net tada, kai (kaip Siuo metu) Salys nusprendzia nustatant tarpvalstybinio perleidimo
pasekmes tretiesiems asmenims taikyti perleidziamo reikalavimo teis¢, daugeliu atvejy jos
taip pat susipazjsta su perleid¢jo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teise, sieckdamos
jsitikinti, kad virSesnés privalomos perleidéjo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos Salies
teis€s normos, ypac teisés normos, kuriose nustatyti vieSumo reikalavimai, pavyzdziui,
Jpareigojimas uzregistruoti reikalavimy perleidimg valstybiniame registre, kad tretieji
asmenys blty apie tai informuoti ir perleidimas galioty jy atzvilgiu, nesutrukdys jgyti
juridinés nuosavybés teisés j perleidziamus reikalavimus®.

Kita vertus, dél miSraus Sios alternatyvos pobiidzio tam tikriems perleidimams, tiksliau,
perleidziant j kredito istaigos saskaitg iskaitytus pinigus ir i§ finansiniy priemoniy kylancius
reikalavimus, iSimties tvarka galima taikyti perleidZiamo reikalavimo teise, nes tai atitinka Siy
konkregiy sri¢iy rinkos dalyviy poreikius. Si miri alternatyva suteikia papildomo lankstumo,
nes perleidziant reikalavimus pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, perleidé€jui ir perémejui
suteikiama galimybé¢ pasirinkti, kokig teis¢ taikyti nustatant perleidimo pasekmes tretiesiems
asmenims; taip tarpvalstybiniuose pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriuose gali dalyvauti
ir dideli, ir mazesni veiklos vykdytojai.

2017 m. lapkric¢io 8 d. Reglamentavimo patikros valdybai pateikta bendra poveikio vertinimo
ataskaita, kurioje aptarta ir teise, taikytina vertybiniy popieriy nuosavybei, ir teiseé, taikytina
nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims. Reglamentavimo patikros
valdyba pareiské neigiamg nuomone¢ dél poveikio vertinimo ir pateiké jvairiy bendry
tobulinimo rekomendacijy. D¢l reikalavimy srities Reglamentavimo patikros valdyba paprasé
pateikti iSsamesnés informacijos, kokios galimybés svarstytos, pasirenkant teise, taikyting
nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims. Poveikio vertinimas
pakoreguotas ir 2018 m. sausio 18 d. vél pateiktas Reglamentavimo patikros valdybai.
2018 m. vasario 1d. Reglamentavimo patikros valdyba paskelbé teigiamg nuomong su
iSlygomis. Dél reikalavimy srities Reglamentavimo patikros valdyba rekomendavo pateikti
daugiau informacijos apie vienkartines sgnaudas, kuriy rinkos dalyviai patirty, jei biity
priimtos vienodos kolizinés normos. Poveikio vertinime j tobulinimo rekomendacijas, kiek
galima, buvo atsizvelgta.

. Pagrindinés teisés

Sios iniciatyvos tikslais visapusiskai ginama Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijos 17
straipsnyje jtvirtinta teisé ] nuosavyb@34. Kadangi Siame pasililyme paaiSkinta, pagal kokia

3 Pavyzdziui, Pranctizijos banky federacija (FBF) per viesaja konsultacija pateiktame atsakyme nurodo,

kad atlikdami i§samy patikrinima, Pranciizijos bankai paprastai tikrina perleidéjo nemokumui taikyting
teisg.

Pavyzdziui, per vie$aja konsultacija pateiktame atsakyme Vokietijos banky sektoriaus komitetas
nurodo, kad pakeitimo vertybiniais popieriais Salys turi susipazinti su prane§imo arba registravimo
reikalavimais. Savo atsakyme Europos finansy rinky asociacija (AFME) nurodo, kad Salys privalo
patikrinti, ar perleidimas galios pagal perleid¢jo Salies teisg.

Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartija, OL C 326, 2012 10 26, p. 391.
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teise reglamentuojamos reikalavimy perleidimo pasekmés nuosavybés aspektams, $is
pasiiilymas padéty jtvirtinti teis¢ | nuosavybe, nes sumazéty rizika, kad investuotojai i
nuosavybés priemones arba reikalavimy jkaity gavéjai gali patirti kliti¢iy.

Kadangi sumazéty pasalinis poveikis ir finansiniai nuostoliai, patiriami dél to, kad néra
vienody nuostaty dél teisés, taikytinos nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes nuosavybés
aspektams, Sis pasiilymas padeda jgyvendinti Chartijos 16 straipsnyje jtvirtintg laisve
uzsiimti verslu.

Kadangi $iuo pasitilymu suderinamos kolizinés normos, taikomos nustatant reikalavimy
perleidimo pasekmes nuosavybés aspektams, sumaZzéty paskatos ieSkoti palankesnio
reglamentavimo ir valstybiy nariy teismai arba institucijos, priimdami sprendimus, remtysi ta
pacia nacionaline materialine teise. Taip buty lengviau naudotis Chartijos 47 straipsnyje
itvirtinta teise | veiksmingg teising gynyba.

4. POVEIKIS BIUDZETUI

Sis pasiiilymas nedarys poveikio Sajungos biudzetui.

5. KITI ELEMENTAI

. Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka

Komisija stebés sitilomos iniciatyvos poveikj, praSydama, kad pagrindiniai suinteresuotieji
subjektai uzpildyty klausimyng. Klausimynu bus siekiama surinkti informacija apie jvairiy
tarpvalstybiniy perleidimy ir i§samaus tikrinimo sgnaudy tendencijas priémus vienodas
kolizines normas, taip pat jvertinti su teisinés dokumentacijos pakeitimais susijusias
vienkartines sgnaudas. Sitilomo sprendimo poveikis bus jvertintas ataskaitoje, kurig Komisija
parengs praéjus penkeriems metams nuo sitilomo akto taikymo pradzios.

Vienody koliziniy normy priémimo poveikis bus juntamas faktoringo, uZtikrinimo jkaitais,
pakeitimo vertybiniais popieriais, konkreciy ] kredito jstaigy saskaitas iskaityty pinigy
perleidimy ir 1§ finansiniy priemoniy, pavyzdziui, i§vestiniy finansiniy priemoniy sutarciy,
kylanciy reikalavimy perleidimo srityse.

Atliekant analiz¢ bus atsizvelgta j tai, kad perleidimo sandoriy masta, sagnaudas ir sunkiai
numatomg tarpvalstybiniy reikalavimy perleidimo rizikg lemia daug jvairiy ekonominiy,
teisiniy arba reguliavimo veiksniy, kurie néra susij¢ su teisiniu tikrumu dél to, kokia taisé
taikytina nustatant tokio perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims.

. ISsamus konkreciy pasiilymo nuostaty paaiskinimas
1 straipsnis.  Taikymo sritis

Siame straipsnyje, atsizvelgiant j esamus Sajungos teisés aktus ir, ypa¢, Reglamento ,,Roma I
taikymo sritj, apibrézta reglamento taikymo sritis.

1 straipsnio 2 dalyje i§déstytos Reglamento taikymo srities i§imtys. Sie klausimai bus
reglamentuojami esamais Sajungos teisés aktais arba nacionalinémis kolizinémis normomis.

2 straipsnis.  Sgvoky apibréZtys
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Siame straipsnyje pirmiausia apibréZiamos pagrindinés reglamente vartojamos savokos, t. Y.
»perleidimas®, ,reikalavimas® ir ,,pasekmeés tretiesiems asmenims®. Sgvokos ,,perleidimas
apibréztis suderinta su Reglamente ,,Roma I pateikta apibréztimi. Joje minimas tik
savanoriSkas reikalavimo perleidimas, jskaitant sutarting subrogacija. Ji apima ir tiesioginj
reikalavimo perdavimg, ir reikalavimo perdavima, kai jis naudojamas kaip jkaitas arba
uztikrinimo priemoné.

Sitilomame reglamente apibréziant sgvoka ,,reikalavimas® kodifikuojama bendra reikalavimo
samprata pagal Reglamenta ,Romal“ — tai plati sgvoka, kuria apibréZiama jvairaus
pobudzio — ir piniging, ir nepiniginé — skola ir reikalavimai, kylantys 1§ sutartiniy prievoliy,
kurios reglamentuojamos Reglamentu ,,Roma I“, ir i§ nesutartiniy prievoliy, kurios
reglamentuojamos Reglamentu ,,Roma II*. Savokos ,,pasekmés tretiesiems asmenims®
reik§mé nustatoma remiantis materialigja sitilomo reglamento taikymo sritimi.

Siame straipsnyje apibréziant savoka ,jprasta gyvenamoji (verslo) vieta® laikomasi
Reglamento ,,Roma I* 19 straipsnio 1 dalyje pateiktos apibrézties, t.y., jmoniy centrinés
administracijos vieta ir fiziniy asmeny, vykdanciy verslo veikla, pagrindin¢ verslo vieta. |
sitlomg reglamentg nejtraukta jprastos gyvenamosios (verslo) vietos apibréztis, atitinkanti
Reglamento ,,Roma I*“ 19 straipsnio 2 dalyje pateiktg apibréztj, t. y. filialo buvimo vieta, nes
kai tg patj reikalavimg perleidzia perleidéjo centriné¢ vadovybé ir kitoje Salyje esancio filialo
vadovybé, pagal tokig normg kilty netikrumo.

Savoka ,jprasta gyvenamoji (verslo) vieta™ paprastai sutaps su sgvoka ,,pagrindiniy interesy
vieta®, vartojama Nemokumo reglamente.

Siame straipsnyje savoka ,kredito jstaiga® apibréziama pagal Sajungos teisés aktus, Kuriais
reglamentuojamos kredito jstaigos; ,,pinigai“ apibrézti pagal Finansinio jkaito direktyva;
,»finansiné priemoné* — pagal FPRD II.

3 straipsnis.  Visuotinis taikymas

Siame straipsnyje nustatytas sitilomo reglamento visuotinumas — nurodyta, kad pagal sitiloma
reglamentg nustatoma taikytina nacionalin¢ teis¢ gali biiti valstybés narés arba treciosios
Salies teiseé.

4 straipsnis.  Taikytina teisé

Siame straipsnyje i$déstytos vienodos kolizinés normos, taikomos nustatant reikalavimy
perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims. Sio straipsnio 1 dalyje i§déstyta bendra taisykle,
kad taikoma perleidéjo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teise, 2 dalyje nustatytos dvi
iSimtys, pagal kurias taikoma perleidziamo reikalavimo teisé, o 3 dalyje numatyta galimybé
perleidéjui ir peréméjui pakeitimo vertybiniais popieriais atveju pasirinkti, kad nustatant
perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims taikytina perleidziamo reikalavimo teis¢. Norma,
taikytina sprendZziant peréméjy pirmenybés konflikta, kuris kyla, kai nustatant dviejy to paties
reikalavimo perleidimy pasekmes tretiesiems asmenims taikoma perleidéjo jprastos
gyvenamosios (verslo) vietos teis¢ ir perleidZiamo reikalavimo teisé, iSdéstyta 4 dalyje.

Pagal Dbendra taisykle reikalavimy perleidimo pasekmés tretiesiems asmenims

reglamentuojamos pagal Salies, kurioje reikSmingu momentu yra perleidéjo jprasta
gyvenamoji (verslo) vieta, teise.
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Sio straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje taip pat aptariamas conflit mobile, t. y. retas atvejis,
kai laikotarpiu tarp dviejy to paties reikalavimo perleidimy perleidéjas pakeifia jprasta
gyvenamaja (verslo) vieta ir konkuruojantiems perleidimams galima taikyti skirtingg
nacionaling teis¢. Normoje dél conflit mobile numatyta, kad taikytina teisé bus tos vietos,
kurioje yra perleidé¢jo jprasta gyvenamoji (verslo) vieta, kai vienas i§ dviejy perleidimy
pirmasis jsigalioja tre€iyjy asmeny atzvilgiu, kitaip tariant, tuo metu, kai vienas i§ peréméjy
pirmas jvykdo reikalavimus, kad perleidimas jsigalioty treCiyjy asmeny atzvilgiu.

Kai (pavyzdziui, sindikuotos paskolos (paskolos, kurig vienam paskolos gavéjui teikia grupé
skolintojy, vadinamy sindikatu, dideliam projektui jgyvendinti) atveju) kiekvienam kreditoriy
grupés kreditoriui priklauso to paties reikalavimo dalis, pagal perleid¢jo jprastos
gyvenamosios (verslo) vietos teise bus reglamentuojamos kreditoriui priklausancios
reikalavimo dalies perleidimo pasekmeés tretiesiems asmenims.

Sio straipsnio 2 dalyje numatyta, kad nustatant tam tikry perleidimy pasekmes tretiesiems
asmenims taikoma perleidziamo reikalavimo teisé. Perleidziamo reikalavimo teisé yra teisé,
pagal kurig reglamentuojama pirminio kreditoriaus ir (arba) perleidéjo ir skolininko, kurio
atzvilgiu kyla reikalavimas, sutartis. Kartu su $ia iSimtimi siilomame reglamente iSdéstytos
kolizinés normos, kuriose atsizvelgiama ] tokiuose specifiniuose perleidimo sandoriuose
dalyvaujanc¢iy rinkos dalyviy poreikius. Perleidimai, kuriy pasekmés tretiesiems asmenims
reglamentuojamos pagal perleidziamo reikalavimo teise, yra: i) ] kredito jstaigos sgskaitg
iskaityty pinigy perleidimas; ir ii) i$ finansiniy priemoniy kylanciy reikalavimy perleidimas.

D¢l pirmos iSimties. Jeigu saskaitos turétojas (pavyzdziui, vartotojas) jneSa grynuosius
pinigus | kredito jstaigos (pavyzdZiui, banko) saskaita, pirminé sutartis sudaroma tarp
saskaitos turétojo (kreditoriaus) ir kredito jstaigos (skolininko). Pagal §; reikalavima, susijusj
su pinigais, jskaitytais | kredito jstaigos saskaita, saskaitos turétojas yra kreditorius kredito
jstaigos (skolininkés) atzvilgiu. Saskaitos turétojas gali nuspresti perleisti | savo saskaitg
jskaitytus pinigus kitai kredito jstaigai, panaudodamas juos kaip uZtikrinimo priemong
kreditui gauti. Tokiais atvejais, pinigus perleidus kaip jkaitg, teis¢, pagal kurig
reglamentuojama nuosavybés teisé j reikalavimg, bus ne saskaitos turétojo (perleidéjo)
jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teisé, bet teisé, pagal kurig reglamentuojamas
perleidziamas reikalavimas, t. y. teis¢, kuria reglamentuojama sgskaitos turétojo ir pirmosios
kredito jstaigos sutartis, i$ kurios kyla reikalavimas. Tretiesiems asmenims, pavyzdZiui,
perleid¢jo kreditoriams ir konkuruojantiems peréméjams, padétis labiau nuspéjama tada, kai
teisé, taikytina nustatant j kredito jstaigos saskaitg jskaityty pinigy perleidimo pasekmes
tretiesiems asmenims, yra piniginiam reikalavimui taikytina teisé. Taip yra dél to, kad
paprastai daroma prielaida, jog saskaitos turétojo reikalavimas, susijes su jo i kredito jstaigos
saskaita jskaitytais pinigais, reglamentuojamas pagal tos Salies, kurioje yra kredito jstaiga,
teise. Si teisé paprastai pasirenkama saskaitos turétojo ir kredito jstaigos saskaitos sutartyje.

D¢l antros iSimties. Nustatant reikalavimy, kylanc¢iy i$ finansiniy priemoniy, pavyzdziui,
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy, perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims, reikéty
taikyti teise, pagal kurig reglamentuojamas perleidZziamas reikalavimas, t. y. teise, pagal kurig
reglamentuojama finansiné priemoné, pavyzdziui, iSvestinés finansinés priemonés sutartis. IS
finansinés priemonés kylantis reikalavimas, pavyzdziui, gali buti suma, mokétina pagal
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutart] atlikus baigiamuosius skaiiavimus. Nustatant i§
finansiniy priemoniy kylan¢iy reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims, taikyti
perleidziamo reikalavimo teise¢, o ne perleidéjo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teis¢ yra
svarbu tam, kad biity iSsaugotas finansy rinky stabilumas, sklandus veikimas ir patenkinti
rinkos dalyviy lukesciai. Jie iSsaugomi, nes teis¢, pagal kurig reglamentuojama finansiné
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priemoné, i§ kurios kyla reikalavimas, pavyzdziui, iSvestiné finansiné priemoné, yra Saliy
pasirinkta teis¢ arba teis¢, nustatyta pagal finansy rinkoms taikomas pasirinkimo savo
nuoziira nesuteikiancias normas.

Sio straipsnio tre¢ioje dalyje aptariama, kokia teisé yra taikytina nustatant reikalavimy
perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims pakeitimo vertybiniais popieriais atvejais.
Pakeitimas vertybiniais popieriais suteikia galimybe perleidéjui, kuris vadinamas
iniciatoriumi (pavyzdziui, bankui arba jmonei) refinansuoti savo reikalavimy grupe
(pavyzdZziui, motoriniy transporto priemoniy nuomos mokescius, gautinas sumas pagal kredito
korteles, hipotekos paskoly mokeéjimus) perleidZiant reikalavimus ,,specialiosios paskirties
imonei“ (SPI). Tada specialiosios paskirties jmoné (perémeja) kapitalo rinkose iSleidzia
Iplaukas 18 Siy reikalavimy atitinkan¢ius skolos vertybinius popierius (pavyzdziui,
obligacijas). Atlikus mokéjimus pagal pagrindinius reikalavimus, specialiosios paskirties
jmon¢, panaudodama gautas jplaukas, atliecka mokéjimus investuotojams pagal vertybinius
popierius. Pakeitimu vertybiniais popieriais galima sumazinti finansavimo sgnaudas, nes
specialiosios paskirties jmonés struktiira sudaryta taip, kad nemokumo atveju ji bity
apsaugota. Naudodamosi pakeitimu vertybiniais popieriais jmonés gali gauti kredity
mazesnémis sgnaudomis uz banko paskolas. Naudodamiesi pakeitimu vertybiniais popieriais
bankai gali veiksmingiau panaudoti dalj turto, islaisvinti savo balansus, kad galéty toliau
skolinti ekonomikai.

Siuo metu dideli perleidéjai ir peréméjai (pavyzdziui, dideli bankai), dalyvaujantys pakeitimo
vertybiniais popieriais sandoriuose, nustatydami perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims
taiko perleidziamo reikalavimo teis¢. Tai reiskia, kad, siekdamas uZtikrinti, kad jgyty juriding
nuosavybeés teis¢ ] perleidziamus reikalavimus, peréméjas (specialiosios paskirties jmong)
turés jvykdyti teisés aktuose, kuriais reglamentuojami perleidziami reikalavimai (t. y. sutarties
tarp pirminio kreditoriaus ir (arba) perleidéjo ir skolininko) nustatytus reikalavimus. Taip
sumazeja veiklos vykdytojy sanaudos, nes veiklos vykdytojai gali sudaryti pakeitimo
vertybiniais popieriais sandorius taip, kad visiems ] reikalavimy grupe jtrauktiems
reikalavimams, kuriuos ketinama perleisti specialiosios paskirties jmonei, bty taikoma tos
pacios Salies teisé. Taigi, norédama uztikrinti, kad jgyty juriding nuosavybés teis¢ i grupe
perleidziamy reikalavimy, specialiosios paskirties jmoné privalo laikytis vienos Salies teisés.
Kadangi dideli veiklos vykdytojai daznai vykdo pakeitimg vertybiniais popieriais
tarpvalstybiniu lygmeniu, t.y., kai iniciatoriai yra skirtingose valstybése narése, perleidéjo
prastos gyvenamosios (verslo) vietos teisés taikymas nustatant reikalavimy perleidimo
pasekmes tretiesiems asmenims tapty didesne nasta peréméjui, nes perémejui reikéty laikytis
jvairiy Saliy, t.y. kiekvienos Salies, kurioje yra iniciatorius, teisés aktuose nustatyty
reikalavimy.

Mazesniems veiklos vykdytojams (pavyzdziui, mazesniems bankams ir jmonéms), prieSingai,
pakeitimo vertybiniais popieriais atveju nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes
tretiesiems asmenims daZniausiai reikia taikyti perleidéjo iprastos gyvenamosios (verslo)
vietos teise, nes | specialiosios paskirties jmonei ketinamg perleisti reikalavimy grupe jtraukti
reikalavimai reglamentuojami skirtingy Saliy teisés aktais. Tokiais atvejais, nustatydami
perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims, mazesni perémejai negaléty taikyti perleidziamo
reikalavimo teisés, nes neturéty priemoniy laikytis kiekvieng j reikalavimy grupe jtraukta
reikalavimg reglamentuojancios teisés reikalavimy, kad jgyty juriding nuosavybés teis¢ |
perleidziamus reikalavimus. Vietoj to maZesniems peréméjams lengviau laikytis tik vienos
teisés, tiksliau, perleidéjo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teisés reikalavimy.
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Trumpai tariant, suteikiant teisés pasirinkimo galimybe, §io straipsnio 3 dalimi néra siekiama
pakeisti dabarting dideliy banky praktika, pagal kurig pakeitimo vertybiniais popieriais
atvejais nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims, kai visiems
perleidziamiems reikalavimams taikoma tos pacios Salies teise, taciau perleidéjai (iniciatoriai)
yra skirtingose valstybése narése, taikoma perleidziamo reikalavimo teis¢. Taciau pagal 3 dalj
mazesniems bankams ir jmonéms taip pat suteikiama galimybé sukurti arba sustiprinti savo
pozicija pakeitimo vertybiniais popieriais rinkoje, nes jie jgyja galimybe tapti keleto
reikalavimy, kuriems taikoma skirtingy $aliy teise, peréméjais.

Bet kuriuo atveju 3 dalyje sukurtas lankstumas suteikia galimybe pakeitimo vertybiniais
popieriais veiklos vykdytojams kiekvieno pakeitimo vertybiniais popieriais atveju,
atsizvelgiant | pakeitimo vertybiniais popieriais struktiirg, ypa¢ ] tai, ar perleidziamiems
reikalavimams yra taikoma vienos ar jvairiy Saliy teis¢, ar iniciatoriy yra vienas ar keletas ir ar
jie yra skirtingose Salyse, nuspresti, ar pasirinkti perleidziamo reikalavimo teisg, ar ir toliau
laikytis bendros taisyklés, pagal kurig taikoma perleidéjo jprastos gyvenamosios (verslo)
vietos teisé. Sio straipsnio 4 dalyje nustatytos kolizinés normos, pagal kurias sprendziami to
paties reikalavimo perémejy pirmenybés konfliktai, kai vieno reikalavimo perleidimo
pasekmeés tretiesiems asmenims nustatomos pagal perleidziamo reikalavimo teise, o kito —
pagal perleidéjo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teis¢. Tokia padétis gali susiklostyti
(paprastai netyCia ir be jokios konkrecios eilés tvarkos) tada, kai reikalavimas i§ pradziy
perleidziamas pagal faktoringo, uZtikrinimo jkaitu arba (pirmo) pakeitimo vertybiniais
popieriais sandorj, pagal kurj jokia teis¢ nepasirenkama, o véliau perleidziamas pagal (antro)
pakeitimo vertybiniais popieriais sandorj, pagal kurj Salys pasirenka, kad nustatant perleidimo
pasekmes tretiesiems asmenims taikytina perleidziamo reikalavimo teisé. Reikalavimy
perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims pagal faktoringo, uztikrinimo jkaitais arba (pirmo)
pakeitimo vertybiniais popieriais sandorj, pagal kurj jokia teis¢ nepasirinkta, biity
reglamentuojamos pagal perleidéjo iprastos gyvenamosios (verslo) vietos teis¢. Reikalavimy
perleidimo pasekmés tretiesiems asmenims pagal (antro) pakeitimo vertybiniais popieriais
sandorj, pagal kurj Salys, prieSingai, pasirenka taikyti perleidZiamo reikalavimo teise, biity
reglamentuojamos pagal perleidziamo reikalavimo teis¢. Siilomame reglamente numatytas
objektyvus veiksnys, pagal kurj nustatoma, kokig teis¢ reikéty taikyti sprendziant peréméjy
pirmenybés konfliktus: turéty buti taikoma teisé, kuri yra taikytina taisé nustatant, kokias
pasekmes tretiesiems asmenims turi reikalavimy perleidimas, kuris pagal jam taikyting teise
pirmasis jsigaliojo tre¢iyjy asmeny atzvilgiu. Si norma dera su norma, taikytina conflit mobile
atveju pagal §io straipsnio 1 dalj, ir, kaip minéta norma, grindZziama laiku, kada reikalavimy
perleidimas jsigaliojo treCiyjy asmeny atzvilgiu pirmiausia, nes sitilomo reglamento dalykas —
pasekmés tretiesiems asmenims.

5 straipsnis  Taikytinos teisés taikymo sritis

Siame straipsnyje suderinama, kokie klausimai (jy saraSas néra baigtinis) turéty buti
reglamentuojami pagal nacionaling materialing teis¢, kuri yra nurodyta kaip teis¢, taikytina
nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims. Todél Siame straipsnyje
iSdéstyta reikalavimy perleidimo ,,pasekmiy tretiesiems asmenims® (ar nuosavybés
aspektams) esme. Apskritai pagal taikyting teis¢ bus nustatyta, kas igyja juriding nuosavybés
teise 1 perleidziamg reikalavimg. Pirmiausia pazymeétina, kad pagal taikyting teis¢ turéty biiti
reglamentuojami du pagrindiniai klausimai, siekiant nustatyti, ar asmuo jgijo juriding
nuosavybes teise ] perleidZziamg reikalavima:

i) reikalavimo perleidimo pasekmés tretiesiems asmenims: t.y. veiksmai, kuriuos
peréméjas turi atlikti, kad galéty uztikrinti savo teise ] reikalavimg treciyjy asmeny atzvilgiu,
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pavyzdziui, uZregistruoti perleidimg valstybés institucijoje arba registre, raStu pranesti
skolininkui apie perleidima, ir

i) pirmenybés klausimai: t.y. turi biti nustatyta, kieno teisé yra pirmesné, kai kyla
konkuruojanciy suinteresuotyjy Saliy konfliktui: pavyzdziui, kai tas pats reikalavimas buvo
perleistas daugiau negu vieng kartg — tarp konkuruojanciy peréméjy, o nemokumo atvejais —
tarp peréme¢jo ir kito teisiy turétojo, pavyzdziui, perleidéjo arba perémejo kreditoriaus.

Savoka ,.tretieji asmenys* reikety aiSkinti taip, kad tai — tretieji asmenys, iSskyrus skolininka,
nes visi skolininko aspektai pagal Reglamento ,,Roma I*“ 14 straipsnio 2 dalj reglamentuojami
pagal perleidziamo reikalavimo teis¢ (t.y. teis¢, pagal kurig reglamentuojama pirminé
sutartis, 1§ kurios kyla perleidZiamas reikalavimas).

Pagal valstybiy nariy teisines sistemas teisy sukiirimo ir teisiy perleidimo taisyklés gali skirtis.
Kadangi sitilomas reglamentas yra visuotinio pobtidzio ir jame kaip teise, taikytina nustatant
reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims, gali biiti nurodyta bet kurios Salies
teisé, juo siekiama apimti kuo daugiau ir kuo jvairesniy galimy konkuruojanciy
suinteresuotyjy Saliy pirmenybés konflikty. Sitilomas reglamentas apima pirmenybés
konfliktus, kurie kyla ne vien i§ reikalavimy perleidimo (pavyzdziui, tarp dviejy to paties
reikalavimo perémeéjy), bet ir i teisiniu arba funkciniu poZiiiriu lygiaverciy mechanizmy,
ypac sutarties perleidimo ir sutarties novacijos, kuriais galima naudotis sutarCiai ir i§ tos
sutarties kylanc¢ioms teiséms (reikalavimui) bei prievoléms perleisti. Todél pagal teise, kuri
siilomu reglamentu nustatoma kaip taikytina teis¢, reikéty reglamentuoti ne tik
konkuruojan€iy peréméjy pirmenybés konfliktus, bet ir peréméjo ir konkuruojancios
suinteresuotosios Salies, tapusios naudos gavéja po sutarties perleidimo arba novacijos,
pirmenybés konfliktus. Reikéty pabrézti, kad pasitlyme nenustatoma sutarciy perleidimui
arba novacijai taikytina teisé (pavyzdziui, teis¢, taikytina iSvestiniy finansiniy priemoniy
sutar¢iy novacijai), jame nustatoma tik teise, taikytina galimiems pirmenybéms konfliktams,
susijusiems su reikalavimu, kuris i§ pradziy buvo perduotas vieng karta, o véliau perduotas
antrg kartg (tas pats reikalavimas arba ekonominiu pozitiriu lygiavertis reikalavimas) sutarties
perdavimo arba novacijos biidu. Jeigu siilomame reglamente nebiity aptarti reikalavimo
peréméjo ir naudos gavéjo pirmenybés konfliktai, kylantys po sutarties perdavimo arba
novacijos, galéty susiklostyti teisinis netikrumas, kai abu subjektai — ir perémegjas, ir
konkuruojantis naudos gavéjas — po sutarties perdavimo arba novacijos reikalauty, kad
skolininkas atlikty mokejima, o bendry koliziniy normy, kurias biity galima taikyti Siam
konfliktui i§spresti, nebiity.

6 straipsnis  VirSesnés privalomosios nuostatos | 7 straipsnis VieSoji tvarka

Siuose straipsniuose numatyta galimybé taikyti byla nagrinégjandio teismo buvimo vietos
valstybés teise, o ne teis¢, kuri pagal 4 straipsnj nustatyta kaip taikytina teisé. Pavyzdziui,
virSesnés privalomosios nuostatos galéty buti nuostatos dél prievolés uzregistruoti
reikalavimy perleidimg valstybeés registre.

8-12 straipsniai. Bendrieji koliziniy normy taikymo reikalavimai

Siuose straipsniuose, laikantis Sajungos teisés akty dél taikytinos teisés, ypaé Reglamento
,»Roma [, aptariami bendrieji koliziniy normy taikymo reikalavimai.

10 straipsnis. RySys su kitomis Bendrijos teisés nuostatomis
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Siuo straipsniu sickiama uztikrinti, kad tam tikriems klausimams biity taikoma lex specialis,
kurioje i8déstytos kolizinés normos, taikomos nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes
tretiesiems asmenims.
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2018/0044 (COD)
Pasitlymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

dél teisés, taikytinos nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac j jos 81 straipsnio 2 dalj,

atsizvelgdami | Europos Komisijos pasitilyma,

teis¢kiiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone®,

laikydamiesi jprastos teis¢ktiros procediiros,

kadangi:

)

)
3)

(4)

(5)

Sajunga uzsibréze tikslg puoseléti ir plétoti laisvés, saugumo ir teisingumo erdve.
Siekdama laipsniskai sukurti tokig erdve, Sajunga turi patvirtinti priemones, susijusias
su teisminiu bendradarbiavimu tarpvalstybinio pobudZzio civilinése bylose, kai tai
biitina tinkamam vidaus rinkos veikimui;

pagal Sutarties 81 straipsnj $ios priemonés turi apimti priemones, kuriomis siekiama
uztikrinti valstybése narése taikytiny koliziniy normy suderinamuma;

siekiant, kad vidaus rinka tinkamai veikty ir siekiant padidinti gin¢o baigties
nuspé¢jamumg bei tikrumg dél taikytinos teisés, taip pat uztikrinti laisvg teismy
sprendimy judé¢jima, valstybiy nariy kolizinése normose kaip taikytina teis¢ turi buti
nurodyta ta pati nacionaliné teisé, neatsizvelgiant j tai, kurios valstybés narés teisme
iskelta byla;

2008 m. birzelio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (EB) Nr. 593/2008
del sutartinéms prievoléms taikytinos teisés (Roma I) nenagrin¢jami reikalavimy
perleidimo pasekmiy tretiesiems asmenims klausimai. Taciau reglamento 27 straipsnio
2 dalyje nustatyta, kad Komisija turi iki 2010 m. birzelio 17 d. pateikti Europos
Parlamentui, Tarybai bei Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetui ataskaita
apie reikalavimo tre¢iojo asmens atzvilgiu perleidimo ar subrogacijos veiksminguma
ir perleisto ar subrogacija perduoto reikalavimo virSenybe pries kity asmeny teises, ir,
prireikus, kartu pateikti pasitilymg d¢l Sio reglamento pakeitimo ir blisimy nuostaty
poveikio vertinima;

2015 m. vasario 18 d. Komisija priémé¢ Zaligja knyga dél Kapitalo rinky sajungos
kiirimo®, kurioje nurodé, kad didesnio teisinio tikrumo, susijusio su tarpvalstybiniais

35
36

oLC,,p..
COM(2015) 63 final.

25

LT



LT

(6)

(")

(8)

(9)

reikalavimy perleidimais ir tokiy perleidimy pirmenybés eile, uztikrinimas, ypac
nemokumo atvejais, yra dar vienas svarbus visos Europos pakeitimo vertybiniais
popieriais ir finansinio uztikrinimo susitarimy rinkos (taip pat ir kitos veiklos,
pavyzdziui, faktoringo) plétojimo aspektas;

2015 m. rugsé¢jo 30 d. Komisija priémé komunikata dél Kapitalo rinky sajungos
kirimo veiksmy plano®’. Siame Kapitalo rinky sajungos kirimo veiksmy plane
pazyméta, kad skirtingas nacionalinis pozitris ] skolos reikalavimy perleidimo
pasekmes tretiesiems asmenims apsunkina naudojimasi S$iomis priemonémis kaip
tarpvalstybiniais jkaitais, ir padaryta iSvada, kad toks teisinis netikrumas trukdo
vykdyti ekonomisSkai reikSmingas finansines operacijas, pavyzdziui, pakeitimus
vertybiniais popieriais. Kapitalo rinky sajungos kiirimo veiksmy plane paskelbta, kad
Komisija pasitilys vienodas teisés normas, kuriomis bus teisiskai tvirtai nustatyta, kuri
nacionaliné teis¢ turéty biti taitkoma nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes
tretiesiems asmenims;

2016 m. birzelio 29 d. Komisija priémé ataskaita dél Direktyvos 2002/47/EB dél
susitarimy dél finansinio jkaito 3 straipsnio 1 dalies tinkamumo®, kurioje daugiausia
nagrinéjo, ar direktyva taikoma veiksmingai ir efektyviai, kiek tai susij¢ su oficialiais
veiksmais, kuriuos reikalaujama atlikti, kai kredito reikalavimai pateikiami kaip
jkaitas. Ataskaitoje padaryta iSvada, kad pasiiilymas dél vienody normy, taikomy
nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims, leisty teisiskai
tvirtai nustatyti, kurig nacionaling teis¢ reikéty taikyti nustatant reikalavimy
perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims, o tai padéty uztikrinti didesnj teisinj
tikruma tais atvejais, kai kredito reikalavimai panaudojami kaip jkaitas tarpvalstybiniu
mastu,

2016 m. rugs¢jo 29 d. Komisija priémé ataskaitg dél reikalavimy perleidimo arba
subrogacijos galiojimo treCiyjy asmeny atzvilgiu ir dél perleisto ar subrogacija
perduoto reikalavimo pirmenybés pries kito asmens teis¢. Ataskaitoje padaryta iSvada,
kad vienodos kolizinés normos, kuriomis buty reglamentuojamas perleidimo
galiojimas treciyjy asmeny atzvilgiu bei konkuruojanciy peréméjy arba peréméjy ir
kity teisiy turétojy pirmenybés klausimai, padidinty teisinj tikrumg ir sumaZinty
praktines problemas ir teisines iSlaidas, patiriamas dé¢l Siuo metu valstybése narése
taikomy procediry jvairovés;

Sio reglamento materialiné taikymo sritis ir nuostatos turéty deréti su Reglamentu (EB)
Nr. 864/2007 dél nesutartinéms prievoléms taikytinos teisés (Roma II)39, Reglamentu
(EB) Nr.593/2008 dé¢l sutartinems prievoléms taikytinos teisés (Roma 1)*,
Reglamentu (ES) Nr. 1215/2012 dél jurisdikcijos ir teismo sprendimy civilinése ir
komercinése bylose pripazinimo ir vykdymo*' (nauja redakcija) ir Reglamentu (ES)

37

38

39

40

41

COM(2015) 468 final.

COM(2016) 430 final.

2007 m. liepos 11 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 864/2007 dél nesutartinéms
prievoléms taikytinos teisés (Roma II), OL L 199, 2007 7 31, p. 40-49.

2008 m. birzelio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 593/2008 dél sutartinéms
prievoléms taikytinos teisés (Roma I), OL L 177, 2008 7 4, p. 6-16.

2012 m. gruodzio 12d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1215/2012 dél
jurisdikcijos ir teismo sprendimy civilinése ir komercinése bylose pripazinimo ir vykdymo, OL L 351,
2012 12 20, p. 1-32.
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

2015/848 dél nemokumo byly*?. Aiskinant §j reglamenta, reikéty siekti kiek galima
geriau uzpildyti Siy teisés akty reglamentavimo spragas;

Siuo reglamentu jgyvendinamas Kapitalo rinky sgjungos kiirimo veiksmy planas. Jis
taip pat atitinka Reglamento ,,Roma I 27 straipsnio 2 dalyje i8déstytg reikalavima,
kad Komisija pateikty ataskaitg ir, jei reikia, pasiiilyma dél reikalavimy perleidimo
galiojimo treciyjy asmeny atzvilgiu ir peréméjo pirmenybés pries kito asmens teisg;

Sajungos lygmens koliziniy normy, taikomy nustatant reikalavimy perleidimo
pasekmes tretiesiems asmenims (arba nuosavybés aspektams), Siuo metu néra. Tokios
kolizinés normos yra nustatytos valstybiy nariy lygmeniu, bet yra nenuoseklios ir
daznai neaiskios. Atliekant tarpvalstybinj reikalavimy perleidimg dél nacionaliniy
koliziniy normy nenuoseklumo atsiranda teisinis netikrumas, nes neaisku, kokia teise
taitkoma nustatant perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims. D¢l nepakankamo
teisinio tikrumo atliekant tarpvalstybinius reikalavimy perleidimus atsiranda teisiné
rizika, kuri vidaus perleidimo atvejais nekyla, nes, priklausomai nuo, kurios valstybés
narés teismai arba institucijos sprendzia gincg dél juridinés nuosavybés teisés |
reikalavimus, gali biiti taikomos skirtingos nacionalinés materialinés teisés normos;

jeigu peréméjai apie teising rizikg nezino arba nusprendzia jos nepaistyti, gali patirti
nenumatyty finansiniy nuostoliy. Netikrumas dél to, kam priklauso juridinés
nuosavybés teisés ] reikalavimus, perleistus tarpvalstybiniu lygmeniu, gali daryti
zlugdomajj poveikj, dél to finansy krizés gali pagiléti, o jy poveikis gali uZsitgsti.
Jeigu peréméjai nusprendzia mazinti teising rizika ir kreipiasi specialios teisinés
konsultacijos, padidéja sandoriy sanaudos, kuriy vidaus perleidimo atvejais dengti
nereikia. Jeigu peréméjus teisiné rizika stabdo ir jie nusprendZia jos iSvengti,
perémejai gali netekti verslo galimybiy, ir gali sumazéti rinkos integracija;

Sio reglamento tikslas — suteikti teisinio tikrumo nusta¢ius bendras kolizines normas,
kuriose nurodoma, pagal kurig nacionaling teis¢ nustatomos reikalavimy perleidimo
pasekmeés tretiesiems asmenims;

reikalavimu kreditoriui suteikiama teisé | tai, kad skolininkas sumokéty tam tikrg suma
pinigy arba jvykdyty tam tikrg prievolg. Perleidziant reikalavimg kreditorius
(perleidéjas) perduoda savo teise j reikalavimg skolininko atzvilgiu Kitam asmeniui
(perémejui). Teise, pagal kurig reglamentuojami kreditoriaus ir skolininko, perleidéjo
ir perémejo ir perémejo ir skolininko santykiai, nustatoma pagal Reglamento ,,Roma I*
kolizines normas®;

Siame reglamente nustatytomis kolizinémis normomis turéty biiti reglamentuojamos
reikalavimy perleidimo pasekmés visy perleidziant reikalavimus dalyvaujanciy Saliy
(t. y. perleidéjo ir peréméjo, peréméjo ir skolininko) nuosavybés aspektams, taip pat
pasekmeés tretiesiems asmenims (pavyzdziui, perleidéjo kreditoriui);

reikalavimai, kuriems taikomas $is reglamentas, yra i§ prekybos gautinos sumos, i§

finansiniy priemoniy kylantys reikalavimai, kaip apibrézta Direktyvoje 2014/65/ES
dél finansiniy priemoniy rinky**, ir i finansy istaigy saskaitas jskaityti grynieji pinigai.

42

43
44

2015 m. geguzés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/848 dél nemokumo byly,
OL L 141, 20156 5, p. 19-72.

Ypac pagal 3, 4 ir 14 straipsnius.

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (FPRD), OL L 173,
20146 12, p. 349-496.

27

LT



LT

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

Direktyvoje 2014/65/ES apibréztos finansinés priemonés apima vertybinius popierius
ir iSvestines finansines priemones, kuriomis prekiaujama finansy rinkose. Vertybiniai
popieriai yra turtas, o iSvestinés finansinés priemonés — sutartys, apimancios ir
sutarties Saliy teises (arba reikalavimus), ir prievoles;

Sio reglamento dalykas — reikalavimy perleidimo pasekmés tretiesiems asmenims. Jis
netaikomas sutarciy (pavyzdZziui, iSvestiniy finansiniy priemoniy sutarciy), kuriose
numatytos ir teisés (arba reikalavimai), ir prievolés, perdavimui arba sutarciy, kuriose
nustatytos tokios teisés ir prievolés, novacijai. Kadangi Sis reglamentas netaikomas
sutarCiy perdavimui arba novacijai, prekyba finansinémis priemonémis, taip pat Siy
priemoniy tarpuskaita ir atsiskaitymas uz jas ir toliau bus reglamentuojami sutartinéms
prievoléms taikomomis teis€s normomis, kurios yra iSdéstytos Reglamente ,,Roma I*.
Sia teis¢ paprastai pasirenka sutarties Salys arba ji nustatoma finansy rinkoms
taikomomis pasirinkimo savo nuoziiira galimybés nesuteikian¢iomis normomis;

Sis reglamentas neturéty turéti jtakos klausimams, kurie reglamentuojami Finansinio
ikaito direktyva®, Atsiskaitymy baigtinumo direktyva*, Likvidavimo direktyva®’ ir
Registry reglamentu;

Sis reglamentas turéty biiti visuotinis: pagal §j reglamentg nustatyta teis¢ turéty biiti
taikoma net ir tuo atveju, jei tai néra valstybes narés teis¢;

nusp¢jamumas ypac¢ svarbus tretiesiems asmenims, siekiantiems jgyti juriding
nuosavybés teise | perleidziama reikalavimg. Kai reikalavimy perleidimo pasekmés
tretiesiems asmenims nustatomos pagal Salies, kurioje yra perleidé¢jo jprasta
gyvenamoji (verslo) vieta, teis¢, suinteresuotiesiems tretiesiems asmenims paprasta i§
anksto suZzinoti, pagal kurig nacionaling teis¢ bus reglamentuojamos jy teises. Todél
nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims paprastai turéty biiti
taikoma perleidéjo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teis¢. Si taisyklé pirmiausia
turéty biti taitkoma nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims
faktoringo, uztikrinimo jkaitais ir, kai Salys néra pasirinkusios perleidziamo
reikalavimo teisés, pakeitimo vertybiniais popieriais atvejais;

teis¢, kurig paprastai pasirenkama taikyti nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes
tretiesiems asmenims, turéty suteikti galimybe nustatyti taikyting teise, kai
perleidziami biisimi reikalavimai, kaip tai yra jprasta perleidziant daug reikalavimy,
pavyzdziui, faktoringo atveju. Perleid¢jo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teises
taikymas leidzia nustatyti, kokig teis¢ taikyti nustatant biisimy reikalavimy perleidimo
pasekmes tretiesiems asmenims;

poreikis nustatyti, kam priklauso juridiné nuosavybés teisé i perleidziamag reikalavima,
daznai kyla tada, kai perleidéjas tampa nemokus ir apibréziamas nemokaus skolininko
turtas. Todél pageidautina, kad $io reglamento kolizinés normos deréty su Reglamento
(ES) 2015/848 dél nemokumo kolizinémis normomis. Suderinamuma reikéty uztikrinti
nurodant, kad paprastai nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems

45

46

47

48

2002 m. birzelio 6 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/47/EB dél susitarimy dél
finansinio jkaito, OL L 168, 2002 6 27, p. 43-50.

1998 m. geguzés 19 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 98/26/EB dél atsiskaitymy baigtinumo
mokéjimy ir vertybiniy popieriy atsiskaitymy sistemose, OL L 166, 1998 6 11, p. 45-50.

2001 m. balandzio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2001/24/EB dél kredito jstaigy
reorganizavimo ir likvidavimo, OL L 125, 2001 55, p. 15-23.

2013 m. geguzés 2 d. Komisijos reglamentas (ES) Nr. 389/2013, kuriuo pagal Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvg 2003/87/EB ir Europos Parlamento ir Tarybos sprendimus Nr. 280/2004/EB ir
Nr. 406/2009/EB jsteigiamas Sajungos registras ir panaikinami Komisijos reglamentai (ES)
Nr. 920/2010 ir Nr. 1193/2011, OL L 122, 2013 5 3, p. 1-59.
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(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

asmenims taikoma perleidéjo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teis¢, nes
perleid¢jo jprasta gyvenamoji (verslo) vieta, kaip siejamasis veiksnys, sutampa su
skolininko pagrindiniy interesy vieta, kuria, kaip siejamuoju veiksniu, remiamasi
nemokumo tikslais;

2001 m. Jungtiniy Tauty konvencijoje dél gautiny sumy perleidimo tarptautinéje
prekyboje numatyta, kad perémejo teisés | perleidziama gauting sumg pirmenybe
konkuruojancios suinteresuotosios Salies teisés atzvilgiu nustatoma pagal valstybes,
kurioje yra perleidéjas, teise. Siame reglamente nustatyty Sajungos koliziniy normy ir
tarptautiniu lygmeniu Konvencijoje pasirinkto sprendimo suderinamumas turéty
palengvinti tarptautiniy gincy sprendima;

jeigu laikotarpiu tarp keliy to paties reikalavimo perleidimy perleidé¢jas pakeicia savo
iprasta gyvenamaja (verslo) vieta, taikytina teis¢ turéty buti perleidéjo iprastos
gyvenamosios (verslo) vietos teisé, kuri buvo taikoma, kai peréméjas pirma kartg
pasiekia, kad perleidimas jsigalioty treCiyjy asmeny atzvilgiu, jvykdydamas
reikalavimus pagal tuometinés perleid¢jo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teisg;

remiantis rinkos praktika ir rinkos dalyviy poreikiais, tam tikry reikalavimy perleidimo
pasekmeés tretiesiems asmenims iSimties tvarka turéty biiti reglamentuojamos pagal
perleidZiamo reikalavimo teisg, t. y. pagal teis¢, kuri taikoma pirminei kreditoriaus ir
skolininko sutartis, kuria grindZiamas reikalavimas;

pagal perleidziamo reikalavimo teis¢ turéty biiti reglamentuojamos saskaitos turétojo
atliekamo pinigy, jskaityty 1 kredito jstaigos sgskaita, perleidimo pasekmes tretiesiems
asmenims; Siuo atveju saskaitos turétojas yra kreditorius ir (arba) perleid¢jas, o kredito
jstaiga — skolininké; Tretiesiems asmenims, pavyzdZziui, perleid¢jo kreditoriams ir
konkuruojantiems peréméjams, didesnis nusp€jamumas uztikrinamas tada, kai,
nustatant $iy perleidimy pasekmes tretiesiems asmenims, taikoma perleidziamo
reikalavimo teis¢, nes paprastai daroma prielaida, jog saskaitos turétojo reikalavimas
pinigy, iskaityty i kredito jstaigos saskaita, atzvilgiu, yra reglamentuojamas pagal
Salies, kurioje yra kredito jstaiga, teise (o ne pagal saskaitos turétojo ir (arba)
perleidéjo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teisg). Si teis¢ paprastai pasirenkama
saskaitos turétojo ir kredito jstaigos saskaitos sutartyje;

nustatant i§ finansiniy priemoniy kylanc¢iy reikalavimy perleidimo pasekmes
tretiesiems asmenims taip pat reikéty taikyti teis¢, pagal kurig reglamentuojamas
perleidziamas reikalavimas, t. y. teise, pagal kurig reglamentuojama sutartis, i§ kurios
kyla reikalavimas (pavyzdziui, iSvestinés finansinés priemonés sutartis). Taikyti
perleidziamo reikalavimo teisg, o ne perleidéjo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos
teis¢ nustatant iS finansiniy priemoniy kylanciy reikalavimy perleidimo pasekmes
tretiesiems asmenims yra svarbu tam, kad biity iSsaugotas finansy rinky stabilumas ir
sklandus veikimas. Tai iSsaugoma, nes teisé, pagal kurig reglamentuojama finansine
priemong, i§ kurios kyla reikalavimas, yra sutarties Saliy pasirinkta teisé arba teisé,
nustatyta pagal finansy rinkoms taikytinas pasirinkimo savo nuozilira nesuteikiancias
normas;

nurodant teis¢, taikyting nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems
asmenims pakeitimo vertybiniais popieriais atvejais, reikéty suteikti lankstumo, kad
buty patenkinti visy pakeitimo vertybiniais popieriais dalyviy poreikiai ir sukurtos
palankesnés salygos plétoti tarpvalstybine pakeitimo vertybiniais popieriais rinka, kad
joje galéty dalyvauti mazesni veiklos vykdytojai. Nors pakeitimo vertybiniais
popieriais atvejais nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims
standartiskai turéty buti taikoma perleidéjo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos teise,
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(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

perleidéjas (iniciatorius) ir peréméjas (specialiosios paskirties jmoné) turéty turéti
galimybe pasirinkti, kad nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems
asmenims turéty buti toliau taikoma perleidziamo reikalavimo teisé. Perleidéjas ir
peréméjas turéty turéti galimybe, atsizvelgdami j sandorio struktiirg ir pobidj,
pavyzdziui, iniciatoriy skaiciy ir vieta, | tai, keliy Saliy teisé taikoma perleidziamiems
reikalavimams, nuspresti, kad pakeitimo vertybiniais popieriais atveju nustatant
reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims turéty biiti toliau laikomasi
bendros taisyklés, pagal kurig taikoma perleidé¢jo jprastos gyvenamosios (verslo)
vietos teis¢, arba pasirinkti perleidziamo reikalavimo teisg¢;

pirmenybés konfliktai tarp to paties reikalavimo peréméjy gali kilti, kai perleidimo
pasekmeés tretiesiems asmenims vieno perleidimo atveju reglamentuojamos pagal
perleid¢jo iprastos gyvenamosios (verslo) vietos teise, o kito — pagal perleidziamo
reikalavimo teis¢. Tokiais atvejais sprendziant pirmenybés konfliktg taikytina teisé
turéty buti ta teise, kuri taikytina nustatant, kokias pasekmes tretiesiems asmenims turi
reikalavimo perleidimas, kuris pagal jam taikyting teis¢ pirmasis jsigaliojo treciyjy
asmeny atzvilgiu;

nacionalinés teisés, kuri pagal §; reglamentg nurodoma kaip teisé, taikytina nustatant
reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims, taikymo sritis turéty biti
vienoda. Pagal nacionaling teise¢, kuri nurodoma kaip taikytina teis¢€, pirmiausia turéty
buti reglamentuojamas 1) perleidimo galiojimas treCiyjy asmeny atzvilgiu, t.y.
veiksmai, kuriuos peréméjas turi atlikti, siekdamas uZtikrinti, kad jgyty juridine
nuosavybés teise | perleidziamg reikalavimg (pavyzdziui, uZregistruoti perleidima
valstybés institucijoje arba registre arba rastu informuoti skolininkg apie perleidimg);
ir i1) pirmenybés klausimai, t.y. keliy suinteresuotyjy Saliy konfliktai dél to, kam
priklauso nuosavybes teis¢ | reikalavimg (pavyzdziui, konfliktai tarp dviejy peréméjy,
kai tas pats reikalavimas buvo perleistas dukart, arba tarp peréméjo ir perleidéjo
kreditoriaus);

atsizvelgiant | Sio reglamento visuotinuma, kaip taikytina teis¢ gali buti nurodyta
skirtingas teisines tradicijas turin¢iy Saliy teis¢. Jeigu perleidziant reikalavimg yra
perduodama sutartis, i$ kurios kyla reikalavimas, pagal teise, kuri pagal §j reglamentg
nurodoma kaip teis¢€, taikytina nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems
asmenims, taip pat turéty biti sprendziamas pirmenybés konfliktas tarp reikalavimo
perémeéjo ir naujo to paties reikalavimo naudos gavéjo, atsiradusio perleidus sutartj, i§
kurios kyla reikalavimas. D¢l tos pacios priezasties tais atvejais, kai kaip funkcinis
sutarties perdavimo atitikmuo yra naudojama novacija, teis¢, kuri pagal §j reglamenta
nurodoma kaip teisé, taikytina nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems
asmenims, taip pat turéty buti taikoma reikalavimo perémejo ir naujo funkciniu
poziiiriu lygiavercio reikalavimo naudos gavéjo, atsiradusio po sutarties, i§ kurios kyla
reikalavimas, novacijos, pirmenybés konfliktui spresti;

vieSyjy interesy motyvai gali biiti pagrindas suteikti valstybiy nariy teismams
galimybe iSskirtinémis aplinkybémis taikyti iSimtis, pagristas vieSgja tvarka ir
virSesnémis privalomosiomis nuostatomis, kurias reikéty aiskinti siaurgja prasme;

valstybiy nariy prisiimty tarptautiniy jsipareigojimy laikymasis reiSkia, kad Sis
reglamentas neturéty daryti jtakos tarptautinéms konvencijoms, kuriy Salimis $io
reglamento priémimo metu yra viena ar kelios valstybés narés. Siekdama uztikrinti
didesnes galimybes taikyti Sias nuostatas ir remdamasi valstybiy nariy pateikta
informacija, Komisija paskelbs atitinkamy konvencijy sarasa Europos Sgjungos
oficialiajame leidinyje;
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(34) Siame reglamente uztikrinamos pagrindinés teisés ir laikomasi principy, kurie
pripazinti Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje. Visy pirma, Siuo reglamentu
sickiama skatinti taikyti 17 ir 47 straipsnius, atitinkamai susijusius su teise |
nuosavybe ir teis¢ | veiksmingg teising gynyba bei teisingg bylos nagrinéjima;

(35) kadangi Sio reglamento tiksly valstybés narés negali deramai pasiekti ir kadangi dél
siilomo reglamento masto ir poveikio tie tikslai biity veiksmingiau pasiekti Sajungos
lygmeniu, laikydamasi Europos Sgjungos sutarties 5 straipsnyje jtvirtinto
subsidiarumo principo, Sajunga gali patvirtinti priemones. Norimg koliziniy normuy,
taikomy nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims, vienoduma
galima pasiekti tik reglamentu, nes tik reglamentu uztikrinamas nuoseklus normy
aiSkinimas ir taikymas nacionaliniu lygmeniu. Pagal minétame straipsnyje nustatyta
proporcingumo principa $iuo reglamentu nevirSijama to, kas biitina tam tikslui
pasiekti;

(36) pagal prie Europos Sajungos sutarties ir Sutarties dél Europos Sajungos veikimo
pridéto Protokolo Nr.21 dé¢l Jungtinés Karalystés ir Airijos pozicijos dél laisvés,
saugumo ir teisingumo erdvés 3 straipsnj ir 4a straipsnio 1 dalj [Jungtiné Karalysté]
[ir] [Airija] [prane$¢ apie savo pageidavimg dalyvauti priimant ir taikant §j
reglamenta] [nedalyvauja priimant ir taikant §j reglamenta ir (arba) $is reglamentas
joms yra neprivalomas];

(37) Pagal prie Europos Sajungos sutarties ir Sutarties dél Europos Sajungos veikimo
pridéto Protokolo Nr. 22 dél Danijos pozicijos 1 ir 2 straipsnius Danija nedalyvauja
priimant §j reglamentg ir jis néra jai privalomas ar taikomas,

PRIEME S] REGLAMENTA:

I SKYRIUS
TAIKYMO SRITIS IR TERMINU APIBREZTYS

1 straipsnis
Taikymo sritis

1. Teisés kolizijos atvejais $is reglamentas taikomas nustatant reikalavimy perleidimo
pasekmes tretiesiems asmenims civiliniuose ir komerciniuose santykiuose.

Jis netaikomas fiskaliniams, muity ir administraciniams santykiams.

2. Sis reglamentas netaikomas:

@) reikalavimy, kylanciy i§ Seimos santykiy ir santykiy, kurie pagal jiems taikyting teise
laikomi turinciais panasias pasekmes, jskaitant iSlaikymo prievoles, perleidimui;

(b) reikalavimy, kylanCiy i§ sutuoktiniy turto rezimo, santykiy, kurie pagal jiems
taikyting teis¢ laikomi turinCiais panaSias pasekmes ] santuoka, turto rezimo, i$
testamenty ir paveld¢jimo, perleidimui;

(c) reikalavimy, atsirandanciy i§ jsakomyjy vekseliy, ¢ekiy, paprastyjy vekseliy ir kity
perleidziamy priemoniy, jei i§ Siy kity perleidziamyjy priemoniy kylancias prievoles
lemia jy perleidziamasis pobudis, perleidimui;
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(d)

(€)
(f)

reikalavimy, kylanciy i$ klausimy, kurie reglamentuojami jmoniy ir kity juridinio
asmens statusg turin€iy ar jo neturin¢iy subjekty teise, pavyzdziui, imoniy ir kity
juridinio asmens statusg turin¢iy ar jo neturin¢iy subjekty steigimo, registruojant ar
kitokiu biidu, veiksnumo, vidaus organizacinés strukttiros ar likvidavimo bei organy
nariy ir dalyviy asmeninés atsakomybés uz jmonés ar subjekto prievoles,
perleidimui;

reikalavimy, kylanc¢iy i§ patikos fondy steigimo ir santykiy tarp jy steigéjy,
patikétiniy ir naudos gaveéjy, perleidimui;

reikalavimy, kylanciy 1§ gyvybés draudimo sutar¢iy, sudaromy organizacijy, iSskyrus
imones, nurodytas Direktyvos 2009/138/EB dé¢l gyvybés draudimo ir perdraudimo
veiklos pradéjimo ir vykdymo® (,Mokumas II*) 2 straipsnyje pateiktame jmoniy
saraSe, veikloje, siekiant uztikrinti samdomiems ar savarankiSkai dirbantiems
asmenims, priklausantiems jmonei ar jy grupei, profesinei grupei ar kelioms
profesinéms grupéms, skirtas iSmokas, mokétinas mirties atveju arba kilus pavojui
gyvybei, netekus darbo ar sumazéjus jo kriiviui, dél darbe jgytos ligos arba jvykus
nelaimingam atsitikimui darbe, perleidimui.

2 straipsnis

Savoky apibréztys

Siame reglamente vartojamos savokos:

(a)

(b)
(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

perleidéjas — asmuo, kuris kitam asmeniui perleidzia savo teis¢ reikalauti i
skolininko skolos;

peréméjas — asmuo, kuris i kito asmens jgyja teis¢ reikalauti i§ skolininko skolos;

perleidimas — savanoriskas teisés reikalauti i§ skolininko skolos perleidimas. Prie jo
priskiriami vienakryp¢iai reikalavimy perdavimai, sutartiné subrogacija, reikalavimy
perdavimas uztikrinimo priemonémis, jkaitais arba kitomis teisiy ] reikalavimus
uztikrinimo priemonémis;

reikalavimas — teisé j bet kokio pobtidzio piniginj arba nepiniginj pagal sutarting arba
nesutarting prievole kylantj skolos reikalavima;

pasekmés treCiajam asmeniui — pasekmés nuosavybés aspektams, t.y. peréméjo
teisei naudotis savo juridine nuosavybés teise ] jam perleista reikalavima kity to
paties ar funkciniu pozitriu lygiavercio reikalavimo peréméjy arba naudos gavéjy,
perleid¢jo kreditoriy ir kity treciyjy asmeny atzvilgiu;

iprasta gyvenamoji (verslo) vieta — jmoniy ir kity juridinio asmens statusg turin¢iy ar
jo neturin¢iy subjekty centrinés administracijos buvimo vieta; fizinio asmens,
vykdancio savo versla, pagrindiné verslo vieta;

kredito jstaiga— Reglamento (ES) Nr.575/2013% 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte
apibrézta jmone, jskaitant kredito jstaigy, kuriy pagrindinés buveinés jkurtos

49

50

2009 m. lapkri¢io 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir
perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas I1), OL L 335, 2009 12 17, p. 1-155.

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012, OL L 176, 2013 6 27, p. 1-337.
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Sajungoje arba pagal Direktyvos 2013/36/ES™ 47 straipsnj ne Sajungoje, o filialai —
Sajungoje, filialus, kaip apibrézta to reglamento 4 straipsnio 1 dalies 17 punkte;

(h) pinigai — pinigai, bet kuria valiuta jskaityti j kredito jstaigos saskaita;

(i) finansiné priemoné — bet kuri Direktyvos 2014/65/ES> | priedo C skirsnyje nurodyta
priemong;

Il SKYRIUS
VIENODOS TAISYKLES

3 straipsnis
Visuotinis taikymas

Pagal §] reglamentg nustatyta teis¢ taikoma neatsizvelgiant j tai, ar §i teisé yra, ar néra
valstybés narés teise.

4 straipsnis

Taikytina teisé

1. Jeigu Siame straipsnyje nenustatyta kitaip, reikalavimy perleidimo pasekmés
tretiesiems asmenims reglamentuojamos pagal Salies, kurioje yra perleidéjo jprasta
gyvenamoji (verslo) vieta, teisg.

Jeigu laikotarpiu tarp dviejy to paties reikalavimo perleidimy skirtingiems peréméjams
perleid¢jas pakeité jprasta gyvenamaja (verslo) vieta, peréméjo teisés pirmenybé kito
peréméjo teisés atzvilgiu nustatoma pagal perleidéjo jprastos gyvenamosios (verslo) vietos
teise tuo momentu, kai buvo atliktas perleidimas, kuris pirmasis jsigaliojo treciyjy asmeny
atzvilgiu pagal taikyting teise, kaip nurodyta pirmoje pastraipoje.

2. Pagal perleidziamam reikalavimui taikyting teis¢ reglamentuojamos perleidimo
pasekmeés tretiesiems asmenims, kai perleidziami:

(@) i kredito jstaigos saskaitg jskaityti grynieji pinigai,

(b) 1§ finansinés priemonés kylantys reikalavimai.

3. Perleidé¢jas ir peréméjas gali pasirinkti, kad pakeitimo vertybiniais popieriais atveju
nustatant perleidziamo reikalavimo pasekmes tretiesiems asmenims taikytina teis¢ yra
perleidziamo reikalavimo teisé.

Teisés pasirinkimas aiSkiai jvardijamas perleidimo sutartyje arba atskiru susitarimu. Akto,
kuriuo pasirenkama teis¢, turinio ir formos galiojimas nustatomas pagal pasirinktg teise.

> 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybés verstis

kredito jstaigy veikla ir dél rizika ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy priezitros, kuria i$
dalies kei¢iama Direktyva 2002/87/EB ir panaikinamos direktyvos 2006/48/EB bei 2006/49/EB,
OL L 176, 2013 6 27, p. 338-436.

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (FPRD), OL L 173,
2014 6 12, p. 349-496.
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4. To paties reikalavimo peréméjy pirmenybés konfliktas, kai vieno reikalavimy
perleidimo pasekmés tretiesiems asmenims reglamentuojamos pagal Salies, kurioje yra
perleidéjo jprasta gyvenamoji vieta, teis¢, o kito — pagal perleidziamo reikalavimo teisg,
sprendziamas pagal teise, taikyting nustatant, kokias pasekmes tretiesiems asmenims turi
reikalavimo perleidimas, kuris pagal jam taikyting teis¢ pirmasis jsigaliojo treciyjy asmeny
atzvilgiu.

5 straipsnis
Taikytinos teisés taikymo sritis

Taikant §] reglamentg pagal teise, taikyting nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes
tretiesiems asmenims, visy pirma reglamentuojama:

a) reikalavimai, kuriais uZtikrinamas perleidimo galiojimas tretiesiems asmenims,
iSskyrus skolininka, pavyzdziui, registravimo arba paskelbimo formalumai;

b) peréméjo teisiy pirmenybeé kito to paties reikalavimo perémejo teisiy atzvilgiu;
c) perémejo teisiy pirmenybé perleidéjo kreditoriy teisiy atzvilgiu;
d) peréméjo teisiy pirmenyb¢ perduotos sutarties naudos gavejo teisiy, susijusiy su tuo

paciu reikalavimu, atzvilgiu;

e) peréméjo teisiy pirmenybé sutarties novacijos naudos gavéjo teisiy atzvilgiu, kai jy
reikalavimai skolininkui lygiaverciai.

6 straipsnis
VirSesnés privalomosios nuostatos

1. Jokiomis $io reglamento nuostatomis neribojamas bylg nagrinéjancio teismo buvimo
vietos valstybes teisés privalomyjy nuostaty taikymas.

2. VirSesnés privalomosios nuostatos yra nuostatos, kuriy laikytis, valstybés narés
nuomone, yra taip svarbu valstybés narés vieSiesiems interesams, pavyzdziui, politinei,
socialinei ar ekonominei santvarkai, apsaugoti, kad jos yra taikomos visais ] jy taikymo sritj
patenkanciais atvejais, neatsizvelgiant ] kitais atvejais pagal §] reglamenta nustatant
reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims taikyting teise.

11 SKYRIUS
KITOS NUOSTATOS

7 straipsnis
Vie$oji tvarka (ordre public)

Kurios nors Siame reglamente nurodytos Salies teisés nuostatos galima netaikyti tik tuo atveju,
jeigu jos taikymas akivaizdziai nesuderinamas su bylg nagrinéjancio teismo buvimo vietos
viesaja tvarka (ordre public).
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8 straipsnis
Renvoi netaikymas

Bet kurios Siame reglamente nurodytos Salies teisés taikymas reiskia toje Salyje galiojanciy
teisés normy, i§skyrus jos tarptautinés privatinés teisés normas, taikyma.

9 straipsnis
Daugiau kaip vieng teisés sistema turincios valstybés
1. Jeigu valstybe sudaro keli teritoriniai vienetai, kuriy kiekvienas turi savas teisés
normas, taikomas nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims, pagal §j

reglamentg nustatant taikyting teis¢ kiekvienas teritorinis vienetas yra laikomas atskira
valstybe.

2. Valstybé narée, kurig sudaro keli teritoriniai vienetai, kuriy kiekvienas turi savas teisés
normas, taikomas nustatant reikalavimy perleidimo pasekmes tretiesiems asmenims, §io
reglamento neprivalo taikyti tada, kai teisés kolizija kyla tik tarp tokiy teritoriniy vienety.

10 straipsnis

Rysys su kitomis Bendrijos teisés nuostatomis

Sis reglamentas nedaro poveikio Sajungos teisés nuostaty, kuriose jtvirtintos konkrediy sri¢iy
kolizinés normos, susijusios su reikalavimy perleidimo pasekmémis tretiesiems asmenims,
taikymui.

11 straipsnis

RySys su esamomis tarptautinémis konvencijomis

1. Sis reglamentas nedaro poveikio tarptautiniy konvencijy, kuriy Salimis $io reglamento
priémimo metu yra viena ar kelios valstybés narés ir kuriose nustatytos kolizinés normos,
susijusios su reikalavimy perleidimo pasekmémis tretiesiems asmenims, taikymui.

2. Taciau valstybiy nariy santykiuose §is reglamentas yra virSesnis uz dviejy ar daugiau
valstybiy nariy tarpusavyje sudarytas konvencijas tais aspektais, kuriais tomis konvencijomis
reglamentuojami Sio reglamento klausimai.

12 straipsnis
Konvencijy sarasas

1. IKi [taikymo pradZios data] valstybés narés pranesa Komisijai apie 11 straipsnio 1
dalyje nurodytas konvencijas. Po Sios datos valstybés narés praneSa Komisijai apie bet kurios
i$ $iy konvencijy denonsavima.

2. Komisija per $eSis ménesius nuo 1 dalyje nurodyty pranesimy gavimo dienos Europos
Sgjungos oficialiajame leidinyje paskelbia:

a) 1 dalyje nurodyty konvencijy sarasg;
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b) 1 dalyje nurodyty denonsavimy sarasg.

13 straipsnis

Nuostata dél perziiiros

Ne véliau kaip [praéjus penkeriems metams nuo reglamento taikymo pradzios datos]
Komisija pateikia Europos Parlamentui, Tarybai ir Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui $io reglamento taikymo ataskaita. Prireikus, kartu su ataskaita pateikiami
pasiiilymai dél Sio reglamento pakeitimo.

14 straipsnis

Taikymas
1. Sis reglamentas taikomas [taikymo pradzios data] arba véliau atliktiems reikalavimy
perleidimams.
2. Remiantis pagal §j reglamentg taikytina teise, nustatoma, ar trec¢iojo asmens teises

perleisto reikalavimo atzvilgiu po Sio reglamento taikymo pradzios datos yra pirmesnés,
palyginti su kito tre¢iojo asmens teisémis, jgytomis prie§ pradedant taikyti §j reglamenta.

15 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymo data

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame
leidinyje.

Jis taikomas nuo [praéjus 18 ménesiy nuo jo jsigaliojimo datos].

Sis reglamentas pagal Sutartis privalomas visas ir tiesiogiai taikomas valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
36

LT



	1. PASIŪLYMO APLINKYBĖS
	• Pasiūlymo pagrindimas ir tikslai
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