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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET
. Forslagets begrundelse og formal

Dette forslag er en vigtig del af arbejdet med at styrke Europas @konomiske og Monetare
Union (@MU). Et mere integreret finansielt system vil styrke @MU'ens modstandsdygtighed
over for negative chok ved at fremme privat risikodeling pa tvaers af graenserne og samtidig
reducere behovet for offentlig risikodeling. For at na disse mal skal Unionen nu fuldfare
bankunionen og indfgre alle byggestenene til en kapitalmarkedsunion (CMU).
Kommissionens meddelelse af 11. oktober 2017* baner vej for fuldfarelse af bankunionen ved
parallelt at fremme risikoreduktion og risikodeling som led i den kareplan for uddybning af
@MU'en, som Kommissionen vedtog den 6. december 20172

Handteringen af den store mangde af misligholdte 1&n og misligholdte eksponeringer® og
deres mulige fremtidige ophobning er en vigtig del af EU's indsats for yderligere at reducere
risici i banksystemet og gare det muligt for bankerne at fokusere pa udlan til virksomheder og
borgere. De igangvaerende draftelser i Radet bekrefter, at yderligere fremskridt i, hvordan
man handterer misligholdte lan, er afggrende for at kunne fuldfere bankunionen, der er en
topprioritet pa ledernes dagsorden.

Store beholdninger af misligholdte lan kan belaste bankernes resultater pa to mader. For det
farste medfarer misligholdte 1an en lavere indtegt for en bank end ikke-misligholdte Ian,
dermed reduceres bankens rentabilitet, og det kan forarsage tab, som reducerer kapitalen. | de
mest alvorlige tilfelde kan disse virkninger veere en trussel mod en banks levedygtighed med
mulige konsekvenser for den finansielle stabilitet. For det andet leegger misligholdte 1an i hgj
grad beslag pa en banks ressourcer, bade menneskelige og finansielle ressourcer. Dette
reducerer bankens udlanskapacitet ogsa til sma og mellemstore virksomheder (SMV'er).

SMV'er er is@r pavirket af de reducerede kreditmuligheder, eftersom de er afhaengige af
bankudlan i langt sterre omfang end store virksomheder, hvilket pavirker den gkonomiske
vaekst og jobskabelsen. Bankudlan er ofte alt for dyre, og bankernes udlansmangde til SMV'er
er blevet hardt ramt af finanskrisen i 2008. Dette hindrer SMV'ernes udvikling og deres
veekst.

! Meddelelse til Europa-Parlamentet, Radet, Den Europziske Centralbank, Det Europaeiske @konomiske
og Sociale Udvalg og Regionsudvalget om fuldferelse af bankunionen (COM(2017) 592 final af
11.10.2017).

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Det Europaiske Réd, Radet og Den Europaiske
Centralbank -Yderligere skridt hen imod fuldfgrelsen af Europas @konomiske og Monetare Union - en
kareplan (COM(2017) 821 final af 6.12.2017).

Misligholdte eksponeringer omfatter misligholdte 1an, misligholdte geeldsinstrumenter og misligholdte
ikkebalancefarte poster. Misligholdte 1an udger den stgrste andel af misligholdte eksponeringer, og
dette udtryk bruges almindeligvis som "pars pro toto". Misligholdte 1an betegner lan, hvor lantager har
vanskeligt ved at foretage de planlagte betalinger til dekning af renter eller tilbagebetaling af kapital.
Nar betalingerne har veeret i restance i over 90 dage, eller det anses for usandsynligt, at lanet
tilbagebetales af Iantager, klassificeres det som et misligholdt 1an.
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Veludviklede sekundaere markeder for misligholdte lan er ogsa en af byggestenene for en
velfungerende kapitalmarkedsunion®. Et af de vigtigste mal bag Kommissionens prioritet med
hensyn til at etablere kapitalmarkedsunionen er at skabe nye kilder til finansiering af EU's
virksomheder, SMV'er og hurtigtvoksende innovative virksomheder i saerdeleshed. Projektet
med en kapitalmarkedsunion fokuserer pa at lette adgangen til og sprede den ikke-
bankmaessige finansiering for EU-virksomheder, men det anerkender ligeledes den centrale
rolle, som bankerne spiller i finansieringen af EU's gkonomi. Saledes har et af
arbejdsomraderne i forbindelse med kapitalmarkedsunionen til formal at gge bankernes
udlanskapacitet over for virksomheder, herunder ved at styrke deres evne til at realisere
veerdier fra sikkerhedsstillelse for lan.

Store beholdninger af misligholdte lan skal handteres gennem en samlet tilgang. Selv om det
primare ansvar for at handtere et hgjt niveau af misligholdte lan fortsat ligger hos banker og
medlemsstater®, er der ogsé en klar EU-dimension, der har til formél at mindske de aktuelle
beholdninger af misligholdte lan og forhindre enhver overdreven ophobning af misligholdte
lan i fremtiden set i lyset af de indbyrdes forbindelser mellem EU's banksystem, sarligt i
euroomradet. Der er iser vigtige potentielle afsmittende virkninger fra medlemsstater med
store andele af misligholdte 1an pa EU's gkonomi som helhed, bade med hensyn til finansiel
stabilitet og gkonomisk veekst.

Behovet for en beslutsom og samlet indsats blev anerkendt i "Handlingsplan for behandling af
misligholdte 1an i Europa”, der blev godkendt af @kofinradet den 11. juli 2017. |
handlingsplanen skitseres en samlet tilgang, der fokuserer pa en kombination af
komplementare politiske tiltag pa fire omrader: i) banktilsyn og -regulering, ii) reform af
rammerne for omstrukturering, insolvens og geldsinddrivelse, iii) udvikling af sekundeere
markeder for ngdlidende aktiver og iv) fremme af omstrukturering af banksystemet. Tiltag pa
disse omrader skal treffes pa nationalt plan og pa EU-plan, hvis det er relevant. Nogle
foranstaltninger vil have en stgrre virkning pa bankernes risikovurdering ved lanets stiftelse,
mens andre vil fremme hurtig indregning og bedre forvaltning af misligholdte lan, og
yderligere foranstaltninger vil gge markedsverdien af sddanne misligholdte Ian. Disse
foranstaltninger styrker hinanden gensidigt og ville ikke veere tilstraekkeligt effektive, hvis de
blev gennemfart isoleret.

Dette forslag udger sammen med de andre foranstaltninger, som Kommissionen fremsatter,
og de foranstaltninger, der er truffet af den falles tilsynsmekanisme (SSM) og Den
Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA), en vigtig del af denne indsats. Gennem en
kombination af flere komplementere foranstaltninger medvirker Kommissionen til at skabe et
passende klima for bankerne, sa de kan handtere misligholdte lan pa deres balance og
mindske risikoen for fremtidig ophobning af misligholdte Ian.

Bankerne vil skulle afsatte tilstreekkelige midler, nar nye lan misligholdes, hvilket vil skabe
tilstreekkelige incitamenter til at lgse problemet vedrgrende misligholdte 1an pa et tidligt
stadium og undga en for stor ophobning af misligholdte lan.

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Det Europeaiske Réad, Radet, Det Europaiske
@konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget: Gennemfgrelse af kapitalmarkedsunionen senest i
2019 — nu skal fuldfgrelsen fremskyndes, COM(2018) 114.

Kommissionen har konsekvent navnt dette spargsmal for de bergrte medlemsstater inden for rammerne af
Det Europaiske Semester.
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Hvis 1an misligholdes, vil mere effektive handhavelsesmekanismer for sikrede lan give
bankerne mulighed for at handtere misligholdte lan, med forbehold af passende garantier for
debitorerne.

Hvis beholdningerne af misligholdte l1an alligevel bliver for store — sadan som det i
gjeblikket er tilfeeldet for visse banker og nogle medlemsstater — vil bankerne veere i stand til
at szelge dem i effektive, konkurrencedygtige og gennemsigtige sekundaere markeder til andre
operatgrer. Tilsynsmyndighederne vil vejlede dem heri pa grundlag af deres eksisterende
bankspecifikke, sdkaldte sgjle 2-befgjelser i henhold til kapitalkravsdirektivet®. Hvis
misligholdte lan bliver et alvorligt og generelt problem, kan medlemsstaterne oprette
nationale portefaljeadministrationsselskaber eller treeffe andre foranstaltninger inden for
rammerne af de gaeldende regler om statsstette og bankafvikling.

Dette forslag fastsetter en lovpligtig tilsynsmaessig bagstopperordning over for en fremtidig
overdreven ophobning af misligholdte 1an uden tilstreekkelig deekning af tab pa bankernes
balancer. Denne foranstaltning supplerer en reekke andre foranstaltninger, der praesenteres i
dag, som fastsat i Kommissionens meddelelse "Anden situationsrapport om nedbringelse af
misligholdte 1&n i Europa™’. For at hjelpe bankerne med bedre at handtere misligholdte 1an
fremlaegger Kommissionen desuden et serskilt forslag, der i) forbedrer beskyttelsen af sikrede
kreditorer ved at give dem mere effektive metoder til udenretsligt at inddrive deres penge fra
sikrede lan til erhvervsdrivende lantagere, og ii) fjerner uberettigede hindringer for
tredjeparters kreditservicering og for overfarsel af kredit med henblik pa at videreudvikle de
sekundzere markeder for misligholdte Ian. Medlemsstaterne far ogsa vejledning i, hvordan de i
givet fald kan oprette nationale portefgljeadministrationsselskaber, der er i fuld
overensstemmelse med EU's bank- og statsstatteregler. Planen om
portefgljeadministrationsselskaber indeholder praktiske anbefalinger til udformning og
etablering af portefaljeadministrationsselskaber pa nationalt plan baseret pa bedste praksis fra
tidligere erfaringer i medlemsstaterne®.

Disse initiativer  styrker gensidigt hinanden. Den lovpligtige tilsynsmaessige
bagstopperordning sikrer, at fremtidige tab pa misligholdte lan er tilstreekkeligt deekkede,
hvilket gar deres afvikling eller salg lettere. Blueprintet for portefgljeadministrationsselskaber
bistar de medlemsstater, der matte gnske det, med omstrukturering af deres banker ved hjelp
af oprettelsen af portefaljeadministrationsselskaber, der beskeftiger sig med misligholdte lan.
Disse virkninger suppleres med indsatsen for at videreudvikle sekundaere markeder for
misligholdte lan, da disse ville gare efterspargslen efter misligholdte lan mere
konkurrencedygtig og @ge markedsvaerdien heraf. Desuden reducerer en fremskyndet
fyldestgarelse af sikkerhedsstillelse som en hurtig mekanisme til realisering af veerdien af
sikkerhedsstillelsen omkostningerne til afvikling af misligholdte lan.

6 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338).
Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet og Den Europaiske Centralbank — anden
statusrapport om nedbringelse af misligholdte lan i Europa, insert COM Number once available

insert SWD Number once available.
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. Sammenhang med de geeldende regler pd samme omrade

| henhold til gaeldende regnskabsregler skal der foretages hensattelser for misligholdte
eksponeringer. Den nye IFRS 9, som har veret gaeldende i Unionen siden den 1. januar 2018,
forventes at bidrage til at lgse problemet med forsinkede og utilstreekkelige henszttelser, da
den anvendes pa grundlag af et "forventet tab". Den nye standard indferer dog kun
begraensede @&ndringer med hensyn til finansielle aktiver, som efterfglgende er blevet
misligholdte. Desuden fastsetter regnskabsstandarderne, herunder ogsa IFRS 9, snarere
generelle principper og fremgangsmader til beregning af hensattelser til tab pa lan end
detaljerede regler. Trods den vejledning, der findes med hensyn til anvendelsen heraf, tillader
regnskabsstandarderne generelt skansbefgjelser med hensyn til beregningen af forventede tab
pa bade misligholdte og ikkemisligholdte eksponeringer, bl.a. hvad angar skennede fremtidige
pengestramme fra sikkerheds- eller garantistillelse, og felgelig ogsa beregningen af
hensettelsesniveauerne.

Under sgjle 2 i den tilsynsmassige ramme, der er fastsat i kapitalkravsdirektivet, kan de
kompetente myndigheder (dvs. tilsynsmyndigheden) pavirke et instituts henszttelsespolitik og
kreeve specifikke tilpasninger til beregningerne af kapitalgrundlaget pa et individuelt
grundlag®. Sgjle 2-foranstaltninger gennemfares efter den kompetente myndigheds sken og pa
individuelt grundlag efter en vurdering af, at instituttets hensattelsespolitik er utilstraekkelig
eller ikke forsigtig nok set fra et tilsynsmassigt synspunkt.

Sammenfattende kan det anfgres, at tab pa krediteksponeringer (herunder pa misligholdte
eksponeringer) er underlagt bade regnskabsstandarder og tilsynsmaessig regulering. Imidlertid
sikrer hverken de regnskabsmaessige eller tilsynsmaessige rammer i gjeblikket feelles
minimumsstandarder for behandling, som effektivt ville kunne forhindre ophobningen af
utilstreekkeligt deekkede misligholdte eksponeringer.

| sin handlingsplan, opfordrede Radet Kommissionen til at overveje tilsynsmeessige
bagstopperordninger, der skal lgse problemet med et potentielt for lavt henseattelsesniveau,
som ville gzelde for nyudstedte lan. Disse lovpligtige bagstopperordninger kunne tage form af
obligatoriske tilsynsmassige fradrag i kapitalgrundlaget for misligholdte eksponeringer efter
en vurdering af de mest hensigtsmaessige justeringer i overensstemmelse med international
praksis.

Misligholdte eksponeringer med et for lavt hensattelsesniveau er mere tilbgjelige til at
forblive pa bankernes balance i et forsgg fra bankernes side pa at forhindre eller forsinke
indregningen af tab (“afventende tilgang"). Et for lavt hensettelsesniveau og henstand i
forbindelse med tab udger store hindringer for geldsomlaegning og salg af aktiver, da
bankerne kan udseette omstrukturering eller geare ned for at undga indregning af tab. Det er
konstateret, at forsinkelser i indregningen af tab bidrager til lavere udlan, da disse leegger
endnu starre pres pa bankerne for at gge deres hensettelser i stressperioder (dvs. nar tabet
konkretiseres, og lovbestemte kapitalgrundlagskrav bliver mest stramme).

Som reaktion pa @kofinradets opfordring gennemfarte Kommissionen en malrettet hgring og
en konsekvensanalyse, hvori det konkluderes, at indfgrelsen af en tilsynsmassig
minimumsbehandling, der fungerer som en lovpligtig bagstopperordning for nyudstedte

o Kommissionen praciserede raekkevidden af denne befgjelse i sin rapport om en revision af, hvordan den

feelles tilsynsmekanisme fungerer (SSM), COM(2017) 591 final.
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eksponeringer, som senere misligholdes, er egnet til at forebygge ophobningen af misligholdte
eksponeringer i fremtiden. Ved de foreslede &ndringer af kapitalkravsforordningen®®, som er
direkte geeldende for alle institutter i Unionen, blev der fastsat en ramme for en tilsynsmaessig
bagstopperordning for nyudstedte eksponeringer, der senere bliver misligholdt, i form af
tidsbegraensede tilsynsmassige fradrag i kapitalgrundlaget. Denne bagstopperordning har til
formal at:

o reducere risici i forbindelse med finansiel stabilitet som folge af hgje niveauer af
utilstreekkeligt deekkede misligholdte eksponeringer ved at undga at ophobe eller
forgge sadanne misligholdte eksponeringer, der under stressede markedsvilkar kan
have afsmittende virkninger, og

o sikre, at institutterne har tilstreekkelig deekning af tab for misligholdte eksponeringer
og dermed beskytter deres rentabilitet, kapital og finansieringsomkostninger i
stresssituationer. Det vil til gengeeld sikre, at en stabil og mindre procyklisk
finansiering er til radighed for husholdninger og virksomheder.

Det ville vere et supplement til i) anvendelsen af regnskabsstandarder med hensyn til
hensettelser for tab pa lan ved misligholdte eksponeringer, og ii) anvendelsen af eksisterende
sgjle 2-tilsynsbefgjelser efter en kompetent myndigheds vurdering af det enkelte tilfeelde.

Derfor skal institutterne fortsat indregne hensattelser i henhold til deres vurdering og i
overensstemmelse med geldende regnskabsregler. Disse hensattelser, herunder potentielle
stigninger som fglge af IFRS 9, vil blive taget fuldt ud i betragtning i forbindelse med den
tilsynsmaessige bagstopperordning. Hvis summen af hensattelser og andre justeringer ikke er
tilstreekkelig til at deekke tab pa misligholdte eksponeringer op til feelles minimumsniveauer,
vil den tilsynsmassige bagstopperordning finde anvendelse og ngdvendiggere et fradrag for
forskellen i kernekapitalposterne. Hvis de kompetente myndigheder fra sag til sag konstaterer,
at der pa trods af anvendelsen af den tilsynsmassige bagstopperordning for misligholdte
eksponeringer i henhold til denne forordning ikke er tilstreekkelig daekning af et bestemt
instituts misligholdte eksponeringer, kan de gare brug af deres tilsynsbefgjelser under sgjle 2.

Med henblik pa at sikre konsekvens i den tilsynsmaessige ramme er den foreslaede sgjle 1-
behandling baseret pa definitioner og begreber, der allerede anvendes ved tilsynsindberetning.
Begrebet misligholdte eksponeringer indfert ved dette @ndringsforslag og kriterierne
vedrgrende henstand er i overensstemmelse med Kommissionens gennemfarelsesforordning
(EU) nr. 680/2014", som allerede er almindeligt anvendt pa tilsynsindberetning.

Om ngdvendigt af hensyn til konsekvens foreslds der ogsa endringer af relevante
bestemmelser i kapitalkravsforordningen.

. Sammenhang med Unionens politik pa andre omrader

Mere end fem ar efter at de europaiske stats- og regeringschefer traf aftale om oprettelse af en
bankunion, er to sgjler af bankunionen — det feelles tilsyn og den feelles afvikling — blevet
indfart og hviler pa et solidt fundament bestaende af et felles regelsat for alle institutter i
Unionen. Selv om der er gjort betydelige fremskridt, er der behov for yderligere

10 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til

kreditinstitutter og investeringsselskaber og om &ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af
27.6.2013, s. 1).
Kommissionens  gennemfarelsesforordning (EU) nr. 680/2014 af 16. april 2014 om
gennemfarelsesmassige tekniske standarder for institutters indberetning med henblik pa tilsyn i medfer
af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 (EUT L 191 af 28.6.2014, s. 1).
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foranstaltninger for at fuldfere bankunionen, herunder oprettelse af en falles
indskudsforsikringsordning, som er fastlagt i meddelelsen fra oktober 2017 og kereplanen fra
december 2017.

Ud over den omfattende pakke af reformer, som Kommissionen foreslog i november 2016
("bankreformpakken™) er den foreslaede tilsynsmassige bagstopperordning en af de
risikobegraensende foranstaltninger, som er ngdvendig for at styrke banksektorens
modstandsdygtighed, sidelgbende med den gradvise indfgrelse af den falles europaiske
indskudsforsikringsordning (EDIS). Disse foranstaltninger har samtidig til formal at sikre et
fortsat faelles regelset for alle institutter i Unionen bade i og uden for bankunionen. Dette
initiativs overordnede mal er som beskrevet ovenfor i fuld overensstemmelse med Unionens
grundleeggende mal om at fremme finansiel stabilitet, reducere sandsynligheden for og
omfanget af skatteydernes stgtte, hvis et institut afvikles, og bidrage til harmonisk og
beaeredygtig finansiering af gkonomisk aktivitet, som er befordrende for et hgjt niveau af
konkurrencedygtighed og forbrugerbeskyttelse.

2. RETSGRUNDLAG, NARHEDSPRINCIPPET oG
PROPORTIONALITETSPRINCIPPET
. Retsgrundlag

Retsgrundlaget for de foreslaede @ndringer er det samme som for den retsakt, der andres,
dvs. artikel 114 i TEUF.

. Nerhedsprincippet (for omrader, der ikke er omfattet af enekompetence)

EU's nuvaerende tilsynsmassige ramme indeholder ikke bestemmelser om harmoniseret
tilsynsmassig behandling af misligholdte eksponeringer. Som falge heraf kan den faktiske
tabsdeekning for misligholdte eksponeringer variere bankerne imellem i forskellige
jurisdiktioner, selv. om de berer den samme underliggende risiko. Det kan begraense
sammenligneligheden pa tvaers af grenserne af kapitalprocenter og undergrave deres
palidelighed. Banker med samme risikoprofil og samme valuta vil blive konfronteret med
forskellige finansieringsbetingelser, afhaengigt af hvor de befinder sig i Unionen. Det skaber
en yderligere finansiel fragmentering, der hindrer en af de vigtigste fordele ved det indre
marked, nemlig risikospredning og deling af gkonomiske risici pa tveers af greenserne.

Medlemsstaterne har imidlertid kun begraensede muligheder for at indfere generelt geeldende
og retligt bindende krav vedrgrende henszttelser. Uddybningen af IFRS-standarder varetages
f.eks. af IASB (International Accounting Standards Board). For sa vidt angar den
tilsynsmassige behandling, er minimumskravene, som er umiddelbart geeldende for alle
institutter (inklusive misligholdte eksponeringer, som f.eks. fradrag i kapitalgrundlaget),
underlagt fuld harmonisering i hele det indre marked.

De kompetente myndigheder med ansvar for tilsynet med institutter i Unionen har befgjelser
til at pavirke institutternes hensettelsespolitik og til at kreve specifikke tilpasninger til
beregningerne af kapitalgrundlaget fra sag til sag under sgjle 2 i rammen, idet der tages
hensyn til instituttets sarlige situation. De kan imidlertid hverken paleegge en harmoniseret
(minimums)behandling pa tvaers af medlemsstaterne og institutterne eller systematisk og
effektivt lgse problemet med et potentielt for lavt hensattelsesniveau til misligholdte
eksponeringer i hele Unionen.

Formalet med de foreslaede foranstaltninger er at supplere den eksisterende EU-lovgivning;
Det kan bedst opnas pa EU-plan i stedet for gennem forskellige nationale eller tilsynsmassige
foranstaltninger. Lovgivningsmassige tiltag pd EU-plan vil fere til en harmoniseret
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behandling, der indebarer, at alle institutter, der er etableret i Unionen, skal tage hgjde for tab
pa nyudstedte eksponeringer, der senere bliver til misligholdte eksponeringer i henhold til
feelles minimumsregler om tilsyn. En sadan tilsynsmassig bagstopperordning vil pad EU-plan
automatisk demme op for ophobningen af fremtidige misligholdte eksponeringer uden
tilstreekkelig deekning af tab pa lan og dermed styrke bankernes finansielle soliditet og evne til
at yde lan. En indsats pa EU-plan vil mindske eventuelle afsmittende virkninger inden for
Unionen. Det vil ogsa bidrage til at styrke risikoreduktion og skabe lige vilkar pa det indre
marked ved at stille alle banker lige med hensyn til den tilsynsmassige behandling af
misligholdte eksponeringer, mindske ungdvendige forskelle i bankpraksis, gge
sammenligneligheden, fremme markedsdisciplinen og styrke tilliden til markedet.

. Proportionalitetsprincippet

Proportionaliteten har veeret en integreret del af den konsekvensanalyse, der ledsager
forslaget. Ikke blot er alle foreslaede lgsningsmodeller blevet vurderet enkeltvis i forhold til
proportionalitetsmalet, men ogsa manglen pa proportionalitet i de eksisterende regler er blevet
analyseret med henblik pa at minimere de administrative omkostninger og omkostningerne
ved overholdelse, samtidig med at der sikres lige behandling i hele Unionen.

Forslaget indeholder bestemmelser om en harmoniseret behandling af misligholdte
eksponeringer i tilsynsgjemed, sa det sikres, at alle institutter i Unionen har et
minimumsniveau med hensyn til deekning af risici i relation til misligholdte eksponeringer. De
geeldende krav til minimumsdakning tager hensyn til, hvor leenge en eksponering har veeret
klassificeret som misligholdt, sondrer mellem sikrede og usikrede misligholdte eksponeringer
samt mellem misligholdte eksponeringer, hvis lantager har veeret i restance i over 90 dage og
andre misligholdte eksponeringer. Den foreslaede behandling er siledes i overensstemmelse
med de forskellige risikokarakteristika, som misligholdte eksponeringer kan have, og sikrer
samtidig en relativ enkel tilgang, som nemt kan anvendes generelt. Med henblik pa at sikre
lige vilkdr, mindske den retlige kompleksitet, undga ungdvendige omkostninger ved
overholdelse (iser for aktiviteter pa tveers af graenserne), fremme yderligere integration pa
EU-markedet og bidrage til afskaffelsen af regelarbitrage er det mest forholdsmaessige middel
at eendre de geeldende EU-regler vedrgrende kapitalgrundlagskrav.

. Valg af retsakt

Det foreslas, at foranstaltningerne gennemfares ved at @ndre forordning (EU) nr. 575/2013,
idet de henviser til eller udbygger de eksisterende bestemmelser i den forordning, navnlig
hvad angar beregningen af kapitalgrundlaget.

3. RESULTATER AF EFTERFOLGENDE EVALUERINGER, HORINGER AF
INTERESSEREDE PARTER OG KONSEKVENSANALYSER
. Hgringer af interesserede parter

Kommissionen afholdt en malrettet hgring i november 2017 for at vurdere, om det var
hensigtsmaessigt at indfgre en tilsynsmassig bagstopperordning for at lgse problemet med et
for lavt henseettelsesniveau til misligholdte eksponeringer.

Formalet var at indsamle private og offentlige interessenters synspunkter om
gennemforligheden af en tilsynsmassig bagstopperordning, dens eventuelle udformning og
eventuelle utilsigtede falger. Spargsmalene omfattede alle tre politiske lgsningsmodeller, der
er analyseret i den konsekvensanalyse, som fulgte efter hgringen.
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Haringen var aben for alle interesserede parter. De fleste svar var fra banker og
banksammenslutninger, og et par var fra tilsynsmyndigheder. Der indkom i alt 38 svar: 29 fra
private interessenter (herunder en privatperson) og 9 fra offentlige interessenter. De fleste var
fra respondenter i medlemsstater med de hgjeste procentsatser for misligholdte eksponeringer.

For sa vidt angar udformningen af en tilsynsmassig bagstopperordning foretrak de fleste
interessenter en progressiv fremgangsmade for fradrag med den begrundelse, at den bedre
ville kunne indregne tidlige inddrivelser af lan. Det er den lgsningsmodel, der er fulgt i
forslaget. Nogle gik ind for en sondring mellem misligholdte eksponeringer, hvis lantager
stadig betaler sine forpligtelser, og misligholdte eksponeringer, hvis lantager er insolvent.
Dette er blevet inkluderet i forslaget.

Bilag 2 til konsekvensanalysen indeholder en oversigt over de forskellige hagringssvar.

. Indhentning og brug af ekspertbistand

Kommissionen bad om input fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA), som inden
for et begraenset tidsrum besvarede en anmodning om radgivning om konsekvensen af en
eventuel tilsynsmassig  bagstopperordning. Sken fra EBA blev medtaget i
konsekvensanalysen.

. Konsekvensanalyse

Konsekvensanalysen'? blev draftet med Udvalget for Forskriftskontrol og godkendt uden
forbehold den 17. januar 2018, Forslaget ledsages af konsekvensanalysen og er i
overensstemmelse hermed.

Konsekvensanalysen beskriver referencescenariet og sammenligner det med tre mulige
lasningsmodeller for indfarelsen af en tilsynsmaessig bagstopperordning under hensyntagen til
alle relevante forudsaetninger. Referencescenariet tager hensyn til den nuverende situation
angaende hensettelser til misligholdte eksponeringer, dvs. anvendelsen af de nye regler i
overensstemmelse med IFRS 9 og de kompetente myndigheders galdende tilsynsbefgjelser til
at forgge hensattelserne til misligholdte eksponeringer. Der blev udarbejdet to
lasningsmodeller for tilsynsmaessige fradrag fra kapitalgrundlaget i tilfeelde af utilstreekkelige
hensettelser, enten ved at anvende en tilgang baseret pa ultimo perioden eller en gradvis
tilgang (som kan veere lineeer eller progressiv). Den tredje lgsningsmodel var udformet som en
haircut-metode for sikrede misligholdte eksponeringer, hvor den specifikke type
kreditrisikoafdeekning, der blev anvendt til at sikre misligholdte eksponeringer, ville blive
taget i Dbetragtning i beregningen af bagstopperordningen. Efter analysen i
konsekvensanalysen er den foretrukne Igsningsmodel en gradvis tilgang med fradrag efter en
progressiv fremgangsmade. Sammenlignet med en ultimotilgang forhindrer denne enhver
uforholdsmassig effekt (cliff-effekt). Ved hjelp af den er det ogsa nemmere for bankerne at
handhaeve kreditrisikoafdekningen eller inddrive 1an i de ferste par ar i forhold til fradrag
efter en linezer fremgangsmade. Endelig opfattes den som mindre kompleks og driftsmassigt
mindre byrdefuld end en lgsningsmodel baseret pa en haircut-metode.

Som det fremgar af konsekvensanalysen, kan de omkostninger, der forventes ved indfarelsen
af en tilsynsmaessig bagstopperordning for misligholdte eksponeringer med et for lavt

2 Insert link to the IA.
B Insert link to the positive opinion.
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henseettelsesniveau, betragtes som overkommelige. Ifalge skan fra EBA belgber den samlede
nedgang i EU-bankernes gennemsnitlige kernekapitalprocent som fglge af indferelsen af en
tilsynsmaessig bagstopperordning (svarende til det, der er planlagt) sig til ca. 138 basispoint
efter tyve ar. Dette resultat udger imidlertid stadig den gvre grense for de potentielle
konsekvenser af den foreslaede foranstaltning, da de underliggende antagelser er temmeligt
konservative (se konsekvensanalysen), og virkningerne af en blgdere kalibrering af specifikke
tilfelde af misligholdte eksponeringer, der sandsynligvis ikke vil blive betalt, ikke er
medregnet.

Rapporten med konsekvensanalysen er blevet &ndret en smule i overensstemmelse med
henstillingerne i udtalelsen fra Udvalget for Forskriftskontrol. Denne felles indledning til de
tre rapporter om misligholdte eksponeringer er blevet udvidet for bedre at forklare indbyrdes
synergier mellem de tre. Yderligere begrundelser for behovet for handling pa EU-plan er
medtaget, og rapporten er blevet &ndret for bedre at afspejle virkningen af eksisterende
foranstaltninger, f.eks. IFRS 9 og sgjle 2-befgjelserne. Der er blevet indsat ajourfarte sken fra
EBA sammen med de mere uddybende forklaringer pa de anvendte resultater og antagelser.
Endelig er tabellerne justeret i overensstemmelse med de ajourfgrte sken for at styrke
kvantificeringen af de makrogkonomiske virkninger pa den foretrukne Igsningsmodel.

. Malrettet regulering og forenkling

Ved dette initiativ indfgres der et nyt veerktej (krav til minimumsdakning for
afholdte/forventede tab pa misligholdte eksponeringer), der supplerer den gealdende
lovgivning ved at indfgre en ny tilsynsmassig behandling og integrere eksisterende
definitioner. Det forbedrer effektiviteten af den gaeldende lovgivning ved at sikre ensartede
bestemmelser om minimumsdakning i hele Unionen. Det skal bemarkes, at andre nuveerende
og tidligere initiativer vedrgrende misligholdte eksponeringer ogsa vil pavirke niveauerne for
misligholdte eksponeringer, sa det er vanskeligt at udskille effektivitetsgevinsterne for hver
enkelt foranstaltning (se bilag 3 til konsekvensanalysen for yderligere oplysninger).

Ved at styrke bankernes balancer med en mere rettidig og effektiv forvaltning af misligholdte
eksponeringer vil en tilsynsmassig bagstopperordning for misligholdte eksponeringer med et
for lavt henseettelsesniveau stgtte en mere stabil kreditforsyning i fremtiden. Den positive
virkning ber iszr veere til gavn for SMV'er, som er mere afhangige af bankudlan end store
virksomheder.

. Grundlaggende rettigheder

Unionen har forpligtet sig til et hgjt beskyttelsesniveau i forbindelse med de grundleeggende
rettigheder og har undertegnet en lang raekke menneskerettighedskonventioner. Forslaget
respekterer de grundlaeggende rettigheder og overholder de principper, som anerkendes i Den
Europeeiske Unions charter om grundlaeggende rettigheder, seerlig friheden til at oprette og
drive egen virksomhed, ejendomsretten, retten til en retferdig rettergang, beskyttelse af
persondata og forbrugerbeskyttelse.

4. VIRKNINGER FOR BUDGETTET
Forslaget har ingen virkninger for Unionens budget.
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5. ANDRE FORHOLD

. Planer for gennemfgrelsen og foranstaltninger til overvagning, evaluering og
rapportering

Da dette forslag vil indfere andringer i beregningerne af kapitalgrundlaget som fastsat i
kapitalkravsforordningen, vil evalueringen heraf ske som led i overvagningen af denne
forordning.

. Neermere redeggrelse for de enkelte bestemmelser i forslaget
Definition af en misligholdt eksponering — forslag til artikel 47a:

For sa vidt angar den tilsynsmassige bagstopperordning, indsettes der en definition af en
misligholdt eksponering i kapitalkravsforordningen. Denne definition er baseret pa begrebet
misligholdt eksponering, der er fastsat ved Kommissionens gennemfarelsesforordning (EU)
nr. 680/2014, og som allerede er almindeligt anvendt ved tilsynsindberetning. Denne
definition omfatter bl.a. misligholdte eksponeringer som defineret i forbindelse med
beregningen af kapitalgrundlagskrav i relation til kreditrisiko og eksponeringer, der er
veerdiforringede i overensstemmelse med geaeldende regnskabsregler. Desuden og ligeledes i
overensstemmelse med Kommissionens gennemfgrelsesforordning (EU) nr. 680/2014,
indfares der ved de foreslaede andringer strenge kriterier for de betingelser, der geelder for at
ophgre med at behandle en eksponering som misligholdt, samt for de lovgivningsmassige
konsekvenser af refinansiering og andre foranstaltninger vedrgrende henstand.

Det generelle princip for den tilsynsmaessige bagstopperordning — forslag til artikel 36,
stk. 1, litra m), og artikel 47c:

Den tilsynsmassige bagstopperordning bestar af to hovedelementer: i) et krav til institutter
om dakning af afholdte og forventede tab pa nyudstedte 1an op til felles minimumsniveauer,
nar sadanne lan misligholdes ("krav til minimumsdeekning"), og ii) hvis kravene til
minimumsdaekning ikke opfyldes, et fradrag af forskellen mellem den faktiske dakning og
minimumsdakningen fra de egentlige kernekapitalposter.

Kravene til minimumsdakning gges gradvist alt efter, hvor leenge en eksponering har veeret
klassificeret som misligholdt. Den arlige forggelse af kravet til minimumsdakning er lavere i
de ferste ar, efter at en eksponering er klassificeret som misligholdt. Denne gradvise stigning
afspejler det forhold, at jo lengere en eksponering har veeret misligholdt, jo mindre
sandsynlighed er der for at inddrive skyldige belgb.

Falgende elementer egner sig til at fastsla, om kravene til minimumsdakning overholdes:

a) hensattelser, der er indregnet i henhold til de geeldende regnskabsregler ("justeringer af
kreditrisiko"), dvs. belgbet for specifikke og generelle hensattelser til kreditrisici ved tab pa
Ian, som er indregnet i instituttets arsregnskab

b) yderligere veerdijusteringer af aktiver til dagsveerdi

c) andre reduktioner af kapitalgrundlaget, f.eks. institutter, der har mulighed for at fratreekke
hgjere fradrag i deres kapitalgrundlag, end det kraeves i forordningen, og

d) for institutter, der beregner risikoveegtede aktiver ved at anvende den interne ratingbaserede
metode, den negative forskel mellem verdijusteringerne og det forventede tab (“expected loss
shortfall), som allerede er fratrukket kapitalgrundlaget.
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Kun nar summen af de belgh, der er anfart under litra a)-d), ikke er tilstreekkelig til at opfylde
det geeldende krav til minimumsdakning, finder den tilsynsmaessige bagstopperordning
anvendelse. Fradraget vil sikre, at de risici, der er forbundet med misligholdte eksponeringer,
er korrekt afspejlet i institutternes kernekapitalprocenter pa den ene eller den anden made.

Sondring mellem usikrede og sikrede misligholdte eksponeringer — artikel 47c, stk. 2 og
3:

Der gelder forskellige krav til dekning, afhaengigt af om de misligholdte eksponeringer er
klassificeret som "usikrede" eller "sikrede". Misligholdte eksponeringer eller dele af
misligholdte eksponeringer, der er omfattet af kreditrisikoafdeekning som fastlagt i
kapitalkravsforordningen, betragtes som sikrede. Pa den anden side er misligholdte
eksponeringer eller dele af misligholdte eksponeringer, der ikke er omfattet af
kreditrisikoafdaekning, kategoriseret som usikrede. Et lan, der kun er delvist deekket af
sikkerhedsstillelsen, ville blive betragtet som sikret med hensyn til den deekkede del og som
usikret med hensyn til den del, der ikke er deekket af sikkerhedsstillelsen.

| princippet kan usikrede misligholdte krediteksponeringer og misligholdte eksponeringer, der
sikres ved sikkerhedsstillelse, behandles pa samme made. Begge typer eksponeringer har dog
forskellige egenskaber, hvad angar risiko. Sikrede misligholdte eksponeringer er normalt
mindre risikable for et institut end usikrede misligholdte eksponeringer, da
kreditrisikoafdaekningen, der sikrer lanet, giver langiver et specifikt krav pa et aktiv eller over
for en tredjepart uden at reducere langivers generelle krav over for den misligholdende
lantager. Derimod har instituttet typisk ikke andre brugbare muligheder, hvis et usikret Ian
senere bliver misligholdt, end at give henstand. Inddrivelsesprocenterne er i gennemsnit
betydeligt hgjere for sikrede misligholdte eksponeringer end for usikrede. Det tager dog
yderligere tid at handhave kreditrisikoafdaekningen og, hvor det er relevant, realisere
sikkerhedsstillelsen. For usikrede misligholdte eksponeringer bar der derfor af kreditorbanken
kreeves stgrre og mere rettidige krav til minimumsdakning af tab end for sikrede misligholdte
eksponeringer. Efter et vist antal ar, hvor fyldestgerelsen ikke har givet et godt resultat (dvs.
sikkerheden/garantien kunne ikke realiseres), bar kreditrisikoafdeekningen dog ikke laengere
anses for effektiv. | sa fald anses fuld dakning af det eksponerede belgb for de sikrede
misligholdte eksponeringer ogsa for ngdvendig. Den rettidige afvikling af sikrede
misligholdte eksponeringer bgr lettes gennem de igangvaerende bestreebelser i en raekke
medlemsstater pa at reformere insolvenssystemerne og ved anvendelse af procedurer for
fremskyndet udenretslig fyldestgarelse af sikkerhedsstillelse, der er planlagt i Kommissionens
forslag til direktiv om kreditservicevirksomheder, kreditkebere og fyldestgarelse af
sikkerhedsstillelse, der blev vedtaget samme dag som dette forslag. Banker, der anvender
procedurer for udenretslig fyldestgarelse, er mere tilbgjelige til at omstrukturere, realisere
eller afskaffe deres misligholdte eksponeringer pa et tidligere tidspunkt og i sterre grad. De vil
veere mindre pavirket af behovet for at gge deres dakning af tab i forbindelse med
misligholdte eksponeringer.

Sondring mellem misligholdte eksponeringer, hvis lantager har veeret i restance i over
90 dage, og andre misligholdte eksponeringer — artikel 47c, stk. 2, og 3:

Definitionen af misligholdte eksponeringer omfatter tilfeelde, hvor det anses for sandsynligt,
at lantager ikke kan betale, selv om denne stadige betaler sine afdrag. Eftersom instituttet
stadig modtager fuld betaling fra lantager uden ungdig forsinkelse, forventes kreditrisikoen
generelt at vaere lavere end for eksponeringer, hvor lantager har veeret i restance i over 90
dage, og det er i sddanne tilfeelde berettiget at anvende en mindre stram tidsplan. Konkret skal
misligholdte eksponeringer derefter deekkes med op til 80 % af eksponeringens veerdi efter
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den fastsatte tidsfrist (dvs. efter to ar for usikrede misligholdte eksponeringer og efter otte ar
for sikrede). Omvendt bear der i de tilfelde, hvor lantager har vaeret i restance i over 90 dage
med en vesentlig geldsforpligtelse over for instituttet, kraeeves et fuldt dekningsniveau efter
den fastsatte tidsfrist.

Undtagelse for tidligere 1an — artikel 469a

Den tilsynsmassige bagstopperordning vil kun finde anvendelse pa eksponeringer, der indgas
efter den 14. marts 2018, da det fra denne dato er tilstreekkelig klart, hvordan den nye
bestemmelse vil finde anvendelse. For at undgd omgaelse af denne undtagelse, ber
eksponeringer, der er indgaet for vedtagelsen af forslaget, men som senere @ndres af
instituttet pa en made, som gger verdien af eksponeringen, behandles som nyudstedte
eksponeringer. Derimod bgr eksponeringer, der er indgaet far vedtagelsen af dette forslag,
behandles i overensstemmelse med de bestemmelser, der var gaeldende pa denne dato, ogsa
selv om de er refinansieret eller underlagt andre foranstaltninger vedrgrende henstand.

12
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2018/0060 (COD)
Forslag til
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING

om a&ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar krav til
minimumsdakning af tab for misligholdte eksponeringer

(EDS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade, sarlig artikel 114,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europziske Centralbank®*,

under henvisning til udtalelse fra Det Europziske @konomiske og Sociale Udvalg™,

efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

ud fra fglgende betragtninger:

1)

()

Etableringen af en samlet strategi, der skal handtere misligholdte eksponeringer, er en
prioritet for Unionen. Handteringen af misligholdte eksponeringer falder
hovedsageligt ind under bankernes og medlemsstaternes ansvarsomrade, men der er
samtidig hermed ogsa er en klar EU-dimension med hensyn til at reducere de
nuveerende beholdninger af misligholdte eksponeringer og forhindre enhver
overdreven ophobning af misligholdte eksponeringer i fremtiden. | betragtning af de
indbyrdes forbindelser mellem bank- og finanssystemerne i hele Unionen, hvor banker
opererer i flere jurisdiktioner og medlemsstater, er der et vasentligt potentiale for
afsmittende virkninger for medlemsstaterne og Unionen som helhed, bade med hensyn
til gkonomisk veekst og finansiel stabilitet.

Et integreret finansielt system vil gge modstandsdygtigheden i den europeaiske
@konomiske og Monetere Union over for negative chok ved at fremme privat
risikodeling pa tveers af grenserne og samtidig mindske behovet for offentlig
risikodeling. For at na disse mal bgr Unionen fuldfgre bankunionen og yderligere
udvikle en kapitalmarkedsunion. Handtering af de store beholdninger af misligholdte
eksponeringer og deres eventuelle fremtidige ophobning er afgerende for at kunne
fuldfere bankunionen, da det er afgerende for at kunne sikre konkurrencen i
banksektoren, bevare den finansielle stabilitet og fremme langivningen for at skabe
vaekst og beskaftigelse i Unionen.

14
15

EUTC[...]af[...],s. [...].
EUTC[...]af[...],s. [...].
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3)

(4)

()

(6)

I juli 2017 opfordrede Radet i sin "Handlingsplan for behandling af misligholdte Ian i
Europa” forskellige EU-institutioner til at treeffe passende foranstaltninger til
yderligere at handtere det hgje antal misligholdte eksponeringer i Unionen. |
handlingsplanen skitseres en samlet tilgang, der fokuserer pa en kombination af
komplementere politiske tiltag pa fire omrader: i) banktilsyn og regulering ii) reform
af rammerne for omstrukturering, insolvens og inddrivelse af geld iii) udvikling af
sekundaere markeder for ngdlidende aktiver iv) fremme af omstrukturering af
banksystemet. Tiltag pa disse omrader skal treeffes pa nationalt plan og pa EU-plan,
hvis det er relevant. Kommissionen tilkendegav en tilsvarende hensigt i sin
"Meddelelse om fuldferelse af bankunionen" af 11. oktober 2017'°, hvori den
opfordrede til en omfattende pakke om handtering af misligholdte lan i EU.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.575/2013 af 26. juni 2013%
danner sammen med Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni
2013" de retlige rammer for de tilsynsmassige krav til institutterne. Forordning (EU)
nr. 575/2013 indeholder bl.a. bestemmelser, der galder umiddelbart for institutter, nar
de beregner deres kapitalgrundlag. Det er derfor ngdvendigt at supplere de
eksisterende tilsynsmaessige krav i forordning (EU) nr.575/2013 vedrerende
kapitalgrundlaget med bestemmelser, der kreever et fradrag i kapitalgrundlaget, nar
misligholdte eksponeringer ikke er tilstreekkeligt deekket af hensattelser eller andre
justeringer. Det vil betyde, at der reelt set skabes en tilsynsmassig bagstopperordning
for misligholdte eksponeringer, som vil finde ensartet anvendelse pa alle EU's
institutter.

Den tilsynsmaessige bagstopperordning bar ikke forhindre kompetente myndigheder i
at udgve deres tilsynshefajelser i overensstemmelse med direktiv 2013/36/EU. Hvis de
kompetente myndigheder fra sag til sag konstaterer, at der pa trods af anvendelsen af
den tilsynsmaessige bagstopperordning for misligholdte eksponeringer, der er fastsat i
denne forordning, ikke er tilstreekkelig daekning af et bestemt instituts misligholdte
eksponeringer, kan de gere brug af de tilsynsbefgjelser, der er omhandlet i direktiv
2013/36/EU, herunder befgjelsen i artikel 104, stk. 1, litra d), i naevnte direktiv.

I forbindelse med anvendelse af bagstopperordningen ber der indfagres et klart sat
betingelser for klassificering af misligholdte eksponeringer i forordning (EU)
nr.575/2013 . Eftersom der i Kommissionens gennemfgrelsesforordning (EU)
nr. 680/2014 allerede er fastsat kriterier vedrgrende misligholdte eksponeringer med
henblik pa tilsynsindberetning, bar klassificeringen af misligholdte eksponeringer
bygge pa denne eksisterende ramme. Kommissionens gennemfarelsesforordning (EU)
nr. 680/2014 omhandler misligholdte eksponeringer som defineret ved beregningen af
kapitalgrundlagskrav i1 relation til kreditrisiko og eksponeringer, der er
vaerdiforringede i overensstemmelse med de geeldende regnskabsregler. Eftersom
foranstaltninger vedrgrende henstand kan have indflydelse pa, om en eksponering er
klassificeret som misligholdt, suppleres klassificeringskriterierne af klare kriterier om
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(COM(2017) 592 final af 11.10.2017).
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav

til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af
27.6.2013,s. 1).
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Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338).

14



DA

()

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

virkningen af foranstaltninger vedrgrende henstand. Foranstaltninger vedrgrende
henstand kan have forskellige arsager og konsekvenser, og det ber derfor fastsattes, at
en foranstaltning vedrgrende henstand, der er givet for en misligholdt eksponering,
ikke bgr bringe klassificeringen af denne eksponering som misligholdt til opher,
medmindre visse strenge kriterier for ophgr er opfyldt.

Jo lengere en eksponering har veret misligholdt, jo mindre sandsynlighed er der for at
kunne realisere dens veerdi. Den del af eksponeringen, som ber veere omfattet af
hensettelser, andre justeringer eller fradrag, ber derfor gges med tiden efter en pa
forhand fastlagt tidsplan.

Sikrede misligholdte eksponeringer er normalt forbundet med mindre risici end
usikrede misligholdte eksponeringer, da kreditrisikoafdaekningen, der sikrer lanet,
giver instituttet et specifikt krav pa et aktiv eller en tredjepart i tilgift til instituttets
generelle krav over for den misligholdende lantager. | tilfeelde af et usikret lan vil kun
de generelle krav over for den misligholdende lantager veere til radighed. Pa grund af
den hgjere risiko ved usikrede Ian bgr der anvendes en strammere tidsplan. En
eksponering, som kun er delvist deekket af sikkerhedsstillelse, bagr betragtes som sikret
med hensyn til den daekkede del og som usikret med hensyn til den del, der ikke er
daekket af sikkerhedsstillelse.

Der bgr anvendes en forskellig tidsplan, afhaengigt af om eksponeringen er
misligholdt, fordi lantager har veeret i restance i over 90 dage, eller hvis den af andre
arsager er misligholdt. | det farste tilfelde ber der veare hgjere krav til
minimumsdakning, da instituttet over en lang periode ikke har modtaget nogen
betaling fra lantager. | det andet tilfeelde bgr der ikke veere noget krav om fuld
deekning, da der stadig finder en vis tilbagebetaling sted, eller der er en hgjere
sandsynlighed for tilbagebetaling.

Nar en eksponering klassificeres som misligholdt af andre arsager, end at den har
veeret i restance i over 90 dage, og hvis den senere viser sig at have veeret i restance i
over 90 dage, bgr den underlegges den strammere tidsplan, der gelder for
misligholdte eksponeringer, der har veeret i restance i over 90 dage. Den nye tidsplan
bar ikke veere med tilbagevirkende kraft og bar gelde fra den dag, hvor eksponeringen
har veeret i restance i over 90 dage. Den faktor, der skal anvendes, bar dog vere den,
der ville have fundet anvendelse, hvis eksponeringen fra begyndelsen var blevet
klassificeret som en misligholdt eksponering, fordi den havde veeret i restance i over
90 dage.

For at sikre, at kreditrisikoafdaekningens vardianseettelse af institutternes misligholdte
eksponeringer falger en forsigtig tilgang, bgr EBA overveje behovet for og om
ngdvendigt udvikle en felles metode, navnlig med hensyn til antagelser vedrgrende
mulighederne for realisering og handhaevelse, og muligvis inkludere minimumskrav til
en ny veerdiansattelse, for sa vidt angar timingen.

Med henblik pd at sikre en smidig overgang til denne nye tilsynsmassige
bagstopperordning bgr de nye bestemmelser ikke anvendes i relation til eksponeringer,
der er indgdet fer den 14. marts 2018. Kommissionen har gentagne gange
offentliggjort sin hensigt om at indfgre en tilsynsmassig bagstopperordning for
misligholdte eksponeringer. Fra tidspunktet for det lovgivningsmessige forslag bar
der veere tilstreekkelig klarhed for institutter og andre interessenter om, hvordan den
tilsynsmassige bagstopperordning, som Kommissionen pataenker at indfgre, vil finde
anvendelse.
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(13)

Forordning (EU) nr. 575/2013 bgr derfor endres —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

1)

2)

Artikel 1
/ndring af forordning (EU) nr. 575/2013
| artikel 36 indseettes fglgende som litra m):
"m) det relevante belgb for utilstreekkelig deekning af misligholdte eksponeringer.”
Som artikel 47a, 47b og 47c indsattes falgende:

"Artikel 47a
Misligholdte eksponeringer

Med henblik pa anvendelsen af artikel 36, stk. 1, litra m), omfatter "eksponering"
enhver af fglgende poster, forudsat at de ikke er opfert i instituttets
handelsbeholdning:

a) et geldsinstrument, herunder et geldsveerdipapir, et lan, et forskud, en
kassebeholdning hos en centralbank og ethvert andet anfordringsindskud

b) et lanetilsagn, en finansiel garanti eller enhver anden forpligtelse, uanset om
den er genkaldelig eller uigenkaldelig.

Med henblik pa anvendelsen af artikel 36, stk. 1, litram), er et geldsinstruments
eksponeringsvardi dens regnskabsmassige veerdi malt uden hensyntagen til
eventuelle specifikke kreditrisikojusteringer, yderligere veerdijusteringer i
overensstemmelse med artikel 34 og 105, belgb fratrukket i henhold til artikel 36,
stk. 1, litram), eller andre reduktioner af kapitalgrundlaget i tilknytning til
eksponering.

Med henblik pa anvendelsen af artikel 36, stk. 1, litra m), er eksponeringsvardien af
et lanetilsagn, en finansiel garanti og enhver anden forpligtelse den nominelle veerdi,
som reprasenterer instituttets maksimale eksponering mod kreditrisiko uden
hensyntagen til eventuel finansieret eller ufinansieret kreditrisikoafdaekning. Navnlig
er

a)  den nominelle veerdi af finansielle garantier det maksimale belgb, som enheden
vil skulle betale, hvis garantien udnyttes.

b) den nominelle veardi af afgivne lanetilsagn det uudnyttede belgh, som
instituttet har forpligtet sig til at udlane.

Den nominelle veerdi, der er omhandlet i andet afsnit, tager ikke hgjde for eventuelle
specifikke kreditrisikojusteringer, yderligere veerdijusteringer i overensstemmelse
med artikel 34 og 105, belgb fratrukket i henhold til artikel 36, stk. 1, litra m), eller
andre reduktioner af kapitalgrundlaget i tilknytning til eksponeringen.

Med henblik pa anvendelsen af artikel 36, stk. 1, litram), klassificeres fglgende
eksponeringer som misligholdte:

a) en eksponering, som anses for at veere misligholdt i overensstemmelse med
artikel 178

b)  en eksponering, som anses for at veere veerdiforringet i overensstemmelse med
galdende regnskabsregler
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c) eneksponering, som er omfattet af en praveperiode i henhold til stk. 7, hvis der
indfagres yderligere foranstaltninger vedrgrende henstand, eller hvis den har
veeret i restance i over 30 dage

d) en eksponering i form af et tilsagn, der, safremt der traekkes pa det, eller det
anvendes pa anden made, vil indebeare en risiko for, at det ikke kan
tilbagebetales fuldt ud uden fyldestgarelse af sikkerhedsstillelse

e) en eksponering i form af en finansiel garanti, som risikerer at blive udnyttet af
den part, som er omfattet af garantien, herunder om den underliggende
garanterede eksponering opfylder kriterierne for at blive betragtet som
misligholdt.

Med henblik pa anvendelsen af litra a) geelder, at hvis instituttet har balancefarte
eksponeringer i forhold til en lantager, som har veret i restance i over 90 dage, og
som udger mere end 20 % af alle balanceferte eksponeringer over for denne lantager,
anses alle balancefarte og ikkebalancefarte eksponeringer i forhold til denne lantager
for at have veeret i restance i over 90 dage.

Eksponeringer, der ikke er omfattet af en foranstaltning vedrerende henstand,
ophgrer med at veere klassificeret som misligholdt med henblik pa anvendelsen af
artikel 36, stk. 1, litra m), hvis samtlige falgende betingelser er opfyldt:

a)  Eksponeringen opfylder de exitkriterier, som instituttet anvender for at bringe
klassificeringen som verdiforringet til ophgr i overensstemmelse med de
galdende regnskabsregler og for at bringe klassificeringen som misligholdt i
overensstemmelse med artikel 178 til ophar.

b)  Lantagers situation er forbedret i et sadant omfang, at instituttet finder det
godtgjort, at fuld og rettidig tilbagebetaling sandsynligvis vil finde sted.

c) Lantager har ikke veret i restance med belgb i over 90 dage.

Klassificeringen af en misligholdt eksponering som anlaegsaktiv, der besiddes med
henblik pa salg i henhold til de geldende regnskabsregler, indeberer ikke opher af
klassificeringen som en misligholdt eksponering med henblik pa anvendelsen af
artikel 36, stk. 1, litra m).

Misligholdte eksponeringer, der er omfattet af en foranstaltning vedrgrende henstand,
ophgrer med at veere klassificeret som misligholdte med henblik pa anvendelsen af
artikel 36, stk. 1, litra m), hvis fglgende betingelser alle er opfyldt:

a)  Eksponeringerne befinder sig ikke laengere i en situation, der medferer, at de
klassificeres som misligholdte i henhold til stk. 3.

b)  Der er gaet mindst et ar siden det seneste af falgende: det tidspunkt, hvor
foranstaltningerne vedrgrende henstand blev indremmet, og det tidspunkt, hvor
eksponeringerne blev klassificeret som misligholdte.

c) Der har ikke wveeret nogen belgb i restance efter indfgrelsen af
foranstaltningerne vedrgrende henstand, eller instituttet finder det pa grundlag
af en analyse af lantagers finansielle situation godtgjort, at der er sandsynlighed
for fuldsteendig og rettidig tilbagebetaling af eksponeringen.

Med henblik pa anvendelsen af litra ¢) kan fuldsteendig og rettidig tilbagebetaling
anses for sandsynlig, hvis lantager har udfert regelmaessige og rettidige betalinger af
belgb svarende til et af falgende punkter:
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1)  det belgb, der havde veeret i restance, inden foranstaltningen vedrgrende
henstand blev indremmet, hvis der fandtes belgb i restance

i) det belgb, der er blevet afskrevet, inden foranstaltningen vedrgrende
henstand blev indremmet, hvis der ikke havde veeret belgb i restance.

Hvis en misligholdt eksponering er ophgrt med at veere klassificeret som misligholdt
i henhold til stk. 6, skal en sadan eksponering veere omfattet af en prgveperiode,
indtil fglgende betingelser alle er opfyldt:

a)  Mindst to ar er forlgbet fra den dato, hvor eksponeringen med henstand blev
omklassificeret som ikke misligholdt.

b)  Regelmassige og rettidige betalinger har fundet sted i mindst halvdelen af den
periode, hvor eksponeringen ville veere omfattet af en prgveperiode, hvilket har
fort til betaling af et veesentligt samlet belgb bestdende af hovedstol eller
renter.

c) Ingen af eksponeringerne i forhold til lantager har varet i restance i over 30
dage.

Artikel 47b
Foranstaltninger vedrerende henstand

Med henblik pa anvendelsen af artikel 47a omfatter “"foranstaltning vedrgrende
henstand" et instituts indremmelse over for en lantager, som er berart af eller
sandsynligvis vil blive bergrt af en forvaerring af sin finansielle situation. En
indremmelse kan medfgre et tab for langiver og skal vedrgre en af falgende
foranstaltninger:

a) en andring af vilkar og betingelser for en geldsforpligtelse, hvis en sadan
endring ikke ville vere blevet indremmet, hvis lantagerens finansielle situation
ikke var blevet forringet

b) en hel eller delvis refinansiering af en geldsforpligtelse, hvis en sadan
refinansiering ikke ville vare blevet indremmet, hvis lantagerens finansielle
situation ikke var blevet forringet.

Med henblik pa anvendelsen af stk. 1 anses mindst fglgende situationer for at veere
foranstaltninger vedrgrende henstand:

a)  nye kontraktvilkar, som er gunstigere for lantager, end tidligere kontraktvilkar

b)  nye kontraktvilkar, som er gunstigere for lantager, end de kontraktvilkar, der
tilbydes af samme institut over for lantagere med en pa dette tidspunkt
tilsvarende risikoprofil

c) eksponeringen i henhold til de oprindelige kontraktvilkar var klassificeret som
misligholdt fgr endringen af kontraktvilkarene eller ville veare blevet
klassificeret som misligholdt, hvis der ikke var blevet indfert e&ndringer af
kontraktvilkarene.

d) foranstaltningen medfarer en hel eller delvis annullering af gaeldsforpligtelsen

e) instituttet anerkender anvendelsen af klausuler, der gar det muligt for lantager
at endre kontraktvilkdrene, og eksponeringen blev Klassificeret som
misligholdt fer anvendelsen af sadanne klausuler, eller ville blive klassificeret
som misligholdt, hvis disse klausuler ikke var blevet anvendt
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f)  lantager foretog pa eller tet pa det tidspunkt, hvor gelden opstod, betalinger
hos samme institut pa hovedstolen eller af renter pa en anden geeldsforpligtelse,
der var klassificeret som en misligholdt eksponering eller ville veere blevet
klassificeret som misligholdt, hvis disse betalinger ikke havde fundet sted

g) @ndringen af kontraktvilkarene indebeerer tilbagebetalinger gennem
overtagelse af sikkerhedsstillelse 1 tilfeelde, hvor @&ndringen udger en
indrammelse.

Med henblik pa anvendelsen af stk. 1 er fglgende omstendigheder indikatorer for, at
foranstaltninger vedrgrende henstand kan veere blevet indfart:

a)  den oprindelige kontrakt havde veeret i restance i over 30 dage mindst én gang i
de tre maneder forud for andringen eller ville have veret i restance i over 30
dage uden &ndringen

b)  lantager foretog pa eller tet pa det tidspunkt, hvor kreditaftalen blev indgaet
betalinger hos samme institut pa hovedstolen eller af renter pa en anden
geldsforpligtelse, som havde veret i restance i 30 dage mindst én gang i de tre
maneder forud for bevillingen af ny geld

c) instituttet anerkender anvendelsen af klausuler, der gar det muligt for lantager
at @ndre kontraktvilkarene, og eksponeringen har varet i restance i 30 dage
eller ville have veeret i restance i 30 dage, hvis disse klausuler ikke var blevet
anvendt.

Med henblik pa anvendelsen af denne artikel skal forveerringen af en lantagers
finansielle situation vurderes pa lantagerniveau under hensyntagen til alle juridiske
personer i lantagers koncern, som er omfattet af koncernens regnskabsmassige
konsolidering, og til de fysiske personer, der kontrollerer den pageldende koncern.

Artikel 47c
Fradrag for misligholdte eksponeringer

Med henblik pa anvendelse af artikel 36, stk. 1, litra m), beregner institutterne det
relevante belgb for utilstreekkelig deekning af misligholdte eksponeringer, der skal
fratreekkes de egentlige kernekapitalposter, ved at fratreekke det belgb, der er
beregnet i litra b), fra det belab, der er beregnet i litra a):

a)  summen af:

i)  den usikrede del af hver enkelt eventuelt misligholdt eksponering,
multipliceret med den geeldende faktor som omhandlet i stk. 2

i) den usikrede del af hver enkelt eventuelt misligholdt eksponering,
multipliceret med den geeldende faktor som omhandlet i stk. 3

b)  summen af fglgende poster, forudsat at de vedrgrer en specifik misligholdt
eksponering:

i) specifikke kreditrisikojusteringer
i) yderligere veerdijusteringer i overensstemmelse med artikel 34 og 105
iii) andre reduktioner af kapitalgrundlaget

iv) for institutter, der beregner belgbene for risikovaegtede eksponeringer ved
hjelp af den interne ratingbaserede metode, den absolutte veerdi af de
belgb, der fratreekkes i henhold til artikel 36, stk. 1, litra d), som vedrarer
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misligholdte eksponeringer, hvorved den absolutte veerdi, der tilskrives
hver misligholdt eksponering, beregnes ved at multiplicere de belgb, der
fratreekkes i henhold til artikel 36, stk. 1, litra d), med bidraget fra det
forventede tab for den misligholdte eksponering til det samlede
forventede tab for misligholdte eller ikkemisligholdte eksponeringer, alt
efter hvad der er relevant.

Den sikrede del af en misligholdt eksponering er den del af en sadan eksponering,
der er dakket af en finansieret kreditrisikoafdekning eller en ufinansieret
kreditrisikoafdaekning i henhold til kapitel 3 og 4 i afsnit I1.

Den usikrede del af en misligholdt eksponering svarer til den eventuelle forskel
mellem verdien af eksponeringen som omhandlet i artikel 47a, stk.1, og den
eventuelt sikrede del af en eksponering.

| forbindelse med stk. 1, litra a), nr. i), anvendes fglgende faktorer:

a)

b)

d)

0,35 for den usikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes i
perioden mellem et og to ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret som
misligholdt, hvis lantager har veeret i restance i over 90 dage

0,28 for den usikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes i
perioden mellem et og to ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret som
misligholdt, hvis lantager har veeret i restance i over 90 dage

1 for den usikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes fra den
forste dag i det andet ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret som
misligholdt, hvis lantager har veeret i restance i over 90 dage

0,8 for den usikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes fra
den farste dag i det andet ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret som
misligholdt, hvis lantager har veeret i restance i over 90 dage

| forbindelse med stk. 1, litra a), nr. ii), anvendes fglgende faktorer:

a)

b)

d)

f)

0,05 for den usikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes i
perioden mellem et og to ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret som
misligholdt, hvis lantager har veeret i restance i over 90 dage

0,04 for den usikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes i
perioden mellem et og to ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret som
misligholdt, hvis lantager har veeret i restance i over 90 dage

0,1 for den sikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes i
perioden mellem to og tre ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret som
misligholdt, hvis lantager har veeret i restance i over 90 dage

0,08 for den sikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes i
perioden mellem to og tre ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret som
misligholdt, hvis lantager har veeret i restance i over 90 dage

0,175 for den sikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes i
perioden mellem tre og fire ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret
som misligholdt, hvis lantager har veret i restance i over 90 dage

0,14 for den sikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes i
perioden mellem tre og fire ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret
som misligholdt, hvis lantager har veeret i restance i over 90 dage
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9)

h)

)

k)

p)

0,275 for den sikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes i
perioden mellem fire og fem ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret
som misligholdt, hvis lantager har veret i restance i over 90 dage

0,22 for den sikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes i
perioden mellem fire og fem ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret
som misligholdt, hvis lantager har veret i restance i over 90 dage

0,4 for den sikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes i
perioden mellem fem og seks ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret
som misligholdt, hvis lantager har veeret i restance i over 90 dage

0,32 for den sikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes i
perioden mellem fem og seks ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret
som misligholdt, hvis lantager har veret i restance i over 90 dage

0,55 for den sikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes i
perioden mellem seks og syv ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret
som misligholdt, hvis lantager har veeret i restance i over 90 dage

0,44 for den sikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes i
perioden mellem seks og syv ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret
som misligholdt, hvis lantager har veret i restance i over 90 dage

0,75 for den sikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes i
perioden mellem syv og otte ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret
som misligholdt, hvis lantager har veeret i restance i over 90 dage

0,6 for den sikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes i
perioden mellem syv og otte ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret
som misligholdt, hvis lantager har veret i restance i over 90 dage

1 for den sikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes fra den
forste dag i det ottende ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret som
misligholdt, hvis lantager har veret i restance i over 90 dage

0,8 for den sikrede del af en misligholdt eksponering, der skal anvendes fra den
forste dag i det ottende ar efter det tidspunkt, hvor den blev klassificeret som
misligholdt, hvis lantager ikke har veeret i restance i over 90 dage.

Med henblik pa beregning af den faktor, der er omhandlet i stk. 2 og 3, og som
gelder for den sikrede og den usikrede del af en eksponering, geelder falgende regler:

a)

b)

Hvis en eksponering, som er blevet klassificeret som misligholdt af andre
arsager end det forhold, at den har veret i restance i over 90 dage, og som
derefter har veeret i restance i over 90 dage, behandles den fra den dag, hvor
den har veeret i restance i over 90 dage, pa samme made, som hvis den havde
veeret i restance i over 90 dage pa tidspunktet for klassificeringen som
misligholdt.

En eksponering klassificeret som misligholdt, fordi den har veeret i restance i
over 90 dage, behandles som sadan, indtil den ophgrer med at veere
klassificeret som misligholdt i overensstemmelse med artikel 473, stk. 4 og 6,
uanset lantagers tilbagebetaling af belgb i restance.

En eksponering klassificeret som misligholdt, fordi den har veeret i restance i
over 90 dage, og som efterfalgende nyder godt af foranstaltninger vedrgrende
henstand, behandles stadig som have veerende i restance i over 90 dage.
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d)  Hvorvidt en eksponering har veeret i restance i over 90 dage, afgeres i
overensstemmelse med artikel 178.

5. EBA vurderer de forskellige former for praksis, der er anvendt til vaerdianszttelse af
sikrede misligholdte eksponeringer og kan udarbejde retningslinjer for at fastleegge
en felles metode, herunder eventuelle minimumskrav til en ny verdiansattelse med
hensyn til timing og ad hoc-metoder, for den tilsynsmassige veerdiansettelse af
egnede former for finansieret og ikkefinansieret kreditrisikoafdsekning, navnlig med
hensyn til antagelser vedrgrende realiseringen og handhzavelsen heraf.

Disse retningslinjer udstedes i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1093/2010."

3) Artikel 111, stk. 1, farste afsnit, affattes saledes:

"1. En aktivposts eksponeringsveerdi er den resterende regnskabsmaessige veerdi efter
specifikke kreditrisikojusteringer, yderligere veerdijusteringer i overensstemmelse
med artikel 34 og 105, belgb fratrukket i henhold til artikel 36, stk. 1, litra m), og
andre reduktioner af kapitalgrundlaget i forbindelse med aktivposten.
Eksponeringsveerdien af en ikkebalancefert post opfert i bilag | er fglgende
procentdel af dens nominelle veerdi efter reduktion af specifikke
kreditrisikojusteringer og belgb fratrukket i overensstemmelse med artikel 36, stk. 1,
litra m):".

4) Artikel 127, stk. 1, affattes saledes:

"1. Den usikrede del af en post, hvor lantager er i misligholdelse i henhold til artikel
178, eller i tilfelde af detaileksponeringer den usikrede del af en kreditfacilitet, som
er i misligholdelse i henhold til artikel 178, tildeles en risikoveegt pa:

a) 150 %, nar summen af justeringerne af den specifikke kreditrisiko og de belgb,
der er fratrukket i henhold til artikel 36, stk. 1, litra m), er mindre end 20 % af
den wusikrede del af eksponeringens verdi, hvis disse specifikke
kreditrisikojusteringer ikke blev foretaget

b) 100 %, nar summen af justeringerne af den specifikke kreditrisiko og de belgb,
der er fratrukket i henhold til artikel 36, stk. 1, litra m), ikke er mindre end
20 % af den usikrede del af eksponeringens verdi, hvis disse specifikke
kreditrisikojusteringer ikke blev foretaget."

5) Artikel 159 affattes saledes:

"Artikel 159
Behandling af vaerdien af de forventede tab

Institutterne treekker veerdien af de forventede tab, der beregnes i overensstemmelse med
artikel 158, stk. 5, 6 og 10, fra de generelle og specifikke kreditrisikojusteringer og yderligere
veerdijusteringer i overensstemmelse med artikel 34 og 110 og andre reduktioner af
kapitalgrundlaget i forbindelse med disse eksponeringer, bortset fra fradrag foretaget i
henhold til artikel 36. stk. 1, litra m). Nedslag i forbindelse med balancefarte eksponeringer,
der er erhvervet som misligholdte eksponeringer, jf. artikel 166, stk. 1, behandles pa samme
made som specifikke kreditrisikojusteringer. ~Specifikke kreditrisikojusteringer for
misligholdte eksponeringer ma ikke anvendes til at deekke vaerdien af forventede tab pa andre
eksponeringer. Veardien af de forventede tab vedrgrende securitiserede eksponeringer og de
generelle og specifikke kreditrisikojusteringer, der foretages for disse eksponeringer, indgar
ikke i denne beregning."
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6) Artikel 178, stk. 1, litra b), affattes saledes:

"b) Lantageren har i over 90 dage veret i restance med en vasentlig
geldsforpligtelse over for instituttet, moderselskabet eller et af dets datterselskaber.
De kompetente myndigheder kan erstatte de 90 dage med 180 dage for eksponeringer
sikret ved pant i beboelsesejendomme eller SMV-erhvervsejendomme i
detaileksponeringsklassen samt for eksponeringer mod offentlige enheder. De 180
dage gealder ikke med henblik pa artikel 36, stk. 1, litra m), eller artikel 127."

7) Som artikel 469a indszettes falgende:

"Artikel 469a
Undtagelser fra fradrag i egentlige kernekapitalposter for misligholdte eksponeringer

Uanset artikel 36, stk. 1, litra m), undlader institutter at fratreekke det relevante belgb for den
utilstreekkelige deekning af misligholdte eksponeringer i de egentlige kernekapitalposter, hvis
eksponeringen blev indgaet far den 14. marts 2018.

Hvis vilkarene og betingelserne for en eksponering, som blev indgaet far den 14. marts 2018,
@ndres af instituttet pa en made, der gger instituttets eksponering i forhold til lantager,
betragtes eksponeringen som vearende indgaet pa den dato, hvor a&ndringen finder anvendelse,
og ophgrer med at veere omfattet af undtagelsen i stk. 1."

Artikel 2
Ikrafttreeden

Denne forordning treeder i kraft dagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions
Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geaelder umiddelbart i hver medlemsstat.
Udfeerdiget i Bruxelles, den [...].

Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
Formand Formand
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