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KOMISIJAS ZINOJUMS EIROPAS PARLAMENTAM UN PADOMEI

par Regulas (ES) 575/2013 un Direktivas 2013/36/ES iedarbibu uz ekonomikas ciklu

IEVADS

Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 575/2013" 502. panta ir noteikts,
ka Komisija regulari parbauda, vai riskjutigas regulativas prasibas, kas noteiktas
minétaja regula un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/36/ES?, rada
neparedzetas procikliskas sekas ar to, ka tiek pastiprinata endogéna saistiba starp
finanSu sisttmu un realo ekonomiku un ka lidz ar to tiek padzilinats realas
ekonomikas cikls.

Ja tiek konstatéta Sada procikliska iedarbiba, Komisijai ir pienakums iesniegt
priekSlikumu par atbilstigiem korektiviem pasakumiem. Tadgjadi $a zinojuma
konkrétais noltuks ir novertét, vai ir pieradijumi tam, ka Regulas (ES) 575/2013 un
Direktivas 2013/36/ES normas veicina kapitala raditaja prasibu prociklisku
iedarbibu.

Komisija lidzigus zinojumus par kagitglla raditaja prasibu procikliskumu sagatavoja
arT iepriekS — 2010. un 2012. gada.” Sa tre$a zinojuma sagatavoSana pirmoreiz ir
nemtas véra ari Regulas (ES) 575/2013 prasibas. Sis treSais zinojums ir balstits uz
specialu Eiropas Banku iestades (EBI) zinojumu, kura ieklauti Eiropas Sisteémisko
risku kolégijas (ESRK), Eiropas Centralas bankas (ECB) un ES dalibvalstu iestazu
viedokl]i.* Tas ir balstits arf uz apjomigu literatiiras izvertgjumu.

Regulatoru vida un akadémiskajas aprindas pastav vispar€ja vienpratiba par to, ka
finanSu sistéma péc bitibas ir nestabila un paklauta riskiem, kuri, ja iestajas
attiecigais gadijums, var radit smagas nelabvéligas sekas, ietekmgjot realo
ekonomiku. To apliecina arT 11dz$ingja pieredze. Pasaules finanSu krize, kas sakas
pirms desmit gadiem, bija acimredzams atgadinajums. Nolika novérst finansu
nestabilitati ar finanSu reguléSanas un makroprudencialas politikas palidzibu tiek
meginats ierobezot sisteémisko risku. Nemot véra krizes laika giitas atzinas, parasti
tieck uzskatits, ka, nodroSinot pietickami lielu kapitala apméru, it Ipasi banku
gadijuma, var mazinat varbutibu, ka iestajas sist€miska finansu krize, vai, ja ta tomér
iestajas, mazinat tas raditas izmaksas.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. jiinija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. junija Direktiva 2013/36/ES par piekluvi kreditiestazu
darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu, ar ko groza
Direktivu 2002/87/EK un atcel Direktivas 2006/48/EK un 2006/49/EK (OV L 176, 27.6.2013.,
338. Ipp.).

SEC(2010) 754, COM(2012) 400.

EBI zigojums saskana ar KPR 502. pantu, publiskots 2016. gada 22. decembri (EBA-Op-2016-24):
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1701905/Report+on+the+Cyclicality+of+Capital+Requir

ements+%28EBA-Op-2016-24%29.pdf
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Tome@r kapitala raditaja prasibas, kas paredz pietickama kapitala nodroSinasanu,
pasas var klit par nestabilitates c€loni, jo no Regula (ES) 575/2013 un Direktiva
2013/36/ES izmantotas, uz riskiem balstitas pieejas izriet, ka augSupejas stadija
kapitala raditaja prasibas kliist mazak ierobezojoSas, bet lejupslides stadija —
stingrakas. Sads kapitala raditaja prasibu procikliskums ir viens no galvenajiem
finanSu sistémas potencialas argjas ietekmes aspektiem; tas var izraisit finanSu
stabilitates riskus, un tade€] regulatoriem tas ir pienacigi janem véra.

Saja zinojuma ir izvértéts, vai kapitala raditaja prasibas ir procikliskas un, ja tas ta
butu, vai tas ietekmeé to, kads bankas ir faktiskais kapitala apmers vai kadu apméru
bankas plano uzturét.

METODIKA

Jautajums par kapitala raditaja prasibu procikliskumu vispirms ir empirisks
jautajums. Nesenos literatiiras apskatos ir konstateti tikai ierobezoti un neparliecinosi
pieradijumi par kapitala raditaja prasibu izmaigu ilgtermina ietekmi uz banku veiktas
kreditéSanas apjomu vai pieaugumu, lai arT ir dokumentéta nelabvéliga ietekme
meéroga dati par to, kada procikliska ietekme ir nesen attieciba uz bankam ieviestajam
regul&jumam par kapitala raditaja prasibam. EBI zinojuma ir izmantota informacija,
kas pieejama no publiskiem avotiem, ka ar1 speciali dati no dalibvalstu
kompetentajam iestadem. Izverteétie empiriskie pieradijumi ietver apkopotus un
mikrolimena pieradijumus par to, vai bankas kapitala raditaja prasibas atspogulo
vispargja komercdarbibas cikla attistibu, ka ar regresijas analizi.

EBI izmantotie dati parsvara aptver laikposmu no 2008. gada Iidz 2015. gadam, tatad
laiku, kad notika pasaules finansu krize un laiku péc tas. EBI balstas ne tikai uz
apkopotiem statistikas un apsekojuma datiem, bet ari uz paraugizlasi —
144 atseviSskam bankam, kas darbojas 13 Savienibas un EEZ valstis un kuru turéjuma
ir apméram 95 % no Savienibas banku nozares aktivu kopsummas. Paraugizlase
ietver bankas ar dazadu darbibas merogu — no starptautiska méroga sist€miskam
bankam Iidz bankam, kas darbojas tikai sava valsti. Ta aptver bankas ar dazadiem
komercdarbibas modeliem, tostarp uz fiziskam personam un uzn€émumiem orientétas,
universalas bankas, ka arT vairakas bankas ar vairak specializ€tu darbibu, piemeram,
segto obligaciju emisiju vai ieguldijumu pakalpojumi.

GALVENIE KONSTATEJUMI

Laika kops$ riskjutigo kapitala raditaja prasibu ievieSanas kapitala raditaja limenis
Savienibas banku nozaré ir ievérojami audzis. Sis pieaugums ir paatrinajies kop$
2014. gada lidz ar Regula (ES) 575/2013 un Direktiva 2013/36/ES noteikto kapitala
raditaja prasibu pieméroSanas. lev@rojamo kapitala pieaugumu galvenokart ir
veicinajis tas, ka augusas pirma Iimena pamata kapitala prasibas attieciba uz bankam,
nevis pamata eso$o iek§gjo, uz reitingiem balstito riska parametru cikliskums, it Tpasi
saistibu neizpildes varbiitiba un saistibu neizpildes zaudgjumi. Sie riska parametri
bija relativi stabili visa paraugizlases laika, kas aptver apjomigu ekonomikas
lejupslidi lielakaja dala dalibvalstu. So stabilitati var izskaidrot ar banku portfelu
aktivu pardaliSanu. Kopuma kapitala raditaja apmérs ir palielingjies atrak neka
regulativajas prasibas paredz€tie minimuma raditaji, kas var€tu liecinat par to, ka
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nenoteiktibas laika bankam v€lamaks variants ir papildu ricibas briviba attieciba uz
savam kapitala rezervém.

Pretstata obligato un summaro kapitala rezervju pieaugumam Eiropas banku
risksverto aktivu kopsummas raditaji laika péc 2008. gada samazinajas, bet kop$
2014. gada ir bijis mérens palielinajums. ST tendence atspogulojas aizdevumu
portfelos. Konkrétak, eurozonas banku aizdevumi nefinan$u komercsabiedribam péc
pasaules finansu krizes samazinajas, jo vispargja pieprasijuma vajinasanas ietekméja
pieprasijumu péc kreditiem. Neliels kapums tika konstatéts tikai izlases laikposma
nosléguma dala. Risksverto aktivu samazinajums ir bijis lielaks neka to riska
darjjumu apjoma kritums, kas noteikti sviras raditaja vajadzibam, kas liecina par
banku portfelu IidzsvaroSanos. Risksvérto riska darfjumu attistibu liela mera
ietekmgja kreditriska tendences, kas ir vissvarigaka apakskategorija.

Dazadas alternativas regresijas specifikacijas apstiprina to, ka izmainas riska
darfjumos, it Tpasi riska darjjumos, kuriem iestajusies saistibu neizpilde, un nevis
izmainas riska parametros, ir izraisijusas noveérotas cikliskas tendences banku
kapitala. Lai gan makroekonomikai neliela méra ir procikliska iedarbiba uz banku
mainigajiem lielumiem, it 1pasi uz nepiecieSamo kapitala minimumu, $aja zina nav
ievérojamas atikiribas starp uz risku balstito pieeju un standartizéto pieeju. Sos
konstatgjumus visuma apstiprina atsevisku portfelu izvertgjums un banku veiktie
kredit€Sanas apsekojumi.

Skiet, ka kop$ 2008. gada ar krizi saistita ietekme (un nevis izmainas kapitala
prasibas) ir bijusi viens no galvenajiem virzoSajiem faktoriem banku kreditu
piedavajuma attistiba pedgjos gados. Ir dazi pieradijumi par strukturalu partraukumu
regulativaja rezima saistiba ar pareju uz Bazele III regul&jumu, kas ieviests ar Regulu
(ES) 575/2013 un Direktivu 2013/36/ES un kas ietekm@& mijiedarbibu starp banku
kapitalu, kreditiem un realo ekonomiku. Un pat, ja tas ir ta, ir griiti noskirt [imena
nobides sekas no ilgstosakas, potencialas ar Regulu (ES) 575/2013 un Direktivu
2013/36/ES ieviesto regulativo prasibu procikliskas ietekmes.

Empiriskas analizes rezultati ir jaizmanto ar pienacigu piesardzibu. Dalgji tadel, ka
paraugizlase ir neliela un trukst detalizéta So datu sadalijuma. Bez tam laikposms
kops Regulas (ES) 575/2013 un Direktivas 2013/36/ES ievieSanas ir bijis Tss
salidzinajuma ar finanSu cikla tipisku ilgumu. Aplikotajam laikposmam bija
raksturigas specigas svarstibas realas darbibas zina, butiski krizes izraisti finansialie
zaud€jumi, publiska sektora kapitala ieguldiSana un spéciga regulativa tendence
palielinat kapitala rezerves, kas noslédzas ar pareju uz kapitala minimuma prasibam,
kas atbilst Bazele I1I reguléjumam, ko paredzgéts pabeigt lidz 2019. gadam.

Detalizetaki empiriskie konstat€jumi ir min€ti Komisijas dienestu darba dokumenta,
kas pievienots Sim zinojumam. Kopuma nemot, ka pieejamie pieradijumi neliecina
par ievérojamu Regula (ES) 575/2013 un Direktiva 2013/36/ES ietverta normativa
regul&juma prociklisku ietekmi.

PROCIKLISKUMA PROBLEMAS RISINASANAS PASAKUMI

Regula (ES) 575/2013 un Direktiva 2013/36/ES ietvertie noteikumi paredz vairakus
pasakumus, kuru noliks ir mazinat procikliskumu banku veiktaja krediteésana, tai
skaitd stingrakas kapitala raditdja prasibas, pretcikliskas rezerves un kapitala
saglabasanas rezerves, sviras raditaja ievieSanu un mazinatu atkaribu no
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kreditreitinga agentiram (prudencialo prasibu un spriedzes testu zina). Komisija
2016. gada 23. novembr1 pienéma priekslikumu grozit kapitala prasibu noteikumus,
tajos ieklaujot normativa regul&juma pargjos elementus, kas saskanoti Bazeles Banku
uzraudzibas komiteja (BCBS).> Komisija 2017.gada 20. septembri publicéja
priekSlikumu par Savienibas finanSu uzraudzibas sist€mas parskatiSanu, kura
ierosinats papildus veikt vairakus mérktiecigus uzlabojumus. Komisija atbalstija
mérktiecigas korekcijas attieciba uz Eiropas Sist€émisko risku kolégijas sastavu un
organizaciju un tas darba koording€Sanu ar Savienibas struktiiram un iestadem.® Talak
teksta ir sniegts kopsavilkums par daziem no galvenajiem pasakumiem, kuru mérkis
ir mazinat procikliskumu.

4.1. Regula (ES) 575/2013 un Direktiva 2013/36/ES noteikto kapitala raditaja
prasibu piemérosana

Ta ka kreditsaistibu Tpatsvara samazinaSana starptautiska méroga bankas, reaggjot uz
regulativajam prasibam, kuras noteikusas dalibvalstu uzraudzibas iestades, var notikt
arpus izcelsmes valsts, vienota noteikumu kopuma pilniga istenoSana samazinas
reguléjuma arbitrazas iesp&jas. Konkrétak, tas varétu mazinat kapitala norobeZoSanas
prociklisko iedarbibu un kreditsaistibu Ipatsvara asimetrisku samazinaSanu
“uznemosajas valstis”, tatad starptautiska méroga darbojoSos banku kreditéSanas
apjoma parmerigu samazinasanu valstis, kas nav to izcelsmes valsts (tiesibu sisteéma).
To atbalsta dazadie banku savienibas pilari, tostarp kopigs noregul&jums un
noguldijumu apdrosinasanas noteikumi.

4.2. Kapitala saglabasanas rezerves un pretcikliskas kapitala rezerves

Viena no galvenajam regulativajam reakcijam uz banku veiktas kredit€Sanas uztverto
procikliskumu ir kapitala saglabaSanas rezervju un pretciklisko kapitala rezervju
ievieSana. Sis papildu rezerves, kas uzkratas ekonomikai labvéligajos laikos, var tikt
atbrivotas ekonomikas lejupslides laika, lai dotu bankam iesp&ju absorbét savus
zaud&jumus pienaciga veida, kas neizraisa ar lielam izmaksam saistitus kreditu cenas
palielinajumus, kas var saasinat lejupslides apstaklus. Tas mazinas gan regulativo
prasibu nesp&ju reagét uz riska uzkrasanos makrolimeni, gan to cikliskumu. Ta ka
attistiba dazados tirgos var but loti dazada, rezerves tiek noteiktas katrai valstij
atseviski. Eiropas Sisteémisko risku kolegija izstradaja kopigus noradijumus par
pretciklisko kapitala rezervju normas noteikSanu'.

Ta ka daudzas dalibvalstis vel joprojam atgiistas no pasaules finansu krizes izraisita
lejupslides satricinajuma, tikai dazas no tam pretcikliskas kapitala rezervju normas
paslaik parsniedz nulli. Lidzigi tam ir izveidotas kapitala saglabasanas rezerves,
tomeér lidz $im nav bijusi pieredze ar $adu rezervju atbrivoSanu. Papildus tam
attiectba uz nozares finanSu stabilitates riskiem saistiba ar, pieméram, nekustamo
ipasumu, pretcikliskas kapitala rezerves ietekm& visus riska darfjumus ar
uznémumiem un fiziskam personam, un paslaik tas nevar tikt verstas uz riska
darfjumiem nozares ietvaros. Bazel€ un Savieniba turpinas pardomas par to, vai biitu

http://europa.eu/rapid/press-release MEMO-16-3840 en.htm.

http://europa.eu/rapid/press-release MEMO-17-3322 en.htm.

leteikums (ESRK/2014/1).
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lietderigi ieviest specialas rezerves attieciba uz konkréto nozari, lai tadgjadi risinatu
jautdjumu par dazu konkrétu risku ciklisko bitibu un lai dalgji izvairitos no
bezdarbibas novirzes, kas raksturiga pretciklisko kapitala rezervju plasajam
tv€rumam.

4.3. Riska sverumi konkrétiem riska darijjumiem un citi uzraudzibas
pasakumi

Pasreizgjie noteikumi paredz konkr&tus makroprudencialos pasakumus attieciba uz
riskiem saistiba ar konkrétiem riska darjjumiem, pieméram, ar nekustamo TpasSumu.
Tas var notikt, nosakot prasibas par riska svérumiem. Konkrétak, saskana ar Regulas
(ES) 575/2013 124. pantu kompetentas iestades var noteikt lielaku riska svérumu vai
stingrakus kritérijus riska darjumiem, kas nodroSinati ar nekustamo TpaSumu,
balstoties uz finansu stabilitates apsvérumiem. Lidzigi tam Regulas (ES) 575/2013
164. pants paredz kompetentajam iestadém iesp&ju noteikt augstakas minimuma
vertibas attieciba uz riska darfjumu zina svertiem saistibu neizpildes zaud&jumiem
saistiba ar riska darfjumiem, kas nodroSinati ar nekustamo Ipasumu attiecigas valsts
teritorija, balstoties uz finanSu stabilitates apsverumiem. Regulas (ES) 575/2013
458. pants paredz iestadém iesp&ju pielagot riska sverumus, lai verstos pret aktivu
burbuliem majoklu vai komercialo nekustamo paSumu joma vai lai veiktu tadus
pasakumus ka, piem&ram, pasu kapitala apmera vai kapitala saglabasanas rezervju
apmera pielagosana, tadgjadi ietekméjot banku kapitala bazi.

ES normativais regulgjums ietver arl pasakumus, ar kuriem paredz€ts mazinat
ciklisko risku ietekmi uz bankam. Tostarp minamas Regulas (ES) 575/2013 181. un
182. panta normas par riska parametriem, kas saistiti ar reitingu kategorijam vai
kopumiem, kuras noteikts, ka bankas izmanto apléses, kuras ir atbilstigas
ekonomikas lejupslides apstakliem, ja vien tas ir konservativakas neka ilgtermina
vidgjais raditajs. Bankam tiek ieteikts izmantot iekS€jus reitingu modelus un,
aprékinot kapitala raditaja prasibas attieciba uz kreditrisku, pielagot pieeju “cikla
laika”. Turklat uzraudzibas iestades var nemt vera cikliskos riskus attieciba uz
konkrétam finansu iestadém noteiktam otra pilara kapitala raditaja prasibam.

Papildus tam citu regulativo prasibu istenoSana ietekmé obligata kapitala apméru,
pieméram, bankas portfela standartus (IRRBB) un gramatvedibas standartus
(9. SFPS). ES uzraudzibas parbaudes un novértéjuma process var ietekmét kapitala
prasibas; tada pati ietekme var bt normam par noregul§jumu un prasibam par
zaud€jumu absorbciju, pieméram, minimuma prasibam attieciba uz pasu kapitalu un
atbilstigajam saisttbam (MPAS) un zaud@umu absorbcijas spgas summaram
robezvertibam attieciba uz pasaules méroga darbojoSamies sisteémiski svarigam
bankam.

4.4. Sviras raditajs

Sviras raditajs ir vel viena kapitala prasiba, kas nav balstita uz risku un kas ieviesta,
lai papildinatu uz risku balstitas kapitala raditaja prasibas. Savieniba sviras raditajs
tiek ieviests atbilstosi Bazele III prasibam, kas nozimé, ka sviras raditaju aprékina,
pirma limena kapitalu dalot ar bankas vid&jo konsolidéto aktivu kopsummu (visu
aktivu ka riska darfjumu un arpusbilances postenu kopsumma), un tiek sagaidits, ka
bankas uztur@s sviras raditaju apmeéra virs 3 %. Tas palidz&tu ierobeZzot to, ka
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ekonomikas cikla uzplaukuma stadija, kad bankam rodas impulss paplasinat savu
bilanci bez atbilstiga kapitala palielindjuma, tas kredit€Sanu veiktu parmeriga
apjoma.

Gan teoréetiskaja, gan empiriskaja literatlira ir uzsveérta saikne starp kreditsaistibu
ipatsvara prociklisku pieaugumu un finanSu nestabilitati. Empiriska zinpa banku
nozaré gandriz visas dalibvalstis kreditsaistibas summari ir bijuSas procikliskas, ar
tendenci samazinaties kredit€Sanas wuzplaukuma laikposmos un palielinaties
lejupslides laika. Tadel statisks sviras raditaja limits attiektos uz banku kreditsaistibu
procikliskumu augSupejas laika. Turklat tas darbotos ka atbalsta mehanisms, kas
ierobezotu risksvérto kapitala raditaja prasibu procikliskumu. Tas tik tieSam
nodroSina, ka kapitala apmérs attistas sameérigi ar riska darfjjumu kopsummu,
savukart summari riska svérumi un risksvertas kapitala prasibas laika gaita var
mainities atkariba no cikla dazadajam stadijam.

4.5. Kreditreitingi

Ar1 kreditreitingiem, kas iegiiti, izmantojot konkrétas kreditreitinga agenttiras vai
iekS€jus reitingu modelus, ir svariga loma banku kapitala raditaja faktiska apmera
konstatesana. Aréjiem reitingiem ir cieSa korelacija ar ekonomikas ciklu, un tas
nozimé, ka arl ar argjiem reitingiem saistitas kapitala raditaja prasibas attistas
cikliski, vismaz atsevisku riska darfjumu Iimeni. Nemot to véra, Regula (ES)
575/2013 ir pausts iedroSinajums izmantot iekS€jus reitingus, un taja ir nostiprinati
noteikumi par to, ka var izmantot ar&jos reitingus. Attieciba uz bankam, kas izmanto
uz iekS€jiem reitingiem balstitu pieeju, taja ir ietverta prasiba uzturét sp&ju neatkarigi
novertet riskus un raditi stimuli labakai kreditriska parvaldibai. Pieeja “cikla laika”
(through-the-cycle) varétu palidzet izlidzinat ietekmi uz kapitala raditaja prasibam.

4.6. Spriedzes testi

Spriedzes testu var uzskatit par vél vienu, tiesa netieSu, instrumentu, ar ka palidzibu
var izvairities no kreditiestazu parmerigas procikliskas reakcijas, ar kadu tas
finansialas spriedzes apstaklos var€tu méginat panakt atbilstibu kapitala raditaja
prasibam. Uzreiz p&c krizes tika izmantoti mikroprudencialas uzraudzibas spriedzes
testi, lai novértétu atsevisku banku vajadzibas péc kapitala. Sadi spriedzes testi ir
noderigi, jo ar tiem var noskaidrot iespgjas izveidot rezerves, arl virs minimuma
prasibam. ES uzraudzibas parbaudes un novért€juma process dod iesp&ju izmantot
spriedzes testu rezultatus, izstradajot uzraudzibas pasakumus, tostarp kapitala
raditaja prasibas.

SECINAJUMI

Lai gan literatira ir atzits, ka kapitala raditaja prasibu izraisits prociklisks impulss
var biit potencials riska c€lonis, empiriskie pieradijumi nav pietiekami, lai varétu
secinat, cik spéciga ir ta faktiska ietekme uz bankam, kas darbojas Savieniba. Nav
pieradits, ka pasreizgjais reguléjums raditu sp&cigu prociklisku novirzi kas ietekmétu
ekonomikas nefinansu sektoru. Sads rezultats, iesp&jams, ir iegiits tadél, ka pieejamie
dati aptver tikai dalu no cikla, trikst detalizé€taku datu, kas dotu iesp&ju noskirt
dazadu veidu banku ricibu, problematiskas ir iesp&as novertét portfela
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lidzsvaroSanas ietekmi, ir sarezgiti nodalit aizdevumu piedavajuma radito ietekmi no
pieprasijuma ietekmes un ir sarezgiti nodalit citu péckrizes reformu radito ietekmi no
politikas arkartas pasakumu ietekmes.

Nemot véra to, ka pieradijumi par Direktiva 2013/36/ES un Regula (ES) 575/2013
ietverto noteikumu prociklisku iedarbibu ir neparliecino$i, pagaidam nav iemesla
ierosinat ievérojamas izmainas pasreiz€ja normativaja reguléjuma attieciba uz banku
kapitalu. Tas, ka ped€jos gados ir sasniegti augstaki kapitala raditaji, nozime, ka
konkréta zaud&jumu apméra procikliska ietekme bis vajaka. Savienibas finanSu
nozares normativais regul&jums jau ietver dazadus instrumentus, ar kuriem var reagét
uz procikliskas iedarbibas gadijumiem. To vidi ir kapitala saglabaSanas rezerves,
pretcikliskas kapitala rezerves, sviras raditajs, riska sverumu korekcijas attieciba uz
konkrétiem riska darfjumiem un citi uzraudzibas pasakumi.

Turpmak regulari biis jauzrauga, ka Savienibas regulativas kapitala raditaja prasibas
ietekmé ekonomikas ciklu, un jaturpina izvertét pretciklisko instrumentu potenciala
ietekme, iedarbigums un efektivitate. Bus svarigi pastavigi iegiit pieradijumus par
prociklisku novirzi, kas izriet€tu no ta, ka kapitala raditaja prasibas klist stingrakas.
Konkréti priekSlikumi par izmainam paSreizéja struktira ir jabalsta uz Sadiem
pieradijumiem, tiklidz tadi biis pieejami.
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