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RAPPORT TAL-KUMMISSJONI LILL-PARLAMENT EWROPEW U LILL-
KUNSILL

dwar |-Effetti tar-Regolament (UE) 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE fuq i¢-Ciklu
Ekonomiku

INTRODUZZJONI

L-Artikolu 502 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill' jehtieg li I-Kummissjoni tezamina perjodikament jekk ir-rekwiziti
regolatorji sensittivi ghar-riskju, kif stabbiliti f"dak ir-Regolament u fid-Direttiva
2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?, joholqux effetti procikli¢i mhux
intenzjonati billi jirrinforzaw ir-relazzjoni endogena bejn is-sistema finanzjarja u |-
ekonomija reali, u b’hekk jamplifikaw i¢-¢iklu ekonomiku reali.

II-Kummissjoni hija mehtiega li tissottometti proposta ghal kwalunkwe mizuri
korrettivi li jkunu xierga, jekk ikun il-kaz 1i jinstabu tali effetti procikli¢i.
Ghaldagstant, 1-ghan specifiku ta’ dan ir-rapport huwa li janalizza jekk hemmx
evidenza |i d-dispozizzjonijiet tar-Regolament (UE) 575/2013 u d-Direttiva
2013/36/UE jikkontribwixxu ghal xi effetti procikli¢i ta’ rekwiziti tal-proporzjon
kapitali.

[I-Kummissjoni fl-imghoddi hejjiet rapporti simili dwar il-procikli¢ita tar-rekwiziti
tal-proporzjon Kkapitali fl-2010 u [-2012°. Dan ir-rapport, it-tielet wiched, huwa -
ewwel wiehed taht ir-Regolament (UE) 575/2013. It-tielet rapport jislet minn rapport
dedikat mill-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE), li jinkludi kontribuzzjonijiet mill-
Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS), il-Bank Centrali Ewropew (BCE)
u l-awtoritajiet mill-Istati Membri tal-UE*. Hu jkompli jibni fuq ezami usa’ tal-
letteratura.

Hemm kunsens wiesa’ fost ir-regolaturi u l-akkademic¢i li s-sistema finanzjarja hija
intrinsikament instabbli u soggetta ghar-riskji li jista’ jkollhom konsegwenzi
negattivi gravi ghall-ekonomija reali ladarba jimmaterjalizzaw. Dan tixhdu |-istorja.
U l-krizi finanzjarja globali, li faqqghet decennju ilu, dan fakkritulna bl-iktar mod
car. Biex jikkumbattu dik l-instabbilta finanzjarja, ir-regolamentazzjoni finanzjarja u
I-politika makroprudenzjali ghandhom I-ghan li jillimitaw ir-riskju sistemiku. Bit-
taghlimiet mill-krizi friski f’'mohhna, l-izgurar ta’ livelli gholjin ta’ kapital,

Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar l-aécess
ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u
tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u
2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).

SEC(2010)754, COM (2012) 400.

Rapport tal-ABE skont I-Artikolu 502 CRR, mahrug fit-22 ta’ Dicembru 2016 (EBA-Op-2016-24):
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1701905/Report+on+the+Cyclicality+of+Capital+Requir
ements+%28EBA-Op-2016-24%29.pdf
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partikolarment ghall-banek, generalment jitqies li jnaqqgas il-probabbilta ta’ krizijiet
finanzjarji sistemici u 1-kost taghhom jekk dawn isehhu.

5. Madankollu, ir-rekwiziti ta’ proporzjon kapitali biex ikun zgurat li jkun hemm
bizzejjed kapital jistghu minnhom infushom isiru sors ta’ instabbilta, minhabba li I-
appro¢¢ abbazi tar-riskju li jinsab fir-Regolament (UE) 575/2013 u d-Direttiva
2013/36/UE jimplika li r-rekwiziti ta’ proporzjon kapitali isiru iktar laxki fi Zmien ta’
titjib u iktar stretti fi zmien ta’ tnaqqis fir-ritmu ekonomiku. Tali prociklicita tar-
rekwiziti ta’ proporzjon kapitali hija esternalita potenzjali ewlenija tas-sistema
finanzjarja, 11 tista’ tohloq riskji ghall-istabbilta finanzjarja u ghaldagstant hija ta’
thassib ghar-regolaturi.

6. Dan ir-rapport jezamina jekk ir-rekwiziti ta” proporzjon kapitali humiex prociklici u
jekk huma, jekk ghandhomx impatt fuq il-livell ta’ kapital 1i 1-banek fil-fatt izommu
jew ikunu jixtiequ li jZzommu.

2. METODOLOGIJA

7. I1-kwistjoni tal-procikli¢ita tar-rekwiziti ta’ proporzjon kapitali hija gabelxejn wahda
empirika. Stharrig recenti tal-letteratura juri evidenza limitata u pjuttost inkonkluziva
dwar I-impatt fit-tul tal-bidliet fir-rekwiziti tal-proporzjon kapitali fuq il-livell jew ir-
rata ta’ tkabbir tas-self mill-banek, minkejja li I-impatti negattivi fil-qgosor huma
ddokumentati. Biex jitfa’ iktar dawl fuq il-kwistjoni, ir-rapport tal-ABE jezamina 1-
evidenza ghall-Unjoni dwar I-impatt procikliku ta’ regolamentazzjoni recenti fuq ir-
rekwiziti tal-proporzjon ta’ kapital fuq il-banek. Ir-rapport tal-ABE juza
informazzjoni disponibbli minn sorsi pubblic¢i kif ukoll data ddedikata migbura minn
Awtoritajiet Nazzjonali Kompetenti. L-evidenza empirika ezaminata tkopri evidenza
aggregata u fuq livell mikro ta’ jekk ir-rekwiziti tal-proporzjon kapitali ta’ bank
jirriflettux l-izvilupp tac¢-ciklu kummerc¢jali generali kif ukoll analizijiet ta’
rigressjoni.

8. Id-data uzata mill-ABE tkopri I-iktar il-perjodu bejn 1-2008 u 1-2015, li jinkludi I-
krizi finanzjarja globali u l-effetti taghha. Barra mill-istatistiki aggregati u d-data
mill-istharrig, I-ABE toqghod fuq kampjun ta’ 144 bank individwali attivi fi 13-l
pajjiz tal-Unjoni u z-ZEE u li jirrapprezentaw madwar 95 % tal-assi totali tas-settur
bankarju tal-Unjoni. Il-kampjun jinkludi banek bi skali ta’ operat differenti, li jmorru
minn banek sistemi¢i internazzjonali ghal ohrajn 1i ghandhom attivita domestika biss.
Ikopri banek li ghandhom mudelli kummer¢jali differenti, inkluzi banek ghall-
konsumaturi u dawk kummer¢jali, banek universali, kif ukoll banek 1i ghandhom
attivitajiet iktar specjalizzati, bhall-hrug ta’ bonds koperti jew banek tal-investiment.

3. SEJBIET EWLENIN

9. [l-livelli tal-proporzjon kapitali fis-settur bankarju tal-Unjoni zdiedu sew mindu I-
ewwel li gew introdotti r-rekwiziti tal-proporzjon kapitali sensittivi ghar-riskju. 1z-
zieda accellerat mill-2014 bl-applikazzjoni tar-rekwiziti tal-proporzjon Kkapitali
stabbiliti fir-Regolament (UE) 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE. 1z-zieda
sinifikanti fil-kapital giet motivata b’mod partikolari minn zieda fir-rekwiziti tal-
Grad 1 ta’ Ekwita Komuni, iktar milli mi¢-¢iklicita tal-parametri tar-riskju bbazati
fuq il-klassifikar intern sottostanti, b>’mod partikolari 1-probabbilta tal-inadempjenza
u t-telf fil-kaz ta’ inadempjenza. Dawn il-parametri tar-riskju baqghu relattivament
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stabbli tul il-perjodu tal-kampjun li jkopri tnaqqis kbir fir-ritmu ekonomiku fil-bicca
I-kbira tal-Istati Membri. Din l-istabbilta tista’ tigi mir-rikonfigurazzjoni attiva tal-
portafolli tal-banek. Kollox ma’ kollox, il-livelli tal-proporzjon Kkapitali zdiedu b’rata
iktar mghaggla mill-proporzjonijiet minimi regolatorji li jistghu jirriflettu preferenza
min-naha tal-banek ghal iktar spazju ghall-immanuvrar fil-bafers kapitali taghhom
f’perjodu ta’ incertezza.

B’kuntrast ghaz-zieda fil-bafers kapitali mandatorji u generali, il-proporzjonijiet ta’
assi ponderati ghar-riskju totali tal-banek Ewropej nizlu mill-2008 ’1 hemm, bi
rkupru modest mill-2014 °1 hawn. Il-portafolli tas-self irriflettew din ix-xejra. B’mod
partikolari, is-self minn banek ibbazati fiz-zona tal-euro lil korporazzjonijiet mhux
finanzjarji naqsu fiz-zmien ta’ wara l-krizi finanzjarja globali minhabba li d-
domanda aggregata dghajfa kellha effett fuq id-domanda ghall-kreditu. L-irkupru
beda jigi rregistrat biss lejn tmiem il-perjodu tal-kampjunar. 1z-zieda fl-assi ponderati
ghar-riskju kienet ikbar mill-waqgha fl-iskoperturi kif iddefiniti ghall-proporzjon ta'
ingranagg, li tissuggerixxi riekwilibriju tal-portafolli tal-banek. L-izvilupp ta’
skoperturi ponderati ghar-riskju kien I-iktar dovut ghax-xejriet fir-riskju ta’ kreditu,
I-iktar sottokategorija importanti.

Bosta specifikazzjonijiet tar-rigressjoni alternattivi jikkonfermaw li huma I-bidliet fl-
iskoperturi, b’mod partikolari 1-iskopertura fl-inadempjenza, u mhux il-bidliet fil-
parametri tar-riskju, li mmotivaw ix-xejriet ¢ikli¢i osservati fil-kapital bankarju.
Filwaqt li hemm xi effett proc¢ikliku limitat tal-makroekonomija fuq il-varjabbli
bankarji, partikolarment fuq il-kapital minimu mehtieg, m’hemmx differenza cara
bejn l-approcci bbazati fuq ir-riskju u dawk standardizzati f’dan ir-rigward. Dawn ir-
rizultati huma generalment appoggati wkoll minn analizi fil-livell tal-portafoll u
minn stharrig dwar is-self mill-banek.

Jidher li mill-2008 °1 hawn, kienu l-effetti relatati mal-krizi, iktar milli 1-bidliet fir-
rekwiziti kapitali, 1i kienu 1-forza ewlenija li sawret il-provvista tal-kreditu bankarju
fi snin ricenti. Hemm xi evidenza ta’ qasma strutturali fir-regim regolatorju dovuta
ghat-tranzizzjoni ghall-qafas Basel Ill impost permezz tar-Regolament (UE)
575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE li affettwat I-interazzjoni bejn il-kapital
bankarju, il-kreditu,, u I-ekonomija reali. Madankollu, huwa diffi¢li 1i tiddistingwi 1-
effetti ta’ kambjament fil-livelli minn impatt potenzjali procikliku iktar fit-tul tar-
rekwiziti regolatorji introdotti bir-Regolament (UE) 575/2013 u d-Direttiva
2013/36/UE.

parzjalment dovut ghad-dags limitat tal-kampjun u n-nuqqas ta’ dizaggregazzjonijiet
dettaljati tad-data. Barra minn hekk, il-perjodu mindu r-Regolament (UE) 575/2013
u d-Direttiva 2013/36/UE gew introdotti kien gasir meta mqgabbel mad-durata tipika
ta’ ¢iklu finanzjarju. Il-perjodu ezaminat kien ikkaratterizzat minn varjazzjonijiet
gawwija fl-attivita reali, telf finanzjarju sostanzjali kkawzat mill-krizi, injezzjonijiet
pubblici ta’ kapital u kampanja regolatorja qawwija biex jizdiedu 1-bafers kapitali, li
kkulminat fit-tranzizzjoni ghal rekwizit kapitali minimu konformi ma’ Basel III, li
mistennija titlesta sal-2019.

Id-Dokument ta’ Hidma tal-Persunal tal-Kummissjoni li jakkumpanja dan id-
dokument jaghti sejbiet empiri¢i iktar dettaljati. Kollox ma’ kollox, l-evidenza
disponibbli ma turix impatt procikliku mdagqas tal-gafas regolatorju stipulat fir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 u fid-Direttiva 2013/36/UE.
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MIZURI BIEX TIGI INDIRIZZATA L-PROCIKLICITA

Ir-regoli stipulati fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE
jinkorporaw ghadd ta’ mizuri li ghandhom I-ghan li jimmitigaw il-prociklicita fis-self
bankarju, inkluzi rekwiziti ta’ proporzjon kapitali oghla, rizervi kontroc¢ikli¢i u ta’
konservazzjoni tal-kapital, I-introduzzjoni ta’ proporzjon ta' ingranagg, u ingas
dipendenza fuq l-agenziji ta' klassifikazzjoni tal-kreditu ghal rekwiziti prudenzjali u
testijiet tal-istress. Fit-23 ta’ Novembru 2016, il-Kummissjoni adottat proposta biex
temenda r-regolamenti ta’ rekwizit ta' kapital billi tinkorpora 1-elementi li fadal tal-
gafas regolatorju miftiehem fi hdan il-Kumitat ta' Basel dwar is-Supervizjoni
Bankarja (BCBS)°. FI-20 ta’ Settembru 2017, il-Kummissjoni ppubblikat proposta
dwar ir-riezami tas-sistema tal-Unjoni ta’ supervizjoni finanzjarja, b'ghadd ta’ titjib
immirat ulterjuri propost. II-Kummissjoni kienet favur aggustamenti mmirati fil-
kompozizzjoni u 1-organizzazzjoni tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku u I-
koordinazzjoni tieghu mal-korpi u l-istituzzjonijiet tal-Unjoni®. Xi whud mill-mizuri
ewlenin immirati biex jimmitigaw il-prociklicita huma mqassra hawn taht.

4.1 L-applikazzjoni tar-rekwiziti ta’ proporzjon Kkapitali stipulati fir-
Regolament (UE) 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE

Minhabba li t-tnaqqis fl-ingranagg f’banek internazzjonali b’reazzjoni ghar-rekwiziti
regolatorji stabbiliti mis-supervizuri nazzjonali jista’ jsir barra mill-gurizdizzjonijiet
domestic¢i, I-implimentazzjoni shiha tal-gabra unika tar-regoli ghandha tnaqqgas I-
arbitragg regolatorju. B’'mod partikolari, dan jista’ jimmitiga 1-effetti procikli¢i tad-
delimitazzjoni tal-kapital u t-tnaqqis assimetriku tal-ingranagg fil-“pajjizi ospitanti”,
jigifieri tnaqqis tal-kreditu eccessiv minn banek attivi internazzjonalment f’pajjizi
barra mill-gurisdizzjoni domestika taghhom. Dan huwa appoggat mill-pilastri
differenti tal-Unjoni Bankarja, li tinkludi dispozizzjonijiet komuni ta’ rizoluzzjoni u
ta’ assigurazzjoni ta' depozitu.

4.2 Rizerva ta' Konservazzjoni ta' Kapital u Rizerva ta’ Kapital
Kontrociklika

Rispons ewlieni regolatorju ghall-prociklic¢ita perceputa tas-self mill-banek huwa I-
introduzzjoni ta’ Rizerva ta' Konservazzjoni ta' Kapital u Rizerva ta’ Kapital
Kontroc¢iklika. Dawn ir-rizervi ulterjuri, mibnija matul Zminijiet ekonomi¢i tajbin,
jistghu jigu rilaxxati f’perjodu ta’ tnaqqis fir-ritmu ekonomiku biex jippermettu lill-
banek jassorbu t-telf taghhom b’mod ikkontrollat 1i ma jwassalx ghal zidiet ghaljin
fil-prezz tal-kreditu, li jistghu jaggravaw ir-recessjoni. Ghandhom jimmitigaw kemm
in-nuqqas ta’ rispons ezistenti tar-rekwiziti regolatorji ghall-akkumulazzjoni tar-
riskju fil-livell makro kif ukoll i¢-¢iklicita taghhom. Billi d-dinamici jistghu jkunu
differenti hafna madwar swieq differenti, ir-rizervi jigu ddeterminati fuq il-bazi tas-
sug nazzjonali. 11-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku zviluppa gwida komuni
biex jigu stabbiliti r-rati tar-rizervi kontrocikli¢i tal-kapital’.

http://europa.eu/rapid/press-release MEMO-16-3840 en.htm.

http://europa.eu/rapid/press-release MEMO-17-3322 en.htm.

Ir-Rakkomandazzjoni (ESRB/2014/1).
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http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-17-3322_en.htm
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2014/140630_ESRB_Recommendation.en.pdf
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Minhabba li hafna Stati Membri ghadhom ged jirkupraw mix-xokk rec¢essjonarju tal-
krizi finanzjarja globali, ftit huma l-pajjizi li fihom ir-rata tar-rizerva kontrociklika
tal-kapital tagbez iz-zero fil-mija bhalissa. B’mod simili, ir-Rizervi Ta'
Konservazzjoni Ta' Kapital inbnew, izda sa issa ghad m’hemmx esperjenza bir-rilaxx
ta' dawn ir-rizervi. Barra minn hekk, fir-rigward tar-riskji ghall-istabbilta finanzjarja
marbutin, perezempju, mal-proprjeta immobbli, ir-Rizerva Kontrociklika ta’ Kapital
taffettwa |-iskoperturi korporattivi u fil-livell tal-konsumatur kollha, u bhalissa ma
tistax tigi mmirata ghal skoperturi settorjali. Bhalissa ghaddejjin riflessjonijiet
f’Basel u fl-Unjoni dwar il-merti tal-introduzzjoni ta’ rizervi specifi¢i ghas-setturi
biex jindirizzaw in-natura ¢iklika ta’ xi riskji specifici u biex tigi evitata xi ftit mill-
predispozizzjoni  ghall-inazzjoni intrinsika  fl-ambitu  wiesa’  tar-Rizerva
Kontrociklika ta’ Kapital.

4.3 Pizijiet tar-riskju ghal skoperturi spec¢ifi¢i u mizuri supervizorji ohrajn

Ir-regoli attwali jipprevedu mizuri makroprudenzjali specifi¢i biex jaghmlu tajjeb
ghal riskji minn skoperturi specific¢i, bhall-proprjeta immobbli. Dawn jistghu jiehdu
I-forma ta’ rekwiziti dwar il-pizijiet tar-riskju. B’mod partikolari, skont 1-Artikolu
124 tar-Regolament (UE) 575/2013 l-awtoritajiet kompetenti jistghu jistipulaw piz
tar-riskju oghla jew kriterji iktar stretti fuq skoperturi garantiti mill-proprjeta
immobbli abbazi ta’ kunsiderazzjonijiet dwar l-istabbilta finanzjarja. B’mod simili, 1-
Artikolu 164 tar-Regolament (UE) Nru575/2013 jippermetti lill-awtoritajiet
kompetenti jistipulaw valuri minimi oghla ghat-telf fil-kaz ta’ inadempjenza
ponderata ghall-iskoperturi ghal skoperturi garantiti minn proprjeta immobbli fit-
territorju taghhom abbazi ta’ konsiderazzjonijiet ta’ stabbilta finanzjarja. L-Artikolu
458 tar-Regolament (UE) 575/2013 jippermetti lill-awtoritajiet jaggustaw il-piz tar-
riskju biex ikollhom fil-mira I-prezzijiet artifi¢cjali tal-assi fis-settur tal-proprjeta
residenzjali jew kummer¢jali, jew biex jiehdu mizuri bhall-aggustament tal-livell tal-
fondi proprji jew il-livell tar-Rizerva ta' Konservazzjoni ta' Kapital, b’effett fuq il-
bazi kapitali tal-banek.

Il-gafas regolatorju tal-UE fih ukoll mizuri biex jimmitigaw l-impatt ta’ riskji ¢iklici
fuq il-banek. Dawn jinkludu dispozizzjonijiet fl-Artikoli 181 u 182 tar-Regolament
(UE) 575/2013 dwar il-parametri tar-riskju assoc¢jati mal-gradi tal-klassifikazzjonijiet
jew il-puli, li jirrikjedu lill-banek juzaw stimi li huma xierqa ghal meta jkun hemm
tnaqqis fir-ritmu ekonomiku jekk dawn ikunu iktar konservattivi mill-medja fuq tul
ta’ zmien. Huwa rrakkomandat lill-banek li juzaw mudelli ta’ klassifikar intern biex
jadottaw appro¢¢ abbazi ta¢-Ciklu kollu huma u jikkalkulaw ir-rekwiziti tal-
proporzjon kapitali ghar-riskju tal-kreditu. Barra minn hekk, l-awtoritajiet
supervizorji jistghu jqisu riskji ¢iklici ghal rekwiziti tal-proporzjon kapitali tat-tieni
pilastru specifici ghall-istituzzjoni.

Barra minn hekk, l-implimentazzjoni ta’ rekwiziti regolatorji ohrajn ghandha
influwenza fuq il-livelli kapitali obbligatorji, perezempju, l-istandards tal-portafoll
bankarju (IRRBB) u l-istandards kontabilistici IFRS 9. Il-Process ta’ Revizjoni u
Evalwazzjoni Supervizorji tal-UE jista’ jkollu impatt fuq ir-rekwiziti kapitali kif
ghandhom ukoll id-dispozizzjonijiet ta’ rizoluzzjoni u r-rekwiziti ta’ assorbiment tat-
telf bhar-Rekwizit Minimu ghal Fondi Proprji u Obbligazzjonijiet Eligibbli (MREL)
u I-livelli limitu ta’ kapacita tal-assorbiment tat-telf ghal banek globali ta' importanza
sistemika.
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4.4  Proporzjon ta' Ingranagg

[l-Proporzjon ta' Ingranagg huwa rekwizit kapitali addizzjonali mhux ibbazat fuq ir-
riskju kkonc¢eput biex jissupplementa r-rekwiziti ta’ proporzjon ta’ kapital ibbazat
fuq ir-riskju. Fl-Unjoni, il-Proporzjon ta' Ingranagg qed jigi implimentat konformi
mar-rekwiziti ta’ Basel 111, i jfisser li 1-Proporzjon ta' Ingranagg jigi kkalkulat billi 1-
kapital tal-Grad 1 jigi diviz bl-assi konsolidati totali medji tal-bank (is-somma tal-
iskoperturi tal-assi u l-entrati li mhumiex fuq il-karta tal-bilan¢i kollha), u 1-banek
huma mistennija 1i jkollhom proporzjon ta' ingranagg ta’ aktar minn 3 %. Dan jghin
biex jigi limitat |-ghoti ta' self bankarju eccessiv matul il-perjodu ta’ ritmu
ekonomiku tajjeb meta I-banek ikollhom momentum biex jespandu I-karti tal-bilan¢
minghajr zieda xierqa fil-kapital.

Il-letteratura, kemm dik teoretika kif ukoll dik empirika, tissottolinja I-konnessjoni li
hemm bejn l-ingranagg procikliku u l-instabbilta finanzjarja. Empirikament, |-
ingranagg tas-settur bankarju kien procikliku fil-livell aggregat fl-Istati Membri
kwazi kollha, 1i kellu tendenza li jaga’ fi Zminijiet ta’ zieda fil-kreditu, u 1i jitla’ fi
zminijiet ta’ tnaqqis fir-ritmu ekonomiku. Limitu statiku tal-proporzjon ta’ ingranagg
ghalhekk jindirizza l-procikli¢ita tal-ingranagg bankarju matul perijodu ta’ iktar
attivitd. Barra minn hekk, dan ikun jopera bhala mizura ta’ garanzija ta’ kontingenza
ghall-procikli¢ita tar-rekwiziti ta’ proporzjon kapitali ponderati ghar-riskju.
Tabilhaqq, dan jizgura li 1-kapital jiccaqlaq proporzjonalment mal-iskopertura totali,
filwaqt li pizijiet tar-riskju aggregati u rekwiziti ta' kapital ponderati ghar-riskju
jistghu jvarjaw maz-zmien, skont il-fazijiet differenti tac-ciklu.

45 Klassifikazzjonijiet tal-kreditu

Il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu, miksubin minn agenziji specifi¢i li jiggradaw il-
kreditu jew mudelli tal-klassifikazzjoni interna, ukoll ghandhom rwol importanti fid-
determinazzjoni  tal-livell ta’ proporzjon Kkapitali reali tal-banek. II-
Klassifikazzjonijiet esterni huma korrelatati mill-qrib mac-¢iklu ekonomiku, li
jimplika li r-rekwiziti tal-kapital marbuta ma’ dawn ukoll se jsegwu xejra ciklika
cara, tal-anqas fil-livell ta’ skoperturi individwali. Fid-dawl ta’ dan, ir-Regolament
(UE) 575/2013 iheggeg l-uzu ta’ klassifikazzjonijiet interni u jsahhah id-
dispozizzjonijiet ta’ kif jistghu jintuzaw il-klassifikazzjonijiet esterni. Ghal banek li
juzaw approc¢ ibbazat fuq klassifikazzjonijiet interni, dan jehtieg kapacita ta’
valutazzjoni tar-riskju indipendenti u johloq incentivi biex ir-riskju ta' kreditu jigi
gestit ahjar. Appro¢¢ abbazi tac-Ciklu kollu jista’ jghin biex itaffi 1-impatt fuq ir-
rekwiziti tal-proporzjon tal-kapital.

4.6  Testijiet tal-istress

Test tal-istress jista’ jitqies bhala strument iehor, anki jekk indirett, biex jghin biex
jigu evitati reazzjonijiet procikli¢i indebiti ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu biex jilhqu r-
rekwiziti tal-proporzjon kapitali tul perjodi ta’ stress finanzjarju. Wara 1-krizi,
intuzaw minnufih testijiet tal-istress mikroprudenzjali biex jivvalutaw il-htigijiet
kapitali tal-banek individwali. Testijiet tal-istress bhal dawn huma utli biex
jinfurmaw dwar kif jistghu jigu stabbiliti r-rizervi, ukoll aktar mir-rekwiziti minimi.
[lI-Process ta” Revizjoni u Evalwazzjoni Supervizorji tal-UE jippermetti li r-rizultati
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tat-testijiet tal-istress jintuzaw biex jitfasslu mizuri supervizorji, inkluzi rekwiziti tal-
proporzjon tal-kapital.

KONKLUZJONI

Filwaqt li I-letteratura taghraf li impetu procikliku mir-rekwiziti ta’ proporzjon
kapitali jista’ jkun sors ta’ riskju, I-evidenza empirika mhijiex konkluziva fir-rigward
tas-sahha tieghu ghall-banek fl-Unjoni. Ma hemmx evidenza ta’ predispozizzjoni
qawwija prociklika tal-gafas attwali li taffettwa s-settur mhux finanzjarju tal-
ekonomija. Ir-rizultat jista’ jkun motivat mill-fatt li d-data disponibbli ma tkoprix
¢iklu shih, min-nuqqas ta’ data iktar granulari li tkun tippermetti d-distinzjoni tal-
imgiba ta’ tipi differenti ta’ banek biex jikkontrollaw ghall-effetti ta’ riekwilibriju
tal-portafolli, id-diffikulta li jigu separati 1-effetti tad-domanda u |-provvista tas-self,
u d-diffikulta li l-impatt ta’ riformi ta’ wara l-krizi u mizuri politi¢i straordinarji
ohrajn jigu separati.

Fl-isfond tal-evidenza dghajfa dwar l-ezistenza ta’ effetti procikli¢i dovuti ghar-
regoli stabbiliti fid-Direttiva 2013/36/UE u r-Regolament (UE) 575/2013, f’dan I-
istadju ghad ma hemmx raguni biex jigu proposti modifiki sinifikanti ghall-gafas
regolatorju prevalenti ghall-kapital bankarju. Il-proporzjonijiet kapitali oghla
miksuba fis-snin ricenti jimplikaw li l-impatt procikliku ta’ telfa jkun iktar dghajjef.
Il-gafas regolatorju finanzjarju tal-Unjoni diga jinkludi bosta ghodod biex
jindirizzaw l-effetti pro¢iklici. Dawn jinkludu r-rizerva ta' konservazzjoni ta' kapital,
il-kapital ta' Iqugh kontroc¢ikliku, il-proporzjon ta' ingranagg, l-aggustamenti ghall-
ippezar tar-riskju ghal skoperturi spec¢ifi¢i u mizuri supervizorji ohrajn.

Aktar ’il quddiem, I-impatt tar-rekwiziti tal-proporzjon kapitali regolatorju tal-Unjoni
fuq i¢-¢ciklu ekonomiku jenhtieg li jigi mmonitorjat regolarment u I-impatt, I-
effettivita u l-efficjenza potenzjali ta’ strumenti kontroc¢iklici ghandhom jigu
analizzati iktar. Se jkun importanti li tingabar evidenza fuq bazi kontinwa ta’ kull
predispozizzjoni prociklika li tinbet mit-tishih tar-rekwiziti tal-proporzjon kapitali. 11-
proposti konkreti biex l-arrangament attwali jinbidel ghandhom ikunu bbazati fuq id-
disponibbilta ta’ tali evidenza.
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