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A BIZOTTSAG JELENTESE AZ EUROPAI PARLAMENTNEK ES A TANACSNAK

az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv gazdasagi ciklusra gyakorolt
hatasairol

1. BEVEZETES

1. Az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletének’ 502. cikke eléirja a
Bizottsdg szamara annak rendszeres vizsgalatat, hogy a rendeletben, valamint a
2013/36/EU eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvben’ megfogalmazott
kockazatvezérelt szabalyozasi kovetelmények keltenek-e szandékolatlan prociklikus
hatdst a pénzlgyi rendszer és a reédlgazdasdg endogén kapcsolatanak
megerdsitésével, és ezaltal a redlgazdasagi ciklus felerdsitésével.

2. Prociklikus hatds megéallapitasa esetén a Bizottsagnak javaslatot kell tennie az
indokolt korrekcios intézkedésekre. E jelentés konkrét célja tehat annak vizsgalata,
hogy az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv rendelkezései
bizonyithatdan hozzajarulnak-e a tékemegfelelési kovetelmények prociklikus
hatasaihoz.

3. A Bizottsag ezt megel6z6en 2010-ben és 2012-ben készitett hasonld jelentést® a
tokemegfelelési kovetelmények prociklikussagarol. E harmadik jelentés az elsd
olyan, amely az 575/2013/EU rendelet alapjan készilt, E harmadik jelentés
felhasznalja az Eurdpai Bankhatésag (EBH) erre vonatkozéan az Eurdpai
Rendszerkockazati Testilet (ERKT), az Eurdpai Kozponti Bank (EKB), valamint az
uniés tagallamok hatosdgainak kozremitkodésével —osszedllitott  jelentését”.
Tamaszkodik emellett a szakirodalom Kiterjedt tanulmanyozasara is.

4. A szabalyoz6 hatosagok és a tudomanyos szakemberek kérében altalanos konszenzus
alakult ki azt illetéen, hogy a pénziigyi rendszer eredendden instabil, és olyan
kockazatoknak van kitéve, amelyek bekovetkezésiuk esetén sulyos negativ hatast
gyakorolhatnak a reélgazdasagra. Mindezt a kordbbi tapasztalatok igazoljak. Az egy
évtizeddel ezeldtt kitort pénziigyi vilagvalsag is erdteljesen figyelmeztetett erre. A
pénzlgyi instabilitas ellensllyozasa érdekében a pénzlgyi szabalyozés és a
makroprudencialis politika a rendszerkockazat mérséklésére torekszik. A valsag
tanulsagaira tekintettel az altalanos vélemény szerint a megfeleléen magas tokeszint

! Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
moédositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU irdnyelve (2013. junius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésr6l és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis
feltigyeletérdl, a 2002/87/EK iranyelv modositasardl, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésér6l (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).

s SEC(2010)754, COM(2012)400.

4 Az EBH 2016. december 22-én a CRR 502. cikke alapjan kiadott jelentése (EBA-Op-2016-24):
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1701905/Report+on+the+Cyclicality+of+Capital+Requir
ements+%28EBA-Op-2016-24%29.pdf
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biztositasa — kilondsen a bankok esetében — csokkenti a rendszerszintli pénziigyi
valsagok valosziniiségét, bekdvetkezéslk esetén pedig azok koltségét.

A megfeleld tokeszintet biztositd tokemegfelelési kovetelmények azonban maguk is
az instabilitds forrdsava vélhatnak, mivel az 575/2013/EU rendeletben és a
2013/36/EU iranyelvben foglalt kockazatalapl megkdzelités arra utal, hogy a
tokemegfelelési kovetelmények fellendiilés esetén lazulnak, visszaesés esetén pedig
szigorodnak. A tOkemegfelelési kovetelmények e prociklikussaga a pénziigyi
rendszer szempontjabol kulcsfontossagl potencialis externalia, amellyel az
esetlegesen okozott pénzligyi stabilitasi kockazatok miatt a szabalyozé hatésagoknak
foglalkozniuk kell.

Ez a jelentés azt vizsgalja, hogy a tékemegfelelési kovetelmények prociklikusak-e, és
ha igen, befolyasoljak-e a bankok altal ténylegesen tartalékolt vagy tartalékolni
kivant toke szintjét.

MODSZERTAN

A tOkemegfelelési kovetelmények prociklikussaga elsdsorban empirikus kérdés. Az
utobbi iddszak szakirodalmi kutatdsai csak korlatozott és egyaltalan nem meggy6z6
bizonyitékokkal szolgaltak a tOkemegfelelési kdvetelmények valtozasainak a banki
hitelezés novekedési ratdjaban hosszi tavon megfigyelheté hatasat illetéen, a
dokumentalt révidtavi negativ hatasok ellenére is. A kérdés alaposabb megvilagitasa
céljabol az EBH jelentése a bankokkal szembeni tOkemegfelelési kovetelményekre
vonatkoz6 legutobbi szabalyok prociklikussagaval kapcsolatos bizonyitékokat
vizsgalja az Uniora kiterjedéen. Az EBH jelentése a nyilvanos forrasokbol
rendelkezésre &ll6 informaciokat, valamint a nemzeti illetékes hatésagoktdl célzottan
gyljtott adatokat hasznalja fel. Az empirikus vizsgalat egyrészt arra vonatkozo
aggregalt és mikroszintli bizonyitékokra terjed ki, hogy a bankokra vonatkozo
tokemegfelelési kovetelmények tikrozik-e az atfogé Uzleti ciklust, masrészt
regresszidanalizisre tamaszkodik.

Az EBH éltal felhasznélt adatok tébbnyire a 2008-2015 ko6zotti idészakot dlelik fel,
amely magaban foglalja a pénziigyi vildgvalsagot és annak ut6hatasait is. Az
aggregalt statisztikdkon és felmérési adatokon tul az EBH 144 egyedi bankbdl allo
mintéra is tdmaszkodik, amelyek az Uni6 és az EGT 13 tagéallaméban folytatnak
tevékenységet, és az unios bankszektor mérlegfoosszegének mintegy 95 %-at adjak.
Tevékenységiik nagysagrendje szerint a mintdban szerepld bankok kiilonbozdek;
egyarant megtalalhatok kozottiik rendszerszinten fontos nemzetkdzi bankok és
olyanok is, amelyek tevékenysége kizéardlag a székhelylk szerinti orszagra terjed ki.
A bankok Uzleti modelljuk szerint is sokfélék; a minta tartalmaz lakossagi és
kereskedelmi bankokat, egyetemes bakokat, valamint specializaltabb tevékenységet
folytatd, példaul fedezett kotvénykibocsatassal foglalkozo és befektetési bankokat is.

FO MEGALLAPITASOK

Az unios bankszektorban jelentdsen emelkedett a tokemegfelelési mutatok szintje a
kockazatvezérelt tokemegfelelési kovetelmények elsd bevezetése ota. Az emelkedés
az 575/2013/EU rendeletben és a 2013/36/EU iranyelvben rogzitett tokemegfelelési
kovetelmények alkalmazasanak koszonhetden 2014 6ta gyorsult. A tékeszint jelentds
emelkedése alapvetéen a bankok elsddleges alapvetd tokéjében bekovetkezett

2



10.

11.

12.

13.

14.

emelkedésnek tulajdonithatd, semmint az alapul szolgdlo, bels6 mindsitésen alapulod
kockazati paraméterek, nevezetesen a nemteljesitési valoszinliség ¢és a
nemteljesitéskori ~ veszteségrata  ciklikalitisanak. E  kockazati paraméterek
viszonylagos stabilitast mutattak a mintavételi id6szakban, amelynek soran a legtobb
tagallamban jelent6s gazdasagi visszaesésre is sor keriilt. A stabilitds a bankok
tevékeny portfolidatalakitasaval magyarazhatd. Osszességében a tékemegfelelési
mutatdk a szabalyozasban eldirt minimalis mértéket meghalado litemben emelkedtek,
ami azt jelezheti, hogy a bankok bizonytalan idészakban a tokepuffer tekintetében
nagyobb mozgésteret tartanak célszertinek.

A kotelez6 és Osszesitett tokepufferek emelkedésével szemben az eurdpai bankoknal
a kockazattal sulyozott eszk9z6k aranya 2008-t6l csokkent, és csak 2014-t61 mutatott
mérsékelt emelkedést. Ez a tendencia a hitelportféliokban is megjelent. igy
kiilonosen az eurddvezeten beliili székhelyli bankok nem pénziigyi vallalatok részére
torténd hitelnyujtasa esett vissza a pénziigyi vilagvalsadg nyoman, miutdn a gyenge
Osszkereslet a hitelkeresletben is éreztette hatasat. Elénkiilés csak a mintavételi
iddszak vége felé volt megfigyelhetd. A kockézattal sulyozott eszkozok aranya
nagyobb mértékben csokkent a tOkeattételi mutatok vonatkozisaban meghatarozott
Kitettségcsokkenéshez képest, ami a banki portféliok kiegyensulyozasara utal. A
kockézattal sulyozott kitettségek alakulasat nagyrészt a legfontosabb alkategoria, a
hitelkockazat tendenciai hataroztak meg.

Kiilonféle alternativ regresszidspecifikaciok alatdmasztjak, hogy a banki tékében
megfigyelhetd ciklikus mintakat a kitettségek, kiilonosen a nemteljesitéskori kitettség
véltozasa, nem pedig a kockazati paraméterek valtozésa idézte el6. Bar a
makrogazdasag gyakorolt bizonyos mértékii prociklikus hatast a banki valtozokra,
igy kiillondsen a minimalis tOkekdvetelményre, e tekintetben nincs szamottevo
kilonbség a kockazatalapu és a sztenderd modszerek kozétt. E megallapitasok
altalanossagban portfolioszintli elemzéssel és a banki hitelezés felmérésével is
alatdmaszthatok.

Ugy tiinik, hogy a 2008 6ta eltelt években a banki hitelkinalatot dontéen inkabb a
valsaggal Osszefliggd hatasok alakitottdk, mint a tdkekdvetelmény valtozasai.
Vannak arra vonatkozd bizonyitékok, hogy a szabalyozasi rendszerben strukturalis
torés kovetkezett be a Bazel III keretrendszerre torténd, az 575/2013/EU rendeleten
¢s a 2013/36/EU iranyelven keresztiil eldirt attérés nyoman, amely kihatott a banki
toke, a hitelnyUjtas és a realgazdasag kapcsolatara. Ezzel egyitt nehéz kilonbséget
tenni a szintbeli elmozdulast érint6 hatasok és az 575/2013/EU rendelettel, valamint
a 2013/36/EU iranyelvvel bevezetett szabalyozasi kdvetelmények tartdsabb,
potenciélisan prociklikus hatasa kozott.

Az empirikus elemzések eredményeit kelld koriiltekintéssel kell kezelni. Ez részben
a korlatozott mintaméretnek, valamint az adatok hianyz6 részletes alabontasanak
tudhaté be. Emellett az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv bevezetése
Ota egy gazdasagi ciklus jellemzd tartamdhoz képest rovid ido telt el. A vizsgalt
iddészakot a redlaktivitas erdteljes ingadozasai, a valsag okozta szamottevd pénziigyi
veszteségek, allami tokeinjekciok, valamint a tékepufferek novelésére irdnyuld
erdteljes szabalyozoi torekvések jellemezték, amelyek a Bazel 111 szerinti minimalis
tokekovetelményekre valo, 2019-ig teljesitendd attérésben teljesedtek ki.

Részletesebb empirikus megallapitasok az e jelenteshez mellékelt bizottsagi
szolgélati munkadokumentumban taldlhatok. Osszességében a rendelkezésre allo
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bizonyitékok alapjan nem Allapithatd6 meg az 575/2013/EU rendeletben és a
2013/36/EU iranyelvben foglalt szabalyozasi keret szamottevd prociklikus hatésa.

A PROCIKLIKUSSAG KEZELESERE IRANYULO INTEZKEDESEK

Az 575/2013/EU rendeletben és a 2013/36/EU iranyelvben rogzitett szabalyok
szamos olyan intézkedést tartalmaznak, amelyek célja a banki hitelnydjtas
prociklikussaganak mérséklése. Ilyen intézkedés a magasabb tokemegfelelési
kdvetelmények, az anticiklikus és tékemegbrzési pufferek, valamint a tékeattételi
mutaté bevezetése, tovabba a prudencidlis kovetelmények és a stressztesztek
vonatkozasaban a hitelmindsitéktol vald fliggés mérséklése. 2016. november 23-an a
Bizottsag a tokekovetelményekre vonatkozd szabalyok modositasara iranyulo
javaslatot fogadott el, amely beemeli a szabalyozasha Bazeli Bankfelligyeleti
Bizottsdg keretében elfogadott szabalyozasi keret fennmaradé elemeit’.
2017. szeptember 20-an a Bizottsag a pénzigyi felugyelet unidés rendszerének
felulvizsgalatara iranyuld javaslatot tett kozzé, amely tobb célzott fejlesztést
tartalmazott. A Bizottsag célzott korrekcidkat javasolt az Eurdpai Rendszerkockazati
Testllet 6sszetételében és szervezetében, valamint tevékenysége uniods szervekkel és
intézményekkel valé 8sszehangolasaban®. A prociklikussag mérséklését célzo fébb
intézkedések egy részének dsszefoglalasa az alabbiakban talalhato.

4.1. Az 575/2013/EU rendeletben és a 2013/36/EU iranyelvben rogzitett
tokemegfelelési kovetelmények alkalmazasa

Mivel el6fordulhat, hogy a nemzetkdzi bankok esetében a nemzeti felugyeleti
hatosagok altal megallapitott szabalyozo6i kdvetelményekre adott valaszképpen a
hitelek tékeattétel-csokkentése a hitelintézeti anyavéllalat hazai joghatésagan kivil
torténik meg, az egységes szabalykonyv teljes korli bevezetése varhatdéan csokkenti a
szabalyozasi arbitrazst. igy killéndsen a bevezetés mérsékelheti azokat a prociklikus
hatasokat, amelyek a tdkeelkiilonitésbol, valamint a ,,fogadd orszagokon” beliili
aszimmetrikus tokeattétel-csokkentésbdl, azaz a hitelezésnek a nemzetkozi
tevékenységet folytatd bankok székhelye szerinti jogrendszeren Kkivili talzott
visszafogasabol adodnak. Ezt tdmogatjak a bankunio kiilonbozd pillérei, amelyek
kdzOs szanalasi és betétbiztositasi rendelkezéseket foglalnak magukban.

4.2. Tokemegorzési puffer és anticiklikus tékepuffer

A banki hitelezés észlelt prociklikussagara adott egyik kulcsfontossagu szabalyozasi
valasz a tOkemegOrzési puffer és az anticiklikus tokepuffer bevezetése. Ezek a
potlolagos tékepufferek, amelyeket kedvezd gazdasagi helyzet idején halmoznak fel,
a gazdasagi visszaesés iddszakaban felszabadithatok, hogy ezaltal lehetévé valjon a
bankok szamara veszteségeik rendezett formaban torténd atvallalasa anélkiil, hogy az
a hitel aranak koltséges ndvekedéséhez vezetne, amely tovabb sulyosbithatja a
recessziot. Mérsékelnitik kell a szabdlyozasi kovetelmények makroszintii
kockéazatndvekedéssel szembeni jelenlegi  kdzOmbosségét, valamint azok

http://europa.eu/rapid/press-release MEMO-16-3840 en.htm.

http://europa.eu/rapid/press-release MEMO-17-3322 en.htm.



http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-16-3840_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-17-3322_en.htm

18.

19.

20.

ciklikussagat is. Minthogy a kiilonb6z6 piacok dinamikaja igen eltéré lehet, a
pufferek mértékét nemzeti alapon hatarozzak meg. Az Eurdpai Rendszerkockazati
Testiilet kozos iranymutatasokat dolgozott ki az anticiklikus tokepuffer mértékének
megéllapitasara vonatkozéan’.

Mivel szdmos tagallamban a pénzigyi vilagvalsag okozta recesszids sokkbol valo
kilabalas jelenleg is tart, az anticiklikus tékepuffer mértéke csak néhanyban haladja
meg a nulla szdzalékot. Hasonloképpen tOkemegorzési pufferek felhalmozésara is sor
keriilt, felszabaditasukkal kapcsolatban azonban egyelére nincsenek tapasztalatok.
Emellett az egyes agazatok pénziigyi stabilitasat érintd, példaul az ingatlanokkal
Osszefiiggd kockdzatokat illetéen az anticiklikus tékepuffer minden véllalati és
lakossagi kitettséget érint, igy jelenleg nem rendelhet6 dgazati kitettséghez. Bazelben
¢s az Unidban jelenleg mérlegelik az abbdl fakado eldnydket, hogy agazatspecifikus
puffereket vezessenek be egyes kockazatok ciklikus jellegének kezelésére, valamint
az anticiklikus tokepuffer széles alkalmazasi korében rejlé tétlenségi tendencia
elkertilésére.

4.3. Meghatarozott Kitettségekre vonatkoz6 kockazati sulyok és egyéeb
fellgyeleti intézkedések

A jelenlegi szabalyok konkrét makroprudencialis intézkedéseket irnak eld
meghatarozott kitettségekbol, példaul az ingatlanokbdl szarmazd kockazatok
kezelésére. Ez a kockazati sulyokra vonatkozd kovetelmények formajaban is
torténhet. Igy kiilondsen az 575/2013/EU rendelet 124. cikke értelmében az illetékes
hatosagok pénzligyi stabilitdsi megfontolasok alapjan az ingatlanra bejegyzett
zalogjoggal fedezett Kitettségekre vonatkoz6an magasabb kock&zati sulyt vagy
szigorubb kritériumokat is meghatarozhatnak. gy kuléndsen az 575/2013/EU
rendelet 164. cikke értelmében az illetékes hatésdgok pénzigyi stabilitési
megfontolasok alapjan a terlletukon elhelyezked6 ingatlanokkal fedezett
Kitettségekre vonatkoz6an magasabb minimumot is meghatarozhatnak a kitettséggel
sulyozott atlagos LGD-értékre. Az 575/2013/EU rendelet 458. cikke alapjan a
hatésagok a bankok tokebazisara kihatéan kiigazithatjdk a lakoingatlanok és
kereskedelmi ingatlanok piacadn jelentkezd eszkozbuborékok kezelését célzo
kockézati stlyokat, illetve kiigazithatjak a szavatolotdke vagy tokemegdrzési puffer
eldirt mértékeét.

Az EU szabalyozasi kerete emellett egyéb olyan intézkedéseket is magaban foglal,
amelyek a ciklikus kockazatok bankokat érd hatdsanak mérséklésére iranyulnak.
Ezek kozé tartoznak az 575/2013/EU rendelet 181. és 182. cikkének rendelkezései a
mindsitési kategoridkkal és halmazokkal Osszefiiggd kockézati paraméterekkel
kapcsolatban, amelyek értelmében a bankoknak a gazdasagi dekonjunkturénak
megfeleld becsléseket kell alkalmazniuk, ha e becslések konzerativabbak a hossz
tava atlagnal. A bankok szamdra ajanlott bels0 mindsitésen alapuld modell
alkalmazasa annak erdekében, hogy a teljes ciklust tekintd6 megkdzelitésben
szamithassdk ki a hitelkockdzatra vonatkozd tokemegfelelési kovetelményeket.
Ezenkivil a feligyeleti hatdsdgok a ciklikus kockazatokat figyelembe vehetik a
masodik pillér szerinti intézményspecifikus tékemegfelelési kovetelmények
szempontjabol is.

7

ESRB/2014/1. sz. ajanlas.



https://encrypted.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=0ahUKEwiHraTLj7LZAhVKuxQKHavWAn8QFgg1MAA&url=https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2014/140630_ESRB_Recommendation.en.pdf?049d9074b5850a7c4513dcfba1393ba2&usg=AOvVaw3wlF

21.

22.

23.

24,

Az eldirt toékeszintekre hatdssal van tovabba az egyéb szabalyozasi kdvetelmények,
példaul a banki konyvre vonatkoz6 standardok (IRRBB) és az IFRS 9 szamviteli
standardok végrehajtdsa. Az EU fellgyeleti felllvizsgalati és értékelési eljarasa
¢érintheti a tékekodvetelményeket, ahogyan a szanalasi rendelkezések ¢és a
veszteségviseld képességre vonatkozd eldirasok is, példaul a szavatolotokére és a
leirhato, illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozd minimumkdvetelmény
(MREL) és a teljes veszteségvisel6 képességre vonatkozd értékhatarok a
rendszerszempontbol jelentds bankok esetében.

4.4. Tokeattételi mutato

A tokeattételi mutatd tovabbi nem kockdzatalapti tékekdvetelmény, amely a
kockazatalapt tékemegfelelési kovetelményeket hivatott kiegésziteni. Az Unidban a
tokeattételi mutatd végrehajtasa a Bazel III kdvetelményeivel dsszhangban torténik,
ami azt jelenti, hogy a mutatd szdmitasakor az alapvetd tOke Osszegét elosztjak a
bank atlagos konszolidalt mérlegfoosszegével (az eszkozok és mérlegen Kivdli
tételek teljes allomanyabol adodo kitettséggel), amely alapjan a bankoknak 3 %
feletti tokeattételi mutatot kell fenntartaniuk. Eldsegitheti a tilzott banki hitelnyt;tas
korlatozasat a gazdasagi ciklus felfelé ivel6 szakaszaban, amikor a bankok sajat
lendiiletiiktd] fogva hajlanak arra, hogy mérlegdsszegeiket noveljék a téke megfeleld
emelése nélkul.

A prociklikus tokeattétel €s a pénziigyi instabilitas kozotti kapcsolatot az elméleti és
empirikus szakirodalom egyarant hangsulyozza. Az empirikus vizsgalatok alapjan a
bankszektor tokeattétele aggregalt szinten csaknem valamennyi tagallamban
prociklikus: gazdasagi fellendulés soran csokken, mig a gazdasdg visszaesesekor
emelkedik. A tOkeattételi mutatora vonatkoz6 statikus hatarértékkel ezért gazdasagi
fellendiilés soran kezelhetd lenne a banki tékeattétel prociklikussaga. Ezenkiviil
védohaloként szolgalna a kockazattal sulyozott tokemegfelelési kdvetelmények
prociklikussaga tekintetében is. Biztositja, hogy a téke mértéke a teljes kitettséggel
aranyosan alakuljon, mig az aggregalt kockazati sulyok és a kockazattal sulyozott
tokekovetelmények a ciklus kiillonb6zd szakaszainak megfeleléen idében
véltozhatnak.

45. Hitelminositések

A hitelmindsitd intézetek 4altal vagy belsd mindsités Utjan megallapitott
hitelmindsitések is fontos szerepet tolthetnek be a bankok tényleges tokemegfelelési
mutatojanak meghatarozasaban. A kiilsé mindsitések szoros Osszefliggésben allnak a
gazdasagi ciklussal, ami azt vonja maga utan, hogy a hozzajuk kapcsolédd
tokemegfelelési kovetelmények is ciklikusan viselkednek, legaldbbis az egyedi
kitettségek szintjén. Erre tekintettel az 575/2013/EU rendelet 0sztonzi a belsd
mindsitések alkalmazasat, ¢és megerdsiti a kiilsé mindsitések felhasznalasara
vonatkozo rendelkezéseket. A belsé mindsitésen alapuld médszert alkalmaz6 bankok
esetében fiiggetlen kockéazatértékelési képesség meglétét irja eld, és Osztonzi a
hitelkockazat jobb kezelését. A teljes ciklust figyelembe vevé megkdzelités
enyhitheti a tékemegfelelési kovetelményekre gyakorolt hatast.
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4.6. Stressztesztek

A stresszteszt szintén olyan — kozvetett — eszkoznek tekinthetd, amelynek
segitségével elkeriilhetd, hogy a hitelintézetek a pénzligyi stresszel jard
idészakokban indokolatlan prociklikus valaszlépések utjan teljesitsék a
tokemegfelelési kovetelményeket. A valsdgot kovetden mikroprudencidlis
stresszteszteket alkalmaztak az egyes bankok tokesziikségletének azonnali
felmérésére. A stressztesztekbdl arra vonatkozoan is nyerheték ismeretek, hogy a
pufferek miképpen allapithatok meg, akar a minimalis kovetelményszint felett is. Az
EU felugyeleti felllvizsgalati és értekelési eljarasa révén a stressztesztek eredményei
felhasznalhatok a feliigyeleti intézkedések, tobbek kozott a tokemegfelelési
kovetelmenyek kialakitasaban.

KOVETKEZTETES

Mikozben a tékemegfelelési kovetelmények prociklikus hatasat a szakirodalom
potencidlis kockazatforrasként kezeli, a hatds erdsségére vonatkoz6 empirikus
bizonyitékok az Unidban miikodé bankok tekintetében nem meggy6zdek. Nincs
bizonyiték olyan erés prociklikus torzitds meglétére a jelenlegi keretrendszerben,
amely érintené a gazdasag nem pénziligyi agazatat. Ez az eredmény abbol adddhat,
hogy a rendelkezésre all6 adatok nem fednek le teljes gazdasagi ciklust, nincsenek
részletesebb adatok az egyes banktipusok viselkedésének megkulonboztetéséhez,
Kihivést jelent a portfélio-kiegyensulyozé hatasok figyelembevétele, nehézséget okoz
a hitelkinalati és -keresleti hatasok elkulonitése, tovabba korilményes a valsagot
kovetd egyéb reformok és rendkiviili szakpolitikai intézkedések hatasanak
kulonvalasztasa is.

Mivel az 575/2013/EU rendeletben és a 2013/36/EU iranyelvben rogzitett
szabalyoknak tulajdonithatd prociklikus hatasok meglétére vonatkoz6 bizonyitékok
nem kielégitéek, e ponton a banki toékére vonatkozd jelenlegi szabalyozasi keret
Iényeges modositasara iranyuld javaslattétel nem indokolt. Az elmult években elért
magasabb tOkearanyok arra utalnak, hogy egy adott veszteség prociklikus hatisa
gyengébb lesz. Az Unid pénziigyi szabalyozasi kerete jelenleg is tartalmaz kulonféle
eszkozoket a prociklikus hatasok kezelésére. Ilyen eszkoz a tokemegdrzési puffer, az
anticiklikus tokepuffer, a tdkeattételi mutatd, a meghatarozott kitettségekre
vonatkozo kockazati sulyok korrekcioja, valamint az egyéb feltgyeleti intézkedések.

A tovabbiakban rendszeresen figyelemmel kell kisérni az unids tokemegfelelési
kovetelményeknek a gazdasagi ciklusra gyakorolt hatdsat, és behatobban kell
vizsgalni az anticiklikus eszkoztar potencialis hatésat, eredményességét és
hatékonysagat. A tOkemegfelelési kovetelmények hatdsdra erdsodd prociklikus
torzitdsra vonatkoz6 bizonyitékokat folyamatosan gytijteni kell. A keret jelenlegi
kialakitadsanak mddositasara iranyuld konkrét javaslatokat a rendelkezésre allo
bizonyitékok alapjan kell megfogalmazni.
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