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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

EU:n talous tarvitsee terveitd ja kukoistavia yrityksid, jotka pystyvat toimimaan
sisdmarkkinoilla vaivattomasti. Téllaisilla yrityksillda on keskeinen rooli talouskasvun
edistamisessd, tyopaikkojen luomisessa ja investointien houkuttelemisessa Euroopan
unioniin. Niiden avulla voidaan lisatda taloudellista ja sosiaalista lisdarvoa koko
yhteiskunnalle. T&t&4 varten yritysten on voitava toimia sellaisessa oikeudellisessa ja
hallinnollisessa ymparistossé, joka sekd edistdd kasvua ettd on mukautettu vastaamaan
globaalin ja digitaalisen maailman asettamiin uusiin taloudellisiin ja sosiaalisiin haasteisiin
mutta jossa ajetaan myos muita oikeutettuja yleisid etuja, kuten tyontekijéiden, velkojien ja
vahemmistoosakkeenomistajien etujen suojaaminen, ja tarjotaan viranomaisille kaikKki
tarvittavat takeet petosten ja vaarink&ytosten torjumiseksi.

Tama on komission tavoitteena sen esittdessa tdméan ehdotuksen ja ehdotuksen Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiiviksi direktiivin (EU) 2017/1132' muuttamisesta
digitaalisten vélineiden ja prosessien kdyton osalta yhtidoikeudessa. Kyseessa on kattava
joukko toimenpiteitd oikeudenmukaisten, mahdollistavien ja modernien yhtioikeussaéntdjen
luomiseksi EU:ssa.

Sijoittautumisvapaudella on keskeinen rooli sisdmarkkinoiden kehittdmisessd, silla se antaa
yrityksille vakaan perustan harjoittaa taloudellista toimintaa toisissa jasenvaltioissa. Jotta
voitaisiin edistadd yritysten rajatylittavaa liikkuvuutta EU:ssa, on olennaisen tirkedd ottaa
huomioon niiden tarpeet ja ominaispiirteet. EU:ssa on noin 24 miljoonaa yritystd, joista noin
80 prosenttia on pddomayhtioitad. Padomayhtidista noin 98-99 prosenttia on pk-yrityksia.

Kéytanndssé sijoittautumisvapauden hyddyntdminen on yrityksille kuitenkin edelleen
vaikeaa. Yksi syy ndihin vaikeuksiin on se, ettd yhtidoikeutta ei EU:ssa ole mukautettu
riittavasti rajatylittavan liikkuvuuden tarpeisiin: se ei tarjoa yritysten kannalta parhaita
mahdollisia edellytyksia siten, ettd kaytettavissd olisi selked, ennakoitavissa oleva ja
asianmukainen oikeudellinen kehys, joka voisi johtaa talouden toimeliaisuuden
lisadntymiseen, erityisesti pk-yritysten osalta, kuten vuoden 2015 sisdmarkkinastrategiassa’
todetaan.

Yritysten uudelleenjérjestelyt ja niissd tapahtuvat muutokset, kuten rajatylittavat
yhtiomuodon muutokset, sulautumiset ja jakautumiset, ovat osa yritysten elinkaarta ja niiden
kannalta luonnollinen tapa kasvaa, mukautua muuttuvaan ymparistoon ja tutkia
mahdollisuuksia uusilla markkinoilla. Samaan aikaan naistd muutoksista aiheutuu seurauksia
yritysten sidosryhmille, erityisesti tyontekijoille, velkojille ja osakkeenomistajille. N&in ollen
on tarkead, ettd sidosryhmien suojaaminen pysyy yritysmaailman jatkuvasti lisdantyvén
ylikansallistumisen tahdissa. Talla hetkelld kuitenkin oikeudellinen epdvarmuus ja yritysten

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/1132, annettu 14 péivand kesdkuuta 2017,
tietyistd yhtidoikeuden osa-alueista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46.)

Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle ja
alueiden komitealle — Sisdmarkkinoiden pdivitys: enemmén mahdollisuuksia kansalaisille ja yrityksille,
COM(2015) 550 final.
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tiettyja rajatylittavid jarjestelyja koskevien sédéntéjen osittainen soveltumattomuus ja myds
niiden puuttuminen kokonaan tarkoittaa sitd, ettd olemassa ei ole selkeda kehystd, jolla
voitaisiin varmistaa néiden sidosryhmien tehokas suoja. Téssa tilanteessa sidosryhmille
annettava suoja voi ndin ollen olla tehotonta tai riittdmatonta. Yritysten rajatylittavia
jarjestelyja voidaan edistdd myos oikeudellisella ympéristolld, jossa saddetddn takeista
vaarinkaytoksia vastaan ja luodaan nain luottamusta sisamarkkinoita kohtaan.

Sen vuoksi on tarkedd saada kayttoon sisdmarkkinoiden potentiaali poistamalla rajatylittavan
kaupan esteitd, helpottamalla markkinoille paasya, lisadmélla luottamusta ja edistdmalla
Kilpailua mutta suojata samalla sidosryhmia tehokkaasti ja oikeasuhteisella tavalla. Talla
ehdotuksella on kaksi tavoitetta: toisaalta silla pyritddn laatimaan tasmélliset ja kattavat
menettelyt, jotka koskevat rajatylittdvia yhtibmuodon muutoksia, jakautumisia ja
sulautumisia, jotta voidaan edistdé rajatylittavaa litkkuvuutta EU:ssa. Toisaalta sen myo6té
pyritddn samalla tarjoamaan yritysten sidosryhmille riittdva suoja, jotta voidaan turvata
sisamarkkinoiden oikeudenmukaisuus. Té&llaiset toimet ovat o0sa syvempien ja
oikeudenmukaisempien sisdmarkkinoiden luomista, mikd on yksi nykyisen komission
painopistealoista.

Rajatylittavat yhtiomuodon muutokset

Rajatylittava yhtiomuodon muutos on tehokas ratkaisu yhtioille, jotka haluavat siirtya toiseen
jasenvaltioon ilman ettd ne menettavat oikeushenkil6llisyyttadn tai joutuvat neuvottelemaan
liikketoimintasopimuksiaan uudelleen. Yhtiémuodon muutos on erityisen houkutteleva
vaihtoehto pienille yhtidille, joilla ei ole riittdvid taloudellisia resursseja hakea kallista
oikeudellista neuvontaa ja toteuttaa rajatylittavaa sulautumista.® Tama paatelma patee
rajatylittdviin  yhtiomuodon muutoksiin erityisesti kun otetaan huomioon unionin
tuomioistuimen viimeaikainen oikeuskaytantd. Euroopan unionin tuomioistuin on katsonut,
ettd SEUT-sopimuksen 49 artiklassa taattu sijoittautumisvapaus siséltaa oikeuden siihen, etta
yhti6t, joiden kotipaikka on yhdessa jasenvaltiossa, voivat rajatylittdvan yhtiémuodon
muutoksen  kautta  siirtdd  kotipaikkansa  toiseen  j&senvaltioon  menettdmatta
oikeushenkildllisyyttaan.”

Erityisesti hiljattain asiassa Polbud® antamassaan tuomiossa unionin tuomioistuin on
vahvistanut  yhtididen oikeuden toteuttaa rajatylittdvia yhtiomuodon muutoksia
sijoittautumisvapauden perusteella. Tuomioistuin katsoi, ettd sijoittautumisvapautta
sovelletaan, jos pelkéstddn yhtion saédntomaérdinen kotipaikka siirretddn jasenvaltiosta
toiseen ilman ettd siirto koskee yhtion tosiasiallista kotipaikkaa, jos jasenvaltio, johon uusi
yhtid perustetaan, hyvaksyy yhtion rekisterdinnin jopa ilman taloudellisen toiminnan
harjoittamista siell&: tdssa tapauksessa SEUT-sopimuksen 49 artiklassa ei vaadita téllaisen
taloudellisen toiminnan harjoittamista edellytyksena vapauden soveltamiselle.® Unionin
tuomioistuin palautti lisdksi mieleen, ettd yhdenmukaistamistoimien puuttuessa jasenvaltiot
ovat toimivaltaisia paattamaan yhtion liittyméaperusteesta sen kansalliseen oikeuteen ja néin

Ks. myds eurooppalaista lisdarvoa koskeva arviointi — Yhtididen kotipaikan rajatylittavia siirtoja
koskeva direktiivi — 14. yhtidoikeusdirektiivi (Euroopan parlamentti).

4 Cartesio, C-210/06, ECLI:EU:C:2008:723, 109-112 kohta; VALE, C-378/10, ECLI:EU:C:2012:440, 32
kohta.
> Polbud-Wykonawstwo, C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804.
6 Polbud-Wykonawstwo, C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804, 33 kohta ja sitd seuraavat kohdat.
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ollen soveltamaan maahan tuleviin yhtidihin omia perustamiseen sovellettavia
vaatimuksiaan.” Unionin tuomioistuin muistutti myds aikaisemmasta oikeuskaytannostaan,
jonka mukaan véarinkdyttona ei ole pidettavé sellaisenaan sité, ettd yhtion sdantomaarainen
tai tosiasiallinen kotipaikka sijoitetaan tietyn jasenvaltion lainsaddanndn mukaisesti, jotta
hyodyttéisiin edullisemmasta lainsdéddannosta. Asiassa Polbud Katsottiin, ettd kansallinen
séanto, jossa yhtion purkaminen asetetaan edellytykseksi yhtion rajatylittavélle siirrolle, on
perusteeton ja suhteeton rajoitus ja néin ollen s&&ntdjenvastainen.

Polbud-tuomiossa selvennettiin rajatylittavien yhtiomuodon muutosten asiayhteyttd. Mutta
koska unionin tuomioistuin on oikeuslaitokseen kuuluva elin, se ei voi luoda menettelyj,
joiden mukaisesti tallaiset yhtiomuodon muutokset olisivat mahdollisia, eikd maarittaa siihen
liittyvia aineellisia edellytyksid. Kun rajatylittdvia yhtiomuodon muutoksia ei ole
yhdenmukaistettu EU:n tasolla, kansallisessa lainsd&ddannossa voidaan edelleen vahvistaa
sdénnot, jotka koskevat noudatettavaa menettelyd sekd vahemmistdosakkeenomistajien,
velkojien ja tyoOntekijoiden suojaamista tai verotukseen liittyvien tai muunlaisten
vadrinkaytosten torjuntaa rajatylittdvien yhtimuodon muutosten yhteydessda. On arvioitava
tapauskohtaisesti, ovatko téllaiset séanndt EU:n oikeuden ja erityisesti sijoittautumisvapauden
mukaisia. Tdma johtaa oikeusvarmuuden kannalta epéatyydyttavaén tilanteeseen, jolla on
Kielteisia vaikutuksia yhtiille, sidosryhmille ja jasenvaltioille.

Talla hetkelld yhti6t, jotka haluavat siirtdd sdantomaardisen kotipaikkansa toiseen
jasenvaltioon, ovat riippuvaisia jasenvaltioiden laeista. Jos asiaa koskevia lakeja on laadittu,
ne ovat usein yhteensopimattomia tai vaikeita yhdistdd keskendan. Lisdksi yli puolessa
jasenvaltioista ei ole annettu mit&én erityisia sdant6jd, joilla mahdollistetaan rajatylittavét
yhtiomuodon muutokset. Kielteiset vaikutukset kohdistuvat erityisesti pk-yrityksiin, silla
niilla el useinkaan ole resursseja toteuttaa rajatylittdvia menettelyja kalliiden ja
monimutkaisten vaihtoehtoisten menetelmien valityksell&.

Téama tarkoittaa myds sitd, ettd sidosryhmien, kuten tyontekijoiden, velkojien ja
vahemmist6osakkeenomistajien suojaaminen on usein tehotonta tai riittdmatontad saantojen
puutteen tai niiden paallekkéisyyden tai ristiriitaisuuden vuoksi. Kun kyse on tyontekijéiden
suojaamisesta, henkildston osallistumisoikeuksia koskevien yhdenmukaisten takeiden
puuttuessa yhtiét saattavat kéayttda rajatylittdvad yhtiomuodon muutosta ja néité
osallistumisoikeuksia koskevien takeiden puutetta henkildston osallistumismahdollisuuksien
heikentdmiseen tai  poistamiseen  toiseen  jasenvaltioon  muuttaessaan.  Liséaksi
yhdenmukaistettujen s&&ntdjen puuttuminen voi johtaa postilaatikkoyhtididen kayttoon
vilpillisiin  tarkoituksiin.  Talloin  kaikkein vakavimmissa tapauksissa esimerkiksi
jarjestaytyneet rikollisryhmat voivat katke& ja hdmartad yritysten tosiasialliset omistajat ja
edunsaajat hyodyntéékseen tilannetta rahanpesuun.

! Polbud-Wykonawstwo, C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804, 40 kohta; Daily Mail and General Trust,
81/87, ECLI:EU:C:1988:456, 19-21 kohta; Cartesio, C-210/06, ECLI:EU:C:2008:723, 109-112 kohta;
VALE, C-378/10, ECLI:EU:C:2012:440, 32 kohta.

8 Polbud-Wykonawstwo, C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804, 40 kohta; Daily Mail and General Trust,
81/87, ECLI:EU:C:1988:456, 19-21 kohta; Cartesio, C-210/06, ECLI:EU:C:2008:723, 109-112 kohta;
VALE, C-378/10, ECLI:EU:C:2012:440, 32 kohta.
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Taméan vuoksi EU:n lainsdatdjan on puututtava asiaan ja méaéritettdva rajatylittavia
yhtiomuodon muutoksia koskevat saannot, joihin kuuluvat riittdvat ja oikeasuhteiset
tyontekijoitd, velkojia ja osakkeenomistajia koskevat takeet. Ndin voidaan luoda dynaamiset
ja oikeudenmukaiset sisamarkkinat. Euroopan parlamentti on jo esittdnyt tdmansuuntaisia
kehotuksia.® On erityisen tarkeaa, ettd tyontekijat tai heidan edustajansa osallistuvat
menettelyyn Euroopan sosiaalisten oikeuksien pilarin 8. periaatteen mukaisesti: heille olisi
erityisesti tiedotettava ja heité olisi kuultava hyvissa ajoin heidan kannaltaan tarkeisté asioista,
jotka liittyvét yhtididen rajatylittaviin yhtiomuodon muutoksiin. Yritysten liikkuvuuden on
kuljettava kasi kadessd kansallisen sosiaali- ja tydlainsaddannén mukaisten oikeuksien
suojaamisen kanssa.

Edella esitetyn perusteella  rajatylittavia  yhtiomuodon  muutoksia  koskevilla
yhdenmukaistetuilla s&&nnoill4 on kaksi paatavoitetta:

- mahdollistetaan se, ettd yhtiot, erityisesti mikro- ja pienyritykset, pystyvat toteuttamaan
rajatylittdvat yhtiomuodon muutokset hallitusti, tehokkaasti ja tuloksellisesti;

- suojataan voimakkaimpien vaikutusten kohteena olevia sidosryhmid, kuten tyontekijoita,
velkojia ja osakkeenomistajia, soveltuvalla ja oikeasuhtaisella tavalla.

Ehdotuksella annettaisiin yhtidille mahdollisuus siirtyd yli rajojen muuttamalla yhden
jasenvaltion oikeudellinen muoto toisen jasenvaltion vastaavaksi oikeudelliseksi muodoksi.
N&in on tarkoitus varmistaa, ettd yhtiot sailyttavét oikeushenkildllisyytensd koko prosessin
ajan, ilman etté niit4 on tarpeen purkaa tai asettaa selvitystilaan lahtojasenvaltiossa, ja ettd ne
voivat luoda uuden yksikdn kohdejasenvaltiossa.

Tavoitteena on tarjota kdyttoon rajatylittdvia yhtiomuodon muutoksia koskeva tasmallinen,
jasennelty ja monikerroksinen menettely, jolla rajatylittdvan yhtiémuodon muutoksen
lainmukaisuuden valvonnan varmistaa kaikkien asiaan liittyvien tosiseikkojen ja tietojen
perusteella ensin l&htgjasenvaltion toimivaltainen viranomainen ja toiseksi kohdejasenvaltio.
Menettelyn olennainen nékokohta on se, ettd silld estettéisiin sellaiset rajatylittavéat
yhtiomuodon muutokset, joiden todetaan merkitsevén véarinkayttod, eli kun kyseessd ovat
keinotekoiset jarjestelyt, joilla pyritddn saamaan perusteettomia veroetuja tai kohtuuttomasti
rajoittamaan  tyontekijoiden, velkojien tai vdhemmistOjasenten lakisdateisia tai
sopimusperusteisia oikeuksia.

Menettelyn ensimmainen vaihe olisi laatia rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista koskeva
suunnitelma seka osakkeenomistajille ja tydntekijoille osoitettavat kaksi kohdennettua
kertomusta, joissa késitelld&n rajatylittdvastd yhtiomuodon muutoksesta heille aiheutuvia
seurauksia. Liséksi keskisuurten ja suurten yhtididen on esitettdva toimivaltaiselle
viranomaiselle hakemus siitd, ettd tdma nimittd4 riippumattoman asiantuntijan, joka tutkii
yhtion laatimien suunnitelmien ja kertomusten tietojen paikkansapitdvyyden. Riippumattoman
asiantuntijan kirjallinen lausunto tarjoaisi mygs tietopohjan arvioinnille, joka toimivaltaisen

Euroopan parlamentin paétoslauselma 13. kesékuuta 2017 rajatylittdvistd sulautumisista ja
jakautumisista (2016/2065(INI)), Euroopan parlamentin péatdslauselma 10. maaliskuuta 2009
suosituksista komissiolle yhtion s&&ntomaérdisen kotipaikan siirtdmisestd jasenvaltioiden vélilla
(2008/2196(INI)). Euroopan parlamentin paatdslauselma 2. helmikuuta 2012 suosituksista komissiolle
yhtididen kotipaikan rajatylittdvid siirtoja koskevasta neljannestatoista yhtidoikeusdirektiivista
(2011/2046(INI)).
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viranomaisen on suoritettava muun muassa edelld mainitun vaarinkaytosten riskin suhteen.
Asiantuntijan lausunto julkistetaan, joten se ei voi sisaltdd mitdan yhtion toimittamia
luottamuksellisia tietoja. Suunnitelmat, kertomukset ja lausunto on tarkoitus asettaa julkisesti
saataville, ja asianomaiset sidosryhmat voivat esittda niista huomautuksia.

Taman jélkeen yhtion on pééatettava yhtiokokouksessa, jatkaako se rajatylittdvan yhtiomuodon
muutoksen toteuttamista. Tama pé&atds seka asian kannalta merkitykselliset tiedot ja asiakirjat
toimitetaan tdman jalkeen lahtdjasenvaltion toimivaltaiselle kansalliselle viranomaiselle, joka
paéttad, antaako se yhtiomuodon muutosta edeltdvan todistuksen. Viranomaisen suorittama
valvonta koostuisi kahdesta vaiheesta: ensimmaéisessa vaiheessa, jonka kesto rajoittuu yhteen
kuukauteen, toimivaltainen viranomainen tutkii, onko rajatylittdvd yhtiomuodon muutos
lainmukainen. Viranomainen madrittad, tayttyvatkd kaikki direktiivissd ja kansallisessa
lainsdddanndssé asetetut rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen edellytykset, kuten se, ettd
yhtio on maksukykyinen, vaadittava osakkeenomistajien enemmistd on hyvaksynyt
yhtiomuodon muutoksen yhtiokokouksessa ja tyontekijoita, vahemmistéosakkeenomistajia ja
velkojia suojataan direktiivissé sdadetyn toimivallan puitteissa. Tdssa vaiheessa viranomainen
maarittdd myaos, onko kyseessé keinotekoinen jarjestely. Ellei viranomainen esitd tutkimuksen
ensimmadistd vaihetta varten asetetun yhden kuukauden méaardajan péattyessa vastalauseita, se
antaa yhtiomuodon muutosta edeltdvan todistuksen. Jos yhden kuukauden madrdajan
paattyessa on varmaa, ettd kyseinen rajatylittdva yhtiomuodon muutos on lainvastainen,
viranomainen Kkieltdytyy myontdméstd yhtibmuodon muutosta edeltdvad todistusta. Jos
viranomaisella taas on yhden kuukauden madréajan paattyessd vakavia epailyksia siita, etta
yhtibmuodon muutos saattaa olla lainvastainen, se ilmoittaa yhtidlle suorittavansa
perusteellisen tarkastelun edelld mainittujen vaarinkéytosten varalta. Perusteellinen tarkastelu
on saatettava paatokseen ja lopullinen paatds on tehtava kahden kuukauden kuluessa.

Jos téllaisen valvonnan jdlkeen annetaan yhtiomuodon muutosta edeltdva todistus, se
toimitetaan viipymattd kohdejédsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle. Tdman jéalkeen
kohdejésenvaltio kohdistaa valvonnan menettelyn siihen o0saan, joka toteutetaan
kohdejéasenvaltion lainsdddannon mukaisesti. Kohdejasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
on varmistettava, ettd yhtiomuotoaan muuttanut yhti¢ tayttdd sen kansallisen lainsdddannon
sdannokset, jotka koskevat yhtididen perustamista (esimerkiksi sitd, onko yhtiolla
tosiasiallinen kotipaikka sen alueella), ja tarvittaessa, ettd henkiloston osallistumista koskevat
jarjestelyt on maaritetty saantéjenmukaisesti. Kun oikeudellinen tarkastus on suoritettu, yhtio
rekister0iddan kohdejésenvaltion rekisteriin ja poistetaan l&htdjasenvaltion rekisterista.
Talldin yhtiomuodon muutoksesta tulee lainvoimainen. Kaiken rekistereiden valisen
yhteydenpidon olisi tapahduttava kaupparekistereiden yhteenliittamisjarjestelmén (BRIS)
kautta.

Rajatylittavat sulautumiset

Yhtio saattaa myds haluta kéyttad sijoittautumisvapauttaan ja sen jalkeen hyddyntaa
sisamarkkinoiden tarjoamia mahdollisuuksia toteuttamalla rajatylittdvan sulautumisen. Yhtiot
voivat sulautua yli rajojen eri syistd, kuten yhtyméan uudelleenjarjestelyn vuoksi,
organisaation kustannusten leikkaamiseksi tai liiketoiminnallisten n&kokohtien johdosta
aiempaa suurempien mittakaavaetujen, yhdennettyjen tuotemerkkien tai muun liiketoiminta-
alojen valisen synergian saavuttamiseksi.
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Rajatylittavia sulautumisia koskevassa direktiivissa'® vahvistettiin paaomayhtioita koskeva
EU:n tasolla yhdenmukaistettu menettely. Se johti rajatylittavien sulautumien huomattavaan
lisddntymiseen EU- ja ETA-maissa. Vuosien 2008 ja 2012 vélilla rajatylittdvien sulautumien
maara kasvoi 173 prosenttia, mikd osoittaa, ettd direktiivilld perustettu menettely lisasi
rajatylittdvad toimintaa merkittavasti. Sidosryhmat (kuten lakiasiaintoimistot, kaupparekisterit
ja ammattiliitot), joita haastateltiin vuonna 2013 direktiivin soveltamisesta tehtya tutkimusta
varten, olivat tyytyvdisia uusiin menettelyihin ja menettelyjen yksinkertaistamiseen seka
totesivat Kkustannusten pienentyneen ja méaérdaikojen lyhentyneen yhdenmukaistettujen
puitteiden ansiosta.

Huolimatta siité, etta rajatylittavia sulautumisia koskevan direktiivin toiminnan arvioinnin!
tulos oli yleisesti ottaen myodnteinen, siind havaittiin tiettyja ongelmia, jotka hankaloittavat
voimassa olevien sééntdjen tdyden tehokkuuden ja vaikuttavuuden saavuttamista.

Vuoden 2015 sisamarkkinastrategiassa'® mainittiin yhtidlainsaadannon epavarmuustekijat
yhtend esteend, josta pk-yritykset valittavat sisamarkkinoilla ja todettiin, ettd jatkossa
komissio “tarkastelee myds tarvetta paivittda rajatylittavia sulautumisia koskevia nykyisia
saantojad ja mahdollisuutta téydentdd niita saanndilld, jotka koskevat rajatylittéavia
jakautumisia”.

Euroopan parlamentti korosti direktiivin myonteisid vaikutuksia ja sitd, ettd direktiivi on
helpottanut pddomayhtiéiden rajatylittavia sulautumisia Euroopan unionissa sekd vahentényt
niihin liittyvia kustannuksia ja hallintomenettelyja.*® Euroopan parlamentti totesi kuitenkin
myos, etta direktiivia on tarpeen tarkistaa sen toiminnan parantamiseksi.™

Todetuista esteista suurimmat liittyvat siihen, ettei aineellisia sdént6ja ole yhdenmukaistettu
erityisesti  velkojien ja vahemmistdosakkeenomistajien suojaamisen osalta ja ettei
kaytettavissd ole nopeutettuja menettelyja (eli yksinkertaistettuja menettelyjd vdhemman
monimutkaisten sulautumien osalta). Lisaksi todettiin, ettd rajatylittavid sulautumisia
koskevassa menettelysséd ei nykyiselld&n oteta riittdvdssa méarin huomioon digitaalisia
vélineitd ja prosesseja (esim. asiakirjojen toimittamisessa viranomaisille tai jakamisessa
niiden valilld). My®0s sita on arvosteltu, ettd tyontekijoille ei tiedoteta riittavasti rajatylittavan
sulautumisen  yksityiskohdista ja  vaikutuksista. ~ Sidosryhmé&t vahvistivat ndméi
tehottomuustekijat kuulemisprosessin aikana.
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/56/EY, annettu 26 péivéana lokakuuta 2005 (EUVL
L 310, 25.11.2005, s. 1); korvattu ja kumottu 19. heindkuuta 2017 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivilla (EU) 2017/1132, annettu 14 pdivana kesakuuta 2017, tietyistd yhtidoikeuden osa-alueista
(kodifikaatio) (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46).

Tahan ehdotukseen liitetyn vaikutustenarvioinnin liite 5.

COM(2015) 550 final. Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja
sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle: Sisdmarkkinoiden péivitys: enemméan mahdollisuuksia
kansalaisille ja yrityksille.

Euroopan parlamentin paétoslauselma 13. kesékuuta 2017 rajatylittdvistd sulautumisista ja
jakautumisista (2016/2065(INI).

Eurooppalaista  yhtidoikeutta sekd& yritysten hallinnointi- ja ohjausjérjestelméd koskevassa
toimintasuunnitelmassa (COM/2012/0740 lopullinen) korostettiin - myds, ettd rajatylittavista
sulautumisista annettu direktiivi oli suuri edistysaskel EU:n yritysten rajatylittdvéssa liikkuvuudessa ja
samalla todettiin, ettd direktiivid on mahdollisesti mukautettava sisémarkkinoiden muuttuviin tarpeisiin.
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Kun kyse on velkojien ja véhemmistéosakkeenomistajien suojaamisesta, rajatylittavia
sulautumisia koskevissa voimassa olevissa saanndissa vahvistetaan vahimmaissaannot, jotka
ovat l1ahinnd menettelysaantojd, ja aineellinen suoja jatetddn kansallisen lainsaddannon varaan.
Taman vuoksi jasenvaltioiden lainsdadantdjen valilla on edelleen eroja. Direktiivissa
sdédetdan esimerkiksi ainoastaan, etta velkojien suojaamiseen sovelletaan kansallisia sdéntojé,
joita ei ole méaaritelty tarkemmin. Vastaavasti direktiivissa vahvistetaan joitakin saantojé,
jotka koskevat osakkeenomistajia yleisesti (esim. tiedotus sulautumissuunnitelman
valitykselld, asiantuntijalausunnot, &anestykset yhtiokokouksissa), mutta jatetdan
jasenvaltioiden vastuulle paattaa, ottavatko ne kayttoon lisatoimia
vahemmistéosakkeenomistajien suojaamiseksi. Kun tarkastellaan henkiléston
osallistumismahdollisuuksia yhtioén hallituksen tasolla, voimassa oleviin sdintoihin sisaltyy
asiaa koskeva kattava kehys. Sdannoissa ei kuitenkaan edellytetd sulautumiseen osallistuvien
yhtididen antavan tyontekijoille minké&énlaisia tarkkoja ja kattavia tietoja rajatylittdvasta
sulautumisesta. Talla hetkell& tyontekijoiden tilannetta k&sitelladn ainoastaan yleisell4 tavalla
paaasiassa osakkeenomistajille suunnatussa johdon kertomuksessa.

Yksinkertaistettujen menettelyjen suhteen nykyiset sdadnn6t tarjoavat vain vahaisia
mahdollisuuksia. Niissa sallitaan riippumattoman asiantuntijan lausunnosta luopuminen, jos
kaikki osakkeenomistajat ovat yhtd mieltd eivatkd edellytd asiantuntijan lausuntoa tai
yhtiokokouksen hyvéksyntédd, kun kyseessd on emoyhtidn ja sen kokonaan omistaman
tytaryhtion sulautuminen.

Talla ehdotuksella pyritddn korjaamaan n&ma puutteet. Siind sdddetddn velkojien ja
osakkeenomistajien suojaa koskevista yhdenmukaisista saannoistd. Sen mukaan yhtion olisi
tarjottava velkojille ja osakkeenomistajille kaavailtu suoja rajatylittdvad yhtiomuodon
muuttamista koskevassa suunnitelmassa. Velkojat, jotka eivat ole tyytyvéisia tarjottuun
suojaan, voivat hakea asianomaisilta hallinto- tai oikeusviranomaisilta riittavia takeita. Olisi
oletettava, ettei rajatylittdva sulautuminen vaikuta sulautumiseen osallistuvien yhtididen
velkojiin, jos riippumaton asiantuntija on arvioinut niiden tilanteen ja katsonut, ettei
vaikutusta ole, tai velkojille on tarjottu oikeutta maksuun joko takauksen antanutta kolmatta
osapuolta vastaan tai sulautumisen kautta muodostettavaa yhtiota vastaan.

Jasenvaltiot voivat edelleen soveltaa omaa lainsaddantodaan, joka koskee verojen tai
sosiaaliturvamaksujen maksamisen suojaamista, jos Kkyseiset s&&nnot poikkeavat tamén
ehdotuksen tarjoamasta suojasta.

Osakkeenomistajilla, jotka eivat &anesténeet rajatylittdvan sulautumisen puolesta tai joilla ei
ole aanioikeutta, olisi oikeus vaatia osakkeidensa lunastamista (myyda osuutensa) ja saada
asianmukainen korvaus. Jasenvaltioiden olisi lisaksi varmistettava, ettd sulautumiseen
osallistuvien yhtididen osakkeenomistajat, jotka eivét vastustaneet rajatylittavaa sulautumista
mutta katsoivat, ettd esitetty osakkeiden vaihtosuhde oli epaasianmukainen, voivat riitauttaa
rajatylittdvaa sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman mukaisen vaihtosuhteen
kansallisessa  tuomioistuimessa. Lisaksi ehdotetuilla sdannoéilla varmistetaan, etta
tyontekijoille tiedotetaan asianmukaisesti seurauksista, joita suunnitellulla rajatylittavalla
sulautumisella on heidan kannaltaan. Ehdotuksessa saadetadn mydos digitaalisten valineiden ja
menettelyjen kéytostd koko rajatylittavia sulautumisia koskevan menettelyn yhteydessa seka
asiaa koskevien tietojen vaihtamisesta kaupparekistereiden yhteenliittamisjarjestelman avulla.
Lopuksi ehdotuksessa otetaan niin pitkélti kuin mahdollista kdytt6on uusia mahdollisuuksia
yksinkertaistaa menettelyjéa.
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Rajatylittavat jakautumiset

Yhtio voi haluta kayttdd sijoittautumisvapauttaan myds toteuttamalla rajatylittavan
jakautumisen. Rajatylittdvien yhtiomuodon muutosten ja sulautumisten tapaan rajatylittavat
jakautumiset tarjoavat yhtidille tavan muuttaa tai yksinkertaistaa organisaatiorakennettaan,
sopeutua muuttuviin markkinaolosuhteisiin ja hyodynt&a uusia liiketoimintamahdollisuuksia
toisessa j&senvaltiossa. Taméan ndkemyksen vahvistivat rajatylittdvid sulautumisia ja
jakautumisia koskeneeseen vuonna 2015 toteutettuun Kkuulemiseen vastanneet tahot.™
Rajatylittavien jakautumisten osalta nykytilanne EU:n jasenvaltioissa vaikuttaa kuitenkin
erittain pirstoutuneelta.

Yhtioiden rajatylittavien jakautumisten osalta ei ole laadittu yhdenmukaistettua oikeudellista
kehystd, vaikka myos jakautumisilla on tarkeé rooli jasenvaltioiden talousympéristossé.

EU:n nykyisessé oikeudellisessa kehyksessa sdddetddn ainoastaan yhtididen rajatylittavista
sulautumisista, kun taas rajatylittdviin jakautumisiin sovelletaan kansallisia s&&nt6ja, jos
sellaiset on annettu. Tall& hetkelld vain alle puolessa jésenvaltioista on yhtididen rajatylittavia
jakautumisia koskevat kansalliset saéannot. Koska olemassa ei ole rajatylittaviin jakautumisiin
sovellettavaa luotettavaa oikeudellista kehysta, yhtididen on vaikea paasté toisen jasenvaltion
markkinoille, ja usein niiden on etsittdva kalliita vaihtoehtoja suorille menettelyille.

Kansallisten vaatimusten erilaisuus vaikeuttaa rajatylittdvien jarjestelyjen organisoimista ja
tekee niistd monimutkaisempia ja kalliimpia. Vaikka jasenvaltiot sallisivatkin yhtididen
rajatylittdvan jakautumisen, asiaa koskevat kansalliset sddnnokset poikkeavat usein toisistaan
tai ovat jopa keskenddn yhteensopimattomia. Joissakin jasenvaltioissa suoran rajatylittavén
jakautumisen toteuttaminen ei edes ole mahdollista.

Oikeudellinen ep&varmuus ja yhtididen rajatylittavéa liikkuvuutta koskevien sdéntdjen
puuttuminen tai monimutkaisuus tarkoittaa myos sité, ettd olemassa ei ole selkedd kehysta,
jolla voitaisiin varmistaa sidosryhmien tehokas suojaaminen. Tamé& voi jopa johtaa
tilanteeseen, jossa jotkin yhtiot voivat kayttdd sijoittautumisvapautta vaarin. Nain ollen on
ratkaisevan tarke&dd luoda oikeudellinen kehys, jolla varmistetaan oikeudenmukainen
tasapaino sen vélilla, ettd on tarpeen tarjota yhtidille suotuisa liiketoimintaymparisté EU:ssa,
mutta samalla on suojattava sidosryhmien oikeutettuja etuja.

Vuoden 2015 sisamarkkinastrategiassa™ mainittiin yhtidlainsaadannon epavarmuustekijat
yhtend esteend, josta pk-yritykset valittavat sisamarkkinoilla, ja todettiin, ettd jatkossa
komissio “tarkastelee myds tarvetta paivittda rajatylittavia sulautumisia koskevia nykyisia
saantdja ja mahdollisuutta taydentdd niita saanndilld, jotka koskevat rajatylittéavia
jakautumisia”.

Ehdotuksen tdmén osan tarkoituksena on ottaa k&yttéon uusi rajatylittdvia jakautumisia
séanteleva oikeudellinen kehys. Sen paatavoitteena on ratkaista rajatylittavaan liikkuvuuteen
liittyvia kysymyksié helpottamalla pddomayhtididen mahdollisuuksia jakautua rajojen yli.

Rajatylittdvid jakautumisia koskevat sddnnokset perustuvat voimassa olevaan rajatylittavia
sulautumisia koskevaan direktiiviin sek& kotimaisia jakautumisia koskeviin nyKkyisiin

5 http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2014/cross-border-mergers-divisions/index_en.htm.

16 COM(2015) 550 final.
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sdantoihin. Saant6ja mukautetaan siten, ettd ne kattavat tilanteen, jossa yhtio jaetaan osiin sen
sijaan ettd yksi tai useampi yhtio siirtdd kaikki varansa ja vastuunsa toiselle yhtiélle. Samalla
rajatylittdvia jakautumisia koskevien yhdenmukaistettujen s&antdjen tavoitteet ovat
samankaltaiset kuin rajat ylittavien yhtiomuodon muutosten tavoitteet:

- mahdollistetaan se, ettd yhtiét voivat toteuttaa rajatylittdvat jakautumiset hallitusti,
tehokkaasti ja tuloksellisesti;

- suojataan voimakkaimpien vaikutusten kohteena olevia sidosryhmid, kuten tyontekijoita,
velkojia ja osakkeenomistajia, soveltuvalla ja oikeasuhtaisella tavalla.

Koska rajatylittaviin jakautumisiin liittyvat riskit ovat samankaltaisia kuin rajatylittavien
yhtibmuodon muutosten riskit, yhtiomuodon muutosten osalta ehdotettu jasennelty ja
monikerroksinen menettely on tarpeen myo6s jakautumisten kohdalla. Téllaisella menettelylla
varmistettaisiin, ett4d jakautuvan yhtion jasenvaltion toimivaltainen viranomainen ja
vastaanottavien yhtididen jasenvaltioiden viranomaiset valvovat rajatylittdvan jakautumisen
lainmukaisuutta kaikkien asiaan liittyvien tosiseikkojen ja tietojen perusteella. Kuten
yhtiomuodon muutosten kohdalla, menettelyn olennainen ndkdkohta on se, etta silla
estettaisiin sellaiset rajatylittavéat jakautumiset, joiden todetaan merkitsevéan vaarinkayttoa, eli
kun kyseessa ovat keinotekoiset jarjestelyt, joilla pyritddn saamaan perusteettomia veroetuja
tai kohtuuttomasti rajoittamaan tyontekijoéiden, velkojien tai vahemmistdjasenten lakisaateisiéa
tai sopimusperusteisia oikeuksia.

Koska vaarinkaytosten riskien kasitteleminen on monimutkaista tilanteessa, jossa jakautuvan
yhtion varat ja vastuut siirretddn olemassa oleviin yhtidihin eri jasenvaltioissa, péatettiin
sadannelld ainoastaan tilannetta, jossa perustetaan uusia yhti6ita rajatylittadvan jakautumisen
valityksella. Tassa vaiheessa ei séannelld hankkimalla tapahtuvaa rajatylittavéa jakautumista
eli tilannetta, jossa yhti0 siirtdd varansa ja vastuunsa useammalle kuin yhdelle olemassa
olevalle yhtidlle. Kansallisella tasolla (jos nykyiset s&&nntt koskevat tallaisia tilanteita),
tallaiseen menettelyyn siséltyy sidosryhmien etujen suojaamisen tutkiminen yhdessé
jasenvaltiossa, kun taas rajatylittdvissa yhteyksissd se voi edellyttdd monien eri
jasenvaltioiden viranomaisten osallistumista. Sitd, olisiko myds hankkimalla tapahtuvat
rajatylittdvat jakautumiset siséllytettdva direktiivin soveltamisalaan, voitaisiin arvioida sen
jalkeen, kun on saatu ensimmaiset kokemukset rajatylittavia jakautumisia koskevien uusien
sadéntojen soveltamisesta.

Rajatylittdvien yhtiomuodon muutosten tapaan menettelyn ensimmainen vaihe olisi laatia
rajatylittdvad jakautumista koskeva suunnitelma sek& osakkeenomistajille ja tyontekijoille
osoitettavat kaksi kohdennettua kertomusta, joissa kasitelladn niille rajatylittavasta
jakautumisesta aiheutuvia seurauksia. Lisaksi keskisuurten ja suurten yhtididen on esitettdva
toimivaltaiselle viranomaiselle hakemus siitd, ettd tdma nimittdd riippumattoman
asiantuntijan, joka tutkii yhtion laatimien suunnitelmien ja kertomusten tietojen
paikkansapitavyyden. Riippumattoman asiantuntijan Kirjallinen lausunto tarjoaisi myds
tietopohjan arvioinnille, joka toimivaltaisen viranomaisen on suoritettava muun muassa edell&
mainitun vaarinkaytosten riskin suhteen. Asiantuntijan lausunto julkistetaan, joten se ei voi
sisaltdd mitdén yhtion toimittamia luottamuksellisia tietoja. Suunnitelmat, kertomukset ja
lausunto on tarkoitus asettaa julkisesti saataville, ja asianomaiset sidosryhmat voivat esittaa
niistd huomautuksia.

Sen jalkeen jakautuvan yhtion on paatettdva yhtiokokouksessa, jatkaako se rajatylittavan
jakautumisen toteuttamista. Tama p&at0s sek& asian kannalta merkitykselliset tiedot ja
asiakirjat toimitetaan taméan jalkeen jakautuvan yhtion jasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, joka p&attdd, antaako se jakautumista edeltdvan todistuksen. Viranomaisen
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suorittama valvonta koostuu kahdesta vaiheesta: toinen niistd on pakollinen ja toinen
vapaaehtoinen. Ensimmaisessd vaiheessa, jonka kesto rajoittuu yhteen kuukauteen,
toimivaltainen viranomainen tutkii, onko rajatylittdvd jakautuminen lainmukainen.
Viranomainen maarittad, tayttyvatké kaikki direktiivissa ja kansallisessa lainsaadanndssa
asetetut rajatylittdvén jakautumisen edellytykset, kuten se, ettd yhtio on maksukykyinen,
vaadittava osakkeenomistajien enemmistd on hyvaksynyt rajatylittdvan jakautumisen
yhtiokokouksessa ja tyontekijoitd, vahemmistdosakkeenomistajia ja velkojia suojataan
direktiivissd saddetyn toimivallan puitteissa. Se myods maarittdd, ollaanko luomassa
keinotekoista jérjestelyd, jolla pyritddn saamaan perusteettomia veroetuja tai rajoittamaan
kohtuuttomasti  tyontekijoiden, velkojien tai vahemmistOjasenten lakisaateisia tai
sopimusperusteisia oikeuksia. Ellei viranomainen esitd yhden kuukauden mé&é&rdajan
paéattyessd vastalauseita, se antaa jakautumista edeltdvan todistuksen. Jos on varmaa, ettd
kyseinen rajatylittdvé jakautuminen on lainvastainen, viranomainen antaa paatoksen, jossa se
kieltadytyy myontamésta jakautumista edeltdvaa todistusta. Jos viranomaisella taas on vakavia
epéilyksié siitd, ettd jakautuminen saattaa olla lainvastainen, se ilmoittaa jakautuvalle yhtiolle
suorittavansa perusteellisen tarkastelun edelld mainittujen v&arinkdytésten varalta.
Perusteellinen tarkastelu on saatettava paatokseen ja lopullinen paatés on tehtdvd kahden
kuukauden kuluessa perusteellisen tarkastelun aloittamisesta.

Jos tallaisen valvonnan suorittamisen jalkeen annetaan jakautumista edeltdva todistus, se
toimitetaan  viipymétt4d vastaanottavien yhtididen  jdsenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille. Tdmén jalkeen toimivaltaiset viranomaiset kohdistavat valvonnan menettelyn
silhen osaan, joka toteutetaan niiden lainsdaddannon mukaisesti. Vastaanottavien yhtididen
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd yhtiot tayttavat
tarvittaessa niiden kansallisen lainsaadannon saannokset yhtididen perustamisesta
(esimerkiksi siitd, onko yhti6lla tosiasiallinen kotipaikka sen alueella). Niiden pitéisi tarkastaa
myds, onko henkiloston osallistumista koskevat jarjestelyt méaritetty lainmukaisesti. Kun
oikeudellinen tarkastus on suoritettu, jakautuminen rekisterdidadn ja kirjataan kaikkiin asian
kannalta merkityksellisiin kaupparekistereihin. Kaiken rekistereiden valisen yhteydenpidon
olisi tapahduttava kaupparekistereiden yhteenliittamisjérjestelmén (BRIS) kautta.

Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen sdanndsten kanssa

Talla ehdotuksella tdydennetddn ja muutetaan EU:n yhtidoikeutta koskevia voimassa olevia
séantoja, jotka kodifioidaan direktiivisséd (EU) 2017/1132. Ehdotuksen tavoitteena on tarkistaa
rajatylittdvia sulautumisia koskevia nykyisid sédént6ja ja laatia yhtioitd varten soveltuva ja
selked oikeudellinen kehys, jonka mukaisesti ne voivat jakautua tai siirtdd sdantomaéaraisen
kotipaikkansa rajojen yli. Menettelylliseltd kannalta tarkasteltuna ehdotetut s&&nnot ovat
taysin yhdenmukaiset voimassa olevien saantdjen kanssa, joiden tavoitteena on helpottaa
yhtididen rajatylittavad toimintaa rajatylittdvien sulautumien avulla. Aineellisesta
nédkokulmasta tarkasteltuna ehdotetut sadnnot ovat taysin SEUT-sopimuksen 49-55 artiklaan
sisaltyvan vapaan sijoittautumisoikeuden periaatteen mukaiset sek& linjassa tyontekijoiden,
vahemmistéosakkeenomistajien ja velkojien suojaamistarpeen kanssa. Lisdksi ehdotus on
yhdenmukainen niiden rajatylittavad liikkuvuutta koskevien sééntdjen kanssa, jotka
vahvistetaan neuvoston asetuksessa (EY) N:o 2157/2001%. Ehdotetut saannét sopivat yhteen

Neuvoston asetus (EY) N:o 2157/2001, annettu 8 péivénd lokakuuta 2001, eurooppayhtién (SE)
s&annoista.
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my®ds sen lahestymistavan kanssa, joka on esitetty direktiivissa 2007/36/EY*® vahvistetuissa
osakkeenomistajien oikeuksia koskevissa EU:n sdanndissa ja
maksukyvyttdmyysmenettelyistd annetussa asetuksessa (EU) 2015/848' vahvistetuissa
sovellettavaa lainsaddantod koskevissa sadnnoissa.

Digitaalisten valineiden kayttd, ja erityisesti rajatylittdvia yhtiomuodon muutoksia,
sulautumisia ja jakautumisia koskevien yhtididen tietojen vaihto kaupparekistereiden valilla
kaupparekistereiden  yhteenliittamisjarjestelman (BRIS)® kautta on taysin linjassa
digitaalisten sisdmarkkinoiden yhteydessa tavoitteena olevan yhtidoikeuden menettelyjen
digitalisoinnin kanssa. Liséksi se tdydent&a digitalisointia koskevaan ehdotukseen siséltyvia
digitalisointiin liittyvid nakokohtia, joiden tarkoituksena on edistéé digitaalisten valineiden ja
prosessien kéayttoa yhtion koko elinkaaren ajan.

Ehdotetut s&&nnot sopivat yhteen seuraavien saddosten kanssa ja pyrkivat tdydentdmaan niité:
eurooppalaisen  yritysneuvoston perustamisesta tai  tyontekijoiden tiedottamis- ja
kuulemismenettelyn kayttéonottamisesta yhteisonlaajuisissa yrityksissa tai yritysryhmissa
6 paivana toukokuuta 2009 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/38/EY
(uudelleenlaadittu toisinto), tyontekijoiden joukkovahentamistd koskevan jasenvaltioiden
lains&adannon l&hentamisestda 20 paivana heindkuuta 1998 annettu neuvoston direktiivi
98/59/EY, tyontekijoiden oikeuksien turvaamisesta yrityksen luovutuksen yhteydessad 12
paivdnd maaliskuuta 2001 annettu neuvoston direktiivi 2001/23/EY ja tyontekijoille
tiedottamista ja heiddn kuulemistaan koskevista yleisista puitteista Euroopan yhteis0ssé
11 pdivand maaliskuuta 2002 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2002/14/EY. Erityisesti rajatylittdvaan sulautumiseen tai jakautumiseen osallistuvien
yhtididen tyontekijoiden oikeuksia voidaan suojata myds direktiivin 2001/23/EY mukaisesti.
Ehdotetuilla saannoilla on tarkoitus tuoda tyontekijoille lisdsuojaa lisédmalla avoimuutta ja
tehostamalla  tyontekijoille  kohdistettavaa tiedotusta suunnitellusta rajatylittavasta
yhtiomuodon muutoksesta, sulautumisesta tai jakautumisesta.

Ehdotuksella edistetdan yhtididen rajatylittavaa liikkuvuutta, silla siind yhdenmukaistetaan
velkojien ja véhemmistdosakkeenomistajien suojaamisen aineellisia ja menettelyllisia
nékokohtia. Lisaksi silld edistetddn rajatylittdvad toimintaa parantamalla oikeusvarmuutta ja
vahentdmalla néin yhtidille aiheutuvia kustannuksia, jotka johtuvat Kkalliista oikeudellisesta
neuvonnasta ja tarpeesta noudattaa yhdenmukaistamattomia jasenvaltioiden saantoja.

Yhdenmukaisuus unionin muiden politiikkojen kanssa

Tama aloite edistadd monien sellaisten komission aloitteiden onnistumista, joilla pyritaén
parantamaan sisamarkkinoiden toimintaa  tekemdllda  niistd  syvemméat ja

18 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/36/EY, annettu 11 péivénd heindkuuta 2007,

osakkeenomistajien erdiden oikeuksien kayttamisesta julkisesti noteeratuissa yhtidissa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/848, annettu 20 pdivdnéd toukokuuta 2015,
maksukyvyttomyysmenettelyista.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2012/17/EU, annettu 13 pdivand kesakuuta 2012,
neuvoston direktiivin 89/666/ETY sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2005/56/EY ja
2009/101/EY muuttamisesta keskus-, kauppa- ja yhtidrekistereiden yhteenliittdmisen osalta.
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oikeudenmukaisemmat ja rakentamaan digitaalista Eurooppaa.”* Tama aloite edistaa lisaksi
Euroopan investointiohjelman toteutusta, erityisesti sen kolmatta pilaria, jossa keskitytaan
parantamaan liiketoimintaympéristod Euroopassa poistamalla sddntelystd johtuvia
investointien esteita seka jasenvaltioiden ettd EU:n tasolla. Aloitteella viedaan eteenpéin myds
paaomamarkkinaunionia®, kun yhtidihin sovellettavaa oikeudellista kehystda muutetaan
selkedmmaksi, tarkoituksenmukaisemmaksi ja tehokkaammaksi, jotta tarjottaisiin
kannustimia investointien toteuttamiseen Euroopassa.

Samalla tdma aloite sopii yhteen syvemman ja oikeudenmukaisemman talous- ja rahaliiton
luomisen tavoitteen kanssa ja siihen kuuluvan Euroopan sosiaalisten oikeuksien pilarin,
erityisesti sen 8. periaatteen kanssa. Siind esitetddn keskeisid periaatteita ja oikeuksia, joilla
tuetaan  oikeudenmukaisia  ja = moitteettomasti  toimivia  tyomarkkinoita  ja
hyvinvointijarjestelmia.?® Erityisesti sen myota, etta aloitteella lisataan lapinakyvyytta asian
kannalta merkityksellisten sidosryhmien, kuten tyontekijéiden kannalta, silld edistetddn
suoraan periaatetta, jonka mukaan tyontekijoilla tai heidan edustajillaan on oikeus saada tietoa
ja tulla kuulluiksi hyvissd ajoin heidédn kannaltaan merkityksellisissé asioissa. Tama koskee
varsinkin yritysten siirtoa, uudelleenjarjestelyé ja sulautumisia seka joukkoirtisanomisia.

Tama aloite on linjassa oikeudenmukaisen ja tehokkaan yhtidverojarjestelman
kayttoonottamista Euroopan unionissa koskevan tavoitteen?* kanssa. Neuvosto on viime
vuosina hyvéaksynyt useita toimenpiteitd yhtioveron kiertoa vastaan. Neuvoston direktiivissa
(EU) 2015/2376%° saadetaan pakollisesta jasenvaltioiden valisestd automaattisesta
tietojenvaihdosta verotusta koskevista ennakkopaatoksista ja ennakkohinnoittelusopimuksista.
Lisaksi neuvoston direktiivissa (EU) 2016/881%° saidetdan monikansallisten yritysten
maakohtaisia raportteja koskevien tietojen pakollisesta automaattisesta vaihdosta. Neuvoston
direktiivissa (EU) 2016/1164%" vahvistetaan sisamarkkinoiden toimintaan suoraan
vaikuttavien veron kiertamisen kéytant6jen torjuntaa koskevat sddnnot, mukaan lukien
maastapoistumisveroa koskevat saannokset, joilla estetdan yrityksida vélttymasta veroilta
niiden siirtdessd varojaan. Neuvostossa pééstiin 13. maaliskuuta 2018 poliittiseen
sopimukseen komission ehdotuksesta® direktiiviksi, joka koskee valittajille asetettua

2 COM(2015) 550 final. Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja

sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle: Sisdmarkkinoiden péivitys: enemman mahdollisuuksia

kansalaisille ja yrityksille.

COM(2015) 468 final. Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja

sosiaalikomitealle  ja  alueiden  komitealle:  P&3omamarkkinaunionin  luomista  koskeva

toimintasuunnitelma.

C(2017) 2600 final. Komission suositus Euroopan sosiaalisten oikeuksien pilarista.

COM(2015) 302 final. Euroopan unionin oikeudenmukainen ja tehokas yhtidverojarjestelma: viisi

keskeisté toiminta-alaa.

% Neuvoston direktiivi (EU) 2015/2376, annettu 8 paivana joulukuuta 2015, direktiivin 2011/16/EU
muuttamisesta siltd osin kuin on kyse pakollisesta automaattisesta tietojenvaihdosta verotuksen alalla
(EUVL L 332, 18.12.2015, s. 1).

» Neuvoston direktiivi (EU) 2016/881, annettu 25 péivand toukokuuta 2016, direktiivin 2011/16/EU
muuttamisesta siltd osin kuin on kyse pakollisesta automaattisesta tietojenvaihdosta verotuksen alalla
(EUVL L 146, 3.6.20186, s. 8).

o Neuvoston direktiivi (EU) 2016/1164, annettu 12 pédivana heindkuuta 2016, sisamarkkinoiden
toimintaan suoraan vaikuttavien veron kiertdmisen kéytantdjen torjuntaa koskevien sdéntdjen
vahvistamisesta (EUVL L 193, 19.7.2016, s. 1).

2 COM(2017) 335 final.
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pakollista vaatimusta ilmoittaa verosuunnittelun jarjestelyistd. Ehdotus on tarkoitus hyvéksyé
pian.

Erityisesti yhtioitd koskevien tietojen rajatylittdvdn saatavuuden paraneminen edistéa
oikeudenmukaisen verotuksen varmistamista sielld, missa voitot ovat syntyneet. Ehdotuksella
luotavat takeet sellaisia tapauksia vastaan, joissa yhtiomuodon muutos- ja
jakautumismenettelyjad kéytetddn vaarin luomaan keinotekoisia jarjestelyja perusteettomien
veroetujen saamiseksi, edistavat EU:n pyrkimyksié torjua veropetoksia ja veronkiertoa.

Téaman aloitteen myota on tarkoitus ottaa kayttoon selkedmmat ja yhdenmukaisemmat
sdannot, joilla pyritddn suojaamaan yhtididen osakkeenomistajia, ja parantaa rajatylittavéan
yhtiomuodon muutoksen lainmukaisuuden valvontaa. Néin luodaan lisdvaihe toimenpiteisiin,
joilla véhennetédén jarjestaytyneiden rikollisryhmien aiheuttamia riskeja perustettaessa
oikeushenkiloitd, kuten yhtiditd, ja niiden harjoittaessa liiketoimintaa. Komissio on kasitellyt
naita riskejd 26. kesékuuta 2017 annetussa kertomuksessaan sisémarkkinoihin vaikuttavia ja
rajat ylittaviin toimiin liittyvid rahanpesun ja terrorismin rahoituksen riskeja koskevasta
arvioinnista®. Tassa kertomuksessa komissio on korostanut yritysrakenteiden, kuten
yhti6iden, haavoittuvuutta jarjestaytyneiden rikollisryhmien ja terroristiryhmien harjoittamaa
soluttautumista vastaan. Talla aloitteella tdydennetdan kunnianhimoisia séantgjd, jotka ovat jo
voimassa rahoitusjarjestelman kayton estamisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen
annetun direktiivin (EU) 2015/849 mukaisesti. Sen nojalla yritysrakenteiden olisi ilmoitettava
tosiasialliset omistajansa ja edunsaajansa rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjunnan
vaatimusten soveltamisesta vastaaville yksikdille.*

2. OIKEUSPERUSTA, TOISSIJAISUUSPERIAATE JA
SUHTEELLISUUSPERIAATE

Oikeusperusta

Ehdotus perustuu Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT-sopimus)
50 artiklaan, joka toimii oikeusperustana EU:n toimivallalle yhtidoikeuden alalla. Erityisesti
SEUT-sopimuksen 50 artiklan 2 kohdan falakohdassa mé&ératdan sijoittautumisvapauden
rajoitusten poistamisesta asteittain ja 50 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdassa maarataan
koordinointitoimista, jotka koskevat yhtididen jdsenten ja muiden sidosryhmien etujen
suojaamista.

Toissijaisuusperiaate (jaetun toimivallan osalta)

Néiden ongelmien ratkaiseminen EU:n tasolla yksittdisten jasenvaltioiden toimien sijaan tuo
selkedd lisdarvoa. Suurimmat rajatylittdvien yhtiomuodon muutosten ja jakautumisten
toteuttamiseen liittyvat vaikeudet johtuvat toisistaan poikkeavista, ristiriitaisista tai
paallekkaisista kansallisista menettelysadnngista ja saannoistd, jotka liittyvét velkojien,
tyontekijoiden (kuten henkiloston osallistumisen) ja vahemmistoosakkeenomistajien
suojaamiseen, seké siitd, ettei kaupparekisterien yhteenliittdmisjérjestelmia kayteta riittavassa
maarin. Rajatylittavid sulautumisia koskevien nykyisten saantdjen toimivuuden

29 COM(2017) 340 final.
Tosiasiallista omistajaa ja edunsaajaa koskevat tiedot olisi séilytettdvd myos kansallisessa keskitetyssa
rekisterissa.
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suurimmat tehottomuustekijat johtuvat padasiassa toisistaan poikkeavista, ristiriitaisista tai
paallekkaisista kansallisista sédannaoista, jotka liittyvat velkojien ja
vahemmistoosakkeenomistajien suojaamiseen, siita, ettei kaupparekisterien
yhteenliittdmisjarjestelmia kayteta riittavassa maarin, tai muista epajohdonmukaisuuksista tai
oikeudellisesta epévarmuudesta, joka aiheutuu jasenvaltioiden toisistaan poikkeavista
sédannoistd, kuten Kirjanpitosddnndista. Nama haasteet edellyttavat luonteensa vuoksi toimia
EU:n tasolla. Jasenvaltiot eivat yksind&n toimimalla voi riittdvélla tavalla ratkaista vaikeuksia,
jotka liittyvéat rajatylittdvien jarjestelyjen toimivuuden tehostamiseen, koska kansallisten
sdéntojen ja menettelyjen olisi sovittava yhteen, jotta ne toimisivat rajatylittdvassa tilanteessa
ja jotta parannettaisiin rajatylittdvia jarjestelyja. N&ita esteitd ei voida poistaa pelkdstédan
tukeutumalla SEUT-sopimuksen 49 artiklan suoraan soveltamiseen, koska tama edellyttaisi
niithin  puuttumista tapauskohtaisesti rikkomusmenettelyilld asianomaisia jasenvaltioita
vastaan. Liséksi monien esteiden poistaminen edellyttad kansallisten
lainsdadantojarjestelmien ennakkokoordinointia seka hallinnollisen yhteistyon
kdynnistamista.

Nain ollen vaikuttaa silta, ettd ellei EU ryhdy toimenpiteisiin, k&ytettdvissa olisi vain
toisistaan erillisid kansallisia ratkaisuja, jolloin yhtiot, erityisesti pk-yritykset, joutuisivat
edelleen kéayttdamaan erilaisia kansallisia  jarjestelmid, mika  vaikeuttaisi
sijoittautumisvapauden tehokasta hyodyntdmistd. Talloin ei myo6skaan huolehdittaisi
sidosryhmien asianmukaisesta suojaamisesta, ja aiheutuvat kustannukset vaikuttaisivat
erityisesti  yhtiéihin mutta myo6s sidosryhmiin, kuten tydntekijoihin, velkojiin ja
vahemmistéosakkeenomistajiin.

Tyontekijoiden, vahemmistdosakkeenomistajien ja velkojien suojaamisen aineellinen taso
vahvistettaisiin  edelleen kansallisella tasolla, mutta EU:n tasolla olisi laadittava
menettelyllinen kehys téllaisen suojan toteuttamiselle rajatylittdvien jarjestelyjen yhteydessa
oikeusvarmuuden ja sen tehokkuuden vuoksi.

Edell4 esitetyn perusteella EU:n kohdennetut toimet ovat toissijaisuusperiaatteen mukaisia.
Suhteellisuusperiaate

Suhteellisuusperiaatteen osalta ehdotetut sdannot vaikuttavat vastaavan tavoitetta laatia
selkeét ja tarkoituksenmukaiset yhtidita koskevat saannét ja suojata myos sidosryhmid, kuten
vaikutustenarvioinnissa méaaritettiin. Vaikutustenarvioinnissa selostetaan siiné tarkasteltujen
vaihtoehtojen kustannukset ja hyddyt yritysten, sidosryhmien ja jasenvaltioiden kannalta
ottaen huomioon kaikki tarpeelliset seikat, mukaan lukien yhteiskunnalliset hyodyt ja
poliittinen toteutettavuus. Esimerkiksi ehdotetun rajatylittavia yhtiGmuodon muutoksia
koskevan menettelyn arvioidaan johtavan 12 000—19 000 euron sé&stoihin jarjestelya kohden.
Sisdmarkkinoilla toimivat yhtiot voisivat séastda yhteensa 176-280 miljoonaa euroa viiden
vuoden aikana.

Vaikuttaa siltd, ettd ehdotetut toimet eivat ylitd sitd, mikd on tarpeen tavoitteiden
saavuttamiseksi ja ettd ehdotettujen toimenpiteiden myonteiset vaikutukset ylittavat
mahdolliset kielteiset vaikutukset (vaikutustenarvioinnin kohta 6.3).

Toimintatavan valinta

Yhtidoikeuteen liittyvien menettelyjen oikeusperustana on SEUT-sopimuksen 50 artikla, jossa
edellytetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston toimivan direktiivien valityksella.
Yhtidoikeutta sdénnelladn EU:n tasolla direktiivilla (EU) 2017/1132. EU:n yhtidoikeuden
yhtendisyyden ja johdonmukaisuuden vuoksi télld ehdotuksella muutetaan ja tadydennet&én
kyseista direktiivia.
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3. JALKIARVIOINTIEN, SIDOSRYHMIEN KUULEMISTEN JA
VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET

Jalkiarvioinnit/toimivuustarkastukset

Ehdotuksella otetaan kéyttéon uusi oikeudellinen kehys, joka koskee p&domayhtididen
rajatylittaviin yhtiomuodon muutoksiin ja jakautumisiin sovellettavaa menettelya.

Nykyisen rajatylittavia sulautumisia koskevan direktiivin® jalkiarviointi®* suoritettiin
paremman sé&antelyn vaatimuksia vastanneiden arviointiperusteiden mukaisesti. Arvioinnin
tarkeimpina lahteina oli tutkimus The Application of the Cross-Border Mergers Directive®,
jonka komissio oli tilannut ulkopuoliselta toimeksisaajalta, lisatutkimuksia®* ja kaksi julkista
kuulemista (vuosilta 2015 ja 2017), joissa kerattiin sidosryhmien ndkemyksid rajatylittdvien
sulautumisten toimivuudesta.

Analyysi johti myonteiseen yleisarvioon rajatylittavid sulautumisia koskevan direktiivin
vaikuttavuudesta, tehokkuudesta, merkityksellisyydestd, johdonmukaisuudesta ja EU-tason
lisdarvosta. Kaiken kaikkiaan rajatylittavid sulautumisia koskeva direktiivi on lisannyt
merkittdvasti rajaylittdvid sulautumisia, mika vastaa sen tavoitetta helpottaa téllaisia
sulautumisia ja lisat4 sisamarkkinoiden tarjoamia mahdollisuuksia.

Huolimatta yleisesti ottaen myonteisestd tuloksesta arvioinnissa havaittiin kuitenkin tiettyja
ongelmia, jotka hankaloittavat direktiivin tdyden tehokkuuden ja vaikuttavuuden
saavuttamista. Esteistd suurimmat liittyvat siihen, ettei aineellisia sd&ntgja ole
yhdenmukaistettu erityisesti velkojien ja vahemmistéosakkeenomistajien suojaamisen osalta
ja ettei direktiivin mukaan kéytettavissé ole nopeutettuja (eli yksinkertaistettuja) menettelyjé.
Jos kaupparekisterien yhteenliittdmista hyddynnettdisiin laajemmin, voitaisiin lisdtd synergiaa
ja yhdenmukaisuutta muun yhtiéoikeuslainsdadédnnon kanssa.

Tama ehdotus on linjassa toteutetun arvioinnin kanssa, ja silld pyritddn korjaamaan suurimmat
puutteet, joita arvioinnin yhteydesséd havaittiin rajatylittdvida sulautumisia koskevissa
nyKyisissé sdanndissa.

Sidosryhmien kuuleminen

Komissio on ollut aktiivisesti yhteydessa sidosryhmiin ja toteuttanut kattavia kuulemisia koko
vaikutustenarviointiprosessin ajan. Kuulemismenettelyyn sisaltyi verkossa jarjestetty julkinen

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/56/EY, annettu 26 paivand lokakuuta 2005,

padomayhtididen rajatylittavistd sulautumisista (EUVL L 310, 25.11.2005, s. 1); direktiivi on nyt
korvattu tietyistd yhtidoikeuden osa-alueista 14 pédivand kesdkuuta 2017 annetulla Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivilla (EU) 2017/1132 (kodifikaatio) (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46).
Tahan ehdotukseen liitetty vaikutustenarvioinnin liite 5.

Bech-Bruun/Lexidale, Study on the application of the cross-border mergers directive (syyskuu 2013)
http://ec.europa.eu/internal_market/company/docs/mergers/131007_study-cross-border-merger-
directive_en.pdf

Schmidt, Cross-border mergers and divisions, transfers of seat: Is there a need to legislate?
Oikeudellisten asioiden valiokunnan (JURI) teettdma tutkimus, kesdkuu 2016. Reynolds/Scherrer/Truli,
Ex-post analysis of the EU framework in the area of cross-border mergers and divisions, Euroopan
parlamentin teettdma tutkimus, joulukuu 2016.
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kuuleminen, sidosryhmien tapaamisia ja keskusteluja jasenvaltioiden asiantuntijoiden kanssa
sekd useita selvityksia. Kaikki talla tavoin keratyt tiedot otettiin huomioon ehdotuksessa.

Komissio jarjesti vuonna 2012 julkisen kuulemisen voidakseen arvioida sidosryhmien
tarkeimpid etuja eurooppalaisen yhtidoikeuden osalta ja méaarittad, mihin EU:n yhtiéoikeuden
tulevat painopisteet olisi suunnattava. Kuulemisen yhteydessd saatiin 496 vastausta hyvin
monenlaisilta sidosryhmiltd, kuten viranomaisilta, ammattiliitoilta, kansalaisyhteiskunnan
edustajilta, elinkeinoelaméan jarjestoiltd, vapaiden ammattien harjoittajilta, sijoittajilta,
yliopistoilta, ajatushautomoilta, konsulteilta ja yksityishenkil6iltd. Sidosryhmien suuren
enemmiston mielesta keskeistd oli parantaa liiketoimintaymparistoa ja edistaa rajat ylittavaa
likkkuvuutta. Liséksi korostettiin, ettd olisi parannettava velkojien, osakkeenomistajien ja
tyontekijoiden suojaamista rajatylittavissa tilanteissa sekd helpotettava yritysten perustamista
ja edistettdvéa séantelykilpailua.

Vuonna 2013 kaynnistettiin verkossa yksityiskohtaisempi julkinen kuuleminen rajatylittavista
yhti6iden sd&ntomaaradisen kotipaikan siirroista. Sen tarkoituksena oli saada perusteellisempaa
tietoa niistd kustannuksista, joita yhtidille aiheutuu niiden siirtdessa sddntomaaréisen
kotipaikkansa valtiosta toiseen, sek& mahdollisista hyddyistd, joita EU:n toimet t4ssa asiassa
voisivat tuoda mukanaan. Kuulemiseen saatiin yhteensd 86 vastausta viranomaisilta,
ammattiliitoilta, kansalaisyhteiskunnan edustajilta, yhtioilt4, elinkeinoeldamén jarjestoilt,
yksityishenkil6ilta ja yliopistoilta, joten ne edustivat yhteiskuntaa laajasti. Vastauksia saatiin
20:std EU:n jasenvaltiosta mutta myds EU:n ulkopuolelta. Tuloksena oli, ettd suurin osa
vastaajista, jotka saattaisivat harkita mahdollisuutta siirtdd yhtiénsa toiseen valtioon,
suhtautuisi todennékodisesti myonteisesti yhtiomuodon muuttamista koskevan menettelyn
kayttoonottoon. Myonteisen vastauksen perusteluina vastaajat viittasivat taloudellisiin etuihin,
kustannussaastoihin sisamarkkinoilla ja pk-yritysten laajempiin mahdollisuuksiin toteuttaa
rajat ylittdva siirto. Lisaksi selked 43 prosentin enemmistd vastaajista totesi, ettei unionin
tuomioistuimen oikeuskéytanto tuonut riittavaa selvyytté asiaan.

Vuonna 2015 k&ynnistettiin uusi julkinen kuuleminen, jossa keskityttiin rajatylittaviin
sulautumisiin ja jakautumisiin. Siihen saatiin 151 vastausta.*® Vastaajat suhtautuivat pitkalti
myonteisesti uuden rajatylittdvid jakautumisia koskevan menettelyn kayttéonottoon, silla
suurin osa heistd katsoi, ettd velkojien, vahemmistoosakkeenomistajien ja tyontekijoiden
oikeuksien suojaaminen ovat tarkeimpia kasiteltavia kysymyksia. Noin 72 prosenttia kantansa
ilmaisseista vastaajista katsoi, ettd rajatylittavia jakautumisia koskevien lainsaadannéllisten
vaatimusten yhdenmukaistamisella autettaisiin yrityksid ja helpotettaisiin rajatylittdvaa
toimintaa, silla ndin vahennettdisiin rajatylittdvaan jakautumiseen suoraan liittyvia
kustannuksia. Keskeisiksi késiteltaviksi kysymyksiksi méériteltiin menettelytapakysymykset
ja sidosryhmien suojaaminen. Lisdksi 68 prosenttia vastaajista katsoi EU-séantdjen
puuttumisesta johtuvan oikeudellisen epdvarmuuden olevan suurin este rajatylittdvan
jakautumisen toteuttamiselle, ja 51 prosenttia vastaajista piti nykyisten menettelyjen kestoa ja
monimutkaisuutta erittdin ongelmallisina. Rajatylittdvien sulautumisten osalta 88 prosenttia

® Schmidt, Cross-border mergers and divisions, transfers of seat: Is there a need to legislate?

Oikeudellisten asioiden valiokunnan (JURI) teettdma tutkimus, kesdkuu 2016. Reynolds/Scherrer/Truli,
Ex-post analysis of the EU framework in the area of cross-border mergers and divisions, Euroopan
parlamentin teettdma tutkimus, joulukuu 2016.
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vastaajista kannatti velkojien suojan yhdenmukaistamista, ja heistd 75 prosenttia oli
taydelliseen yhdenmukaistamiseen perustuvan lédhestymistavan kannalla. Ylivoimaisesti
suurin osa heisté katsoli, ettd paras suoja voitaisiin tarjota takauksen muodossa ja etté velkojan
suoja-ajan alkamispéivan maadrittdminen olisi yhdenmukaistettava. Liséksi
vahemmist6osakkeenomistajien suojaamisen osalta 66 prosentin  enemmisté kannatti
yhdenmukaistamista, ja heistd 71 prosenttia mahdollisimman laajaa yhdenmukaistamista.
Tayden yhdenmukaistamisen kannattajista 70 prosenttia katsoi, etta
vahemmistéosakkeenomistajille olisi annettava oikeus vaatia osakkeiden lunastamista
riittdvad rahavastiketta vastaan. Lisdksi 62 prosenttia vastaajista suhtautui myonteisesti
nopeutettuun menettelyyn.

Viimeisin yhtidoikeutta koskeva julkinen kuuleminen kaynnistettiin vuonna 2017. Se
toteutettiin 10. toukokuuta 2017 — 6. elokuuta 2017. Kuulemiseen saatiin 207 vastausta. Siind
komissio etsi tulevaa aloitettaan varten vastauksia yksityiskohtaisiin kysymyksiin, jotka
koskivat EU:n oikeudellisen kehyksen puutteita ja vastaajien ensisijaisina pitdmia aloja.

Kuulemisen tuloksista kavi ilmi, ettd seka jasenvaltiot ettd sidosryhmat tukivat laajasti
rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen mahdollisuutta, silld noin 85 prosenttia kaikista
vastaajista oli sitd mieltd, ettd EU:lla olisi oltava véline tata tilannetta varten. Sidosryhmisté
kaikki viranomaiset olivat yht4d mieltd siit4, ettd yhtiomuodon muuttamista koskevien
menettelysaantdjen puute luo esteité sisamarkkinoiden toiminnalle ja ettd EU:n pitdisi puuttua
tdhan kysymykseen. Useat viranomaiset totesivat, ettd niiden kannalta kotipaikkaa koskeva
kysymys oli tarkedmpi kuin sidosryhmien suojaamismekanismit. Ne totesivat tukevansa
yhtiomuodon muuttamista koskevaa aloitetta siltd osin kuin yhtiot voivat siirtaa tosiasiallisen
kotipaikkansa vain todellisia liiketoimintatarkoituksia varten, mutta kyseessa eivat voi olla
postilaatikkoyhtididen siirrot vilpillisessa tarkoituksessa.

Yritysryhmittymét kannattivat yhtiomuodon muuttamismenettelyn kayttdénottoa vastaavin
prosenttiosuuksin kuin viranomaiset. Yritysryhmittymista noin 44 prosenttia katsoi, ettd EU:n
olisi erittdin tarke&d puuttua tdéhdn kysymykseen, 22 prosenttia katsoi, ettd on tarkedd, ja
22 prosenttia, ettd on vahemman tarkedad puuttua siihen. Sekd ammattiliitot ettd notaarit
kannattivat yhtiomuodon muuttamista koskevia uusia menettelysaantdja kohtuullisessa méarin
(74 % ammattiliitoista ja 79 % notaareista katsoi, ettd EU:n puuttuminen asiaan on vdhemman
tarkedd). Seka ammattiliitot ettd notaarien edustuselin CNUE painottivat, ettd yhtididen olisi
sallittava siirtdd sddntomaarainen kotipaikkansa vain siind tapauksessa, etta se liittyy niiden
tosiasiallisen kotipaikan siirtamiseen. Ammattiliitot korostivat lisaksi sité, ettd tyontekijoiden
tiedotus-, kuulemis- ja osallistumisoikeuksista huolehtimiseksi tarvitaan horisontaalinen
valine. Myos tiedemaailman edustajat kannattivat yleisesti ottaen yhtiomuodon muuttamista
koskevan menettelyn kéyttéonottoa. Jotkut tiedemaailman edustajat katsoivat, ettd
jasenvaltioiden olisi voitava méaaritelld omat vaatimuksensa, joita olisi noudatettava niiden
lainsdddanndn mukaisesti, sekd saatava paattdd, vaativatko ne tosiasiallisen kotipaikan
siirtamistd. Lisaksi esitettiin, ettd digitalisointia olisi hyddynnettavd mahdollisimman laajasti
(eli tietojen julkaisemiseen ja yhtidrekisterien valiseen tiedonvaihtoon). Toiset tahot
ehdottivat, ettd j&senvaltion olisi voitava estdd yhtiomuodon muutos ainoastaan hyvin
poikkeuksellisissa olosuhteissa yleisen edun perusteella.

Rajatylittavien sulautumisten osalta suurin osa sidosryhmistd, jotka vastasivat vuoden 2017
kuulemiseen, mainitsi ongelmakysymyksiksi samat seikat kuin vuoden 2015 julkisessa
kuulemisessa: velkojien, v&hemmistoosakkeenomistajien ja tyontekijoiden oikeuksien
suojaaminen.
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Suurin osa vuoden 2017 kuulemiseen vastanneista kansallisista viranomaisista oli sitd mielta,
ettd rajatylittdvia sulautumisia koskevissa voimassa olevissa saannoissa on ongelmia ja ettéa
ndma ongelmat haittaavat sisdmarkkinoiden toimintaa, mutta vaihtelevassa maéaarin.
Suhtautuminen siihen, miten tarkedd EU:n olisi toteuttaa toimia nykyisten saantdjen
muuttamiseksi, oli vaihtelevaa. Takeiden osalta kaikki vastanneet kansalliset viranomaiset
olivat sitd mieltd, ettd velkojien suojaa koskeviin toimenpiteisiin olisi puututtava, ja
70 prosenttia oli sitd mieltd, ettd myds vahemmistdosakkeenomistajien suojaan olisi
puututtava. Yhteensd 80 prosenttia katsoi, ettd on tarkedd yhdenmukaistaa velkojien suojan
seka menettelylliset ettd aineelliset ndkdkohdat ja 50 prosenttia katsoi olevan tarkeas, etta
vahemmistéosakkeenomistajat pystyvat estdamaan sulautumisen ja vastustamaan osakkeiden
vaihtoa.

Myos elinkeinoeldman jérjestot, jotka vastasivat vuoden 2017 kuulemiseen, suhtautuivat
yleisesti ottaen myonteisesti tarpeeseen muuttaa direktiivia rajatylittdvien sulautumisten
osalta.  Elinkeinoeldman  jarjestojen  esille ottamat seikat koskivat s&&ntojen
yksinkertaistamista (nopeutettu menettely), velkojien ja vahemmistdosakkeenomistajien
suojaamista koskevien saantéjen yhdenmukaistamista, tyontekijoiden suojaamista koskevien
sdantdjen yksinkertaistamista sek& sitd, ettd olisi syytd poistaa joissakin jasenvaltioissa
voimassa oleva vaatimus, jonka mukaan sulautumismenettelyt on allekirjoitettava julkisen
notaarin lasna ollessa.

My6s ammattiliitot suhtautuivat myonteisesti rajatylittavia sulautumisia koskevien saantdjen
muuttamiseen. Niiden ensisijaisena paamaaréna oli kuitenkin vahvistaa tydntekijoiden suojaa
tiedottamisen, kuulemisen ja osallistumisoikeuksien parantamisen vélityksell4. Notaarien
enemmistd puolestaan katsoi, ettd nykyinen direktiivi toimii erittdin hyvin, eikd heidan
mielestaan téll4 alalla ole tarpeen toteuttaa mitd&n uusia EU:n toimenpiteita.

Rajatylittavien jakautumisten osalta kaikki kuulemiseen vastanneet viranomaiset kannattivat
rajatylittdvia jakautumisia koskevia uusia saant0ja. Niistd 40 prosenttia katsoi, ettd EU:n
puuttuminen asiaan on erittain tarkeaa.

Elinkeinoelaman jarjestt kannattivat vahvasti uusia saantoja, silla 44 prosenttia vastanneista
piti EU:n puuttumista asiaan erittdin tarkednd ja 26 prosenttia piti puuttumista tarkeéna.
Notaarit ilmaisivat kohtuullista tukea uutta aloitetta kohtaan. Ammattiliitot suhtautuivat hyvin
epéilevaisesti jakautumisiin niiden tyontekijoille aiheuttamien riskien vuoksi. Ne kuitenkin
totesivat, ettd jos jasenvaltiot tekevat jakautumisia koskevan myonteisen paatoksen,
tyontekijoille tiedottamista ja heidan kuulemistaan koskevia séantgja olisi lujitettava.

Valtaosa rajatylittavid jakautumisia koskevaa uutta menettelyd kannattaneista vastaajista
totesi yleisend huomiona, ettd menettelyn olisi noudatettava tiiviisti rajatylittavia sulautumisia
koskevaa voimassa olevaa direktiivia.

Sidosryhmien nékemyksiéd koottiin myos useissa kokouksissa. Yhtidoikeuspakettia koskeva
kuulemismenettely kéynnistyi yhtidoikeuden asiantuntijaryhméssa (CLEG) vuonna 2012.
Vuosina 2012-2014 asiantuntijaryhmén kokouksissa keskityttiin vuonna 2012 laadittuun
yhtidoikeutta  sekd  yritysten  hallinnointi- ja  ohjausjarjestelmdaa  koskevaan
toimintasuunnitelmaan. Vuosina 2015 ja 2016 pidetyissé kokouksissa puolestaan paapaino oli
digitalisoinnin nékodkohdissa. Vuonna 2017 pidettiin kolme asiantuntijaryhman kokousta,
joissa kaytiin konkreettista keskustelua yhtidoikeuspaketin kannalta merkityksellisista
kysymyksista (digitalisoinnista, rajatylittavistd sulautumisista, jakautumisista ja yhtiomuodon
muutoksista). Naissa kokouksissa komissio kehotti jasenvaltioiden asiantuntijoita esittdmaan
nédkemyksensa tietyista kysymyksista.
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Komissio kutsui yhtidoikeuden asiantuntijaryhméan vuonna 2017 pidettyihin kokouksiin
jasenvaltioiden asiantuntijoiden lisaksi myds sidosryhmien edustajia, jotka nousivat esiin
vuosien 2013, 2015 ja 2017 julkisissa kuulemisissa. Sidosryhmat edustivat yrityksid,
tyontekijoitd ja oikeusalan ammatteja. Sidosryhmaét korostivat tarvetta helpottaa rajatylittavia
jarjestelyja, mutta yhtididen jasenten, tyontekijoiden ja velkojien etuja olisi suojattava
riittdvin takein. Rajatylittdvaa yhtiomuodon muuttamista koskeva aloite saa yleisesti ottaen
laajaa kannatusta, kunhan kéaytéssa on riittavét takeet. Sulautumisten osalta jasenvaltioiden
edustajat antoivat yleisen tukensa aloitteelle, mutta ilmoittivat, ettd konkreettinen ratkaisu
edellytti syvempad keskustelua. Sidosryhmistd mikdan ei vastustanut rajatylittavia
sulautumisia koskevien s&éntojen tarkistamista, mutta nakemykset poikkesivat toisistaan sen
tarkeysasteen suhteen. Rajatylittdvien jakautumisten osalta j&senvaltioiden edustajat
kannattivat aloitetta yleisesti, mutta keskusteltavaa naytti jadavan vield tasmaéllisistd, erityisesti
erilaisiin  oikeusperinteisiin  pohjautuvista ratkaisuista. Kaikkien sidosryhmien paitsi
ammattiliittojen yleinen ndkemys oli, etta rajatylittdvia jakautumisia koskeva uusi menettely
olisi erittdin hyodyllinen ja ettd sen olisi seurattava tiiviisti rajatylittdvia sulautumisia
koskevan voimassa olevan direktiivin saannoksia.

CLEG:n kokousten lisaksi sidosryhmilta keréttiin tietoja myos kahdenvélisisséa kokouksissa.
Naissé kokouksissa ammattiliittojen edustajat korostivat henkildston osallistumista koskevien
oikeuksien sdilyttdmisen merkitysta ja sitd, ettd yhtididen olisi muutettava vain todellisia
tarkoituksia varten. N&in valtettdisiin postilaatikkoyhtididen perustaminen rajatylittéavien
jarjestelyjen valitykselld. Elinkeinoeldman jarjestdjen edustajat kannattivat vahvasti aloitetta,
jolla pyritédé&n helpottamaan yritysten liikkuvuutta.

Ehdotuksessa kasitelldan tarkeimpid sidosryhmien esiin tuomia kysymyksid. Koska
sidosryhmilla kuitenkin on erilaisia ndkemyksié siit4, miten ongelmat tarkkaan ottaen olisi
ratkaistava, ehdotuksella pyritd&dn luomaan kohtuullinen tasapaino ndiden nakemysten valille.

Asiantuntijatiedon keruu ja kaytto

Komission tyon tukemiseksi toukokuussa 2014 perustettiin epdvirallinen yhtidoikeuden
asiantuntijarynméd  (ICLEG)  kaésittelemadn  yhtidoikeutta  koskevia  kysymyksia.
Asiantuntijaryhmén jasenet olivat erittdin patevid ja kokeneita tiedemaailman edustajia ja
yhtidoikeuden alan toimijoita useista jasenvaltioista.

Komissio hyédynsi myds tuloksia vuonna 2017 toteutetusta tutkimuksesta, jossa analysoitiin
tiettyja yhtididen saantomaardisen kotipaikan rajatylittaviin siirtoihin ja rajatylittaviin
jakautumisiin liittyvid kysymyksié. Lisaksi komissio kerdsi asiantuntijoiden palautetta useissa
konferensseissa, kuten Tallinnassa syyskuussa 2017 pidetyssa eurooppalaista yhtidoikeutta
sek& hallinnointi- ja ohjausjarjestelmaé késitelleessa 21. konferenssissa (Crossing Borders,
Digitally) ja Trierissa, Saksassa lokakuussa 2017 pidetyssa konferenssissa, jossa késiteltiin
eurooppalaista yhtidoikeutta sekd hallinnointi- ja ohjausjarjestelmaa.
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Vaikutustenarviointi

Saantelyntarkastelulautakunta tarkasteli 11. lokakuuta 2017 vaikutustenarviointiraporttia, joka
kattaa digitalisoinnin, rajatylittavat jarjestelyt ja lainvalintasaannét yhtidoikeuden alalla®®.
Lautakunta antoi kielteisen lausunnon 13. lokakuuta 2017. Esitettyja suosituksia kasiteltiin
uudelleen vaikutustenarvioinnin tarkistetussa versiossa, joka toimitettiin lautakunnalle 20.
lokakuuta 2017. Lautakunta antoi 7. marraskuuta 2017 myoénteisen lausunnon, joka sisaltaa
varaumia.

Ehdotuksen soveltamisalan yhteydessé olisi méaritettdvd, minka tyyppiset yhtiot voivat
hyodyntad rajatylittavia yhtiomuodon muutoksia ja rajatylittdvid jakautumisia koskevia
yhdenmukaistettuja saant6ja ja menettelyjad sekd rajatylittdvia sulautumisia koskevia
muutettuja sddntoja. N&in ollen vaikutustenarvioinnissa selitetddn, miksi rajatylittavia
sulautumisia koskevien saantdjen nykyinen soveltamisala (eli pddomayhtitt) on tehokkain
ratkaisu kaikkien rajatylittdvien jarjestelyjen kannalta huolimatta joistakin kehotuksista
laajentaa sitd kattamaan myds henkildyhtiot ja osuuskunnat. T&ma johtuu siitd, ettd nykyisten
tietojen mukaan rajatylittavia sulautumisia koskevien sddntdjen kayttd on hyvin véhaista
muiden yhteisdjen kuin p&&omayhtididen parissa. Rajatylittdvissa sulautumisissa mukana
olevien yhtididen joukossa 66 prosenttia vastaanottavista yhtidistd ja 70 prosenttia
sulautumiseen osallistuvista yhtidista oli yksityisid osakeyhtioitda ja 32 prosenttia
vastaanottavista yhtitistd ja 28 prosenttia sulautumiseen osallistuvista yhtioista oli julkisia
osakeyhtivita.?” Lisaksi soveltamisalan laajentaminen johtaisi mahdollisiin EU:n
yhtidoikeuteen ja kirjanpitosaantoihin liittyviin k&ytdnnon vaikeuksiin, silla niitd sovelletaan
ainoastaan pddomayhtioéihin.

Kun kyse on rajatylittavid yhtiomuodon muutoksia ja jakautumisia koskevien uusien
menettelysdantdjen kayttéonotosta, vaikutustenarvioinnissa tarkasteltiin vaihtoehtoa 0
(perusskenaario), jossa voimassa ei olisi rajatylittdvia yhtiomuodon muutoksia ja jakautumisia
koskevia menettelysdantdja, ja sitd verrattiin vaihtoehtoon 1, jossa kayttoon otettaisiin
yhdenmukaistetut EU:n menettelyt, joiden mukaisesti yhtiét voivat toteuttaa suoria
rajatylittdvia yhtiomuodon muutoksia ja jakautumisia. Menettelysaantdjen puute tekee
rajatylittdvistd yhtiomuodon muutoksista ja jakautumisista erittdin vaikeita tai jopa
mahdottomia. Vain muutamissa jasenvaltioissa on voimassa rajatylittdvia yhtiGmuodon
muutoksia ja jakautumisia koskevia kansallisia menettelyj4, ja ne eivét useinkaan sovi yhteen.
Yhtididen on nain ollen kaytettavé kalliita epasuoria menettelyjd, rajatylittavia sulautumisia
koskevan direktiivin analogista soveltamista ja unionin tuomioistuimen oikeuskaytantoa, jos
oikeusalan toimijat ja kaupparekisterit ovat tietoisia oikeuskaytdnnostd. Jos otettaisiin
kayttoon rajatylittdvia yhtiomuodon muutoksia ja jakautumisia koskevat uudet
menettelysaannot, tilanne olisi yhtididen kannalta huomattavan selkeé ja nédin vahennettéisiin
merkittavasti niille yhtitille aiheutuvia kustannuksia, jotka haluavat toteuttaa rajatylittavéan
yhtiomuodon muutoksen tai jakautumisen. Lisédksi olisi kansallisten kaupparekisterien
kannalta selkedd erottaa selvésti toisistaan ajankohta, jolloin yritys voidaan merkitd

% Vaikutustenarviointi  ja  séantelyntarkastelulautakunnan  lausunto on saatavilla  osoitteessa

http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/?fuseaction=ia&year=&serviceld=10226&s=Search
87 Tiedot koskevat vuosia 2008-2012, Bech-Bruun/Lexidale, 2013, s. 80.
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kaupparekisteriin kohdejésenvaltiossa ja poistaa kaupparekisteristd ldhtdjésenvaltiossa. N&in
véltetaan asiassa Polbud® kasiteltyjen kaltaisten tilanteiden syntyminen.

Vahemmistoosakkeenomistajien suojaamisen osalta vaikutustenarvioinnissa arvioitiin
vaihtoehtoa 0 (perusskenaario), joka koostui vahemmistdosakkeenomistajien suojaa
koskevista nykyisistd sadnngistd, ja verrattiin sitd vaihtoehtoihin 1 ja 2. Vaihtoehdossa 1
otettaisiin kayttoon yhdenmukaistetut sd&nnot sisamarkkinoilla. Se perustuisi rajatylittavia
sulautumisia koskeviin saantoihin, mutta liséksi siind luotaisiin yhdenmukaistetut s&&nnot.
Parhaaksi arvioidussa vaihtoehdossa 2 luotaisiin samat yhdenmukaistetut s&&nnot kuin
vaihtoehdossa 1, mutta j&senvaltiot voisivat sadtdd lisatakeista. Td&mé vaihtoehto tarjoaisi
vahemmistéosakkeenomistajille sopivimman suojan. Vaikka vaihtoehto 2 saattaisi merkité
yhtidille jonkin verran s&ant6jen noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia, se vahentaisi
merkittavasti yhtididen kustannuksia ja rasitteita verrattuna perusskenaarioon ja tarjoaisi
paremman oikeusvarmuuden, vahentéaisi oikeudellisen neuvonnan tarvetta ja tarjoaisi yhtidille
kustannusséésttjad verrattuna perusskenaarioon. Parhaaksi arvioitu vaihtoehto 2 tarjoaa
parhaan tasapainon kustannusten véhentdmisen, korkean suojatason ja jasenvaltioiden
kéytdssa olevan joustavuuden valilla.

Velkojien suojan osalta vaikutustenarvioinnissa tarkasteltiin vaihtoehtoa O (perusskenaario),
jossa voimassa olevat rajatylittdvia sulautumisia koskevat sadnndt sailytettdisiin
muuttumattomina eikd velkojien suojaamista rajatylittdvien yhtibmuodon muutosten ja
jakautumisten yhteydessd sovellettavia EU:n s&ant6ja laadittaisi. Sitd verrattiin
vaihtoehtoon 1, jossa tarjottaisiin yhdenmukaistetut saannot velkojien suojaamiseksi, ja
vaihtoehtoon 2, jossa tarjottaisiin samat yhdenmukaistetut saannot kuin vaihtoehdossa 1,
mutta jasenvaltiot voisivat saatéa lisatakeista. Parhaaksi arvioitu vaihtoehto 2 tarjoaisi parhaan
tasapainon kustannusten vahentdmisen, korkean suojatason ja jasenvaltioiden kaytossa olevan
joustavuuden valilla. Seka vaihtoehto 1 ettd 2 véhentéisivat huomattavasti yhtioille aiheutuvia
kustannuksia ja rasitteita perusskenaarioon verrattuna, silld velkojien suojaa koskevat
yhdenmukaiset saannét parantaisivat oikeusvarmuutta ja vahentaisivat kaikkiin rajatylittaviin
jarjestelyihin liittyvan oikeudellisen neuvonnan tarvetta. Vaihtoehto 1 toisi yhtiGille
suurimmat saastot, kun taas vaihtoehdosta 2 koituvat sdéstot saattaisivat olla pienempié, koska
jasenvaltiot voisivat saataa lisatakeista, jotka saattaisivat olla joillekin yhtidille kalliita ja
vaivalloisia (esimerkiksi velvoite takausten antamisesta kaikille velkojille). Velkojille tarjotun
suojan osalta vaihtoehto 2 mahdollistaisi kattavamman ja kohdennetumman suojan kuin
vaihtoehto 1, koska jasenvaltioille annetaan mahdollisuus arvioida velkojien suojaamisen
kansallisia erityispiirteita ja ottaa kayttoon lisatakeita.

Tyontekijoiden kuulemisen ja osallistumisen ja heille tiedottamisen osalta
vaikutustenarvioinnissa verrattiin  vaihtoehtoa (perusskenaario), jossa sovellettaisiin
henkiloston osallistumista koskevia, rajatylittdvia sulautumisia koskevaan direktiiviin
sisdltyvia nykyisid séantoja, vaihtoehtoon 1, jossa sovellettaisiin henkildston osallistumista
hallintoelimiin rajatylittavissd sulautumissa koskevia nykyisid saant6jad myos rajatylittaviin
jakautumisiin  ja  yhtiomuodon muuttamiseen. Lisaksi perusskenaariota verrattiin
vaihtoehtoon 2, joka koostuisi kohdennetuista muutoksista voimassa oleviin rajatylittavia
sulautumisia koskeviin séantoihin, mutta samalla saddettdisiin tasmallisista toimenpiteista,
jotka koskevat rajatylittdvien jakautumisten ja yhtibmuodon muutosten yhteydessa

% Polbud — Wykonawstwo, C-106/16.
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suuremmiksi koettuja tyontekijoihin kohdistuvia riskeja. Parhaaksi arvioitu vaihtoehto 2
koostuu useista osatekijoistd, joiden yhteisvaikutuksen on tarkoitus tarjota riittdva suoja
tyontekijoille. Takeisiin kuuluisi kaikkien rajatylittavien jarjestelyjen osalta uusi yhtion
johdon laatima erityinen kertomus, jossa kuvataan rajatylittdvan sulautumisen vaikutuksia
tyollisyyteen ja tyontekijoiden tilanteeseen. Liséksi takeisiin kuuluisi niin kutsuttu
vadrinkaytoksia koskeva sédantd. Sen mukaan yhtion toteuttaessa rajatylittavan jarjestelyn
jalkeisten kolmen vuoden aikana muita rajatylittavia tai kotimaisia jérjestelyja se ei voisi
heikentdd henkiloston  osallistumisjérjestelmad. S&intd perustuu voimassa oleviin
rajatylittdvia sulautumisia koskeviin saéntoihin, mutta sitd mukautettaisiin niin, etta se kattaa
my6hempien kotimaisten yhtiomuodon muutosten, sulautumisten ja jakautumisten lisaksi
my6s muut rajatylittdvat ja kotimaiset jarjestelyt. Tassé vaihtoehdossa kéayttéon otettaisiin
liséksi tarkat s&&nnot, jotka koskevat rajatylittavien jakautumisten ja yhtiomuodon muutosten
yhteydessé kdytavid neuvotteluja. Vaikutustenarvioinnissa analysoitiin ndiden kohdennettujen
muutosten kustannuksia ja hyotyjé ja tultiin siihen tulokseen, ettd vaikka yhtidille aiheutuu
mahdollisesta kertomuksen laatimisesta vahdisid vaatimusten noudattamiseen liittyvia
lisékustannuksia, niitd merkittdvampad on tyontekijoiden suojaamisen parantuminen ja siita
seuraava yhteiskunnallinen hyoty.

Vaikutustenarvioinnissa tarkasteltiin myos sitd, miten torjutaan vaarinkéytosten riskia, kuten
ns. postilaatikkoyhtididen yleistymistd vaarinkaytostarkoituksessa esimerkiksi tydeldman
normien tai sosiaaliturvamaksujen valttdmiseksi taikka aggressiivisen verosuunnittelun
toteuttamiseksi. Julkisten kuulemisten aikana er&ét sidosryhmat, erityisesti ammattiliitot,
vaativat ratkaisua, jossa rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion olisi
siirrettdvd sekd sddntomadrainen kotipaikkansa ettd tosiasiallinen  kotipaikkansa
kohdejasenvaltioon. Unionin tuomioistuimen tuoreessa paatoksessa, joka annettiin julkisten
kuulemisten  p&attymisen jalkeen asiassa Polbud, mé&&ratddan  kuitenkin, ettd
sijoittautumisvapautta sovelletaan ainoastaan sellaisiin tapauksiin, joissa sddntoméaardinen
kotipaikka siirretddn rajojen yli. N&in ollen tallaista ratkaisua ei voitu ottaa huomioon.
Vaikutustenarvioinnissa tarkasteltiin vaihtoehtoa 0 (perusskenaario), jossa olemassa ei ole
yhdenmukaistettuja saanttjd, ja verrattiin sitd vaihtoehtoon 1, jossa kayttdon otettaisiin
sédannot ja menettelyt, joiden mukaan jasenvaltioiden olisi arvioitava tapauskohtaisesti, onko
rajatylittdva yhtiomuodon muutos keinotekoinen jdrjestely, jolla pyritdédn saamaan
perusteettomia veroetuja tai heikentamaan kohtuuttomasti tyontekijoiden,
vahemmistoosakkeenomistajien tai velkojien oikeuksia. Paremmaksi arvioitu vaihtoehto 1
edistdisi suoraan saantojen kiertamisen ja sen myota postilaatikkoyhtididen sopimattoman tai
vilpillisen kayton torjuntaa. Perusskenaarioon verrattuna vaihtoehto 1 olisi osa menettelyad,
jonka avulla yhtiét voivat toteuttaa rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen, minka vuoksi
séantéjen noudattamisesta aiheutuvat lisakustannukset eivat liittyisi nimenomaisesti
mahdollisen keinotekoisen jarjestelyn arviointiin. Jésenvaltioiden olisi saatettava nama
sdannot osaksi kansallista lainsdéddantodan ja pantava ne taytdntoéon, mistd aiheutuu jonkin
verran hallinnollisia ja organisatorisia kustannuksia. Vaihtoehto 1 parantaisi sidosryhmien
suojaa. Sidosryhmét voisivat esittdd nakemyksensa koko menettelyn ajan, ja viime kadessa
niité suojattaisiin vilpillisten yritysten harjoittamalta saantdjen kiertamiselta.

Vaikutustenarvioinnissa analysoitiin myds lainvalintasdéntoihin liittyvia eri vaihtoehtoja.
Parhaana pidetty vaihtoehto oli taltd osin véline, jolla yhdenmukaistetaan asiaa koskevat
s&annot, erityisesti liittymaperusteen osalta. Sen olisi perustuttava yhtion perustamispaikkaan,
minka liséksi annettaisiin tasmaéllisia lisdsdént6ja, jotka viittaisivat yhtion tosiasiallisen
kotipaikan lainsdadantoon ja kattaisivat ainoastaan EU:n alueelle sijoittautuneet yritykset.
Koska rajatylittavid yhtiomuodon muutoksia, sulautumisia ja jakautumisia koskeva
lains&dadantdehdotus kuitenkin kattaa kysymykset, joissa kipeimmin tarvitaan selkeyttd, eli
tietyt ongelmat, jotka liittyvat pad&domayhtidihin rajatylittavissa tilanteissa sovellettavaan
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lains&adantdon, tassé vaiheessa pééatettiin olla ehdottamatta lainvalintaan liittyvaad erityista
séadosta.

Saantelyn toimivuus ja yksinkertaistaminen

Ehdotuksen odotetaan saavan aikaan sisamarkkinoilla harjoitettavan liiketoiminnan kannalta
merkittévid yksinkertaistamiseen liittyvid hyotyjd, silla se helpottaa yhtididen rajatylittavaa
liikkuvuutta.

Kun luodaan Kattavat yhteiset sddnnot rajatylittdvien yhtibmuodon muutosten ja
jakautumisten sddntelemiseksi, voidaan jarkeistdd ja yksinkertaistaa menettelyjd seka
véhentdd kustannuksia, joita yrityksille aiheutuu laadittavien asiakirjojen tyypin ja sisallon
osalta sekd eri menettelyjen ja niihin liittyvien maardaikojen tai muiden lisdvaatimusten
osalta. Ehdotetut henkildston osallistumista seka jasenten ja velkojien suojaa koskevat séannot
parantavat kyseessd olevien jarjestelyjen oikeusvarmuutta ja ennakoitavuutta. Rajatylittavia
jakautumisia ja yhtiomuodon muutoksia koskevien uusien yhteisten sdéntéjen voidaan odottaa
tuovan 12 000-37 000 euron saastot (jakautumisten osalta) ja 12 000—19 000 euron s&&stot
(yhtibmuodon muutosten osalta) riippuen yhtididen koosta ja asiaan liittyvista jasenvaltioista.

Rajatylittavia sulautumisia koskevaan EU:n nykyiseen oikeudelliseen kehykseen
ehdotettavilla muutoksilla yksinkertaistetaan yhtididen rajatylittdvid sulautumisia koskevia
s&dantoja. Liséksi uudella yhteisella jarkeistetylla menettelylld supistetaan kustannuksia ja
vahennetdén hallinnollista rasitetta. Ehdotetut yhtididen jasenten ja velkojien suojaa ja tietojen
julkistamista koskevat saannot parantavat oikeusvarmuutta ja ennustettavuutta.

Kustannusten supistamisella ja yksinkertaistamistoimilla on erityisen myonteinen vaikutus
mikroyrityksiin ja pieniin yrityksiin.

Tasséd ehdotuksessa kaavailtu tietojenvaihto toteutetaan nykyisen keskus-, kauppa- ja
yhtiorekistereiden yhteenliittamisjarjestelman (BRIS) vélitykselld&. Sen wvuoksi ei ole
odotettavissa erityisié tietoteknisié kehitystoimia.

Perusoikeudet

Tassé aloitteessa ehdotettujen sdéntdjen yhteydessd varmistetaan Euroopan unionin
perusoikeuskirjassa vahvistettujen oikeuksien ja periaatteiden tdysiméaardinen noudattaminen
ja edistetddn useiden perusoikeuksien taytdntoonpanoa. Taman aloitteen pé&atavoitteena on
erityisesti helpottaa perusoikeuskirjan 15 artiklan 2 kohdan mukaista oikeutta sijoittautua
mihin tahansa jasenvaltioon sekd varmistaa kansalaisuuteen perustuvan syrjinnan kieltdmisen
periaatteen noudattaminen (21 artiklan 2 kohta). Aloitteen tavoitteena on vahvistaa vapautta
harjoittaa liiketoimintaa unionin oikeuden ja kansallisten lakien ja kaytant6jen mukaisesti (16
artikla). Lisaksi aloitteella lujitetaan perusoikeuskirjan 17 artiklassa vahvistettua
omistusoikeutta osakkeenomistajille annettavien takeiden myota. Vaikka aloitteessa saadetééan
yhtidita koskevista saannoista yhtidoikeuden puitteissa, silla edistetddan myos tydntekijoiden
oikeutta saada tietoja ja tulla kuulluksi yrityksessa (perusoikeuskirjan 27 artikla) lisaamaélla
tyontekijoihin kohdistuvaa avoimuutta yhtididen rajatylittdvien jarjestelyjen yhteydessa.
Liséksi varmistetaan henkilGtietojen suoja perusoikeuskirjan 8 artiklan mukaisesti.

4. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Suuria kustannuksia ei ole todettu. Ensisijaisesti ehdotus aiheuttaisi kansallisille
viranomaisille kustannuksia, jotka liittyvat sdanndsten kayttoonottoon kansallisella tasolla
(valmistelu, kuuleminen, hyvéksyminen, nykyisten s&anndsten mukauttaminen) seka
valvontamenettelyjen kdynnistdmiseen. Kun Kkyseessa ovat rajatylittdvat yhtiomuodon
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muutokset ja jakautumiset, vaikutus olisi suurempi jasenvaltioissa, joissa ei ole rajatylittavia
menettelyjd, kuin jasenvaltioissa, joissa tallaisia menettelyja on jo olemassa ja niita olisi vain
mukautettava. Toimet eivét vaikuta EU:n talousarvioon.

5. LISATIEDOT
Toteuttamissuunnitelmat, seuranta, arviointi ja raportointijarjestelyt

Komissio auttaa jasenvaltioita saattamaan ehdotetut s&&nnot osaksi kansallista
lains&dadantéaan ja seuraa niiden tdytantdonpanoa. Komissio tekee taltd osin tiivista
yhteistyota kansallisten viranomaisten kanssa, esimerkiksi yhtidoikeuden
asiantuntijaryhmdssa olevien kansallisten yhtidoikeuden asiantuntijoiden kanssa. Ta&ssa
yhteydesséd komissio voi antaa tukea ja ohjausta (esim. jarjestamalla tdytantdonpanotytpajoja
tai antamalla neuvoja kahdenvalisesti).

Seuranta koostuu yhtididen rajatylittaviin jarjestelyihin liittyvan toiminnan kehityssuuntausten
analysoimisesta rajatylittdvia yhtiomuodon muutoksia, sulautumisia ja jakautumisia
koskevien, kaupparekistereiden yhteenliittamisjarjestelmadn (BRIS) tehtdvien ilmoitusten
kautta, mahdollisimman kattavien tietojen ker&damisestd rajat ylittaviin yhtimuodon
muutoksiin liittyvistd kustannuksista seka siitd, ilmaisevatko sidosryhmaét ja niit4 edustavat
organisaatiot olevansa tyytyvéisid oikeuksiensa suojaamiseen rajatylittdvien jarjestelyjen
yhteydessé. Lisaksi seurataan unionin tuomioistuimen oikeuskaytannén kehitysta talla alalla.

Vaaditun sidosryhmien panoksen kokoamiseksi komissio voisi osallistua yksittéisten
selvitysten organisoimiseen lahettdmalld kyselylomakkeita sidosryhmille.

Ehdotettujen toimenpiteiden vaikutusten arvioimiseksi ja tavoitteiden saavuttamisen
todentamiseksi olisi suoritettava arviointi. Komissio toteuttaisi sen seurantamenettelyn aikana
keréttyjen tietojen ja asianomaisilta sidosryhmilta tarvittaessa kootun lisdaineiston perusteella.
Sen jélkeen, kun ehdotettujen toimenpiteiden soveltamisesta on saatu riittdvasti kokemusta,
olisi julkistettava arviointiraportti.

Seurantaa ja arviointia varten tarkoitettujen tietojen toimittamisesta ei pitdisi aiheutua
tarpeetonta hallinnollista rasitetta asianomaisille sidosryhmille.

Selittavat asiakirjat (direktiivien osalta)

Ehdotuksella muutetaan tietyistd yhtidoikeuden osa-alueista 14 paivand kesédkuuta 2017
annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivia (EU) 2017/1132. Taman
monimutkaisen direktiivin asianmukaisen taytantonpanon varmistamiseksi on tarpeen laatia
selittdva asiakirja esimerkiksi vastaavuustaulukoiden muodossa.

Ehdotukseen sisdltyvien sddnnodsten yksityiskohtaiset selitykset
Rajatylittavat yhtiomuodon muutokset

86 a artikla: tassa artiklassa kuvataan ehdotuksen soveltamisala. Ehdotuksessa luodaan EU:n
oikeudellinen kehys, jolla s&d&nnellddn yksityisten ja julkisten osakeyhtididen rajatylittavia
yhtiomuodon muutoksia.

86 b artikla: tama artikla sisaltdd maaritelméat. Rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen
madritelma perustuu unionin tuomioistuimen oikeuskaytantoon ja siihen siséltyy yhtion
oikeudellisen  muodon  muuttaminen  lahtdjasenvaltion  oikeudellisesta ~ muodosta
kohdejésenvaltion oikeudelliseen muotoon.
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86 ¢ artikla: tassa s&&nnoksessd vahvistetaan ehdot, joiden mukaisesti rajatylittava
yhtiomuodon muutos voidaan toteuttaa, niiden todentaminen ja sovellettava lainsaadanto.
Siind s&adetdén erityisesti, ettd maksukyvyttomyysmenettelyn tai vastaavien menettelyjen
kohteena olevat yhtiot eivat voi toteuttaa taman direktiivin mukaista rajatylittavaa
yhtiomuodon muutosta. Lisaksi noudattaen EU:n oikeuden yleistd periaatetta, joka on
vahvistettu unionin tuomioistuimen oikeuskaytannossa ja jonka mukaan EU:n lainsaddantoa
ei voida kayttdd oikeuksien vaarinkdyton perusteluna, yhtiomuodon muutosta ei voida
hyvéksyad, jos yksittdisen tapauksen tutkimisen ja kaikkien merkityksellisten tosiseikkojen ja
olosuhteiden huomioon ottamisen jélkeen todetaan, ettd se on keinotekoinen jarjestely, jolla
pyritddn saamaan perusteettomia veroetuja tai oikeudettomasti rajoittamaan tyontekijoiden,
velkojien tai jasenten lakisadteisia tai sopimusperusteisia oikeuksia.

86 d artikla: sddnnoksessa vahvistetaan niiden tietojen vahimmadislaajuus, jotka on annettava
rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista koskevassa suunnitelmassa, joka asetetaan julkisesti
kaikkien niiden henkil6iden saataville, joiden etua kyseinen jarjestely koskee. Suunnitelmassa
on esitettdvd tietoja yhtiomuodon muutoksesta ja sen myo6td syntyvésta yhtiostd seka
asiaankuuluvien sidosryhmien, erityisesti osakkeenomistajien, velkojien ja tyOntekijoiden
suojaamisesta. Artiklassa korostetaan suunnitelman merkitystd mutta siind myos helpotetaan
sen laatimista mahdollisimman pitkalle, silla artiklassa tarjotaan yhtidille mahdollisuus laatia
se asianomaisten jasenvaltioiden virallisen kielen tai virallisten kielten lisaksi myds
lilketoiminnassa yleisimmin k&ytossé olevalla kielelld. Jésenvaltio voi maarittdd, mika
Kieliversio on ratkaiseva, jos niissa ilmenee eroavaisuuksia.

86 e artikla: tassd artiklassa asetetaan vaatimus osakkeenomistajia varten laadittavasta
kertomuksesta, jossa selitetddn yksityiskohtaisesti rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen
tavoite, yhtion suunnitelmat ja osakkeenomistajille annettavat takeet. Kertomuksessa on
erityisesti kasiteltdva yhtiomuodon muuttamisen vaikutusta yhtion toimintaan ja sen etuihin,
osakkeenomistajien etuihin seka toimenpiteisiin niiden suojaamiseksi. Kertomuksen olisi
oltava my0s tyontekijéiden saatavilla. Suhteellisuusperiaatteen mukaisesti timan kertomuksen
laatimisesta voidaan luopua, jos yhtion kaikki jasenet ndin sopivat.

86 f artikla: tassd artiklassa edellytetdén, ettd yhtio laatii kertomuksen, jossa kasitellaan
rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion tyontekijoiden kannalta olennaisia
kysymyksid. Kertomuksessa on selostettava rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen
vaikutuksia tyontekijoiden kannalta. Se on asetettava tyOntekijoiden edustajien tai itse
tyontekijoiden saataville, jos tallaisia edustajia ei ole. Sdannoksessa tdsmennetaan liséksi, etta
kertomuksen toimittaminen ei vaikuta sovellettaviin tiedonsaantia ja kuulemista koskeviin
menettelyihin, joista jo sdadetddn unionin saanndstossa.

86 g artikla: tdma artikla koskee riippumattoman asiantuntijan suorittamaa tarkastusta.
Toimivaltaisen viranomaisen nimittdmén riippumattoman asiantuntijan on arvioitava
rajatylittdvaa yhtiomuodon muuttamista koskevassa suunnitelmassa ja johto- tai
hallintoelimen kertomuksissa annettujen tietojen paikkansapitdvyys. Hanen lausunnossaan on
annettava myos kaikki merkitykselliset tiedot yhtidsta ja aiotusta rajatylittavasta yhtiomuodon
muutoksesta, jotta toimivaltainen viranomainen voi arvioida muun muassa sit4, onko
jarjestely keinotekoinen. Liséksi artiklassa vahvistetaan riippumattoman asiantuntijan
soveltama menettely, aikataulu ja toimivaltuudet sekd luottamuksellisten tietojen suoja.
Suhteellisuusperiaatteen ~ mukaisesti  mikroyritykset ja  pienyritykset  vapautetaan
riippumattoman asiantuntijan lausuntoa koskevasta vaatimuksesta.
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86 h artikla: tassé artiklassa vahvistetaan sdénnot, jotka koskevat rajatylittdvad yhtiomuodon
muuttamista koskevan suunnitelman ja riippumattoman asiantuntijan lausunnon julkistamista.
Né&iden asiakirjojen olisi oltava maksutta julkisesti saatavilla. Julkistettavien tietojen on
samanaikaisesti siséllettavé ilmoitus, jossa yhtion jasenid, velkojia ja tyontekijoitad kehotetaan
esittdmadn huomautuksensa. Julkistamista koskevilla vaatimuksilla taataan véliton
mahdollisuus tutustua suunnitelmaan asiaankuuluvien sidosryhmien suojaamiseksi. Tassa
artiklassa vahvistetaan periaate, jonka mukaan yhtiomuodon muuttamista koskeva
suunnitelma on julkistettava kaupparekisterissd, joka on sidosryhmien kannalta yleisin
viitetaho. Jasenvaltiot voivat sallia yhtion julkaista suunnitelman verkkosivustollaan, mutta
talléin tarkeimmat tiedot on edelleen julkistettava kaupparekisterissa. Tassa artiklassa
annetaan jasenvaltioille mahdollisuus jatkaa liséksi tietojen julkaisemista kansallisessa
virallisessa julkaisussa ja perid siitda maksuja. Julkistettuihin tietoihin tutustumisen
helpottamiseksi rajatylittdvaa yhtiomuodon muuttamista koskevan julkistetun suunnitelman,
ilmoituksen ja riippumattoman asiantuntijan lausunnon on oltava yleisén saatavilla maksutta.
Julkistamisesta perittavat maksut eivét saa ylittdd palvelun hallinnollisia kustannuksia.

86 i artikla: tassa artiklassa vahvistetaan vaatimus, jonka mukaan rajatylittdvad yhtiomuodon
muuttamista koskeva suunnitelma on hyvaksyttdva yhtiokokouksessa. Samankaltainen
vaatimus on jo voimassa rajatylittavien sulautumisten osalta. Jasenvaltiot voivat vahvistaa
vaatimukset, jotka koskevat suunnitelman hyvéaksymiseksi vaadittavien &&nten
méaardenemmistdd; vaadittua enemmistfad koskevat vaatimukset eivat saa kuitenkaan ylittaa
rajatylittdviin sulautumisiin sovellettavia vaatimuksia.

86 j artikla: tassa artiklassa saddetd&n osakkeenomistajille annettavista takeista ja vahvistetaan
rajatylittdvdd yhtiomuodon muutosta vastustavien osakkeenomistajien oikeus vaatia
osakkeiden lunastamista. Tama koskee joko osakkeenomistajia, jotka eivdt &anesténeet
rajatylittavan yhtiomuodon muutoksen puolesta, tai osakkeenomistajia, jotka eivat kannata
yhtiomuodon muutosta mutta joilla ei ole &&nioikeutta. Yhtion, jaljelle jaavien
osakkeenomistajien tai kolmansien osapuolten olisi hankittava kyseisten jasenten pyynnosté
néiden osakkeet asianmukaista korvausta vastaan. Jos osakkeenomistajat katsovat, etta tarjottu
rahavastike on riittdmaton, n&mé& voivat riitauttaa sen madran l&htojasenvaltion
tuomioistuimissa.

86 k artikla: tassa artiklassa sdédetaén velkojia koskevista takeista. Jasenvaltiot voivat saataa,
ettd yhtiomuotoaan muuttavan yhtion olisi annettava osana rajatylittdvéda yhtiomuodon
muuttamista koskevaa suunnitelmaa ilmoitus, jossa todetaan, ettd yhtimuodon muuttaminen
ei vaikuta yhtion kykyyn tayttada velvoitteet kolmansia osapuolia kohtaan ja ettd velkojille ei
aiheudu haittaa.

Velkojilla on my0ds oikeus pyytd4d toimivaltaista hallinnollista tai oikeusviranomaista
mydéntamaan niille riittdva suoja. Viranomaiset soveltavat kumottavissa olevaa olettamaa siité,
ettd velkojille ei aiheudu haittaa, jos riippumattoman asiantuntijan lausunnossa on todettu, etta
on kohtuullisen todennakdistd, etteivat velkojien oikeudet vaarantuisi, tai jos yhtid on
tarjonnut oikeutta sellaiseen maksuun joko takauksen antanutta kolmatta osapuolta vastaan tai
yhtibmuotoaan muuttanutta yhtiéta vastaan, jonka arvo vastaa alkuperdisen vaateen arvoa,
silla edellytykselld, ettd kyseinen vaade voidaan esittdd samalla oikeudenkayttoalueella kuin
alkuperdinen vaade. Artiklassa tadsmennetdan lisdksi, ettd velkojien suojaa koskevat
sédannokset eivat rajoita sellaisen kansallisen lainsdadédnnén soveltamista, joka koskee
maksujen suorittamista tai turvaamista julkisille elimille.
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86 | artikla: tdm& artikla koskee henkildston osallistumista yhtiomuodon muutoksen
toteuttavassa yhtiossa tilanteessa, jossa jarjestely vaarantaa osallistumisoikeuksien suojan.
Periaatteessa yhtion on noudatettava asiaa koskevia kohdejdsenvaltion sdantojé, paitsi jos
kyseisen jasenvaltion kansallisessa lainsaddannossa ei sdddetd samantasoisesta henkildston
osallistumisesta yhtion johto- tai valvontaelimiin. Tatd artiklaa sovelletaan my®6s, jos
tyontekijoiden maara ylittdd nelja viidesosaa lahtdjasenvaltion kansallisessa lainsaadanndssa
vahvistetusta kynnysarvosta, jonka ylittyminen johtaa direktiivin 2001/86/EY 2 artiklan
mukaiseen henkiloston osallistumisoikeuteen, tai jos tydntekijoiden madrasta huolimatta
kohdejésenvaltion sdadnndt henkiloston  osallistumisesta eivat tarjoa samantasoista
osallistumismahdollisuutta. Jos tilanne on téllainen, yhtion on aloitettava neuvottelut
tyontekijoiden kanssa, jotta voidaan madrittdd niiden osallistuminen. Neuvottelut ovat
pakollisia, ja niiden on johdettava joko raataloityihin jarjestelyihin, joilla s&annelldéan
tyontekijoiden osallistumista, tai jos sopimukseen ei ole paasty kuuden kuukauden kuluessa,
sovelletaan direktiivin 2001/86/EY liitteessa (erityisesti sen osassa 3 olevassa a kohdassa)
vahvistettuja henkiloston osallistumista koskevia toissijaisia s&&nnoksid. Direktiivin
2001/86/EY mukaan neuvottelut on aloitettava mahdollisimman pian sen jalkeen, kun
yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma on asetettu julkisesti saataville. Yhtion on
séilytettdva henkiloston osallistumisoikeudet padkohdiltaan ennallaan vahintddn kolmen
vuoden ajan, vaikka se toteuttaisi mychempié sulautumisten, jakautumisten tai yhtiomuodon
muuttamisen kaltaisia jarjestelyjd. Yhtion on tiedotettava neuvottelujen tuloksesta
tyontekijoilleen.

86m ja 86n artikla: namé artiklat koskevat rajatylittdvdn yhtiomuodon muutoksen
laillisuuden arvioimista, jonka toteuttaa l&ht6jasenvaltion toimivaltainen viranomainen.
Taméan jé&senvaltion on arvioitava rajatylittdvdn yhtiomuodon muutoksen toteuttamista
suhteessa kansallisella lainsd&adannclld s&é&nneltdvadan menettelyyn. S&innot perustuvat
vastaaviin periaatteisiin, joista sdddetddn eurooppayhtididen osalta asetuksessa (EY)
N:0 2157/2001 ja rajatylittaviin sulautumisiin liittyvissé sdannoissa.

Lahtojasenvaltion  toimivaltainen viranomainen laatii arvion yhtion toteuttamasta
menettelystad. Tamén lisdksi sen on maaritettava, ettei aiottu yhtiomuodon muutos ole edelld
tarkoitettu keinotekoinen jdrjestely. Jos viranomaisella on vakavia epailyja siitd, ettd
rajatylittdva yhtiomuodon muutos voi olla keinotekoinen jarjestely, se voi suorittaa
perusteellisen arvioinnin.

Ehdotuksen 86 o artiklassa vahvistetaan sdédnnokset, jotka liittyvét toimivaltaisen kansallisen
viranomaisen tekemien, yhtiomuodon muutosta edeltavan todistuksen antamista tai epaamista
koskevien péaatosten tuomioistuinvalvontaan. Lisdksi se koskee tallaisen padtoksen
saatavuutta yhteenliittdmisjarjestelman kautta ja yhtiomuodon muutosta edeltavén todistuksen
toimittamista kohdejésenvaltioon digitaalisten viestintavélineiden avulla.

Ehdotuksen 86 p artiklassa sddnnellddn  rajatylittdvan  yhtiomuodon  muutoksen
lainmukaisuuden valvontaa kohdejasenvaltiossa. Kyseisen jdsenvaltion viranomainen
tarkastaa erityisesti yhtion perustamista koskevien vaatimusten tayttymisen ja tarvittaessa
henkildstdn osallistumisesta kaytyjen neuvottelujen tulokset.

Ehdotuksen 86 q artiklassa saannelldédn jarjestelyja, jotka koskevat rekisterdinnin
suorittamisen julkistamista, ja rekistereihin Kirjattavia tietoja. Rekisterointia koskevien
tietojen vaihdon rekistereiden vélilla olisi oltava automaattista siten, ettd lahtdjasenvaltio voi
toteuttaa valittbmasti toimia poistaakseen yhtion kaupparekisteristaan.
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Ehdotuksen 86 r artiklassa saddetddn, ettd rajatylittdvd yhtiomuodon muutos tulee
lainvoimaiseksi sind paivand, jona yhtimuotoaan muuttanut yhtioé rekisterdidaan
kohdejésenvaltiossa.

86 s artikla: tdssd sddnnoksessd kuvataan rajatylittavan yhtiomuodon muutoksen seuraukset.

86 t artikla: sadnnoksessé todetaan, ettd jasenvaltioiden olisi vahvistettava sdinnot, jotka
koskevat riippumattoman asiantuntijan vastuuta.

86 u artikla: rajatylittdvédn yhtiomuodon muutoksen péatevyyttd ei voida riitauttaa, jos
rajatylittdvia yhtiomuodon muutoksia koskevaa menettelya on noudatettu.

Rajatylittavat sulautumiset

Direktiivin 119 artiklaa muutetaan siten, ettd siihen siséllytetddn rajatylittdvan sulautumisen
maaritelma yhtididen valisend jarjestelynd, jossa sulautuva yhti6 siirtdd kaikki varansa ja
vastuunsa vastaanottavalle yhtidlle ilman, ettd lasketaan liikkeeseen uusia osakkeita. Tallainen
jarjestely kuuluu tdmén artiklan soveltamisalaan, jos sama henkild omistaa sulautumiseen
osallistuvat yhtiot tai kaikkien sulautumiseen osallistuvien yhtididen omistusrakenne séilyy
samanlaisena jarjestelyn taytdntéonpanon jéalkeen.

Direktiivin 120 artiklan soveltamisalaa laajennetaan kattamaan useampia tilanteita, joissa
yhtiot jatetdan soveltamisalan ulkopuolelle, esimerkiksi, jos on aloitettu yhtién tai yhtididen
purkamista, likvidaatiota tai maksukyvyttomyyttd koskeva menettely tai kdynnissd on
maksujen keskeyttaminen.

Direktiivin 121 artiklaa muutetaan siten, ettd siitd poistetaan viittaukset velkojien ja
vahemmistéosakkeenomistajien suojaamiseen, koska nama seikat yhdenmukaistetaan 126 a ja
126 b artiklassa.

Direktiivin 122 artiklaa muutetaan sen tasmentamiseksi, ettda rajatylittdvaa sulautumista
koskeva yhteinen suunnitelma siséltdd myds rahavastikkeen tarjoamisen jasenille, jotka eivat
aanesténeet sulautumisen puolesta, seka velkojille tarjottavat takeet. Liséksi siind saadetaan
rajatylittavad sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman kielijarjestelyisté.

Ehdotuksessa lisatddn uusi 122 a artikla, jossa vahvistetaan s&&nnét sen péivan
madrittamiseksi, josta alkaen sulautumiseen osallistuvien yhtididen toimia kasitelldan
Kirjanpidossa sulautumisen kautta muodostettavan yhtion toimina.

Muutetussa 123 artiklassa sdddetddn oletussdantond yhteisen suunnitelman julkistamisesta
sulautumiseen osallistuvien yhtididen kaupparekistereissa. Vaihtoehtoisesti jasenvaltiot voivat
vapauttaa yhtiot kaupparekistereissd ilmoittamisen velvollisuudesta, jos yhtiét asettavat
suunnitelman saataville verkkosivustoillaan ja tayttavat tietyt tatd koskevat edellytykset.
Jalkimmaisessd tapauksessa yhtididen on julkistettava tietyt tiedot kaupparekistereissa.
Yhtididen on periaatteessa pystyttavd toimittamaan tarvittavat tiedot kokonaan séhkdisesti
ilman henkilokohtaista kayntid kansallisen viranomaisen luona, paitsi jos olemassa on
perusteltu syy epdilld petosta. Tallaisten tietojen on oltava saatavilla maksutta. Jasenvaltiot
voivat liséksi julkaista yhteisen suunnitelman kansallisessa virallisessa julkaisussa. Tassé
tapauksessa kansallisen rekisterin on toimitettava asiaankuuluvat tiedot kansalliselle
viralliselle julkaisulle (yhden kerran periaate).

Muutetussa 124 artiklassa saddetdadn, ettd sulautumiseen osallistuvien yhtididen jéasenille
osoitetussa kertomuksessa on selostettava rajatylittdvan sulautumisen vaikutukset tulevaan
liilketoimintaan ja johdon strategiseen suunnitelmaan sekd@ rajatylittdvan sulautumisen
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vaikutukset jaseniin. Liséksi kertomuksessa on esitettavé selvitys osakkeiden vaihtosuhteesta,
selostus mahdollisesti ilmenneista erityisista arvostusongelmista seka tiettyjen jasenten
kaytettdvissa olevista oikeussuojakeinoista. Kertomus on asetettava myds tyontekijoiden
saataville. Kertomuksen laatimisesta voidaan luopua, jos kaikki sulautumiseen osallistuvat
yhtiot néin sopivat.

Uudessa 124 a artiklassa s&&detddn, ettd jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtién on
toimitettava tyontekijoille kertomus, jossa kasitelladn rajatylittdvéan sulautumiseen liittyvia
tyontekijoiden kannalta tarkeitad kysymyksid. Tyontekijoiden edustajilla tai siind tapauksessa,
ettd tyontekijoilla ei ole edustajia, itse tydntekijoilld, on oikeus antaa lausunto. Lausunto on
toimitettava osakkeenomistajille ja liitettdva kertomukseen.

Uudessa 126 a artiklassa saddetddn jasenille annettavista takeista. Siind vahvistetaan
sulautumista vastustaville jasenille oikeus vaatia osakkeiden lunastamista. Tamé koskee joko
osakkeenomistajia, jotka eivat d&nestaneet rajatylittdvan sulautumisen hyvéaksymisen puolesta,
tai osakkeenomistajia, jotka eivat kannata sulautumista mutta joilla ei ole &anioikeutta.
Yhtion, jaljelle j&&vien jasenten tai yhtion suostumuksella kolmansien osapuolten on
hankittava riittdvaa rahavastiketta vastaan niiden jasenten osakkeet, jotka kéayttavat oikeutta
osakkeiden lunastamisen vaatimiseen. Koska rajatylittdvia sulautumisia koskevissa voimassa
olevissa saannoissa saadetéddn jo riippumattoman asiantuntijan nimittdmisesta (125 artikla),
tdman asiantuntijan on arvioitava my0ds rahavastikkeen riittdvyys. Jos jasenet katsovat, etta
tarjottu rahavastike on riittdmatén, ne ovat oikeutettuja vaatimaan sen uudelleenlaskemista
kansallisessa tuomioistuimessa. Jasenilld, jotka haluavat pysya yhtidssd, on myds oikeus
riitauttaa osakkeiden vaihtosuhde, josta on esitettdva selostus ja joka on perusteltava 124
artiklassa tarkoitetussa kertomuksessa.

Uudessa 126 b artiklassa s&&detdan velkojille annettavista takeista. Ensinnédkin jasenvaltiot
voivat edellyttdd, ettd sulautumiseen osallistuvan yhtion johto- tai hallintoelin antaa
ilmoituksen, jossa se toteaa, ettei sen tiedossa ole mitd&n syytd, miksi sulautumisen kautta
muodostettava yhtié ei pystyisi vastaamaan veloistaan. Toiseksi velkojilla, jotka ovat
tyytymattomia niille sulautumissuunnitelmassa tarjottuun suojaan, on oikeus hakea
toimivaltaiselta viranomaiselta riittdvia takeita. Toimivaltaisen viranomaisen on kuitenkin
sovellettava kumottavissa olevaa olettamaa siitd, ettd rajatylittdvastd sulautumisesta ei
aiheudu haittaa velkojille, jos yhtio on tarjonnut oikeutta sellaiseen maksuun (joko takauksen
antanutta kolmatta osapuolta vastaan tai sulautumisen kautta muodostettavaa yhtioté vastaan),
jonka arvo vastaa alkuperdisen vaateen arvoa, ja kyseinen vaade voidaan esittdd samalla
oikeudenkéyttdalueella kuin alkuperdinen vaade, tai jos riippumattoman asiantuntijan
lausunnossa, joka esitettiin velkojille, vahvistettiin yhtion pystyvan tdyttdmaéan velvoitteensa
velkojia kohtaan. Velkojien suojaa koskevat saannokset eivat rajoita sellaisen kansallisen
lains&ddannon soveltamista, joka koskee maksujen suorittamista tai turvaamista julkisille
elimille.

Muutetuissa 127 ja 128 artiklassa sdddetddn, ettd sulautumista edeltdvan todistuksen ja
rajatylittdvan sulautumisen lainmukaisuuden valvonnan suorittamiseksi yhtididen on voitava
toimittaa kaikki tiedot ja asiakirjat kokonaan verkossa. Artikloissa sd&detddn myds, ettd
sulautumista edeltdvat todistukset on toimitettava rekistereiden yhteenliittdmisjarjestelman
kautta jasenvaltion viranomaiselle, joka valvoo rajatylittdvan sulautumisen lainmukaisuutta.
Liséksi séadetdan, ettd sulautumista edeltdva todistus tai todistukset on hyvaksyttava sitovana
todisteena  sulautumista edeltdvien toimien suorittamisesta ja  muodollisuuksien
asianmukaisesta tayttdmisestd. Tapauksissa, joissa on perusteltua syytd epdilld petosta,
jasenvaltiot voivat edellyttdd henkilokohtaista kdyntid toimivaltaisen viranomaisen luona.
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Direktiivin 131 artiklaa muutetaan selittdmalla, ettd sulautuvan yhtion tai sulautumiseen
osallistuvien yhtididen varoihin ja vastuisiin kuuluvat kaikki sopimukset, saamiset, oikeudet
ja velvollisuudet.

Direktiivin 132 artiklaa muutetaan laajentamalla yksinkertaistetut muodollisuudet koskemaan
tilannetta, jossa rajatylittdvan sulautumisen toteuttavat yhtiot, joissa kaikki osakkeet ovat
yhden henkilon hallussa. Liséksi niiden tapausten osalta, joissa missédén sulautumiseen
osallistuvista yhtioistd ei edellytetd yhtiokokousta, 132 artiklassa vahvistetaan tietty
viitepdivd, jolloin rajatylittavad sulautumista koskeva yhteinen suunnitelma ja sulautumiseen
osallistuvien yhtididen johto- tai hallintoelimen kertomukset on julkistettava.

Direktiivin 133 artiklan 7 kohtaa, jonka mukaan yhti0 ei voisi kolmen vuoden ajan
rajatylittdvan sulautumisen jalkeen toteuttaa myohempid kotimaisia sulautumisia, joiden
tuloksena henkildston osallistumista koskeva jarjestelmé vaarantuisi, muutetaan siten, etta se
kattaa kaikki mahdolliset my6éhemmét kotimaiset jarjestelyt (sulautumiset, jakautumiset ja
yhtibmuodon muutokset), eikd pelkastddn kotimaisia sulautumisia. Liséksi 133 artiklaa
muutetaan lisadmalla yhtidille velvoite ilmoittaa tyontekijoilleen, péaattddko yhtio soveltaa
toissijaisia saantdja vai paattddké se aloittaa neuvottelut tyontekijoiden kanssa.
Jalkimmaisessé tapauksessa yhtion on ilmoitettava tyontekijoilleen neuvottelujen tuloksista.

Direktiiviin lisatddn wuusi 133 a artikla, joka koskee riippumattoman asiantuntijan
yksityisoikeudelliseen vastuuseen sovellettavia jasenvaltioiden s&dantoja.

Rajatylittavat jakautumiset

Ehdotuksen 160 a artiklassa esitetddn yksityisten ja julkisten osakeyhtididen rajatylittavia
jakautumisia sééntelevan osuuden soveltamisala.

Ehdotuksen 160 b artikla sisaltdd méaéaritelmat. Jotta varmistettaisiin yhdenmukaisuus
yhtidoikeuden alalla voimassa olevan EU:n sdannoston kanssa, rajatylittdvid jakautumisia
koskevan oikeudellisen kehyksen sdannoksida sovelletaan samoihin yhtidihin  kuin
rajatylittdvia yhtiomuodon muutoksia koskevia sdéannoksia.

Ehdotuksen 160 c artiklassa asetetaan liséé rajoituksia tdman luvun soveltamiselle.

Ehdotuksen 160 d artiklassa vahvistetaan ehdot, joiden mukaisesti rajatylittavé jakautuminen
voidaan toteuttaa, niiden todentaminen ja sovellettava lainsaddantd. Siind s&&detédén
erityisesti, ettd maksukyvyttdmyysmenettelyn tai vastaavien menettelyjen kohteena olevat
yhtiot eivét voi olla tdmén direktiivin mukaisen jakautumisen kohteena. Lisaksi noudattaen
EU:n oikeuden yleistd periaatetta, joka on vahvistettu unionin tuomioistuimen
oikeuskéytdnnossd ja jonka mukaan EU:n lainsaadant6d ei voida kayttda oikeuksien
vadrinkayton perusteluna, rajatylittdvaa jakautumista ei voida hyvéksyd, jos kunkin
yksittaisen tapauksen tutkimisen ja kaikkien merkityksellisten tosiseikkojen ja olosuhteiden
huomioon ottamisen jélkeen todetaan, ettd se on keinotekoinen jérjestely, jolla pyritaan
saamaan perusteettomia veroetuja tai oikeudettomasti rajoittamaan tyontekijoiden, velkojien
tai jasenten lakisaateisia tai sopimusperusteisia oikeuksia.

160 e artikla: sddnndksessé vahvistetaan niiden tietojen vahimmaislaajuus, jotka on annettava
rajatylittdvad jakautumista koskevassa suunnitelmassa, joka asetetaan julkisesti kaikkien
niiden henkildiden saataville, joiden etua kyseinen jarjestely koskee. Suunnitelmassa on
annettava tietoja jakautuvasta yhtiostd, saantOmaaréisesta kotipaikasta, yhtion osuuksien
jakautumisesta vastaanottavissa yhtidissa, osakkeiden vaihtosuhteesta, varojen ja vastuiden
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jakautumisesta vastaanottavien yhtididen vélilld sekd asianomaisten sidosryhmien
(osakkeenomistajien, velkojien ja tyontekijoiden) suojaamisesta. Artiklassa korostetaan
suunnitelman merkitystd mutta siind myods helpotetaan sen laatimista mahdollisimman
pitkalle, silld artiklassa tarjotaan yhtidille mahdollisuus laatia suunnitelma asianomaisten
jasenvaltioiden virallisen kielen tai virallisten kielten liséksi myos liiketoiminnassa
yleisimmin kaytossa olevalla kielelld. Tallaisessa tapauksessa jasenvaltio voi maarittad, mika
Kieliversio on ratkaiseva, jos niissé ilmenee eroavaisuuksia.

Ehdotuksen 160 f artiklassa vahvistetaan sadnnot, joiden perusteella madritetddn ajankohta,
josta lahtien jakautuvan yhtion toimia ké&sitellddn kirjanpidossa vastaanottavien yhtididen
toimina.

160 g artikla: t&ssd artiklassa asetetaan vaatimus osakkeenomistajia varten laadittavasta
kertomuksesta, jossa selitetdan yksityiskohtaisesti rajatylittdvan jakautumisen tavoite, yhtion
suunnitelmat ja osakkeenomistajille annettavat takeet. Kertomuksessa on erityisesti
késiteltavd jakautumisen vaikutusta yhtion toimintaan ja sen etuihin, osakkeenomistajien
etuihin sekd toimenpiteisiin niiden suojaamiseksi. Kertomuksen olisi oltava myos
tyontekijoiden saatavilla. Suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdman kertomuksen laatimisesta
voidaan luopua, jos yhtion kaikki jasenet ndin sopivat.

160 h artikla: tassa artiklassa edellytetddn, ettd yhtio laatii kertomuksen, jossa kasitelladn
rajatylittdvan jakautumisen toteuttavan yhtion tyontekijoiden kannalta olennaisia kysymyksia.
Kertomuksessa on kuvattava ja arvioitava jakautumisen vaikutuksia tyontekijoiden
tyosopimuksiin. Se on asetettava tyontekijoiden edustajien tai itse tyontekijoiden saataville,
jos téllaisia edustajia ei ole. Sadnnoksessa tasmennetddn lisdksi, ettd kertomuksen
toimittaminen ei vaikuta sovellettaviin tiedonsaantia ja kuulemista koskeviin menettelyihin,
joista jo sd&detdén unionin sadnnostossa.

Ehdotuksen 1601 artikla koskee riippumattoman asiantuntijan suorittamaa tarkastusta.
Toimivaltaisen viranomaisen nimittdman riippumattoman asiantuntijan lausunnossa on
arvioitava rajatylittdvaa jakautumista koskevassa suunnitelmassa ja johto- tai hallintoelimen
kertomuksissa annettujen tietojen paikkansapitavyys. Lausunnossa on annettava myds kaikki
merkitykselliset tiedot yhtiosta ja aiotusta jakautumisesta, jotta toimivaltainen viranomainen
voi arvioida muun muassa sitd, onko jarjestely keinotekoinen. Liséksi artiklassa vahvistetaan
rilppumattoman asiantuntijan soveltama menettely, aikataulu ja toimivaltuudet seka
luottamuksellisten tietojen suoja.

Suhteellisuusperiaatteen  mukaisesti  mikroyritykset ja  pienyritykset  vapautetaan
riippumattoman asiantuntijan lausuntoa koskevasta vaatimuksesta.

160 j artikla: tassa artiklassa vahvistetaan séanndt, jotka koskevat rajatylittdvaa jakautumista
koskevan suunnitelman ja riippumattoman asiantuntijan lausunnon julkistamista. Né&iden
asiakirjojen olisi oltava maksutta julkisesti saatavilla. Julkistettavien tietojen on
samanaikaisesti siséllettdva ilmoitus, jossa yhtion jasenid, velkojia ja tyontekijoitd kehotetaan
esittdmddn huomautuksensa. Julkistamista koskevilla vaatimuksilla taataan Vvéliton
mahdollisuus tutustua suunnitelmaan asiaankuuluvien sidosryhmien suojaamiseksi. Tassé
artiklassa ~ vahvistetaan  periaate, jonka ~mukaan suunnitelma on julkistettava
kaupparekisterissd, joka on sidosryhmien kannalta yleisin viitetaho. Jasenvaltiot voivat sallia
yhtion julkaista suunnitelman verkkosivustollaan, mutta talldin tarkeimmat tiedot on edelleen
julkistettava kaupparekisterissd. Téssé artiklassa annetaan jasenvaltioille mahdollisuus jatkaa
lisaksi tietojen julkaisemista kansallisessa virallisessa julkaisussa ja perié siitd maksuja.
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Julkistettuihin tietoihin tutustumisen helpottamiseksi rajatylittdvaa jakautumista koskevan
julkistetun suunnitelman, ilmoituksen ja asiantuntijan lausunnon on oltava yleison saatavilla
maksutta. Julkistamisesta perittdvat maksut eivat saa ylittdd palvelun hallinnollisia
kustannuksia.

160 k artikla: tassé artiklassa vahvistetaan vaatimus, jonka mukaan rajatylittdvaa jakautumista
koskeva suunnitelma on hyvaksyttava jakautuvan yhtion yhtiokokouksessa. Samankaltainen
vaatimus on jo voimassa rajatylittdvien sulautumisten osalta. J&senvaltiot voivat vahvistaa
vaatimukset, jotka koskevat suunnitelman hyvéksymiseksi vaadittavien &anten
méaardenemmistdd; vaadittua enemmistfd koskevat vaatimukset eivat saa kuitenkaan ylittda
rajatylittdviin sulautumisiin sovellettavia vaatimuksia.

Ehdotuksen 1601 artiklassa saddetddn osakkeenomistajille annettavista takeista ja
vahvistetaan rajatylittdvadd jakautumista vastustavien osakkeenomistajien oikeus vaatia
osakkeiden lunastamista. Tama koskee joko osakkeenomistajia, jotka eivat danestdneet
rajatylittdvan jakautumisen puolesta, tai osakkeenomistajia, jotka eivat kannata jakautumista
mutta joilla ei ole &&nioikeutta. Yhtion, jaljelle jadvien osakkeenomistajien tai kolmansien
osapuolten on hankittava riittdvad rahavastiketta vastaan niiden jasenten osakkeet, jotka
kayttavat oikeutta osakkeiden lunastamisen vaatimiseen. Riippumattoman asiantuntijan on
tutkittava rahavastikkeen riittdvyys. Jos osakkeenomistajat katsovat, ettd tarjottu rahavastike
on riittimatdén, ndma voivat riitauttaa sen méaaran lahtdjasenvaltion tuomioistuimissa.
Jasenilld, jotka haluavat pysya yhtiossa, on oikeus riitauttaa myos osakkeiden vaihtosuhde,
josta on esitettdva selostus ja joka on perusteltava 160 g artiklassa tarkoitetussa
kertomuksessa.

Ehdotuksen 160 m artiklassa saddetddn velkojille annettavista takeista. J&senvaltiot voivat
séatad, ettd jakautuvan yhtion olisi annettava osana rajatylittdvédd jakautumista koskevaa
suunnitelmaa ilmoitus, jossa todetaan, etta jakautuminen ei vaikuta yhtion kykyyn tayttaa
velvoitteet kolmansia osapuolia kohtaan ja etta velkojille ei aiheudu haittaa.

Velkojilla on oikeus pyytda toimivaltaista hallinnollista tai oikeusviranomaista mydntamaan
niille riittavd suoja. Viranomaiset soveltavat kumottavissa olevaa olettamaa siitd, ettd
velkojille ei aiheudu haittaa, jos riippumattoman asiantuntijan lausunnossa on todettu, ettd on
kohtuullisen todennadkdistd, etteivat velkojien oikeudet vaarantuisi, tai jos jakautuva yhtio on
tarjonnut oikeutta sellaiseen maksuun joko takauksen antanutta kolmatta osapuolta vastaan tai
yhtidmuotoaan muuttanutta yhtiotd vastaan, jonka arvo vastaa alkuperdisen vaateen arvoa,
silla edellytykselld, ettd kyseinen vaade voidaan esittdd samalla oikeudenkéyttéalueella kuin
alkuperainen vaade. Velkojien suojaa koskevat sadnnokset eivat rajoita sellaisen kansallisen
lainsdadannon soveltamista, joka koskee maksujen suorittamista tai turvaamista julkisille
elimille.

Ehdotuksen 160 n artikla koskee tyontekijoiden osallistumista rajatylittdvaan jakautumiseen
osallistuvien yhtididen johto- tai valvontaelimiin, jos rajatylittdva jakautuminen vaarantaa
jakautuvassa yhtiossd olemassa olevat osallistumisoikeudet. Periaatteessa henkilGston
osallistumisen vastaanottavissa yhtidissd olisi oltava niiden jasenvaltioiden sdantdjen
mukaista, joissa ndma yhtidt aiotaan rekister0idd, paitsi jos kyseisten jasenvaltioiden
kansallisessa lainsaddannossa ei saddetda jakautuvan yhtion kanssa samantasoisesta
henkiloston osallistumisesta yhtion hallinto- tai valvontaelimiin. Tatd artiklaa sovelletaan
myds, jos tyontekijoiden maara ylittdd nelja viidesosaa jakautuvan yhtion jésenvaltion
kansallisessa lainsdaddannossa vahvistetusta kynnysarvosta, jonka ylittyminen johtaa
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direktiivin 2001/86/EY 2 artiklan mukaiseen henkiloston osallistumisoikeuteen, tai jos
tyontekijoiden maaréstd huolimatta vastaanottavien yhtididen jasenvaltioiden s&&nnot
henkildston osallistumisesta eivét tarjoa samantasoista osallistumismahdollisuutta. Jos tilanne
on tallainen, yhtion on aloitettava neuvottelut tydntekijoiden kanssa, jotta voidaan méarittaa
niiden osallistuminen vastaanottavissa yhtidissd. Neuvottelut ovat pakollisia, ja niiden on
johdettava joko raataloityihin jarjestelyihin, joilla sadnnellddn tyontekijoiden osallistumista,
tai jos sopimukseen ei ole péa&sty kuuden kuukauden kuluessa, sovelletaan liitteessa
(erityisesti direktiivin 2001/86/EY osassa 3) vahvistettuja henkiloston osallistumista koskevia
toissijaisia sdannoksid. Direktiivin  2001/86/EY mukaan neuvottelut on aloitettava
mahdollisimman pian sen jalkeen, kun rajatylittdvad jakautumista koskeva suunnitelma on
asetettu julkisesti saataville. Vastaanottavien yhtididen on sdilytettdvd henkiléston
osallistumisoikeuksien asiasisaltdo vahintddn kolmen vuoden ajan, vaikka se toteuttaisi
myO6hempid sulautumisten, jakautumisten tai yhtiomuodon muuttamisen kaltaisia jarjestelyjéa.
Yhtion on tiedotettava neuvottelujen tuloksesta tyontekijoilleen.

1600 ja 160 p artikla: ndma artiklat koskevat rajatylittdvan jakautumisen laillisuuden
arviointia, jonka suorittaa sen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, jonka
oikeudenkéayttoalueeseen jakautuva yhtio kuuluu. T&man jé&senvaltion on arvioitava
rajatylittdvan  jakautumisen  toteuttamista  suhteessa  kansallisella  lainsaddannolla
sédénneltdvaan menettelyyn. S&annot perustuvat vastaaviin periaatteisiin, joista sdadetdan
eurooppayhtididen osalta asetuksessa (EY) N:0 2157/2001 ja rajatylittaviin sulautumisiin
liittyvissa sddnnoissa. Kyseisen jasenvaltion toimivaltainen viranomainen laatii arvion yhtion
toteuttamasta menettelystd. Taman lisdksi sen on maaritettdva, ettei aiottu jakautuminen ole
edella tarkoitettu keinotekoinen jarjestely.

Jos viranomaisella on vakavia epéilyja siitd, ettd rajatylittdva jakautuminen voi olla
keinotekoinen jarjestely, sen olisi suoritettava perusteellinen arviointi.

Ehdotuksen 160 g artiklassa vahvistetaan sdannokset, jotka liittyvat toimivaltaisen kansallisen
viranomaisen tekemien, jakautumista edeltdvan todistuksen antamista tai epdamista koskevien
paatosten tuomioistuinvalvontaan. Liséksi se koskee téllaisen p&atoksen saatavuutta
yhteenliittdmisjarjestelman kautta ja jakautumista edeltdvan todistuksen toimittamista
kohdejésenvaltioon. Liséksi tasséd artiklassa saddetdadn digitaalisen viestinndn kaytosta
kaupparekisterien vélilla toimivaltaisten viranomaisten antamien paatésten vaihtamiseksi.

Ehdotuksen 160 r artiklassa s&annelladn rajatylittdvan jakautumisen lainmukaisuuden
valvontaa kussakin asianomaisessa jasenvaltiossa. Vastaanottavien yhtididen jasenvaltioiden
viranomaiset tarkastavat erityisesti yhtion perustamista koskevien vaatimusten tayttymisen ja
tarvittaessa henkildston osallistumisesta kaytyjen neuvottelujen tulokset.

Ehdotuksen 160 s artiklassa vahvistetaan jakautumisen rekisterdintia koskevat jarjestelyt ja
tiedot, jotka on asetettava julkisesti saataville. Rekisterdintid koskevien tietojen vaihtamisen
rekistereiden valilla olisi tapahduttava automaattisesti rekistereiden
yhteenliittdmisjarjestelman kautta.

160t artikla: pdiva, jona rajatylittdva jakautuminen tulee voimaan, maaraytyy jakautuvan
yhtion jasenvaltion lainsdddanndn mukaan.

160 u artikla: tdssa sadnnoksessa kuvataan rajatylittdvan jakautumisen seuraukset.
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160 v artikla: sadnnoksessa todetaan, ettd jasenvaltioiden olisi vahvistettava sdannot, jotka
koskevat riippumattoman asiantuntijan vastuuta.

160 w_artikla: rajatylittdvan jakautumisen patevyytta ei voida riitauttaa, jos rajatylittavia
jakautumisia koskevaa menettelyd on noudatettu.

Raportointi ja uudelleentarkastelu

3 artikla: tasséd artiklassa asetetaan komissiolle velvoite arvioida direktiivia seké
mahdollisuuksia laatia sd&nnot, jotka koskisivat niitd rajatylittdvien jakautumisten tyyppejé,
jotka eivat kuulu tdman direktiivin soveltamisalaan. Jasenvaltioiden on osallistuttava
kertomuksen laadintaan toimittamalla asiaankuuluvia tietoja.
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2018/0114 (COD)
Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

direktiivin (EU) 2017/1132 muuttamisesta rajatylittavien yhtiomuodon muutosten,
sulautumisten ja jakautumisten osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 50

artiklan 1 ja 2 kohdan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsaatamisjérjestyksessé hyvaksyttavéksi sdadokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon’,

noudattavat tavallista lains&datamisjérjestysté,

seka katsovat seuraavaa:

1)

)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilla (EU) 2017/1132? saannellaan
pddomayhtididen rajatylittdvid sulautumisia. Nama s&annoét ovat parantaneet
huomattavasti sisémarkkinoiden toimivuutta yhtididen kannalta ja helpottaneet
sijoittautumisvapauden hyodyntamistd. Saantdjen arvioinnin yhteydesséd on kuitenkin
kaynyt ilmi, ettd rajatylittdvia sulautumisia koskevia sdéntdja on tarpeen muuttaa.
Lisaksi on aiheellista antaa rajatylittdvia yhtiomuodon muutoksia ja jakautumisia

koskevat saannot.

Sijoittautumisvapaus on yksi unionin oikeuden perusperiaatteista. Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen, jiljempdnd ’SEUT-sopimus’, 49 artiklan toisen
kohdan nojalla, luettuna yhdessa SEUT-sopimuksen 54 artiklan kanssa, yhtididen
sijoittautumisvapauteen kuuluu muun muassa oikeus perustaa ja johtaa néité yhtioita
sijoittautumisjasenvaltion lainsdddannén mukaan. Euroopan unionin tuomioistuin on
tulkinnut tdman kasittavan jonkin jésenvaltion lainsaddannon mukaisesti perustetun
yhtion oikeuden muuttua toisen jasenvaltion oikeuden soveltamisalaan kuuluvaksi
yhtidksi, kunhan tdman toisen jasenvaltion lainsdddannossd méaéritetyt edellytykset ja

EUVLC ..., .., s. ...

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/1132, annettu 14 péivand kesakuuta 2017,

tietyistd yhtidoikeuden osa-alueista (kodifikaatio) (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46.)
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3)

(4)

(5)

(6)

erityisesti arviointiperuste, jonka mukaan kyseinen jasenvaltio katsoo yhtion kuuluvan
sen kansallisen oikeusjarjestyksen piiriin, tayttyvat.

Unionin  oikeudessa toteutettujen yhdenmukaistamistoimien puuttuessa sen
liittymaperusteen madarittdminen, joka madraa yhtioon sovellettavan kansallisen
oikeuden, kuuluu SEUT-sopimuksen 54 artiklan mukaisesti kunkin jasenvaltion
toimivaltaan. SEUT-sopimuksen 54 artiklassa pidetddn yhtion saantOméaaraista
kotipaikkaa, keskushallintoa ja p&&atoimipaikkaa samanarvoisina liittymaperusteina.
Sen vuoksi, kuten oikeuskaytanndssa® tdsmennetaan, jos jasenvaltio, johon uusi
toimipaikka perustetaan, eli kohdejésenvaltio edellyttdd ainoastaan sd&dntomadréisen
kotipaikan siirtamista liittyméperusteena, jonka perusteella yhtid on olemassa sen
kansallisen lainsdddannon mukaisena yhtiond, se seikka, etta siirretddn ainoastaan
sdantoméaarainen kotipaikka (mutta ei keskushallintoa tai p&&atoimipaikkaa), ei
sellaisenaan sulje pois  SEUT-sopimuksen 49 artiklan mukaisen
sijoittautumisvapauden sovellettavuutta. Tietyn yhtiomuodon valinta rajatylittdvien
sulautumisten,  yhtimuodon muutosten ja jakautumisten yhteydesséd tai
sijoittautumisjasenvaltion valinta ovat olennaisia SEUT-sopimuksessa
sisamarkkinoiden osana taatun sijoittautumisvapauden hyédyntdmisen kannalta.

Tama oikeuskaytannon kehitys on avannut sisémarkkinoilla toimiville yhtidille uusia
mahdollisuuksia edistda talouskasvua, tehokasta kilpailua ja tuottavuutta. Samaan
aikaan tavoitteena olevat yhtidihin sovellettavat sisdmarkkinat ilman sisérajoja on
sovitettava yhteen myds muiden Euroopan yhdentymista koskevien tavoitteiden, kuten
sosiaalisen suojelun (erityisesti tyOntekijoiden suojaamisen) sekd velkojien ja
osakkeenomistajien suojaamisen kanssa. Koska saantdja ei ole yhdenmukaistettu
varsinkaan rajatylittdvien yhtiomuodon muutosten osalta, jdsenvaltiot pyrkivat
tallaisiin  tavoitteisiin - moninaisten sdinnosten ja hallinnollisten  kaytantojen
valityksella. Yhtiot voivat jo sulautua yli rajojen, mutta niiden halutessa toteuttaa
rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen ne kohtaavat nykyisen tilanteen vuoksi monia
oikeudellisia ja kaytanndn ongelmia. Lisdaksi monien jasenvaltioiden kansallisessa
lainsdadénnodssa sdddetddn menettelystd kotimaisen yhtiomuodon muutoksen
toteuttamiseksi mutta ei tarjota vastaavaa menettelya rajatylittdvad yhtiomuodon
muutosta varten.

Tama johtaa lainsaddannon hajanaisuuteen ja oikeudelliseen epévarmuuteen ja luo
esteitd sijoittautumisvapauden hyodyntdmiselle. Lisdksi tuloksena on se, ettei
tyontekijoiden,  velkojien ja  vdhemmistbosakkeenomistajien  suojaaminen
sisamarkkinoilla ole optimaalista.

Sen vuoksi on aiheellista sadtdd rajatylittavia yhtiomuodon muutoksia koskevista
menettelysadnnoistd ja aineellisoikeudellisista sddnnoistd, joilla edistettaisiin
sijoittautumisvapauden rajoitusten poistamista ja tarjottaisiin samalla riittava ja
oikeasuhteinen  suoja  sidosryhmille,  kuten  tyontekijoille, velkojille ja
vahemmistoosakkeenomistajille.

Unionin tuomioistuimen tuomio 25.10.2017, Polbud-Wykonawstwo, C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804,
29 kohta.
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Oikeutta muuttaa jossakin jasenvaltiossa perustettu olemassa oleva yhtid toisen
jasenvaltion oikeuden soveltamisalaan kuuluvaksi yhtioksi voidaan tietyissa
olosuhteissa kéyttaa vaarinkayttoon liittyviin tarkoituksiin, kuten ty6eldman normien,
sosiaaliturvamaksujen, verovelvoitteiden, velkojien tai
vahemmist0osakkeenomistajien  oikeuksien taikka henkiloston  osallistumista
koskevien saantdjen  kiertdmiseen. Tallaisten mahdollisten  véarinkdytosten
torjumiseksi unionin lainsdadannon yleisen periaatteen mukaisesti jasenvaltioiden on
varmistettava, etteivat yhtiot kayta rajatylittdvaa yhtiomuodon muuttamista koskevaa
menettelya siten, ettd luodaan keinotekoisia jérjestelyjd, joiden tarkoituksena on saada
perusteettomia veroetuja tai oikeudettomasti rajoittaa tyontekijéiden, velkojien tai
jasenten lakiséateisié tai sopimusperusteisia oikeuksia. Siltd osin kuin véaarinkaytosten
torjunta muodostaa poikkeuksen perusvapaudesta, sité on tulkittava suppeasti ja sen on
perustuttava kaikkien merkityksellisten olosuhteiden tapauskohtaiseen arviointiin.
Olisi vahvistettava menettelyllinen ja aineellisoikeudellinen kehys, jossa kuvataan
harkintavalta ja sallitaan jasenvaltioiden erilaiset l&hestymistavat mutta samalla
asetetaan vaatimukset niiden toimien jarkeistamiseksi, joita kansallisten viranomaisten
on toteutettava vaarinkaytosten torjumiseksi unionin oikeuden mukaisesti.

Rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttaminen siséltdd yhtion oikeudellisen
muodon muuttamisen ilman ettd se menettdd oikeushenkil6llisyyttddn. Se ei
kuitenkaan saisi johtaa yhtididen perustamiseen kohdejasenvaltiossa sovellettavien
vaatimusten Kkiertdmiseen. Yhtion olisi noudatettava tdysimaaraisesti téllaisia ehtoja,
kuten vaatimuksia, joiden mukaan tosiasiallisen kotipaikan on oltava
kohdejasenvaltiossa, seké liiketoimintakiellossa olevia johtajia koskevia ehtoja. Se,
ettd kohdejdsenvaltio soveltaa tallaisia ehtoja, ei kuitenkaan saa vaikuttaa
yhtiomuotoaan muuttaneen yhtion oikeushenkil6llisyyden jatkuvuuteen. Yhtid voi
muuttaa yhtibmuotonsa mihin tahansa kohdejasenvaltiossa olemassa olevaan
oikeudelliseen muotoon SEUT-sopimuksen 49 artiklan mukaisesti.

Ottaen huomioon rajatylittavien yhtiomuodon muutosten monimutkaisuuden ja asiaan
liittyvien etunakdkohtien moninaisuuden on oikeusvarmuuden luomiseksi aiheellista
saatdd ennakkovalvonnasta. Tatd varten olisi vahvistettava jasennelty ja
monikerroksinen menettely, jonka yhteydessa sek& l&ht6jasenvaltion ettd
kohdejasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset varmistavat, ettd rajatylittdvan
yhtiomuodon muutoksen hyvaksymistd koskeva paatds tehdéan oikeudenmukaisesti,
objektiivisesti ja syrjimattomasti kaikkien asiaan liittyvien nakdkohtien perusteella ja
ottaen huomioon kaikki oikeutetut yleiset edut, erityisesti tyontekijoiden, jasenten ja
velkojien suojaaminen.

Jotta rajatylittdvia yhtiomuodon muutoksia koskevan menettelyn yhteydessa voitaisiin
ottaa huomioon kaikkien sidosryhmien oikeutetut edut, yhtién olisi julkistettava
rajatylittavadd yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma, joka sisdltaa
tarkeimmat tiedot ehdotetusta rajatylittavastad yhtiomuodon muutoksesta, kuten tiedon
suunnitellusta uudesta yhtiomuodosta, perustamiskirjan ja yhtiomuodon muutoksen
ehdotetun aikataulun. Rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion
jasenille, velkojille ja tyontekijoille olisi ilmoitettava asiasta, jotta ne voivat esittada
huomautuksensa ehdotetusta yhtiomuodon muutoksesta.

Rajatylittavan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion olisi laadittava kertomus
tietojen antamiseksi jasenilleen. Kertomuksessa olisi selostettava ja perusteltava
ehdotetun rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen oikeudelliset ja taloudelliset
nakokohdat, erityisesti rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen vaikutukset jasenten
kannalta yhtion tulevan liiketoiminnan ja johtoelimen strategisen suunnitelman osalta.
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Siihen olisi siséllytettdva myds mahdolliset oikeussuojakeinot, jotka ovat jésenten
kaytettavissd, jos ne eivat hyvaksy paatosta toteuttaa rajatylittdva yhtiomuodon
muutos. Kertomus olisi asetettava myo6s rajatylittdvdn yhtiomuodon muutoksen
toteuttavan yhtion tyontekijoiden saataville.

Rajatylittavan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion olisi tiedotettava asiasta
tyontekijoilleen laatimalla kertomus, jossa selostetaan ehdotetun rajaylittadvan
yhtiomuodon muutoksen seuraukset tyontekijoiden kannalta. Kertomuksessa olisi
selostettava erityisesti, mitk& ovat ehdotetun rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen
vaikutukset tyontekijoiden tyopaikkojen turvaamiseen, onko seurauksena tyGsuhteiden
ja yhtididen toimipaikkojen olennaisia muutoksia sekda milla tavoin kukin néista
tekijoista liittyy yhtion mahdollisiin tytaryhtidihin. Tatd vaatimusta ei Kkuitenkaan
pitdisi soveltaa, jos yhtion ainoat tyontekijat kuuluvat sen hallintoelimeen.
Kertomuksen antaminen ei saisi vaikuttaa sovellettaviin tiedonsaanti- ja
kuulemismenettelyihin, jotka on luotu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2002/14/EY* tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/38/EY>
taytantdonpanon johdosta kansallisella tasolla.

Jotta voitaisiin arvioida yhtiomuodon muuttamista koskevassa suunnitelmassa seké
jasenille ja tyontekijoille osoitetuissa  kertomuksissa annettujen tietojen
paikkansapitdvyyttd ja esittdd tosiseikkoja sen maérittdmiseksi, onko ehdotettu
yhtiomuodon muutos keinotekoinen jarjestely, olisi edellytettdva riippumattoman
asiantuntijan lausunnon laatimista ehdotetun rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen
arvioimiseksi.  Asiantuntijan  riippumattomuuden  takaamiseksi  toimivaltaisen
viranomaisen olisi nimitettdvd asiantuntija yhtion hakemuksesta. Tdssa yhteydessé
asiantuntijan lausunnossa olisi esitettdvd kaikki asiaankuuluvat tiedot, jotta
lahtdjasenvaltion toimivaltainen viranomainen pystyy tekemaan perustellun paatoksen
siitd, antaako se yhtiGmuodon muutosta edeltdvdn todistuksen. Tatd varten
asiantuntijan olisi voitava saada kaikki asiaankuuluvat yhtiotd koskevat tiedot ja
asiakirjat ja voitava suorittaa kaikki tarvittavat tutkimukset kaikkien tarvittavien
todisteiden  kokoamiseksi. Asiantuntijan olisi  k&ytettavd tietoja, erityisesti
nettoliikevaihtoa ja tulosta, tyontekijoiden lukumadraa ja taseen siséltdd koskevia
tietoja, joita yhtio on kerdnnyt tilinpadtoksen laatimiseksi unionin ja asianomaisten
jasenvaltioiden lainsdddannon mukaisesti. Mahdollisten luottamuksellisten tietojen,
kuten yhtion liikesalaisuuksien, suojaamiseksi téllaisten tietojen ei kuitenkaan pitdisi
kuulua asiantuntijan lopulliseen lausuntoon, jonka olisi oltava julkisesti saatavilla.

Jotta valtettéisiin suhteettomien kustannusten ja rasitteiden aiheutumista rajatylittavan
yhtiomuodon muutoksen toteuttaville pienille yrityksille, komission suosituksessa

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/14/EY, annettu 11 pdivdnd maaliskuuta 2002,
tyontekijoille tiedottamista ja heidan kuulemistaan koskevista yleisista puitteista Euroopan yhteiséssa
(EYVL L 80, 23.3.2002, s. 29).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/38/EY, annettu 6 péivand toukokuuta 2009,
eurooppalaisen yritysneuvoston perustamisesta tai tyontekijoiden tiedottamis- ja kuulemismenettelyn
kayttdonottamisesta yhteisOnlaajuisissa yrityksissa tai yritysryhmissa (uudelleenlaadittu toisinto)
(EUVL L 122, 16.5.2009, s. 28).
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2003/361/EY® madaritellyt mikroyritykset ja pienet yritykset olisi vapautettava
vaatimuksesta esittda riippumattoman asiantuntijan lausunto. Nama yritykset voivat
kuitenkin turvautua riippumattoman asiantuntijan lausuntoon estaakseen velkojiin
liittyvat oikeudenkayntikulut.

Yhtion jasenten yhtiokokouksen olisi paatettava yhtiomuodon muuttamista koskevan
suunnitelman, kertomusten ja lausunnon perusteella, hyvéaksyykd se Kkyseisen
suunnitelman. On tarke&dd, ettd tallaista &&nestystd koskeva enemmistfvaatimus on
riittdvan korkea, jotta voidaan varmistaa, ettd paatds yhtiomuodon muutoksesta on
kollektiivinen. Lisdksi jasenilld olisi oltava oikeus adnestdd henkildston osallistumista
koskevista jarjestelyistd, jos ne ovat varanneet itselleen tdmén oikeuden
yhtiokokouksen aikana.

On aiheellista, ettd jasenille, joilla oli &anioikeus ja jotka eivat d&anestdneet
yhtiomuodon muuttamista koskevan suunnitelman hyvaksymisen puolesta, ja jasenille,
joilla ei ole danioikeutta ja jotka eivat voineet esittdd kantaansa, olisi annettava oikeus
vaatia yhtion osakkeiden lunastamista. Kyseisten jasenten olisi voitava l&hted yhtitsta
ja saada osakkeistaan niiden arvoa vastaava rahavastike. Lisdksi niill&d olisi oltava
oikeus riitauttaa tarjotun rahavastikkeen laskeminen ja riittdvyys tuomioistuimessa.

Rajatylittdvan  yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion olisi  esitettdva
yhtiomuodon muuttamista koskevassa suunnitelmassa my6s toimenpiteitd, joilla
varmistetaan velkojien suojaaminen. Jotta voidaan liséksi lujittaa velkojien suojaa
tilanteessa, jossa yhtitsta tulee maksukyvyton rajatylittdvén yhtiomuodon muutoksen
jalkeen, jasenvaltioiden olisi voitava vaatia, ettd yhti0 antaa vakavaraisuutta koskevan
ilmoituksen, jossa todetaan, ettei sen tiedossa ole mitddn syytd, jonka vuoksi
yhtidmuotoaan muuttanut yhtio ei pystyisi vastaamaan veloistaan. Tassé tilanteessa
jasenvaltioiden olisi voitava asettaa johtoelimen jasenet henkilokohtaisesti vastuuseen
ilmoituksen paikkansapitavyydestd. Koska jasenvaltioiden oikeusperinteet vaihtelevat
vakavaraisuutta koskevien ilmoitusten k&yton ja niiden mahdollisten seurausten osalta,
olisi oltava jasenvaltioiden tehtavéa tehda virheellisten tai harhaanjohtavien ilmoitusten
antamisesta asianmukaiset johtopaatokset, joihin kuuluvat myos tehokkaat ja
oikeasuhtaiset seuraamukset ja vastuut unionin lainsaadannén mukaisesti.

Jotta voidaan taata asianmukainen suoja velkojille, jotka eivét ole tyytyvéisia yhtion
rajatylittdvaa yhtiomuodon muuttamista koskevassa suunnitelmassa tarjoamaan
suojaan, velkojat voivat hakea lahtOjasenvaltion toimivaltaiselta oikeus- tai
hallinnolliselta viranomaiselta riittavia takeita. Haitan arvioinnin helpottamiseksi olisi
madritettdva tiettyja oletuksia, joiden perusteella rajatylittdvdn yhtiomuodon
muutoksen ei katsottaisi aiheuttavan velkojille haittaa tilanteissa, joissa velkojan
tappioriski on vahainen. Olettaman olisi synnyttava silloin, kun riippumattoman
asiantuntijan lausunnossa todetaan, ettd on kohtuullisen todennékdisté, ettei velkojille
aiheutuisi haittaa, tai kun velkojille tarjotaan oikeutta sellaiseen maksuun joko
yhtibmuotoaan muuttanutta yhtiété vastaan tai kolmannen osapuolen antamaa takausta
vastaan, jonka arvo vastaa velkojan alkuperéisen vaateen arvoa, ja kyseinen vaade

Komission suositus 2003/361/EY, annettu 6 pdivana toukokuuta 2003, mikroyritysten sekd pienten ja
keskisuurten yritysten méaritelmésta (EUVL L 124, 20.5.2003, s. 36).
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voidaan esittdd samalla oikeudenkdyttOalueella kuin alkuperdinen vaade. Ta&ssé
direktiivissd tarjotun velkojien suojan ei pitaisi vaikuttaa lahtdjasenvaltion
kansalliseen lainsaddantoon, joka koskee maksuja julkisille elimille, mukaan lukien
verotus tai sosiaaliturvamaksut.

Sen varmistamiseksi, ettd rajatylittdva yhtiomuodon muutos ei vaikuta kohtuuttomasti
henkil6ston osallistumiseen, kun rajatylittdvédn yhtiomuodon muutoksen toteuttava
yhtio toimii lahtojésenvaltiossa sovellettavan henkilGston osallistumista koskevan
jarjestelman mukaisesti, yhtion olisi oltava velvollinen valitsemaan oikeudellinen
muoto, joka mahdollistaa tallaisen osallistumisen muun muassa siten, ettd
tyontekijoiden edustajat ovat lasna yhtion asianmukaisessa johto- tai valvontaelimessa
maaréjasenvaltiossa. Liséksi tallaisessa tapauksessa yhtion ja sen tyontekijoiden valilla
olisi jérjestettava vilpittdméassa mielessa kaytavat neuvottelut direktiivissa 2001/86/EY
sédédetyn menettelyn tapaan, jotta I0ydettdisiin sopuratkaisu, jossa yhdistyvat yhtion
oikeus toteuttaa rajatylittdva yhtiomuodon muutos ja henkiloston osallistumisoikeus.
Neuvottelujen tuloksena olisi sovellettava joko raataloitya ja sovittua ratkaisua tai, jos
sopimukseen ei pééasta, soveltuvin osin direktiivin 2001/86/EY liitteessé vahvistettuja
toissijaisia sd&nt6ja. Sovitun ratkaisun tai Kkyseisten toissijaisten sd&antdjen
soveltamisen suojaamiseksi yhtion ei pitdisi voida lakkauttaa osallistumisoikeuksia
toteuttamalla myohempid kotimaisia tai rajatylittdvia yhtiomuodon muutoksia,
sulautumisia tai jakautumisia seuraavien kolmen vuoden aikana.

Sen estamiseksi, ettd henkildston osallistumisoikeuksia kierretddn rajatylittavan
yhtiomuodon muuttamisen valitykselld, yhtiomuotoaan muuttavan yhtién, joka on
rekisteroity siind jasenvaltiossa, jossa sdédetédan henkiloston osallistumisoikeuksista, ei
pitdisi voida toteuttaa rajatylittdvdd yhtiomuodon muutosta ilman ettd se ensin
kéynnistad neuvottelut tyontekijoidensd kanssa, tai heiddn edustajiensa kanssa, jos
kyseisen yhtion palveluksessa olevien tyontekijoiden keskim&&rdinen méaara vastaa
neljdd viidesosaa kansallisesta kynnysarvosta, jonka tdyttyminen johtaa tallaiseen
henkildston osallistumiseen.

Jotta varmistetaan tehtdvien asianmukainen jako jasenvaltioiden kesken ja
rajatylittavien yhtiomuodon muutosten tehokas ja vaikuttava ennakkovalvonta, seka
lahtojasenvaltion etta kohdejésenvaltion olisi nimettava asianmukaiset toimivaltaiset
viranomaiset. Lé&ht6jasenvaltioiden toimivaltaisilla viranomaisilla olisi erityisesti
oltava toimivalta antaa yhtiomuodon muutosta edeltdvda todistus, jota ilman
kohdejasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten ei pitdisi pystyd saattamaan
rajatylittdvaa yhtiomuodon muuttamista koskevaa menettelya paatokseen.

Yhtiomuodon muutosta edeltdvan todistuksen antamista lahtdjasenvaltiossa olisi
valvottava yhtion rajatylittdvan  yhtiomuodon muutoksen lainmukaisuuden
varmistamiseksi. Lahtdjasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi pééatettava
yhtiomuodon muutosta edeltavan todistuksen antamisesta kuukauden kuluessa yhtion
tekemastd hakemuksesta, paitsi jos silld on vakavia epdilyja siitd, ettd kyseessd on
keinotekoinen jarjestely, jolla pyritddn saamaan perusteettomia veroetuja tai
oikeudettomasti rajoittamaan tyontekijoiden, velkojien tai jasenten lakisdateisia tai
sopimusperusteisia oikeuksia. Téallaisessa tapauksessa toimivaltaisen viranomaisen
olisi suoritettava perusteellinen arviointi. Tatd perusteellista arviointia ei kuitenkaan
pitaisi suorittaa jarjestelmallisesti, vaan se olisi tehtdva tapauskohtaisesti silloin, kun
keinotekoisen jarjestelyn olemassaolosta on vakavia epdilyjd. Toimivaltaisten
viranomaisten olisi otettava arvioinnissaan huomioon ainakin joitakin t&ssé
direktiivissd  vahvistettuja  tekijoitd, joita olisi  kuitenkin  tarkasteltava
kokonaisarvioinnissa ainoastaan suuntaa-antavina tekijoina eika kasiteltava erillisina.
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Jotta véltettéisiin lilan pitkastda menettelystd yhtidille aiheutuvaa rasitetta, tamé
perusteellinen arviointi olisi joka tapauksessa saatettava paatokseen kahden kuukauden
kuluessa siit4, kun yhtiolle ilmoitettiin perusteellisen arvioinnin toteuttamisesta.

Saatuaan yhtiomuodon muutosta edeltdvan todistuksen ja tarkastettuaan, ettd yhtion
perustamista koskevat kohdejasenvaltion vaatimukset téyttyvat, kohdejésenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten olisi rekisteroitdva yhti6 kyseisen jdsenvaltion
kaupparekisteriin. L&ht6jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi poistettava
yhtio omasta rekisteristddn vasta tdmén rekisterdinnin jélkeen. Kohdejdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen ei pitdisi olla mahdollista riitauttaa yhtiomuodon
muutosta  edeltdvassd todistuksessa esitettyjen tietojen paikkansapitavyytta.
Yhtibmuotoaan muuttaneen yhtion olisi séilytettdva rajatylittdvdn yhtiomuodon
muutoksen seurauksena oikeushenkil6llisyytensd, varansa ja vastuunsa ja kaikki
oikeudet ja velvoitteet, mukaan lukien ne oikeudet ja velvoitteet, jotka johtuvat
sopimuksista, toimista tai laiminlyonneista.

Riittdvan l&pindkyvyyden ja digitaalisten valineiden ja prosessien kéytén
varmistamiseksi 1aht6- ja kohdejésenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
paatokset olisi vaihdettava kaupparekistereiden yhteenliittdmisjarjestelmén kautta ja ne
olisi asetettava julkisesti saataville.

Yhtion sijoittautumisvapauden kayttdmiseen siséltyy myds yhtion mahdollisuus
sulautua yli rajojen. Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa (EU) 2017/1132
sédadetddn muun muassa s&anndista, joilla mahdollistetaan eri jasenvaltioihin
sijoittautuneiden padomayhtididen rajatylittdvat sulautumiset. Nama sadnnét ovat
parantaneet huomattavasti sisémarkkinoiden toimivuutta yhtididen kannalta antamalla
niille mahdollisuuden hyddyntaa sijoittautumisvapautta rajatylittdvan sulautumisen
mekanismin avulla.

Arvioitaessa rajatylittavia sulautumisia koskevien sadntOjen taytantdonpanoa
jasenvaltioissa on kdynyt ilmi, ettd rajatylittdvien sulautumisten lukumaéra unionissa
on lisdantynyt huomattavasti. Tdma arviointi on kuitenkin tuonut esiin myos tiettyja
puutteita, jotka liittyvat erityisesti velkojien ja osakkeenomistajien suojaamiseen seka
yksinkertaistettujen menettelyjen puutteeseen ja jotka hankaloittavat naiden
rajatylittavia sulautumisia koskevien saantojen tdyden vaikuttavuuden ja tehokkuuden
saavuttamista.

Tiedonannossaan Sisamarkkinoiden paivitys: enemman mahdollisuuksia kansalaisille
ja yrityksille” komissio ilmoitti, ettd se arvioi tarvetta paivittdad rajatylittavia
sulautumisia koskevia voimassa olevia s&ant0jé, jotta pk-yritysten olisi helpompi
valita parhaana pitdmansd liiketoimintastrategia ja mukautua paremmin
markkinaolosuhteiden muutoksiin niin, ettei samalla heikenneté tyontekijoiden suojaa.
Tiedonannossaan Komission tydohjelma 2017 — EU, joka suojelee, puolustaa ja
tarjoaa mahdollisuuksia® komissio ilmoitti aloitteesta, jonka tarkoituksena on
helpottaa rajatylittdvien sulautumisten toteuttamista.

COM(2015) 550 final, 28.10.2015.
COM(2016) 710 final, 25.10.2016.
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Jotta rajatylittdvid sulautumisia koskevaa voimassa olevaa menettelyd voidaan
parantaa entisestaan, kyseisia sulautumisia koskevia saantdja on tarvittaessa
yksinkertaistettava, mutta samalla on varmistettava, ettd sidosryhmid, erityisesti
tyontekijoitd, suojataan riittavalla tavalla. Sen wvuoksi rajatylittdvia sulautumisia
koskevia voimassa olevia s&ént6ja olisi muutettava, jotta voitaisiin velvoittaa
sulautumiseen osallistuvien yhtididen johto- tai hallintoelimet laatimaan erilliset
kertomukset, joissa esitetdén tarkat tiedot rajatylittdvan sulautumisen oikeudellisista ja
taloudellisista ndkdkohdista sekd jasenten ettd tyontekijoiden kannalta. Yhtion johto-
tai hallintoelimelle asetetusta velvoitteesta laatia kertomus jasenille voidaan kuitenkin
luopua, jos jasenet ovat jo tietoisia ehdotetun sulautumisen oikeudellisista ja
taloudellisista nakokohdista. Tyontekijoitd varten laaditun kertomuksen laatimisesta
voidaan luopua kuitenkin vain, jos sulautumiseen osallistuvilla yhti6illa ja niiden
tytaryhtioilla ei ole muita tyontekijoitd kuin ne, jotka kuuluvat johto- tai
hallintoelimeen.

Jotta voidaan liséksi parantaa sulautumiseen osallistuvan yhtion tai sulautumiseen
osallistuvien yhtididen tyontekijoiden suojaamista, tyontekijat tai heidan edustajansa
voivat antaa lausuntonsa yhtion kertomuksesta, jossa esitetddn rajatylittdvéan
sulautumisen vaikutukset heiddn kannaltaan. Kertomuksen antaminen ei saisi
vaikuttaa sovellettaviin tiedonsaanti- ja kuulemismenettelyihin, jotka on luotu
kansallisella tasolla neuvoston direktiivin 2001/23/EY®, direktiivin 2002/14/EY ftai
direktiivin 2009/38/EY taytantdonpanon seurauksena.

Kirjanpitosaantdjen erot voivat haitata rajatylittdvien sulautumisten toimintaa ja johtaa
oikeudelliseen epdvarmuuteen, jos paivamaarét, joista alkaen sulautuvan yhtion toimia
késitelldaan kirjanpidossa jasenvaltioiden vélisen sulautumisen kautta muodostettavan
yhtion toimina, poikkeavat toisistaan. Tdmd voi johtaa tilanteeseen, jossa
sulautumiseen osallistuvaan yhtioon liittyvid toimia ei tiettynd aikana raportoida
lainkaan tai jossa asianomaisella sulautumiseen osallistuvalla yhtiolla on kyseisen
ajanjakson aikana péaallekkaisia raportointivelvoitteita alkuperaisessa jasenvaltiossaan
erillisend laskentayksikkond seka sulautumisen kautta muodostettavan yhtion
jasenvaltiossa. Sen vuoksi tilinpaatospdiva olisi maaritettdvd selkeiden saantdjen
mukaisesti ja jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd tdmé paiva katsotaan kaikkien
sulautumiseen osallistuvien yhtididen kansallisessa lainsdéddanndssé kirjanpidon
kannalta ainoaksi ja ehdottomaksi paivamaaréksi.

Eri sidosryhmat ovat todenneet jasenille tai velkojille annettavien takeiden
yhdenmukaistamisen puutteen olevan erés rajatylittavien sulautumisten este. Jasenille
ja velkojille olisi tarjottava samantasoinen suoja riippumatta siitd, missa
jasenvaltioissa sulautumiseen osallistuvat yhtiot sijaitsevat. Tamé ei vaikuta velkojien
tai osakkeenomistajien suojaamista koskeviin jasenvaltioiden saantoihin, jotka eivét
kuulu yhdenmukaistettujen toimenpiteiden soveltamisalaan, kuten avoimuutta
koskeviin vaatimuksiin.

Neuvoston direktiivi 2001/23/EY, annettu 12 pdivand maaliskuuta 2001, tyontekijoiden oikeuksien
turvaamista yrityksen tai liikkeen taikka yritys- tai liiketoiminnan osan luovutuksen yhteydessa
koskevan jasenvaltioiden lainsdadannon ldhentdmisestd (EYVL L 82, 22.3.2001, s. 16).
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Jotta voidaan varmistaa, ettd rajatylittdvaan sulautumiseen osallistuvien yhtididen
jasenié kohdellaan yhdenvertaisesti, on aiheellista, etta jasenille, joilla oli 4dnioikeus ja
jotka eivat &anestaneet yhteisen sulautumista koskevan suunnitelman hyvéaksymisen
puolesta, ja jasenille, joilla ei ole danioikeutta ja jotka eivat voineet esittdd kantansa,
olisi annettava oikeus vaatia yhtion osakkeiden lunastamista. Kyseisten jasenten olisi
voitava lahted yhtiosta ja saada osakkeistaan niiden arvoa vastaava rahavastike.
Liséksi niilla olisi oltava oikeus riitauttaa tarjotun rahavastikkeen laskeminen ja
riittdvyys tuomioistuimessa.

Sulautumiseen osallistuvien yhtididen aiemmat velkojat voivat rajatylittavan
sulautumisen jalkeen havaita saataviensa arvon laskevan, jos vastaanottavan yhtion
vastuut ylittavat sen varat tai jos sulautumiseen osallistuva yhtio, joka vastaa velasta,
on sulautumisen jalkeen toisen jasenvaltion lainsd&ddannon alainen. Talla hetkelld
velkojien suojaamista  koskevat s&inndt vaihtelevat jdsenvaltioissa, —mika
monimutkaistaa rajatylittdvan sulautumisen prosessia merkittdvasti ja aiheuttaa
epavarmuutta sekd asianomaisille yhtidille ettd niiden velkojille niiden saatavien
perinnén tai suorittamisen osalta.

Rajatylittavassd sulautumisessa mukana olevien yhtididen olisi ehdotettava
asianmukaisia toimenpiteitd velkojiensa suojaamiseksi yhteisessd sulautumista
koskevassa suunnitelmassaan. Jotta voidaan liséksi lujittaa kyseisten velkojien suojaa
tilanteessa, jossa yhtitstd tulee maksukyvyton rajatylittdvan sulautumisen jalkeen,
jasenvaltioiden olisi voitava vaatia, ettd sulautumiseen osallistuvat yhtiét antavat
vakavaraisuutta koskevan ilmoituksen, jossa todetaan, ettei niiden tiedossa ole mitaan
syytd, jonka vuoksi sulautumisen kautta muodostettava yhtié ei pystyisi vastaamaan
veloistaan. T&ssa tilanteessa jasenvaltioiden olisi voitava asettaa johtoelimen jasenet
henkilokohtaisesti ~ vastuuseen  ilmoituksen  paikkansapitavyydestd.  Koska
jasenvaltioiden oikeusperinteet vaihtelevat vakavaraisuutta koskevien ilmoitusten
kayton ja niiden mahdollisten seurausten osalta, olisi oltava jasenvaltioiden tehtava
tehda virheellisistd tai harhaanjohtavista ilmoituksista asianmukaiset johtopaétokset,
joihin kuuluvat myds tehokkaat ja oikeasuhtaiset seuraamukset ja vastuut unionin
lainsdddanndn mukaisesti.

Jotta voidaan taata asianmukainen suoja velkojille, jotka eivét ole tyytyvéisia yhtion
rajatylittavaa sulautumista koskevassa yhteisessa suunnitelmassa tarjoamaan suojaan,
velkojat, joille rajatylittdvd sulautuminen aiheuttaa haittaa, voivat hakea kunkin
sulautumiseen osallistuvan yhtién jasenvaltion toimivaltaiselta hallinnolliselta tai
oikeusviranomaiselta riittaviksi katsomiaan takeita. Haitan arvioinnin helpottamiseksi
olisi maaritettava tiettyja oletuksia, joiden perusteella rajatylittdvan sulautumisen ei
katsottaisi aiheuttavan velkojille haittaa tilanteissa, joissa velkojan tappioriski on
vahainen. Olettaman olisi synnyttéva silloin, kun riippumaton asiantuntija toteaa, etta
on kohtuullisen todennékdistd, ettei velkojille aiheutuisi haittaa, tai kun velkojille
tarjotaan oikeutta sellaiseen maksuun joko sulautumiseen osallistuvaa yhtiéta vastaan
tai kolmannen osapuolen antamaa takausta vastaan, jonka arvo vastaa velkojan
alkuperdisen vaateen arvoa, ja Kkyseinen vaade voidaan esittdda samalla
oikeudenkayttdalueella kuin alkuperdinen vaade.

Unionin voimassa olevassa lainsdadanndsséd ei séddetd yhtididen rajatylittavia
jakautumisia koskevasta oikeudellisesta kehyksesta, silla direktiivin (EU) 2017/1132
111 luvussa saddetaéan ainoastaan julkisten osakeyhtididen kotimaisista jakautumisista.

Euroopan parlamentti on kehottanut komissiota hyvéksymaan rajatylittavia
jakautumisia koskevat yhdenmukaistetut saannét. Yhdenmukaistettu oikeudellinen
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kehys edistaisi osaltaan sijoittautumisvapauden rajoitusten poistamista ja tarjoaisi
samalla riittdvén suojan sidosryhmille, kuten tyontekijoille, velkojille ja jasenille.

Tassé direktiivissa vahvistetaan saannot, jotka koskevat rajatylittdvia, sekd osittaisia
ettd taydellisia jakautumisia, mutta ainoastaan uusia yhtidita perustamalla tapahtuvia
jakautumisia. Direktiivissdé ei vahvisteta yhdenmukaista kehysta sellaisille
rajatylittaville jakautumisille, joissa yhtio siirtdd varansa ja vastuunsa useammalle kuin
yhdelle olemassa olevalle yhtidlle, silla ndiden tapausten on katsottu olevan erittain
monimutkaisia ja edellyttdvén useiden j&senvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
osallistumista seké siséltavan lisariskejd, jotka liittyvéat petoksiin ja kyseisten saantdjen
kiertamiseen.

Jos rajatylittdvdssa jakautumisessa on mukana &dskettdin perustettuja vastaanottavia
yhtioita, niiltd vastaanottavilta yhtioilta, joihin sovelletaan muiden jasenvaltioiden
kuin jakautuvan yhtion jasenvaltion lainsdadantod, olisi edellytettava Kkyseisissé
jasenvaltioissa  sovellettavan  yhtion  perustamista  koskevan lainsd&ddannon
noudattamista. Tallaisia ehtoja ovat muun muassa liiketoimintakiellossa oleviin
johtajiin liittyvét ehdot.

Yhtididen oikeutta toteuttaa rajatylittdva jakautuminen voidaan tietyissa olosuhteissa
kayttdd vaarinkayttoon liittyviin  tarkoituksiin, kuten tydeldmé&n normien,
sosiaaliturvamaksujen, verovelvoitteiden, velkojien tai jasenten oikeuksien taikka
henkiloston  osallistumista  koskevien  s&&ntdjen  kiertdmiseen.  Tallaisten
vaarinkaytosten torjumiseksi jasenvaltioiden on unionin lainsd&ddannon yleisen
periaatteen mukaisesti varmistettava, etteivat yhtiot kayta rajatylittdvaa jakautumista
koskevaa menettelyé siten, ettd luodaan keinotekoisia jérjestelyjd, joiden tarkoituksena
on saada perusteettomia veroetuja tai rajoittaa oikeudettomasti tyontekijoiden,
velkojien tai jasenten lakisdateisid tai sopimusperusteisia oikeuksia. Siltd osin kuin
vadrinkdytosten torjunta muodostaa poikkeuksen perusvapaudesta, sitd on tulkittava
suppeasti ja sen on perustuttava kaikkien merkityksellisten olosuhteiden
tapauskohtaiseen arviointiin. Olisi vahvistettava menettelyllinen ja
aineellisoikeudellinen kehys, jossa kuvataan harkintavalta ja sallitaan jasenvaltioiden
erilaiset lahestymistavat mutta samalla asetetaan vaatimukset niiden toimien
jarkeistamiseksi, joita kansallisten viranomaisten on toteutettava vaarinkaytosten
torjumiseksi unionin oikeuden mukaisesti.

Ottaen huomioon rajatylittavien jakautumisten monimutkaisuuden ja asiaan liittyvien
etundkokohtien moninaisuuden on aiheellista sd&tdd oikeusvarmuuden luomiseksi
toteutettavasta ennakkovalvonnasta. Tatd varten olisi vahvistettava jasennelty ja
monikerroksinen menettely, jonka yhteydessa seké jakautuvan yhtion jasenvaltion etta
vastaanottavien yhtididen j&senvaltion toimivaltaiset viranomaiset varmistavat, etta
rajatylittavan jakautumisen hyvaksymisté koskeva péaatos tehdaén oikeudenmukaisesti,
objektiivisesti ja syrjiméattomasti kaikkien asiaan liittyvien nakokohtien perusteella ja
ottaen huomioon kaikki oikeutetut yleiset edut, erityisesti tyodntekijoiden,
osakkeenomistajien ja velkojien suojaaminen.

Jotta voitaisiin ottaa huomioon kaikkien sidosryhmien oikeutetut edut, jakautuvan
yhtion olisi julkistettava jakautumista koskeva suunnitelma, joka siséltaa tarkeimmat
tiedot ehdotetusta rajatylittavéastd jakautumisesta, kuten arvopaperien tai osakkeiden
suunnitellun vaihtosuhteen, vastaanottavien yhtididen perustamiskirjat ja rajatylittavan
jakautumisen ehdotetun aikataulun. Rajatylittdvan jakautumisen toteuttavan yhtion
jasenille, velkojille ja tyontekijoille olisi ilmoitettava asiasta, jotta ne voivat esittada
huomautuksensa jakautumisesta.
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Jakautuvan yhtion olisi laadittava kertomus tietojen antamiseksi jasenilleen.
Kertomuksessa olisi selostettava ja perusteltava ehdotetun rajatylittdvan jakautumisen
oikeudelliset ja taloudelliset nakokohdat, erityisesti rajatylittdvan jakautumisen
vaikutukset jasenten kannalta yhtion tulevan liiketoiminnan ja johtoelimen strategisen
suunnitelman osalta. Siihen olisi myds siséllyttdvd selostus vaihtosuhteesta,
tarvittaessa  osakejaon  maéadrittamisessa  kaytetyt perusteet ja  mahdolliset
oikeussuojakeinot, jotka ovat jasenten kaytettavissa, jos ne eivat hyvaksy paatosta
toteuttaa rajatylittavé jakautuminen.

Jakautuvan yhtion olisi annettava tietoa tyontekijoilleen laatimalla kertomus, jossa
selitetddn ehdotetun rajaylittdvan jakautumisen seuraukset tyontekijoiden kannalta.
Kertomuksessa olisi selostettava erityisesti, mitkd ovat ehdotetun rajatylittdvan
jakautumisen  vaikutukset tyontekijoiden tyOpaikkojen turvaamiseen, onko
seurauksena tydehtojen ja yhtididen toimipaikkojen olennaisia muutoksia seka mill&
tavoin kukin néista tekijoista liittyy yhtion mahdollisiin tytaryhtiéihin. Kertomuksen
antaminen ei saisi vaikuttaa sovellettaviin tiedonsaanti- ja kuulemismenettelyihin,
jotka on luotu kansallisella tasolla direktiivien 2001/23/EY, 2002/14/EY tai
2009/38/EY taytantéonpanon seurauksena.

Jotta voitaisiin varmistaa jakautumissuunnitelmassa seka jasenille ja tyontekijoille
osoitetuissa kertomuksissa annettujen tietojen paikkansapitavyys ja esittéa tosiseikkoja
sen maarittdmiseksi, onko ehdotettu jakautuminen keinotekoinen jarjestely, jota ei
voida hyvaksyd, olisi edellytettava riippumattoman asiantuntijan lausunnon laatimista
jakautumissuunnitelman arvioimiseksi. Asiantuntijan riippumattomuuden
takaamiseksi toimivaltaisen viranomaisen olisi nimitettdvd asiantuntija yhtion
hakemuksesta. Tadsséd yhteydessa asiantuntijan lausunnossa olisi esitettdvd kaikki
tarvittavat tiedot, joiden perusteella jakautuvan yhtion jasenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi tehd& tietoon perustuvan péaatoksen siitd, antaako se jakautumista
edeltdvan todistuksen. T&ta varten asiantuntijan olisi voitava saada kaikki
asiaankuuluvat yhtiotd koskevat tiedot ja asiakirjat ja voitava suorittaa kaikki
tarvittavat tutkimukset kaikkien tarvittavien todisteiden kokoamiseksi. Asiantuntijan
olisi kéytettava tietoja, joita yhtid on kerannyt tilinpaatdksen laatimiseksi unionin ja
jasenvaltioiden lainsd&ddadnnon mukaisesti, erityisesti nettoliikevaihtoa ja tulosta,
tyontekijoiden lukuméarad ja taseen sisaltod koskevia tietoja. Mahdollisten
luottamuksellisten tietojen, kuten yhtion liikesalaisuuksien, suojaamiseksi téllaisten
tietojen ei kuitenkaan pitdisi kuulua asiantuntijan lopulliseen lausuntoon, jonka olisi
oltava julkisesti saatavilla.

Jotta valtettéisiin suhteettomien kustannusten ja rasitteiden aiheutumista rajatylittavan
jakautumisen toteuttaville pienille yrityksille, 6 paivana toukokuuta 2003 annetussa
komission suosituksessa 2003/361/EY madritellyt mikroyritykset ja pienet yritykset
olisi vapautettava vaatimuksesta esittaa rilppumattoman asiantuntijan lausunto.

Jakautuvan yhtion jasenten yhtiokokouksen olisi paatettava rajatylittavaad jakautumista
koskevan suunnitelman, kertomusten ja lausunnon perusteella, hyvaksyyko se
kyseisen  suunnitelman. On térkedd, ettd tallaista &&nestystd koskeva
enemmistOvaatimus on riittdvan korkea, jotta voidaan varmistaa, ettd paatos
jakautumisesta on kollektiivinen.

On aiheellista, ettd jasenille, joilla oli &&nioikeus ja jotka eivat d&inestineet
rajatylittdvaa jakautumista koskevan suunnitelman hyvéksymisen puolesta, ja
jasenille, joilla ei ole &&nioikeutta ja jotka eivéat voineet esittdd kantaansa, olisi
annettava oikeus vaatia yhtion osakkeiden lunastamista. Kyseisten jasenten olisi
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voitava lahted yhtiostd ja saada osakkeistaan niiden arvoa vastaava rahavastike.
Liséksi niilla olisi oltava oikeus riitauttaa tarjotun rahavastikkeen laskeminen ja
riittdvyys seké osakkeiden vaihtosuhde tuomioistuimessa, jos ne haluavat pysyé jonkin
vastaanottavan yhtion jasenind. Tuomioistuimen olisi voitava tamén menettelyn
yhteydessd méaratd mika tahansa rajatylittavaan jakautumiseen osallistuva yhtié joko
maksamaan ylimaarainen rahavastike tai laskemaan liikkeeseen lisédé osakkeita.

Jakautuvan yhtion olisi ehdotettava suunnitelmassa asianmukaisia keinoja suojata
velkojia rajatylittavan jakautumisen yhteydessé. Jotta voidaan lisaksi lujittaa velkojien
suojaa tilanteessa, jossa rajatylittdvaa jakautumista seuraa maksukyvyttomyys,
jasenvaltioiden olisi voitava vaatia, ettd yhti0 antaa ilmoituksen, jossa todetaan, ettei
sen tiedossa ole mitadn syytd, jonka vuoksi jakautuva yhtid ei pystyisi vastaamaan
veloistaan. Jasenvaltioiden olisi voitava asettaa johtoelin henkilékohtaisesti vastuuseen
ilmoituksen paikkansapitavyydestd. Koska jasenvaltioiden oikeusperinteet vaihtelevat
vakavaraisuutta koskevien ilmoitusten ja niiden mahdollisten seurausten osalta, olisi
oltava jasenvaltioiden tehtava tehda virheellisistd tai harhaanjohtavista ilmoituksista
asianmukaiset johtopéatokset, joihin kuuluvat myds seuraamukset ja vastuut unionin
lainsdddanndn mukaisesti.

Jotta voidaan taata asianmukainen suoja velkojille, jotka eivét ole tyytyvéisia yhtion
rajatylittavad jakautumista koskevassa suunnitelmassa tarjoamaan suojaan, velkojat,
joille rajatylittdva jakautuminen aiheuttaa haittaa, voivat hakea kunkin jakautuvan
yhtion j&senvaltion toimivaltaiselta oikeus- tai hallinnolliselta viranomaiselta
riittdviksi katsomiaan takeita. Haitan arvioinnin helpottamiseksi olisi mé&éritettava
tiettyja oletuksia, joiden perusteella rajatylittdvan jakautumisen ei katsottaisi
aiheuttavan velkojille haittaa tilanteissa, joissa velkojan tappioriski on vahéinen.
Olettaman olisi synnyttava silloin, kun riippumattoman asiantuntijan lausunnossa
todetaan, ettd on kohtuullisen todennékoista, ettei velkojille aiheutuisi haittaa, tai kun
velkojille tarjotaan oikeutta sellaiseen maksuun joko jakautumisen kautta
muodostettavaa yhtiotd vastaan tai kolmannen osapuolen antamaa takausta vastaan,
jonka arvo vastaa velkojan alkuperdisen vaateen arvoa, ja kyseinen vaade voidaan
esittdd samalla oikeudenkayttdalueella kuin alkuperdinen vaade. Téssa direktiivissa
tarjotun velkojien suojan ei pitdisi vaikuttaa jakautuvan yhtion jasenvaltion
kansalliseen lainsédadantdon, joka koskee maksuja julkisille elimille, mukaan lukien
verotus tai sosiaaliturvamaksut.

Jotta varmistetaan tehtdvien asianmukainen jako jasenvaltioiden kesken ja
rajatylittavien jakautumisten tehokas ja vaikuttava ennakkovalvonta, jakautuvan
yhtion jésenvaltion toimivaltaisella viranomaisella olisi oltava toimivalta antaa
jakautumista edeltavé todistus, jota ilman vastaanottavien yhtididen jasenvaltioiden
viranomaisten ei pitdisi voida saattaa rajatylittavad jakautumista koskevaa menettelyé
paatokseen.

Jakautumista edeltdvan todistuksen antamista jakautuvan yhtion jasenvaltiossa olisi
valvottava  rajatylittavan  jakautumisen  lainmukaisuuden  varmistamiseksi.
Toimivaltaisen viranomaisen olisi paatettavd jakautumista edeltdvan todistuksen
antamisesta kuukauden kuluessa siitd, kun yhtio on tehnyt hakemuksen, paitsi jos silla
on vakavia epailyja siitd, ettd kyseessa on keinotekoinen jarjestely, jolla pyritddn
saamaan perusteettomia veroetuja tai oikeudettomasti rajoittamaan tyontekijoiden,
velkojien tai jasenten lakisaateisia tai sopimusperusteisia oikeuksia. Tallaisessa
tapauksessa toimivaltaisen viranomaisen olisi suoritettava perusteellinen arviointi.
Tata perusteellista arviointia ei kuitenkaan pitaisi suorittaa jarjestelmallisesti, vaan se
olisi tehtéva tapauskohtaisesti silloin, kun keinotekoisen jérjestelyn olemassaolosta on
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vakavia epdilyjd. Toimivaltaisten viranomaisten olisi otettava arvioinnissaan
huomioon ainakin joitakin téssa direktiivissa vahvistettuja tekijoitd, joita olisi
kuitenkin tarkasteltava kokonaisarvioinnissa ainoastaan suuntaa-antavina tekijoina
eikd kasiteltava erillisind. Jotta valtettdisiin lilan pitkastd menettelystd yhtidille
aiheutuvaa rasitetta, tdma perusteellinen arviointi olisi joka tapauksessa saatettava
paatokseen kahden kuukauden kuluessa siitd, kun yhtidlle ilmoitettiin perusteellisen
arvioinnin toteuttamisesta.

Saatuaan jakautumista edeltdvan todistuksen ja tarkastettuaan, etta yhtion perustamista
koskevat vastaanottavan yhtion tai vastaanottavien yhtididen jasenvaltion vaatimukset
tayttyvat, vastaanottavien yhtididen jasenvaltioiden viranomaisten olisi rekisterditava
yhtiot kyseisen jasenvaltion kaupparekistereihin. Jakautuvan yhtion jasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen olisi poistettava yhti0 omasta rekisteristdan vasta tdman
rekister6innin jalkeen. Vastaanottavien yhtididen jasenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset eivat voi riitauttaa jakautumista edeltdvassd todistuksessa annettujen
tietojen oikeellisuutta.

Rajatylittdvan jakautumisen seurauksena jakautuvan yhtion varat ja vastuut on
siirrettdvd  vastaanottaville yhtidille jakautumissuunnitelmassa eritellyn jaon
mukaisesti ja jakautuvan yhtion jasenista tulee vastaanottavan yhtion jasenia tai ne
séilyvét jakautuvan yhtion jasenina taikka niista tulee molempien yhtididen jasenié.

Sen varmistamiseksi, ettd rajatylittdva jakautuminen ei vaikuta kohtuuttomasti
henkil6ston osallistumiseen, kun rajatylittdvan jakautumisen toteuttava yhtid toimii
henkiloston osallistumista koskevan jarjestelméan mukaisesti, jakautumisen kautta
muodostettavat yhtiot olisi velvoitettava valitsemaan oikeudellinen muoto, joka
mahdollistaa osallistumisen muun muassa siten, ettd tyontekijoiden edustajat ovat
lasnd yhtididen asianmukaisissa johto- tai valvontaelimissa. Lisaksi téllaisessa
tapauksessa yhtion ja sen tyOntekijoiden valilla olisi jarjestettdva vilpittémassé
mielessé kéytavat neuvottelut direktiivissd 2001/86/EY saddetyn menettelyn tapaan,
jotta ldydettaisiin sopuratkaisu, jossa yhdistyvét yhtion oikeus toteuttaa rajatylittava
jakautuminen ja henkiloston osallistumisoikeus. Neuvottelujen tuloksena olisi
sovellettava joko raataloitya ja sovittua ratkaisua tai, jos sopimukseen ei paasta,
soveltuvin osin direktiivin 2001/86/EY liitteessé vahvistettuja toissijaisia sdantoja.
Sovitun ratkaisun tai kyseisten toissijaisten sddntdjen soveltamisen suojaamiseksi
yhtion ei pitdisi voida lakkauttaa osallistumisoikeuksia toteuttamalla my6hempia
kotimaisia tai rajatylittdvia yhtiomuodon muutoksia, sulautumisia tai jakautumisia
seuraavien kolmen vuoden aikana.

Sen estdmiseksi, ettd henkiloston osallistumisoikeuksia Kierretddn rajatylittavan
jakautumisen vélityksella, jakautumisen toteuttavan yhtion, joka on rekisterdity siind
jasenvaltiossa, jossa sdadetdan henkiloston osallistumisoikeuksista, ei pitdisi voida
toteuttaa rajatylittdvad jakautumista ilman ettd se ensin k&ynnistdd neuvottelut
tyontekijoidensd kanssa, tai heidan edustajiensa kanssa, jos kyseisen yhtion
palveluksessa olevien tydntekijoiden keskimadréinen madré vastaa neljad viidesosaa
kansallisesta kynnysarvosta, jonka tayttyminen johtaa téllaiseen henkil6ston
osallistumiseen.
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Jotta taataan tyOntekijoiden muut kuin osallistumiseen liittyvat oikeudet, tdméa
direktiivi ei vaikuta direktiivin 2009/38/EY, neuvoston direktiivin 98/59/EY™,
direktiivin 2001/23/EY eika direktiivin 2002/14/EY soveltamiseen. Myos asioihin,
jotka eivat kuulu tdmén direktiivin soveltamisalaan, kuten veroihin tai sosiaaliturvaan,
olisi sovellettava kansallista lainsaadantoa.

Taman direktiivin sddnnokset eivat vaikuta kansallisen lainsdddannon oikeudellisiin tai
hallinnollisiin s&&nnoksiin, jotka koskevat jasenvaltioiden tai niiden alueellisten tai
hallinnollisten yksikdiden veroja, kuten verosdantdjen taytantdonpanoa rajatylittavien
yhtiomuodon muutosten, sulautumisten ja jakautumisten yhteydessa.

Tama direktiivi ei vaikuta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)
2015/849' saannoksiin, jotka koskevat rahanpesun ja terrorismin rahoituksen riskeja,
erityisesti velvoitteisiin, jotka liittyvat asiakkaan tuntemisvelvollisuutta koskevien
asianmukaisten toimenpiteiden toteuttamiseen riskialttiuden perusteella ja kaikkien
uusien yritysten tosiasiallisen omistajan ja edunsaajan tunnistamiseen ja
rekister6imiseen niiden perustamisjasenvaltiossa.

Jasenvaltiot eivat voi riittavalla tavalla saavuttaa tdman direktiivin tavoitetta, joka on
rajatylittavien yhtiomuodon muutosten, sulautumisten ja jakautumisen helpottaminen
ja séanteleminen, vaan se voidaan saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi
unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa
vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassa direktiivissa ei ylitetd sitd, mik& on tarpeen
néiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Tassé direktiivissa kunnioitetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon erityisesti
Euroopan unionin perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet.

Jésenvaltiot ovat selittavistd asiakirjoista 28 paivand syyskuuta 2011 annetun
jasenvaltioiden ja komission yhteisen poliittisen lausuman®® mukaisesti sitoutuneet
perustelluissa tapauksissa liittdmadn ilmoitukseen toimenpiteista, jotka koskevat
direktiivin saattamista osaksi kansallista lainsaddantéda, yhden tai useamman
asiakirjan, joista kdy ilmi direktiivin osien ja kansallisen lainsdadédnnon osaksi
saattamiseen tarkoitettujen valineiden vastaavien osien suhde. Tamén direktiivin osalta
lains&ataja pitaa tallaisten asiakirjojen toimittamista perusteltuna.

Komission olisi tehtdva tata direktiivid koskeva arviointi. Arviointi olisi paremmasta
lains&dadannosta 13 paivana huhtikuuta 2016 tehdyn Euroopan parlamentin, Euroopan
unionin neuvoston ja Euroopan komission valisen toimielinten sopimuksen®® 22
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12

13

Neuvoston direktiivi  98/59/EY, annettu 20 péivanda heindkuuta 1998, tydntekijoiden
joukkovahentamista koskevan jasenvaltioiden lainsdaéddannén lahentamisesta (EYVL L 225, 12.8.1998,
s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 paivana toukokuuta 2015,
rahoitusjarjestelman kéytdn estdmisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141,
5.6.2015, s. 73).

EUVL C 369, 17.12.2011, s. 14.

EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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kohdan nojalla tehtava viiden eri kriteerin eli tehokkuuden, tuloksellisuuden,
merkityksellisyyden, johdonmukaisuuden ja saatavan lisaarvon perusteella, ja sen olisi
oltava pohjana mahdollisten jatkotoimien vaikutusten arvioinnille.

(64) Olisi keréattavé tietoa, jotta voidaan arvioida lainsdddannon tuloksellisuutta suhteessa
sen tavoitteisiin ja vaikuttaa paremmasta lainsdddannostd 13 péivana huhtikuuta 2016
tehdyn Euroopan parlamentin, Euroopan unionin neuvoston ja Euroopan komission
valisen toimielinten sopimuksen 22 kohdan mukaisesti tehtdvadn lainsdadannon
arviointiin.

(65)  Sen vuoksi direktiivia (EU) 2017/1132 olisi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla
Muutokset direktiiviin (EU) 2017/1132

Muutetaan direktiivi (EU) 2017/1132 seuraavasti:
Q) Korvataan 24 artiklan e alakohta seuraavasti:

e) yksityiskohtaisen luettelon tiedoista, jotka toimitetaan 20, 34, 86 h, 86 o, 86 p, 86 q, 123,
127, 128, 130, 160 j, 160 g, 160 r ja 160 s artiklassa tarkoitettua rekistereiden valista

tiedonvaihtoa varten™;
2 Korvataan Il osaston otsikko seuraavasti:

"OSAKEYHTIOIDEN YHTIOMUODON MUUTTAMINEN, SULAUTUMINEN JA
JAKAUTUMINEN”

3) Lis&tédan Il osastoon —I luku seuraavasti:

”—| LUKU

Rajatylittavat yhtiomuodon muutokset

86 a artikla
Soveltamisala

1. Taméa luku koskee sellaisen pé&domayhtion yhtiomuodon muuttamista, joka on
perustettu jonkin jasenvaltion lainsd&ddanndn mukaisesti ja jonka sd&ntomaérdinen
kotipaikka, keskushallinto tai p&atoimipaikka on unionissa, yhtioksi, joka kuuluu
toisen jasenvaltion lainsaadd&dnnon soveltamisalaan.

2. Jasenvaltioiden on toteutettava tarpeelliset toimenpiteet 1 kohdassa tarkoitettua
rajatylittdvaa yhtiomuodon muuttamista koskevan menettelyn kayttoonottamiseksi.

3. Jasenvaltiot voivat paattaa, ettd ne eivat sovella tatd lukua sellaisiin rajatylittaviin
yhtiomuodon muutoksiin, joissa yhtend osapuolena on osuuskunta, silloinkaan kun
kyseinen osuuskunta kuuluisi 86 a artiklan 1 kohdassa s&adetyn padomayhtion
madritelman piiriin.

4. Tata lukua ei sovelleta rajatylittaviin yhtiomuodon muutoksiin, joissa yhtena
osapuolena on yhtid, jonka tarkoituksena on yleis6ltd hankittujen varojen yhteinen
sijoittaminen ja joka toimii riskin hajauttamisen periaatteella ja jonka osuudet on
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tallaisten osuuksien haltijoiden vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunastettava
suoraan tai valillisesti kyseisen yhtion varoilla. Téallaiseen takaisinostoon tai
lunastukseen rinnastetaan toimenpiteet, joiden avulla yhtion tarkoituksena on
varmistaa, ettei sen osuuksien porssiarvo poikkea merkittavasti sen nettoarvosta.

86 b artikla
Maaritelmat

Tassa luvussa tarkoitetaan

(1) ~’pddomayhtiolld’, jaljempéna *yhtio’, liitteessé 11 luetellun tyyppisté yhtiota;

(2) ’rajatylittavalld yhtiomuodon muuttamisella’ jérjestelyd, jolla yhtid, ilman ettd
se puretaan tai asetetaan selvitystilaan, muuttaa oikeudellisen muodon, jolla se
on rekisterdity lahtdjasenvaltiossa, kohdejasenvaltion yhtion oikeudelliseksi
muodoksi  ja  siirtdd  vahintddn  sdantdmaardaisen  toimipaikkansa
kohdejasenvaltioon séilyttden oikeushenkildllisyytensa;

(3) ’lahtojasenvaltiolla’ jdsenvaltiota, jossa yhtid on rekisterdity oikeudellisessa
muodossaan ennen rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista;

(4) ’kohdejasenvaltiolla’ jasenvaltiota, jossa yhtid rekisterdidddn rajatylittdvén
yhtiomuodon muuttamisen tuloksena;

(5) ’rekisterilla’ 16 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua keskus-, kauppa- tai
yhtiorekisteri;

(6) ’yhtiomuotoaan muuttaneella yhtiolla’ kohdejdsenvaltiossa muodostettua uutta
yhtiota siitd pdivastd alkaen, jona rajatylittdvda yhtiomuodon muutos tulee
voimaan.

86 c artikla
Rajatylittavien yhtiomuodon muutosten edellytykset

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd silloin kun yhti6 aikoo toteuttaa rajatylittdvan
yhtiomuodon muutoksen, 1aht6- ja kohdejasenvaltiot varmistavat, ettd rajatylittdva
yhtiomuodon muutos taytt4dd 2 kohdassa vahvistetut edellytykset.

Yhtio ei saa toteuttaa rajatylittavéa yhtiomuodon muutosta seuraavissa olosuhteissa:

(@) yhtion purkamista, likvidaatiota tai maksukyvyttomyytta koskeva menettely on
aloitettu;

(b) yhtioon  sovelletaan  ennaltaehkédisevdad  uudelleenjarjestelymenettelya
todennakdisen maksukyvyttdmyyden vuoksi;

(c) maksujen suorittaminen on keskeytetty;

(d) yhti6on sovelletaan Euroopan parlamentin  ja neuvoston direktiivin
2014/59/EU(*) IV osastossa sééadettyja kriisinratkaisuvalineitd, -valtuuksia ja -
mekanismeja;

(e) kansalliset viranomaiset ovat toteuttaneet ennaltaehkaisevia toimenpiteitd a, b
tai d alakohdassa tarkoitettujen menettelyjen aloittamisen valttamiseksi.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lahtdjasenvaltion toimivaltainen viranomainen
ei anna lupaa yhtiomuodon muuttamiselle silloin, kun se katsoo asiaa tutkittuaan ja
otettuaan huomioon kaikki asiaankuuluvat tosiseikat ja olosuhteet, ettd kyseessd on
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keinotekoinen jarjestely, jolla pyritddn saamaan perusteettomia veroetuja tai
oikeudettomasti rajoittamaan tyontekijoiden, velkojien tai vahemmistojasenten
lakis&ateisia tai sopimusperusteisia oikeuksia.

Lahtojasenvaltion kansallista lainsaadantda sovelletaan siihen menettelyjen ja
muodollisuuksien osaan, jota on noudatettava rajatylittdvdn yhtiomuodon
muuttamisen  yhteydessd  yhtiomuodon  muutosta  edeltdvan  todistuksen
hankkimiseksi, ja kohdejasenvaltion kansallista lainsdddantod sovelletaan siihen
suoritettavien menettelyjen ja taytettdvien muodollisuuksien osaan, jota on
noudatettava kun yhtiomuodon muutosta edeltdvé todistus on vastaanotettu unionin
lainsdaddannon mukaisesti.

86 d artikla
Rajatylittavaa yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma

Rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion johto- tai hallintoelimen
on laadittava rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma.
Suunnitelmasta on kaytava ilmi vahintaan

(a) lahtojasenvaltion yhtion oikeudellinen muoto, nimi ja saantémaardinen
kotipaikka;

(b) rajatylittdvdn yhtiomuodon muuttamisen kautta muodostettavan yhtion
ehdotettu oikeudellinen muoto, nimi ja s&antomaardinen Kkotipaikka
kohdejasenvaltiossa;

(c) yhtién perustamiskirja tai perustamiskirjat kohdejasenvaltiossa;
(d) rajatylittavan yhtiomuodon muuttamisen ehdotettu aikataulu;

(e) oikeudet, jotka yhtiomuotoaan muuttanut yhtio tuottaa jasenilleen, joilla on
erityisia oikeuksia, tai muiden arvopaperien kuin yhtidon yhtiopddomaa
edustavien osakkeiden haltijoille, tai tallaisten henkil6iden osalta ehdotetut
toimenpiteet;

(f) tiedot velkojille tarjotuista takeista;

(g) ajankohta, josta alkaen lahtojasenvaltiossa muodostetun ja rekisterdidyn yhtion
toimia kasitell&an kirjanpidossa yhtidmuotoaan muuttaneen yhtion toimina;

(h) yhtibmuotoaan muuttaneen yhtién hallinto-, johto-, valvonta- tai
tarkastuselimen jasenille mahdollisesti myonnettavat erityisetuudet;

(i) tiedot rajatylittdvaa yhtiomuodon muuttamista vastustaville jésenille 86 j
artiklan mukaisesti tarjottavasta rahavastikkeesta;

(1) rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen todennékdiset vaikutukset tyollisyyteen;

(K) tarvittaessa  tiedot  menettelyistd, joiden  mukaisesti = méaritetddn
yksityiskohtaiset s&anndt tyontekijoiden osallistumisesta 86 | artiklan
mukaisesti niiden oikeuksien maarittelyyn, jotka koskevat tyontekijoiden
osallistumista yhtiomuotoaan muuttaneessa yhtiossa ja kyseisid sdantoja
koskevat mahdolliset vaihtoehdot.

Lahto- ja kohdejasenvaltioiden virallisten Kielten lisdksi jasenvaltioiden on sallittava,
etta rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttava yhtio kayttdd kansainvélisessa
liilke- ja rahoitustoiminnassa yleisesti kéytettya kieltd laatiessaan rajatylittavaa
yhtiomuodon muuttamista koskevaa suunnitelmaa ja muita siihen liittyvié asiakirjoja.
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Jésenvaltioiden on méaéritettdvd, mika kieli on ensisijainen silloin, kun asiakirjojen
eri kieliversioiden valilla on eroavaisuuksia.

86 e artikla
Johto- tai hallintoelimen kertomus jasenille

Rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion johto- tai hallintoelimen
on laadittava kertomus, jossa selitetddn ja perustellaan rajaylittdvan yhtiomuodon
muuttamisen oikeudelliset ja taloudelliset seikat.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on selitettdvé erityisesti seuraavat
seikat:

(a) rajatylittdvdn  yhtiomuodon muutoksen  vaikutukset yhtion tulevaan
liiketoimintaan ja johdon strategiseen suunnitelmaan;

(b) rajatylittavan yhtiomuodon muutoksen vaikutukset jaseniin;

(c) yhtibmuodon muuttamista vastustavien jasenten kaytettdvissa olevat 86 |
artiklan mukaiset oikeudet ja oikeussuojakeinot.

Tamén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kertomus on asetettava ainakin séhkoisesti
jasenten saataville vahintddn kaksi kuukautta ennen 86 i artiklassa tarkoitettua
yhtiokokousta. Kertomus on asetettava myos rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen
toteuttavan yhtion tyontekijoiden edustajien saataville tai siind tapauksessa, etta
tyontekijoilla ei ole edustajia, itse tyontekijoiden saataville.

Kertomusta ei kuitenkaan vaadita silloin, kun rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen
toteuttavan yhtion kaikki jasenet ovat sopineet luopuvansa tasta vaatimuksesta.

86 f artikla
Johto- tai hallintoelimen kertomus tyontekijoille

Rajatylittavan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion johto- tai hallintoelimen
on laadittava kertomus, jossa selitetddn rajaylittdvan yhtiomuodon muuttamisesta
tyontekijoille aiheutuvat seuraukset.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on selitettdva erityisesti seuraavat
seikat:

(@) rajatylittdvan  yhtiomuodon  muutoksen  vaikutukset yhtion tulevaan
liiketoimintaan ja johdon strategiseen suunnitelmaan;

(b) rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen vaikutukset tydsuhteiden turvaamisen
osalta;

(c) mahdolliset tytehtojen ja yhtion toimipaikkojen olennaiset muutokset;

(d) koskevatko a, b ja c alakohdassa esitetyt tekijat myds yhtion mahdollisia
tytaryhtigita.

Taman artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kertomus on asetettava ainakin séhkdisesti
rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion tydntekijoiden edustajien
saataville tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilla ei ole edustajia, itse tydntekijoiden
saataville vahintd&n kaksi kuukautta ennen 86 i artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta.
Kertomus on asetettava myds rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan
yhtion j&senten saataville.
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Jos rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion johto- tai hallintoelin
saa kansallisen lainsaadanndn mukaisesti annettavan tydntekijoidensa edustajien tai
siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole edustajia, itse tydntekijoiden lausunnon
hyvissa ajoin, lausunnosta on ilmoitettava jasenille ja liitettava se kertomukseen.

Jos rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavalla yhtiolla ja sen mahdollisilla
tytaryhtioilla ei ole muita tyontekijoitd kuin ne, jotka kuuluvat johto- tai
hallintoelimeen, 1 kohdassa tarkoitettu kertomus ei ole tarpeen.

Edelld olevat 1-6 kohta eivat vaikuta sovellettaviin tiedonsaantia ja kuulemista
koskeviin oikeuksiin eivatka menettelyihin, jotka on k&ynnistetty kansallisella tasolla
direktiivin 2002/14/EY tai direktiivin 2009/38/EY taytantdonpanon johdosta.

86 g artikla
Riippumattoman asiantuntijan suorittama tarkastus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvdn yhtiomuodon muutoksen
toteuttava yhtio esittdd vahintdan kaksi kuukautta ennen 86 i artiklassa tarkoitettua
yhtiokokousta hakemuksen 86 m artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetylle
toimivaltaiselle viranomaiselle asiantuntijan nimittdmiseksi tutkimaan ja arvioimaan
rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista koskevan suunnitelman ja 86 e ja 86 f
artiklassa tarkoitetut kertomukset tdmén artiklan 6 kohdassa saddettyjen edellytysten
mukaisesti.

Asiantuntijan nimittdmista koskevaan hakemukseen on liitettdva seuraavat asiakirjat:

(@) 86 d artiklassa tarkoitettu rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista koskeva
suunnitelma;

(b) 86 e ja86 fartiklassa tarkoitetut kertomukset.

Toimivaltainen viranomainen nimittdd riippumattoman asiantuntijan viiden
tyopdivan kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun hakemuksen jattdmisesté ja suunnitelman
ja kertomusten vastaanottamisesta. Asiantuntijan on oltava rajatylittdvan
yhtiomuodon muutoksen toteuttavasta yhtiéstd riippumaton luonnollinen tai
oikeushenkild lahtojasenvaltion lainsaadanndsta riippuen. Jasenvaltioiden on otettava
asiantuntijan riippumattomuutta arvioidessaan huomioon direktiivin 2006/43/EY 22
ja 22 b artiklan sd&nnokset.

Asiantuntijan on laadittava kirjallinen lausunto, johon on siséllyttdva vahintaan
seuraavat tiedot:

(@) rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtién toimittamien
kertomusten ja tietojen paikkansapitavyyden yksityiskohtainen arviointi;

(b) kuvaus kaikista tosiseikoista, jotka 86 m artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetty
toimivaltainen viranomainen tarvitsee suorittaakseen 86 n artiklan mukaisen
perusteellisen arvioinnin sen maarittdmiseksi, onko suunniteltu rajatylittdva
yhtiomuodon muuttaminen keinotekoinen jarjestely, mukaan lukien véhintaan
seuraavat: tiedot perustamisesta kohdejasenvaltiossa, mukaan lukien tarkoitus,
toimiala, investointi, nettoliikevaihto ja tulos, tyontekijoiden lukumaard, taseen
sisélto, verotuksellinen kotipaikka, varat ja niiden sijaintipaikka, tyontekijoiden
ja tyontekijoiden erityisryhmien tavanomainen tydpaikka, paikka, jossa
sosiaaliturvamaksut maksetaan ja yhtiomuotoaan muuttaneen yhtion ottamat
kaupalliset riskit kohdejasenvaltiossa ja lahtdjasenvaltiossa.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd riippumattomalla asiantuntijalla on oikeus
hankkia rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavalta yhtidltd kaikki
asiaankuuluvat tiedot ja asiakirjat ja toteuttaa kaikki tarvittavat selvitykset
todentaakseen kaikki suunnitelmassa tai johdon kertomuksissa olevat tiedot.
Asiantuntijalla on myo6s oikeus vastaanottaa huomautuksia ja lausuntoja yhtion
tyontekijoiden edustajilta tai siind tapauksessa, etta tyontekijoilla ei ole edustajia, itse
tyontekijoilta ja myos yhtion velkojilta ja jasenilta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd riippumattomalle asiantuntijalle toimitettuja
tietoja voidaan kayttdd ainoastaan niiden lausuntojen laadinnassa ja ettd
luottamuksellisia tietoja, mukaan lukien liikesalaisuudet, ei paljasteta. Asiantuntija
voi tarvittaessa toimittaa téllaisia luottamuksellisia tietoja sisdltavan erillisen
asiakirjan 86 m artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle
viranomaiselle, ja kyseinen erillinen asiakirja asetetaan vain rajatylittdvan
yhtibmuodon muutoksen toteuttavan yhtion saataville eikd sitd paljasteta
ulkopuolisille.

Jasenvaltioiden on vapautettava komission suosituksessa 2003/361/EY (**)
madritetyt “mikroyritykset’ ja ’pienet yritykset’ tdmédn artiklan sd@nndsten
vaatimuksista.

86 h artikla
Julkistaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ldhtdjasenvaltio julkistaa ja asettaa julkisesti
saataville rekisterissa véhintddn kuukautta ennen yhtiokokousta, jonka on maara
paattaa rajatylittdvasta yhtiomuodon muuttamisesta, seuraavat asiakirjat:

(@) rajatylittavéd yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma;
(b) tarvittaessa 86 g artiklassa tarkoitettu riippumattoman asiantuntijan lausunto;

(c) ilmoitus rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion jasenille,
velkojille ja tyontekijdille siitd, ettd ne voivat toimittaa ennen yhtiokokousta
ensimmadisen alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja asiakirjoja koskevia
huomautuksia yhtidlle ja 86 m artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetylle
toimivaltaiselle viranomaiselle.

Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettujen asiakirjojen on oltava saatavilla myds 22
artiklassa tarkoitetun jarjestelman avulla.

Jasenvaltiot voivat vapauttaa rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan
yhtion 1 kohdassa saddetysta julkistamisvaatimuksesta, jos se pitdd 1 kohdassa
tarkoitetut asiakirjat maksutta yleison saatavilla verkkosivustollaan yht&jaksoisen
ajan, joka alkaa vahintddn kuukautta ennen pdivaa, jona yhtiomuodon muuttamista
koskevasta suunnitelmasta paattdva yhtiokokous on madrd jarjestdd, ja paattyy
aikaisintaan tdman kokouksen paattyessa.

Jasenvaltiot eivat kuitenkaan saa asettaa muita tdman vapautuksen myontdmista
koskevia vaatimuksia tai rajoituksia kuin ne, joita tarvitaan verkkosivuston
turvallisuuden ja kyseisten asiakirjojen aitouden varmistamiseksi, elleivat ne ole ja
vain siltd osin kuin ne ovat oikeassa suhteessa naiden tavoitteiden saavuttamiseen
néhden.

Jos rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttava yhtio julkistaa 2 kohdan
mukaisesti kyseisen yhtiGmuodon muuttamista koskevan suunnitelman, sen on
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toimitettava vahintddn kuukausi ennen yhtidkokousta, jonka on madra paattaa
yhtiomuodon muuttamisesta, lahtdjasenvaltion rekisterille seuraavat tiedot:

(@ yhtiobn oikeudellinen muoto, nimi ja sddntomadrainen kotipaikka
lahtdjasenvaltiossa samoin kuin yhtiémuotoaan muuttaneen yhtion ehdotettu
oikeudellinen muoto, nimi ja séantdmaarainen kotipaikka kohdejasenvaltiossa;

(b) rekisteri, johon 14 artiklassa mainitut rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen
toteuttavan yhtion asiakirjat on talletettu, seka rekisterdintinumero;

(c) ilmoitus velkojien, tyontekijoiden ja jasenten oikeuksien toteuttamista
koskevista jarjestelyista;

(d) tiedot verkkosivustosta, jolla 1 kohdassa mainitut rajatylittdvaa yhtiomuodon
muuttamista koskeva suunnitelma, ilmoitus ja asiantuntijan lausunto seka
tdman kohdan c alakohdassa tarkoitettuja jarjestelyja koskevat taydelliset tiedot
ovat saatavilla maksutta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 ja 3 kohdassa tarkoitetut vaatimukset voidaan
kokonaisuudessaan tayttdd verkossa tarvitsematta kdydad henkildkohtaisesti jonkin
lahtojasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin tapauksissa, joissa on perusteltua syyté epailla petosta,
edellyttadé henkilokohtaista kdyntid toimivaltaisen viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat edellyttdd 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun julkistamisen lisaksi, etta
rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma tai 3 kohdassa
tarkoitetut tiedot julkaistaan kansallisessa virallisessa julkaisussa. Jasenvaltioiden on
talloin varmistettava, ettd rekisteri valittdd asiaankuuluvat tiedot kansalliselle
viralliselle julkaisulle.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ovat yleison
saatavilla maksutta. Lisaksi jasenvaltioiden on varmistettava, ettd mahdolliset
maksut, joita rekisterit veloittavat rajatylittdvdn yhtibmuodon muutoksen
toteuttavalta yhtioltd 1 ja 3 kohdassa tarkoitetusta julkistamisesta ja sovellettavin
osin 5 kohdassa tarkoitetusta julkistamisesta, eivét ylitd palvelun tarjoamisesta
aiheutuvia hallinnollisia kuluja.

86 i artikla
Yhtiokokouksen antama hyvaksynta

Ottaen tarvittaessa huomioon 86 e, 86 f ja 86 g artiklassa tarkoitetut kertomukset ja
lausunnot yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion yhtiokokous paattaa
paatoslauselmalla, hyvaksyykd se rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista koskevan
suunnitelman. Yhtion on ilmoitettava 86 m artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetylle
toimivaltaiselle viranomaiselle yhtiokokouksen paatdksesta.

Yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion yhtiokokous voi asettaa rajatylittdvan
yhtiomuodon muuttamisen ehdoksi sen, ettd yhtiokokous erikseen vahvistaa 86 |
artiklassa tarkoitetut jarjestelyt.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista
koskevaan suunnitelmaan mahdollisesti tehtdvien muutosten hyvaksymistd koskeva
paatés on tehtdvd maardenemmistélld, joka ei saa olla pienempi kuin kaksi
kolmasosaa mutta jonka ei tarvitse olla suurempi kuin 90 prosenttia edustettuina
olevien osakkeiden tai edustettuna olevan merkityn osakepddoman aanimaarasta.
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Misséan tapauksessa madraenemmistoon tarvittava vadhimmaisméard ei saa olla
suurempi  kuin  kansallisessa lainsaadanndssa  rajatylittdvien  sulautumien
hyvéksymiselle sdddetty vahimmaismaara.

Yhtiokokous péattad myds, edellyttadkd rajatylittdva yhtiomuodon muuttaminen
muutoksia kyseisen yhtion perustamiskirjoihin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiokokouksen antamaa rajatylittavaa
yhtiomuodon muutosta koskevaa hyvéksyntda ei voida riitauttaa pelkastaan silla
perusteella, ettd 86 j artiklassa tarkoitettu rahavastike on asetettu epdasianmukaisesti.

86 j artikla
Jasenten suojaaminen

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd seuraavilla rajatylittdvan yhtiomuodon
muutoksen toteuttavan yhtion jasenilld on oikeus myyda osakeomistuksensa 2—6
kohdassa sdadetyin ehdoin:

(a) jasenet, joilla on &énivaltaisia osakkeita ja jotka eivat danestaneet rajatylittavaa
yhtiomuodon muuttamista koskevan suunnitelman hyvéksymisen puolesta;

(b) jasenet, joilla on &anivallattomia osakkeita.

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd sen jélkeen, kun rajatylittdvd yhtiomuodon
muutos on tullut voimaan 86 r artiklan mukaisesti, 1 kohdassa tarkoitetut jasenet
voivat myydé osakeomistuksensa asianmukaista rahavastiketta vastaan yhdelle tai
useammalle seuraavista:

(@) rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttava yhtio;
(b) kyseisen yhtion jaljella olevat jasenet;

(c) kolmannet osapuolet yhtimuodon muutoksen toteuttavan  yhtion
suostumuksella.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvdn yhtiomuodon muutoksen
toteuttava yhti0 tekee rajaylittdvdd@ yhtibmuodon muuttamista koskevassa
suunnitelmassa 86 d artiklan 1 kohdan i alakohdassa tarkoitettua asianmukaista
korvausta koskevan tarjouksen tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille jésenille,
jotka haluavat kayttdd oikeuttaan myydad osakeomistuksensa. Jasenvaltioiden on
myds vahvistettava tarjouksen hyvéaksymistd koskeva madrdaika, jonka on joka
tapauksessa oltava enintdan yksi kuukausi 86 i artiklassa tarkoitetun yhtiokokouksen
jalkeen. Lisdksi jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtid pystyy hyvaksyméaan
tarjouksen, joka on vélitetty sahkoisesti yhtion tata tarkoitusta varten ilmoittamaan
osoitteeseen.

Rajatylittavdn yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion hankkiessa omia
osakkeitaan on kuitenkin noudatettava omien osakkeiden hankintaan sovellettavia
kansallisia sdantojé.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahavastiketta koskevan tarjouksen
edellytyksend on rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen voimaantulo 86 r artiklan
mukaisesti. Lisaksi jasenvaltioiden on vahvistettava maérdaaika, jonka kuluessa
rahavastike on maksettava ja jonka on joka tapauksessa oltava enintddn yksi
kuukausi rajatylittavan yhtiomuodon muutoksen voimaantulosta.

Jasenvaltioiden on saddettavd, ettd kaikilla jasenilld, jotka ovat hyvaksyneet 3
kohdassa tarkoitetun rahavastiketta koskevan tarjouksen, mutta jotka katsovat, ettd
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vastiketta ei ole asetettu asianmukaisesti, on oikeus vaatia kansallisessa
tuomioistuimessa yhden kuukauden kuluessa tarjouksen hyvéksymisesta
rahavastikkeen uudelleenlaskemista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta lahtdjasenvaltion lainsaadantéa sovelletaan 1—
5 kohdassa tarkoitettuihin oikeuksiin ja ettd kyseisen jasenvaltion tuomioistuimilla
on toimivalta. Kaikilla jasenilld, jotka ovat hyvadksyneet rahavastiketta koskevan
tarjouksen osakkeidensa hankkimisesta, on oikeus panna vireille 5 kohdassa
tarkoitettu menettely tai olla sellaisessa asianosaisena.

86 k artikla
Velkojien oikeuksien suojaaminen

Jasenvaltiot voivat edellyttad, ettd rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan
yhtion johto- tai hallintoelin antaa ilmoituksen, joka heijastaa asianmukaisesti yhtion
taloudellista asemaa, osana 86 d artiklassa tarkoitettua rajatylittdvédd yhtiomuodon
muuttamista koskevaa suunnitelmaa. lImoituksessa on todettava, ettd yhtion johto-
tai hallintoelimen ilmoituksen antamispéivand saatavilla olevien tietojen ja
tekemiensd asianmukaisten selvitysten perusteella sen tiedossa ei ole mitadan syyts,
miksi yhti6 ei yhtiomuodon muutoksen voimaantulon jalkeen pystyisi vastaamaan
veloistaan silloin kun ne erdantyvét. Ilmoitus on tehtéva aikaisintaan kuukausi ennen
kuin rajatylittdvad yhtionmuodon muuttamista koskeva suunnitelma julkistetaan 86 h
artiklan mukaisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velkojat, jotka eivdat ole tyytyvaisia
rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista koskevassa suunnitelmassa esitettyyn, 86 d
artiklan f alakohdan mukaiseen etujensa suojeluun, voivat kuukauden kuluessa 86 h
artiklassa tarkoitetusta julkistamisesta hakea asianmukaiselta hallinnolliselta tai
oikeusviranomaiselta riittavia takeita.

Rajatylittavasta yhtiomuodon muutoksesta ei katsota aiheutuvan vahinkoa kyseisen
yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion velkojille seuraavissa tapauksissa:

(@ kun yhti6 julkistaa yhtiomuodon muutosta koskevan suunnitelman yhteydessa
riippumattoman asiantuntijan lausunnon, jossa todetaan, ettd on kohtuullisen
todennakoista, ettd yhtiomuodon muutos ei vaikuta kohtuuttomasti velkojien
oikeuksiin. Toimivaltaisen viranomaisen olisi nimitettdva tai hyvaksyttava
riippumaton asiantuntija, jonka on taytettdva 86 g artiklan 2 kohdassa saadetyt
vaatimukset.

(b)  kun velkojille tarjotaan vélittdmasti yhtiomuodon muuttamisen jélkeen oikeutta
sellaiseen maksuun joko takauksen antanutta kolmatta osapuolta vastaan tai
rajatylittdvan yhtiomuodon muuttamisen kautta muodostettavaa yhtiota
vastaan, jonka arvo vastaa véhintdan alkuperdisen vaateen arvoa, ja kyseinen
vaade voidaan esittdd samalla oikeudenkayttalueella kuin alkuperdinen vaade
ja sen luottoluokka vastaa vahintdan velkojan alkuperdista vaadetta.

Edelld olevat 1, 2 ja 3 kohta eivat rajoita laht6jasenvaltion kansallisen lainsdddannén
soveltamista, kun on kyse maksun suorittamisesta tai maksun varmistamisesta
julkisille elimille.
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86 | artikla
Henkildston osallistuminen

Rajatylittdvdn  yhtibmuodon muuttamisen kautta muodostettavaan yhtioon
sovelletaan  kohdejasenvaltiossa mahdollisesti voimassa olevia henkildstdn
osallistumista koskevia s&&ntdja, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdan
soveltamista.

Kohdejasenvaltiossa mahdollisesti voimassa olevia henkiloston osallistumista
koskevia sdantdja ei kuitenkaan sovelleta, jos rajatylittavan yhtiomuodon muutoksen
toteuttavan yhtion tyontekijoiden keskimaarainen lukumaaré on tdman direktiivin 86
d artiklassa tarkoitetun rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista koskevan
suunnitelman julkaisemista edeltdvan kuuden kuukauden ajanjakson aikana ollut
nelja viidesosaa lahtojasenvaltion lainsd&ddannossa saddetystd sovellettavasta raja-
arvosta, jonka ylittdminen johtaa direktiivin 2001/86/EY 2 artiklan k kohdassa
tarkoitettuun tyontekijoiden osallistumiseen, tai jos kohdejasenvaltion kansallisessa
lainsdadanndssa ei saddeté

(a) vahintddn samanlaajuisesta henkildston osallistumisesta kuin asianomaisessa
yhtiossd ennen yhtiomuodon muuttamista mitattuna henkilston edustajien
osuutena hallituksen tai muun hallintoelimen tai niiden komiteoiden jé&senista
taikka sellaisen johtoryhmén jasenistd, jonka toimivaltaan kuuluvat yhtion
tulosyksikot, kun edellda mainittuihin  elimiin  sovelletaan henkiléston
osallistumista; tai

(b) rajatylittdvdn yhtibmuodon muuttamisen kautta muodostettavaan yhtiéon
kuuluvien ja muissa jasenvaltioissa sijaitsevien toimipaikkojen henkildston
oikeudesta kayttdd vastaavaa henkiloston oikeutta osallistumiseen kuin on
henkilostollg, joka tydskentelee kohdejdsenvaltiossa.

Edelld tdman artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa jasenvaltioiden on
séadettdva henkiloston osallistumisesta yhtiomuotoaan muuttaneessa yhtiossa seka
henkildstdn osallistumisesta siihen liittyvien oikeuksien maarittelyyn soveltuvin osin
ja jollei tdmén artiklan 4—7 kohdasta muuta johdu, asetuksen (EY) N:o 2157/2001 12
artiklan 2, 3 ja 4 kohtaan sek& direktiivin 2001/86/EY seuraaviin s&annoksiin
sisdltyvien periaatteiden ja menettelyjen mukaisesti:

(@) 3 artiklan 1 kohta, 2 kohdan a alakohdan i alakohta, 2 kohdan b alakohta ja 3
kohta, 3 artiklan 4 kohdan ensimmaéisen alakohdan ensimmainen
luetelmakohta, 3 artiklan 4 kohdan toinen alakohta, 3 artiklan 5 kohta, 3
artiklan 6 kohdan kolmas alakohta ja 3 artiklan 7 kohta;

(b) 4 artiklan 1 kohta, 4 artiklan 2 kohdan a, g ja h alakohta, 4 artiklan 3 kohta seka
4 artiklan 4 kohta;

(c) 5artikla;

(d) 6 artikla;

(e) 7 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta;

() 8,9, 10ja 12 artikla;

(g) liitteessa olevan 3 osan a alakohta.

Saanneltdessa 3 kohdassa tarkoitettuja periaatteita ja menettelyja
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(@) jasenvaltioiden on annettava erityiselle neuvotteluryhmalle oikeus vahintéén
kahden kolmasosan enemmistolla niista jasenistd, jotka edustavat vahintdén
kahta kolmasosaa henkilostosta, paattdd olla aloittamatta neuvotteluja tai
lopettaa jo aloitetut neuvottelut sekda soveltaa kohdejasenvaltiossa voimassa
olevia henkiléston osallistumista koskevia s&éntoja;

(b) jasenvaltiot voivat tapauksessa, jossa ennakkoneuvottelujen jalkeen sovelletaan
henkiloston osallistumista koskevia toissijaisia s&antfja, naistd s&annoista
huolimatta paattdd rajoittaa henkiloston edustajien osuutta yhtiomuotoaan
muuttaneen yhtion hallintoelimessa. Jos kuitenkin yhtiomuodon muutoksen
toteuttavassa yhtiossd henkiloston edustajien osuus oli véhintddn yksi
kolmasosa hallituksen tai muun hallintoelimen jdsenistd, rajoitus ei misséan
tapauksessa saa johtaa yhtd kolmasosaa alhaisempaan henkiloston edustajien
osuuteen hallintoelimessé;

(c) jasenvaltioiden on varmistettava, ettd henkiloston osallistumista koskevia
séantoja, joita sovellettiin ennen rajatylittdvdd yhtiomuodon muutosta,
sovelletaan edelleen siihen asti kunnes mahdollisia my6hemmin sovittavia
séantoja sovelletaan tai sovittujen sdéntdjen puuttuessa kunnes oletussédéntoja
sovelletaan liitteessé olevan 3 osan a alakohdan mukaisesti.

Edelld 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen henkildston osallistumisoikeuksien
laajentaminen  yhtibmuotoaan muuttaneen yhtibn  muissa  jasenvaltioissa
tyoskentelevadn henkilostoon ei velvoita tallaisen péatoksen tekevia jasenvaltioita
ottamaan kyseista henkil6stoa huomioon laskettaessa henkildston
osallistumisoikeudet antavia tyévoiman vahimmaismaéaria kansallisen lainsaadannon
mukaisesti.

Jos yhtibmuodon muutoksen toteuttava yhtié toimii henkilostén osallistumista
koskevan jarjestelman mukaisesti, kyseiselle yhtidlle on valittava sellainen
yhtiomuoto, joka sallii henkildston osallistumista koskevien oikeuksien kéyton.

Jos yhtidmuotoaan muuttanut yhtié soveltaa henkildston osallistumisjérjestelmaa,
tdmad yhtio on velvollinen toteuttamaan toimenpiteitd sen varmistamiseksi, etta
henkildston osallistumista koskevat oikeudet suojataan mahdollisessa myéhemmaéssa
rajatylittdvassa tai kotimaisessa sulautumisessa, jakautumisessa tai yhtiomuodon
muuttamisessa kolmen vuoden ajan siitd, kun rajatylittdva yhtiomuodon muutos on
tullut voimaan, soveltamalla soveltuvin osin 1-6 kohdan sdannoksia.

Yhtion on ilmoitettava tyontekijoilleen viipymatta henkildston osallistumista
koskevien neuvottelujen tuloksesta.

86 m artikla
Yhtidmuodon muutosta edeltava todistus

Jasenvaltioiden on nimettéva toimivaltainen viranomainen, joka valvoo rajatylittavan
yhtiomuodon muutoksen lainmukaisuutta menettelyn siltd osalta, johon sovelletaan
lahtojasenvaltion lainsdadantdd, ja myontdd yhtiomuodon muutosta edeltdvan
todistuksen, jossa vahvistetaan, ettd kaikkia asiaankuuluvia ehtoja on noudatettu ja
kaikki menettelyt ja muodollisuudet on saatettu asianmukaisesti paatokseen
lahtojasenvaltiossa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvdn yhtiomuodon muutoksen
toteuttavan yhtion hakemukseen yhtiomuodon muutosta edeltdvan todistuksen
saamiseksi on liitetty seuraavat asiakirjat:
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(@) 86 d artiklassa tarkoitettu yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma;
(b) 86 e, 86 fja86 g artiklassa tarkoitetut kertomukset ja lausunto tarpeen mukaan;

(c) tiedot yhtiokokouksen péaatoslauselmasta, jossa hyvaksytdan 86 i artiklassa
tarkoitettu yhtiomuodon muuttaminen.

Edelld olevan 86 g artiklan mukaisesti toimitettuja suunnitelmaa, kertomuksia ja
lausuntoa ei tarvitse toimittaa uudelleen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 kohdassa tarkoitettu hakemus, mukaan lukien
kaikkien tietojen ja asiakirjojen toimittaminen, voidaan tehd& kokonaan verkossa
tarvitsematta kdyd& henkilokohtaisesti 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen
viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin tapauksissa, joissa on perusteltua syyté epdilla petosta,
edellyttdd henkilokohtaista kdyntid toimivaltaisen viranomaisen luona vaadittujen
asiaankuuluvien tietojen ja asiakirjojen toimittamiseksi.

Henkiloston osallistumista koskevien 86 | artiklan séaantéjen noudattamisen osalta
lahtojasenvaltion on varmistettava, ettd taman artiklan 2 kohdassa tarkoitettu
rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma sisaltad tiedot
menettelyistd, joiden avulla asiaankuuluvat jarjestelyt mééritetddn, ja mahdollisista
kyseisten jarjestelyjen vaihtoehdoista.

Toimivaltaisen viranomaisen on 1 kohdassa tarkoitetun lainmukaisuusarvioinnin
osana tutkittava seuraavat asiakirjat:

(@) 2 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tiedot;

(b) kaikki asianosaisten 86 h artiklan 1 kohdan mukaisesti toimittamat
huomautukset ja lausunnot;

(c) tarvittaessa yhtion ilmoitus siitd, ettd 86 | artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettu
menettely on alkanut.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset, jotka on nimetty 1
kohdan mukaisesti, voivat kuulla muita toimivaltaisia viranomaisia, joilla on
toimivalta rajatylittavaan yhtiomuodon muuttamiseen liittyvilla eri aloilla.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltainen viranomainen suorittaa
arvioinnin kuukauden kuluessa péivasta, jolloin se vastaanotti tiedon siita, ettd
yhtiokokous on hyvaksynyt yhtiomuodon muutoksen. Arvion tuloksena on oltava
jokin seuraavista:

(@) jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd rajatylittdva yhtiomuodon muutos
kuuluu tdmén direktiivin osaksi kansallista lainsd&ddéntoa saattavien sdédnnosten
soveltamisalaan, etté se tayttad kaikki asiaankuuluvat edellytykset ja ettd kaikki
tarvittavat menettelyt ja muodollisuudet on saatettu paatdkseen, toimivaltainen
viranomainen myontad yhtiomuodon muutosta edeltédvén todistuksen;

(b) jos toimivaltainen viranomainen katsoo, etté rajatylittdva yhtiomuodon muutos
ei kuulu tadman direktiivin osaksi kansallista lainsdadant0d saattavien
sdannosten  soveltamisalaan, toimivaltainen viranomainen ei myoénna
yhtiomuodon muutosta edeltdvad todistusta ja ilmoittaa yhtidlle paatoksensa
perustelut. Tama patee myos tilanteisiin, joissa toimivaltainen viranomainen
katsoo, ettd rajatylittdva yhtiomuodon muutos ei taytd kaikkia asiaankuuluvia
edellytyksia tai ettd kaikkia tarvittavia menettelyja ja muodollisuuksia ei ole
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saatettu padtokseen sen jalkeen, kun yhtiotd on kehotettu toteuttamaan
tarvittavat toimet;

(c) jos toimivaltaisella viranomaisella on vakavia epéilyksié siitd, ettd rajatylittdva
yhtiomuodon muutos on 86 ¢ artiklan 3 kohdassa tarkoitettu keinotekoinen
jarjestely, se voi paattdd suorittaa perusteellisen arvioinnin 86 n artiklan
mukaisesti ja ilmoittaa yhtiolle arvioinnin tekemistd koskevasta paatoksestaan
ja myéhemmin arvioinnin tuloksesta.

86 n artikla
Perusteellinen arviointi

Jotta voitaisiin arvioida, onko rajatylittdva yhtiomuodon muutos 86 ¢ artiklan 3
kohdassa tarkoitettu keinotekoinen jarjestely, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd
lahtojasenvaltion toimivaltainen viranomainen arvioi perusteellisesti kaikkia
merkityksellisiad tosiseikkoja ja olosuhteita ja ottaa huomioon ainakin seuraavat
seikat: tiedot perustamisesta kohdejasenvaltiossa, mukaan lukien tarkoitus, toimiala,
investointi, nettoliikevaihto ja tulos, tyontekijoiden lukumadrd, taseen sisélto,
verotuksellinen kotipaikka, varat ja niiden sijaintipaikka, tyontekijoiden ja
tyontekijoiden  eritysryhmien  tavanomainen  tyOpaikka,  paikka,  jossa
sosiaaliturvamaksut maksetaan ja yhtiomuotoaan muuttaneen yhtion ottamat
kaupalliset riskit kohdejasenvaltiossa ja laht6jasenvaltiossa.

Naita seikkoja voidaan pitaa yleisarvioinnissa ainoastaan suuntaa-antavina tekijoina,
eik& niita sen vuoksi tarkastella erikseen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos 1 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen
viranomainen paattdad tehdd perusteellisen arvioinnin, se voi kansallisen
lainsdadanndn mukaisesti kuulla yhtiota ja kaikkia osapuolia, jotka ovat l&hettdneet
86 h artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettuja huomautuksia. Edell&d 1 kohdassa
tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset voivat myds kuulla muita asianomaisia
kolmansia osapuolia kansallisen lainsddddnndén mukaisesti. Toimivaltaisen
viranomaisen on tehtdva yhtimuodon muutosta edeltdvan todistuksen myontamista
koskeva lopullinen paatds kahden kuukauden kuluessa perusteellisen arvioinnin
aloittamisesta.

86 o artikla

Yhtiomuodon muutosta edeltavan todistuksen tuomioistuinvalvonta ja toimittaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, jos ldht6jasenvaltion toimivaltainen viranomainen
ei ole tuomioistuin, toimivaltaisen viranomaisen paatokseen myontdd tai evata
yhtiomuodon muutosta edeltdvd todistus sovelletaan tuomioistuinvalvontaa
kansallisen lainsdddanndn mukaisesti. Jasenvaltioiden on lisaksi varmistettava, etta
yhtiomuodon muutosta edeltavéstd todistuksesta ei tule lainvoimaista ennen tietyn
madrdajan paattymistd, jotta osapuolilla on mahdollisuus nostaa kanne
toimivaltaisessa tuomioistuimessa vélitoimien maaraamiseksi tarvittaessa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd paatdés yhtiomuodon muutosta edeltédvén
todistuksen myontdmisestd toimitetaan 86 m artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille
viranomaisille ja ettd paatdkset yhtiomuodon muutosta edeltdvan todistuksen
myontamisestd tai epddmisestd ovat saatavilla 22 artiklan mukaisesti perustetun
rekistereiden yhteenliittamisjarjestelmén kautta.
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86 p artikla

Rajatylittavan yhtiomuodon muutoksen lainmukaisuuden valvominen kohdejasenvaltiossa

1.

Jésenvaltioiden on nimettavé toimivaltainen viranomainen, joka valvoo rajatylittavan
yhtiomuodon muutoksen lainmukaisuutta siltd osin kuin on kyse menettelyn siita
osasta, johon sovelletaan kohdejasenvaltion lainsdadantoa, ja hyvéksyy rajatylittdvan
yhtiomuodon muutoksen, jos se tayttdd kaikki asiaankuuluvat ehdot ja kaikki
menettelyt ja  muodollisuudet on saatettu asianmukaisesti  paatokseen
kohdejasenvaltiossa.

Kohdejasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on erityisesti varmistettava, ettd
ehdotettu yhtiomuotoaan muuttanut yhtio tayttdd yhtididen perustamista koskevat
kansallisen lainsd&ddannon saannokset ja, tarvittaessa, ettd henkildston osallistumista
koskevat jarjestelyt on madritetty 86 | artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa 1 kohtaa rajaylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion on
toimitettava 1 kohdassa tarkoitetulle viranomaiselle rajatylittdvdd yhtiomuodon
muuttamista koskeva suunnitelma, jonka 86 i artiklassa tarkoitettu yhtiokokous on
hyvéksynyt.

Kunkin jdsenvaltion on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettu rajatylittavan
yhtibmuodon muutoksen toteuttavan yhtion hakemus, mukaan lukien kaikkien
tietojen ja asiakirjojen toimittaminen, voidaan tehdé& kokonaan verkossa tarvitsematta
kéydé& henkilokohtaisesti 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin tapauksissa, joissa on perusteltua syytéd epdilld petosta,
edellyttdd henkilokohtaista kéyntid jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen luona
vaadittujen asiaankuuluvien tietojen ja asiakirjojen toimittamiseksi.

Edelld 1 Kkohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on viipymaétta
vahvistettava 86 m artiklassa tarkoitetun yhtiomuodon muutosta edeltdvan
todistuksen ja muiden kohdejdsenvaltion lainséadannéssa vaadittujen tietojen ja
asiakirjojen vastaanotto. Sen on tehtdvd pdadtds rajatylittdvan yhtiomuodon
muutoksen hyvaksymisestd heti kun se on saanut asiaankuuluvien edellytysten
arvioinnin paatokseen.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen hyvaksyy 4 kohdassa
tarkoitetun yhtiomuodon muutosta edeltdvén todistuksen sitovana todisteena
lahtojasenvaltion  kansallisen  lainsdadannén  mukaisten  menettelyjen ja
muodollisuuksien saattamisesta paatokseen asianmukaisella tavalla, mit4d ilman
rajatylittdvaa yhtiomuodon muutosta ei voida hyvaksya.

86 g artikla
Rekisterointi

Kohde- ja l&htojasenvaltioiden lainsd&ddanndssa on maéaritettava kyseisten valtioiden
alueella sovellettavat jarjestelyt, joiden mukaan rajatylittdvan yhtiomuodon
muutoksen toteuttamista koskevat tiedot julkistetaan rekisterissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden rekisteriin kirjataan vahintaan seuraavat
tiedot, jotka asetetaan julkisesti saataville 22 artiklassa tarkoitetun jarjestelman
kautta:

(@) rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen tuloksena olevan yhtidmuotoaan
muuttaneen yhtion rekisteréintinumero;
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(b) yhtibmuotoaan muuttaneen yhtion rekisteréintipaiva kohdejasenvaltiossa;

(c) paiva, jona rajatylittavan yhtiomuodon muutoksen toteuttava yhtié on poistettu
l&htojasenvaltion rekisterista;

(d) yhtibmuodon muutoksen toteuttavan yhtion rekisteréintinumero
lahtojésenvaltiossa ja yhtibmuotoaan muuttaneen yhtion rekisterdintinumero
kohdejasenvaltiossa.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kohdejésenvaltion rekisteri ilmoittaa

lahtojasenvaltion rekisterille 22 artiklassa tarkoitetun jérjestelman kautta, ettd
yhtiomuotoaan muuttanut yhtié on rekisterdity. Jasenvaltioiden on myds
varmistettava, ettd yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion rekisterdinti
poistetaan heti kun ilmoitus on vastaanotettu, mutta ei sit4 ennen.

86 r artikla
Rajatylittavan yhtiomuodon muutoksen voimaantuloajankohta

Rajatylittava yhtiomuodon muutos tulee lainvoimaiseksi sind péivand, jona yhtibmuotoaan
muuttanut  yhti0  rekister6idddn  kohdejésenvaltiossa 86 p artiklassa tarkoitetun
lainmukaisuusvalvonnan ja hyvéksymisen jalkeen.

86 s artikla
Rajatylittavan yhtiomuodon muutoksen seuraukset

1. Rajatylittavélla yhtiomuodon muutoksella, joka toteutetaan tdmén direktiivin
kansallisten taytantoonpanosadnnosten mukaisesti, on seuraavat seuraukset:

(@) kaikki rajatylittdvdn yhtiGmuodon muutoksen toteuttavan yhtion varat ja
vastuut, mukaan lukien kaikki sopimukset, saamiset, oikeudet ja velvollisuudet
siirretddn yhtiomuotoaan muuttaneelle yhtidlle, jonka osalta ne pysyvat
V0imassa,;

(b) yhtibmuodon muutoksen toteuttaneen yhtion jésenista tulee yhtidmuotoaan
muuttaneen yhtion jasenid, elleivdt ne kaytd 86 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettua oikeutta vaatia osakkeiden lunastamista;

(c) ne rajatylittavan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion oikeudet ja
velvoitteet, jotka perustuvat rajatylittdvan yhtibmuodon muutoksen
voimaantulopéivana voimassa oleviin tydsopimuksiin tai tydsuhteisiin,
siirtyvat  kyseisen yhtibmuodon muutoksen voimaantulon seurauksena
rajatylittdvan yhtiomuodon muuttamisen kautta muodostettavalle yhtidlle
yhtiomuodon muutoksen voimaantulop&ivana.

(d) yhtibmuotoaan muuttaneen yhtion sadntémaaraisen toimipaikan voidaan katsoa
sijaitsevan l&htojasenvaltiossa siihen asti kun yhtibmuodon muutoksen
toteuttava yhtio poistetaan ldhtdjasenvaltion rekisteristd, ellei voida osoittaa,
ettd kolmas osapuoli tiesi tai tdmén olisi pitdnyt tietdd, ettd sadntdméaardinen
toimipaikka sijaitsee kohdejasenvaltiossa.

2. Toiminta, jota yhtiomuotoaan muuttanut yhtid on harjoittanut sen péivan jalkeen,
jona se rekisterditiin kohdejasenvaltiossa, ja ennen kuin yhtiGmuodon muutoksen
toteuttanut yhtié on poistettu laht6jasenvaltion rekisteristd, katsotaan yhtiomuotoaan
muuttaneen yhtion toiminnaksi.
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Yhtibmuotoaan muuttanut yhti6 on vastuussa mahdollisista tappioista, jotka
aiheutuvat laht6- ja kohdejasenvaltioiden kansallisten oikeusjérjestelmien
mahdollisista eroista, jos yhtiomuodon muutoksen toteuttava yhtid ei ollut
ilmoittanut sopimus- tai vastapuolelleen rajatylittdvasta yhtiomuodon muutoksesta
ennen sopimuksen tekemista.

86 t artikla
Riippumattomien asiantuntijoiden vastuu

Jasenvaltioiden on vahvistettava saannoét, joita sovelletaan ainakin niiden riippumattomien
asiantuntijoiden, jotka laativat 86 g artiklan ja 86 k artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun lausunnon, yksityisoikeudelliseen vastuuseen, mukaan lukien tapaukset, joissa
nédma asiantuntijat ovat menetelleet tehtavéssaan virheellisesti.

86 u artikla
Patevyys

Rajatylittavad yhtiomuodon muutosta, joka on tdmén direktiivin tdytdntdonpanomenettelyjen
mukaisesti tullut voimaan, ei voida julistaa patemé&ttomaksi.

*)

**)

(4)

()
4.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivana
toukokuuta 2014, luottolaitosten ja  sijoituspalveluyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestd sek& neuvoston direktiivin  82/891/ETY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten
(EU) N:0 1093/2010 ja (EU) N:0 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,
s. 190).

Komission suositus 2003/361/EY, annettu 6 péivand toukokuuta 2003,
mikroyritysten seka pienten ja keskisuurten yritysten madritelmasta (EUVL L 124,
20.5.2003, s. 36).”;

Muutetaan 119 artiklan 2 alakohta seuraavasti:

299,

(a) lisdtdén c alakohdan jdlkeen seuraava ”; tai”;
(b) lisatdan d alakohta seuraavasti:

”d)  yksi tai useampi yhtio siirtaa purkautumishetkellaan
selvitysmenettelytta kaikki varansa ja vastuunsa toiselle toiminnassa olevalle
yhtiédlle (vastaanottava yhti6) ilman, ettd vastaanottava yhtio laskee liikkeeseen
uusia osakkeita, edellyttden ettd yhden henkilén hallussa on suoraan tai
valillisesti  kaikki sulautumiseen osallistuvien yhtididen osakkeet tai
sulautumiseen osallistuvien yhtididen jasenten hallussa olevat osakkeet
jakautuvat samassa suhteessa kaikissa sulautumiseen osallistuvissa yhtidissa.”;

Korvataan 120 artiklan 4 kohta seuraavasti:

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta tata lukua ei sovelleta yhtioon tai yhti6ihin, jos

(@) yhtion tai yhtididen purkamista, likvidaatiota tai maksukyvyttomyytta koskeva
menettely on aloitettu;

(b) yhtioon  sovelletaan  ennaltaehkdisevdd  uudelleenjarjestelymenettelya
todennakdisen maksukyvyttdmyyden vuoksi;
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(6)

(")

(8)

(c) maksujen suorittaminen on keskeytetty;

(d) yhti6on sovelletaan direktiivin - 2014/59/EU IV osastossa séadettyja
kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja;

(e) kansalliset viranomaiset ovat toteuttaneet ennaltachkéisevia toimenpiteita a, b
tai d alakohdassa tarkoitettujen menettelyjen aloittamisen valttimiseksi.”;

Muutetaan 121 artikla seuraavasti:
(@) poistetaan 1 kohdan a alakohta;
(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut sdannokset ja muodollisuudet
koskevat erityisesti sulautumiseen liittyvdd pééatoksentekoprosessia ja
tyontekijoiden suojelua, kun on kyse muista kuin 133 artiklassa sdédetyistéa
oikeuksista.”;

Muutetaan 122 artikla seuraavasti:
(a) korvataan i alakohta seuraavasti:

1) rajatylittdvén sulautumisen kautta muodostettavan yhtion perustamiskirja tai
perustamiskirjat;”

(b) lisatddn m ja n alakohta seuraavasti:

”m) tiedot rajatylittdvdd sulautumista vastustaville jasenille 126 a artiklan
mukaisesti tarjottavasta rahavastikkeesta;

n) tiedot velkojille tarjotuista takeista.”;
(c) lisataan toinen alakohta seuraavasti:

”Kunkin sulautumiseen osallistuvien yhtididen jésenvaltion virallisten kielten
lisdksi jasenvaltioiden on sallittava, ettd sulautumiseen osallistuvat yhtiot
kéayttavat kansainvalisessa liike- ja rahoitustoiminnassa tavanomaista kieltd
laatiessaan rajatylittavaa sulautumista koskevaa yhteista suunnitelmaa ja muita
sithen liittyvia asiakirjoja. Jasenvaltioiden on madritettdvd, mika Kkieli on
ensisijainen silloin, kun asiakirjojen eri kieliversioiden vélilld on
eroavaisuuksia.”;

Lisatadn 122 a artikla seuraavasti:

7122 a artikla

Tilinpaatospaiva
Jos rajatylittdvan sulautumisen kautta muodostettava yhtid laatii vuotuisen
tilinp&atoksensda Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EY) N:o
1606/2002(*) séadettyjen kansainvélisten tilinpaatdsstandardien mukaisesti, péiva,
josta lahtien sulautumiseen osallistuvien yhtididen toimien katsotaan olevan
rajaylittdvan sulautumisen kautta muodostettavan yhtion toimia, maaritetaan
kyseisten tilinpaatosstandardien mukaisesti.

Rajoittamatta ensimmadisen alakohdan soveltamista, rajatylittdvad sulautumista
koskevassa yhteisessa suunnitelmassa vahvistettu tilinpaatospéiva on 129 artiklassa
tarkoitettu rajatylittavén sulautumisen voimaantuloajankohta, elleivat sulautumiseen
osallistuvat yhti6t méaaritd toista paivamadraa sulautumisprosessin helpottamiseksi.
Tallaisessa tapauksessa tilinpaatdspaivan on taytettava seuraavat vaatimukset:
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(@) se ei saa olla aikaisempi kuin jonkin sulautumiseen osallistuvan yhtitn
laatiman ja julkaiseman viimeisen vuotuisen taseen paivamaaré;

(b) sen on oltava sellainen, ettd rajatylittdvan sulautumisen kautta muodostettava
yhti6  voi laatia tilinpdatdspaivan tilanteen  mukaisen  vuotuisen
tilinpadtoksensd, mukaan lukien sulautumisen vaikutukset, unionin ja
jasenvaltioiden  lainsd&dannén  mukaisesti  véalittémasti  rajatylittdvan
sulautumisen voimaantulopaivén jalkeen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettu pdivamaard katsotaan
kirjanpidon kannalta paivéksi, josta alkaen kaikkien kyseisten yhtitiden kansallisessa
lainsdddanndsséd katsotaan sulautumiseen osallistuvien yhtididen liiketoimet
suoritetuiksi rajatylittdvan sulautumisen kautta muodostettavan yhtion lukuun.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd hankkimalla tapahtuvan rajatylittavéan
sulautumisen kautta siirrettdvien tilinpdatoksessé esitettyjen varojen ja vastuiden
Kirjaamiseksi ja arvostamiseksi kaikki sulautumiseen osallistuvat yhtiot kayttavat
vastaanottavan yhtion tilinpdatosjarjestelmad yhteisend perusteena 1 kohdassa
maéaéritellysté paivamaarasta alkaen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1606/2002, annettu 19 péivana
heindkuuta 2002, kansainvélisten tilinp&atosstandardien soveltamisesta (EUVL
L 243, 11.9.2002, s. 1).”;

Korvataan 123 ja 124 artikla seuraavasti:

7123 artikla
Julkistaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvaa sulautumista koskeva yhteinen
suunnitelma julkistetaan ja asetetaan julkisesti saataville niiden 16 artiklassa
tarkoitetussa kansallisessa rekisterissd véhintddn kuukautta ennen yhtiokokousta,
jonka on maara paattaa rajatylittavastd sulautumisesta. Yhteisen suunnitelman on
oltava saatavilla myds 22 artiklassa tarkoitetun jarjestelman avulla.

Jasenvaltiot voivat vapauttaa sulautumaan osallistuvat yhtiot 1 kohdassa tarkoitetusta
vaatimuksesta, jos ndmé yhtiot pitavéat rajatylittavaa sulautumista koskevan yhteisen
suunnitelman maksutta saatavilla verkkosivustollaan yht&jaksoisen ajan, joka alkaa
vahintddn kuukautta ennen pdivad, jona Kkyseisestd suunnitelmasta paattava
yhtiokokous on maaré jarjestad, ja paattyy aikaisintaan tdmén kokouksen paattyessa.

Jasenvaltiot eivat kuitenkaan saa asettaa muita tdman vapautuksen myontdmista
koskevia vaatimuksia tai rajoituksia kuin ne, joita tarvitaan verkkosivuston
turvallisuuden ja kyseisten asiakirjojen aitouden varmistamiseksi, elleivat ne ole ja
vain siltd osin kuin ne ovat oikeassa suhteessa naiden tavoitteiden saavuttamiseen
néhden.

Jos sulautumiseen osallistuvat yhtiot julkistavat tdman artiklan 2 kohdan mukaisesti
rajatylittdvaa sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman, seuraavat tiedot on
julkistettava 16 artiklassa tarkoitetuissa kansallisissa rekistereisséd véhintaan
kuukautta ennen yhtiokokousta, jonka on méaara paattad rajatylittavasta
sulautumisesta:
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(@ kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion oikeudellinen muoto, nimi ja
sdantomaardinen  kotipaikka ja mahdollisen uuden yhtion ehdotettu
oikeudellinen muoto, nimi ja sdantdmadréinen kotipaikka;

(b) rekisteri, johon 14 artiklassa mainitut kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtién
asiakirjat on talletettu, sek& rekisteréintinumero;

(c) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion ilmoitus velkojien, tydntekijoiden ja
jasenten oikeuksien toteuttamista koskevista jarjestelyist;

(d) tiedot verkkosivustosta, jolla rajatylittdvédd sulautumista koskeva yhteinen
suunnitelma ja c alakohdassa tarkoitettuja jarjestelyja koskevat taydelliset
tiedot ovat saatavilla maksutta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 ja 3 kohdassa tarkoitetut vaatimukset voidaan
kokonaisuudessaan tayttdd verkossa tarvitsematta kdyda henkilokohtaisesti jonkin
kyseessa olevan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin tapauksissa, joissa on perusteltua syyta epdilld petosta,
edellyttad henkilokohtaista kayntié toimivaltaisen viranomaisen luona.

Jos vastaanottavan yhtion yhtiokokouksen ei tarvitse hyvéksya sulautumaa 126
artiklan 3 kohdan mukaisesti, tdmén artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun
julkistamisen on tapahduttava véhintddn kuukausi ennen toisen sulautumiseen
osallistuvan yhtion tai toisten sulautumiseen osallistuvien yhtididen yhtiokokousta.

Jasenvaltiot voivat edellyttdd 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun julkistamisen liséksi, etta
rajatylittdvad sulautumista koskeva yhteinen suunnitelma tai 3 kohdassa tarkoitetut
tiedot julkaistaan kansallisessa virallisessa julkaisussa. Jasenvaltioiden on talloin
varmistettava, ettd 16 artiklassa tarkoitetut rekisterit valittdvat asiaankuuluvat tiedot
kansalliselle viralliselle julkaisulle.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd julkistettu rajaylittdvad sulautumista koskeva
yhteinen suunnitelma ja 3 kohdassa tarkoitetut tiedot ovat yleison saatavilla
maksutta. Lisaksi jasenvaltioiden on varmistettava, ettd mahdolliset maksut, joita
rekisterit veloittavat sulautumiseen osallistuvilta yhtidilta 1 ja 3 kohdassa
tarkoitetusta julkistamisesta ja sovellettavin osin 6 kohdassa tarkoitetusta
julkistamisesta, eivét ylita palvelun tarjoamisesta aiheutuvia hallinnollisia kuluja.

124 artikla
Johto- tai hallintoelimen kertomus jasenille

Sulautumiseen osallistuvien yhtididen johto- tai hallintoelimen on laadittava
kertomus, jossa selitetddn ja perustellaan rajaylittavan sulautumisen oikeudelliset ja
taloudelliset seikat.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on selitettdvé erityisesti seuraavat
seikat:

(e) rajatylittdvan sulautumisen vaikutukset sulautumisen kautta muodostetun
yhtion tulevaan liiketoimintaan ja johdon strategiseen suunnitelmaan;

() selvitys osakkeiden vaihtosuhteesta ja perustelut vaihtosuhteelle;
(g) selostus mahdollisesti ilmenneista erityisistd arvostusongelmista;
(h) rajatylittavan sulautumisen vaikutukset jaseniin;
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(i)  sulautumista vastustavien jasenten kaytettavissé olevat 126 a artiklan mukaiset
oikeudet ja oikeussuojakeinot.

Kertomus on asetettava ainakin sahkoisesti kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion
jasenten saataville véhintddn kuukausi ennen 126 artiklassa tarkoitettua
yhtiokokousta. Kertomus on asetettava myos sulautumiseen osallistuvien yhtiéiden
tyontekijoiden edustajien saataville tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilla ei ole
edustajia, itse tyontekijoiden saataville. Jos vastaanottavan yhtion yhtiokokouksen ei
tarvitse hyvaksya sulautumaa 126 artiklan 3 kohdan mukaisesti, kertomus on
kuitenkin asetettava saataville vahintd&dn kuukausi ennen toisen sulautumiseen
osallistuvan yhtion tai toisten sulautumiseen osallistuvien yhtididen yhtiékokousta.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettua kertomusta ei kuitenkaan vaadita silloin, kun
sulautumiseen osallistuvien yhtididen kaikki j&dsenet ovat sopineet luopuvansa tésta
vaatimuksesta.”;

Lisatdan 124 a artikla seuraavasti:

”124 a artikla
Johto- tai hallintoelimen kertomus tyontekijdille

Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion johto- tai hallintoelimen on laadittava
kertomus, jossa selitetddn rajaylittavasta sulautumisesta tyontekijoille aiheutuvat
seuraukset.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on selitettdvé erityisesti seuraavat
seikat:

(a) rajatylittdvan sulautumisen vaikutukset yhtion tulevaan liiketoimintaan ja
johdon strategiseen suunnitelmaan;

(b) rajatylittdvan sulautumisen seuraukset tydsuhteiden turvaamisen osalta;
(c) mahdolliset tytehtojen ja yhtididen toimipaikkojen olennaiset muutokset;

(d) koskevatko a, b ja c alakohdassa esitetyt tekijat myods yhtididen mahdollisia
tytaryhtigita.

Taman artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kertomus on asetettava ainakin s&hkdisesti
kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion tyOntekijoiden edustajien tai siind
tapauksessa, ettd tyontekijoilla ei ole edustajia, itse tydntekijoiden saataville
vahintddn kuukausi ennen 126 artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta. Kertomus on
asetettava myos kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion jasenten saataville.

Jos vastaanottavan yhtion yhtiokokouksen ei tarvitse hyvéksya sulautumaa 126
artiklan 3 kohdan mukaisesti, kertomuksen on kuitenkin oltava saatavilla vahintaéan
kuukausi ennen toisen sulautumiseen osallistuvan yhtion tai toisten sulautumiseen
osallistuvien yhtididen yhtiokokousta.

Jos sulautumiseen osallistuvien yhtididen johto- tai hallintoelin saa kansallisen
lainsdddanndn mukaisesti annettavan tyontekijoidensa edustajien tai siind
tapauksessa, etté tyontekijoilla ei ole edustajia, itse tyontekijoiden lausunnon hyvissa
ajoin, jasenille on ilmoitettava lausunnosta, ja liitettdva se kertomukseen.

Jos sulautumiseen osallistuvilla yhtidilla ja niiden mahdollisilla tytaryhtigilla ei ole
muita tyontekijoita kuin ne, jotka kuuluvat johto- tai hallintoelimeen, 1 kohdassa
tarkoitettua kertomusta ei ole tarpeen laatia.
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Kertomuksen toimittaminen ei vaikuta sovellettaviin tiedonsaantia ja kuulemista
koskeviin oikeuksiin ja direktiivien 2001/23/EY, 2002/14/EY tai 2009/38/EY
taytdntoonpanon johdosta kansallisella tasolla kdynnistettyihin menettelyihin.”;

Lisatdan 125 artiklan 1 kohtaan toinen alakohta seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on otettava asiantuntijan riippumattomuutta arvioidessaan huomioon
direktiivin 2006/43/EY 22 ja 22 b artiklan sddnnokset.”;

Muutetaan 126 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion yhtiokokous pééattaa paatoslauselmalla
yhteisen sulautumissuunnitelman hyvaksymisesta perehdyttydan tarvittaessa 124,
124 a ja 125 artiklan mukaisiin kertomuksiin ja lausuntoihin.”;

(b) lisdtdan 4 kohta seuraavasti:

”4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettua rajatylittdvan
sulautumisen hyvéaksymistd koskevaan paattslauselmaan ei voida hakea muutosta
toimivaltaiselta viranomaiselta pelkastaan seuraavilla perusteilla:

(@) 122 artiklan b alakohdassa tarkoitettua osakkeiden vaihtosuhdetta ei ole
asetettu asianmukaisesti;

(b) 122 artiklan m alakohdassa tarkoitettua rahavastiketta ei ole asetettu
asianmukaisesti;

(c) jasenelle kohdistettu osakeomistusten kokonaisarvo ei vastaa jasenen
hallussa olevien, sulautumiseen osallistuvan yhtion osakkeiden arvoa.”;

Lisatddn 126 a ja 126 b artikla seuraavasti:

”126 a artikla
Jasenten suojaaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd seuraavilla sulautumiseen osallistuvien
yhtididen jésenilld on oikeus myyda osakeomistuksensa 2-6 kohdassa s&&detyin
ehdoin;

(@) jasenet, joilla on &anivaltaisia osakkeita ja jotka eivat &anesténeet rajatylittavaa
sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman hyvaksymisen puolesta;

(b) jasenet, joilla on aanivallattomia osakkeita.

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd sen jalkeen, kun rajatylittavé sulautuminen on
toteutettu 129 artiklan mukaisesti, tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitetut jasenet
voivat myydéd osakeomistuksensa asianmukaista rahavastiketta vastaan yhdelle tai
useammalle seuraavista:

(@) sulautumiseen osallistuvat yhtiot;
(b) sulautumiseen osallistuvien yhtitiden jéljell& olevat jasenet;
(c) kolmannet osapuolet sulautumiseen osallistuvien yhtididen suostumuksella.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kukin sulautumiseen osallistuva yhtio tekee
rajatylittdvad sulautumista koskevassa yhteisessé suunnitelmassa 122 artiklan 1
kohdan m alakohdassa tarkoitetun asianmukaista rahavastiketta koskevan tarjouksen
tdman artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille jasenille, jotka haluavat kayttd4 oikeuttaan
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myyd& osakeomistuksensa. Jésenvaltioiden on my6s vahvistettava tarjouksen
hyvaksymista koskeva mééraaika, jonka on joka tapauksessa oltava enintdan yksi
kuukausi 126 artiklassa tarkoitetun yhtiokokouksen jalkeen, tai tapauksissa, joissa ei
vaadita yhtiokokouksen hyvéksyntad, kaksi kuukautta 123 artiklassa tarkoitetun
sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman julkistamisesta. Liséksi jasenvaltioiden
on varmistettava, ettd sulautumiseen osallistuvat yhtiot pystyvat hyvaksymaén
tarjouksen, joka on vélitetty sahkoisesti yhtididen tatd tarkoitusta varten
ilmoittamaan osoitteeseen.

Sulautumiseen osallistuvien yhtididen hankkiessa omia osakkeitaan on kuitenkin
noudatettava omien osakkeiden hankintaan sovellettavia kansallisia saantoja.

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd rahavastiketta koskevan tarjouksen
edellytyksend on rajatylittdvén sulautumisen voimaantulo 129 artiklan mukaisesti.
Lisaksi jasenvaltioiden on vahvistettava madréaika, jonka kuluessa rahavastike on
maksettava ja jonka on joka tapauksessa oltava enintddn yksi kuukausi rajatylittdvan
sulautumisen voimaantulosta.

Edelld olevan 125 artiklan mukaisesti nimitetyn riippumattoman asiantuntijan on
tutkittava rahavastikkeen riittdvyys. Asiantuntija ottaa huomioon sulautumiseen
osallistuvien  yhtididen  osakkeiden  mahdollisen  markkinahinnan  ennen
sulautumaehdotuksen julkistamista ja yleisesti hyvéksyttyjen arvostusmenetelmien
mukaisesti maaritetyn yhtion arvon, pois lukien ehdotetun sulautuman vaikutus.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikilla jasenilld, jotka ovat hyvéksyneet 3
kohdassa tarkoitetun rahavastiketta koskevan tarjouksen, mutta jotka katsovat, ettd
rahavastiketta ei ole asetettu asianmukaisesti, on oikeus vaatia kansallisessa
tuomioistuimessa yhden kuukauden kuluessa tarjouksen hyvéksymisesté vastikkeen
uudelleenlaskemista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sulautumiseen osallistuvaan yhtioon
sovellettavalla jasenvaltion kansallisella lainsdadannolla sdénnelldédn 1-6 kohdassa
tarkoitettuja oikeuksia ja ettd kyseisen jasenvaltion tuomioistuimilla on toimivalta.
Kaikilla jasenillg, jotka ovat hyvéksyneet rahavastiketta koskevan tarjouksen
osakkeidensa hankkimisesta, on oikeus panna vireille 6 kohdassa tarkoitettu
menettely tai olla sellaisessa asianosaisena.

Jasenvaltioiden on my06s varmistettava, ettd sulautumiseen osallistuvien yhtididen
jasenet, jotka eivat vastustaneet rajatylittdvdd sulautumista mutta katsovat, ettd
osakkeiden vaihtosuhde on epéasianmukainen, voivat riitauttaa 122 artiklassa
tarkoitetun rajatylittdvad sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman mukaisen
vaihtosuhteen kansallisessa tuomioistuimessa kuukauden kuluessa rajatylittdvan
sulautumisen voimaantulosta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos kansallinen tuomioistuin katsoo, etta
osakkeiden vaihtosuhdetta ei ole asetettu asianmukaisesti, tuomioistuimella on
toimivalta maarata, ettd rajatylittdvan sulautumisen kautta muodostettava yhtio
maksaa korvauksen niille j&senille, jotka menestyksekkaasti riitauttivat
vaihtosuhteen. Korvaus koostuu ylimaardisesta rahavastikkeesta, joka lasketaan
arvopapereiden tai osakkeiden vaihtoon sovellettavan, tuomioistuimen vahvistaman
asianmukaisen vaihtosuhteen perusteella. Kansallinen tuomioistuin voi jonkun
jasenen tai sulautumiseen osallistuvien yhtididen pyynnostd maaratd, ettd
rajatylittdvan sulautumisen kautta muodostettava yhtio tarjoaa ylimaaraisia osakkeita
rahavastikkeen sijaan.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvan sulautumisen kautta
muodostettavaan yhtioon sovellettavalla lainsaadanndlld sédénnelldaan velvollisuutta
maksaa yliméaaréinen rahavastike tai tarjota ylimaéaraisia osakkeita.

126 b artikla
Velkojien suojaaminen

Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd sulautumiseen osallistuvan yhtion johto- tai
hallintoelin antaa ilmoituksen, joka heijastaa asianmukaisesti yhtion taloudellista
asemaa, osana 122 artiklassa tarkoitettua rajatylittdvad sulautumista koskevaa
yhteistd suunnitelmaa. Ilmoituksessa on todettava, ettd yhtion johto- tai
hallintoelimen ilmoituksen antamispdivéna saatavilla olevien tietojen ja tekemiensa
asianmukaisten selvitysten perusteella sen tiedossa ei ole mitddn syytd, miksi
sulautumisen kautta muodostettava yhtio ei pystyisi vastaamaan veloistaan silloin
kun ne erdantyvat. Illmoitus on tehtdvd aikaisintaan kuukausi ennen kuin
rajatylittdvaa sulautumista koskeva yhteinen suunnitelma julkistetaan 123 artiklan
mukaisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sulautumiseen osallistuvien yhtididen velkojat,
jotka eivat ole tyytyvéisid rajatylittavad sulautumista koskevassa yhteisessé
suunnitelmassa esitettyyn, 122 artiklan 1 kohdan n alakohdan mukaiseen etujensa
suojeluun, voivat kuukauden kuluessa 123 artiklassa tarkoitetusta julkistamisesta
hakea asianmukaiselta hallinnolliselta tai oikeusviranomaiselta riittavia takeita.

Rajatylittdvasta sulautumisesta ei katsota aiheutuvan vahinkoa kyseisen sulautumaan
osallistuvien yhtion velkojille seuraavissa tapauksissa:

(@ kun sulautumiseen osallistuvat yhtiot julkistavat rajatylittdvad sulautumista
koskevan yhteisen suunnitelman yhteydessa riippumattoman asiantuntijan
lausunnon, jossa todetaan, ettd on kohtuullisen todennékdista, ettd
sulautuminen ei vaikuta kohtuuttomasti velkojien oikeuksiin. Toimivaltaisen
viranomaisen olisi nimitettava tai hyvaksyttavéa riippumaton asiantuntija, jonka
on taytettava 125 artiklan 1 kohdassa séadetyt vaatimukset.

(b)  kun velkojille tarjotaan valittdmasti sulautumisen toteutumisen jalkeen oikeutta
sellaiseen maksuun joko takauksen antanutta kolmatta osapuolta vastaan tai
rajatylittdvan sulautumisen kautta muodostettavaa yhtiota vastaan, jonka arvo
vastaa vahintaan alkuperdisen vaateen arvoa, ja kyseinen vaade voidaan esittda
samalla oikeudenkayttoalueella kuin alkuperdinen vaade ja sen luottoluokka
vastaa vahintdan velkojan alkuperéistd vaadetta.

Edelld olevat 1, 2 ja 3 kohta eivat rajoita sulautumiseen osallistuvien yhtididen
jasenvaltion kansallisen lainsaadannén soveltamista, kun on kyse maksun
suorittamisesta tai maksun varmistamisesta julkisille elimille.”;

Muutetaan 127 artikla seuraavasti:
(a) lisatdan 1 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sulautumiseen osallistuvien yhtididen
hakemus sulautumista edeltdvan todistuksen saamiseksi, mukaan lukien kaikkien
tietojen ja asiakirjojen toimittaminen, voidaan tehdd kokonaan verkossa tarvitsematta
kayda henkilokohtaisesti 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen luona.
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(15)

(16)

(17)

Jasenvaltiot voivat kuitenkin tapauksissa, joissa on perusteltua syyta epdilla petosta,
edellyttdad henkilokohtaista kédyntia toimivaltaisen viranomaisen luona vaadittujen
asiaankuuluvien tietojen ja asiakirjojen toimittamiseksi.”;

(b) lisataan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd todistus ldhetetddn 22 artiklan mukaisesti
rekistereiden yhteenliittdmisjarjestelman kautta 128 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille
viranomaisille.”;

(c) poistetaan 3 kohta;
Muutetaan 128 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Sovellettaessa tdman artiklan 1 kohtaa kunkin sulautumiseen osallistuvan
yhtion on toimitettava kyseisessd kohdassa tarkoitetulle viranomaiselle rajatylittavaa
sulautumista koskeva yhteinen suunnitelma, jonka 126 artiklassa tarkoitettu
yhtiokokous on hyvéksynyt.”;

(b) lisatdan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”3.  Kunkin jasenvaltion on varmistettava, ettd jonkin sulautumiseen osallistuvan
yhtion hakemus, joka koskee 1 kohdassa tarkoitetun menettelyn loppuun saattamista,
mukaan lukien kaikkien tietojen ja asiakirjojen toimittaminen, voidaan tehd&
kokonaan verkossa tarvitsematta kdydad henkilokohtaisesti toimivaltaisen
viranomaisen luona.

Jéasenvaltiot voivat kuitenkin ryhtyd toimenpiteisiin tapauksissa, joissa petosepéilyille
on sellaisia perusteltuja syité, jotka voivat edellyttdd henkilokohtaista kdyntid sen
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen luona, jossa asiaankuuluvat tiedot ja
asiakirjat on toimitettava.

4.  Rajatylittavan sulautumisen kautta muodostettavan yhtion jasenvaltion
toimivaltainen viranomainen hyvéaksyy 127 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
sulautumista edeltavan todistuksen tai sulautumista edeltdvat todistukset sitovana
todisteena sulautumista edeltdvien toimien asianmukaisesta suorittamisesta ja
muodollisuuksien tayttamisestd Kkyseisessd j&senvaltiossa tai j&senvaltioissa.
Sulautumiseen osallistuvien yhtididen toimivaltainen viranomainen lahettda tai
toimivaltaiset viranomaiset l&hettavat 22 artiklan mukaisesti rekistereiden
yhteenliittdmisjarjestelman kautta todistuksen sulautumisen kautta muodostettavan
yhtion jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.”;

Muutetaan 131 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

’a) kaikki sulautuvan yhtion varat ja vastuut, mukaan lukien Kkaikki
sopimukset, saamiset, oikeudet ja velvollisuudet siirretdédn vastaanottavalle
yhtidlle, jonka osalta ne pysyvét voimassa;”;

(b) korvataan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:

’a) kaikki sulautumiseen osallistuvien yhtididen varat ja vastuut, mukaan
lukien kaikki sopimukset, saamiset, oikeudet ja velvollisuudet siirretdan
uudelle yhtiolle, jonka osalta ne pysyvit voimassa;”;

Muutetaan 132 artikla seuraavasti:
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(18)

(19)

(@) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Jos rajatylittdvén absorptiosulautumisen toteuttaa joko yhtid, joka omistaa kaikki
osakkeet ja muut arvopaperit, jotka oikeuttavat &&nestdmaan sulautuvan yhtion tai
sulautuvien yhtididen yhtiokokouksessa, tai henkild, jonka hallussa on suoraan tai
valillisesti kaikki vastaanottavan yhtion ja sulautuvien yhtididen osakkeet eika
vastaanottava yhtio jaa osakkeita sulautumisen yhteydessa:

— 122 artiklan b, c, e ja m alakohtaa, 125 artiklaa ja 131 artiklan 1 kohdan b
alakohtaa ei sovelleta;

— 124 artiklaa ja 126 artiklan 1 kohtaa ei sovelleta sulautuvaan yhtioon tai
sulautuviin yhti6ihin.”;

(b) lisataan 3 kohta seuraavasti:

3. Jos kaikkien sulautuvien yhtididen jasenvaltioiden lainsdddidnndssé sdddetdadn 126
artiklan 3 kohdan ja tdman artiklan 1 kohdan mukaisesti yhtiokokouksen
hyvéaksyntdd koskevasta poikkeuksesta, 123 artiklan 1-3 kohdassa tarkoitetut
rajaylittdvad sulautumista koskeva yhteinen suunnitelma tai tiedot seké 124 ja 124 a
artiklassa tarkoitetut kertomukset on asetettava kansallisen lainsaddanndn mukaisesti
saataville vahintddn kuukausi ennen kuin yhtid tekee sulautumista koskevan
pédétoksen.”;

Muutetaan 133 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 7 kohta seuraavasti:

7. Jos rajatylittdvén sulautumisen kautta muodostettava yhtid soveltaa henkiloston
osallistumisjérjestelmad, tdméa yhtié on velvollinen toteuttamaan toimenpiteitd sen
varmistamiseksi, ettd henkiloston osallistumista koskevat oikeudet suojataan
mahdollisessa myodhemmaéssa rajatylittdvasséd tai kotimaisessa sulautumisessa,
jakautumisessa tai yhtiGmuodon muuttamisessa kolmen vuoden ajan siitd, kun
rajatylittdva sulautuminen on tullut voimaan, soveltamalla soveltuvin osin 1-6
kohdan sddnnoksii.”;

(b) lisataan 8 kohta seuraavasti:

”8. Yhtion on ilmoitettava tyoOntekijoilleen, aikooko se soveltaa 3 kohdan h
alakohdassa tarkoitettuja henkiloston osallistumista koskevia toissijaisia saantoja vai
aikooko se aloittaa neuvottelut erityisen neuvotteluryhman kanssa. Jalkimmaéisessa
tapauksessa yhtion on ilmoitettava tyontekijoilleen viipyméttd neuvottelujen
tuloksesta.”;

Lisatdan 133 a artikla seuraavasti:

7133 a artikla
Riippumattomien asiantuntijoiden vastuu

Jésenvaltioiden on vahvistettava s&annot, joita sovelletaan ainakin niiden riippumattomien
asiantuntijoiden, jotka laativat 125 artiklan ja 126 b artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun lausunnon, yksityisoikeudelliseen vastuuseen, mukaan lukien tapaukset, joissa
ndma asiantuntijat ovat menetelleet tehtavissidin virheellisesti.”;

(20)

Lisatdan Il osastoon IV luku seuraavasti:
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IV LUKU

Padomayhtididen rajatylittavat jakautumiset

160 a artikla
Soveltamisala

1. Taméa luku koskee sellaisen padomayhtion rajatylittdvad jakautumista, joka on
perustettu jonkin jasenvaltion lainsd&ddannOon mukaisesti ja jonka sd&ntomaérdinen
kotipaikka, keskushallinto tai p&atoimipaikka on unionissa, edellyttden, ettd
vahintddn kaksi jakautumiseen osallistuvaa yritystd kuuluu eri jasenvaltioiden
lainsddddannon soveltamisalaan, jaljempéna ’rajatylittdvd jakautuminen’.

2. Jasenvaltioiden on toteutettava tarpeelliset toimenpiteet 1 kohdassa tarkoitettua
rajatylittdvaa jakautumista koskevan menettelyn kayttéonottamiseksi.

160 b artikla
Maaritelmat

Tassa luvussa tarkoitetaan
(1) ’pddomayhtiolld’, jaljempand yhtio’, liitteessd II tarkoitettua yhtiota;

(2) ’jakautuvalla yhtiolla’ yhtiotd, joka toteuttaa rajaylittdvan jakautumisen, jossa
se siirtaa kaikki varansa ja vastuunsa yhdelle tai useammalle yhti6lle, tai jos on
kyse osittaisesta jakautumisesta, se siirtdd osan varoistaan ja vastuistaan
yhdelle tai useammalle yhtiolle;

(3) ’jakautumisella’ jdrjestelyd, jolla:

(@) jakautuva yhtio, joka on purettu selvitysmenettelyttd, siirtdd kaikKki
varansa ja vastuunsa kahdelle tai useammalle uudelle yhti6lle, jaljempana
“vastaanottavat yhtiot’, vastineeksi siitd, ettd jakautuvan yhtion jésenille
annetaan vastaanottavien yhtididen arvopapereita tai osakkeita ja
mahdollisesti rahakorvaus, jonka madra on enintddn 10 prosenttia
kyseisten arvopaperien tai osakkeiden nimellisarvosta tai nimellisarvon
puuttuessa enintddn 10 prosenttia arvopaperien tai osakkeiden
kirjanpidollisesta vasta-arvosta, jaljempana ’tdydellinen jakautuminen’;

(b) jakautuva yhtio siirtdd osan varoistaan ja vastuistaan yhdelle tai
useammalle wuudelle yhtiolle, jdljempand ’vastaanottavat yhtiot’,
vastineeksi  siitd, ettd jakautuvan yhtion jasenille annetaan
vastaanottavien yhtididen tai jakautuvan yhtion tai sekd vastaanottavien
yhtididen ettd jakautuvan yhtion arvopapereita tai osakkeita ja
mahdollisesti rahakorvaus, jonka maard on enintadn 10 prosenttia
kyseisten arvopaperien tai osakkeiden nimellisarvosta tai nimellisarvon
puuttuessa  enintd&n 10 prosenttia  arvopaperien tai  osuuksien
Kirjanpidollisesta vasta-arvosta, jaljempana ’osittainen jakautuminen’.

160 c artikla
Soveltamisalaa koskevat lisdsdannokset

1. Sen estdmattd, mitd 160 b artiklan 3 kohdassa saddetdan, tatd lukua sovelletaan
rajatylittaviin jakautumisiin myds silloin, kun véhintddn yhden asianomaisen
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jasenvaltion kansallisessa lainsd&ddanndssé sallitaan se, ettd 160 b artiklan 3 kohdan a
ja Dbalakohdassa tarkoitetun rahakorvauksen maara vylittdd 10 prosenttia
vastaanottavien yhtididen yhtiopddomaa edustavien arvopapereiden tai osuuksien
nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-arvosta.

Jésenvaltiot voivat paattaa, ettd ne eivat sovella tatd lukua sellaisiin rajatylittaviin
jakautumisiin, joissa yhtend osapuolena on osuuskunta, silloinkaan kun kyseinen
osuuskunta kuuluisi 160 b artiklan 1 kohdassa saddetyn pddomayhtion maaritelmén
piiriin.

Tata lukua ei sovelleta rajatylittaviin jakautumisiin, joissa yhtend osapuolena on
yhti6, jonka tarkoituksena on yleis6ltd hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen ja
joka toimii riskin hajauttamisen periaatteella ja jonka osuudet on téllaisten osuuksien
haltijan vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunastettava suoraan tai valillisesti
kyseisen yhtion varoilla. Téllaiseen takaisinostoon tai lunastukseen rinnastetaan
toimenpiteet, joiden avulla yhtion tarkoituksena on varmistaa, ettei sen osuuksien
porssiarvo poikkea merkittavasti sen nettoarvosta.

160 d artikla
Rajatylittavien jakautumisten edellytykset

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd silloin kun yhti6 aikoo toteuttaa rajatylittavén
jakautumisen, jakautuvan yhtion ja vastaanottavan yhtion tai vastaanottavien
yhtididen j&senvaltio varmistaa, ettd rajatylittdva jakautuminen tayttdd 2 kohdassa
vahvistetut edellytykset.

Yhtio ei saa toteuttaa rajatylittdvaa jakautumista seuraavissa olosuhteissa:

(b) yhtién purkamista, likvidaatiota tai maksukyvyttomyytta koskeva menettely on
aloitettu;

(c) yhtioon  sovelletaan  ennaltaehkédisevdad  uudelleenjarjestelymenettelya
todenndkdisen maksukyvyttémyyden vuoksi;

(d) maksujen suorittaminen on keskeytetty;

(e) yhti6on sovelletaan direktiivin - 2014/59/EU IV  osastossa sdadettyja
kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja;

() kansalliset viranomaiset ovat toteuttaneet ennaltaehkaisevia toimenpiteitd a, b
tai d alakohdassa tarkoitettujen menettelyjen aloittamisen valttamiseksi.

Jakautuvan yhtion jasenvaltion on varmistettava, ettd toimivaltainen viranomainen ei
anna lupaa jakautumiselle silloin, kun se katsoo asiaa tutkittuaan ja otettuaan
huomioon Kkaikki asiaankuuluvat tosiseikat ja olosuhteet, ettd kyseessd on
keinotekoinen jarjestely, jolla pyritdédn saamaan perusteettomia veroetuja tai
oikeudettomasti rajoittamaan tyontekijoiden, velkojien tai jasenten lakisaateisia tai
sopimusperusteisia oikeuksia.

Jakautuvan yhtion jasenvaltion kansallista lainsaadantda sovelletaan siihen
menettelyjen ja muodollisuuksien osaan, jota on noudatettava rajatylittavan
jakautumisen yhteydessd jakautumista edeltavan todistuksen hankkimiseksi, ja
vastaanottavien yhtididen jasenvaltioiden kansallista lainsaadéntéd sovelletaan siihen
suoritettavien menettelyjen ja téytettdvien muodollisuuksien osaan, jota on
noudatettava, kun jakautumista edeltdvd todistus on vastaanotettu unionin
lainsdadanndn mukaisesti.
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160 e artikla
Rajatylittavaa jakautumista koskeva suunnitelma

Jakautuvan yhtion johto- tai hallintoelimen on laadittava rajatylittdvad jakautumista
koskeva suunnitelma. Suunnitelmasta on kaytava ilmi vahintaan

(@)
(b)
(©)
(d)
(e)
(f)
(@)
(h)

(i)

()

(k)

(1

(m)

(n)
(0)

rajatylittdvan jakautumisen tuloksena olevan uuden yhtion tai olevien uusien
yhtididen ehdotettu oikeudellinen muoto, nimi ja sddntdméaéarainen kotipaikka;

tarvittaessa yhtididen yhtiopddomaa edustavien arvopaperien tai osakkeiden
vaihtosuhde ja mahdollisen rahakorvauksen suuruus;

vastaanottavien yhtididen tai jakautuvan yhtion yhtiopddomaa edustavien
arvopaperien tai osuuksien jakautumiseen liittyvéat yksityiskohtaiset saannot;

rajatylittdvan jakautumisen ehdotettu aikataulu;
rajatylittdvan jakautumisen todennékoiset tyollisyysvaikutukset;

paivamaard, josta alkaen yhtididen yhtidpddomaa edustavat arvopaperit tai
osuudet oikeuttavat voitonjakoon osallistumiseen sek& kaikki tdéhan oikeuteen
liittyvat erityisehdot;

ajankohta (ajankohdat), josta (joista) alkaen jakautuvan yhtion toimia
kasitelldan kirjanpidossa vastaanottavien yhtididen toimina;

tiedot jakautuvan yhtion hallinto-, johto-, valvonta- tai tarkastuselimen jasenille
mahdollisesti myonnettavista erityisetuuksista;

oikeudet, jotka vastaanottavat yhtiot tuottavat jakautuvan yhtion jasenille,
joilla on erityisia oikeuksia, tai muiden arvopaperien kuin jakautuvan yhtion
yhtiépddomaa edustavien osakkeiden haltijoille, tai tallaisten henkiliden osalta
ehdotetut toimenpiteet;

erityiset edut, jotka myonnetddn rajatylittdvdd jakautumista koskevaa
suunnitelmaa tarkasteleville asiantuntijoille;

vastaanottavien yhtididen perustamiskirjat ja kaikki jakautuvan yhtion
perustamiskirjaan tehdyt muutokset osittaisen jakautumisen ollessa kyseessa;

tarvittaessa  tiedot  menettelyistd, joiden  mukaisesti  madritetaan
yksityiskohtaiset saéannot henkildston osallistumisesta 160 n artiklan mukaisesti
niiden oikeuksien maéarittelyyn, jotka koskevat henkiléston osallistumista
vastaanottavissa yhtidissa ja kyseisid sddnt6ja koskevat mahdolliset
vaihtoehdot;

tarkka kuvaus jakautuvan yhtion varoista ja vastuista ja ilmoitus siit4, miten
nama varat ja vastuut jaetaan vastaanottavien yhtididen valilla, tai miten ne
séilyvat jakautuvalla yhtiolla, kun on kyse osittaisesta jakautumisesta, mukaan
luettuna sdannds niiden varojen tai vastuiden Kkasittelystd, joita ei ole
nimenomaisesti jaettu rajatylittavéa jakautumista koskevassa suunnitelmassa,
kuten varat tai vastuut, jotka eivat ole tiedossa paivana, jona rajatylittdvaa
jakautumista koskeva suunnitelma laaditaan;

tiedot niiden varojen ja vastuiden arvioinnista, jotka osoitetaan kullekin
rajatylittavadn jakautumiseen osallistuvalle yhtiolle;

jakautuvan yhtion tilinpaatospéiva, jota kaytetaan rajatylittdvan jakautumisen
edellytysten vahvistamisessa;
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(p) tarvittaessa jakautuvan yhtion jasenille jaettavien, vastaanottavien yhtididen tai
jakautuvan yhtion tai sekd vastaanottavan yhtion ettd jakautuvan yhtién
osakkeiden ja arvopapereiden jakautuminen ja tdmén jaon perusteet;

() tiedot rajatylittdvda jakautumista vastustaville jasenille 160 1 artiklan
mukaisesti tarjottavasta rahavastikkeesta;

(r) tiedot velkojille tarjotuista takeista.

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd kun jakautuvan yhtion varallisuuserad ei ole
nimenomaisesti jaettu rajatylittdvaad jakautumista koskevassa suunnitelmassa eiké
suunnitelmaa tulkitsemalla voida tehdéd paatostd jakamisesta, varallisuuserd tai sen
vastike jaetaan kaikille vastaanottaville yhtidille tai, kun kyseessd on osittainen
jakautuminen, kaikille vastaanottaville yhtidille ja jakautuvalle yhtidlle kullekin
yhtitlle rajaylittdvéd jakautumista koskevan suunnitelman mukaisesti jaettujen
nettovarojen osuuden suhteessa.

Jasenvaltioiden on myds varmistettava, etté jos jotakin jakautuvan yhtion velvoitetta
ei ole nimenomaisesti jaettu rajatylittdvad jakautumista koskevassa suunnitelmassa,
velvoite jaetaan vastaanottaville yhtidille ja jakautuvalle yhtidlle rajaylittdvaa
jakautumista koskevan suunnitelman mukaisesti kullekin néistd yhtidista jaettujen
nettovarojen osuuden suhteessa. Samoin mahdollinen yhteisvastuu rajoittuu kullekin
yhtidlle jaettujen nettovarojen arvoon jakautumisen ajankohtana.

Vastaanottavien yhtididen ja jakautuvan yhtion jasenvaltioiden virallisten Kielten
lisdksi jasenvaltioiden on sallittava, ettd yhtio kéyttdd kansainvélisessd liike- ja
rahoitustoiminnassa k&ytettyd tavanomaista kieltd laatiessaan rajatylittavaa
jakautumista koskevaa suunnitelmaa ja muita siihen liittyvid asiakirjoja.
Jasenvaltioiden on maédritettdva, mika kieli on ensisijainen silloin, kun asiakirjojen
eri kieliversioiden valill4 on eroavaisuuksia.

160 f artikla
Tilinpaatospaiva
Jakautuvan yhtion johto- tai hallintoelimellda on oikeus maarittdd rajatylittavaa

jakautumista koskevassa suunnitelmassa tilinpaatospaiva(t) jakautumisprosessin
helpottamiseksi.

Rajatylittavad jakautumista koskevassa suunnitelmassa vahvistettu tilinp&atospaiva
on 160 t artiklassa tarkoitettu rajatylittdvan jakautumisen voimaantuloajankohta, ellei
yhti0 maarité toisia paivamaaria jakautumisprosessin helpottamiseksi.

Tallaisessa tapauksessa kunkin tilinpaatdspaivan on taytettdva seuraavat vaatimukset:

(@) se ei saa olla aikaisempi kuin jakautuvan yhtion laatiman ja julkaiseman
viimeisen vuotuisen taseen paivamaara;

(b) se ei voi olla mink&an vastaanottavan yhtion osalta aikaisempi kuin péiva, jona
vastaanottava yhtio perustettiin;

(c) edelld a ja b kohdassa tarkoitettujen paivdmaérien on oltava sellaisia, ettd
vastaanottavat yhtiét voivat ja osittaisen jakautumisen ollessa kyseessé
jakautuva yhti0 voi laatia tilinp&atospéivan tilanteen mukaisen vuotuisen
tilinpaatoksen, jakautumisen vaikutukset mukaan luettuina, unionin ja
asianomaisten jasenvaltioiden lainsdddannon mukaisesti kunkin jakautumiseen
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osallistuvan yhtion osalta valittomasti sen péivan jalkeen, jona rajatylittava
jakautuminen tulee voimaan.

Edelld olevien a ja b kohdan soveltamiseksi tilinpaatospaivdn maarittdmisessé
voidaan ottaa huomioon vastaanottavan yhtion tilinpaatosjarjestelma.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut paivdmaarat katsotaan
kirjanpidon kannalta péaivaksi, josta alkaen kaikkien rajatylittdvan jakautumisen
kautta muodostettavien yhtididen kansallisessa lainsdddédnnossa katsotaan, ettd
jakautuvan yhtion siirtdmaét liiketoimet on suoritettu kunkin vastaanottavan yhtion
lukuun.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvan jakautumisen kautta siirrettavien
tilinp&atoksessd esitettyjen varojen ja vastuiden kirjaamiseksi ja arvostamiseksi
vastaanottavien yhtididen tilinp&atosjarjestelmia kaytetddn 1 kohdassa méaritellyista
paivamaarésté alkaen.

160 g artikla
Johto- tai hallintoelimen kertomus jasenille

Jakautuvan yhtion johto- tai hallintoelimen on laadittava kertomus, jossa selitetdén ja
perustellaan rajaylittdvan jakautumisen oikeudelliset ja taloudelliset seikat.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on selitettdvé erityisesti seuraavat
seikat:

(a) rajatylittavan jakautumisen vaikutukset vastaanottavien yhtiéiden ja, osittaisen
jakautumisen osalta, myods jakautuvan yhtion tulevaan liiketoimintaan seka
johdon strategiseen suunnitelmaan;

(b) tarvittaessa selvitys osakkeiden vaihtosuhteesta ja perustelut vaihtosuhteelle;
(c) selostus mahdollisesti ilmenneisté erityisista arvostusongelmista;
(d) rajatylittdvan jakautumisen vaikutukset jaseniin;

(e) rajatylittavéd jakautumista vastustavien jasenten kaytettdvissa olevat 160 |
artiklan mukaiset oikeudet ja oikeussuojakeinot.

Taman artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kertomus on asetettava ainakin séhkdisesti
jakautuvan yhtion jasenten saataville véhintddn kaksi kuukautta ennen 160 k
artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta. Kertomus on asetettava myos jakautuvan yhtién
tyontekijoiden edustajien saataville tai siind tapauksessa, etta tyontekijoilla ei ole
edustajia, itse tyontekijoiden saataville.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettua kertomusta ei kuitenkaan vaadita silloin, kun
jakautuvan yhtion kaikki jasenet ovat sopineet luopuvansa tasta vaatimuksesta.

160 h artikla
Johto- tai hallintoelimen kertomus tyontekijoille

Jakautuvan yhtion johto- tai hallintoelimen on laadittava kertomus, jossa selitetddn
rajaylittdvasta jakautumisesta tyontekijoille aiheutuvat seuraukset.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on selitettdvé erityisesti seuraavat
seikat:

78

FI



F

(@) rajatylittdvan jakautumisen vaikutukset vastaanottavien yhtiéiden ja, osittaisen
jakautumisen osalta, myods jakautuvan yhtion tulevaan liiketoimintaan seka
johdon strategiseen suunnitelmaan;

(b) rajatylittdvan jakautumisen seuraukset tydsuhteiden turvaamisen osalta;
(c) mahdolliset tytehtojen ja yhtididen toimipaikkojen olennaiset muutokset;

(d) koskevatko a, b ja c alakohdassa esitetyt tekijat myo6s jakautuvan yhtion
mahdollisia tytaryhtidita.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettu kertomus on asetettava ainakin séhkdisesti jakautuvan
yhtion tyontekijoiden edustajien saataville tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilla ei
ole edustajia, itse tyontekijoiden saataville vahintdan kaksi kuukautta ennen 160 k
artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta. Kertomus on asetettava myds jakautuvan yhtion
jasenten saataville.

Jos jakautuvan yhtion johto- tai hallintoelin saa kansallisen lainsdddannén mukaisesti
annettavan tyontekijoidensa edustajien tai siind tapauksessa, etta tyontekijoilla ei ole
edustajia, itse tyontekijoiden lausunnon hyvissd ajoin, jasenille on ilmoitettava
lausunnosta ja liitettdva se kertomukseen.

Jos jakautuvalla yhti6ll& ja sen mahdollisilla tytaryhtioilla ei ole muita tyontekijoita
kuin ne, jotka kuuluvat johto- tai hallintoelimeen, 1 kohdassa tarkoitettua kertomusta
ei tarvita.

Edelld olevat 1-5 kohta eivat vaikuta sovellettaviin tiedonsaantia ja kuulemista
koskeviin oikeuksiin eivatka menettelyihin, jotka on kdynnistetty kansallisella tasolla
sen jalkeen kun direktiivit 2001/23/EY, 2002/14/EY tai 2009/38/EY on pantu
taytantoon.

160 i artikla
Riippumattoman asiantuntijan suorittama tarkastus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jakautuva yhti0 esittdd vahintdan kaksi
kuukautta ennen 160 k artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta hakemuksen 160 o
artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle asiantuntijan
nimittdmiseksi tutkimaan ja arvioimaan rajatylittdvad jakautumista koskevan
suunnitelman ja 160 g ja 160 h artiklassa tarkoitetut kertomukset tdman artiklan 6
kohdassa sdadettyjen edellytysten mukaisesti.

Asiantuntijan nimittamista koskevaan hakemukseen on liitettdva seuraavat asiakirjat:
(e) 160 e artiklassa tarkoitettu jakautumista koskeva suunnitelma;
() 160 g ja 160 h artiklassa tarkoitetut kertomukset.

Toimivaltainen viranomainen nimittdd riippumattoman asiantuntijan viiden
tyopdivan kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun hakemuksen jattamisesté ja suunnitelman
ja kertomusten vastaanottamisesta. Asiantuntijan on oltava jakautuvasta yhtitsta
rilppumaton luonnollinen tai oikeushenkild kyseessd olevan jasenvaltion
lainsdadannosta  riippuen.  Jasenvaltioiden ~ on  otettava  asiantuntijan
riippumattomuutta arvioidessaan huomioon direktiivin 2006/43/EY 22 ja 22 b
artiklan sdannokset.

Asiantuntijan on laadittava kirjallinen lausunto, johon on sisallyttdva vahintaan
seuraavat tiedot:
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(@ ilmoitus menetelmistd, joiden avulla ehdotettu osakkeiden vaihtosuhde
maadritetaan;

(b) selvitys siitd, ovatko a  alakohdassa  tarkoitetut = menetelmat
tarkoituksenmukaisia;

(c) laskelma arvoista, jotka on saatu kayttdmalld a alakohdassa tarkoitettuja
menetelmid ja lausunto néiden menetelmien suhteellisesta merkityksesta
ehdotettua arvoa madritettaessa;

(d) arvio siit4, onko osakkeiden vaihtosuhde kohtuullinen ja asiallisesti perusteltu;

(e) yhtibn toimittamien  kertomusten ja tietojen  paikkansapitdvyyden
yksityiskohtainen arviointi;

(f)  kuvaus kaikista tosiseikoista, jotka 160 o artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetty
toimivaltainen viranomainen tarvitsee suorittaakseen 160 p artiklan mukaisen
perusteellisen arvioinnin sen maarittdmiseksi, onko suunniteltu rajatylittdva
jakautuminen keinotekoinen jarjestely, mukaan lukien vahintddn seuraavat:
tiedot vastaanottavien yhtididen perustamisesta  kyseessa olevissa
jasenvaltioissa, mukaan lukien tarkoitus, toimiala, investointi, nettoliikevaihto
ja tulos, tyontekijoiden lukumé&éra, taseen sisaltd, verotuksellinen kotipaikka,
varat ja niiden sijaintipaikka, tyontekijoiden ja tyontekijoiden eritysryhmien
tavanomainen tyOpaikka, paikka, jossa sosiaaliturvamaksut maksetaan ja
jakautuvan yhtion ottamat kaupalliset riskit vastaanottavien yhtididen
jasenvaltioissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd riippumattomalla asiantuntijalla on oikeus
hankkia jakautuvalta yhtioltd kaikki asiaankuuluvat tiedot ja asiakirjat ja toteuttaa
kaikki tarvittavat selvitykset todentaakseen kaikki suunnitelmassa tai johdon
kertomuksissa olevat tiedot. Riippumattomalla asiantuntijalla on myds oikeus
vastaanottaa huomautuksia ja lausuntoja yhtion tyontekijoiden edustajilta tai siind
tapauksessa, ettd tyontekijoilla ei ole edustajia, itse tyontekijoiltd ja myds yhtion
velkojilta ja jasenilta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd riippumattomalle asiantuntijalle toimitettuja
tietoja voidaan kayttaa ainoastaan lausuntojen laadinnassa ja etta luottamuksellisia
tietoja, mukaan lukien liikesalaisuudet, ei paljasteta. Asiantuntija voi tarvittaessa
toimittaa luottamuksellisia tietoja sisdltdvan erillisen asiakirjan 160 o artiklan 1
kohdan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle, ja kyseinen erillinen
asiakirja asetetaan vain jakautuvan yhtion saataville eikd sitd paljasteta
ulkopuolisille.

Jasenvaltioiden on vapautettava komission suosituksessa 2003/361/EY (**)
méidritetyt ’mikroyritykset’ ja ’pienet yritykset’ tdmdn artiklan sddnnosten
vaatimuksista.

160 j artikla
Julkistaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jakautuvan yhtion jasenvaltio julkistaa ja
asettaa julkisesti saataville rekisterissa vahintddn kuukautta ennen jakautumista
kasittelevad yhtiokokousta, seuraavat asiakirjat:

(@) rajatylittdvaa jakautumista koskeva suunnitelma;
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(b) tarvittaessa 160 i artiklassa tarkoitettu riippumattoman asiantuntijan lausunto;

(c) ilmoitus jakautuvan yhtion jasenille, velkojille ja tyontekijoille siita, ettd ne
voivat toimittaa ennen yhtiokokousta ensimmdisen alakohdan a ja b
alakohdassa tarkoitettuja asiakirjoja koskevia huomautuksia yhtiélle ja 160 o
artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen asiakirjojen on oltava saatavilla myds 22
artiklassa tarkoitetun jarjestelman avulla.

Jasenvaltiot voivat vapauttaa jakautuvan yhtion 1 kohdassa saadetystd
julkistamisvaatimuksesta, jos se pitdd 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat maksutta
yleison saatavilla verkkosivustollaan yhtgjaksoisen ajan, joka alkaa véhint&én
kuukautta ennen péivad, jona jakautumista koskevasta suunnitelmasta paattava
yhtiokokous on mééara jarjestaa, ja paattyy aikaisintaan tdman kokouksen paattyessa.

Jasenvaltiot eivat kuitenkaan saa asettaa muita tdman vapautuksen myontdmista
koskevia vaatimuksia tai rajoituksia kuin ne, joita tarvitaan verkkosivuston
turvallisuuden ja kyseisten asiakirjojen aitouden varmistamiseksi, elleivat ne ole ja
vain siltd osin kuin ne ovat oikeassa suhteessa néiden tavoitteiden saavuttamiseen
néhden.

Jos jakautuva yhti0 julkistaa tdmén artiklan 2 kohdan mukaisesti kyseisen
rajatylittdvaa jakautumista koskevan suunnitelman, sen on toimitettava véhintaan
kuukausi ennen pdivéd, jona suunnitelmasta paattava yhtiokokous on maara jarjestaa,
rekisterille seuraavat tiedot:

(a) jakautuvan yhtion oikeudellinen muoto, nimi ja sé&ntomadradinen kotipaikka ja
mahdollisen rajatylittdvasta jakautumisesta tuloksena olevan uuden yhtitn
ehdotettu oikeudellinen muoto, nimi ja sddntdmé&éarainen kotipaikka;

(b) rekisteri, johon 14 artiklassa mainitut jakautuvan yhtion asiakirjat on talletettu,
seka rekisterdintinumero;

(c) ilmoitus velkojien, tyontekijoiden ja jasenten oikeuksien toteuttamista
koskevista jarjestelyista;

(d) tiedot verkkosivustosta, jolla 1 kohdassa mainitut rajatylittdvaéd jakautumista
koskeva suunnitelma, ilmoitus ja asiantuntijan lausunto seka tdmén kohdan c
alakohdassa tarkoitettuja jarjestelyja koskevat taydelliset tiedot ovat saatavilla
maksutta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 ja 3 kohdassa tarkoitetut vaatimukset voidaan
kokonaisuudessaan tayttaa verkossa tarvitsematta kdyda henkilokohtaisesti kyseessa
olevan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin tapauksissa, joissa on perusteltua syyta epailla petosta,
edellyttad henkilokohtaista kayntié toimivaltaisen viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat edellyttda 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun julkistamisen lisaksi, etta
rajatylittdvad jakautumista koskeva suunnitelma tai 3 kohdassa tarkoitetut tiedot
julkaistaan niiden kansallisissa virallisissa julkaisuissa. Jasenvaltioiden on téll6in
varmistettava, ettd rekisteri valittdd asiaankuuluvat tiedot kansallisille virallisille
julkaisuille.

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ovat yleison
saatavilla maksutta. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd mahdolliset maksut, joita
rekisterit veloittavat jakautuvalta yhtiolta 1 ja 3 kohdassa tarkoitetusta julkistamisesta
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ja sovellettavin osin 5 kohdassa tarkoitetusta julkistamisesta, eivét ylitd palvelun
tarjoamisesta aiheutuvia hallinnollisia kuluja.

160 k artikla
Yhtiokokouksen antama hyvaksynta

Ottaen tarvittaessa huomioon 160 g,160 h ja 160 i artiklassa tarkoitetut kertomukset
jakautuvan yhtion yhtibkokous paattdad paatoslauselmalla, hyvaksyyko se
rajatylittdvad jakautumista koskevan suunnitelman. Yhtion on ilmoitettava 160 o
artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle
yhtiokokouksen paatoksesta.

Yhtiokokous voi asettaa rajatylittdvén jakautumisen ehdoksi sen, ettd yhtiokokous
erikseen vahvistaa 160 n artiklassa tarkoitetut jarjestelyt.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvédd jakautumista koskevaan
suunnitelmaan mahdollisesti tehtdvien muutosten hyvaksymista koskeva paatds on
tehtavad maardenemmistolld, joka ei saa olla pienempi kuin kaksi kolmasosaa mutta
jonka ei tarvitse olla suurempi kuin 90 prosenttia edustettuina olevien osakkeiden tai
edustettuna olevan merkityn osakepddoman &animaarastd. Missédén tapauksessa
madrdenemmistdon tarvittava vahimmaisméard ei saa olla suurempi kuin
kansallisessa lainsaadannossa rajatylittdvien sulautumien hyvéksymiselle sé&édetty
vahimmaismaara.

Yhtiokokous paattad myds, edellyttddkd rajatylittdva jakautuminen muutoksia
jakautuvan yhtion perustamiskirjoihin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiokokouksen antamaa rajatylittdvaa
jakautumista koskevaa hyvaksyntda ei voida kyseenalaistaa ainoastaan seuraavin
perustein:

(@ 160 e artiklassa tarkoitettua osakkeiden vaihtosuhdetta ei ole asetettu
asianmukaisesti;

(b) 160 I artiklassa tarkoitettua rahavastiketta ei ole asetettu asianmukaisesti;

(c) jasenelle kohdistettu osakeomistusten kokonaisarvo ei vastaa jasenen hallussa
olevien, jakautuvan yhtion osakkeiden arvoa.

160 | artikla
Jasenten suojaaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd seuraavilla jakautuvan yhtion jasenilld on
oikeus myyda osakeomistuksensa 2—6 kohdassa saadetyin ehdoin:

(d) jasenet, joilla on &anivaltaisia osakkeita ja jotka eivat &anesténeet rajatylittdvaa
jakautumista koskevan suunnitelman hyvaksymisen puolesta;

(e) jasenet, joilla on aanivallattomia osakkeita.

Jésenvaltioiden on varmistettava, etta sen jalkeen, kun rajatylittava jakautuminen on
toteutettu 160 t artiklan mukaisesti, 1 kohdassa tarkoitetut jasenet voivat myyda
osakeomistuksensa sellaista asianmukaista rahavastiketta vastaan, jonka maksaa
(maksavat) yksi tai useampi seuraavista:

()  jakautuva yhtio;
() kyseisen yhtion jéljella olevat jasenet;

82

FI



F

(h)  kolmannet osapuolet jakautuvan yhtion suostumuksella.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jakautuva yhti6 tekee rajaylittdvaa
jakautumista koskevassa suunnitelmassa 160 e artiklan 1 kohdan g alakohdassa
tarkoitetun asianmukaista rahavastiketta koskevan tarjouksen taman artiklan 1
kohdassa tarkoitetuille j&senille, jotka haluavat kayttdd oikeuttaan myydé
osakeomistuksensa. Jasenvaltioiden on myds vahvistettava tarjouksen hyvéksymista
koskeva méérdaika, jonka on joka tapauksessa oltava enintdén yksi kuukausi 160 k
artiklassa tarkoitetun yhtiokokouksen jélkeen. Lisdksi jasenvaltioiden on
varmistettava, ettd yhtid pystyy hyvaksymééan tarjouksen, joka on vélitetty
séhkoisesti yhtion tata tarkoitusta varten ilmoittamaan osoitteeseen.

Yhtion hankkiessa 1 kohdan mukaisesti omia osakkeitaan on kuitenkin noudatettava
omien osakkeiden hankintaan sovellettavia kansallisia sdantoja.

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd rahavastiketta koskevan tarjouksen
edellytyksend on rajatylittdvan jakautumisen voimaantulo 160 t artiklan mukaisesti.
Lisaksi jasenvaltioiden on vahvistettava madrdaika, jonka kuluessa rahavastike
maksetaan ja jonka on oltava enintdan yksi kuukausi rajatylittdvan jakautumisen
voimaantulosta.

Jasenvaltioiden on saadettava, ettd kaikilla jasenilld, jotka ovat hyvédksyneet 3
kohdassa tarkoitetun rahavastiketta koskevan tarjouksen, mutta jotka katsovat, ettd
vastiketta ei ole asetettu asianmukaisesti, on oikeus vaatia kansallisessa
tuomioistuimessa yhden kuukauden kuluessa tarjouksen hyvéksymisesta
rahavastikkeen uudelleenlaskemista.

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd jakautuvan yhtion jasenvaltion kansallisella
lainsdadannolla sadannellddn 1-5 kohdassa tarkoitettuja oikeuksia ja ettd kyseisen
jasenvaltion tuomioistuimilla on toimivalta. Kaikilla jasenilld, jotka ovat
hyvéksyneet tarjouksen osakkeidensa hankkimisesta, on oikeus panna vireille 5
kohdassa tarkoitettu menettely tai olla sellaisessa asianosaisena.

Jasenvaltioiden on myds varmistettava, ettd jakautuvan yhtion jasenet, jotka eivat
vastustaneet rajatylittdvad jakautumista mutta katsovat, ettd osakkeiden vaihtosuhde
on epaasianmukainen, voivat riitauttaa rajatylittdvda jakautumista koskevan
suunnitelman mukaisen vaihtosuhteen kansallisessa tuomioistuimessa kuukauden
kuluessa rajatylittavan jakautumisen voimaantulosta.

Jasenvaltioiden on myo6s varmistettava, ettd jos kansallinen tuomioistuin katsoo, etta
osakkeiden vaihtosuhdetta ei ole asetettu asianmukaisesti, tuomioistuimella on
toimivalta maaratd, ettd vastaanottava yhtié maksaa korvauksen niille jasenille, jotka
menestyksekkaasti riitauttivat vaihtosuhteen. Korvaus koostuu ylimaaréisesta
rahavastikkeesta, joka lasketaan arvopapereiden tai osakkeiden vaihtoon
sovellettavan, tuomioistuimen vahvistaman asianmukaisen vaihtosuhteen perusteella.
Kansallinen tuomioistuin voi jonkun jasenen pyynnostd madarétd, ettd vastaanottava
yhtio tarjoaa ylimaaraisia osakkeita rahavastikkeen sijaan.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvdn jakautumisen kautta
muodostettavaan yhtioon sovellettavalla lainsaadanndlld sédénnelldan velvollisuutta
maksaa yliméaaréinen rahavastike tai tarjota ylimaéaraisia osakkeita.

83

FI



F

160 m artikla
Velkojien suojaaminen

Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd jakautuvan yhtion johto- tai hallintoelin antaa
ilmoituksen, joka heijastaa asianmukaisesti yhtion taloudellista asemaa, osana 160 e
artiklassa tarkoitettua rajatylittdvdd jakautumista koskevaa suunnitelmaa.
IImoituksessa on todettava, ettd yhtion johto- tai hallintoelimen ilmoituksen
antamispéivana saatavilla olevien tietojen ja toteuttamiensa asianmukaisten
selvitysten perusteella sen tiedossa ei ole mitddn syyt4, miksi jokin vastaanottava
yhti0 ja osittaisen jakautumisen ollessa kyseessa jakautuva yhtio ei jakautumisen
voimaantulon jalkeen pystyisi vastaamaan sille rajatylittdvdad jakautumista
koskevassa suunnitelmassa kohdennetuista veloista silloin kun ne erééntyvat.
IImoitus on tehtdva aikaisintaan kuukausi ennen kuin rajatylittavad jakautumista
koskeva suunnitelma julkistetaan 160 j artiklan mukaisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velkojat, jotka eivat ole tyytyvéisia
rajatylittdvad jakautumista koskevassa suunnitelmassa esitettyyn, 160 e artiklan
mukaiseen etujensa suojeluun, voivat kuukauden kuluessa 160 | artiklassa
tarkoitetusta  julkistamisesta  hakea  asianmukaiselta  hallinnolliselta  tai
oikeusviranomaiselta riittavia takeita.

Rajatylittdvasta jakautumisesta ei katsota aiheutuvan vahinkoa jakautuvan yhtién
velkojille seuraavissa tapauksissa:

(@  kun yhti6 julkistaa yhtiomuodon muutosta koskevan suunnitelman yhteydessa
riippumattoman asiantuntijan lausunnon, jossa todetaan, ettd on kohtuullisen
todennékaista, ettd yhtiomuodon muutos ei vaikuta kohtuuttomasti velkojien
oikeuksiin. Toimivaltaisen viranomaisen olisi nimitettdvd tai hyvéksyttava
riippumaton asiantuntija, jonka on taytettavé 160 i artiklan 2 kohdassa séadetyt
vaatimukset;

(b) kun velkojille tarjotaan valittomasti jakautumisen jalkeen oikeutta sellaiseen
maksuun joko takauksen antanutta kolmatta osapuolta tai vastaanottavia
yhtioitd vastaan tai, osittaisen jakautumisen ollessa kyseessd, vastaanottavaa
yhtiota ja jakautuvaa yhtiota vastaan, jonka arvo vastaa vahintdan niiden
alkuperdisen vaateen arvoa, ja kyseinen vaade voidaan esittdd samalla
oikeudenkayttoalueella kuin alkuperdinen vaade ja sen luottoluokka vastaa
vahintadn velkojan alkuperéista vaadetta.

Jos vastaanottava yhtié ei maksa vaadetta sellaiselle jakautuvan yhtion velkojalle,
jonka saatava on siirretty kyseiselle vastaanottavalle yhtidlle, muut vastaanottavat
yhtiot ja, osittaisen jakautumisen ollessa kyseessd, jakautuva yhtid vastaavat
yhteisvastuullisesti vastaanottavien yhtididen kanssa kyseisestd velvoitteesta.
Jakautumiseen osallistuvan yhtion yhteisvastuun enimmaismaara rajoittuu kuitenkin
kyseiselle yhtidlle jaettujen nettovarojen arvoon ajankohtana, jona jakautuminen
tulee voimaan.

Edellad olevat 1-4 kohta eivat rajoita jakautuvan yhtion jasenvaltion kansallisen
lainsdadannon soveltamista, kun on kyse maksun suorittamisesta tai maksun
varmistamisesta julkisille elimille.
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160 n artikla
Henkildston osallistuminen

Kuhunkin vastaanottavaan yhtioon sovelletaan siind jasenvaltiossa mahdollisesti
voimassa olevia henkiloston osallistumista koskevia s&ént6ja, jossa yhtion
sdantomaéardinen Kkotipaikka sijaitsee, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdan
soveltamista.

Siind jasenvaltiossa, jossa rajatylittdvan jakautumisen kautta muodostettavalla
yhti6ll4 on sddntdméaéarainen kotipaikka, mahdollisesti voimassa olevia henkildston
osallistumista koskevia s&ant6ja ei kuitenkaan sovelleta, jos jakautuvan yhtion
tyontekijoiden keskimdardinen lukumaéara on tdman direktiivin 160 e artiklassa
tarkoitetun rajatylittdvaa jakautumista koskevan suunnitelman julkaisemista
edeltdvan kuuden kuukauden ajanjakson aikana ollut nelja viidesosaa jakautuvan
yhtion jasenvaltion lainsdadénndssa saddetystd sovellettavasta raja-arvosta, jonka
ylittdiminen johtaa direktiivin 2001/86/EY 2 artiklan k kohdassa tarkoitettuun
henkildston osallistumiseen, tai jos kuhunkin vastaanottavaan yhtioon sovellettavassa
kansallisessa lainsdadéanndssa ei sdédeté

(c) vahintddn samanlaajuisesta henkiloston osallistumisesta kuin asianomaisessa
yhtiéssa ennen jakautumista mitattuna henkildston edustajien osuutena
hallituksen tai muun hallintoelimen tai niiden komiteoiden jasenistd taikka
sellaisen johtoryhmén jdsenistd, jonka toimivaltaan kuuluvat yhtion
tulosyksikot, kun edellda mainittuihin elimiin sovelletaan henkiléston
osallistumista; tai

(d) vastaanottaviin yhtidihin kuuluvien ja muissa jasenvaltioissa sijaitsevien
toimipaikkojen henkil6ston oikeudesta kayttdd vastaavaa henkiléston oikeutta
osallistumiseen kuin on henkilostolld, joka tydskentelee jésenvaltiossa, jossa
vastaanottavan yhtion sdantomaéaarainen kotipaikka sijaitsee.

Edelld 2 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa jasenvaltioiden on s&ddettava
henkiloston osallistumisesta rajatylittdvan jakautumisen kautta muodostettavissa
yhtioissd sekd henkiloston osallistumisesta siihen liittyvien oikeuksien méarittelyyn
soveltuvin osin ja jollei tamén artiklan 4—7 kohdasta muuta johdu, asetuksen (EY)
N:0 2157/2001 12 artiklan 2, 3 ja 4 kohtaan seka direktiivin 2001/86/EY seuraaviin
sédannoksiin sisaltyvien periaatteiden ja menettelyjen mukaisesti:

(@) 3 artiklan 1 kohta, 2 kohdan a alakohdan i alakohta, 2 kohdan b alakohta ja 3
kohta, 3 artiklan 4 kohdan ensimmaéisen alakohdan ensimmainen
luetelmakohta, 3 artiklan 4 kohdan toinen alakohta, 3 artiklan 5 kohta, 3
artiklan 6 kohdan kolmas luetelmakohta ja 3 artiklan 7 kohta;

(b) 4 artiklan 1 kohta, 4 artiklan 2 kohdan a, g ja h alakohta, 4 artiklan 3 kohta seka
4 artiklan 4 kohta;

(c) 5artikla;

(d) 6 artikla;

(e) 7 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta;

(H 8,9, 10ja 12 artikla;

(g) liitteessd olevan 3 osan a alakohta.

Saanneltdessa 3 kohdassa tarkoitettuja periaatteita ja menettelyja
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(@) jasenvaltioiden on annettava erityiselle neuvotteluryhmaélle oikeus véhintaan
kahden kolmasosan enemmistlld niista jasenistd, jotka edustavat vahintdan
kahta kolmasosaa henkilostostd, péattad olla aloittamatta neuvotteluja tai
lopettaa jo aloitetut neuvottelut sekda soveltaa kunkin vastaanottavan yhtion
jasenvaltiossa voimassa olevia henkildston osallistumista koskevia saantojé;

(b) jasenvaltiot voivat tapauksessa, jossa ennakkoneuvottelujen jalkeen sovelletaan
henkiloston osallistumista koskevia toissijaisia s&antfja, naistd s&annoista
huolimatta p&&ttdd rajoittaa henkiloston edustajien osuutta vastaanottavien
yhtididen hallintoelimessé. Jos kuitenkin jakautuvassa yhtiossad henkildston
edustajien osuus oli véhintd&dn yksi kolmasosa hallituksen tai muun
hallintoelimen jdsenistd, rajoitus ei missddn tapauksessa saa johtaa yhta
kolmasosaa alhaisempaan henkildston edustajien osuuteen hallintoelimessé;

(c) jasenvaltioiden on varmistettava, ettd henkiloston osallistumista koskevia
sadantoja, joita sovellettiin ennen rajatylittdvad jakautumista, sovelletaan
edelleen siihen asti kunnes mahdollisia mydhemmin sovittavia s&éntoja
sovelletaan tai sovittujen s&&ntdjen puuttuessa kunnes oletussédantoja
sovelletaan liitteessé olevan 3 osan a alakohdan mukaisesti.

Edelld 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen henkiloston osallistumisoikeuksien
laajentaminen vastaanottavien yhtididen muissa jasenvaltioissa tydskentelevaan
henkilostoon ei velvoita téllaisen paatoksen tekevid jasenvaltioita ottamaan kyseista
henkilostod huomioon laskettaessa henkiloston osallistumisoikeudet antavia
tyovoiman vahimmaismaaria kansallisen lainsdadannon mukaisesti.

Jos joihinkin vastaanottaviin yhtidihin sovelletaan henkildston osallistumista
koskevaa jarjestelm&d 2 kohdassa tarkoitettujen saantdjen mukaisesti, kyseisten
yhtididen on valittava sellainen oikeudellinen muoto, joka sallii henkiloston
osallistumista koskevien oikeuksien kayton.

Jos rajatylittdvan jakautumisen kautta muodostettava yhtid soveltaa henkil0ston
osallistumisjarjestelmad, tdma yhtié on velvollinen toteuttamaan toimenpiteitd sen
varmistamiseksi, ettd henkiloston osallistumista koskevat oikeudet suojataan
mahdollisessa myohemmassd rajatylittdvassd tai kotimaisessa sulautumisessa,
jakautumisessa tai yhtiomuodon muuttamisessa kolmen vuoden ajan siitd, kun
rajatylittdva jakautuminen on tullut voimaan, soveltamalla soveltuvin osin 1-6
kohdan sadnnoksia.

Yhtion on ilmoitettava tyontekijoilleen viipymatta henkildston osallistumista
koskevien neuvottelujen tuloksesta.

160 o artikla
Jakautumista edeltava todistus

Jasenvaltioiden on nimettdva toimivaltainen kansallinen viranomainen, joka valvoo
rajatylittavien jakautumisten lainmukaisuutta menettelyn siltd osalta, johon
sovelletaan jakautuvan yhtion jasenvaltion lainsaadant6a, ja myontadéd jakautumista
edeltdvan todistuksen, jossa vahvistetaan, ettd kaikkia asiaankuuluvia ehtoja on
noudatettu ja kaikki menettelyt ja muodollisuudet on saatettu asianmukaisesti
paatokseen kyseisessa jasenvaltiossa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jakautuvan yhtion hakemukseen jakautumista
edeltdvan todistuksen saamiseksi on liitetty seuraavat asiakirjat:
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@) 160 e artiklassa tarkoitettu jakautumista koskeva suunnitelma;

(b) 160 g, 160 h ja 160 i artiklassa tarkoitetut kertomukset ja lausunto tarpeen
mukaan;

(c) tiedot yhtiokokouksen paatéslauselmasta, jossa hyvéksytddn 160 k artiklassa
tarkoitettu jakautuminen.

Edelld 160 i artiklan mukaisesti toimitettuja suunnitelmaa, kertomuksia ja lausuntoa
ei tarvitse toimittaa uudelleen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 kohdassa tarkoitettu hakemus, mukaan lukien
yhtion kaikkien tietojen ja asiakirjojen toimittaminen, voidaan tehd& kokonaan
verkossa tarvitsematta kdyda henkilokohtaisesti 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen
viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin tapauksissa, joissa on perusteltua syyta epailld petosta,
edellyttdd henkilokohtaista ké&yntid toimivaltaisen viranomaisen luona vaadittujen
asiaankuuluvien tietojen tai asiakirjojen toimittamiseksi.

Henkiloston osallistumista koskevien 160 n artiklan sdéntéjen noudattamisen osalta
jakautuvan yhtion jasenvaltion on varmistettava, ettd 160 e artiklassa tarkoitettu
rajatylittdvad jakautumista koskeva suunnitelma siséltéa tiedot menettelyistd, joiden
avulla asiaankuuluvat jarjestelyt méaaritetdan, ja mahdollisista kyseisten jérjestelyjen
vaihtoehdoista.

Toimivaltaisen viranomaisen on 1 kohdassa tarkoitetun lainmukaisuusarvioinnin
osana tarkasteltava seuraavia tietoja:

@) 2 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tiedot;

(b) kaikki asianosaisten 160 j artiklan 1 kohdan mukaisesti toimittamat
huomautukset;

(c) tarvittaessa yhtion ilmoitus siitd, ettd 160 n artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettu
menettely on alkanut.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdan mukaisesti nimetyt toimivaltaiset
viranomaiset voivat kuulla muita asiaankuuluvia viranomaisia, jotka ovat
toimivaltaisia rajatylittdvaan jakautumiseen liittyvilla eri aloilla.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltainen viranomainen suorittaa
arvioinnin kuukauden kuluessa vastaanotettuaan tiedon siitd, ettd yhtiokokous on
hyvéaksynyt rajatylittdvan jakautumisen. Arvion tuloksena on oltava jokin
seuraavista:

(@) jos toimivaltainen viranomainen katsoo, etta rajatylittava jakautuminen kuuluu
taman direktiivin osaksi kansallista lainsaddantoa saattavien saanndsten
soveltamisalaan, ettd se tayttaa kaikki asiaankuuluvat edellytykset ja kaikki
tarvittavat menettelyt ja muodollisuudet on saatettu paatokseen, toimivaltainen
viranomainen myontaa jakautumista edeltavan todistuksen;

(b) jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd rajatylittdva jakautuminen ei
kuulu tdman direktiivin osaksi kansallista lainsdddantta saattavien sdanndsten
soveltamisalaan, se ei myonna jakautumista edeltdvad todistusta ja ilmoittaa
yhtiolle péatoksensa perustelut. Tama patee myos tilanteisiin, joissa
toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd rajatylittdva jakautuminen ei tayté
kaikkia asiaankuuluvia edellytyksia tai ettd kaikkia tarvittavia menettelyja ja
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muodollisuuksia ei ole saatettu p&éatokseen sen jalkeen, kun yhtiétd on
kehotettu toteuttamaan tarvittavat toimet;

(c) jos toimivaltaisella viranomaisella on vakavia epéilyksié siitd, ettd rajatylittdva
jakautuminen on 160 d artiklan 3 kohdassa tarkoitettu keinotekoinen jarjestely,
se voi péattaa suorittaa perusteellisen arvioinnin 160 p artiklan mukaisesti ja
ilmoittaa  yhtiélle arvioinnin tekemistd koskevasta pé&atoksestdaan ja
my6hemmin arvioinnin tuloksesta.

160 p artikla
Perusteellinen arviointi

Jotta voitaisiin arvioida, onko rajatylittdvd jakautuminen tdman direktiivin 160 d
artiklan 3 kohdassa tarkoitettu keinotekoinen jarjestely, jasenvaltioiden on
varmistettava, ettd jakautuvan yhtion jasenvaltion toimivaltainen viranomainen arvioi
perusteellisesti kaikkia merkityksellisia tosiseikkoja ja olosuhteita ja ottaa huomioon
ainakin seuraavat seikat: tiedot perustamisesta kyseessd olevissa jasenvaltioissa,
mukaan lukien tarkoitus, toimiala, investointi, nettoliikevaihto ja tulos,
tyontekijoiden lukumaarg, taseen siséltd, verotuksellinen kotipaikka, varat ja niiden
sijaintipaikka, tyontekijoiden ja tyontekijoiden eritysryhmien tavanomainen
tyopaikka, paikka, jossa sosiaaliturvamaksut maksetaan ja jakautuvan yhtion ottamat
kaupalliset riskit kyseisen yhtion jasenvaltiossa ja vastaanottavien yhtididen
jasenvaltioissa.

Néita seikkoja voidaan pitdé yleisarvioinnissa ainoastaan suuntaa-antavina tekijoing,
eik& niit4 sen vuoksi tarkastella erikseen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
toimivaltainen viranomainen pééatta4 toteuttaa perusteellisen arvioinnin, se voi kuulla
kansallisen lainsd&dddnndon mukaisesti yhtiotd ja kaikkia osapuolia, jotka ovat
lahettdneet 160 j artiklan 1 alakohdassa tarkoitettuja huomautuksia. Edelld 1
kohdassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset voivat myds kuulla muita
asianomaisia  kolmansia osapuolia kansallisen lainsdddannén  mukaisesti.
Toimivaltaisen viranomaisen on tehtdva jakautumista edeltdvan todistuksen
myoéntamistd koskeva lopullinen pédatés kahden kuukauden kuluessa perusteellisen
arvioinnin aloittamisesta.

160 g artikla

Jakautumista edeltavaa todistusta koskeva tuomioistuinvalvonta ja todistuksen

toimittaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, jos toimivaltainen viranomainen ei ole
tuomioistuin, ettd toimivaltaisen viranomaisen paatokseen myontda tai evéata
jakautumista edeltdvd todistus sovelletaan tuomioistuinvalvontaa kansallisen
lainsdadanndn mukaisesti. Jasenvaltioiden on lisaksi varmistettava, ettd jakautumista
edeltavasta todistuksesta ei tule lainvoimaista ennen tietyn maérdajan paattymista,
jotta osapuolilla on mahdollisuus nostaa kanne toimivaltaisessa tuomioistuimessa
vélitoimien madradmiseksi tarvittaessa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd paatds jakautumista edeltdvan todistuksen
myontamisestd l&dhetetddn 160 r artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille ja
ettd paatdkset jakautumista edeltdvan todistuksen mydntamisesta tai epéamisesta
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ovat  saatavilla 22 artiklan mukaisesti perustetun rekistereiden
yhteenliittdmisjarjestelman kautta.

160 r artikla
Rajatylittavan jakautumisen lainmukaisuuden valvonta

Jésenvaltioiden on nimettdvd toimivaltainen viranomainen, joka valvoo
rajatylittdvien jakautumisten lainmukaisuutta menettelyn siltd osalta, joka koskee
vastaanottavien yhtididen jasenvaltioiden lainsdadannolla sdanneltavén rajatylittavan
jakautumisen toteuttamista, ja hyvaksyy rajatylittdvan jakautumisen, jos se tayttaa
kaikki asiaankuuluvat ehdot ja kaikki menettelyt ja muodollisuudet on saatettu
asianmukaisesti paatokseen kyseisessa jasenvaltiossa.

Toimivaltaisen viranomaisen tai toimivaltaisten viranomaisten on erityisesti
varmistettava, ettd ehdotetut vastaanottavat yhtiot tayttdvat yhtiéiden perustamista
koskevat kansallisen lainsaddannon sadnnokset ja, tarvittaessa, ettd henkiloston
osallistumista koskevat jarjestelyt on mééritetty 160 n artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa 1 kohtaa kunkin vastaanottavan yhtion on toimitettava kyseisessa
kohdassa tarkoitetulle viranomaiselle rajatylittdvdd jakautumista koskeva
suunnitelma, jonka 160 k artiklassa tarkoitettu yhtiokokous on hyvaksynyt.

Kunkin j&senvaltion on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettu jonkin
vastaanottavan yhtion hakemus, mukaan lukien kaikkien tietojen ja asiakirjojen
toimittaminen, voidaan tehdda kokonaan verkossa tarvitsematta kdyda
henkilokohtaisesti 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin tapauksissa, joissa on perusteltua syyta epailld petosta,
edellyttdd henkilokohtaista kayntid jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen luona
vaadittujen asiaankuuluvien tietojen ja asiakirjojen toimittamiseksi.

Taman artiklan 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on viipymatta
vahvistettava 160 o artiklassa tarkoitetun jakautumista edeltdvan todistuksen ja
muiden vastaanottavien yhtididen jasenvaltioiden lainsdddénnossa vaadittujen
tietojen ja asiakirjojen vastaanotto. Sen on tehtavé paatos rajatylittavan jakautumisen
hyvéksymisestd heti kun se on saanut asiaankuuluvien edellytysten arvioinnin
paatokseen.

Tamén artiklan 1 kohdassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset hyvaksyvét 4
kohdassa tarkoitetun jakautumista edeltdvdn todistuksen sitovana todisteena
rajatylittavad jakautumista koskevien menettelyjen ja muodollisuuksien saattamisesta
paatokseen asianmukaisella tavalla jakautuvan yhtion jasenvaltiossa, mita ilman
rajatylittdvaa jakautumista ei voida hyvaksya.

160 s artikla
Rekisterointi

Kunkin jasenvaltion lainsdadanndssa, jota sovelletaan vastaanottaviin yhtidihin ja,
kun on kyseessd osittainen jakautuminen, vastaanottaviin yhtidihin ja jakautuvaan
yhtidon, on madritettdva kyseisen valtion alueen osalta jérjestelyt, joita sovelletaan
rajatylittdvan jakautumisen toteuttamisen julkistamiseen 16 artiklassa tarkoitetussa
rekisterissa.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, etté niiden rekisteriin kirjataan vahintd&n seuraavat
tiedot, jotka asetetaan julkisesti saataville 22 artiklassa tarkoitetun jarjestelman
kautta:

(@) rajatylittavan  jakautumisen tuloksena oleva vastaanottavan  yhtion
rekisterdintinumero;

(b) vastaanottavien yhtididen rekisterdintipaivat;

(c) kun on kyseessa taysimadrdinen jakautuminen, péiva, jolloin jakautuva yhtio
poistettiin jasenvaltionsa rekisterista;

(d) tarvittaessa  rekisterinumerot  jakautuvan  yhtion  jasenvaltiossa  ja
vastaanottavien yhtididen jasenvaltioissa.

3. Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd vastaanottavien yhtididen j&senvaltioiden
rekisterit ilmoittavat jakautuvan yhtion jasenvaltion rekisterille 22 artiklassa
tarkoitetun jarjestelman kautta, ettd vastaanottavat yhtiét on rekisterdity. Kun on
kyse tdysimadraisestd jakautumisesta, jakautuvan yhtidn poistaminen rekisteristé
tulee voimaan valittdmasti kun ilmoitus on vastaanotettu.

160 t artikla
Rajatylittavan jakautumisen voimaantuloajankohta

Jakautuvan yhtion jasenvaltion lainsaaddnndssd on méaéritettdva paivéa, jolloin rajatylittava
jakautuminen tulee voimaan. Kyseisen ajankohdan on oltava sen jélkeen, kun 160 o, 160 p ja
160 r artiklassa tarkoitetut valvontatoimet on toteutettu ja kaikki 160 s artiklan 3 kohdassa
tarkoitetut ilmoitukset on saatu.

160 u artikla
Rajatylittavan jakautumisen seuraukset

1. Taysimaaraiselld rajatylittavalla jakautumisella, joka toteutetaan tdman direktiivin
kansallisten tdytantoonpanosadnndsten mukaisesti, on seuraavat seuraukset:

@) jakautuvan yhtion kaikki varat ja vastuut, mukaan lukien kaikki sopimukset,
saamiset, oikeudet ja velvollisuudet siirtyvat vastaanottaville yhtitille, joiden
osalta ne pysyvdat voimassa, rajatylittdvaa jakautumista koskevassa
suunnitelmassa esitetyn jaon mukaisesti;

(b) jakautuvan yhtion jasenistda tulee vastaanottavien yhtididen jésenia
rajatylittavad jakautumista koskevassa suunnitelmassa esitetyn osakejaon
mukaisesti, elleivat ne kayta 160 | artiklan 2 kohdassa tarkoitettua oikeutta
vaatia osakkeiden lunastamista;

(c) ne jakautuvan yhtion oikeudet ja velvoitteet, jotka perustuvat rajatylittavéan
jakautumisen voimaantulopaivand voimassa oleviin tyosopimuksiin tai
tyosuhteisiin, siirtyvat kyseisen rajatylittdvan jakautumisen voimaantulon
seurauksena vastaanottavalle yhtitlle tai vastaanottaville yhtidille jakautumisen
voimaantulopéivana;

(d) jakautuva yhtit lakkaa olemasta;

(e) kolmannet osapuolet voivat vedota jakautuvan yhtion saantdmaaréiseen
kotipaikkaan siihen asti kun jakautumisen toteuttava yhti0 poistetaan
lahtdjasenvaltion rekisteristd, ellei voida osoittaa, ettd kolmas osapuoli tiesi tai
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tdman olisi pitanyt tietdd vastaanottavien yhtididen jésenvaltiossa sijaitsevasta
sdantomaaraisesta kotipaikasta.

2. Toiminta, jota jakautuva yhti6 on harjoittanut sen pdivan jalkeen, jona se
rekisterditiin vastaanottavien yhtididen jasenvaltioissa, ja ennen kuin jakautumisen
toteuttava yhtio on poistettu kyseisen jasenvaltion rekisteristd, katsotaan jakautuvan
yhtion toiminnaksi.

Jakautuva yhti6 vastaa mahdollisista tappioista, jotka aiheutuvat jakautuvan yhtion ja
vastaanottavien  yhtididen  j&senvaltioiden  kansallisten  oikeusjarjestelmien
mahdollisista eroista, jos jakautumisen toteuttava yhtio ei ollut ilmoittanut sopimus-
tai vastapuolelleen rajatylittavastd jakautumisesta ennen sopimuksen tekemista.

3. Osittaisella rajatylittavalla jakautumisella, joka toteutetaan tdmén direktiivin
kansallisten taytantoonpanosadnnosten mukaisesti, on seuraavat seuraukset:

@ kaikki jakautuvan yhtion varat ja vastuut, mukaan lukien jakautuvan yhtién
sopimukset, saamiset, oikeudet ja velvollisuudet siirtyvéat vastaanottaville
yhtioille, ja ne pysyvat voimassa jakautuvan yhtion osalta rajatylittdvaa
jakautumista koskevassa suunnitelmassa esitetyn jaon mukaisesti;

(b) jakautuvan yhtion jasenistd tulee vastaanottavien yhtididen jasenid ja ainakin
erdat jasenet jadavat jakautuvaan yhtioon tai niista tulee molempien yhtiéiden
jasenia rajatylittdvdd jakautumista koskevassa suunnitelmassa esitetyn
osakejaon mukaisesti;

(c) vastaanottavien yhtididen ja jakautuvan yhtion on noudatettava jakautumisen
ajankohtana jakautuvassa yhtidssa voimassa olleita tyoehtoja.

4. Kun jasenvaltion laissa edellytetddn tdysimadrdisen tai osittaisen rajatylittdvan
jakautumisen yhteydessa erityisid muodollisuuksia, jotta jakautuvan yhtion tiettyjen
varojen, oikeuksien ja velvoitteiden siirtyminen tulee voimaan kolmansiin osapuoliin
néhden, jakautuvan yhtion tai tilanteen mukaan vastaanottavien yhtididen on
taytettdva nama muodollisuudet.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vastaanottavan yhtién osakkeita ei saa vaihtaa
jakautuvan yhtion sellaisiin osakkeisiin, jotka ovat joko yhtion itsensa hallussa tai
niitd pidetadédn hallussa sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa nimissaan mutta
kyseisen yhtion puolesta.

160 v artikla
Riippumattomien asiantuntijoiden vastuu

Jasenvaltioiden on vahvistettava saannét, joita sovelletaan ainakin niiden riippumattomien
asiantuntijoiden, jotka laativat 160 i artiklan ja 160 m artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun lausunnon, yksityisoikeudelliseen vastuuseen, mukaan lukien tapaukset, joissa
nédma asiantuntijat ovat menetelleet tehtavéssaan virheellisesti.

160 w artikla
Patevyys

Rajatylittdvaa jakautumista, joka on tdman direktiivin tdytantdénpanomenettelyjen mukaisesti
tullut voimaan, ei voida julistaa pateméattomaksi.”

91

FI



F

2 artikla
Direktiivin saattaminen osaksi kansallista lainsaadantda

1. Jasenvaltioiden on saatettava tdmén direktiivin noudattamisen edellyttdmat lait,
asetukset ja hallinnolliset méaéraykset voimaan viimeistaan [julkaisutoimisto: lisaa
paivamaara = voimaantuloa seuraavien 24 kuukauden viimeinen paiva]. Niiden on
viipymatta toimitettava naméa sdénnokset kirjallisina komissiolle.

Néissa jasenvaltioiden antamissa séadoksissa on viitattava tahan direktiiviin tai niihin
on liitettdva tallainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jasenvaltioiden on
séadettava siitd, miten viittaukset tehdaan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava té&ssa direktiivissa s&&nnellyistd kysymyksista
antamansa keskeiset kansalliset sddnnokset kirjallisina komissiolle.

3 artikla
Raportointi ja uudelleentarkastelu

1. Komissio suorittaa viimeistdan viiden vuoden kuluttua [julkaisutoimisto: lisad tdmén
direktiivin  tdytdntéonpanokauden padttymispaivd] tatd direktiivia koskevan
arvioinnin ja esittdd havainnoistaan kertomuksen Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle, ja liittd& siihen tarvittaessa
lainsdadantéehdotuksen. Jasenvaltioiden on toimitettava komissiolle tarpeelliset
tiedot kertomuksen laatimiseksi, erityisesti antamalla tietoja rajatylittavien
yhtiomuodon muutosten, sulautumisten ja jakautumisten maaristd, kestosta ja niihin
liittyvistd kustannuksista.

2. Kertomuksessa on erityisesti arvioitava Il osaston —I luvussa ja Il osaston IV luvussa
tarkoitettuja menettelyja ja etenkin niiden kestoa ja kustannuksia.

3. Kertomuksen on siséllettdva arvio mahdollisuuksista laatia saanndét, jotka koskisivat
niitd rajatylittavien jakautumisten tyyppejé, jotka eivat kuulu tdméan direktiivin
soveltamisalaan.

4 artikla
Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivanad sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

5 artikla
Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
Tehty Brysselissa

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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