SK

* K ke

* %
*

2 EUROPSKA
o KOMISIA

V Bruseli 24. 5. 2018
COM(2018) 354 final

2018/0179 (COD)

Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
o zverejniovani informacii tykajucich sa udrzatenych investicii a rizik ohrozujucich

udrzatePnost’, ktorym sa meni smernica (EU) 2016/2341

(Text s vyznamom pre EHP)

{SEC(2018) 257 final} - {SWD(2018) 264 final} - {SWD(2018) 265 final}

SK



SK

DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

Tento ndvrh je stcastou S$irSej iniciativy Komisie tykajicej sa udrzatelného rozvoja.
Stanovuje sa v iom zéaklad pre ramec EU, ktory do centra finanéného systému kladie faktory
environmentalneho, sociélneho a spravneho dosahu (ESG) s cielom pomdct pri premene
europskeho hospodarstva na ekologickejsi, odolnejsi a obehovy systém. Pri rozhodovani
0 investiciach by sa mali vziat’ do Gvahy faktory ESG, aby sa investicie stali udrzatel'nejSimi.

Ciel'om tohto navrhu a popri iom navrhovanych legislativnych aktov je konzistentne a vo vsetkych
odvetviach zaclenit’ faktory ESG do investi¢ného a poradného procesu. Tym by sa malo zabezpecit,
aby tucastnici finanéného trhu — spravcovské spoloc¢nosti podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (d’alej len ,,PKIPCP*), spravcovia alternativnych investicnych
fondov (dalej len ,spravcovia AIF), poistovne, institicie zamestnaneckého dochodkového
zabezpecenia (,,]1ZDZ*), spravcovia eurdpskeho fondu rizikového kapitalu (d’alej len ,,EuVECA®),
spravcovia eurdpskych fondov socidlneho podnikania (dalej len ,,EuSEF*) a investi¢né spolo¢nosti
— ktori dostanti od svojich klientov alebo poberatelov davok mandat na prijimanie investi¢nych
rozhodnuti v ich mene, za€lenili ESG do svojich internych procesov a informovali o tom svojich
klientov. Tymto navrhom by sa takisto zabezpecilo, aby investicné spolo¢nosti a sprostredkovatelia
poistenia, ktori poskytuju poradenstvo, povazovali ESG za hybnu silu pri poskytovani poradenstva
vV ramei svojich povinnosti vo¢i investorom, a aby poskytovali investorom suvisiace informacie.
V snahe pomoct’ investorom pri porovndvani uhlikovej stopy investicii sa navrhmi navyse
zavadzaji nové kategorie nizkouhlikovych referencnych hodnét a referenénych hodnét s kladnym
uhlikovym vplyvom. Tieto vz4jomne sa podporujuce navrhy by mali ulah¢it’ tok investicii do
udrzatel'nych projektov a aktiv v celej EU.

Balik Komisie sleduje globalne uUsilie smerom k udrzatelnejSiemu hospodarstvu. Vlady
Z celého sveta si zvolili udrzatelnejSiu cestu pre nasu planétu a naSe hospodarstvo, a to
prijatim Parizskej dohody ozmene klimy zroku 2016 aAgendy OSN 2030 pre
udrzatel’ny rozvoj.

EU sa zaviazala Kk rozvoju, ktory pokryje potreby stdasnosti bez toho, aby oslaboval
schopnost’ buducich generacii uspokojovat’ svoje vlastné potreby. UdrZatel'nost’ je uz dlho
v jadre eurdpskeho projektu. V zmluvach EU sa uznava socidlny a environmentalny rozmer
a to, ze by sa mali rieSit’ spolocne.

Oznémenie Komisie o d’al§ich krokoch smerom k udrzatelnej budicnosti Eurépy z roku
2016 spaja ciele udrzatelného rozvoja Agendy OSN 2030 pre udrzatel'ny rozvoj s eurépskym
politickym ramcom s cielom zabezpegit,, aby vsetky ¢innosti a politické iniciativy EU v rdmci
EU a po celom svete zohl'adiovali ciele udrzatelného rozvoja od zadiatku. EU je takisto plne
odhodlana dosiahnut’ ciele EU v oblasti klimy aenergetiky do roku 2030 a zaélenit
udrzatelny rozvoj do politik EU, ako to oznamil Jean-Claude Juncker v politickych
usmerneniach pre Eurépsku komisiu z roku 2014%. Mnohé z politickych priorit Eurépskej
komisie na roky 2014 — 2020 preto spajaju ciele EU v oblasti klimy a vykonéavaji Agendu

Oznamenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurépskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru
a Vyboru regionov: Dalsie kroky pre udrzatelna eurdpsku budicnost. Eurdpske opatrenia zamerané na
udrzatelnost [COM(2016) 739 final].

Novy zaéiatok pre Eurdpu: moja agenda pre zamestnanost, rast, spravodlivost’ a demokratickdl zmenu,
Politické usmernenia pre budicu Eurdpsku komisiu, Strasburg, 15. jila 2014.
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2030 pre udrzatelny rozvoj. Medzi ne patri Investi¢ny plan pre Eurépu®, balik predpisov
0 obehovom hospodarstve, balik pre energetickGi Uniu, revizia stratégie EU pre
biohospodarstvo?, Gnia kapitalovych trhov® arozpotet EU na obdobie 2014 — 2020
vratane Kohézneho fondu a vyskumnych projektov. Okrem toho Komisia spustila platformu
pre viacero zainteresovanych stran s cielom sledovat’ a vymienat’ si najlepSie postupy pri
vykonavani ciel'ov udrzate'ného rozvoja.

Dosiahnutie cielov EU v oblasti udrzatelnosti si vyzaduje znaéné investicie. Odhaduje sa, Ze
len na splnenie cielov v oblasti klimy a energie do roku 2030° je potrebna dodatoéna ro&na
investicia vo vyske 180 miliard EUR. Podstatnd Cast’ tychto finan¢nych tokov bude musiet’
pochadzat’ zo stkromného sektora. RieSenie tohto nedostatku investicii znamena znacné
presmerovanie tokov sukromného kapitalu smerom k udrzatel'nej$im investiciam a vyZzaduje
si komplexné prehodnotenie eurépskeho finanéného ramca.

V tejto suvislosti Komisia v decembri 2016 zriadila expertnd skupinu na vysokej arovni,
ktorej tlohou je vypracovat vieobecnu a komplexnl stratégiu EU v oblasti udrzatelnych
financii. V sprdve skupiny uverejnenej 31.janudra 2018 sa poskytla komplexna vizia
0 udrzatelnom financovani pre Eurdpu a stanovili sa dve poziadavky na eurdpsky financ¢ny
systém. Prvou poziadavkou je zlepSenie prinosu financii k udrzatelnému a inkluzivnemu
rastu. Druhou je posilnenie finan¢nej stability zaclenenim faktorov environmentalneho,
socialneho a spravneho dosahu do investi¢ného rozhodovania. V nadvéznosti na to Komisia
7. marca 2018 uverejnila akény plan s nazvom Financovanie udrZatePného rastu’,

Finan¢né produkty, ¢i uz ide o investi¢né fondy, Zivotné poistenie alebo dochodkové produkty
a sluzby riadenia portfolia, sa poskytuji na zdruzovanie kapitalu investorov a uvedeny kapital
investuju kolektivne prostrednictvom portfolia finanénych nastrojov, ako st akcie, dlhopisy
ainé cenné gapiere. Zatial' &o v existujlcich pravidlach v smernici 2009/65/ES®, smernici
2009/138/ES®, smernici 2011/61/EU™, smernici 2014/65/EU™ a smernici (EU) 2016/2341"
sa vyzaduje, aby inStitucionalni investori a spravcovia aktiv postupovali v najlepsom zaujme
svojich klientov a poskytovali priestor na integraciu rizik ohrozujucich udrzatelnost,

Oznémenie Komisie Europskemu parlamentu, Rade, Europskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru,
Vyboru regiénov a Eurdpskej investi¢nej banke: Investi¢ny plan pre Eurépu [COM(2014) 903 final].
Pracovny dokument Gtvarov komisie o revizii eurdpskej stratégie pre biohospodarstvo z roku 2012
[SWD(2017) 374 final].

Oznamenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Rade, Eurépskemu hospodarskemu a socidlnemu vyboru
a Vyboru regionov: Akény plan na vybudovanie unie kapitalovych trhov [COM(2015) 468 final].
Odhaduje sa priemerny rocny nedostatok investicii na obdobie rokov 2021 az 2030, na zaklade
vyhladov modelu PRIMES, ktoré Eurdpska komisia pouzila pri posadeni vplyvu navrhu smernice
0 energetickej ucinnosti (2016).

Oznamenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurépskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru
a Vyboru regionov: Akény plan: Financovanie udrzatelného rastu [COM(2018) 097 final].

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zac¢ati a vykonavani
poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch alternativnych
investicnych fondov aozmene adoplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES)
&. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, 5. 1).

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
Smernica Eur6pskeho parlamentu aRady (EU) 2016/2341 zo 14.decembra 2016 o ¢innostiach
intiticii zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia (IZDZ) a 0 dohl'ade nad nimi (U. v. EU L 354,
23.12.2016, s. 37).
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systematicky ich nezohladnuji a dbsledne zaclenuju do svojich investicnych rozhodnuti
a procesov zverejiiovania informacii.

Smernicu 2009/65/ES a smernicu 2011/61/EU dopiiiaja tyri ramce v oblasti fondov:

o nariadenie (EU) &. 345/2013 o eurépskych fondoch rizikového kapitalu®,

. nariadenie (EU) &. 346/2013 o eurépskych fondoch sociélneho podnikania'*,
. nariadenie (EU) 2015/760 o eurdpskych dlhodobych investiénych fondoch® a
. nariadenie (EU) 2017/1131 o fondoch pefiazného trhu®.

Regula¢né prostredie finanénych produktov je doplnené o pravidla distribacie vratane
pravidiel poskytovania poradenstva stanovenych v smernici 2014/65/EU a smernici (EU)
2016/97%. V tychto smerniciach sa vyZaduje, aby investiéné spolo¢nosti a sprostredkovatelia
poistenia, ktori poskytuju poradenstvo, postupovali v najlepsom zaujme svojich klientov, ale
nevyzaduje sa od nich, aby vyslovne zohl'adnovali rizikd ESG pri poskytovani poradenstva,
ani aby tieto faktory zverejnovali.

Smernica (EU) 2016/2341 predstavuje prvy krok k vytvoreniu struénejsicho rdmca na
zverejiiovanie v sektore finanénych sluzieb vo vztahu k faktorom ESG. Smernicou (EU)
2017/828' o dlhodobom zapojeni akciondrov sa zvysili povinnosti tykajuce sa
transparentnosti pre institucionalnych investorov a spravcov aktiv tym, Ze sa od nich
pozaduje, aby vypracovali a zverejnili stratégiu zapojenia vratane opisu toho, ako monitorujd
spoloCnosti, do ktorych sa investuje, pokial ide o nefinancné vykony, socidlny
a environmentalny vplyv a spravu a riadenie spolo¢nosti, a aby kazdoro¢ne zverejiiovali, ako
bola vykonavand ich politika zapojenia. Napriek tomu stale prevlada nedostato¢na
transparentnost’, pokial’ ide o to, ako inStituciondlni investori, spravcovia aktiv a finan¢ni
poradcovia zohl'adiiuju rizika ohrozujuce udrzatelnost’ pri prijimani investi¢nych rozhodnuti
alebo pri poskytovani poradenstva. V dosledku toho ich klienti nedostavaju tplné informécie,
ktoré potrebuju na prijimanie investicnych rozhodnuti alebo odportcani. Okrem toho
podniky, na ktoré sa vztahuje smernica 2014/95/EU* 0 zverejtiovani nefinanénych informacii
a informacii tykajucich sa rozmanitosti niektorymi vel’kymi podnikmi a skupinami, ktorou sa
meni smernica 2013/34/EU% o roénych uétovnych zavierkach, konsolidovanych G&tovnych
zavierkach a suvisiacich spravach vypractvaju nefinanéné vykazy o vyvoji, vykonnosti,

B Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch

rizikového kapitalu (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 346/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch
socialneho podnikania (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 18).

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurdpskych dihodobych
investiénych fondoch (U. v. EU L 123, 19.5.2015, s. 98).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. juna 2017 o fondoch pefiazného trhu
(U.v. EU L 169, 30.6.2017, s. 8).

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 z 20. januara 2016 o distriblcii poistenia
(U.v. EU L 26, 2.2.2016, s. 19).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/828 zo 17. mé4ja 2017, ktorou sa meni smernica
2007/36/ES, pokial ide o podnietenie dlhodobého zapojenia akcionarov (U. v. EU 132, 20.5.2017, s. 1).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/95/EU z 22. oktdbra 2014, ktorou sa meni smernica
2013/34/EU, pokial ide o zverejiiovanie nefinanénych informacii a informécii tykajlcich sa
rozmanitosti niektorymi vel’kymi podnikmi a skupinami (U. v. EU 330, 15.11.2014, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013 o roénych étovnych zavierkach,
konsolidovanych uctovnych zavierkach a stvisiacich spravach uréitych druhov podnikov, ktorou sa
meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zru$ujii smernice Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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pozicii podnikov a o vplyve ich Cinnosti, ktoré sa okrem iného tykaju environmentalnych,
socidlnych a zamestnaneckych zalezitosti.

. Sulad s existujucimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Tymto navrhom sa zavadzaju dodatoéné poziadavky k existujucim prvkom prislusnych
pravnych predpisov. Tieto nové prvky su v sllade s cielmi existujucich ustanoveni politiky
v tejto oblasti politiky, a najma so smernicou 2009/65/ES, smernicou 2009/138/ES, smernicou
2011/61/EU, smernicou 2014/65/EU, smernicou (EU) 2016/97, smernicou (EU) 2016/2341,
nariadenim (EU) &. 345/2013, nariadenim (EU) ¢&. 346/2013 a nariadenim (EU) 2015/760.
Navrh zostlad’uje pravidla v rozli¢nych legislativnych ramcoch a zabezpecuje s nimi sulad.

. Sulad s ostatnymi politikami Unie

Europa sa ¢oraz viac stretdva s katastrofalnymi a nepredvidatel'nymi désledkami zmeny klimy
a vycerpania zdrojov. Ztohto dovodu je kIicom k dlhodobej konkurencieschopnosti
hospodarstva EU udrzatelnejsi hospodarsky rast, t.j. prechod na nizkouhlikové obehové
hospodarstvo efektivnej$ie vyuzivajice zdroje, vdcsia transparentnost’ a dlhodobé myslenie
a planovanie pri zabezpeceni stability finanéného systéemu. Ked'Ze v tejto oblasti musi hrat’
doleziti ulohu finanény systém, musime stimulovat’ stkromny kapitdl do udrzatelnejSich
investicif. Takéto myslenie je jadrom projektu Gnie kapitalovych trhov®.

Tento navrh dopliia tento ciel’ a prioritné opatrenia v preskiimani Gnie kapitalovych trhov
v polovici trvania, kedZze obsahuje opatrenia na vyuzitie transformacénej sily finan¢nych
technologii a na presun stikromného kapitalu na udrzatelné investicie. Prispieva k rozvoju
integrovanejSich kapitadlovych trhov tym, Ze ulahfuje investorom vyuzivat vyhody
jednotného trhu pri prijimani informovanych rozhodnuti.

Tento navrh je sicastou komplexnejsieho balika EU na dosiahnutie agendy EU v oblasti klimy
a udrzateIného rozvoja a pIni ciele Unie v oblasti energetiky a klimy na obdobie 2014 — 2020, ako
sU politické opatrenia pre ¢istejSie ovzduSie, balik predpisov o obehovom hospodarstve,
stratégia energetickej Unie vratane balika opatreni v oblasti Cistej energie pre vsetkych
Eurdpanov a stratégia EU pre adaptaciu na zmenu klimy. Na rozdiel od ostatnych iniciativ EU
sa tento ndvrh vyslovne zameriava na aspekty financovania zo strany sukromného sektora. Je to
vstlade s preskimanim Eurépskeho systému finanéného dohPadu®’, ktorym sa stanovuiji
zmeny nariadeni, ktorymi sa zriad'uje Europsky organ pre bankovnictvo®®, Eurépsky organ pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov”* a Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy?,
aby organy zohladnovali rizika stvisiace s faktormi environmentélneho, socialneho a spravneho
dosahu pri plneni svojich tloh. Tymto spdsobom sa zabezpecuje, aby ¢innosti finanéného trhu boli

2 Oznamenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurépskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru

a Vyboru regiénov: Akény plan na vybudovanie Gnie kapitalovych trhov [COM(2015) 468 final].

Névrh nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU), ktorym sa menia nariadenia ¢. 1093/2010, 1094/2010,
1095/2010, 345/2013, 346/2013, 600/2014, 2015/760, 2016/1011, 2017/1129 [COM(2017) 536 final].
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie
¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad’uje
Europsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a ddchodkové poistenie zamestnancov)
aktorym sa meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES
(U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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vsulade sudrzatelnymi cielmi. V ndvrhu Komisie o celoeurépskom osobnom déchodkovom
produkte (PEPP) sa uvéadza niekol’ko zverejneni v sOvislosti s faktormi ESG?.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Tento navrh patri do oblasti spolo¢nej pravomoci v stlade s ¢lankom 4 ods. 2 pism. a)
Zmluvy o fungovani Eurdpskej Gnie (ZFEU) aje zalozeny na ¢lanku 114 ZFEU, ktory
umoziuje prijat’ opatrenia na aproximdciu vnutrostatnych pravnych predpisov, ktoré smeruju
k vytvaraniu a fungovaniu vnatorného trhu.

Zverejiiovanim informacii kone¢nym investorom sa posiliiuje ich ochrana, pretoze jeho cielom
je lepsie informovat’ o investicnych moZnostiach. V sii€asnosti kone¢ni investori nemozu
vyuzivat’ vyhody vnitorného trhu, pretoZe neexistuje ziadny osobitny a koherentny rdmec na
zverejiiovanie informacii o zacletiovani rizik ESG zo strany spravcov aktiv vratane investi¢nych
spolocnosti, ktoré¢ poskytuji spravu portfolia, inStitucii zamestnaneckého ddéchodkového
zabezpecenia a inych poskytovatel'ov dochodkov, poistovni poskytujicich investicné produkty
zalozené na poisteni, sprostredkovatel'ov poistenia a investicnych spolo¢nosti poskytujucich
poradenstvo. Kone¢nym investorom sa navyse v sicasnosti nedostdva koherentné zverejiiovanie
finan¢nych produktov a sluZieb, ktoré st zamerané na udrZateI'né investicie.

Analyza vykonana ako sti¢ast’ spravy o posudeni vplyvu naznacuje, Ze icastnici finanéného trhu
a finan¢ni poradcovia nemaju regulacné stimuly na to, aby kone¢nych investorov informovali
0 tom, ako zaclenuju faktory udrzatelnosti do svojho procesu rozhodovania o investiciach. To
na druhej strane stazuje situaciu a zvySuje naklady pre konecnych investorov pri prijimani
informovanych investi¢nych rozhodnuti. Zverejiiovanie v sektoroch spravy aktiv, poistovnictva
a dochodkov je aj nad’alej nesystematické, nesuvislé a nezabezpecuje porovnatelnost’.

V sprave o posudeni vplyvu sa zistili zna¢né rozdiely medzi ¢lenskymi $tatmi a odvetviami
finan¢nych sluzieb. Existuje aj paralelny vyvoj trhovo orientovanych postupov zaloZzenych na
obchodnych prioritach, ktoré vedu k nestrodym vysledkom, a tak sposobuju d’alSiu zbyto¢nu
rozdrobenost’ trhu. Nestrodé normy zverejiiovania informacii a trhovo orientované postupy
velmi stazuji porovnatelnost rdznych financnych produktov asluzieb, vytvaraja
nespravodlivé podmienky pre r6zne finan¢né produkty a sluzby, vyrobcov a distribu¢né
kanaly a sposobuju dalsie prekazky ohrozujiice fungovanie vnatorného trhu. Rozdiely su
métuce aj pre konecnych investorov, pricom narisaju ich investiné rozhodnutia a znizuju
prilezitosti na udrzatel'né investicie. Rozdielne poziadavky a pristupy by mohli byt prekazkou
zakladnych slob6d, ateda by mohli mat" priamy vplyv na fungovanie vnatorného trhu.
S cielom reagovat na Parizsku dohodu o zmene klimy, ked’Ze ucastnici financného trhu
predstavuju doleziti hybni silu, mozu clenské Staty takisto prijatt dodatoéné odlisné
vnutrostatne opatrenia s cielom podnietit’ udrzatel'nejSie investicie. Tieto odliSné opatrenia by
vSak mohli vytvarat prekazky braniace bezproblémovému fungovaniu vnatorného trhu
a spésobovat’ uymu ucastnikom finanéného trhu. V pravidlach zverejiovania sa neupravuje
pristup tychto ucastnikov finanéného trhu a finanénych poradcov na trh, ale upravuje sa
spOsob vykondvania ich ¢innosti. Pravidld podporuju spravne a bezpec¢né fungovanie
vnatorného trhu, zabezpecuju hospodarsku sut'az medzi ré6znymi téastnikmi finanéného trhu
a finan¢nymi poradcami a zachovavaju behaviordlne stimuly pre inovacie. Primeranym
pravnym zakladom je v dosledku toho ¢lanok 114 ZFEU.

% Navrh Komisie na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady o celoeurépskom osobnom déchodkovom

produkte (PEPP) [COM(2017) 343 final].
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Prevzatie Cinnosti ako spravcovia fondov je upravené v smernici 2009/65/ES, smernici
2011/61/EU, nariadeni (EU) ¢&. 345/2013 a nariadeni (EU) &. 346/2013. Vykonavanie &innosti
ako 1ZDZ sa riadi smernicou (EU) 2016/2341, ako poistovne smernicou 2009/138/ES, ako
poskytovatelia spravy portfélia smernicou 2014/65/EU a ako finanéni poradcovia smernicou
2014/65/EU a smernicou (EU) 2016/97. Tito Gdastnici finanéného trhu a finanéni poradcovia
budt aj nad’alej podliechat’ tymto rdmcom a pravidla zverejiiovania, ktoré stanovia, buda
doplnené pravidlami zverejfiovania obsiahnutymi v tomto novom nariadeni.

Tymto navrhom sa meni smernica (EU) 2016/2341, ktora sa zakladala na ¢lankoch 53, 62
all4 ods. 1 ZFEU. Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty, v ktorych sa
stanovuje zdsada obozretnosti, pokial’ ide o zohl'adnenie rizik ESG a zaclenenie faktorov ESG
do internych investiénych rozhodnuti a postupov riadenia rizik. KedZe vSeobecné riadenie
ariadenie rizik by uZz malo zaclenit faktory arizikd ESG, tieto Cinnosti by sa mali
organizovat’ tak, aby boli v sllade s delegovanymi aktmi. Ked'ze Komisia planuje vyuzit
siasné pravomoci podla smernice 2009/65/ES, smernice 2009/138/ES a smernice
2011/61/EU s ciel'om upresnit’ zaglenenie rizik ESG podla tychto smernic, splnomocneniami
podla smernice (EU) 2016/2341 sa zabezpetuju prostriedky na rovnaka ochranu
spotrebitelov a rovnaké podmienky medzi 1ZDZ a ostatnymi Géastnikmi finanéného trhu.
Ked’ze navrhované zmeny v smernici (EU) 2016/2341 sa tykaju pravidiel investi¢ného
spravania IZDZ, vhodnym pravnym zakladom ¢&lanok je 114 ZFEU.

. Subsidiarita (v pripade inej ako vyluénej pravomoci)

Tento navrh je vsulade so zasadou subsidiarity, ako sa stanovuje v ¢lanku5 Zmluvy
o0 Eurdpskej anii (ZEU).

Podla zasady subsidiarity moZe byt opatrenie na urovni Unie prijaté len vtedy, ak planované
ciele nie je mozné dosiahnut na urovni Clenskych Statov. Identifikované problémy sa
neobmedzuji na uzemie jedného Clenského Statu. Cielom navrhu je preto zabezpecit
koordinované riesenie nedostatkov vyplyvajiicich zo su¢asnych pravnych predpisov EU, ktoré
sa tykaju ucastnikov finan¢ného trhu a finanénych poradcov. Jednotnost’ a prdvnu istotu
uplatiiovania slobdd zarudenych Zmluvou mozno lepsie zabezpegit’ opatrenim na urovni EU.

. Proporcionalita

Tento navrh je vstlade so zasadou proporcionality, ako je stanovena v ¢lanku5 ZEU.
Navrhované opatrenia st nevyhnutné na dosiahnutie cielov transparentnosti a zniZenia
nakladov na vyhl'addvanie investorov s cielom urcit, ako su rizika ohrozujuce udrzatel'nost’
zaClenené do investicného procesu zo strany ucastnikov finanéného trhu a finanénych
poradcov. Dostupnost’ a kvalita informacii o tomto aspekte je kI"i¢ovym prvkom pri vytvarani
rovnakych podmienok, ato zabezpeCenim koherentného pristupu medzi jednotlivymi
odvetviami a ¢lenskymi $tatmi. Konzultacie ukazali, Zze naklady na zvazenie a zaClenenie
faktorov ESG st obmedzené.

Zo spravy o posudeni vplyvu, ktora je priloZzena k tomuto navrhu, vyplyva, Ze v smernici
2009/65/ES, smernici 2009/138/ES, smernici 2011/61/EU, smernici 2014/65, smernici (EU)
2016/97, smernici (EU) 2016/2341, nariadeni (EU) &. 345/2013 a nariadeni (EU) ¢. 346/2013 sa
zverejiiovanie informacii o udrzatelnosti vyslovne nezohl'adituje ani nevyzaduje. Ciel'om tohto
navrhu je znizit’ ndklady na vyhl'ad4vanie udrzatel'nych investicii pre kone¢nych investorov.

Navrh preto neprekracuje ramec toho, ¢o je nevyhnutné na rieSenie danych problémov na
arovni EU.
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. Vyber nastroja

Do tohto navrhu su zaclenené ustanovenia, ktoré koordinovanym sposobom riesia nedostatky
v opatreniach na ochranu investorov a zaruc¢uji kone¢nym investorom vaésiu pravnu istotu.
Nedostato¢na transparentnost’ zaclenenia rizik ohrozujucich udrzatel'nost’” a presadzovania
udrzatelnych investicii by sa nevyrieSila vyluéne zmenou 2009/65/ES, smernice
2009/138/ES, smernice 2011/61/EU, smernice 2014/65/EU, smernice (EU) 2016/97, smernice
(EU) 2016/2341, nariadenia (EU) &. 345/2013 a nariadenia (EU) &. 346/2013, ked’ze by to
mohlo spdsobit’ nerovnaké vykonavanie. Cielom navrhu je zvysit transparentnost’ zaclenenia
rizik ohrozujicich udrzatelnost a presadzovania udrzatelnych investicii. Na dosiahnutie
tychto cielov politiky je nevyhnutné priamo uplatnitelné nariadenie zabezpecujiice uplna
harmonizaciu, pricom ide o najlepsi spdsob, ako dosiahnut’ maximalnu harmoniziciu medzi
réznymi regula¢nymi rdmcami a zaroven sa vyhnut rozdielom.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU
. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

V odpovediach na verejnu konzultaciu o dlhodobych a udrzatePnych investiciach
(18. decembra 2015 az 31. marca 2016) sa naznacilo, Ze spojenie medzi povinnostami
institucionalnych investorov a spravcov aktiv a ESG je slabé a ze trhy nedostatocne zaéleniuju
rizikd ESG a nedostato¢ne reaguju na prileZitosti v oblasti ESG.

V decembri 2016 bola zriadend expertnd skupina na vysokej urovni pre udrZatelné
financovanie s cielom vypracovat’ stratégiu EU pre udrzatelné financovanie prostrednictvom
odportcani: v polovici jula 2017 uverejnila priebezni spravu o financovani udrzatel’ného
europskeho hospodarstva a 18.jala 2017 predlozila sprivu na podujati s Gcast'ou
zainteresovanych stran, po ktorej nasledoval konzultaény dotaznik. Spolu s kone¢nou
spravou expertnej skupiny o financovani udrZate'ného europskeho hospodarstva bolo
31. januara 2018 uverejnené vyhlasenie o spétnej vazbe. Vo vyhlaseni o spatnej véazbe sa
zhrnuli odpovede respondentov na dotaznik. Vo vSetkych odpovediach prevladali urcité silné
tendencie vratane

. dolezitosti jasnej stratégie EU v oblasti udrzatelnosti,

o dolezitosti poskytovania priaznivého prostredia pre udrzate'né investicie a nasledné
financovanie,

. potreby vymedzit' povinnosti instituciondlnych investorov a spravcov aktiv, pokial
ide o udrzatelnost, ktora by sa mohla rozsirit' tak, aby zahfnala aj SirSie faktory
environmentélneho, socialneho a spravneho dosahu; tato povinnost’ by mala zahfnat’
aj pojem udrZatel'nosti;

o potreby zlepseného zverejilovania informacii.

Komisia dostala osem odpovedi na pociatoéné posudenie vplyvu povinnosti
inStitucionalnych investorov a spravcov aktiv tykajicich sa wudrzatel’'nosti (od
13. novembra 2017 do 11.decembra2017). VSetky odpovede podporili pracu Komisie
s cielom zabezpecit', aby inStitucionalni investori a spravcovia aktiv posudzovali, désledne
zohladiiovali a zverejniovali faktory wudrzatelnosti. Okrem toho sa vSetky odpovede
vztahovali na otazky, ako je transparentnost’ a zverejiiovanie, dohl'ad nad zaclenenim ESG,
jednoznacnost’ povinnosti investorov v existujticich pravnych predpisoch EU, porovnatelnost’
a spolahlivost’ dostupnych tidajov alebo riadenia rizik a mechanizmov riadenia.
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Komisia d’alej viedla konzultacie so zainteresovanymi stranami prostrednictvom verejnej
konzultécie o povinnostiach institucionalnych investorov a spravcov aktiv tykajucich sa
udrzatelnosti (13. novembra 2017 az 29. januara 2018). Tato konzulticia nadvézovala na
dve z 6smich odporucani v priebeznej sprave expertnej skupiny na vysokej Grovni pre
udrzatel'né financovanie, priCom islo najmi o ziskanie ndzorov na zaclenenie faktorov ESG
inStitucionalnymi investormi a spravcami aktiv. Komisii bolo doru¢enych 191 odpovedi na
konzultéciu.

Komisia takisto uskuto¢nila cielené rozhovory so zainteresovanymi stranami (januar az
februar 2018), t.j. so strednymi/velkymi spravcami aktiv a inStitucionalnymi investormi
(poistovne a penzijné¢ fondy), ktori uz zaclenili faktory ESG do procesu rozhodovania
0 investiciach a/alebo maju socialne zodpovedné investi¢né produkty. Rozhovory sa viedli
s 23 subjektmi. Pouzili sa dotazniky o vstupoch atudajoch. Velkd vécSina respondentov
potvrdila potrebu objasnit na Grovni EU, & povinnosti institucionalnych investorov
aspravcov aktiv zahffiaju postdenie rizik stvisiacich s ESG aich zohladnenie, ak st
podstatné. Hodnotené subjekty poskytli d’alSie podrobnosti o oblastiach, ako je investicna
stratégia, riadenie rizik, opatrenia v oblasti riadenia (t. j. osobitny vybor ESG, ¢len rady ESG,
procesy vnutornej kontroly ESG), zapojenie subjektov, do ktorych sa investuje, a hlasovacia
politika. Niektoré subjekty tiez uviedli, Ze zaviedli osobitné politiky ESG, Zze musia podavat’
sprdvu vyboru ESG aich rade, aze ich politiky odmenovania si zosuladené sESG.
Spravcovia aktiv uviedli, Ze prinosy zalenenia ESG zahfiiajii pozitivny vplyv na finan¢nu
vykonnost (najmid z dlhodobého hladiska), zlepSené -charakteristiky rizika/vynosnosti
portfdlia, ktoré spravujd, vyhody dobrého mena v désledku zaclenenia ESG a schopnost’
prildkat’ novych klientov. Poistovatelia a poskytovatelia dochodkového zabezpecenia uviedli
zvySenie dopytu zo strany investorov. VAicSina z hodnotenych subjektov zverejiiuje
informacie tykajuce sa ESG na Urovni uctovnej jednotky aVvo vyro¢nych/pravidelnych
spravach, zatial ¢o iné subjekty maji zavedené osobitné zverejiovanie pre konkrétneho
klienta, ktoré nie je verejné. Niekolko subjektov zacalo zverejiiovat ESG na turovni
produktov.

Komisia okrem toho organizovala 18. jula 2017 konferenciu s nazvom ,,Udrzatel'né financie:
priebezna sprava®. Priblizne 450 zastupcov malo moznost’ diskutovat o priebeznej sprave
expertnej skupiny na vysokej urovni pre udrzatelné financovanie a poskytnut jej spétna
vazbu. Komisia takisto 22. marca 2018 usporiadala konferenciu na vysokej drovni
0 ,,Financovani udrzatel'ného rastu®, aby udrzala dynamiku so samitom Jedna planéta a aby
nad’alej upeviiovala podporu a zavizok veducich predstavitelov EU a kli¢ovych sukromnych
aktérov v suvislosti so zmenami potrebnymi vo finanénom systéme na financovanie prechodu
na nizkouhlikové hospodarstvo.

. Ziskavanie a vyuzivanie odbornych znalosti

Komisia vychadzala z niekol’kych $tudii, informa¢nych a datovych zdrojov Programu OSN
pre zivotné prostredie, OECD, expertnej skupiny na vysokej urovni pre udrzatel'né
financovanie, Eurosif, akademickej obce, think-tankov, Europskej asociacie fondov
a spravcovskych spolocnosti, zo sprav o trhu a stadii sukromnych spolo¢nosti. Tento proces
takisto vychadzal aj zo $tiadie Komisie o efektivnosti vyuzivania zdrojov a fiduciarnych
povinnostiach investorov uverejnenej v roku 2015. Komisia sa spoliehala aj na skdsenosti
s dvoma projektmi programu Horizont 2020 suvisiacimi s udrzatelnym financovanim, t. j.
projekt na vytvaranie metrik investicii do udrzatelnej energie (SEI), referenénych hodnot
a nastrojov posudzovania finanéného sektora, a projekt o rizikdch a prileZitostiach v oblasti
transformécie energetiky.
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. Posudenie vplyvu
Na pripravu tejto iniciativy sa vykonalo posudenie vplyvu.

Navrh zohladnuje stanoviska (kladné stanovisko s vyhradami vydané 14. maja 2018 a dve
predchadzajuce negativne stanoviska), ktoré vydal vybor pre kontrolu reguldcie. Navrh
a revidované posudenie vplyvu sa tykaju pripomienok vyboru pre kontrolu regulacie, ktory vo
svojich stanoviskdch dospel k zaveru, ze Gpravy su potrebné este skor, ako sa bude v tejto
iniciative pokraCovat’ d’alej. NajvdcSie obavy vyboru sa tykali ndkladov stvisiacich
s poziadavkami na zverejilovanie informécii, a to pre mensich emitentov, ako aj pre prislusné
finan¢né subjekty. Moznosti politiky uvedené v sprave o posudeni vplyvu preto odrazaju
obavy vyboru:

a) objasnenie zverejiiovania informacii tykajicich sa zaclenenia rizik ohrozujucich
udrzatelnost’ a poziadaviek na zverejiiovanie informacii o finanénych produktoch
alebo sluzbach, ktoré uskutocniuju udrzatel'né investicie;

b) identifikacia stimulov pre Uc€astnikov finan¢ného trhu a finanénych poradcov na
znizenie nékladov, ktoré moézu zndsat’ spolocnosti, do ktorych sa investuje, ato
najmd na pouzivanie informdcii v spravach o hospodareni alebo v nefinanénych
vykazoch v stlade so smernicou 2013/34/EU;

c) poskytovanie prikladov situacii, ked informdacie audaje nemusia byt priamo
dostupné na trhu alebo dostupné udaje moézu byt nizke; kvality a/alebo
neporovnatel'né;

d) zlepSenie predkladania kompromisov medzi nakladmi a prinosmi.

Vo vSeobecnosti st politické rozhodnutia postidené v posudeni vplyvu nasledovné:

a) vyslovne sa vyzaduje zaClenenie rizik ESG do investicného rozhodovania alebo
poradenstva ako st¢ast’ povinnosti voci investorom a/alebo poberatel'om davok;

b) zavadza sa povinné zverejiiovanie informécii na trovni ucastnikov finanéného trhu
a finanénych poradcov otom, ako sa rizikd ESG zaclenuju do investicného
rozhodovania a poradenstva;

c) zavadza sa povinné zverejiiovanie informacii tykajucich sa daného finanéného
produktu alebo sluzby o zac¢lefiovani rizik ESG do investicného rozhodovania alebo
poradenstva;

d) okrem toho, ked ucastnici finanéného trhu a finan¢ni poradcovia uvadzaju na trh

financné produkty alebo sluzby, tvrdia, ze takéto vyrobky alebo sluzby sleduju
udrzatelné investi¢né ciele, ¢o ich zavdzuje zverejiiovat informacie o prispievani
investi¢nych rozhodnuti k cielom udrzatelného investovania (€x post zverejnenie pri
pravidelnom podavani sprav), aotom, ako je investiCna stratégia zosuladena
scielmi wudrzatelného investovania (ex ante zverejnenie Vv predzmluvnych
a zmluvnych dokumentoch).

Toto nariadenie sa vztahuje na vol'by politiky a), b), ¢) a d). Vol'ba politiky a) sa vzt'ahuje na
zmenu smernice (EU) 2016/2341, ktorou sa Komisii sa udeluje pravomoc prijimat
delegované akty.

Spatnd vdzba od zainteresovanych stran poukazala na to, Ze jasny a koherentny pristup
k zaClefiovaniu rizik ESG by mal tieto ekonomické vplyvy. Kone¢ni investori budi mat
predovsetkym viac informacii o tom, ako ucastnici finan¢ného trhu a finanéni poradcovia
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zaclenuju rizikd ESG do svojho investi¢ného rozhodovania alebo poskytovania poradenstva.
Rizikda ESG by sa vo finanénom modelovani zohladiiovali systematickejSie, ¢o by
prinajmensom z dlhodobého hl'adiska znamenalo optimalny kompromis medzi rizikami
a vynosmi, ¢im by sa podporila efektivnost’ trhu. To povzbudi uc€astnikov finanéného trhu
a financnych poradcov, aby boli inovativni v investicnych stratégidch alebo vo svojich
odporacaniach, ato v dosledku zohladnenia SirSej skaly faktorov, ¢i uz finanénych alebo
nefinancénych, ktorymi sa vytvaraji podmienky na prildkanie novych investorov. V kone¢nom
dosledku sa tym zvysi hospodarska sutaz a subjekty sa stimulujd k tomu, aby prijali vysoké
Standardy v oblasti ESG.

Spétna vézba od zainteresovanych stran takisto poukazala na to, ze naklady stvisiace s ESG
st sucastou celkovych vnatornych a organizaénych nakladov suvisiacich s riadenim rizika
a monitorovanim urcitych expozicii. Dodato¢né ulohy nastolené tc¢astnikom finanéného trhu
a finanénym poradcom, na ktorych sa vzt'ahuje tato iniciativa, by sa zaclenili do existujicich
organiza¢nych a prevadzkovych postupov.

Povinnym zverejiiovanim informacii sa zvysi celkova transparentnost, ato znizenim
asymetrie informdcii medzi kone¢nymi investormi a finanénymi subjektmi. Zvysi sa
granularita dostupnych informacii pre konecnych investorov. Informacie sa G¢inne dostanu na
trh abudu lepSie sluzit' vSeobecnému cielu znizovania nakladov na vyhladavanie pre
konecnych investorov.

Niektoré zainteresované strany uviedli, Ze najvyssSie ndklady by predstavovalo preskimanie
predzmluvnych a zmluvnych dokumentov (napr. priblizne 40 000 EUR na prospekt, ¢o by
predstavovalo jednorazové naklady). Ocakava sa vsak, ze tieto naklady budu obmedzené, ak
existuje prechodné obdobie, ako sa navrhuje v ramci uprednostiiovanej moznosti. Okrem toho
uviedli, ze prospekt sa musi v kazdom pripade pravidelne revidovat’; nadklady na pridanie
informacii tykajucich sa ESG by teda mali byt len zlomkom celkovych nakladov. V dosledku
zverejiiovania informacii okrem toho existuju vyhody dobrého mena pre finan¢né subjekty,
ako aj znizené naklady pre kone¢nych investorov pri hl'adani finanénych produktov a/alebo
sluzieb a prijimani investicnych rozhodnuti, ktoré zodpovedaju ich preferenciam
udrzatel'nosti.

Kombinacia konkurencieschopnejSicho a efektivnejSicho trhu s produktmi a sluzbami ESG
a rastici dopyt po nich zo strany konec¢nych investorov by pomocou znizenia nakladov na
vyhl'adavanie mala v kone¢nom ddsledku spdsobit’ rast tohto trhu.

. Zakladné prava

Tento navrh podporuje prava zakotvené v Charte zakladnych prav (,,Charta®). Ma vplyv na
zaClenenie vysokej Urovne ochrany zivotného prostredia (Clanok 37 charty) a na rdzne
socialne prava (ako ¢lanky 25 a 26 charty), ako aj socialnu stdrznost’ (¢lanok 36 charty),
ked’Zze jeho hlavnym cielom je podporit’ zaclenenie faktorov udrzatel'nosti insStitucionalnymi
investormi a spravcami aktiv a zabezpecit' ramec pre zverejiiovanie informacii, pokial’ ide
o0 zaclenenie a vplyv investicii na redlnu ekonomiku a ich schopnost’ stimulovat’ a poskytovat’
spravne stimuly na prechod na ekologické a nizkouhlikové hospodarstvo efektivne
vyuzivajuce zdroje.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Névrh nema pre Komisiu Ziadny vplyv na rozpocet.

10

SK



SK

5. DALSIE PRVKY

. Plany vykonavania, spdsob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav
Hodnotenie tohto nariadenia sa vykona najneskdr 60 mesiacov po jeho nadobudnuti u¢innosti.
. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

V C¢lanku 1 sa stanovuje predmet nariadenia, konkrétne poziadavky na transparentnost
ucastnikov  finanéného trhu, sprostredkovatelov poistenia, ktori poskytuji poistné
poradenstvo v suvislosti s investicnymi produktmi zalozenymi na poisteni (,,IBIP*),
a investicné spolocnosti, ktoré poskytujii investicné poradenstvo (financni poradcovia),
0 zaclenovani rizik ohrozujicich udrzatelnost do svojich procesov rozhodovania
0 investiciach alebo pripadne poradnych procesov a transparentnosti, pokial’ ide o finan¢né
produkty, ktoré sa zameriavajl na udrzatel'né investicie vratane znizenia emisii uhlika.

V ¢lanku 2 sa stanovuji pojmy a vymedzenia, ktoré sa pouzivaji na ucely tohto nariadenia,
najmid ,0Castnik finanéného trhu®, ,(finanény produkt®, ,udrZateIné investicie“ a iné.
,Ucastnik finanéného trhu* je poistoviia, ktora spristupiiuje investi¢né produkty zaloZené na
poisteni, spravca alternativneho investi¢ného fondu (,,spravca AIF*), investi¢nad spoloc¢nost’,
ktord poskytuje spravu portfdlia, inStitGcia zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia
(,JZDZ*) alebo spravcovska spolo¢nost’” PKIPCP, spravca kvalifikovaného fondu rizikového
kapitalu alebo kvalifikovaného fondu socialneho podnikania. Podla nariadenia (EU)
2015/760”" moézu byt eurépske dlhodobé investiéné fondy (,,ELTIF“) spravované len
spravcami AlF, preto spravcovia AIF spravujuci ELTIF patria do vymedzenia tcastnika
finanéného trhu, ateda st povinni splnit poziadavky na transparentnost podla tohto
nariadenia, pokial’ ide o ELTIF. S cielom zaclenit’ skupinové Zivotné poistenia s investiénymi
zloZkami do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia na ucely tohto nariadenia investicné
produkty zalozené na poisteni zahfiiaju investicné produkty zalozené na poisteni v zmysle
vymedzenia v &lanku 4 ods. 2 nariadenia (EU) &. 1286/2014%%, ako aj produkty investidného
poistenia dostupné profesionalnym investorom.

Podrla ¢lanku 3 su ucastnici finanéného trhu povinni zverejnovat’ pisomné zasady tykajuce sa
zaClefiovania rizik ohrozujicich udrzatenost do procesu rozhodovania o investiciach.
Ugastnici finanéného trhu st povinni tieto zasady zverejnit’ na svojich webovych lokalitich
a aktualizovat’ ich. Té4to povinnost’ sa roz§iruje aj na finanénych poradcov.

V ¢lanku 4 sa stanovuje, ze UcCastnici finanéného trhu musia v predzmluvnom zverejneni
informacii uviest' informécie o tom, ako ucastnici financnych trhov a finan¢ni poradcovia
zaclenuju rizikd ohrozujuce udrzatelnost. Ide o doplnenie toho, ¢o sa uz pozaduje podla
prislusnych odvetvovych pravidiel (smernica 2009/65/ES, smernica 2009/138/ES, smernica
2011/61/EU, smernica 2014/65/EU, smernica (EU) 2016/97, smernica (EU) 2016/2341,
nariadenie (EU) ¢. 345/2013 a nariadenie (EU) &. 346/2013). Od uéastnikov finanéného trhu
sa vyzaduje, aby poskytli opisy postupov a podmienok uplatiiovanych na zaclenenie rizik
ohrozujtcich udrzatelnost’ do investi¢nych rozhodnuti, mieru do akej sa ocakava, Ze rizika
ohrozujtice udrzatelnost budi mat’ vplyv na ndvratnost’ ponukanych finanénych produktov,
a ako politiky odmenovania ucastnikov finanéného trhu zohladnuju zaclenenie rizik
ohrozujucich udrzatelnost’ a udrzatelnych investicii. Rovnaké povinnosti prispdsobené tak,
aby zodpovedali poradenstvu, sa ukladaji finan¢nym poradcom.

o Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurdpskych dlhodobych
investi¢nych fondoch (U. v. EU L 123, 19.5.2015, s. 98).
8 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch

s kla€ovymi informéciami pre Strukturalizované retailové investicné produkty a investiéné produkty
zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).
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V ¢lanku 5 sa stanovuju pravidla predzmluvnej transparentnosti tykajice sa udrzatelnych
investicii. Od ucastnikov finan¢ného trhu sa vyzaduje, aby uviedli informacie o tom, ako je
zabezpecCeny ciel' udrzatenych investicii, t. j. ¢i bol index oznaceny ako referencny
ukazovatel a vysvetlenie, preco sa vaha a zlozky referencnej hodnoty liSia od vSeobecného
trhového indexu. Sprévcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania, ktori
spristupfiuju informacie o pozitivnom socialnom vplyve, na ktoré sa dany fond zameral
v stlade s metodikami podla nariadenia (EU) ¢&. 346/2013, modzu tieto informacie pouzit' na
ucely Clanku 5. V ¢lanku 5 sa stanovuju osobitné pravidla zverejniovania informacii
0 financnych produktoch, ktoré sa zameriavaju na znizovanie emisii uhlika. S cielom
Standardizovat’ a zjednoduSit’ predzmluvné zverejiiovanie informacii sa tymto c¢lankom
Komisii udel'uje prdvomoc prijimat’ regula¢né technické predpisy. Navrh regulaénych
technickych predpisov by mali spolo¢ne vypracovat Spolo¢ny vybor eurdpskych organov
dohl'adu (d’alej len ,,spolo¢ny vybor), Europsky organ pre bankovnictvo (d’alej len ,,EBA),
Eurdpsky organ pre poistovnictvo a ddchodkové poistenie zamestnancov (d’alej len
,»BIOPA®), Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (d’alej len ,,ESMA*).

V ¢lanku 6 sa zavadza poziadavka, aby Ucastnici finanéného trhu na svojich webovych
sidlach zverejnovali okrem informacii, ktoré sa maju poskytnat’ v stlade s ¢lankom 5
a ¢lankom 7, opis ciela udrzatelnych investicii, informacie o metodikach pouZivanych na
posudzovanie, hodnotenie a monitorovanie u¢innosti investicii. S cielom Standardizovat
a zefektivnit’ predzmluvné zverejhiovanie informacii sa v tomto ¢lanku stanovuje aj prdvomoc
prijimat’ regula¢né technické predpisy. Navrh regulacnych technickych predpisov by mali
spolo¢ne vypracovat’ Spolo¢ny vybor a orgdny EBA, EIOPA a ESMA.

Ked'Ze sti¢asné poziadavky na zverejiiovanie informacii stanovené v pravnych predpisoch EU
neposkytujii vSetky informacie potrebné na riadne informovanie konecénych investorov
0 vplyve ich investicii na udrzatel'nost, ucastnici finanéného trhu st preto podla ¢lanku 7
povinni Vv pravidelnych spravach opisat’ Specifikaciu vplyvu udrzatelnych investicii
prostrednictvom prislusnych ukazovatel'ov udrzatel'nosti. Spravcovia kvalifikovanych fondov
socialneho podnikania, ktori spristupniuju informacie o dosiahnutom celkovom socidlnom
vysledku a o stvisiacich metoédach pouzitych v sulade s nariadenim (EU) &. 346/2013, mozu
tieto informdacie pouzit’ na ucely ¢lanku 7. Ak bol index urceny ako referen¢ny ukazovatel’, od
ucastnikov finanéného trhu sa takisto vyzaduje, aby zaclenili aj porovnanie, a to V pripade, ze
index bol urceny ako referencny ukazovatel’ medzi vplyvmi portfdlia na referencni hodnotu
a ako vSeobecny trhovy index z hl'adiska véhy, zloziek a ukazovatel'ov udrzatel'nosti. Opisy
by mali doplnit’ ohlasovacie povinnosti ucastnikov finan¢ného trhu stanovené smernicou
2009/65/ES, smernicou 2011/61/EU, smernicou (EU) 2016/2341, nariadenim (EU)
&. 345/2013 a nariadenim (EU) ¢&. 346/2013. Pokial’ ide o investiéné produkty zaloZené na
poisteni, v smernici 2009/138/ES sa poistovniam nestanovuje Ziadna ro¢na ohlasovacia
povinnost. Preto sa v ¢lanku 7 zabezpecuje, aby sa prislusné zverejiovania informacii
kazdoro¢ne spristuptiovali a v stlade s ¢lankom 185 ods. 6 smernice 2009/138/ES, t. j.
pisomne av Gradnom jazyku stanovenom v sllade stouto smernicou. Clankom 7 sa tieZ
zabezpecuje, aby investicné spolo¢nosti, ktoré poskytuji spravu portfolia, zverejiiovali
informéacie uvedené v pravidelnych spravach, ako sa uvadza v ¢lanku 25 ods. 6 smernice
2014/65/EU. S cielom splnit poziadavky na zverejfiovanie informéacii mozu tucastnici
finanéného trhu vyuzit' informacie v spravach o hospodareni v stlade s ¢lankom 19a alebo
v nefinanénych vykazoch vsilade s¢&lankom 19a smernice 2013/34/EU. S cielom
Standardizovat’ a zjednodusSit’ zverejiiovanie informacii sa vtomto c¢lanku stanovuje aj
splnomocnenie vypracovat regulaéné technické normy. Navrh regula¢nych technickych
predpisov by mali spolo¢ne vypracovat’ Spolo¢ny vybor a organy EBA, EIOPA a ESMA.
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Podl'a ¢lanku 8 musia ucastnici finanéného trhu a finan¢ni poradcovia zabezpecit, aby boli
vsetky informacie zverejnené na ich webovych sidlach aktudlne vratane jasného vysvetlenia
vSetkych zmien tykajucich sa uverejnenych informacii.

Podla ¢lanku 9 musia ucastnici finanéného trhu a finanéni poradcovia zabezpecit, aby
marketingové ozndmenia neboli v rozpore sinformaciami zverejnenymi podla tohto
nariadenia, pokial' sa v odvetvovych pravnych predpisoch, najma v smernici 2009/65/ES,
smernici 2014/65/EU, smernici (EU) 2016/97 a nariadeni (EU) ¢. 1286/2014 nestanovuij(
prisnejie pravidla. Clanok 9 zaroven splnomociiuje Komisiu vykonavat technické normy.
Navrh na vykonavanie technickych noriem by sa mal vypracovat spolo¢ne prostrednictvom
Spolo¢ného vyboru a organov EBA, EIOPA a ESMA.

Clankom 10 sa meni smernica (EU) 2016/2341. Pozmefiujicim navrhom sa Komisia
splnomociiuje, aby v delegovanych aktoch v stlade s ¢lankom 290 ZFEU stanovila zasadu
obozretnosti, pokial' ide o zohladnenie rizik environmentalneho, socidlneho a spravneho
dosahu a zaclenenie faktorov environmentalneho, socialneho a spravneho dosahu do internych
investi¢nych rozhodnuti a procesov riadenia rizik. Ked'ze sa predpisy o sprave a riadeni rizik
podla smernice (EU) 2016/2341 uz uplatiiuju na investi¢né rozhodnutia a postdenia rizik
vratane kritérii environmentalneho, socidlneho a spravneho dosahu, mali by byt ¢innosti
a stvisiace procesy 1ZDZ informované, aby boli v stlade s delegovanymi aktmi. Delegované
akty by mali v pripade potreby zabezpecit' konzistentnost’ s delegovanymi aktmi prijatymi
podl'a smernice 2009/65/ES, smernice 2009/138/ES a smernice 2011/61/EU.

V ¢lanku 11 sa stanovuje, ze hodnotenie uplatiiovania tohto nariadenia sa musi vykonat
najneskor 60 mesiacov od nadobudnutia jeho G€innosti.

Podla ¢lanku 12 by sa toto nariadenie malo uplatiiovat 12 mesiacov po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Eurépskej Unie. Splnomocnenia stanovené v ¢lanku 5 ods. 5, ¢lanku 6
ods. 2, ¢lanku 7 ods. 4, ¢lanku 9 ods. 2 a ¢lanku 10 sa uplatiiuji odo dina nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia. S cielom zabezpecit, aby sa prvé vyrocné spravy obsahujice
informacie v sulade sc¢lankom 7 ods. 1 az 3 vztahovali na cely kalendarny rok, sa
uplatiiovanie ¢lanku 7 ods. 1 az 3 odkladd na 1. januar nasledujuceho roka po datume
uvedenom v druhom pododseku tohto ¢lanku.
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2018/0179 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o zverejiiovani informacii tykajicich sa udrzatel’nych investicii a rizik ohrozujacich

udrzatelnost’, ktorym sa meni smernica (EU) 2016/2341

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eurdpskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretefom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?’,

so zretefom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru®,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:
1)

)

Prechod na nizkouhlikové, udrzatelnejSie a obehové hospodarstvo efektivne
vyuzivajuce zdroje je klda¢om k zabezpeCeniu dlhodobej konkurencieschopnosti
hospodarstva Unie. Parizska dohoda o zmene klimy (COP21), ktor Unia ratifikovala
5. oktobra 2016 a ktora nadobudla platnost 4. novembra 2016, sa zameriava na
posilnenie reakcie na zmenu klimy, okrem ineho prostrednictvom zosuladenia
finan¢nych tokov s prechodom na nizke emisie sklenikovych plynov a rozvoj odolny
voci zmene klimy.

Spolo¢nym ciefom smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES%, smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES®, smernice Eurdpskeho parlamentu
aRady 2011/61/EU*, smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU®,
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97°°, smernice Eurépskeho

29
30
31

32

33

34

35

36

Rozhodnutie Rady (EU) 2016/1841 z 5. oktobra 2016 o uzavreti Parizskej dohody prijatej na zaklade
Ramcového dohovoru Organizacie Spojenych narodov o zmene klimy v mene Eur6pskej tnie (U. v. EU
L 282, 19.10.2016, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajacich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zac¢ati a vykonavani
poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch alternativnych
investiénych fondov (U.v. EUL 174, 1.7.2011, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 z 20. januara 2016 o distriblcii poistenia
(U.v.EU L 26, 2.2.2016, s. 19).
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3)

parlamentu a Rady (EU) 2016/2341% | nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
&. 345/2013% a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.346/2013% je
Zjednodusit’” zacatic a vykonavanie <¢innosti v pripade podnikov kolektivneho
investovania do prevoditel'nych cennych papierov (PKIPCP), spravcov alternativnych
investicnych fondov (,,spravcovia AIF®), poistovni, investiénych spolo¢nosti,
sprostredkovatel'ov poistenia, institicii zamestnaneckého déchodkového zabezpecenia
(,]ZDZ*), spravcov kvalifikovanych fondov rizikového kapitadlu (,,spravcovia
EuVECA®) a spravcov kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania (,,spravcovia
EuSEF®). Uvedené smernice a nariadenia zabezpecuji jednotnejSiu ochranu
kone¢nych investorov a ulah¢uju im vyuZivanie Sirokej Skaly finan¢nych produktov
asluzieb azaroven stanovuji pravidla, ktoré umoziuju investorom prijimat
informované investiéné rozhodnutia. Zatial ¢o tieto ciele boli vo velkej miere
dosiahnuté, zverejiiovanie informacii pre konecnych investorov o zacleneni rizik
ohrozujucich udrzatel'nost a udrzatenych investi¢nych cieloch do investicného
rozhodovania spravcovskych spolo¢nosti PKIPCP, spravcov AIF, poistovni,
investicnych  spolo€nosti, ktoré zabezpeCuji  spravu portfolia, inStitacii
zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia (1ZDZ), poskytovatel'ov dochodkovych
fondov, spravcov EUVECA a EuSEF (ucastnici finan¢ného trhu) a zverejiiovanie
informacii pre kone¢nych investorov o integrécii rizik ohrozujucich udrzatelnost
vV poradnych procesoch sprostredkovatelmi poistenia, ktori poskytuji poistné
poradenstvo v savislosti s investiénymi produktmi zaloZenymi na poisteni (IBIP),
a investicnymi spolo¢nostami, ktoré poskytuju investiéné poradenstvo (financni
poradcovia), nie je dostatone rozvinuté, pretoZe takéto zverejiovanie informacii este
nepodlieha harmonizovanym poZiadavkam.

Je pravdepodobné, Ze ak by neexistovali harmonizované pravidla Unie tykajuce sa
zverejnovania informacii suvisiacich s udrzatelnostou pre kone¢nych investorov, na
vnutrostatnej urovni sa budu aj nad’alej prijimat nesurodé opatrenia a Vv roznych
sektoroch finan¢nych sluzieb by mohli pretrvavat’ rozdielne pristupy. Takéto nesurodé
opatrenia a pristupy by nad’alej sposobovali zna¢né naruSanie hospodarskej sut'aze
vyplyvajlce z vyznamnych rozdielov v normach zverejfiovania informacii. Stbezny
rozvoj trhovo orientovanych postupov na zaklade komerénych priorit, ktoré prindsaju
nesurodé vysledky, navySe v sucasnosti vyvolava d’al$iu fragmentaciu trhu a mohol by
eSte viac zhorSit' fungovanie vnutorného trhu v buducnosti. NesUrodé normy
zverejilovania informdcii a trhovo orientované postupy vel'mi st'azuji porovnatel'nost’
roznych finanénych produktov a sluzieb, vytvaraji nerovnaké podmienky medzi
tymito produktmi a sluzbami a medzi distribuénymi kanalmi a sposobuju dalSie
prekazky ohrozujuce fungovanie vnutorného trhu. Takéto rozdiely mozu byt métuce aj
pre konecnych investorov amdézu narusit ich investicné rozhodnutia. Je
pravdepodobné, Ze pri zabezpeCovani stladu s Parizskou dohodou o zmene klimy
Clenské Staty prijmi nesirodé vnutroStatne opatrenia, ktoré by mohli vytvarat
prekazky braniace bezproblémovému fungovaniu vnutorného trhu a spésobovat’ ujmu
ucastnikom finan¢ného trhu a finanénym poradcom. Nedostatok harmonizovanych
pravidiel tykajucich sa transparentnosti okrem toho kone¢nym investorom stazuje

37

38

39

Smernica Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) 2016/2341 zo 14.decembra 2016 o ¢innostiach
institucii zamestnaneckého dochodkového zabezpegenia (IZDZ) a 0 dohl'ade nad nimi (U. v. EU L 354,
23.12.20186, s. 37).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch
rizikového kapitalu (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 1).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 346/2013 zo 17. aprila 2013 o eurdpskych fondoch
socialneho podnikania (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 18).
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(4)

()

(6)

()

(8)

(9)

ucinné porovnavanie roznych finanénych produktov a sluzieb v réznych cElenskych
Statoch, pokial’ ide o ich rizikd environmentélneho, socialneho a sprdvneho dosahu
a udrzateI'né investi¢né ciele. Preto je potrebné riesit’ existujuce problémy fungovania
vnatorného trhu a zabranit’ pravdepodobnym buducim prekazkam.

Na zabezpecCenie jednotného uplatiiovania tohto nariadenia a na to, aby ucastnici
finan¢ného trhu jasne a konzistentne uplatiovali povinnosti zverejiiovania informacii
stanovené Vv tomto nariadeni, treba stanovit’ harmonizované vymedzenie pojmu
,,udrzatel'né investicie*.

Politiky odmeniovania ucastnikov finan¢ného trhu a finanénych poradcov by mali byt’
v sulade so zaélenenim rizik ohrozujucich udrzatelnost’ a pripadne aj s udrzatelnymi
investicnymi cielmi amali by byt navrhnuté tak, aby prispievali k dlhodobému
udrzatelnému rastu. Predzmluvné zverejiiovanie informécii by preto malo zahfiiat
informéacie otom, do akej miery st politiky odmeniovania uvedenych subjektov
v sulade so zaélenenim rizik ohrozujucich udrzatelnost’ a pripadne aj s udrzatelnymi
investicnymi ciel'mi finanénych produktov a sluzieb, ktoré spristupiiuji wcastnici
finan¢ného trhu, alebo ku ktorym poskytuji poradenstvo finan¢ni poradcovia.

Ked’Ze referenéné hodnoty udrZatel'nosti slizia ako Standardné referenéné body, voci
ktorym sa meraju udrzatel'né investicie, konecni investori by mali byt’ prostrednictvom
predzmluvného zverejiiovania informécii informovani o vhodnosti uréeného indexu,
anajmi o zosuladeni tohto indexu sudrzatelnym investicnym cielom. Ugastnici
finan¢ného trhu by mali takisto zverejnit’ dovody pre rézne vahy a zlozky uréeného
indexu V porovnani so vSeobecnym trhovym indexom. Na dalSie posilnenie
transparentnosti by castnici finanéného trhu mali takisto uvadzat, kde sa nachadza
metodika pouZitd na vypocet ur€ené¢ho indexu a vSeobecného trhového indexu, aby
kone¢ni investori mali potrebné informacie o tom, ako sa vyberali a vazili podkladové
aktiva indexov, ktoré aktiva boli vylu¢ené a z akého dovodu, ako sa merali vplyvy
podkladovych aktiv suvisiace s udrzatel'nost’'ou, alebo ktoré zdroje udajov boli pouZité.
Takéto informacie by mali umoZnit ucinné porovnavanie a prispiet k rozvoju
spravneho vnimania udrzatelnych investicii. Ak nebol ako referencny ukazovatel
urCeny ziadny index, ucastnici financného trhu by mali vysvetlit, ako sa dosiahne
udrzatel'ny investi¢ny ciel’.

Ak sa finanény produkt alebo sluzba zameriava na znizenie emisii uhlika,
predzmluvné zverejilovanie informacii by malo cielene zahinat’ expoziciu vo¢i nizkym
emisiam uhlika. V situaciach, ked’ nie je k dispozicii harmonizovana referen¢na
hodnota Unie pre emisie uhlika, by zverejiiované informéacie mali obsahovat’ podrobné
vysvetlenie spdsobu, akym sa zabezpeci nepretrzité dodrziavanie tohto ciela.

S cielom zleps$it' transparentnost’ a informovat’ konecnych investorov by pristup
k informacidm o tom, ako ucastnici finan¢ného trhu zaélenuju rizika ohrozujice
udrzatelnost do investiénych rozhodovacich procesov a finan¢ni poradcovia do
poradnych procesov, mal byt regulovany na zdklade poziadavky, aby uvedené
subjekty uchovavali uvedené informécie na svojich webovych sidlach.

V stéasnych poziadavkach na zverejiiovanie informéacii v pravnych predpisoch Unie
sa nestanovuje, ze musia byt zverejnené¢ vSetky informacie potrebné na riadne
informovanie  koneénych investorov o vplyve ich investicii  sOvisiacom
s udrzatelnost'ou. Preto je vhodné stanovit’ SpecifickejSie poziadavky na zverejiiovanie
informadcii tykajice sa udrzatelnych investicii. Napriklad celkovy vplyv finanénych
produktov sUvisiaci s udrzatelnostou by sa mal pravidelne oznamovat
prostrednictvom ukazovatel'ov, ktoré su relevantné pre zvoleny udrzatel'ny investi¢ny
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(10)

(11)

(12)

(13)

ciel. Ak bol prislusny index urcéeny ako referen¢ny ukazovatel’, na ucely porovnania
by sa mali uvedené informdacie poskytovat' aj pre ureny index a vSeobecny trhovy
index. Scielom poskytnit' dalSie informacie otom, ako sa dosahuju udrzatelné
investicné ciele, by sa mali zverejnit aj informacie o zlozkdch urcené¢ho indexu
a vSeobecného trhového indexu spolu sich vdhami. Ak spravcovia EUSEF
spristupniuju informacie o pozitivnom sociadlnom vplyve, na ktory sa zameriava dany
fond, dosiahnuté celkové socialne vysledky a stvisiace metody pouzivané v sulade
s nariadenim (EU) &. 346/2013 mozu v pripade potreby vyuzivat' tieto informacie na
ucely zverejiiovania informacii podl'a tohto nariadenia.

V smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU* sa ukladaji povinnosti
Vv oblasti transparentnosti, pokial’ ide o socidlne a environmentalne aspekty a aspekty
spravy ariadenia spolo¢nosti v nefinanénom vykaznictve. Pozadovana forma
a prezentacia stanovené v uvedenych smerniciach vSak nie su vhodné na to, aby ich
ucastnici finan¢ného trhu a finanéni poradcovia pouzivali priamo pri komunikacii
s koneénymi investormi. Ugastnici finanéného trhu a finanéni poradcovia by mali mat
moznost’ pouzit’ informacie podl'a potreby v spravach o hospodareni a nefinan¢nych
vykazoch v stlade so smernicou 2013/34/EU na tiéely tohto nariadenia.

Na zabezpecenie spolahlivosti informacii uverejnenych na webovych sidlach
ucastnikov finan¢ného trhu a finanénych poradcov by sa uvedené informacie mali
priebezne aktualizovat’ a akékol'vek revizie alebo zmeny by mali byt’ jasne vysvetlené.

S cielom Specifikovat’, ako inStitucie zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia
prijimaju investi¢né rozhodnutia, a s cielom posudit’ rizikd v zdujme zohl'adnenia rizik
environmentalneho, socialneho a sprdvneho dosahu by sa na Komisiu mala v stlade
s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie delegovat’ pravomoc prijimat’ akty
v smernici (EU) 2016/2341. Pravidla spravy ariadenia rizik sa uz uplatiiujuo na
investicné rozhodnutia a posUdenia rizik Vv zaujme zabezpeCenia kontinuity
aregularnosti pri vykonavani cinnosti inStiticii zamestnaneckého dochodkového
zabezpeCenia. Investi¢né rozhodnutia a posUdenie relevantnych rizik vratane rizik
environmentalneho, socidlneho a spravneho dosahu by sa mali uskuto¢iovat’ takym
spdsobom, aby sa zabezpetil stilad so zaujmami ¢lenov a poberatelov davok. Cinnosti
a zakladné postupy institacii zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia by mali
zabezpecit’ dosiahnutie ciel'a delegovanych aktov. Delegované akty by mali v pripade
potreby zabezpecit' sulad s delegovanymi aktmi prijatymi podl’a smernice 2009/65/ES,
smernice 2009/138/ES a smernice 2011/61/EU. Je obzvlast dolezité, aby Komisia
pocas pripravnych prac uskutoénila prislusné konzultacie, a to aj na drovni expertov,
aaby tieto konzultacie vykonavala vsllade so zdsadami stanovenymi
Vv Medziinstitucionalnej dohode o lepSej tvorbe prava z 13. aprila 2016. Predovsetkym
Vv zaujme rovnakého =zastipenia pri priprave delegovanych aktov by sa vSetky
dokumenty mali Eurdpskemu parlamentu a Rade zasielat’ v rovnakom case ako
expertom z ¢lenskych Statov a experti Europskeho parlamentu a Rady by mali mat’
systematicky pristup na zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktoré sa zaoberaju
pripravou delegovanych aktov.

Europsky organ pre bankovnictvo (,,EBA®), Europsky organ pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov (,,EIOPA*) a Eur6psky organ pre cenné papiere

40

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013 o roénych tétovnych zavierkach,
konsolidovanych uctovnych zavierkach a stvisiacich spravach uréitych druhov podnikov, ktorou sa
meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

17

SK



SK

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

atrhy (,ESMA®) (dalej spolocne oznafované ako ,ESA®) zriadené nariadenim
Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢&.1093/2010%, nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010* a nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) & 1095/2010% by mali prostrednictvom spolocného vyboru vypracovat
regulacné technické predpisy s cielom d’alej upresnit’ podrobnosti tykajuce sa formy
a obsahu informacii o udrzatelnych investicnych cieloch, ktoré sa maji zverejnit
v predzmluvnych dokumentoch, pravidelnych spravach ana webovych sidlach
udastnikov finan¢ného trhu v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia ¢. 1093/2010,
nariadenia ¢&. 1094/2010 a nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. Komisii sa udel'uje pravomoc
prijimat’ uvedené regulacné technické predpisy.

Komisii by sa mala udelit pravomoc prijimat vykonavacie technické predpisy
vypracované¢ organmi ESA  prostrednictvom spoloéného vyboru pomocou
vykonévacich aktov podla ¢lanku 291 ZFEU a v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢.1093/2010, ¢&lankom 15 nariadenia (EU) ¢&.1094/2010 a ¢lankom 15 nariadenia
(EU) &.1095/2010 s cielom stanovit $tandardnt formu informacii o udrzatelnych
investiciach v marketingovych oznameniach.

Ked’ze v pravidelnych spravach s v zésade zhrnuté vysledky podnikov za Uplné
kalendarne roky, wuplathovanie ustanoveni tykajicich sa poZiadaviek na
transparentnost’ v pravidelnych spravach by sa malo odlozit’ do [Urad pre publikacie:
Vlozte 1. janudra roku nasledujiceho po datume uvedenom v c¢lanku 12 druhom
pododseku].

Pravidld zverejiiovania informécii obsiahnuté vtomto nariadeni by mali dopinat
ustanovenia smernice 2009/65/ES, smernice 2009/138/ES, smernice 2011/61/EU,
smernice Eurépskeho parlamentu aRady (EU) 2016/2341*, nariadenia (EU)
&.345/2013 anariadenia (EU) ¢&.346/2013 amali by sa uplatiiovat v sa¢innosti
s uvedenymi ustanoveniami.

Tymto nariadenim sa reSpektuju zékladné prava a dodrziavaji zasady uznané najma
v Charte zékladnych prav Eurdpskej Gnie.

Kedze ciele tohto nariadenia, najméd posilnenie ochrany kone¢nych investorov
a zlepSenie zverejiiovania informacii pre nich, a to aj v pripade cezhrani¢nych nakupov
pre konecnych investorov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni ¢lenskych
Statov, ale zd6vodu potreby stanovit jednotné poziadavky na zverejiiovanie
informacii na urovni Unie ich mozno lepsie dosiahnut’ na tirovni Unie, méze Unia
prijat’ opatrenia v stlade so zasadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej
Unii. V salade so zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto nariadenie
neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel'ov,

41

42

43

44

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad’uje
Eurépsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopiia rozhodnutie
¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad’uje
Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a ddchodkové poistenie zamestnancov)
aktorym sa meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruduje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES
(U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad’uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere atrhy) aktorym sa meni a doplia
rozhodnutie &. 716/2009/ES a zruduje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 84).

Smernica Eur6pskeho parlamentu aRady (EU) 2016/2341 zo 14.decembra 2016 o ¢innostiach
intitacii zamestnaneckého dochodkového zabezpedenia (IZDZ) a 0 dohl'ade nad nimi (U. v. EU L 354,
23.12.20186, s. 37).
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:
Clanok 1

Predmet Upravy

V tomto nariadeni sa stanovuju harmonizované pravidla tykajuce sa transparentnosti, ktoré
maju uplatnovat’ ucastnici finan¢ného trhu, sprostredkovatelia poistenia, ktori poskytuju
poistné poradenstvo, pokial’ ide o investicné produkty zaloZzené na poisteni, a investi¢né
spoloCnosti, ktoré poskytuji investicné poradenstvo, pokial ide 0 zalenenie rizik
ohrozujucich udrzatel'nost’ do rozhodovacieho alebo poradného procesu a 0 transparentnost’
finan¢nych produktov, ktorych cielom st udrzatelné investicie vratane znizovania emisii
uhlika.

Clanok 2

VVymedzenie pojmov
Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:
a) ,castnik finanéného trhu* je ktorakol'vek z tychto osob:

i)  poistovia, ktora spristupiiuje investiéné produkty zaloZené na poisteni, spravca
AlF, investi¢na spolocnost’, ktora zabezpeCuje spravu portfolia, inStiticia
zamestnaneckého  dochodkového  zabezpefenia  alebo  poskytovatel
déchodkového produktu;

i) spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu zaregistrovany v sulade
s ¢lankom 14 nariadenia (EU) ¢. 345/2013;

iii)  spravca kvalifikovaneho fondu socialneho podnikania zaregistrovany v stlade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 346/2013;

iv)  spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP;

b) »poistoviia“ je poistoviia, ktorej bolo udelené povolenie v sulade s ¢lankom 18
smernice 2009/138/ES;
C) »investiény produkt zalozeny na poisteni* je ktorykol'vek z tychto produktov:

i) investi¢ny produkt zaloZeny na poisteni v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 2
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014%;

i) poistny produkt spristupneny profesionalnemu investorovi, ktory ponlka
hodnotu splatnosti alebo odkupni hodnotu, pricom tato hodnota splatnosti
alebo odkupna hodnota je tplne alebo Ciastocne priamo ¢i nepriamo vystavena
vykyvom na trhu;

d) ~spravca AIF“ je spraveca AIF vzmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b)
smernice 2011/61/EU;
e) »investicna spolo¢nost™ je investicna spolo¢nost’ v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4

ods. 1 bodu 1 smernice 2014/65/EU:

i Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch
s klicovymi informdciami pre Strukturalizované retailové investicné produkty a investiéné produkty
zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).
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»Sprava portfolia“ je sprava portfolia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 8
smernice 2014/65/EU;

»institicia  zamestnaneckého  dochodkového  zabezpeCenia® je  institicia
zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, ktoréd je povolena alebo registrovana
v stlade s ¢lankom 9 smernice (EU) 2016/2341;

,,dochodkovy produkt je ktorykol'vek z tychto produktov:

i)  dbchodkovy produkt vzmysle ¢lanku 2 ods. 2 pism. e) nariadenia (EU)
¢. 1286/2014;

i)  osobny déchodkovy produkt v zmysle ¢lanku 2 ods. 2 pism. g) nariadenia (EU)
¢. 1286/2014;

»spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP* je spravcovska spolo¢nost’ v zmysle vymedzenia
v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice 2009/65/ES alebo investi¢na spolo¢nost’ uvedena
V jej ¢lanku 1 ods. 2;

»finan¢ny produkt® je sprava portfolia, AIF, investicny produkt zaloZeny na poisteni,
dochodkovy plan alebo PKIPCP;

,AIF“ je AIF v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) smernice 2011/61/EU;

»dochodkovy plan“ je dochodkovy plan v zmysle vymedzenia v ¢lanku 6 bode 2
smernice (EU) 2016/2341;

,»PKIPCP* je podnik kolektivneho investovania do prevoditel'nych cennych papierov,
ktorému bolo udelené povolenie v stlade s ¢lankom 5 smernice 2009/65/ES;

»investi¢né poradenstvo® je investi¢né poradenstvo v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4
ods. 1 bodu 4 smernice 2014/65/EU;

,udrzatelné investicie“ su ktorékol'vek ztychto investicii alebo kombinéacia
ktorychkol'vek z nich:

i)  investicie do hospodarskej ¢innosti, ktora prispieva k environmentalnemu ciel'u
vratane environmentalne udrzatelnych investicii v zmysle vymedzenia
v ¢lanku 2 [Urad pre publikdcie: Viozte odkaz na nariadenie 0 vytvoreni ramca
na zjednodusenie udrzatelnych investicii],

i) investicie do hospodarskej c¢innosti, ktora prispieva k socidlnemu cielu,
a najma investicie, ktoré prispievaju k boju proti nerovnosti, investicie, ktoré
podporuji socialnu sudrznost, socialne zaclenenie a pracovné vztahy, alebo
investicie do I'udského kapitalu ¢i ekonomicky alebo socidlne znevyhodnenych
komunit;

iii) investicie do spolo¢nosti, ktoré dodrziavaji postupy v oblasti dobrej spravy
veci verejnych, a najméa do spolo¢nosti, ktoré sa vyznacuju dobrymi riadiacimi
Struktrami,  zamestnaneckymi  vztahmi, odmenovanim  prislusnych
pracovnikov a dodrziavanim dafiovych predpisov;

Lretailovy investor je investor, ktory nie je profesionalnym investorom;

»profesionalny investor je klient, ktory spifta kritéria stanovené v prilohe I
k smernici 2014/65/EU;

sprostredkovatel’ poistenia® je sprostredkovatel' poistenia v zmysle vymedzenia
Vv ¢lanku 2 ods. 1 bode 3 smernice (EU) 2016/97;
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,»poistné poradenstvo® je poradenstvo v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode
15 smernice (EU) 2016/97.

Clanok 3

Transparentnost’ politik tykajucich sa rizik ohrozujucich udrzatel’nost’

Utastnici finanéného trhu uverejnia pisomné postupy tykajuce sa zallenenia
investicnych rizik ohrozujicich udrzatelnost do investicného rozhodovacieho
procesu na svojich webovych sidlach.

Sprostredkovatelia poistenia, ktori poskytuji poistné poradenstvo v savislosti
s investicnymi produktmi zaloZenymi na poisteni, a investiéné spolocnosti, ktoré
poskytuju investicné poradenstvo, uverejiiujii pisomné postupy tykajuce sa
zaClenenia rizik ohrozujucich udrZatelnost do investicného alebo poistného
poradenstva na svojich webovych sidlach.

Clanok 4

Transparentnost’ zaclenenia rizik ohrozujucich udrzatelnost’

Ugastnici finanéného trhu v predzmluvnom zverejiiovani informécii uvadzaju opisy
tychto skutocnosti:

postupov a podmienok uplatiiovanych na zaclenenie rizik ohrozujucich udrzatel'nost’
do investi¢nych rozhodnuti;

rozsahu, v akom sa ocakava, zZe rizika ohrozujuce udrzatelnost’ budi mat’ podstatny
vplyv na vynosy z dostupnych finanénych produktov;

do akej miery st politiky odmenovania ucastnikov finan¢ného trhu v sulade so
zaclenenim rizik ohrozujtcich udrzatel'nost’ a pripadne aj s udrzatelnym investiénym
cielom finan¢ného produktu.

Sprostredkovatelia poistenia, ktori poskytuji poistné poradenstvo v savislosti
S investicnymi produktmi zaloZenymi na poisteni, a investiéné spolocnosti, ktoré
poskytuji investicné poradenstvo, v predzmluvnom zverejiovani informadcii
uvadzaju opisy tychto skutocnosti:

postupov a podmienok uplatiiovanych na zaclenenie rizik ohrozujucich udrzatel'nost’
do investi¢ného alebo poistného poradenstva;

rozsahu, v akom sa ocakava, ze rizika ohrozujuce udrzate'nost’ budi mat’ podstatny
vplyv na vynosy z finanénych produktov, ku ktorym bolo poskytnuté poradenstvo;

do akej miery su politiky odmeniovania investi¢nych spolocnosti, ktoré poskytuji
investicné poradenstvo, a sprostredkovatelov poistenia, ktori poskytuju poistné
poradenstvo v suvislosti s investicnymi produktmi zaloZenymi na poisteni, v stlade
so zaClenenim rizik ohrozujicich udrzatelnost’ a pripadne aj sudrzatelnym
investicnym cielom finan¢ného produktu, ku ktorému bolo poskytnuté poradenstvo.

Zverejnenie informécii uvedenych v odseku 1 a odseku 2 sa vykonava takto:

pre spravcov AIF zverejnenim informacii uvedenych v €lanku 23 ods. 1 smernice
2011/61/EU pre investorov;
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b) pre poistovne poskytnutim informacii uvedenych v ¢lanku 185 ods. 2 smernice

2009/138/ES;

C) pre inStitucie zamestnaneckého dochodkoveho zabezpecenia poskytnutim informéacii
uvedenych v ¢lanku 41 smernice (EU) 2016/2341;

d) pre spravcov kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu poskytnutim informécii
uvedenych v ¢lanku 13 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 345/2013,;

e) pre spravcov kvalifikovanych fondov sociélneho podnikania poskytnutim informéacii
uvedenych v ¢lanku 14 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 346/2013,;

f) pre poskytovatelov dochodkovych produktov v pisomnej forme v dostatoénom

predstihu pred tym, ako retailovy investor zacne byt viazany zmluvou tykajlicou sa
dochodkového produktu;

)] pre spravcovské spoloc¢nosti PKIPCP v prospekte uvedenom v ¢lanku 69 smernice
2009/65/ES;
h) pre investi¢né spolocnosti, ktoré poskytuju spravu portfolia alebo investicné

poradenstvo, v stlade s ¢lankom 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU;

)] pre sprostredkovatelov poistenia, ktori poskytuju poistné poradenstvo v suvislosti
S investiénymi produktmi zaloZenymi na poisteni, v sllade s ¢lankom 29 ods. 1
smernice (EU) 2016/97.

Clinok 5

Transparentnost’ udrzatePnych investicii v predzmluvnom zverejiiovani informacii

1. Ak ma finan¢ny produkt za ciel’ udrzateI'né investicie alebo investicie s podobnymi
vlastnost'ami a index bol urceny ako referen¢ny ukazovatel’, informacie, ktoré maju
byt zverejnené podl'a ¢lanku 4 ods. 1, musia byt doplnené tymito udajmi:

a) informéaciami o tom, ako je ur¢eny index zostladeny s uvedenym ciel'om;

b) vysvetlenim, preco sa vahy a zlozky ureného indexu zosuladené s uvedenym cielom
odlisuju od vSeobecného trhového indexu.

2. Ak ma finan¢ny produkt za ciel’ udrzate'né investicie alebo investicie s podobnymi
vlastnostami, a ziadny index nebol urceny ako referen¢ny ukazovatel’, informacie
uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 zahffiaju vysvetlenie, ako sa dosiahne uvedeny ciel.

3. Ak ma finan¢ny produkt za ciel’ zniZzenie emisii uhlika, informacie, ktoré maju byt
zverejnené podla ¢lanku 4 ods. 1, zahfiaja cielenti expoziciu voc¢i nizkym emisiam
uhlika.

Odchylne od odseku 2, ak nie je k dispozicii ziadna [nizkouhlikovd referencnad
hodnota EU] ani [referencnd hodnota s kladnym uhlikovym vplyvom] v stlade
s nariadenim (EU) 2016/1011, informacie uvedené v ¢lanku 4 zahffiaju podrobné
vysvetlenie toho, ako sa zabezpeci pokracovanie Usilia o dosiahnutie ciel’a, ktorym je
znizenie emisii uhlika.

4. Ucastnici finanéného trhu do informacii, ktoré sa maju zverejnit podla &lanku 4
o0ds. 1, zahfiaja udaj o tom, kde sa nachadza metodika pouzita na vypocet indexov
uvedenych vodseku 1 tohto ¢lanku a referenéné hodnoty uvedené v druhom
pododseku odseku 3 tohto ¢lanku.
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Eurdpsky orgadn pre bankovnictvo (EBA), Eurdpsky organ pre poistovnictvo
a doéchodkové poistenie zamestnancov (EIOPA) a Eurdpsky organ pre cenné papiere
a trhy (ESMA) prostrednictvom Spolo¢ného vyboru eurdpskych organov dohladu
(,,spolo¢ny vybor®) vypracuju navrh regulacnych technickych predpisov s cielom
d’alej upresnit’ podrobnosti tykajuce sa formy a obsahu informacii, ktoré sa maju
zverejnit’ podla tohto ¢lanku.

Organy EBA, EIOPA a ESMA predlozia uvedeny navrh regulaénych technickych
predpisov Komisii do [Urad pre publikacie: Viozte datum 18 mesiacov po datume
nadobudnutia ucinnosti].

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ regulaéné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010,
nariadenia (EU) ¢. 1094/2010 a nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 6

Transparentnost’ udrZatel’nych investicii na webovych sidlach

Utastnici finanéného trhu uverejitujii a uchovavajl na svojich webovych sidlach pre
kazdy finanény produkt uvedeny v ¢lanku 5 ods. 1, 2 a 3 tieto informacie:

opis udrzatel'ného investi¢ného ciel’a;

informéacie o metodikach pouzitych na postidenie, meranie a monitorovanie vplyvu
udrzatel'nych investicii vybratych pre finan¢ny produkt, ako aj jeho zdroje udajov,
kritéria preskimania pre podkladové aktiva a prislusné ukazovatele udrzatelnosti
pouzité na meranie celkového udrzatelného vplyvu finanéného produktu;

informacie uvedené v ¢lanku 5;
informacie uvedené v ¢lanku 7.

Informacie, ktoré sa maji zverejnit podla prvého pododseku, st uverejnené
jednoznacnym sposobom a Vv dolezitej Casti weboveho sidla.

Organy EBA, EIOPA a ESMA prostrednictvom spolo¢ného vyboru vypracuji navrh
regulacnych technickych predpisov s cielom d’alej upresnit’ podrobnosti tykajice sa
formy a obsahu informacii uvedenych v odseku 1 pism. a) a b).

Organy EBA, EIOPA a ESMA predlozia uvedeny navrh regulaénych technickych
predpisov Komisii do [Urad pre publikdcie: Viozte datum 18 mesiacov po datume
nadobudnutia ucinnosti].

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010,
nariadenia (EU) ¢. 1094/2010 a nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 7

Transparentnost’ udrzatePnych investicii v pravidelnych spravach

Ak ucastnici finanéného trhu spristupnia finan¢ny produkt uvedeny v ¢lanku 5 ods.
1, 2 a 3, v pravidelnych spravach uvadzaja opis tychto skutocnosti:

celkového  vplyvu  finanéného  produktu  stvisiaceho s udrzatel'nostou
prostrednictvom prislusnych ukazovatel'ov udrzatelnosti;
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ak bol index uréeny ako referenény ukazovatel, porovnaniec medzi celkovym
vplyvom finanéného produktu suréenym indexom aso vSeobecnym trhovym
indexom, pokial’ ide o vahu, zlozky a ukazovatele udrzatel'nosti.

Zverejnovanie informacii uvedenych v odseku 1 sa vykonava takto:
pre spravcov AIF vo vyroénej sprave uvedenej v &lanku 22 smernice 2011/61/EU;

pre poistovne kazdoro¢ne pisomne v sUlade s ¢lankom 185 ods. 6 smernice
2009/138/ES;

pre inStiticie zamestnaneckého dochodkoveho — zabezpetenia vo  vykaze
dochodkovych davok uvedenych v €lanku 38 smernice (EU) 2016/2341 a v ramci
poskytovania informacii uvedenych v ¢lanku 43 smernice (EU) 2016/2341;

pre spravcov kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu vo vyroCnej sprave
uvedenej v ¢lanku 12 nariadenia (EU) ¢. 345/2013,;

pre spravcov kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania vo vyrocnej sprave
uvedenej v ¢lanku 13 nariadenia (EU) ¢. 346/2013,;

pre poskytovatel'ov dochodkovych produktov v pisomnej forme aspont vo vyroénych
spravach alebo v spravach v sulade s vnitro$tatnymi pravom;

pre spravcovské spoloc¢nosti PKIPCP alebo investicné spolo¢nosti PKIPCP
V polro¢nych a vyro¢nych spravach uvedenych v ¢lanku 69 smernice 2009/65/ES;

pre investi¢né spolocnosti, ktoré poskytuji spravu portfolia, v pravidelnych spravach
uvedenych v ¢lanku 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU.

Na ucely odseku 1 mézu ucastnici finanéného trhu vyuzivat’ informacie v spravach
0 hospodéreni v sulade s ¢lankom 19 alebo pripadne v nefinanénych vykazoch
v sulade s ¢lankom 19a smernice 2013/34/EU.

Organy EBA, EIOPA a ESMA prostrednictvom spolo¢ného vyboru vypracuji navrh
regula¢nych technickych predpisov s cielom d’alej upresnit’ podrobnosti tykajice sa
obsahu a formy informéacii uvedenych v odseku 1.

Orgény EBA, EIOPA a ESMA predlozia uvedeny navrh regula¢nych technickych

predpisov Komisii do [Urad pre publikdcie: Viozte datum 18 mesiacov po ddtume
nadobudnutia ucinnosti].

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010,
nariadenia (EU) ¢. 1094/2010 a nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 8

Preskimanie zverejiiovanych informacii

Utastnici finanéného trhu zabezpedia, aby sa akékol'vek informécie uverejnené
vsulade sc¢lankom 3 alebo ¢lankom 6 priebezne aktualizovali. Ak ucastnik
finan¢ného trhu zmeni tieto informacie, na tom istom webovom sidle uverejni jasné
vysvetlenie uvedenej zmeny.

Odsek 1 sa uplatiiuje mutatis mutandis na sprostredkovatelov poistenia, ktori
poskytuju poistné poradenstvo v savislosti s investiénymi produktmi zalozenymi na
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poisteni, a na investi¢né spolo¢nosti, ktoré poskytuju investicné poradenstvo, pokial
ide o informacie uverejnené v sdlade s ¢lankom 3.

Clanok 9

Marketingové ozndmenia

Bez toho, aby boli dotknuté prisnejSie odvetvové pravne predpisy, najmi smernica
2009/65/ES, smernica 2014/65/EU, smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2016/97 anariadenic (EU) ¢&. 1286/2014, Glastnici  finanéného  trhu,
sprostredkovatelia poistenia, ktori poskytuji poistné poradenstvo v savislosti
s investicnymi produktmi zaloZenymi na poisteni, a investicné spolo¢nosti, ktoré
poskytuju investicné poradenstvo, zabezpecia, aby ich marketingové oznamenia
neboli v rozpore s informéaciami zverejnenymi v stlade s tymto nariadenim.

Organy EBA, EIOPA aESMA mbzu prostrednictvom spolo¢ného vyboru
vypracovat’ navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom stanovit’ Standardnu
formu informécii o udrzatel'nych investiciach.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ vykonavacie technicke predpisy v stlade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢.1093/2010, nariadenia (EU) ¢.1094/2010
a nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 10

Zmeny smernice (EU) 2016/2341

Smernica (EU) 2016/2341 sa meni takto:

1.

V ¢lanku 19 sa dopliia tento odsek 9:

,»9. Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ prostrednictvom delegovanych aktov
v sulade s ¢lankom 60a opatrenia, ktorymi sa zabezpeci, aby:

a) sa zohladnila ,z4sada obozretnosti“, pokial ide o zvazenie rizik
environmentélneho, socialneho a spravneho dosahu;

b) sa do vnatornych investicnych rozhodnuti a postupov riadenia rizik zahrnuli
environmentalne, socialne a spravne faktory.

V uvedenych delegovanych aktoch sa zohladiuje velkost, povaha, rozsah
a zlozitost’ ¢innosti institicii zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia a rizik
spojenych s tymito c¢innostami a zabezpeCuje sa stlad s ¢lankom 14 smernice
2009/65/ES, ¢lankom 132 smernice  2009/138/ES a ¢lankom 12  smernice
2011/61/EU.“

Vklada sa tento ¢lanok 60a:
,,Clanok 60a
Vykonavanie delegovania pravomaoci

1. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat’ delegované akty za podmienok
stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 19 ods. 9 sa Komisii
udel'uje na neurcité obdobie odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia.
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3. Delegovanie pravomoci v zmysle ¢lanku 19 ods. 9 moze Eurdpsky parlament
alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukonéuje delegovanie
pravomoci, ktoré sa vtiom uvadza. Rozhodnutie nadobida uc¢innost diom
nasledujicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej Unie alebo
K neskorSiemu datumu, ktory je v fiom uréeny. Nie je nim dotknuta platnost
delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost’.

4. Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati suCasne Europskemu
parlamentu a Rade.

5. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 19 ods. 9 nadobudne ucCinnost, len ak
Europsky parlament alebo Rada voéi nemu nevzniesli namietku v lehote troch
mesiacov odo dila oznamenia uvedeného aktu Eurépskemu parlamentu a Rade alebo
ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu
0 svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo
Rady sa tato lehota prediZi o tri mesiace.“

Clanok 11

Hodnotenie

Do [Urad pre publikicie: Vioite ddtum 60 mesiacov odo diia nadobudnutia ticinnosti]
Komisia vykona hodnotenie uplatiiovania tohto nariadenia.

Clanok 12

Nadobudnutie ucinnosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobtida u¢innost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej unie.

Uplatiuje sa od [Urad pre publikdcie: Viozte datum 12 mesiacov odo dita uverejnenia tejto
smernice v Uradnom vestniku Eurdpskej Unie].

Clanok 5 ods. 5, ¢lanok 6 ods. 2, ¢lanok 7 ods. 4, &lanok 9 ods. 2 a ¢lanok 10 sa vsak
uplatiiuj od [Urad pre publikdcie: Viozte datum nadobudnutia ticinnosti] a ¢lanok 7 ods. 1 az
3 sa uplatiuju od [Urad pre publikicie: Viozte 1. januéra roku nasledujiceho po datume
uvedenom v druhom pododseku].

Toto nariadenie je zavazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
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