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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
. Oduvodnéni a cile navrhu

Tento navrh je soucdsti Sir$i iniciativy Komise tykajici se udrzitelného rozvoje. Tvofti zaklad
pro ramec EU, ktery stavi environmentalni a socialni hlediska a hlediska tykajici se spravy a
fizeni (ESG) do stfedu finan¢niho systému s cilem pomoci pieménit evropské hospodaistvi na

investi¢nich rozhodnuti, aby byly investice udrzitelné;si.

Tento navrh a legislativni akty navrZzené soubézn€ s nim maji za cil konzistentné zaclenit
kritéria ESG do investi¢niho a poradenského procesu napii¢ odvétvimi. To by mélo zajistit,
aby ucastnici finan¢niho trhu — spravcovské spole¢nosti subjekti kolektivniho investovani do
ptevoditelnych cennych papird (SKIPCP), spravci alternativnich investicnich fondd,
pojistovny, instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP), spravci evropského fondu
rizikového kapitalu (EuVECA), spravci evropského fondu socialniho podnikani (EUSEF) a
investiéni podniky — ktefi obdrzi od svych zdkaznik nebo piijemcii mandat k piijimani
investi¢nich rozhodnuti v jejich zastoupeni, zaclenili ESG do svych internich procest a v
tomto ohledu informovali své zdkazniky. Tento ndvrh by rovnéz zajistil, Ze investi¢ni podniky
a pojistovaci zprosttedkovatelé poskytujici poradenstvi budou ESG povazovat za hnaci silu
hodnoty poradenstvi poskytovaného vramci svych povinnosti vaéi investorum, a Ze
investorim poskytnou pfislusné informace. Jako voditko pro porovnavani uhlikové stopy
investic navic navrhy zavadi nové kategorie referen¢nich hodnot pro nizkouhlikové investice
a pro investice s pozitivhim uhlikovym dopadem. Tyto vzdjemné se podporujici navrhy by
meély vést ke smérovani investic do udrzitelnych projektt a aktiv v celé EU.

Balic¢ek opatfeni Komise nasleduje globalni Usili k dosaZzeni udrzitelnéjSiho hospodafstvi.
Vlady na celém svéte€ si zvolily pro nasi planetu a ekonomiku cestu vétsi udrzitelnosti ptijetim

Parizské dohody o zméné klimatu z roku 2016 a Agendy OSN pro udrZitelny rozvoj
2030.

Evropskad unie se zavazala k rozvoji, ktery uspokojuje potieby dneska, aniz by ohrozil
schopnost budoucich generaci uspokojit své vlastni potfeby. Udrzitelnost je jiz dlouho
ustfednim bodem evropského projektu. Smlouvy EU uznavaji socidlni a environmentalni
rozmér a tyto rozméry by mély byt feseny spolecné.

Sdéleni Komise tykajici se dalSich kroki k udrZitelné evropské budoucnosti’ z roku 2016
spojuje cile udrzitelného rozvoje (,,SDG™) planu OSN ,,Pfeména nasSeho svéta: Agenda pro
udrzitelny rozvoj 2030“ s evropskym politickym rdmcem s Cilem zajistit, aby vSechna
opatieni EU a politické iniciativy v EU i po celém svété vzaly SDG v tivahu od samého
pocatku. EU je rovnéZ plné odhodlana splnit cile Unie v oblasti zmény klimatu a energetiky
2030 a zaclenit udrzitelny rozvoj do politik EU, jak uvedl Jean-Claude Juncker v roce 2014 ve
svém projevu Politické sméry pro Evropskou komisi’. Mnoho politickych priorit Evropské
komise pro obdobi 2014-2020 se tudiz promita do cilit EU v oblasti zmény klimatu a provadi
Agendu pro udrzitelny rozvoj 2030. Mezi né patii investiéni plan pro Evropug, balicek

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospodaiskému a socialnimu vyboru
a Vyboru regionti: Dalsi kroky k udrzitelné evropské budoucnosti. Evropské usili v oblasti udrzitelnosti
(COM(2016) 739 final).

Novy zacatek pro Evropu: Moje agenda pro zamé&stnanost, rust, spravedlnost a demokratickou zménu —
Politické sméry pro piisti Evropskou komisi, Strasburk, 15. Gervence 2014.

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Rad¢, Evropskému hospodaiskému a socialnimu vyboru,
vyboru regionti a Evropské investi¢ni bance: Investi¢ni plan pro Evropu (COM(2014) 0903 final).
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opatieni tykajici se obéhového hospodarstvi, balicek opatieni tykajici se energetické
unie, hodnoceni strategie biohospodaistvi pro EU*, unie kapitalovych trhi® a rozpocet
EU na obdobi 2014-2020, véetné¢ Fondu soudrznosti a vyzkumnych projekti. Komise navic
ziidila platformu pro nejriznéjsi zucastnéné strany pro nasledné monitorovani a vyménu
osvédcenych postuptl pti provadéni cild udrzitelného rozvoje.

Dosazeni cilii udrzitelného rozvoje EU vyZaduje rozsahlé investice. Odhaduje se, Ze jen pro
splnéni cili v oblasti zmény klimatu a energetiky do roku 2030 jsou nutné dal$i rocni
investice ve vysi 180 miliard EUR®. Zna¢n4 &ast téchto finanénich tokd bude muset pochazet
ze soukromého sektoru. Odstranéni uvedené investicni mezery znamend vyznamné
pfesmérovani tokli soukromého kapitdlu k udrzitelnéjSim investicim a vyzaduje komplexni
pfehodnoceni evropského finanéniho ramce.

V této souvislosti Komise v prosinci roku 2016 ziidila skupinu odbornikii na vysoké
arovni, aby pro EU vypracovala komplexni zastieSujici strategii udrzZitelného financovani.
Zprava skupiny, zvefejnénd dne 31. ledna 2018, nabidla ucelenou vizi o udrZitelném
financovani pro Evropu a identifikovala dva prvky majici zasadni vyznam pro evropsky
finan¢ni systém. Prvnim prvkem je zlepSeni ptispévku finan¢niho sektoru k udrzitelnému a
inkluzivnimu rstu. Druhym prvkem je posileni financni stability tim, Ze se do investi¢niho
rozhodovani zac¢leni environmentalni a socialni faktory a faktory tykajici se spravy a fizeni.
Komise v navaznosti na tuto zpravu dne 7. bfezna 2018 vydala akéni plan tykajici se
financovani udrZitelného ristu’.

Finan¢ni produkty, at’ uz to jsou investi¢ni fondy, Zivotni pojiSténi nebo penzijni produkty a
spréva portfolia, se poskytuji s cilem sloudit kapital investori a kolektivné jej investovat
prostfednictvim portfolia nebo finan¢nich nastroji, jako jsou akcie, dluhopisy a jiné cenné
papiry. I kdyz stavajici pravidla stanoveni ve smérnicich 2009/65/ES®, 2009/138/ES®,
2011/61/EUY, 2014/65/EU™ a (EU) 2016/2341* vyzaduji, aby institucionalni investofi a
spravci aktiv jednali v nejlepSim zajmu svych zakaznikl a poskytli prostor pro za€lenéni rizik
tykajicich se udrzitelnosti, systematicky je nezohlediuji a nezaclenuji je do svych investi¢nich
rozhodnuti a procest zvetejiiovani informaci konzistentné.

Smérnice 2009/65/ES a 2011/61/EU dopliuji ¢tyti ramce fondi:

Pracovni dokument utvari Komise tykajici se hodnoceni strategie biohospodafstvi pro Evropu 2012
(SWD(2017) 374 final).

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospodaiskému a socialnimu vyboru
a Vyboru regiont: Akéni plan pro vytvareni unie kapitalovych trhit (COM(2015) 468 final).

Odhad piedstavuje ro¢ni pramér investi¢ni mezery na obdobi 2021-2030 na zakladé projekci modelu
PRIMES, ktery Evropska komise pouzila v posouzeni dopadi navrhu smérnice o energetické ti¢innosti
(2016).

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospodaiskému a socialnimu vyboru
a Vyboru regionti: Akéni plan: Financovani udrzitelného rastu (COM(2018) 097 final).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich ptedpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu
K pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost IT) (Uf. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o sprévcich alternativnich
investi¢nich fondi a 0 zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢. 1095/2010 (Ut. vést. L 174 1.7.2011, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich
nastrojii a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne 14. prosince 2016 o ¢innostech
instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP) a dohledu nad nimi (Ut. vést. L 354, 23.12.2016,
s. 37).
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o nafizeni (EU) &. 345/2013 o evropskych fondech rizikového kapitéalu?,

. nafizeni (EU) & 346/2013 o evropskych fondech socialniho podnikani,
. nafizeni (EU) 2015/760 o evropskych fondech dlouhodobych investic' a
J nafizeni (EU) 2017/1131 o fondech pen&zniho trhu'®.

Regulativni prostiedi pro financni produkty dovrsuji pravidla distribuce vcetné pravidel pro
poradenstvi stanovena smérnicemi 2014/65/EU a (EU) 2016/97". Tyto smérmice vyzaduji,
aby investicni podniky a pojistovaci zprosttedkovatelé poskytujici poradenstvi jednali v
nejlepS$im zdjmu svych zdkaznikl, ale nevyzaduji, aby ve svém poradenstvi vyslovné
zohlediovali rizika ESG ani aby je zvefejnovali.

Smérnice (EU) 2016/2341 ptedstavuje prvni krok ke struén€j$Simu rdmci pro zvetejiiovani
informaci v odvétvi financnich sluzeb, pokud jde o faktory ESG. Smérnice (EU) 2017/ 828% o
podpoie dlouhodobého zapojeni akcionaii posilila povinnosti instituciondlnich investorti a
spravcil aktiv tykajici se transparentnosti tim, ze vyzaduje, aby vypracovali a uvetejnili
strategii zapojeni akciondil, vcetné popisu toho, jakym zplsobem sleduji spolecnosti, do
nichz se investuje, pokud jde o nefinanéni vykonnost, socidlni a environmentalni dopad a
spravu a fizeni spolecnosti, a uvetejnili informace o zplsobu, jakym byla jejich politika
zapojeni provadéna. Nicméné stale chybi transparentnost tykajici se zpusobu, jakym
institucionalni investofi, spravci aktiv a finanéni poradci zohlediuji rizika tykajici se
udrzitelnosti ve svém investicnim rozhodovani nebo v poradenskych procesech. V disledku
toho jejich zdkaznici neobdrzi veskeré informace, které potfebuji pii investi¢nich
rozhodnutich nebo doporucenich. Kromé toho podniky podléhajici smérnici 2014/95/EU* o
uvadéni nefinancnich informaci a informaci tykajicich se rozmanitosti nékterymi velkymi
podniky a skupinami, kterou se zménila smérnice 2013/34/EU? o ro¢nich G&etnich zavérkach,
konsolidovanych ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravach, sestavujici nefinanéni vykazy
o vyvoji podniku, jeho vykonnosti, situaci a dopadu jeho Cinnosti tykajicich se mimo jiné
environmentalnich, socialnich a zaméstnaneckych otazek.

. Soulad s platnymi predpisy v této oblasti politiky

Tento navrh zavadi dodatecné pozadavky ke stavajicim prvkim piislusSnych prévnich
predpisti. Uvedené nové prvky jsou v souladu s cili stavajicich ustanoveni v dané oblasti
politiky, a konkrétné se smérnicemi 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2014/65/EU,

B Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych
fondech rizikového kapitalu (Ut. vést. L 115, 25.4.2013, s. 1).

1 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 346/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych
fondech socialniho podnikéani (Ut. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).

1 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych fondech

dlouhodobych investic (Ut. vést. L 123, 19.5.2015, s. 98).

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. ¢ervna 2017 o fondech penézniho
trhu (UF. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi (Ut.
vést. L 26, 2.2.2016, s. 19).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/828 ze dne 17. kvétna 2017, kterou se méni
smérnice 2007/36/ES, pokud jde o podporu dlouhodobého zapojeni akcionatt (Uf. vést. L 132,
20.5.2017,s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/95/EU ze dne 22. fijna 2014, kterou se méni smérnice
2013/34/EU, pokud jde o uvadéni nefinancnich informaci a informaci tykajicich se rozmanitosti
nékterymi velkymi podniky a skupinami (Uf. vést. L 330, 15.11.2014, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o rocnich ucetnich
zavérkach, konsolidovanych tc¢etnich zavérkach a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o
zméné smernice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruseni smérnic Rady 78/660/EHS a
83/349/EHS (UF. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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(EU) 2016/97, (EU) 2016/2341 a nafizenimi (EU) ¢. 345/2013, (EU) ¢. 346/2013 a (EU)
2015/760. Navrh uvadi do souladu pravidla v riznych legislativnich rdmcich a zajistuje s
nimi konzistentnost.

. Soulad s ostatnimi politikami Unie

Evropa se stale vice stietdva s katastrofickymi a neptfedvidatelnymi disledky zmény klimatu a
vycerpavani zdroji. Proto je udrZzitelnéjs$i hospodarsky rist, tj. pfechod na nizkouhlikové
obéhové hospodaistvi, které ucinn¢ji vyuzivd zdroje, transparentnéj$i a dlouhodobé
uvazovani, pfiCemz je zajiSténa stabilita financniho systému, pro zajisténi dlouhodobé
konkurenceschopnosti ekonomiky EU klicovy. Jelikoz finan¢ni systém v tomto ohledu hraje
zasadni Ulohu, musime stimulovat soukromy kapitdl do udrzitelnéjSich investic. Takové
uvazovani stoji v jadru projektu unie kapitalovych trhi?'.

Tento navrh dopliiuje tento cil a prioritni opatfeni uvedend v hodnoceni akéniho planu unie
kapitalovych trhi v poloviné obdobi, jelikoz obsahuje opatfeni pro vyuziti transformacéni
sily finan¢nich technologii a pfesmérovani soukromého kapitalu k udrzitelnym investicim.
Ptispiva k rozvoji integrovangjsich kapitalovych trhli tim, Ze investorim usnadiiuje piistup k
jednotnému trhu pfi pfijimani informovanych rozhodnuti.

Tento navrh je soucasti komplexnéjSiho baliCku opatfeni EU k dosazeni agendy EU pro
zménu klimatu a udrzitelny rozvoj a promita se do cilii Unie v oblasti energetiky a zmény
klimatu na obdobi 2014-2020, jako je napf. politika pro ¢isté ovzdusi, bali¢ek opatfeni
tykajici se obéhového hospodaistvi, strategie energetické unie vcetné balicku opatieni
Cista energie pro viechny Evropany a Strategie EU pro p¥izpisobeni se zméné klimatu.
Na rozdil od jinych iniciativ EU se vyhradné soustfedi na aspekty financovani ze strany
soukromého sektoru. Je v souladu s hodnocenim Evropského systému dohledu nad
finanénim trhem®, které stanovi zmény nafizeni, jimiz se zfizuji Evropsky organ pro
bankovnictvi®®, Evropsky organ pro poji§tovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi?®
a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy®, aby tyto organy mohly pfi provadéni svych
¢innosti pfihlédnout k rizikim souvisejicim s environmentalnimi a socidlnimi faktory a
faktory tykajicimi se spravy a fizeni. Tak =zajiStuje, ze jsou cCinnosti finan¢niho trhu
konzistentn&j$i s cili udrzitelnosti. Navrh Komise o celoevropském osobnim penzijnim
prodzlé ktu (PEPP) stanovi né€kolik ustanoveni o poskytovani informaci tykajicich se faktord
ESG™.

2 Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospodaiskému a socialnimu vyboru

a Vyboru regionl: Ak¢ni plan pro vytvareni unie kapitalovych trhtt (COM(2015) 468 final).

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, 1094/2010,
1095/2010, 345/2013, 346/2013, 600/2014, 2015/760, 2016/1011, 2017/1129 (COM(2017) 536 final).
3 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Uk. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (U¥. vést. L
331, 15.12.2010, s. 48).

» Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry atrhy), 0zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a 0 zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o celoevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP)
(COM(2017) 343 final) ptedlozeny Komisi.
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2. PRAVNI ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravni zaklad

Tento navrh spada do oblasti sdilené pravomoci v souladu s ¢l. 4 odst. 2 pism. a) Smlouvy o
fungovani Evropské unie (SFEU) a je zaloZen na ¢lanku 114 SFEU, ktery umoZiluje pfijimat
opatfeni ke sblizovani vnitrostatnich pravnich ptedpist, jejichz Gcelem je vytvofeni a
fungovani vnitiniho trhu.

Zvetejnovani informaci koncovym investorim posiluje jejich ochranu, nebot’ maji za cil 1épe
informovat jejich investi¢ni volby. Koncovi investoii v soucasné dobé nemohou poZzivat
vyhod vnittniho trhu, protoze neexistuje cileny a soudrzny ramec pro zvetejinovani informaci
o zacClenéni rizik ESG spravci aktiv, véetné investicnich podnikili, které poskytuji spravu
portfolia, IZPP a dalsich poskytovatelti penzijniho pojisténi, pojistoven, jez poskytuji pojistné
produkty s investi¢ni sloZkou, pojiStovacich zprostiedkovatelll a investicnich podniki
poskytujicich poradenstvi. Koncovi investofi v soucasné dob€ navic nedostavaji soudrzné
informace ze strany finan¢nich produktii a sluzeb, které jsou zamétené na udrzitelné investice.

Analyza provedena jako soucast zpravy o posouzeni dopadid naznaduje, Ze tuCastnici
finan¢niho trhu a finan¢ni poradci postradaji regulativni pobidky ke zvetejiiovani informaci
0 tom, jak zaclenujici faktory udrzitelnosti do svého procesu investi¢nich rozhodnuti,
koncovym investorim. To zase koncovym investorim ztézuje piijiméani informovanych
investi¢nich rozhodnuti a je to pro n¢ nakladnéjsi. Zvefejiovani informaci v odvétvich spravy
majetku, pojiStovnictvi a penzijniho pojisténi ziistdva nesystematické, nesoudrzné a
nezajiStuje moznost srovnani.

Zpradva 0 posouzeni dopadi zjistila znaéné rozdily mezi ¢lenskymi staty a odvétvimi
finan¢nich sluzeb. Také existuje paralelni rozvoj trznich postupti zalozenych na komercné
zamétenych prioritach, které vedou k rozdilnym vysledktim, a tudiz zplisobuji dalsi zbyte¢nou
rozttisténost trhu. Rozdilné normy pro zvetfejiovani informaci a trzni postupy velmi ztéZuji
porovnavani riznych financnich produkti a sluzeb, vytvaieji nerovné podminky pro rtzné
finan¢ni produkty a sluzby, vyrobce a distribucni fetézce a vytvaieji dalsi prekdzky vnitiniho
trhu. Rozdily jsou rovnéZ matouci pro koncové investory, zkresluji jejich investi¢ni
rozhodnuti a snizuji pocet pfilezitosti k udrzitelnym investicim. Rozdilné pozadavky a
ptistupy omezuji zdkladni svobody, a maji tak pfimy ucinek na fungovani vnitiniho trhu. Aby
Clenské staty zareagovaly na Patfizskou dohodu, jelikoz ucastnici finan¢niho trhu predstavuji
dilezitou hnaci silu, pravdépodobné také piijmou dodate¢na rozdilnd vnitrostatni opatieni s
cilem stimulovat udrzitelngjsi investice. Tato rozdilna opatfeni by nicméné mohla vytvofit
prekdzky pro fadné fungovani vnitiniho trhu a mohla by poskodit ucastniky finan¢niho trhu.
Pravidla pro zvefejniovani informaci nereguluji ptistup téchto ucastnikii finan¢niho trhu
a finan¢nich poradcl na trh, ale upravuji zplsob, jak jsou jejich ¢innosti vykondvany. Tato
pravidla podporuji spravné a bezpecné fungovani vnitiniho trhu, zajistuji konkurenci mezi
riznymi Uc€astniky finanéniho trhu a finanénimi poradci a zachovéavaji pobidky pro inovace. V
disledku toho je vhodnym pravnim zakladem clanek 114 SFEU.

Zahajeni ¢innosti jako spravce fondu upravuji smérnice 2009/65/ES a 2011/61/EU a nafizeni
(EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013. Zahajeni Cinnosti jako IZPP upravuje smérnice (EU)
2016/2341, jako pojistovna smérnice 2009/138/ES, jako poskytovatel spravy portfolia
smérnice 2014/65/EU a jako finan¢ni poradce smérnice 2014/65/EU a (EU) 2016/97. Tito
UcCastnici financniho trhu a finanéni poradci budou i nadale podléhat uvedenym pravnim
ramcum a pravidla pro zvetejiiovani informaci, kterd stanovi, budou doplnéna pravidly pro
zvetejilovani informaci obsazenymi v tomto novém natizeni.
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Tento navrh méni smérnici (EU) 2016/2341, jez byla zalozena na ¢lancich 53, 62 a ¢l. 114
odst. 1 SFEU. Zmociiuje Komisi k pfijimani aktl v pfenesené pravomoci, jeZ specifikuji
»pravidlo obezietnosti®, pokud jde o zohlednéni rizik ESG a zaclenéni faktort ESG do
vnitinich investi¢nich rozhodnuti a posuzovani rizika. JelikoZ obecné fizeni a fizeni rizika by
jiz mély zaclenovat faktory a rizika ESG, tyto Cinnosti by mély byt organizovany tak, aby
byly v souladu s akty v ptenesené pravomoci. Vzhledem k tomu, ze Komise planuje vyuzit
stavajici zmocnéni podle smérnic 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU, aby specifikovala
zaclenéni rizik ESG podle téchto smérnic, zmocnéni podle smérnice (EU) 2016/2341 stanovi
prostiedky, které stejné zajistuji ochranu spottebitelii a rovné podminky mezi IZPP a dal$imi
ucastniky finan¢niho trhu. Jelikoz se navrhované zmény smérnice (EU) 2016/2341 tykaji
pravidel investi¢niho chovani IZPP, ¢lanek 114 SFEU je vhodnym pravnim zékladem.

. Subsidiarita (v pripadé nevyluéné pravomoci)

Tento navrh je v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské
unii (,SEU*).

V souladu se zasadou subsidiarity mohou byt opatieni Unie pfijata pouze v piipadé,
ze planovanych cili nelze dosahnout na Grovni samotnych ¢lenskych stati. Zjisténé problémy
nejsou omezeny na uzemi jednoho €lenského statu. V disledku toho je cilem névrhu zajistit
koordinované feSeni nedostatkil vychéazejicich ze stavajicich pravnich ptedpistt EU tykajicich
se Ucastnikll finanéniho trhu a finan¢nich poradct. Jednotnost a pravni jistotu uplatiovani
svobod zakotvenych ve Smlouvé Ize 1épe zajistit pfijetim opatieni na Urovni EU.

. Proporcionalita

Tento navrh je v souladu se zasadou proporcionality vyplyvajici z ¢lanku 5 SEU. Navrhovana
opatfeni jsou nezbytna pro dosaZeni cill v oblasti transparentnosti a snizeni nakladt investort
na prizkum s cilem urcit, jak Gcastnici finan¢niho trhu a finan¢ni poradci zaclenuji rizika
tykajici se udrzitelnosti do investi€niho procesu. Dostupnost a kvalita informaci o tomto
aspektu je kli¢ovym prvkem pii vytvafeni rovnych podminek zajisténim soudrzného pfistupu
napii¢ odvétvimi a c¢lenskymi staty. Konzultace ukézaly, ze naklady na zohlediiovani a
zaclenéni faktoriit ESG jsou omezené.

Zprava o posouzeni dopadd doprovazejici tento navrh naznacuje, ze smérnice 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 a (EU) 2016/2341 a nafizeni (EU) ¢.
345/2013 a (EU) ¢. 346/2013 vyslovné nezohlediuji a nevyzaduji zvefejiiovani informaci o
udrzitelnosti. Tento ndvrh ma za cil snizit ndklady koncovych investorii na prizkum
udrzitelnych investic.

Tento navrh proto neptekrauje rdmec toho, co je nezbytné k feSeni téchto zaleZitosti
na trovni EU.

. Volba néstroje

Tento navrh zahrnuje ustanoveni, ktera koordinované fesi nedostatky opatieni tykajicich se
ochrany investori a koncovym investoriim garantuji vétsi pravni jistotu. NedostateCnou
transparentnost pii zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti a prosazovani udrzitelnych
investic by nevyfeSily vyhradné¢ zmény smérnic 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU,
2014/65/EU, (EU) 2016/97 a (EU) 2016/2341 a nafizeni (EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢.
346/2013, jelikoz by to mohlo vést k nerovnomérnému provadéni. Navrh ma za cil zvysit
transparentnost pii zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti a prosazovani udrzitelnych
investic. Pfimo pouzitelné natfizeni poskytujici Uplnou harmonizaci je nezbytné pro dosazeni
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téchto cila politiky a je nejleps$im zpisobem, jak dosahnout maximalni harmonizace mezi
riznymi regulacnimi ramci, a pfitom se vyhnout rozdilim.

3. VYSLEDKY NASLEDNYCH HODNOCENI, KONZULTACI SE
ZUCASTNENYMI STRANAMI A POSOUZENI DOPADU
. Konzultace se zti¢astnénymi stranami

Odpovéedi na vefejnou konzultaci tykajici se dlouhodobych a udrzitelnych investic (18.
prosince 2015 az 31. bfezna 2016) naznacily, Ze spojeni mezi povinnostmi instituciondlnich
investorli a spravcl aktiv a ESG je slabé a Ze trhy dostate¢né nezaclenuji rizika ESG a
dostate¢né nereaguji na prilezitosti tykajici se ESG.

V prosinci 2016 byla zfizena skupina odbornikli na vysoké urovni pro problematiku
udrzitelnych financi s cilem vypracovat pro EU strategii udrzitelného financovani pomoci
doporuceni: v poloviné Cervence roku 2017 tato skupina zvefejnila priibéZnou zpravu
tykajici se financovani udrzitelného evropského hospodarstvi a predstavila ji na akci pro
zc¢astnéné strany dne 18. Cervence 2017, poté nasledoval dotaznik ke konzultaci. Zpétna
vazba byla zvefejnéna spolu se zavéreénou zpravou odborné skupiny na vysoké drovni
tykajici se financovani udrzitelného evropského hospodarstvi dne 31. ledna 2018. Zpétna
vazba shrnuje odpovédi respondentll na dotaznik. VSechny odpovédi obsahovaly urcité silné
tendence vcetné

o dilezitosti jasné strategie udrzitelnosti v ramci celé¢ EU,

o dilezitosti poskytovani ptiznivého prostiedi pro udrzitelné investice a nasledné
financovani,

. potieby definovat povinnosti institucionalnich investorti a spravci aktiv v souvislosti
s udrzitelnosti, jez by mohly byt rozsiteny tak, aby zac¢lenovaly §irsi environmentalni
a socialni hlediska a hlediska tykajici se spravy a fizeni; toho, Ze povinnosti by
rovnéz mély zahrnovat pojem ,,udrzitelnost®,

. potieby zlepsit zvefejnovani informaci.

Komise obdrzela osm odpovédi na pocéatecni posouzeni dopadi na povinnosti
institucionalnich investorti a spravcu aktiv v souvislosti s udrzitelnosti (13. listopadu
2017 az 11. prosince 2017). VSechny podpoftily usili Komise zajistit, aby institucionalni
investofi a spravci aktiv faktory udrzitelnosti posoudili, soustavné zohlediovali a zvefejnovali
o nich informace. Mimoto vSechny zminovaly otazky, jako je transparentnost a zvetfejnovani
informaci, dohled nad zaclenovanim faktori ESG, jasnost povinnosti investora ve stavajicich
pravnich predpisech EU, srovnatelnost a spolehlivost dostupnych udaji nebo fizeni rizik a
mechanismy pro spravu a fizeni.

Komise dale konzultovala zicastnéné strany prostiednictvim verejné konzultace ohledné
povinnosti, které maji mit v souvislosti s udrzitelnosti institucionalni investori a spravci
aktiv (13. listopadu 2017 az 29. ledna 2018). Konzultace navazovala na dvé z osmi
doporuceni pribézné zpravy odborné skupiny na vysoké urovni tykajici se financovani a
snazila se zjistit nazory na zaélenovani faktord ESG institucionalnimi investory a spravci
aktiv. V ramci konzultace Komise obdrzela 191 odpovédi.

Komise rovnéz provedla cilené rozhovory se ziucastnénymi stranami (leden az tnor 2018),
tj. se stfednimi a velkymi spravei aktiv a institucionalnimi investory (pojistovny a penzijni
fondy), které jiz zaclenily faktory ESG do svého investicniho rozhodovani a/nebo maji

CS



CS

socialné odpovédné investicni produkty. Bylo dotazovano 23 subjektti. Byly pouzity
dotazniky o vstupech a udajich. Pfevdzna vétSina dotazovanych subjektl potvrdila potiebu
objasnit na trovni EU, zda povinnosti institucionalnich investorti a spravct aktiv zahrnuji
hodnoceni rizik tykajicich se ESG a jejich zohledfiovani, jsou-li relevantni. Dotazované
subjekty poskytly dal§i podrobnosti ohledné oblasti, jako jsou investi¢ni strategie, fizeni
rizika, opatieni v oblasti spravy a fizeni (tj. zvlaStni vybor pro ESG, ¢len rady pro ESG,
procesy vnitini kontroly ESG), zapojeni se ve spole€nostech, do nichZ se investovalo, a
hlasovaci politika. Nékteré subjekty rovnéz uvedly, ze zavedly samostatné politiky tykajici se
ESG, musi podavat zpravy vyboru pro ESG a spravni rad¢ a Ze jejich politika odménovani
byla uvedena do souladu s ESG. Spravci aktiv uvedli, Ze mezi vyhody zaclenovani ESG patii
jeho pozitivni dopad na finan¢ni vykonnost (zejména dlouhodob¢), zlepSené ukazatele rizik a
navratnosti portfolia, které spravuji, dobra povést souvisejici se zac¢lenénim ESG a schopnost
prildkat nové zdkazniky. Pojistitelé a poskytovatelé penzijniho pojisténi uvedli zvySeni
poptavky ze strany investord. VétSina dotazovanych subjekti zvetejfiuje informace tykajici se
ESG na Urovni subjektu a v ro¢nich/pravidelnych zpravach, zatimco ostatni zvefejiuji
informace, jezZ nejsou vetejné, konkrétnimu zdkaznikovi. N€kolik subjektl zacalo zvetejnovat
informace tykajici ESG na trovni produkti.

Komise dale dne 18. Cervence 2017 uspotadala konferenci na téma ,,Udrzitelné financovani:
prubézna zprava®. Prilezitost prodiskutovat pribéznou zpravu odborné skupiny na vysoké
arovni a poskytnout zpétnou vazbu mélo ptiblizné 450 zastupcti. Komise rovnéz dne 22.
biezna 2018 uspotadala konferenci na vysoké urovni na téma ,,Financovéani udrzitelného
rastu® s cilem udrZet dynamiku summitu ,,Jedna planeta® a nadale upevilovat podporu a
zavazek vedoucich pfedstaviteli EU a klicovych soukromych subjektt tykajici se zmén, jez
jsou ve finan¢nim systému potfebné pro financovani ptechodu na nizkouhlikové hospodarstvi.

. Sbér a vyuziti vysledkii odbornych konzultaci

Komise se opirala o n€kolik studii, informace a zdroje dat z Programu OSN pro zivotni
prostiedi, od OECD, odborné skupiny na vysoké urovni, akademické obce, expertnich skupin,
Evropské asociace fondi a asset managementu, o zpravy o trhu a studie soukromych
spoleCnosti. Proces rovnéz cerpal ze studie Komise ,,Resource Efficiency and Fiduciary
Duties of Investors* [U¢inné vyuzivani zdroju a fiduciarni povinnosti investorii] zvefejnéné v
roce 2015. Komise se rovnéz spolehla na zkuSenosti se dvéma projekty v rdmci programu
Horizont 2020, které se tykaji udrzitelného financovani, tj. projekt tykajici se vyvoje
vhodnych metrik, ukazateld a nastrojii pro finan¢ni sektor na hodnoceni investic do udrzitelné
energie a projekt tykajici se rizik a piilezitosti v oblasti transformace energetiky.

. Posouzeni dopadu

V ramci pfipravy na tuto iniciativu bylo provedeno posouzeni dopadi.

Navrh zohlediuje stanoviska (kladné stanovisko s vyhradami vydané dne 14. kvétna 2018 a
dvé predchozi zapornd stanoviska) vydana Vyborem pro kontrolu regulace. Navrh a
revidované posouzeni dopadl se zabyvaji komentafi Vyboru pro kontrolu regulace, jenz ve
svych stanoviscich dospél k zavéru, Ze jsou nutné upravy, nez se v této iniciativé bude
pokracovat. Hlavni obavy vyboru se tykaly nakladd spojenych s pozadavky na zvetejiiovani
informaci, jak pro malé emitenty, tak pro dilezité finan¢ni subjekty. V dusledku toho
moznosti politiky ve zpraveé o posouzeni dopadl odrazi obavy vyboru tim, ze:

a) objasiiuji zvefejnovani informaci, pokud jde o zacClenovani rizik tykajicich se
udrzitelnosti a pozadavky na zvefejilovani informaci o finan¢nich produktech nebo
sluzbéch, které se zamétuji na udrzitelné investice;
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b) identifikuji pobidky pro ucastniky finan¢niho trhu a finan¢ni poradce s cilem snizit
naklady, které mohou nést spolec¢nosti, do nichZz se investovalo, konkrétné s cilem
pouzit informace ve zpravach vedeni podniku nebo nefinan¢nich vykazech v souladu
se smernici 2013/34/EU;

C) poskytuji priklady situaci, v nichz informace a udaje nemusi byt pfimo dostupné na
trhu nebo dostupné udaje mohou mit nizkou kvalitu nebo nemusi byt srovnatelné;

d) zlepSuji prezentaci poméru mezi naklady a ptinosy.

Obecné¢ fe¢eno, moznosti politiky hodnocené v posouzeni dopadi jsou nésledujici:

a) vyslovné pozadovani zaclenéni rizik do investicnich rozhodnuti nebo poradnich
procesil jako soucdst povinnosti vii€i investoriim a/nebo piijemctm;

b) zavedeni povinného zvetejnovani informaci o tom, jak jsou rizika ESG zaclenéna do
investi¢niho rozhodnuti a poradniho procesu na trovni ucastnikt finan¢niho trhu
a finan¢nich poradct;

c) zavedeni povinného zvetejniovani informaci o tom, jak jsou rizika ESG zac¢lenéna do
investi¢niho rozhodnuti a poradniho procesu u daného finan¢niho produktu nebo
sluzby;

d) kromé toho pokud tucastnici finan¢niho trhu a finan¢ni poradci uvadéjici na trh

finan¢ni produkty nebo sluzby uvadi, ze tyto produkty nebo sluzby prosazuji cile
udrzitelnych investic, uloZit jim povinnost zvetejnit informace o pfinosu investi¢nich
rozhodnuti pro cile udrzitelnych investic (zvetfejiiovani informaci v pravidelnych
zpravach ex-post) a otom, jak je investi¢ni strategie v souladu s cili udrzZitelnych
investic (zvefejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy a ve smluvnich
dokumentech ex-ante).

Toto nafizeni se tyka moznosti politiky a), b), ¢) a d). Na moznost politiky a) se vztahuje
zména smérnice (EU) 2016/2341, jez zavadi zmocnéni Komise k pfijimani ptislusnych aktt v
pfenesené pravomoci.

Zpétna vazba od zucastnénych stran ukazala, ze jasny a koherentni pfistup k zaclenovani rizik
ESG by mél nasledujici hospodatrské dopady. Koncovi investofi pfedevsim budou mit vice
informaci o tom, jak ucastnici financniho trhu a finanéni poradci zaclenuji rizika ESG do
investicniho rozhodovani nebo poradnich procesti. Rizika ESG by byla systematictéji
zohlednovana ve finan¢nim modelovani, coz by vedlo k optimalnimu poméru mezi naklady a
piinosy alespon z dlouhodobého hlediska, a tim posililo G¢innost trhu. To podpoii Gcastniky
finan¢niho trhu a finan¢éni poradce, aby byli v investiCnich strategiich nebo ve svych
doporucenich inovativni vzhledem ke zohlednéni Siroké Skaly financ¢nich i nefinan¢nich
faktorti, coz vytvoii podminky, které ptiladkaji nové investory. A v kone¢ném dusledku to
zvysi konkurenci a motivuje subjekty k pfijeti vysokych standardit ESG.

Zpétna vazba od zucastnénych stran rovnéz naznacila, Ze naklady tykajici se ESG jsou
soucasti celkovych vnitinich a organiza¢nich ndklad na fizeni rizika a sledovani urcitych
expozic. Dodate¢né ukoly ulozené ucastnikiim finan¢niho trhu a finanénim poradciim, na néz
se vztahuje tato iniciativa, by ve skutecnosti byly zaclenény do stdvajicich organiza¢nich
a provoznich prostup.

Povinné zvetejiiovani informaci zvysi celkovou transparentnost snizenim nerovnovahy
informaci mezi koncovymi investory a finan¢nimi subjekty. Mira podrobnosti informaci
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dostupnych koncovym investorim se zvys$i. Informace se budou uc¢inné¢ dostavat na trh a
budou 1épe ptispivat k obecnému cili snizovat ndklady koncovych investori na priizkum.

Nékteré zucastnéné strany naznacily, Zze vétSina vyznamnych nékladd by vzesla
Z prezkoumavani dokumentli pfed uzavienim smlouvy a smluvnich dokumentii (napf.
priblizn¢ 40 000 EUR na prospekt, coz by byly jednorazové ndklady). Nicméné u téchto
nakladl se ocekéava, ze budou omezeny, pokud bude existovat piechodné obdobi, jak bylo
navrzeno v ramci upfednostiiované moznosti. Déale naznacily, Ze prospekt musi byt v kazdém
piipadé pravidelné revidovan, ndklady na doplnéni informaci tykajicich se ESG by tudiz byly
zlomkem téchto nékladii. Mimoto zvetfejiovani informaci finanénim subjektiim navic piinasi
vyhody vyplyvajici z dobré povésti, jakoz i snizené naklady pro koncové investory pti hledani
finan¢nich produktl a/nebo sluzeb a pii investicnich rozhodnutich, jez odpovidaji jejich
preferencim v oblasti udrzitelnosti.

Diky kombinaci konkuren¢néjsiho a u¢innéjsiho trhu s produkty a sluzbami souvisejicimi s
ESG a zvySujici se poptavky investort po téchto produktech a sluzbéch, jiz pomohlo snizeni
nakladi na prizkum, by mél tento trh v konecném duasledku rast.

. Z&kladni prava

Navrh podporuje prava zakotvena v Listiné zakladnich prav (,,Listina®). Ma& dopad na
zaclenéni vysoké Urovné ochrany Zivotniho prostfedi (¢lanek 37 Listiny) a rlizna socidlni
prava (jako napft. ¢lanky 25 a 26 Listiny), jakoz 1 na socialni soudrznost (¢lanek 36 Listiny),
jelikoz jeho hlavnim cilem je posilit zalefiovani faktorti udrzitelnosti institucionalnimi
investory a spravci aktiv a stanovit rdmec pro zvefejiiovani informaci, pokud jde o
zaclenovani a dopady investic na realnou ekonomiku a jejich schopnost stimulovat ptechod na
ekologické, nizkouhlikové hospodarstvi, které¢ G¢innéji vyuziva zdroje, a poskytovat k nému
ty spravné pobidky.

4, ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Névrh nema pro Komisi rozpoc¢tovy dopad.

5. OSTATNIPRVKY
. Pliny provadéni a zpiisoby monitorovani, hodnoceni a podavani zprav

Hodnoceni tohoto natfizeni bude provedeno nejpozdéji 60 meésict po vstupu nafizeni
v platnost.

. Podrobné vysvétleni konkrétnich ustanoveni navrhu

Clanek 1 stanovi predmét natizeni, konkrétnd pozadavky na transparentnost Gcastniki
finan¢niho trhu, pojistovacich zprostiedkovatelt, kteti poskytuji pojistovaci poradenstvi
tykajici se pojistnych produktl s investi¢ni sloZzkou, a investi¢nich podniki, které poskytuji
investicni poradenstvi (finan¢ni poradci), s ohledem na zaclenovani rizik tykajicich se
udrzitelnosti do jejich investi€nich rozhodovacich procesti nebo ptfipadné poradenstvi, a na
transparentnost, pokud jde o finanéni produkty, jez jsou zamétené na udrzitelné investice,
vcetné sniZzeni emisi uhliku.

Clanek 2 uvadi pojmy a definice, které jsou pouzity pro udely tohoto nafizeni, zejména
,ucastnik finanéniho trhu®, ,.finan¢ni produkt, ,udrzitelné investice” a dalsi. Konkrétné
,ucastnikem finan¢niho trhu“ se rozumi pojistovna, kterd poskytuje pojistné produkty s
investi¢ni sloZkou, spravce alternativniho investicniho fondu, investi¢ni podnik, ktery nabizi
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spravu portfolia, instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP) nebo spravcovska
spolecnost SKIPCP, spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu nebo spravce
kvalifikovaného fondu socialniho podnikéni. JelikoZ podle nafizeni (EU) 2015/760%" evropské
fondy dlouhodobych investic (ELTIF) mohou byt fizeny pouze spravci alternativnich
investi¢nich fondd, spravci alternativnich investi¢nich fondd, ktefi spravuji ELTIF, spadaji
pod definici tcastnika finanéniho trhu, a jsou tudiZz podle tohoto natizeni povinni splnit
poZadavky na transparentnost, pokud jde o ELTIF. Aby bylo mozné do oblasti plisobnosti
tohoto nafizeni zahrnout politiky pro skupinové Zivotni pojiSténi s investi¢nimi prvky,
pojistné produkty s investi¢ni slozkou pro ucely tohoto nafizeni zahrnuji pojistné produkty s
investi¢ni slozkou podle ¢l. 4 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 1286/2014%, jakoz i pojistné produkty s
investi¢ni sloZkou, jez jsou k dispozici profesiondlnim investortim.

Podle c¢lanku 3 jsou ucastnici finan¢niho trhu povinni zvefejiiovat pisemné politiky
zadletiovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani. Ucastnici
finan¢niho trhu jsou povinni tyto politiky zvefejfiovat na svych webovych strankach a
prubézné je aktualizovat. Tato povinnost se rovnéZ vztahuje na finan¢ni poradce.

Clanek 4 stanovi, 7e Ucastnici finan¢niho trhu musi pfed uzavienim smlouvy poskytnout
informace o tom, jak ucastnici finan¢niho trhu a finan¢ni poradci zaclenuji rizika tykajici se
udrzitelnosti. Dopliiyje to, co jiz vyzZaduji platnd odvétvova pravidla (smérnice 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 a 2016/2341 a nafizeni (EU)
¢.345/2013 a (EU) &. 346/2013). Ucastnici finanéniho trhu jsou povinni poskytnout popis
postupll a podminek, které se vztahuji na zalefiovani rizik tykajicich se udrZitelnosti do
investi¢nich rozhodnuti, rozsah, v némz se ocekdva, ze rizika tykajici se udrzitelnosti budou
mit dopad na navratnost nabizenych finan¢nich produktti, a jak politiky ucastnikii financniho
trhu v oblasti odméiovani zohlediiuji zaclenovani rizik tykajicich se udrZitelnosti a udrzitelné
investice. TytéZz povinnosti, upravené tak, aby odpovidaly poradenskému procesu, jsou
ulozeny finanénim poradciim.

Clanek 5 stanovi pravidla transparentnosti tykajici se udrzitelnych investic pred uzavienim
smlouvy. Utastnici finanéniho trhu jsou povinni zahrnout informace o tom, jak je zajistén cil
udrzitelnych investic; tj. zda byl urcen index jako referencni hodnota, a vysvétleni pro¢ se
vahy a slozky ukazatele 1i§i od Sirokého trzniho indexu. Spravci kvalifikovanych fonda
socialniho podnikéni, ktefi zptistupiiuji informace o pozitivnim socidlnim dopadu, na né&jz se
zamétuje dany fond v souladu s metodikami podle natizeni (EU) €. 346/2013, mohou pouZzit
tyto informace pro ucely ¢lanku 5. Clanek 5 stanovi specificka pravidla pro zvefejiiovani
informaci pro finan¢ni produkty, jeZ jsou zaméfené na sniZzeni emisi uhliku. Tento ¢lanek s
cilem standardizovat a zjednodusit zvefejiiovani informaci pted uzavienim smlouvy zmociuje
Komisi k pfijimani regulaénich technickych norem. Navrh regulacnich technickych norem by
mél byt vypracovan spolecné Evropskym organem pro bankovnictvi (EBA), Evropskym
organem pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) a Evropskym
orgdnem pro cenné papiry a trhy (ESMA) prostfednictvim Spole¢ného vyboru evropskych
organti dohledu (déle jen ,,spolecny vybor®).

Clanek 6 zavadi pozadavek na wi¢astniky finanéniho trhu, aby na svych webovych strankach
vedle informaci, které maji byt poskytnuty v souladu s ¢lanky 5 a 7, zvefejnili popis cile
udrzitelnych investic, informace o metodikach pouzitych k posouzeni, zhodnoceni a sledovani
ucinnosti investic. Tento €lanek s cilem standardizovat a zjednodusit zvetejiilovani informaci

o Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych fondech
dlouhodobych investic (Ut. vést. L 123, 19.5.2015, s. 98).
2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sd&lenich

klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produkti a pojistnych
produktii s investiéni slozkou (Ut. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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pted uzavienim smlouvy rovnéz zmoctuje k pfijimani regulacnich technickych norem. Navrh
regulacnich technickych norem by mél byt vypracovan spole¢né organy EBA, EIOPA
a ESMA prostfednictvim spolecného vyboru.

Jelikoz soucasné pozadavky na zvefejiiovani informaci stanovené pravnimi piedpisy EU
nestanovi vSechny informace nutné k fadnému informovani koncovych investori o dopadech
jejich investic na udrZitelnost, Gi€astnici finan¢niho trhu jsou tudiz podle ¢lanku 7 povinni v
pravidelnych zpravach specifikovat dopady udrzitelnych investic pomoci pfislusnych
ukazateli udrzitelnosti. Spravci kvalifikovanych fondG socidlntho podnikani, ktefi
zptistupnuji informace o celkovém dosazeném socialnim vysledku a souvisejicich metodach
pouzitych v souladu s nafizenim (EU) €. 346/2013, mohou pouzit tyto informace pro tcely
¢lanku 7. Pokud byl uréen index jako referen¢ni hodnota, G¢astnici finan¢niho trhu jsou
rovnéZ povinni zahrnout srovnani, v némz byl index ur€en jako referenni hodnota, mezi
dopady portfolia s referenni hodnotou a Sirokym trznim indexem, pokud jde o véahy, slozky
a ukazatele udrzitelnosti. Popisy by mély byt pfidany do povinnosti ti€astnikii finan¢niho trhu
pfedkladat zpravy, jez jsou stanovené smérnicemi 2009/65/ES, 2011/61/EU a (EU)
2016/2341a natizenimi (EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013. Pokud jde o pojistné produkty s
investi¢ni slozkou, smérnice 2009/138/ES nestanovi povinnost predkladat vyro¢ni zpravy
pojistovnam. Clanek 7 tudiz zajistuje, Ze se piisluiné informace zvefejiiuji roéné a v souladu
s ¢l. 185 odst. 6 smérnice 2009/138/ES, tj. pisemné a v Gfednim jazyce uréeném v souladu s
touto smérnici. Clanek 7 rovnéZ zajistuje, Ze investiéni podniky, které poskytuji spravu
portfolia, zvetejiuji informace v pravidelnych zpravach uvedenych v ¢l. 25 odst. 6 smérnice
2014/65/EU. Aby ucastnici finan¢niho trhu splnili pozadavky na zvefejiiovani informaci,
mohou pouzit informace ve zpravach vedeni v souladu s ¢lankem 19 nebo v nefinan¢nich
vykazech v souladu s ¢lankem 19a smérnice 2013/34/EU. Tento ¢lanek s cilem standardizovat
a zjednodusit zvefejnovani informaci rovnéZ zmocnuje k pfijimani regulacnich technickych
norem. Navrh regula¢nich technickych norem by mél byt vypracovan spole¢né organy EBA,
EIOPA a ESMA prostfednictvim spolecného vyboru.

Podle ¢lanku 8 ucastnici finanéniho trhu a finanéni poradci musi zajistit, aby byly veSkeré
informace zvefejnéné na jejich webovych strankach pribézné aktualizovany, véetné jasného
vysvétleni jakychkoli zmén zvetejnénych informaci.

Podle ¢lanku 9 ucastnici finan¢niho trhu a finan¢ni poradci musi zajistit, aby marketingova
sd€leni nebyla v rozporu s informacemi zveiejnénymi podle tohoto natizeni, pokud odvétvoveé
pravni ptedpisy, zejména smérnice 2009/65/ES, 2014/65/EU a (EU) 2016/97 a natizeni (EU)
&. 1286/2014 nestanovi piisnéjsi pravidla. Clanek 9 rovnéz zmociiuje Komisi k provadéni
technickych norem. Navrh provadécich technickych norem by mél byt vypracovan spolecné
organy EBA, EIOPA a ESMA prostfednictvim spole¢ného vyboru.

Clanek 10 méni smérnici (EU) 2016/2341. Zména zmociuje Komisi, aby v aktech v
pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 290 SFEU specifikovala ,,pravidlo obezietnosti® s
ohledem na environmentalni a socialni rizika a rizika tykajici se spravy a fizeni a zalenéni
environmentalnich, socidlnich faktort a faktor tykajicich se spravy a fizeni do vnitinich
investi¢nich rozhodnuti a fizeni rizik. Vzhledem k tomu, ze se pravidla tykajici se spravy a
fizeni rizik podle smérnice (EU) 2016/2341 jiz vztahuji na investi¢ni rozhodnuti a posuzovani
rizik, v€etné environmentalnich, socialnich faktorti a faktort tykajicich se spravy a fizeni, tyto
Cinnosti a souvisejici procesy 1ZPP musi byt informované, aby byly v souladu s akty
Vv pienesené pravomoci. Akty v pfenesené pravomoci by mély v ptislusnych ptripadech zajistit
konzistentnost s akty V pfenesené pravomoci piijatymi podle smérnic 2009/65/ES,
2009/138/ES a 2011/61/EU.

12

CS



CS

Clanek 11 stanovi, ze hodnoceni pouzivani tohoto natizeni musi byt provedeno nejpozdéji 60
mésicli po vstupu nafizeni v platnost.

Podle ¢lanku 12 by se nafizeni mélo pouzit 12 mésicti po vyhlaseni v Ufednim véstniku
Evropské unie. Nicméné ustanoveni o zmocnéni uvedend v ¢l. 5 odst. 5, ¢l. 6 odst. 2, ¢l. 7
odst. 4, ¢l. 9 odst. 2 a ¢lanku 10 plati ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost. Také proto,
aby se prvni vyro¢ni zprava obsahujici informace v souladu s ¢l. 7 odst. 1 az 3 tykala celého
kalendéainiho roku, pouziti ¢l. 7 odst. 1 az 3 je odlozeno na 1. ledna roku po dni, ktery je
uvedeny v druhém pododstavci tohoto ¢lanku.
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2018/0179 (COD)
Navrh

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o zverejiiovani informaci ohledné udrzitelnych investic a rizik tykajicich se udrzitelnosti

a 0 zméné smérnice (EU) 2016/2341

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky?,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru®,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto davodum:

1)

()

Ptechod na udrzitelngjsi nizkouhlikové obehové hospodarstvi, které ucinnéji vyuziva
zdroje, je klicovy pro zajisténi dlouhodobé konkurenceschopnosti ekonomiky Unie.
Patizska dohoda o klimatu (COP21), jiz Unie ratifikovala dne 5. fijna 2016 a jez
vstoupila v platnost dne 4. listopadu 2016, usiluje o zlepSeni reakce na zménu klimatu
mimo jiné sladénim finan¢nich tokti s nizkoemisnim rozvojem odolnym vi¢i zméné
klimatu.

Spoleénym cilem smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES*, smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES*, smérnice Evropského parlamentu
aRady 2011/61/EU*, smémice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU*
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97%°, smérnice Evropského

29
30
31

32

33

34

35

36

Ut vést. C ., S. .

Ut vést. C ., S..

Rozhodnuti Rady (EU) 2016/1841 ze dne 5. fijna 2016 o uzavieni Pafizské dohody pfijaté v ramci
Ramcové umluvy Organizace spojenych narodii 0 zméné klimatu jménem Evropské unie (Uf. vést. L
282, 19.10.2016, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich predpisti tykajicich se subjektti kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papiri
(SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu
k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost IT) (Uf. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondt (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich
nastrojtl a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi (Ut
vést. L 26, 2.2.2016, s. 19).

14

CS



CS

3)

parlamentu a Rady (EU) 2016/2341% | nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &.
345/2013% a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 346/2013% je usnadnit
subjektim kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP),
spravcim alternativnich investiénich fondd, pojistovndm, investicnim podnikiim,
pojistovacim zprostfedkovatelim, institucim zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
(IZPP), spravcium kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu (spravci EUVECA) a
spravcim kvalifikovanych fond socidlniho podnikani (spravei EuSEF) piistup k
¢innostem a jejich vykon. Uvedené smérnice a nafizeni zajiStuji jednotnéj$i ochranu
koncovych investordl, umoZziiuji jim pozivat vyhod Siroké fady finan¢nich produktl a
sluzeb a zaroven poskytuji pravidla, ktera investorim umoziuji €init informovangjsi
investi¢ni rozhodnuti. I kdyz uz se téchto cilti ve zna¢né mife dosahlo, pozadavky na
zvefejiiovani informaci koncovym investorim, které se tykaji zaclenovani rizik
tykajicich se udrzitelnosti a cilt udrzitelnych investic do investi¢nich rozhodnuti ze
strany spravcovskych spole¢nosti SKIPCP, spravct alternativnich investi¢nich fonda,
pojistoven, investi¢nich podnikii poskytujicich spravu portfolia, IZPP, poskytovatelti
penzijniho pojisténi, spravet EuVECA a spravc EuSEF (ucastnici finan¢niho trhu), a
zvefejiiovani informaci o zaélenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do poradenskych
procesit pojisStovacimi zprostiedkovateli, ktefi poskytuji pojiStovaci poradenstvi,
pokud jde o pojistné produkty s investi¢ni slozkou, a investi¢nimi podniky, jez
poskytuji investicni poradenstvi (finan¢ni poradci), koncovym investorim jsou
nedostateCné propracovany, nebot zvefejiiovani téchto informaci jest¢ nepodléha
harmonizovanym pozadavkim.

Pfi neexistenci harmonizovanych pravidel Unie pro zvefejiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti koncovym investorim je pravdépodobné, Ze i nadale
budou piijimana rozdilna opatieni na vnitrostatni urovni a mohou pietrvat rozdilné
pfistupy v riznych odvétvich financnich sluzeb. Tato rozdilnd opatfeni a rozdilné
pfistupy by neustale vyznamné narusovaly hospodatskou soutéz v dusledku znacnych
rozdili v normach pro zvetejnéni informaci. Kromé& toho paralelni rozvoj trznich
postupii zalozenych na komercné¢ zaméienych prioritach, které vedou k riznym
vysledkiim, v soucasnosti zpusobuje dalsi roztfisténost trhu a v budoucnu by mohl
jesté vice zhorSit fungovani vnitiniho trhu. Rozdilné normy pro zvefejiovani
informaci a trzni postupy velmi ztézuji srovnavani ruznych finanénich produkti a
sluzeb a vytvéaieji nerovné podminky mezi témito produkty a sluzbami a distribuc¢nimi
fetézci a vytvareji dalsi piekazky vnitiniho trhu. Tyto rozdily mohou byt rovnéz
matouci pro koncové investory a mohou narusit jejich investiéni rozhodnuti. Clenské
staty pro zajiSténi souladu s PafiZzskou dohodou pravdépodobné piijmou rozdilna
vnitrostatni opatfeni, jez by mohla vytvofit piekazky pro hladké fungovani vnitiniho
trhu a poskodit ucastniky finanéniho trhu a financni poradce. Neexistence
harmonizovanych pravidel pro transparentnost mimoto koncovym investortiim ztézuje
ucinné srovnavani riznych finanénich produktl a sluzeb v riiznych statech, pokud jde
o jejich environmentalni a socidlni rizika a rizika tykajici se spravy a fizeni a cile
udrzitelnych investic. Pro fungovéani vnitiniho trhu je tudiz nutné feSit stavajici
ptekazky a predejit pravdépodobnym piekazkdm v budoucnosti.

37

38

39

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne 14. prosince 2016 o ¢innostech
instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP) a dohledu nad nimi (Ut. vést. L 354, 23.12.2016,
s. 37).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych
fondech rizikového kapitalu (Ut. vést. L 115, 25.4.2013, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.346/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych
fondech socialniho podnikéani (Uf. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).
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(4)

(5)

(6)

(")

(8)

(9)

Aby bylo zajisténo jednotné uplatiiovani tohoto nafizeni a aby ucastnici finan¢niho
trhu jasné¢ a konzistentné uplatiiovali povinnosti zvetejilovat informace stanovené
timto nafizenim, je nutné stanovit harmonizovanou definici ,,udrzitelnych investic*.

Politiky ucastnikil finan¢nich trhii a finan¢nich poradct v oblasti odménovani by mély
byt konzistentni se zaclenénim rizik tykajicich se udrzitelnosti a v pfisluSnych
ptfipadech s cili udrzitelnych investic a mély by byt navrzeny tak, aby pfispivaly k
dlouhodobému udrzitelnému rastu. Zvetejnéni informaci pfed uzavienim smlouvy by
proto mélo zahrnovat informace o tom, jak jsou politiky téchto subjektti v oblasti
odménovani konzistentni se zaClenénim rizik tykajicich se wudrZitelnosti av
pfislusnych piipadech, jak jsou v souladu s cili udrzitelnych investic finan¢nich
produktli a sluzeb, které ucastnici finanéniho trhu poskytuji nebo o nichz finanéni
poradci poskytuji poradenstvi.

Jelikoz referencni hodnoty tykajici se udrzitelnosti slouzi jako referencni udaje, viici
nimz se méfi udrzitelné investice, koncovi investofi by méli byt v rdmci zvetejnéni
informaci pred uzavienim smlouvy informovani o vhodnosti uréeného indexu,
zejména o souladu daného indexu s cilem udrzitelnych investic. Ugastnici finanéniho
trhu by rovnéZ méli zvetejnit diivody pro rozdilné vahy a slozky ur€eného indexu v
porovndni se Sirokym trznim indexem. Pro dal$i posileni transparentnosti by Gcastnici
finan¢niho trhu méli rovnéz uvést, kde lze nalézt metodiku pouZzitou pro vypocet
uréené¢ho indexu a Sirokého trzniho indexu, aby méli koncovi investofi potiebné
informace o tom, jak byla podkladova aktiva indext vybrana a zvadZena, kterad aktiva
byla vyloucena a z jakého diivodu, jak byly zméteny dopady podkladovych aktiv na
udrzitelnost nebo jaké zdroje udaja byly pouzity. Tyto poskytnuté informace by mély
umoznit u¢inné srovnani a ptispét k rozvoji spravného vnimani investic orientovanych
na udrZitelnost. Nebyl-li Zadny index jako referencni hodnota ur¢en, méli by i€astnici
finan¢niho trhu vysvétlit, jak je dosahovéno cile udrzitelnych investic.

Pokud je finan¢ni produkt nebo sluzba zaméfena na snizeni emisi uhliku, informace
poskytnuté pied uzavienim smlouvy by mély zahrnovat expozice nizkouhlikovych
emisi, kterych chce produkt nebo sluzba doséhnout. V situacich, kdy neni dostupna
zadna harmonizovana referen¢ni hodnota Unie pro investice v oblasti emisi uhliku, by
poskytnuté informace mély zahrnovat podrobné vysvétleni, jak je zajisténo trvalé
dodrzovani uvedeného cile.

S cilem zvysit transparentnost a informovat koncové investory by piistup k
informacim o tom, jak ucastnici finan¢niho trhu zaclenuji rizika tykajici se
udrzitelnosti do procesu investi¢niho rozhodovani a finan¢ni poradci do poradenskych
procest, mé¢l byt upraven tak, Ze by tyto subjekty mély povinnost uchovavat uvedené
informace na svych webovych strankéch.

Stavajici pozadavky na zvefejnéni informaci stanovené prdvnimi ptedpisy Unie
nestanovi, Ze by veskeré informace nutné pro fadné informovani koncovych investori
0 dopadu jejich investic na udrzZitelnost, musely byt zvefejiiovany. Je tudiz vhodné
stanovit konkrétnéj§i pozadavky na zvefejnéni informaci s ohledem na udrzitelné
investice. Napfiklad celkovy dopad finan¢nich produkti na udrzitelnost by mél byt
pravidelné oznamovan prostfednictvim ukazatelll, jez jsou relevantni pro zvoleny cil
udrzitelné investice. Pokud byl jako referen¢ni hodnota uréen vhodny index, méla by
tato informace byt rovnéz poskytnuta pro uréeny index a Siroky trzni index, aby bylo
mozné srovnani. Informace o slozkidch uréen¢ho indexu a Sirokého trzniho indexu
spolu s jejich vdhami by rovnéz mély byt zvefejnény s cilem poskytnout dalsi
informace o tom, jak jsou dosaZeny cile udrZitelnych investic. Pokud spravci EuSEF
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(10)

(11)

(12)

(13)

zvetejnuji informace o pozitivnim socidlnim dopadu, na néjz se zamétuje dany fond,
celkovém dosazeném socidlnim vysledku a souvisejicich metoddch pouzitych v
souladu s nafizenim (EU) ¢. 346/2013, mohou v ptislusnych ptipadech tyto informace
pouzit pro ucely zvetfejnéni informaci podle tohoto natizeni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU* uklada povinnost
transparentnosti, pokud jde o socialni a environmentalni aspekty a aspekty tykajici se
spravy a fizeni podnikl v nefinanénich vykazech. PoZadovana forma a prezentace
stanovena témito smérnicemi vSak neni vhodna pro pifimé pouZiti tc¢astniky finanéniho
trhu a finanénimi poradci pii jednani s koncovymi investory. Ugastnici finanéniho trhu
a finan¢ni poradci by v pfislusnych piipadech pro ucely tohoto nafizeni méli mit
moznost pouZit informace ve zpravach vedeni podniku a piehledech nefinan¢nich
informaci v souladu se smérnici 2013/34/EU.

S cilem zajistit spolehlivost informaci zvefejnénych na webovych strankach Géastnika
finan¢niho trhu a finan¢nich poradci by tyto informace mély byt pribézné
aktualizovany a jakykoli pfezkum nebo jakdkoli zména by mély byt jasné vysvétleny.

Za Ucelem upfesnéni, jak IZPP ¢ini investicni rozhodnuti a posuzuji rizika, aby
zohlednily environmentalni a socidlni rizika a rizika tykajici se spravy a fizeni, by ve
smérnici (EU) 2016/2341 méla byt na Komisi pfenesena pravomoc piijimat akty v
souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovéni Evropské unie. Pravidla pro spravu a
fizeni a fizeni rizika se jiz vztahuji na investi¢ni rozhodnuti a posuzovani rizik s cilem
zajistit kontinuitu a fadny vykon ¢innosti IZPP. Investi¢ni rozhodnuti a posouzeni
ptislusnych rizik, véetné environmentalnich a socialnich rizik arizik tykajicich se
spravy a ftizeni, by méla byt ucinéna tak, aby byl zajistén soulad se zajmy clent a
ptijemci. Cinnosti a zakladni procesy IZPP by mély zajistit dosaZeni cile aktii v
pienesené pravomoci. Akty v pfenesené pravomoci by mély v ptisluSnych piipadech
zajistit konzistentnost s akty v pfenesené pravomoci piijatymi podle smérnic
2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU. Je obzvlasté dulezité, aby Komise v rdmci
ptipravné Cinnosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné urovni, a aby tyto
konzultace probihaly v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstitucionalni dohod¢
0 zdokonaleni tvorby pravnich piedpist ze dne 13. dubna 2016. Aby byla zajisténa
rovna ucast na vypracovavani aktll v pfenesené pravomoci, mély by Evropsky
parlament a Rada obdrzet vSechny dokumenty soucasn¢ s odborniky z Clenskych statt
a jejich odbornici by méli mit automaticky pfistup na zasedani expertnich skupin
Komise, které se ptipravou aktii v pienesené pravomoci zabyvaji.

Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA), Evropsky organ pro pojistovnictvi
a zamé&stnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
(ESMA) (spolecn¢ znamé jako ,.evropské organy dohledu) zifizené nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010*, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010% a natizenim Evropského parlamentu a Rady

40
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. cervna 2013 o rocnich ucetnich
zévérkach, konsolidovanych tcetnich zavérkach a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o
zméné smernice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruseni smérnic Rady 78/660/EHS a
83/349/EHS (Ut. vést. L 182,29.6.2013, s. 19).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi), o zmén& rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Uf. vést. L
331, 15.12.2010, s. 48).
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(EU) & 1095/2010)* by mély prostiednictvim spole¢ného vyboru vypracovat
regulacni technické normy, které dale upiesiiuji podrobnosti tykajici se struktury
a obsahu informaci o cilech udrzitelnych investic, jez maji byt zvefejnény
vV dokumentech pfed uzavienim smlouvy, v pravidelnych zpravach a na webovych
strankach ucastnikl financniho trhu v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni ¢. 1093/2010,
nafizeni ¢. 1094/2010 a natizeni (EU) ¢. 1095/2010. Komise by méla byt zmocnéna k
pfijimani téchto regulacnich technickych norem.

Komise by méla byt zmocnéna k piijimani provadécich technickych norem
vypracovanych evropskymi organy dohledu prostfednictvim spolecného vyboru
formou provadécich aktli podle ¢lanku 291 SFEU a v souladu s ¢lankem 15 natfizeni
(EU) €. 1093/2010, ¢lankem 15 nafizeni (EU) €. 1094/2010 a ¢lankem 15 nafizeni
(EU) ¢.1095/2010, aby zavedla standardni prezentaci udrZitelnych investic
v marketingovych sdélenich.

Vzhledem k tomu, ze pravidelné zpravy v podstaté shrnuji obchodni vysledky za cely
kalendaini rok, pouziti ustanoveni o pozadavcich na transparentnost v pravidelnych
zpravach by mélo byt odlozeno na [OP: Vlozte 1. ledna roku nasledujiciho po dni,
ktery je uvedeny v druhém pododstavci ¢lanku 12].

Pravidla pro zvefejiiovani informaci obsazend v tomto nafizeni by méla dopliovat
ustanoveni smeérnic Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, 2009/138/ES,
2011/61/EU, (EU) 2016/2341*, natizeni (EU) &. 345/2013 a (EU) & 346/2013 a platit
spolu s témito ustanovenimi.

Toto nafizeni cti zékladni prava a zachovava zasady uznavané zejména v Listiné
zékladnich prav Evropské unie.

Jelikoz cili tohoto nafizeni, zejména posilit ochranu koncovych investorti a zlepsit
poskytovani informaci koncovym investorim, vcetné ptipadi preshrani¢nich nakupt
pro koncové investory, nemlize byt dosazeno uspokojivé ¢lenskymi staty, ale spise
jich, z divodu potieby stanovit jednotné pozadavky na zvefejnovani informaci na
urovni Unie, miZe byt 1épe dosazeno na urovni Unie, mize Unie pfijmout opatieni
Vv souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V
souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepiekracuje toto
nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cilt,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

Clinek 1

Piredmét

Toto nafizeni stanovi harmonizovana pravidla pro transparentnost, jez maji byt pouzita
ucastniky finan¢niho trhu, pojisStovacimi zprostiedkovateli, ktefi poskytuji pojistovaci
poradenstvi, pokud jde o pojistné produkty s investic¢ni slozkou, a investi¢nimi podniky, které
poskytuji investi¢ni poradenstvi, s ohledem na zacleflovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do

43
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Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &.1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry atrhy), 0zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a 0 zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne 14. prosince 2016 o ¢innostech
instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP) a dohledu nad nimi (Ut. vést. L 354, 23.12.2016,
s. 37).
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investi¢nich rozhodovacich procesi nebo poradenstvi a pro transparentnost financ¢nich
produktll, jez jsou zamétené na udrzitelné investice, v€etné snizeni emisi uhliku.

Clanek 2

Definice

Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi:

a)

b)

d)

9)

h)

,»ucastnikem finan¢niho trhu® kterykoli z téchto subjekti:

i)  pojistovna, ktera poskytuje pojistné produkty s investi¢ni slozkou, spravce
alternativnich investi¢nich fondl, investiéni podnik, ktery poskytuje spravu
portfolia, IZPP nebo poskytovatel penzijniho produktu;

ii)  spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu registrovany v souladu s
¢lankem 14 natizeni (EU) €. 345/2013;

iii)  spravce kvalifikovaného fondu socialniho podnikani registrovany v souladu s
¢lankem 15 natizeni (EU) €. 346/2013;

Iv)  spravcovska spolecnost SKIPCP;

,»pojistovnou* pojistovna, kterd ma povoleni v souladu s ¢lankem 18 smérnice
2009/138/ES;

,»pojistnym produktem s investi¢ni slozkou* kterykoli z té€chto produkti:

)] pojistny produkt s investi¢ni slozkou, jak je definovan v ¢l. 4 bodu 2 natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014%;

i)  pojistny produkt, ktery je poskytnuty profesiondlnimu investorovi a ktery
nabizi urcitou hodnotu odkupného nebo hodnotu v dobé& splatnosti, jez je zcela
nebo z¢asti vystavena, piimo ¢i nepfimo, trznim vykyvim;

»spravecem alternativniho investicniho fondu spravce alternativniho investicniho
fondu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice 2011/61/EU;

»investiénim podnikem* investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice
2014/65/EU;

»spravou portfolia®“ sprava portfolia ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 8 smérnice
2014/65/EU;

,,IZPP* instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi majici povoleni nebo zapsana
v souladu s ¢clankem 9 smérnice (EU) 2016/2341;

,»penzijnim produktem® kterykoli z téchto produkti:
i) penzijni produkt podle ¢l. 2 odst. 2 pism. e) nafizeni (EU) ¢. 1286/2014;

i) individualni penzijni produkt podle ¢l. 2 odst. 2 pism. g) nafizeni (EU) ¢.
1286/2014;

,»spravcovskou spolecnosti SKIPCP* spravcovska spolecnost ve smyslu ¢l. 2 odst. 1
pism. b) smérnice 2009/65/ES nebo investi¢ni spole¢nost podle €l. 1 odst. 2 uvedené
smérnice;

45

CS

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich
klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investicnich produktti a pojistnych
produktii s investiéni slozkou (Ut. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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)

k)

P)
q)

CS

»finanénim produktem® sprava portfolia, alternativni investi¢éni fond, pojistny
produkt s investi¢ni slozkou, penzijni produkt, penzijni plan nebo SKIPCP;

salternativnim investi¢énim fondem* alternativni investi¢ni fond ve smyslu ¢l. 4 odst.
1 pism. a) smérnice 2011/61/EU;

»penzijnim planem* penzijni plan ve smyslu ¢l. 6 bodu 2 smérnice (EU) 2016/2341;

»SKIPCP* subjekt kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirt
povoleny podle ¢lanku 5 smérnice 2009/65/ES;

»investiénim poradenstvim* investicni poradenstvi ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 4
smérnice 2014/65/EU;

,Hudrzitelnymi investicemi® jakékoli z téchto investic nebo jejich kombinace:

i)  investice do hospodaiské ¢innosti, jez pfispiva k environmentalnim cilam,
véetné environmentalné udrZitelnych investic ve smyslu ¢lanku 2 [OP: Viozte
odkaz na narizeni o zrizeni ramce pro usnadnéni udrzitelného investovani];

i)  investice do hospodarské ¢innosti, jez pispiva k socidlnim cilim, a zejména
investice, ktera pfispivd k feSeni nerovnosti, investice podporujici socidlni
soudrznost, socidlni integraci a pracovnépravni vztahy nebo investice do
lidského kapitalu nebo hospodaisky ¢i socialné znevyhodnénych komunit;

iii) investice do spole¢nosti dodrzujicich postupy dobré spravy a zejména do
spole€nosti s fadnou strukturou ftizeni, zdravymi vztahy mezi zaméstnanci,
odménovanim piisluSnych zaméstnancti, a jez dodrzuji dafiové piedpisy;

,heprofesionalnim investorem* investor, ktery neni profesionalnim investorem;

»profesiondlnim investorem® zakaznik, ktery spliuje kritéria stanovena v pftiloze II
smeérnice 2014/65/EU;

»pojistovacim zprostiedkovatelem™ pojistovaci zprostiedkovatel ve smyslu ¢l. 2
odst. 1 bodu 3 smérnice (EU) 2016/97;

,»pojistovacim poradenstvim® poradenstvi ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 15 smérnice
(EU) 2016/97.

Clanek 3

Transparentnost politik v oblasti rizik tykajicich se udrzitelnosti

Utastnici finanéniho trhu zvefejni pisemné politiky zadlefiovani rizik tykajicich se
udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani na svych webovych strankach.

Pojistovaci zprostiedkovatelé, ktefi poskytuji pojistovaci poradenstvi, pokud jde
0 pojistné produkty s investicni slozkou, a investini podniky, jez poskytuji
investi¢ni poradenstvi, zvefejni pisemné politiky zacletiovani rizik tykajicich se
udrzitelnosti do investi¢éniho nebo pojistovaciho poradenstvi na svych webovych
strankach.
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9)

Clinek 4

Transparentnost zaclefiovani rizik tykajicich se udrzitelnosti

Ucastnici finan¢niho trhu v radmci zvefejnéni informaci pfed uzavienim smlouvy
zahrnou popis:

postupt a podminek uplatiovanych pro zaclenéni rizik tykajicich se udrzitelnosti do
investi¢nich rozhodnuti;

rozsahu, v némz se o¢ekava, ze rizika tykajici se udrzitelnosti budou mit vyznamny
dopad na navratnost nabizenych finan¢nich produkti;

jak jsou politiky ucastniki finan¢niho trhu v oblasti odménovani konzistentni se
zaclenénim rizik tykajicich se udrZzitelnosti a v pfisluSnych ptipadech, jak jsou v
souladu s cili finanénich produkti, pokud jde o udrZitelné investice.

PojisStovaci zprostfedkovatelé, ktefi poskytuji pojistovaci poradenstvi, pokud jde
0 pojistné produkty s investicni sloZkou, a investicni podniky, jeZ poskytuji
investicni poradenstvi, v rdmci zvetfejnéni informaci pied uzavienim smlouvy
zahrnou popis:

postupll a podminek uplatiiovanych pro zaclenéni rizik tykajicich se udrzitelnosti do
investi¢niho nebo pojistovaciho poradenstvi;

rozsahu, v némz se o¢ekava, ze rizika tykajici se udrzitelnosti budou mit vyznamny
dopad na navratnost finan¢nich produktii, ohledné nichzZ se poskytuje poradenstvi;

jak jsou politiky investi¢nich podniki, jez poskytuji investi€ni poradenstvi,
a pojistovacich zprostiedkovatelt, kteti poskytuji pojisStovaci poradenstvi, pokud jde
o pojistné produkty s investicni slozkou, v oblasti odménovani konzistentni se
zaClenénim rizik tykajicich se udrzitelnosti a v prislusnych piipadech, jak jsou v
souladu s cili finan¢nich produktl, ohledné nichz se poskytuje poradenstvi, pokud
jde o udrzitelné investice.

Informace uvedené v odstavcich 1 a 2 se zvetejni takto:

spravci alternativnich investicnich fondl je poskytnou spoleéné s informacemi
investoriim podle €l. 23 odst. 1 smérnice 2011/61/EU;

pojistovny je poskytnou spolecné s informacemi podle ¢l. 185 odst. 2 smérnice
2009/138/ES;

IZPP je poskytnou spolecn¢ s informacemi podle ¢lanku 41 smérnice (EU)
2016/2341,

spravci  kvalifikovanych fondG rizikového kapitdlu je poskytnou spolecné s
informacemi podle ¢l. 13 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 345/2013;

spravci  kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani je poskytnou spolecné s
informacemi podle ¢l. 14 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 346/2013;

poskytovatelé penzijnich produktii poskytnou tyto informace pisemné v dostatecném
predstihu predtim, nez je neprofesiondlni investor vazan smlouvou o penzijnim
produktu;

spravcovské spolecnosti SKIPCP je uvedou v prospektu podle ¢lanku 69 smérnice
2009/65/ES;
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investi¢éni podniky, jez poskytuji spravu portfolia nebo investi¢ni poradenstvi,
poskytnou tyto informace v souladu s ¢l. 24 odst. 4 smérnice 2014/65/EU;
pojistovaci zprostfedkovatelé, kteti poskytuji pojistovaci poradenstvi, pokud jde
0 pojistné produkty s investicni slozkou, poskytnou tyto informace v souladu s ¢l. 29
odst. 1 smérnice (EU) 2016/97.

Clanek 5

Transparentnost udrZitelnych investic v ramci zverejnéni informaci pfed uzavienim

smlouvy

Pokud je finan¢ni produkt zaméfeny na udrzitelné investice nebo investice s
podobnymi vlastnostmi a jako referen¢ni hodnota byl urcen index, informace, jez
maji byt zvefejnéné podle ¢l. 4 odst. 1, musi dopliiovat tyto informace:

informace o tom, jak je ur¢eny index uvedeny do souladu s timto cilem;

vysvétleni, pro¢ se vahy a slozky urc¢ené¢ho indexu sladéného s timto cilem 1iSi od
Sirokého trzniho indexu.

Pokud je finan¢ni produkt zaméfeny na udrzitelné investice nebo investice s
podobnymi vlastnostmi a nebyl ur€en zadny index jako referen¢ni hodnota,
informace uvedené v ¢l. 4 odst. 1 musi obsahovat vysvétleni, jak je tohoto cile
dosazeno.

Pokud je finan¢ni produkt zaméfeny na sniZeni emisi uhliku, informace, jeZ se maji
zvetejnit podle ¢l. 4 odst. 1, musi obsahovat expozice nizkouhlikovych emisi,
kterych chce produkt dosahnout.

Odchyln¢ od ustanoveni odstavce 2, neni-li k dispozici [referencni hodnota pro
nizkouhlikové investice] ani [referencni hodnota pro investice s pozitivnim uhlikovym
dopadem] v souladu s nafizenim (EU) 2016/1011, informace uvedené v ¢lanku 4
musi obsahovat podrobné vysvétleni, jak je zajiSténo trvalé usili k dosazeni cile
snizeni emisi uhliku.

Ugastnici finanéniho trhu v ramci informaci, jeZ maji byt zvefejnény podle &l. 4 odst.
1, zahrnou, kde lze nalézt metodiku pouzitou pro vypocet indext uvedenych v
odstavci 1tohoto Elanku a referenénich hodnot uvedenych v odst. 3 druhém
pododstavci tohoto ¢lanku.

Evropsky orgédn pro bankovnictvi (EBA), Evropsky organ pro pojisStovnictvi
a zamé&stnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) a Evropsky orgén pro cenné papiry
a trhy (ESMA) prostfednictvim Spolecného vyboru evropskych organti dohledu (dale
jen ,spole¢ny vybor®) vypracuji navrh regulacnich technickych norem, které dale
upfesiiuji podrobnosti tykajici se struktury a obsahu informaci, jez maji byt
zvetejnény podle tohoto ¢lanku.

EBA, EIOPA a ESMA predlozi tento navrh regulacnich technickych norem Komisi
do [OP: Viozte datum 18 mésicii po vstupu tohoto narizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené
V prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 natfizeni (EU) ¢. 1093/2010,
nafizeni (EU) €. 1094/2010 a natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

22

CS



CS

d)

Clinek 6

Transparentnost udrzitelnych investic na webovych strankach

Ugastnici finanéniho trhu u kazdého finanéniho produktu uvedeného v &l. 5 odst. 1, 2
a 3 na svych webovych strankach zvefejni a uchovaji tyto informace:

popis cile udrzitelnych investic;

informace o metodikach pouzZitych k posouzeni, méfeni a sledovani dopadu
udrzitelnych investic vybranych u finanéniho produktu, vcetné zdrojh udaja,
hodnoticich kritérii pro podkladova aktiva a pfislusnych ukazatelt udrzitelnosti
pouzitych k méfeni celkového udrzitelného dopadu finan¢niho produktu;

informace podle ¢lanku 5;
informace podle ¢lanku 7.

Informace, jez maji byt zvefejnény podle prvniho pododstavce, musi byt zvefejnény
jasné a v hlavni ¢asti webovych stranek.

EBA, EIOPA a ESMA prostfednictvim spolecného vyboru vypracuji navrh
regulacnich technickych norem, které dale upfesni podrobnosti tykajici se struktury
a obsahu informaci podle odst. 1 pism. a) a b).

EBA, EIOPA a ESMA piedloZi tento navrh regulacnich technickych norem Komisi
do [OP: Viozte datum 18 mésicii po vstupu tohoto narizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené
V prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 aZz 14 natfizeni (EU) ¢. 1093/2010,
natizeni (EU) €. 1094/2010 a natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 7

Transparentnost udrzitelnych investic v pravidelnych zpravach

Pokud ucastnici finan¢niho trhu poskytuji finan¢éni produkty uvedené v ¢l. 5 odst. 1,
2 a 3, zahrnou v pravidelnych zpravach tyto popisy:

celkovy dopad finan¢nich produktii na udrzitelnost formou piisluSnych ukazateli
udrzitelnosti;

byl-li uréen index jako referen¢ni hodnota, srovnani mezi celkovym dopadem
finan¢niho produktu s uréenym indexem a Sirokym trznim indexem, pokud jde o
vahy, slozky a ukazatele udrzitelnosti.

Informace uvedené v odstavci 1 se zverejni takto:

spravci alternativnich investi¢nich fondt uvadéji tyto informace ve vyro¢ni zprave
podle ¢lanku 22 smérnice 2011/61/EU;

pojistovny poskytnou tyto informace kazdoro¢né pisemné v souladu s ¢l. 185 odst. 6
smérnice 2009/138/ES;

IZPP uvade¢ji tyto informace v piehledu diachodovych davek podle c¢lanku 38
smérnice (EU) 2016/2341 a pfti poskytovani informaci podle ¢lanku 43 smérnice
(EVU) 2016/2341;
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spravci kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu poskytnou tyto informace ve
vyro¢nich zpravach podle ¢lanku 12 natizeni (EU) €. 345/2013;

spravci kvalifikovanych fondt socialniho podnikani poskytnou tyto informace ve
vyro¢nich zpravach podle ¢lanku 13 natizeni (EU) €. 346/2013;

poskytovatelé penzijnich produkti uvadéji tyto informace pisemné alespon ve
vyro¢nich zpravach nebo ve zpravach v souladu s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy;

spravcovské spolecnosti SKIPCP ¢i investiéni spole¢nosti SKIPCP uvadéji tyto
informace ve svych pololetnich a vyro€nich zpravach podle ¢lanku 69 smérnice
2009/65/ES;

investicni podniky, jeZ poskytuji spravu portfolia, uvadéji tyto informace
Vv pravidelnych zpravach podle €l. 25 odst. 6 smérnice 2014/65/EU.

Utastnici finanéniho trhu mohou pro uéely odstavce 1 pouzit informace ve zpravach
vedeni podniku v souladu s ¢lankem 19 nebo v pfislusnych piipadech informace v
ptehledu nefinan¢nich informaci v souladu s ¢lankem 19a smérnice 2013/34/EU.

EBA, EIOPA a ESMA prostfednictvim spole¢ného vyboru vypracuji navrh
regulacnich technickych norem, které dale upiesni podrobnosti tykajici se struktury
a obsahu informaci podle odstavce 1.

EBA, EIOPA a ESMA predlozi tento navrh regulac¢nich technickych norem Komisi
do [OP: Viozte datum 18 mésicii po vstupu tohoto narizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc pifijimat regulacni technické normy uvedené
v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010,
natizeni (EU) ¢. 1094/2010 a natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 8

Prezkum zverejnénych informaci

Ugastnici finanéniho trhu zajisti, aby byly jakékoli informace zvefejnéné v souladu
S ¢lankem 3 nebo 6 aktualizovany. Pozméni-li ucastnik finan¢niho trhu tyto
informace, musi byt na stejné webové strance uvedeno jasné vysvétleni této zmény.

Odstavec 1 se obdobné pouzije pro pojistovaci zprosttedkovatele, kteti poskytuji
pojistovaci poradenstvi, pokud jde o pojistné produkty s investi¢ni slozkou,
a investiéni podniky, které poskytuji investicni poradenstvi, pokud jde o jakékoli
informace zvefejnéné v souladu s ¢lankem 3.

Clanek 9

Marketingova sdéleni

Aniz jsou dotleny piisnéjSi odvétvové pravni predpisy, zejména smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 a natizeni
(EU) ¢. 1286/2014, ucastnici finanéniho trhu, pojiStovaci zprostiedkovatelé, kteti
poskytuji pojistovaci poradenstvi, pokud jde o pojistné produkty s investi¢ni
slozkou, a investi¢ni podniky, které poskytuji investiéni poradenstvi, zajisti, aby
jejich marketingova sdéleni nebyla v rozporu s informacemi zvetejnénymi podle
tohoto nafizeni.
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EBA, EIOPA a ESMA mohou prostiednictvim spoleéného vyboru vypracovat navrh
provadécich technickych norem s cilem urcit standardni prezentaci informaci
0 udrzitelnych investicich.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy v souladu
s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢.1093/2010, nafizeni (EU) ¢.1094/2010 a nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 10

Zmény smérnice (EU) 2016/2341

Smérnice (EU) 2016/2341 se méni takto:

1)

2)

Vv ¢lanku 19 se dopliiuje novy odstavec 9, ktery zni:

,»9. Komise je zmocnéna pfijimat formou aktii v pfenesené pravomoci podle ¢lanku

60a opatieni zajiSt'ujici, aby:

a) bylo zohlednéno ,pravidlo obezietnosti“, pokud jde o zohlednéni
environmentalnich a socialnich rizik a rizik tykajicich se spravy a fizeni;

b)  environmentalni a socidlni faktory a faktory tykajici se spravy a fizeni byly
zahrnuty do vnitinich investi¢nich rozhodnuti a fizeni rizik.

Tyto akty v prenesené pravomoci zohledni velikost, povahu, rozsah a slozitost
¢innosti IZPP a rizik, kterd z téchto ¢innosti vyplyvaji, a zajisti soulad s ¢lankem 14
smérnice 2009/65/ES, ¢lankem 132 smérnice 2009/138/ES a ¢lankem 12 smérnice
2011/61/EU.*;

vklada se novy ¢lanek 60a, ktery zni:
,,Clanek 60a
Vykon pi'enesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek
stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 19 odst. 9 je svéfena
Komisi na dobu neurcitou pocinaje dnem vstupu tohoto natizeni v platnost.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 19 odst.
9 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném
blize uréené. Rozhodnuti nabyva udinku prvnim dnem po zvefejnéni v Utednim
véstniku Evropské unie, nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném uptesnén. Nedotyka
se platnosti jiz platnych aktii v pfenesené pravomoci.

4. Prijeti aktu v pienesené pravomoci Komise neprodlené¢ ozndmi soucasné
Evropskému parlamentu a Radg¢.

5. Akt v pfenesené pravomoci ptijaty podle ¢l. 19 odst. 9 vstoupi v platnost, pouze
pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhité tii
meésict ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky parlament i
Rada ptfed uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, ze nadmitky nevyslovi. Z
podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o tfi mésice.*.
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Clanek 11

Hodnoceni

Do [OP: Viozte datum 60 mésicii po vstupu tohoto narizeni v platnost] Komise provede
hodnoceni pouzivani tohoto natizeni.

Clanek 12

Vstup v platnost a pouzitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Utednim véstniku Evropské
unie.

Je pouzitelné ode dne [OP: Vioite datum 12 mésicii po vyhldseni v Urednim véstniku
Evropské unie].

Nicméné €l. 5 odst. 5, €l. 6 odst. 2, €I. 7 odst. 4, €1. 9 odst. 2 a ¢lanek 10 jsou pouzitelné ode
dne [OP: Viozte datum vstupu tohoto narizeni v platnost] a ¢l. 7 odst. 1 az 3 jsou pouzitelné
ode dne [OP: Viozte 1. ledna roku ndsledujiciho po dni, ktery je uvedeny v druhém
pododstavci].

Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
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