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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
. Ettepaneku pdhjused ja eesmargid

Kéesolev ettepanek on osa komisjoni laiemast kestliku arengu algatusest. Sellega pannakse
alus Euroopa Liidu raamistikule, mis seab keskkonnaalased, sotsiaalsed ja d&ritihingu
uldjuhtimisega seotud kaalutlused finantsslisteemis kesksele kohale, et aidata suurendada
Euroopa majanduses keskkonnasaastlikkust, vastupidavust ja taaskasutust. Keskkonnaalaseid,
sotsiaalseid ja d&ridhingu dldjuhtimisega seotud tegureid tuleks arvesse votta
investeerimisotsuste tegemisel, et muuta investeeringud jatkusuutlikumaks.

Ké&esoleva ettepaneku ja sellega koos esitatavate seadusandlike aktide eesmark on integreerida
keskkonnaalased, sotsiaalsed ja é&ritihingu uldjuhtimisega seotud kaalutlused kdikides
sektorites jarjekindlalt investeerimis- ja ndustamisprotsessi. See peaks tagama, et finantsturu
osalised, st eurofondide valitsejad, alternatiivsete investeerimisfondide valitsejad,
kindlustusandjad, té6andja kogumispensioni asutused, Euroopa riskikapitalifondide valitsejad,
Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejad ja investeerimisiihingud, kes saavad oma
Klientidelt vGi soodustatud isikutelt volituse teha nende nimel investeerimisotsuseid,
integreerivad keskkonnaalased, sotsiaalsed ja aritihingu tldjuhtimisega seotud kaalutlused
oma siseprotsessidesse ja teavitavad sellest kliente. Samuti tagaks k&esolev ettepanek, et
ndustamist ~ pakkuvad  investeerimisihingud  ja  kindlustusvahendajad  peavad
keskkonnaalaseid, sotsiaalseid ja arithingu tldjuhtimisega seotud kaalutlusi nende nduannete
vééartust suurendavaks teguriks, mida nad investoritele oma kohustuste raames annavad, ning
esitavad investoritele sellega seotud teavet. Lisaks sellele kehtestatakse ettepanekutega uued
vahese CO,-heite ja positilvse CO,-mdju vordlusaluste kategooriad, et aidata investoritel
vorrelda investeeringute CO,-jalajalge. Need iksteist toetavad ettepanekud peaksid kogu ELis
hdlbustama investeeringuid jatkusuutlikesse projektidesse ja varadesse.

Komisjoni  pakett jargib Ulemaailmseid joupingutusi jatkusuutlikuma majanduse
saavutamiseks. Maailma riikide valitsused valisid jatkusuutlikuma tee nii meie planeedi kui
ka majanduse jaoks, vottes vastu 2016. aasta Pariisi kliimakokkuleppe ja URO kestliku
arengu tegevuskava aastani 2030.

EL on puhendunud arengule, mis vastab ténapdeva vajadustele, ohverdamata tulevaste
pdlvede suutlikkust rahuldada oma vajadusi. Jatkusuutlikkus on olnud pikka aega Euroopa
projekti keskmes. ELi aluslepingutes tunnistatakse sotsiaalset ja keskkonnamdddet ning seda,
et neid tuleks kasitleda koos.

Komisjoni 2016. aasta teatises Euroopa jatkusuutliku tuleviku jargmiste sammude kohta®
seotakse URO Kkestliku arengu tegevuskavas 2030 nimetatud kestliku arengu eesmérgid
Euroopa poliitikaraamistikuga, et kestliku arengu eesmérke vdetaks algusest peale arvesse
kdigis liidu meetmetes ja poliitikaalgatustes nii ELis kui ka kogu maailmas. Samuti on EL
taielikult pihendunud sellele, et saavutada liidu 2030. aasta kliima- ja energiaeesmérgid ning
integreerida kestlik areng ELi poliitikasse, nagu Jean-Claude Juncker teatas 2014. aasta
poliitilistes suunistes Euroopa Komisjonile?. Seet6ttu toetavad paljud Euroopa Komisjoni
2014.-2020. aasta poliitikaprioriteedid ELi kliimaeesmérke ja viivad ellu kestliku arengu

! Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, nBukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning

Regioonide Komiteele ,,Euroopa jatkusuutliku tuleviku jiargmised sammud. Euroopa tegevus
jatkusuutlikkuse tagamiseks®, COM(2016) 739 final.

»Euroopa uus algus: minu tegevuskava tookohtade loomiseks ning majanduskasvu, oOigluse ja
demokraatlike muutuste tagamiseks — Poliitilised suunised jargmisele Euroopa Komisjonile®,
Strasbourg, 15. juuli 2014.
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tegevuskava 2030. Nende hulka kuuluvad investeerimiskava Euroopa jaoks,®
ringmajanduse pakett, energialiidu pakett, ELi biomajanduse strateegia labivaatamine,’
kapitaliturgude liit° ja ELi 2014.—2020. aasta eelarve, sealhulgas Uhtekuuluvusfond ja
teadusprojektid. Lisaks sellele kéivitas komisjon paljusid sidusrihmi Uhendava platvormi
jarelmeetmete votmiseks ja kestliku arengu eesmérkide taitmise parimate tavade
vahetamiseks.

ELi jatkusuutlikkusega seotud eesmaérkide taitmine nduab suuri investeeringuid. Ainutksi
kliima- ja energiaeesmarkide saavutamiseks 2030. aastaks on vaja hinnanguliselt 180 miljardit
eurot taiendavaid investeeringuid aastas®. Oluline osa neist finantsvoogudest peab tulema
erasektorist. Selle investeerimisliinga taitmine tdhendab erakapitalivoogude markimisvaarset
Umbersuunamist jatkusuutlikumatesse investeeringutesse ja nduab Euroopa finantsraamistiku
ulatuslikku Gmbermaotestamist.

Seoses sellega 16i komisjon 2016. aasta detsembris korgetasemelise eksperdiriihma, et valja
tootada dldine ja kdikehdlmav ELi jatkusuutliku rahanduse strateegia. Rilhma aruandes, mis
avaldati 31. jaanuaril 2018, esitati Euroopa jatkusuutliku rahanduse terviklik visioon ja
tpsustati kaks Euroopa finantssiisteemiga seotud nduet. Esimene on finantsvaldkonna panuse
suurendamine jatkusuutlikusse ja kaasavasse majanduskasvu. Teine on finantsstabiilsuse
tugevdamine, kaasates investeerimisotsuste tegemisel keskkonnaalased, sotsiaalsed ja
arithingu Gldjuhtimisega seotud tegurid. Jarelmeetmena avaldas komisjon 7. mértsil 2018
jatkusuutliku majanduskasvu tegevuskava’.

Finantstooteid — olgu need siis investeerimisfondid, elukindlustus v6i pensionitooted — ja
vaartpaberiportfelli valitsemise teenuseid pakutakse investorite kapitali koondamiseks ning
selle kapitali Uhiseks investeerimiseks finantsinstrumentide, nditeks aktsiate, volakirjade ja
muude vaartpaberite portfelli kaudu. Kuigi direktiivide 2009/65/EU® 2009/138/EU°,
2011/61/EL™, 2014/65/EL' ja (EL) 2016/2341'2 kehtivate normide kohaselt peavad
institutsionaalsed investorid ja varahaldurid tegutsema oma klientide parimates huvides ning

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele,
Regioonide Komiteele ning Euroopa Investeerimispangale ,Investeerimiskava Euroopa jaoks®,
COM(2014) 903 final.

Komisjoni talituste téddokument 2012. aasta Euroopa biomajanduse strateegia labivaatamise kohta,
SWD(2017) 374 final.

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, nGukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele ,,Kapitaliturgude liidu loomise tegevuskava“, COM(2015) 468 final.

See 2021.-2030. aasta keskmise aastase investeerimislinga hinnang pb6hineb PRIMESI
mudelprognoosidel, mida Euroopa Komisjon kasutas 2016. aastal energiathususe direktiivi ettepaneku
mdjuhinnangus.

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, nGukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele ,,Tegevuskava: Jatkusuutliku majanduskasvu rahastamine”, COM(2018) 97
final.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vodrandatavatesse
vaértpaberitesse (hiseks investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) Kkasitlevate 68igus- ja
haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25.novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja
edasikindlustustegevuse alustamise ja jatkamise kohta (Solventsus I1) (ELT L 335, 17.12.2009, Ik 1).
Euroopa Parlamendi ja nbukogu 8.juuni 2011.aasta direktilv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning
maaruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. detsembri 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/2341 td6andja
kogumispensioni asutuste tegevuse ja jarelevalve kohta (ELT L 354, 23.12.2016, Ik 37).
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vOtma arvesse jatkusuutlikkuse riske, ei kaalu nad neid stistemaatiliselt ega vota jarjekindlalt
arvesse oma investeerimisotsustes ja avalikustamisprotsessides.

Direktiive 2009/65/EU ja 2011/61/EL taiendavad neli fondiraamistikku:

o maarus (EL) nr 345/2013 Euroopa riskikapitalifondide kohta™;

o maarus (EL) nr 346/2013 Euroopa sotsiaalettevétlusfondide kohta';

o maarus (EL) 2015/760 Euroopa pikaajaliste investeerimisfondide kohta” ja

. maarus (EL) 2017/1131 rahaturufondide kohta™.

Finantstoodete digusraamistikku taiendavad turustamiseeskirjad, sealhulgas

ndustamiseeskirjad, mis on sétestatud direktiivides 2014/65/EL ja (EL) 2016/97*. Nende
direktiivide kohaselt on ndustamist pakkuvad investeerimistihingud ja kindlustusvahendajad
kohustatud tegutsema oma Klientide parimates huvides, kuid neilt ei nGuta oma nduannetes
keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja &ritihingu Gldjuhtimisega seotud riskide sGnaselget
arvessevotmist ega nende kaalutluste avalikustamist.

Direktiiv  (EL) 2016/2341 on esimene samm konkreetsema avalikustamisraamistiku
kehtestamisel finantsteenuste sektoris seoses keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja ariihingu
iildjuntimisega seotud teguritega. Direktiiv (EL) 2017/828 aktsiondride pikaajalise
kaasamise  kohta  suurendas  institutsionaalsete  investorite  ja  varahaldurite
labipaistvuskohustusi, ndudes neilt kaasamisstrateegia valjatootamist ja avalikustamist,
sealhulgas kirjeldamist, kuidas nad jalgivad investeerimisobjektiks olevate darilihingute
mittefinantsilist tulemuslikkust, sotsiaalset ja keskkonnamdju ning &ritihingu uldjuhtimist,
ning kord aastas avalikustamist, kuidas nende kaasamispoliitikat on rakendatud. See, kuidas
institutsionaalsed investorid, varahaldurid ja finantsndustajad votavad investeerimisotsuste
tegemisel ja ndustamisprotsessis arvesse jatkusuutlikkuse riske, ei ole siiski endiselt
labipaistev. Seetbttu ei saa nende Kkliendid kogu teavet, mida nad vajavad oma
investeerimisotsusteks voi soovitusteks. Peale selle koostavad ettevotjad vastavalt direktiivile
2014/95/EL,*® mis kasitleb mitmekesisust kasitleva teabe ja muu kui finantsteabe
avalikustamist teatavate suurettevotjate ja kontsernide poolt ning millega muudeti direktiivi
2013/34/EL? aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega
seotud aruannete kohta, muud kui finantsteavet kajastavaid aruandeid ettevdtja arengu,

B Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17.aprilli 2013.aasta maarus (EL) nr 345/2013 Euroopa

riskikapitalifondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17.aprilli 2013.aasta md&irus (EL) nr346/2013 Euroopa
sotsiaalettevGtlusfondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, 1k 18).

Euroopa Parlamendi ja néukogu 29. aprilli 2015. aasta maédrus (EL) 2015/760 Euroopa pikaajaliste
investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, Ik 98).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta mdérus (EL) 2017/1131 rahaturufondide kohta
(ELT L 169, 30.6.2017, Ik 8).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20.jaanuari 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/97, mis késitleb
kindlustustoodete turustamist (ELT L 26, 2.2.2016, lk 19).

Euroopa Parlamendi ja néukogu 17. mai 2017. aasta direktiiv (EL) 2017/828, millega muudetakse
direktiivi 2007/36/EU seoses aktsionaride pikaajalise kaasamise soodustamisega (ELT L 132,
20.5.2017, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 22. oktoobri 2014. aasta direktiiv 2014/95/EL, millega muudetakse
direktiivi 2013/34/EL seoses mitmekesisust kasitleva teabe ja muu kui finantsteabe avalikustamisega
teatavate suurettevétjate ja kontsernide poolt (ELT L 330, 15.11.2014, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevGtjate
aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja
millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse
kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, Ik 19).
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tulemuste, positsiooni ja tema tegevuse mdju kohta, ké&sitledes muu hulgas keskkonna-,
sotsiaal- ja tootajatega seotud kiisimusi.

. Kooskdla poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

Kéesoleva ettepanekuga lisatakse asjakohaste digusaktide kehtivatele satetele tdiendavaid
ndudeid. Need uued sédtted on kooskdlas poliitikavaldkonnas praegu kehtivate
Gigusnormidega, eelkdige direktiividega 2009/65/EU, 2009/138/EU, 2011/61/EL,
2014/65/EL, (EL) 2016/97 ja (EL) 2016/2341 ning maéarustega (EL) nr 345/2013, (EL)
nr 346/2013 ja (EL) 2015/760. Ettepanekuga viiakse vastavusse eri digusraamistike normid ja
tagatakse kooskdla nendega.

. Kooskdla muude liidu tegevuspdhimdtetega

Euroopa seisab Uha sagedamini silmitsi kliimamuutuste tohutute ja -ettearvamatute
tagajargedega ning loodusvarade vahenemisega. Seepérast on ELi majanduse pikaajalise
konkurentsivbime votmeks jatkusuutlikum majanduskasv, st tleminek vahesele CO,-heitele ja
ringmajandusele, suuremale labipaistvusele ning pikaajalisele métlemisele ja kavandamisele,
ning samal ajal finantssusteemi stabiilsuse tagamine. Kuna finantssisteemil on seejuures
aarmiselt oluline roll, tuleb soodustada erakapitali jatkusuutlikumat investeerimist. Need
pdhimétted on kapitaliturgude liidu* projekti keskmes.

Kéesolev ettepanek aitab saavutada seda eesmérki ning téiendab kapitaliturgude liidu
vahearuandes nimetatud prioriteetset meedet, kuna sisaldab meetmeid, mis kasutavad &ra
finantstehnoloogia vOimet kutsuda esile muutusi ja suunavad erakapitali jatkusuutlikesse
investeeringutesse. See toetab integreeritumate kapitaliturgude arengut, sest investorid saavad
lihtsamalt kasu htsest turust, tehes samal ajal teadlikke otsuseid.

Ké&esolev ettepanek on ELi kliimamuutuste ja kestliku arengu tegevuskava ellu viiva
ulatuslikuma ELi paketi osa, mis toetab liidu 2014.—2020. aasta energia- ja kliimaeesmarke,
nagu puhta O6hu meetmepaketti, ringmajanduse paketti, energialiidu strateegiat,
sealhulgas paketti ,,Puhas energia koikidele eurooplastele®, ja ELi kliimamuutustega
kohanemise strateegiat. Erinevalt teistest ELi algatustest keskendub kéesolev ettepanek
sOnaselgelt erasektoripoolse rahastamise aspektidele. See on kooskdlas Euroopa
Finantsjarelevalve  Siisteemi  labivaatamisega,”> millega  muudetakse  Euroopa
Pangandusjarelevalve asutamismaarust,”® Euroopa Kindlustus- ja Todandjapensionide
Jarelevalve asutamismaarust®® ja Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve asutamismaarust,®® et
need asutused votaksid oma Ulesannete taitmisel arvesse keskkonnaalastest, sotsiaalsetest ja

2 Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, nGukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning

Regioonide Komiteele ,,Kapitaliturgude liidu loomise tegevuskava®“, COM(2015) 468 final.

Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja nGukogu maérus, millega muudetakse maérusi (EL) nr 1093/2010,
(EL) nr 1094/2010, (EL) nr 1095/2010, (EL) nr 345/2013, (EL) nr 346/2013, (EL) nr 600/2014, (EL)
nr 2015/760, (EL) nr 2016/1011 ja (EL) nr 2017/1129, COM(2017) 536 final.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010.aasta mé&arus (EL) nr 1093/2010, millega
asutatakse Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
Ik 12).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010.aasta maarus (EL) nr 1094/2010, millega
asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Kindlustus- ja Tod0andjapensionide Jérelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/79/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, Ik 48).

Euroopa Parlamendi ja nfukogu 24.novembri 2010. aasta méarus (EL) nr1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve), muudetakse otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
Ik 84).
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arithingu tldjuhtimisega seotud teguritest tulenevaid riske. Nii tagab see finantsturutegevuste
suurema kooskd@la jatkusuutlike eesmarkidega. Komisjoni ettepanekus Uleeuroopalise
personaalse pensionitoote kohta on ette ndhtud mitmesuguse teabe avalikustamine seoses
keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja ritihingu tildjuhtimisega seotud teguritega®.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
. Oiguslik alus

Ké&esolev ettepanek kuulub jagatud padevuse valdkonda vastavalt Euroopa Liidu toimimise
lepingu (edaspidi ,,ELi toimimise leping®) artikli 4 |0ike 2 punktilea ja p&hineb ELi
toimimise lepingu artiklil 114, mis vOimaldab votta siseriiklike normide Uhtlustamiseks
meetmeid, mille eesmark on siseturu rajamine ja selle toimimine.

Teabe avalikustamine jaeinvestoritele tugevdab nende kaitset, sest see v6imaldab neil teha
teadlikumaid investeerimisvalikuid. Praegu ei saa jaeinvestorid siseturust kasu, sest puudub
sihtotstarbeline ja Uhtne avalikustamisraamistik, mis néeks ette, et varahaldurid, sealhulgas
vaartpaberiportfelli  valitsemise teenust osutavad investeerimisthingud, td6andja
kogumispensioni asutused ja muud pensionipakkujad, kindlustuspdhiseid investeerimistooteid
pakkuvad kindlustusandjad ning noustamist pakkuvad kindlustusvahendajad ja
investeerimisuhingud peavad arvesse votma keskkonnaalaseid, sotsiaalseid ja &ritihingu
uldjuhtimisega seotud riske. Pealegi ei avalikustata jaeinvestoritele praegu jarjekindlalt teavet
finantstoodete ja -teenuste kohta, mille eesmargiks on jatkusuutlikud investeeringud.

Mdju hindamise aruande raames tehtud analtls nditab, et finantsturu osalistel ja
finantsndustajatel ei ole 6Giguslikke stiimuleid jaeinvestoritele avalikustada, kuidas nad
vOtavad investeerimisotsuste tegemisel arvesse jatkusuutlikkusega seotud tegureid. See
omakorda muudab teadlike investeerimisvalikute tegemise jaeinvestoritele raskemaks ja
kulukamaks. Teabe avalikustamine varahaldus-, kindlustus- ja pensionisektoris on jatkuvalt
korraparatu, ebajérjekindel ja ei taga vorreldavust.

Mdju hindamise aruandes tuvastati olulised erinevused liikmesriikide ja finantsteenuste
sektorite vahel. Samal ajal toimub ka &riprioriteetidest lahtuv turupdhiste tavade areng, mis
viib lahknevusteni ja pdhjustab seega veelgi enam turu tarbetut Killustatust. Lahknevad
avalikustamisnduded ja turupbhised tavad muudavad eri finantstoodete ja -teenuste
vOrdlemise védga keeruliseks, loovad eri finantstoodetele ja -teenustele, tootearendajatele ja
turustuskanalitele ebavordsed tingimused ning tekitavad siseturule taiendavaid tokkeid. Ka on
lahknevused jaeinvestorite jaoks segadust tekitavad ning moonutavad nende
investeerimisotsuseid ja vahendavad jatkusuutlike investeeringute tegemise voimalusi.
Erinevad nduded ja lahenemisviisid takistavad pdhivabaduste kasutamist ning mdjutavad
seega otseselt siseturu toimimist. Kuna finantsturu osalised on oluline edasiviiv jéud, votavad
liilkmesriigid kliimamuutusi kasitlevale Pariisi kokkuleppele reageerimiseks tdenéoliselt vastu
ka taiendavad lahknevad siseriiklikud meetmed, et soodustada jatkusuutlikumaid
investeeringuid. Need lahknevad meetmed vdivad siiski luua takistusi siseturu tdrgeteta
toimimisele ja kahjustada finantsturu osalisi. Avalikustamiseeskirjad ei reguleeri kdnealuste
finantsturu osaliste ega finantsndustajate turulepaasu, kuid reguleerivad nende tegevusviisi.
Eeskirjad toetavad siseturu nduetekohast ja ohutut toimimist, kaitsevad erinevate finantsturu
osaliste ja finantsndustajate vahelist konkurentsi ning sdilitavad kéitumuslikud
innovatsioonistiimulid. Jarelikult on sobiv diguslik alus ELi toimimise lepingu artikkel 114.

% Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu madrus (leeuroopalise personaalse pensionitoote kohta,

COM(2017) 343 final.
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Fondivalitsejana tegutsemist reguleerivad direktiivid 2009/65/EU ja 2011/61/EL ning
maarused (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013. Tdé6andja kogumispensioni asutuse tegevust
reguleerib direktiiv (EL) 2016/2341, kindlustusandja tegevust direktiiv 2009/138/EU,
vadrtpaberiportfelli valitsemise teenuse osutaja tegevust direktiiv. 2014/65/EL ning
finantsndustaja tegevust direktiivid 2014/65/EL ja (EL) 2016/97. Neid raamistikke
kohaldatakse jatkuvalt nimetatud finantsturu osaliste ja finantsndustajate suhtes ning neis
sdtestatud avalikustamiseeskirju téiendatakse k&esolevas uues maéaruses sisalduvate
avalikustamiseeskirjadega.

Ké&esoleva ettepanekuga muudetakse direktiivi (EL) 2016/2341, mis pdhines ELi toimimise
lepingu artiklitel 53 ja 62 ning artikli 114 I6ikel 1. Sellega antakse komisjonile Gigus votta
vastu delegeeritud Oigusakte, satestades mdistlikkuse pdhimdtte seoses keskkonnaalaste,
sotsiaalsete ja drithingu Gldjuhtimisega seotud riskide arvessevGtmisega ning
keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja drilhingu Uldjuhtimisega seotud tegurite kaasamisega
sisemistesse investeerimisotsustesse ja riskijuhtimisprotsessidesse. Aritihingu dldjuhtimist ja
riskijuhtimist tuleks korraldada kooskdlas delegeeritud digusaktidega, sest nende tegevuste
puhul peaksid keskkonnaalased, sotsiaalsed ja &arithingu uldjuhtimisega seotud tegurid ja
riskid olema juba arvesse voetud. Kuna komisjon kavatseb kasutada praegusi direktiivide
2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL kohaseid volitusi, et naha ette keskkonnaalaste,
sotsiaalsete ja &rithingu uldjuhtimisega seotud riskide arvessevotmine nende direktiivide
alusel, annavad direktiivi (EL) 2016/2341 kohased volitused vdimaluse kasutada meetmeid,
mis tagavad nii tarbijakaitse kui ka té0andja kogumispensioni asutuste ja teiste finantsturu
osaliste vordsed voimalused. Kuna direktiivi (EL) 2016/2341 kavandatud muudatused
puudutavad tédandja kogumispensioni asutuste investeerimiskditumisega seotud eeskirju, on
asjakohane diguslik alus ELi toimimise lepingu artikkel 114.

. Subsidiaarsus (ainupadevusse mittekuuluva valdkonna puhul)

Ettepanek on kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis5 sétestatud subsidiaarsuse
pdhimottega.

Subsidiaarsuse pdhimdtte kohaselt voib ELi meetmeid v6tta ainult juhul, kui litkmesriigid ei
suuda kavandatud eesmarke uksi saavutada. Tuvastatud probleemid ei piirdu the liikmesriigi
territooriumiga. Seega on ettepaneku eesmark tagada koordineeritud lahendus
vajakajaamistele, mis tulenevad finantsturu osalisi ja finantsndustajaid késitlevatest
kohaldatavatest ELi Gigusaktidest. Aluslepingus sétestatud vabaduste kasutamise Uhtsus ja
Oiguskindlus on paremini saavutatav ELi tasandi meetmetega.

. Proportsionaalsus

Ettepanek on koosk&las Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 s&testatud proportsionaalsuse
pdhimdttega. Kavandatud meetmed on vajalikud, et saavutada l&bipaistvus ja vahendada
investorite otsingukulusid seoses selle kindlakstegemisega, kuidas finantsturu osalised ja
finantsndustajad on jatkusuutlikkuse riske investeerimisprotsessis arvesse votnud. Asjaomase
teabe kattesaadavus ja kvaliteet on otsustava tahtsusega vordsete tingimuste loomisel, tagades
sektoriti ja liitkmesriigiti Uhtse l&henemisviisi. Konsulteerimine néitas, et keskkonnaalaste,
sotsiaalsete ja arithingu dldjuhtimisega seotud tegurite kaalumise ja integreerimise kulud on
piiratud.

Kaesolevale ettepanekule lisatud moju hindamise aruande kohaselt ei ole direktiivides
2009/65/EU, 2009/138/EU, 2011/61/EL, 2014/65/EL, (EL) 2016/97 ja (EL) 2016/2341 ega
méaarustes (EL) nr345/2013 ja (EL) nr 346/2013 soOnaselgelt kasitletud ega ndutud
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jatkusuutlikkusega seotud teabe avalikustamist. Kéesoleva ettepaneku eesmark on vahendada
jaeinvestorite otsingukulusid seoses jatkusuutlike investeeringutega.

SeetOttu ei lahe ettepanek kaugemale sellest, mis on vajalik probleemide lahendamiseks EL.i
tasandil.

. Vahendi valik

Kéesolev ettepanek sisaldab satteid, mis ké&sitlevad kooskdlastatult investoreid kaitsvate
meetmete puudusi ja tagavad jaeinvestoritele suurema Oiguskindluse. La&bipaistvuse
puudumist jatkusuutlikkuse riskide arvessevotmisel ja jatkusuutlike investeeringute tegemisel
ei lahendataks ainult direktiivide 2009/65/EU, 2009/138/EU, 2011/61/EL, 2014/65/EL, (EL)
2016/97 ja (EL) 2016/2341 ning madruste (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013 muutmisega,
sest sellega vOib kaasneda ebaiihtlane rakendamine. Ettepaneku eesmdrk on suurendada
jatkusuutlikkuse  riskide arvessevOotmise ja jatkusuutlike investeeringute tegemise
labipaistvust. Nende poliitikaeesmarkide saavutamiseks on vaja vahetult kohaldatavat
maéaarust, millega n&hakse ette taielik Uhtlustamine ning mis on parim viis eri digusraamistike
maksimaalseks thtlustamiseks ja lahknevuste valtimiseks.

3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED
. Konsulteerimine sidusriihmadega

Pikaajaliste ja jatkusuutlike investeeringute Ule peetud avalikule konsultatsioonile
(18. detsember 2015 kuni 31. marts 2016) saadud vastused naitasid, et institutsionaalsete
investorite ja varahaldurite Ulesannete ning keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja drithingu
uldjuhtimisega seotud kaalutluste vaheline seos on ndrk ning turud ei vota keskkonnaalaseid,
sotsiaalseid ja dritihingu Uldjuhtimisega seotud riske piisavalt arvesse ega reageeri piisavalt
sellega seotud vdimalustele.

2016. aasta detsembris loodi kdrgetasemeline jatkusuutliku rahanduse eksperdiriihm (edaspidi
,korgetasemeline eksperdirithm®), et aidata soovitusi andes valja tootada ELi jatkusuutliku
rahanduse strateegiat: ta avaldas 2017.aasta juuli keskpaigas kdrgetasemelise
eksperdirihma vahearuande jatkusuutliku Euroopa majanduse rahastamise kohta ja
tutvustas aruannet 18. juulil 2017 sidusrihmade Uritusel, mille jarel paluti tdita
konsulteerimiskisimustik. Tagasiside aruanne avaldati 31. jaanuaril 2018 koos
kdrgetasemelise eksperdirihma I8pparuandega jatkusuutliku Euroopa majanduse
rahastamise kohta. Tagasiside aruanne sisaldab kusimustikule saadud vastuste kokkuvotet.
Kdikides vastustes ilmnesid teatavad tugevad suundumused, sealhulgas:

o kogu ELi hélmava selge jatkusuutlikkust ké&sitleva strateegia olulisus;

o jatkusuutlikele investeeringutele ja jargnevale rahastamisele soodsa keskkonna
loomise olulisus;

o vajadus mé&arata kindlaks institutsionaalsete investorite ja varahaldurite
jatkusuutlikkusega seotud ulesanded, mida saaks laiendada, et hélmata laiemaid
keskkonnaalaseid, sotsiaalseid ja é&rithingu Gldjuhtimisega seotud kaalutlusi,
kusjuures need tlesanded peaksid hdlmama ka jatkusuutlikkuse mdistet;

o teabe avalikustamise parandamise vajadus.
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Komisjon sai institutsionaalsete investorite ja varahaldurite jatkusuutlikkusega seotud
tlesandeid kasitlevale esialgsele méjuhinnangule (13. november 2017 kuni 11. detsember
2017) kaheksa vastust. Need koik toetasid komisjoni t60d tagamaks, et institutsionaalsed
investorid ja varahaldurid hindavad, votavad jarjekindlalt arvesse ja avalikustavad
jatkusuutlikkusega seotud tegureid. Samuti osutati neis koigis sellistele kiisimustele nagu
labipaistvus ja avalikustamine, keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja arilihingu uldjuhtimisega
seotud kaalutluste integreerimise jarelevalve, investorite Ulesannete selgus kehtivates EL.i
Oigusaktides, kéattesaadavate andmete vorreldavus ja usaldusvaarsus ning riskijuhtimise ja
arithingu uldjuhtimise korraldus.

Komisjon korraldas sidusriihmadega tdiendavaks konsulteerimiseks institutsionaalsete
investorite ja varahaldurite jatkusuutlikkusega seotud uUlesandeid Kkasitleva avaliku
konsultatsiooni (13. november 2017 kuni 29. jaanuar 2018). Konsultatsioon h6élmas kaht
kdrgetasemelise eksperdirihma vahearuande kaheksast soovitusest ja arvamusi sooviti saada
eelkdige selle kohta, kuidas institutsionaalsed investorid ja varahaldurid integreerivad
keskkonnaalaseid, sotsiaalseid ja &ritihingu Uldjuhtimisega seotud tegureid. Komisjon sai
konsultatsioonile 191 vastust.

Komisjon korraldas ka sihtotstarbelised intervjuud sidusriihmadega (2018. aasta jaanuarist
veebruarini), st keskmise suurusega ja suurte varahaldurite ja institutsionaalsete investoritega
(kindlustusandjad ja pensionifondid), kes on keskkonnaalased, sotsiaalsed ja &ritihingu
uldjuhtimisega seotud tegurid juba integreerinud oma investeerimisotsuste tegemise protsessi
ja/voi kellel on sotsiaalselt vastutustundlikud investeerimistooted. Intervjueeriti 23 ettevdtjat.
Kasutati sisendi ja andmete kusimustikke. Valdav enamik intervjueeritud ettevotjaid kinnitas
vajadust selgitada ELi tasandil, kas institutsionaalsete investorite ja varahaldurite ilesanded
hélmavad keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja arithingu Gldjuhtimisega seotud riskide hindamist
ja asjakohastel juhtudel nende arvessevotmist. Intervjueeritud ettevotjad esitasid lisateavet
selliste valdkondade kohta nagu investeerimisstrateegia, riskijuhtimine, arithingu
uldjuhtimise meetmed (st keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja driihingu uldjuhtimisega seotud
kaalutlustega tegelev erikomisjon v@i juhatuse liige vGi asjaomased sisekontrolliprotsessid),
investeerimisobjektidega suhtlemine ja h&életuspdhimotted. Moni ettevdotja mainis ka, et neil
on kehtestatud eraldi pdhimdtted keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja aritihingu Gldjuhtimisega
seotud kaalutluste suhtes, et nad peavad andma aru asjaomasele komisjonile ja oma juhatusele
ning et nende tasustamisp6himdtted on viidud vastavusse keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja
arithingu dldjuhtimisega seotud kaalutlustega. Varahaldurid mérkisid, et keskkonnaalaste,
sotsiaalsete ja &rithingu Gldjuhtimisega seotud kaalutluste integreerimisest tulenev kasu oli
selle positiivne mdju finantstulemustele (eriti pikas perspektiivis), valitsetava portfelli riski- ja
tasuvusnéitajate paranemine, keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja arithingu Gldjuhtimisega seotud
kaalutluse integreerimise mainekasu ning uute klientide ligimeelitamise vdime.
Kindlustusandjad ja pensionipakkujad markisid investorite ndudluse kasvu. Enamik
intervjueeritud ettevotjaid avalikustab  keskkonnaalased, sotsiaalsed ja  &ritihingu
uldjuhtimisega seotud kaalutlused ettev6tja tasandil ning aasta- ja perioodilistes aruannetes,
samal ajal kui teised avalikustavad need kliendipdhiselt (st mitte avalikult). Mdned ettevdtjad
on alustanud keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja arithingu dldjuhtimisega seotud kaalutluste
avalikustamist toote tasandil.

Lisaks selle korraldas komisjon 18.juulil 2017 konverentsi ,Jatkusuutlik rahandus:
vahearuanne“. Ligikaudu 450 esindajal oli vOimalus kdorgetasemelise eksperdiriithma
vahearuannet arutada ja tagasisidet anda. Komisjon korraldas 22. méartsil 2018 ka
kdrgetasemelise konverentsi ,Jatkusuutliku majanduskasvu rahastamine®, et jitkata
tippkohtumisel ,,Uks planeet tehtud jSupingutusi ning konsolideerida veelgi enam ELi
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juhtide ja oluliste erasektori osalejate toetust ja pihendumust muudatustele, mida tuleb
finantsslisteemi teha, et rahastada Gleminekut véhese CO,-heitega majandusele.

. Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

Komisjon tugines erinevatele uuringule ning teabele ja andmetele, mis saadi URO
Keskkonnaprogrammilt, = OECD-It,  korgetasemeliselt  eksperdiruhmalt,  Eurosifilt,
akadeemilistelt ~ ringkondadelt, moéttekodadelt, Euroopa  Fondivalitsejate  Liidult,
turuaruannetest ja eraettevotete uuringutest. Samuti kasutati 2015. aastal avaldatud komisjoni
uuringut ressursitdhususe ja investorite usaldussuhtest tulenevate kohustuste kohta. Komisjon
tugines ka kogemustele, mis saadi programmi ,,Horisont 2020* kahest jatkusuutliku rahanduse
projektist, st finantssektorile jatkusuutlike energiainvesteeringute parameetrite, vordlusaluste
ja hindamisvahendite valjatéotamise projektist ning energeetika imberkujundamise riskide ja
vOimaluste projektist.

. Madjuhinnang
Ké&esoleva algatuse kohta tehti mdjuhinnang.

Ettepanekus on voetud arvesse 0&iguskontrollikomitee arvamusi (14. mail 2018 antud
reservatsioonidega positiivset arvamust ja eelnevat kaht negatiivset arvamust). Ettepanekus ja
muudetud md&juhinnangus voeti arvesse Giguskontrollikomitee markusi, sest komitee leidis
oma arvamustes, et kdesoleva algatusega edasiminekuks tuleb teha kohandusi.
Oiguskontrollikomiteele tegid suurimat muret nii vaiksemate emitentide kui ka asjaomaste
finantssektori ettevotjate kulud seoses avalikustamisnfuetega. Seetdttu kajastavad maju
hindamise aruandes esitatud poliitikavariandid diguskontrollikomitee murekohti:

(@) selgitades seoses jatkusuutlikkuse riskide arvessevotmisega avalikustatavat teavet
ning jatkusuutlikele investeeringutele suunatud finantstoodete ja -teenuste
avalikustamisndudeid,;

(b) tehes kindlaks tegurid, mis ajendavad finantsturu osalisi ja finantsndustajaid kérpima
kulusid, mida investeerimisobjektiks olevad d&riihingud vo6ivad kanda, nimelt
kasutama tegevusaruannetes ja muud kui finantsteavet kajastavates aruannetes
sisalduvat teavet vastavalt direktiivile 2013/34/EL;

(c) tuues nditeid olukordadest, kus teave ja andmed ei pruugi olla turul otseselt
kattesaadavad vOi kus kattesaadavad andmed vd@ivad olla madala kvaliteediga ja/v0i
vorreldamatud;

(d) parandades kulude-tulude tasakaalu esitusviisi.
Uldiselt on m@juhinnangus Kkasitletud poliitikavalikud jargmised:

@) nduda sdnaselgelt, et keskkonnaalased, sotsiaalsed ja driihingu dldjuhtimisega
seotud riskid integreeritaks investorite ja/vdi soodustatud isikute ees olevate
kohustuste raames investeerimisotsustesse vBi ndustamisprotsessi;

(b) kehtestada finantsturu osaliste ja finantsndustajate tasandil kohustuslik teabe
avalikustamine selle kohta, kuidas keskkonnaalased, sotsiaalsed ja aritihingu
uldjuhtimisega seotud riskid on integreeritud investeerimisotsustesse ja
ndustamisprotsessi;
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(c) kehtestada konkreetse finantstoote V@i -teenuse puhul kohustuslik teabe
avalikustamine keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja darithingu uldjuhtimisega seotud
riskide integreerimise kohta investeerimisotsustesse vOi ndustamisprotsessi;

(d) kohustada finantsturu osalisi ja finantsndustajaid, kes vaidavad finantstoodete vdi -
teenuste turundamisel, et nende toodete vdi teenuste eesmérgiks on jatkusuutlikud
investeeringud, avalikustama teavet investeerimisotsuste panuse kohta jatkusuutlike
investeeringute eesmdrgi  saavutamisse (teabe tagantjarele avalikustamine
korrapdrastes aruannetes) ja selle kohta, kuidas investeerimisstrateegia on viidud
vastavusse jatkusuutlike investeeringute eesmargiga (eelnev avalikustamine
lepingueelsetes ja lepingudokumentides).

Ké&esolev maarus hélmab poliitikavariante a, b, ¢ ja d. Poliitikavalikut a h6lmab direktiivi
(EL) 2016/2341 muudatus, millega antakse komisjonile 6igus votta vastu delegeeritud
Oigusakte.

Sidusrihmadelt saadud tagasiside néitas, et selgel ja sidusal lahenemisviisil keskkonnaalaste,
sotsiaalsete ja &rithingu Gldjuhtimisega seotud riskide integreerimisele oleks jargmine
majanduslik mdju. Esiteks saavad jaeinvestorid rohkem teavet selle kohta, kuidas finantsturu
osalised ja finantsndustajad integreerivad keskkonnaalaseid, sotsiaalseid ja d&ritihingu
dldjuhtimisega seotud riske oma investeerimisotsustesse VvOi  ndustamisprotsessi.
Keskkonnaalaseid, sotsiaalseid ja d&rithingute Gldjuhtimisega seotud riske voetaks
finantsmodelleerimisel sustemaatilisemalt arvesse, mis toob véhemalt pikas perspektiivis
kaasa optimaalse riskide ja tasuvuse tasakaalu, edendades seega turu tGhusust. See julgustab
finantsturu osalisi ja finantsndustajaid olema investeerimisstrateegiates voi oma soovitustes
innovaatiline tdnu suurema hulga nii finants- kui ka muude tegurite arvessevotmisele, mis
loob tingimused uute investorite ligimeelitamiseks. See suurendab kokkuvottes konkurentsi,
Ohutades ettevotjaid rakendama rangeid keskkonnaalaseid, sotsiaalseid ja dritihingu
uldjuhtimisega seotud standardeid.

Sidusrihmade tagasiside néaitas ka, et keskkonnaalased, sotsiaalsed ja &ritihingu
uldjuhtimisega seotud kulud on riskijuhtimise ja teatavate riskipositsioonide seirega seotud
uldiste sise- ja organisatsiooniliste kulude osa. Tegelikult lisataks finantsturu osalistele ja
finantsndustajatele kaesoleva algatusega pandavad tdiendavad Ulesanded olemasolevatesse
organisatsioonilistesse ja tegevusmenetlustesse.

Kohustuslik teabe avalikustamine suurendab Uldist labipaistvust, véhendades jaeinvestorite ja
finantssektori ettevdtjate vahelist teabe asimmeetriat. Suureneb jaeinvestoritele kattesaadava
teabe (ksikasjalikkus. Teave jouab tBGhusalt turule ja tdidab paremini Uldist eesmérki
véhendada jaeinvestorite otsingukulusid.

Moned sidusrthmad markisid, et suurimad kulud kaasneksid lepingueelsete ja
lepingudokumentide l&bivaatamisega (nt umbes 40 000 eurot prospekti kohta, mis oleks
thekordne kulu). Need kulud on eeldatavasti siiski piiratud, kui kohaldatakse
uleminekuperioodi, nagu néeb ette eelistatud variant. Lisaks sellele markisid nad, et prospekti
tuleb igal juhul korrapéraselt muuta ja seetdttu peaksid keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja
arithingu dldjuhtimisega seotud teabe lisamise kulud olema murdosa sellest. Pealegi tuleb
avalikustamine kasuks finantssektori ettevatjate mainele ning vahendab jaeinvestorite kulusid
seoses finantstoodete ja/vOi -teenuste leidmisega ja oma jatkusuutlikkuseelistustele vastavate
investeerimisotsuste tegemisega.
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ET



ET

Keskkonnaalastest, sotsiaalsetest ja dritihingu Gldjuhtimisega seotud kaalutlustest lahtuvate
toodete ja teenuste turu konkurentsivéime ja téhususe suurenemine ning jaeinvestorite kasvav
ndudlus selliste toodete ja teenuste jarele, mida toetab otsingukulude véhenemine, peaksid
I6puks kaasa tooma selle turu kasvu.

. Po6hidigused

Kéesoleva ettepanekuga edendatakse Euroopa Liidu pdhidiguste hartas (edaspidi ,harta®)
satestatud Oigusi. See mojutab korgetasemelise keskkonnakaitse (harta artikkel 37) ja
erinevate sotsiaaldiguste (nt harta artiklid 25 ja 26) ning sotsiaalse Uhtekuuluvuse (harta
artikkel 36) integreerimist, sest selle pGhieesmark on edendada jatkusuutlikkusega seotud
tegurite integreerimist institutsionaalsete investorite ja varahaldurite poolt ning naha ette
avalikustamisraamistik seoses integreerimisega ja investeeringute mdjuga reaalmajandusele

ning nende vimega ergutada ja pakkuda digeid stiimuleid Gleminekuks keskkonnasééastlikule,
vahese CO,-heitega ja ressursitdhusale majandusele.

4, MOJU EELARVELE
Ettepanek ei mdjuta komisjoni eelarvet.

5. MUU TEAVE

. Rakenduskavad ning jarelevalve, hindamise ja aruandluse kord
Ké&esoleva maaruse hindamine toimub hiljemalt 60 kuud parast selle joustumist.
. Ettepaneku satete tksikasjalik selgitus

Artiklis 1 on satestatud maaruse reguleerimisese, nimelt finantsturu osaliste, kindlustuspdhiste
investeerimistoodete kohta kindlustusndustamist pakkuvate kindlustusvahendajate ja
investeerimisndustamist  pakkuvate investeerimisiihingute  (finantsndustajad)  suhtes
kohaldatavad I&bipaistvusnduded seoses jatkusuutlikkuse riskide integreerimisega nende
investeerimisotsuste tegemise protsessi voi asjakohastel juhtudel ndustamisprotsessi ning
labipaistvus seoses finantstoodetega, mille eesmérgiks on jatkusuutlikud investeeringud,
sealhulgas CO,-heite véhendamine.

Artiklis 2 on esitatud k&esolevas méaruses kasutatavad mdisted ja maaratlused, eelkdige
»finantsturu osaline®, ,,finantstoode®, ,,jatkusuutlikud investeeringud* ja muud. ,,Finantsturu
osaline“ on kindlustuspohist investeerimistoodet kittesaadavaks tegev kindlustusandja,
alternatiivse investeerimisfondi valitseja (edaspidi ,,AIFi valitseja®), véartpaberiportfelli
valitsemise teenust osutav investeerimisthing, td6andja kogumispensioni asutus voi eurofondi
valitseja, kvalifitseeruva riskikapitalifondi voi kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi valitseja.
Kuna maaruse (EL) 2015/760°" kohaselt véivad Euroopa pikaajalisi investeerimisfonde
(edaspidi ,,ELTIFid*) valitseda ainult AIFi valitsejad, kuuluvad ELTIFe valitsevad AIFi
valitsejad finantsturu osalise madratluse alla ja on seega kohustatud taitma ELTIFidega seoses
kaesoleva maéruse kohaseid labipaistvusndudeid. Selleks et lisada ké&esoleva maaruse
kohaldamisalasse investeerimiskomponendiga rihmaelukindlustuslepingud, hdlmavad
kindlustuspdhised investeerimistooted kéesoleva madruse tahenduses madruse (EL)

Euroopa Parlamendi ja néukogu 29. aprilli 2015. aasta maédrus (EL) 2015/760 Euroopa pikaajaliste
investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, 1k 98).
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nr 1286/2014% artikli 4 punktis 2 maaratletud kindlustuspdhiseid investeerimistooteid ning
kutselistele investoritele kattesaadavaks tehtavaid kindlustusinvesteerimistooteid.

Artikli 3 kohaselt on finantsturu osalised kohustatud avaldama kirjalikud pohimdotted, mis
kasitlevad jatkusuutlikkuse riskide integreerimist investeerimisotsuste tegemise protsessi.
Finantsturu osalised peavad avaldama pohimdtted oma veebisaidil ja neid ajakohastama. See
kohustus laieneb ka finantsndustajatele.

Artiklis 4 on satestatud, et finantsturu osalised peavad enne lepingu s8lmimist avalikustama
ka teabe selle kohta, kuidas finantsturu osalised ja finantsndustajad vOtavad arvesse
jatkusuutlikkuse riske. See lisandub kohaldatavate valdkondlike digusnormide (direktiivid
2009/65/EU, 2009/138/EU, 2011/61/EL, 2014/65/EL, (EL) 2016/97 ja (EL) 2016/2341 ning
madrused (EL) nr345/2013 ja (EL) nr 346/2013) kohaselt juba kehtivatele nduetele.
Finantsturu osalised on kohustatud kirjeldama menetlusi ja tingimusi, mida kohaldatakse
jatkusuutlikkuse riskide integreerimiseks investeerimisotsustesse, ja seda, mil maéral
jatkusuutlikkuse riskid eeldatavasti mojutavad pakutavate finantstoodete tasuvust ning kuidas
on finantsturu osaliste tasustamispdhimotetes voetud arvesse jatkusuutlikkuse riskide
integreerimist ja jatkusuutlikke investeeringuid. Samad kohustused, mida on kohandatud
ndustamisprotsessiga, kehtestatakse finantsndustajate suhtes.

Artiklis 5 on satestatud jatkusuutlike investeeringute lepingueelse l&bipaistvuse eeskirjad.
Finantsturu osalised on kohustatud lisama teabe selle kohta, kuidas tagatakse jatkusuutlike
investeeringute eesmark (st kas vordlusaluseks on méé&ratud indeks), ja selgituse, miks
vOrdlusaluse kaal ja koostisosad erinevad laiapdhjalisest indeksist. Kvalifitseeruvate
sotsiaalettevotlusfondide valitsejad, kes esitavad teavet asjaomase fondi eesmaérgiks oleva
positiivse sotsiaalse mdju kohta koosk6las maaruse (EL) nr 346/2013 kohase metoodikaga,
vOivad kasutada artikli 5 kohaldamisel seda teavet. Artiklis5 on satestatud konkreetsed
avalikustamiseeskirjad nende finantstoodete puhul, mille eesmérk on vdhendada CO,-heidet.
Enne lepingu s8lmimist avalikustatava teabe standardimiseks ja tGhustamiseks antakse selle
artikliga komisjonile digus votta vastu regulatiivsed tehnilised standardid. Regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu peaksid koos valja té6tama Euroopa jarelevalveasutuste
ithiskomitee (edaspidi ,,iihiskomitee™), Euroopa Pangandusjirelevalve (EBA), Euroopa
Kindlustus- ja Tdoandjapensionide Jérelevalve (EIOPA) ja Euroopa
Vadrtpaberiturujarelevalve (ESMA).

Artikliga 6 kehtestatakse finantsturu osaliste suhtes ndue avaldada oma veebisaidil koos
artiklite 5 ja 7 kohaselt esitatava teabega jatkusuutlike investeeringute eesmargi kirjeldus ning
teave investeeringute tulemuslikkuse hindamiseks ja seireks kasutatava metoodika kohta.
Enne lepingu sGlmimist avalikustatava teabe standardimiseks ja tdhustamiseks antakse selle
artikliga ka digus votta vastu regulatiivsed tehnilised standardid. Regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu peaksid koos vélja tootama thiskomitee, EBA, EIOPA ja ESMA.

Kuna ELi Gigusaktides praegu satestatud avalikustamisndéuded ei née ette kogu teavet, mis on
vajalik jaeinvestorite nduetekohaseks teavitamiseks nende investeeringute jatkusuutlikkusega
seotud mdjust, on finantsturu osalised seetdttu kohustatud artikli 7 kohaselt kirjeldama
jatkusuutlike investeeringute moju perioodilistes aruannetes asjakohaste jatkusuutlikkuse
néitajate abil. Kvalifitseeruvate sotsiaalettevGtlusfondide valitsejad, kes esitavad teavet Gldise
sotsiaalse tulemuse ja mééruse (EL) nr 346/2013 kohaselt kasutatavate asjaomaste meetodite
kohta, vOivad kasutada artikli 7 kohaldamisel seda teavet. Kui vordlusaluseks on madratud
indeks, on finantsturu osalised kohustatud esitama ka portfelli mdju vordluse vordlusaluse

8 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. novembri 2014. aasta méadrus (EL) nr 1286/2014, mis Kasitleb

kombineeritud jae- ja kindlustuspBhiste investeerimistoodete (PRIIPid) pd&hiteabedokumente
(ELT L 352, 9.12.2014, Ik 1).
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pohjal ja laiapBhjalise indeksi pdhjal kaalu, koostisosade ja jatkusuutlikkuse néitajate
seisukohast. Kirjeldused tuleks lisada finantsturu osaliste aruandluskohustustele, mis on
sdtestatud direktiivides 2009/65/EU, 2011/61/EL ja (EL) 2016/2341 ning maarustes (EL)
nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013. Seoses kindlustuspBhiste investeerimistoodetega ei ole
direktiivis 2009/138/EU sétestatud kindlustusandjate suhtes iga-aastaseid aruandluskohustusi.
Seetdttu tagab artikkel 7 asjakohase teabe iga-aastase avalikustamise kooskdlas direktiivi
2009/138/EU artikli 185 Idikega 6, st kirjalikult ja selle direktiivi kohaselt kindlaks méaratud
ametlikus keeles. Artikkel 7 tagab ka, et vaartpaberiportfelli valitsemise teenust osutavad
investeerimisuhingud avalikustavad teabe direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ikes 6 osutatud
perioodilistes aruannetes. Finantsturu osalised vdivad avalikustamisnduete taitmiseks
kasutada teavet, mida sisaldavad direktiivi 2013/34/EL artikli 19 kohased tegevusaruanded
vOi artikli 19a kohased muud kui finantsteavet kajastavad aruanded. Avalikustatava teabe
standardimiseks ja thustamiseks satestatakse selles artiklis ka digus votta vastu regulatiivsed
tehnilised standardid. Regulatiivsete tehniliste standardite eelnéu peaksid koos valja téotama
uhiskomitee, EBA, EIOPA ja ESMA.

Artikli 8 kohaselt peavad finantsturu osalised ja finantsndustajad tagama kogu nende
veebisaidil avaldatud teabe ajakohastamise ning avaldatud teabe muudatuste arusaadava
selgitamise.

Artikli 9 kohaselt peavad finantsturu osalised ja finantsndustajad tagama, et turundusteated ei
oleks k&esoleva méaruse kohaselt avalikustatava teabega vastuolus, vélja arvatud juhul, kui
valdkondlikes digusaktides, eelkdige direktiivides 2009/65/EU, 2014/65/EL ja (EL) 2016/97
ning méaruses (EL) nr 1286/2014 on ette nahtud rangemad eeskirjad. Artikliga 9 antakse
komisjonile ka Gigus rakendada tehnilisi standardeid. Rakenduslike tehniliste standardite
eelndu peaksid koos vélja todtama thiskomitee, EBA, EIOPA ja ESMA.

Artikliga 10 muudetakse direktiivi (EL) 2016/2341. Muudatus annab komisjonile diguse
tdpsustada delegeeritud Oigusaktidega kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 290
maistlikkuse pOhimdtet seoses keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja drithingu Uldjuhtimisega
seotud riskide arvesevotmisega ning keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja aritihingu Gldjuhtimisega
seotud tegurite kaasamisega investeerimisotsustesse ja riskijuhtimisprotsessidesse. Kuna
investeerimisotsuste ja riskihinnangute suhtes juba kohaldatakse direktiivi (EL) 2016/2341
kohaseid aritihingu tldjuhtimise ja riskijuhtimise eeskirju, mis hdlmavad keskkonnaalaseid,
sotsiaalseid ja &ritihingu Uldjuhtimisega seotud kaalutlusi, peaksid té6andja kogumispensioni
asutuste tegevus ja alusprotsessid olema delegeeritud digusaktidega kooskdlas. Delegeeritud
Gigusaktid peaksid asjakohastel juhtudel tagama kooskdla direktiivide 2009/65/EU,
2009/138/EU ja 2011/61/EL alusel vastu vietud delegeeritud digusaktidega.

Artiklis 11 on satestatud, et k&esoleva madruse kohaldamise hindamine peab toimuma
hiljemalt 60 kuud parast maaruse joustumist.

Artikli 12 kohaselt tuleks ké&esolevat méaarust hakata kohaldama 12 kuud pérast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas. Artikli 5 I8ikes 5, artikli 6 I16ikes 2, artikli 7 10ikes 4,
artikli 9 16ikes 2 ja artiklis 10 satestatud Oigusi kohaldatakse siiski kéesoleva méaéruse
joustumise kuupéevast. Selleks et esimesed aastaaruanded, mis sisaldavad artikli 7 18igete 1-3
kohast teavet, oleksid seotud terve kalendriaastaga, llkatakse artikli 7 1digete 1-3
kohaldamine edasi kuni selle artikli teises 10igus osutatud kuup&evale jargneva aasta
1. jaanuarini.
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2018/0179 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS,

mis kasitleb jatkusuutlikke investeeringuid ja jatkusuutlikkusriske kéasitleva teabe
avalikustamist ning millega muudetakse direktiivi (EL) 2016/2341

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vOttes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vBttes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust?,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust™,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

1)

()

Et tagada liidu majanduse pikaajaline konkurentsivbime, on ulioluline minna (le
vahese CO,-heitega jatkusuutlikumale ja ressursitdhusamale ringmajandusele. Pariisi
kliimakokkuleppega (COP21), mille liit ratifitseeris 5. oktoobril 2016 ja mis jdustus
4. novembril 2016, pultakse tugevdada reageerimist kliimamuutustele, viies muu
hulgas rahastamisvood vastavusse liikumisega védhese kasvuhoonegaaside heite ja

kliimamuutustele vastupanuvdimelise arengu suunas.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU,* Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2009/138/EU,** Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2011/61/EL,** Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL,* Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2016/97,* Euroopa Parlamendi ja ndukogu

29
30
31

32

33

34

35

36

ELTC,, Ik.
ELTC,, Ik.

NGukogu 5. oktoobri 2016. aasta otsus (EL) 2016/1841 Uhinenud Rahvaste Organisatsiooni
klilmamuutuste raamkonventsiooni alusel vastu v@etud Pariisi kokkuleppe Euroopa Liidu nimel

allakirjutamise kohta (ELT L 282, 19.10.2016, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vodrandatavatesse
vaartpaberitesse (hiseks investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) kasitlevate Gigus- ja

haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25.novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja

edasikindlustustegevuse alustamise ja jatkamise kohta (Solventsus 1) (ELT L 335, 17.12.2009, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete

investeerimisfondide valitsejate kohta (ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude

kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).

Euroopa Parlamendi ja nBukogu 20.jaanuari 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/97, mis késitleb

kindlustustoodete turustamist (ELT L 26, 2.2.2016, 1k 19).
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3)

direktiivi (EL) 2016/2341,*" Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) nr
345/2013% ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) nr 346/2013* hine
eesmdrk on lihtsustada vabalt vdoOrandatavatesse vaartpaberitesse Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevétjate (eurofondid), alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate, kindlustusandjate, investeerimisiihingute, kindlustusvahendajate, t66andja
kogumispensioni asutuste, kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejate (Euroopa
riskikapitalifondide valitsejad) ja kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide valitsejate
(Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsejad) tegevuse alustamist ja jatkamist. Nende
direktiivide ja méarustega on tagatud l6ppinvestorite htsem kaitse ning nende jaoks
on muudetud lihtsamaks eri finantstoodete ja -teenuste kasutamine, kehtestades samas
reeglid, mis vdimaldavad investoritel teha teadlikke investeerimisotsuseid. Kuigi
nimetatud eesmadrgid on laias laastus saavutatud, ei ole I6ppinvestorite teavitamine
sellest, kuidas on eurofondide valitsejate, alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate, kindlustusandjate, portfellihaldust pakkuvate investeerimisuhingute,
tdbandja  kogumispensioni  asutuste,  pensionitoodete  pakkujate, Euroopa
riskikapitalifondide ja sotsiaalettevotlusfondide valitsejate investeerimisotsustes
arvestatud jatkusuutlikkusriskide ja jatkusuutliku investeerimise eesmarkidega, ega
IOppinvestorite teavitamine sellest, kuidas on kindlustusndustamist pakkuvad
kindlustusvahendajad  Kkindlustuspbhiste  investeerimistoodetega  seoses  ja
investeerimisnéustamist pakkuvad investeerimisthingud (finantsndustajad)
ndustamisprotsessis arvestanud jatkusuutlikkusriskidega, piisavalt vélja arendatud,
kuna sellise avalikustamise suhtes ei kohaldata veel Ghtseid néudeid.

Kuna liidus puuduvad htsed eeskirjad jatkusuutlikkust késitleva teabe IGpptarbijale
avalikustamise kohta, on tbendoline, et riiklikul tasandil vdetakse jatkuvalt vastu
lahknevaid meetmeid ja finantsteenuste sektorites vOib jatkuda lahknevate
lahenemisviiside kasutamine. Sellised erinevad meetmed ja lahenemisviisid
pdhjustaksid jatkuvalt suuri konkurentsihdireid, mis tuleneks markimisvaarsetest
avalikustamisnduete erinevustest. Lisaks Killustab téiendavalt turgu turupdhiste tavade
paralleelne areng, mis tuleneb erinevaid tulemusi andvatest ariprioriteetidest, ja mis
vaib tulevikus siseturu toimimist isegi halvendada. Lahknevad avalikustamisnduded ja
turupdhised tavad muudavad eri finantstoodete ja -teenuste vordlemise véga
keeruliseks ning loovad sellistele toodetele, teenustele ja turustuskanalitele ebavérdsed
tingimused ja tekitavad siseturule tdiendavaid tdkkeid. Kodnealused lahknevused
vlivad olla I8ppinvestorite jaoks segadust tekitavad ja moonutada nende
investeerimisotsuseid. Pariisi  kliimakokkuleppe jargimise tagamiseks votavad
liilkmesriigid tdendoliselt vastu lahknevaid riiklikke meetmeid, mis vdivad takistada
siseturu sujuvat toimimist ning olla kahjulikud finantsturu osalistele ja
finantsndustajatele. Lisaks muudab labipaistvust késitlevate (htsete eeskirjade
puudumine I8ppinvestorite jaoks keeruliseks litkmesriigiti erinevate finantstoodete ja -
teenuste tulemusliku vordlemise, lahtudes keskkonnaalastest, sotsiaalsetest ja
arithingu uldjuhtimisega seotud riskidest ja jatkusuutliku investeerimise eesmarkidest.
Seepérast on vaja siseturu toimimiselt kdrvaldada praegused takistused ja ennetada
nende tekkimist.

37

38

39

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. detsembri 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/2341 tb6dandja
kogumispensioni asutuste tegevuse ja jarelevalve kohta (ELT L 354, 23.12.2016, Ik 37).

Euroopa Parlamendi ja nfukogu 17. aprilli 2013. aasta mdirus (EL) nr 345/2013 Euroopa
riskikapitalifondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17.aprilli 2013. aasta madrus (EL) nr346/2013 Euroopa
sotsiaalettevdtlusfondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, Ik 18).
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(4)

()

(6)

(")

(8)

(9)

Et tagada k&esoleva mé&aruse Uhtne kohaldamine ja see, et finantsturu osalised
kohaldavad kéesolevas madruses satestatud avalikustamiskohustusi selgelt ja
jarjepidevalt, on vaja kindlaks médrata ,jatkusuutlike investeeringute™ iihtne
madratlus.

Finantsturu osaliste ja finantsndustajate tasustamispdhimotted peaksid olema
kooskdlas jatkusuutlikkusriskide arvessevOtmise ja vajaduse korral jatkusuutliku
investeerimise eesmarkidega ning peaksid olema kindlaks mé&&ratud nii, et need
toetaksid pikaajalist jatkusuutlikku kasvu. Seepérast tuleks lepingueelse teabena muu
hulgas esitada teavet selle kohta, kuidas kdnealuste (iksuste tasustamispdhimdtted on
kooskdlas jatkusuutlikkusriskide arvessevotmise ning vajaduse korral selliste
finantstoodete ja -teenuste jatkusuutliku investeerimise eesméarkidega, mida finantsturu
osalised pakuvad v6i millega seoses finantsndustajad osutavad ndustamisteenust.

Kuna jatkusuutlikkuse vordlusalused kujutavad endast standardit, mille alusel
investeeringute jatkusuutlikkust mdddetakse, tuleks I6ppinvestoreid lepingueelse teabe
raames teavitada mé&aratud indeksi sobivusest, nimelt konealuse indeksi
kohandamisest jatkusuutliku investeeringu eesmargiga. Samuti peaksid finantsturu
osalised avalikustama pOhjuse, miks madratud indeksi kaal ja koostisosad erinevad
laiapdhjalisest turuindeksist. Et veelgi suurendada labipaistvust, peaksid finantsturu
osalised mérkima ka, kust leiab mé&dratud indeksi ja laiapdhjalise turuindeksi
arvutusmetoodika, nii et I6ppinvestoritel oleks vajalik teave selle kohta, kuidas valiti
ja kaaluti indeksi alusvara, millised varad arvati vélja ja miks, kuidas mdddeti
alusvarade jatkusuutlikkusega seotud mdjusid voi milliseid andmeallikaid kasutati.
Selline teave peaks vdimaldama tulemuslikku vordlemist ja aitama luua dige
ettekujutuse jatkusuutlikkust toetavatest investeeringutest. Kui vordlusaluseks ei ole
uhtegi indeksit maaratud, peaksid finantsturu osalised selgitama, kuidas saavutatakse
jatkusuutliku investeeringu eesmark.

Kui finantstoote voi -teenuse eesmark on véhendada CO,-heidet, tuleks lepingueelses
teabes avalikustada madala CO,-heite osakaal. Olukorras, kus liidus ei ole kehtestatud
uhtset CO,-heite sihttaset, peaks avalikustatav teave sisaldama Uksikasjalikku
selgitust, kuidas tagatakse selle sihttaseme pidev jargimine.

Lé&bipaistvuse suurendamiseks ja IOppinvestorite teavitamiseks tuleks reguleerida
juurdepédasu  teabele selle kohta, kuidas voOtavad finantsturu osalised
jatkusuutlikkusriske  arvesse  investeerimisotsuste  tegemise  protsessis  ja
finantsndustajad ndustamisprotsessis, ja nduda, et kdnealused Uksused hoiavad
kdnealust teavet oma veebisaitidel.

Liidu digusaktidega praegu kehtestatud avalikustamisnduded ei nde ette kogu sellise
teabe avalikustamist, mida on vaja IOpptarbijate piisavaks teavitamiseks nende
investeeringute jatkusuutlikkusega seotud mojust. Seepérast on seoses jatkusuutlike
investeeringutega asjakohane sétestada tapsemad avalikustamisnduded. Naiteks tuleks
regulaarselt esitada aruanded finantstoodete jatkusuutlikkusega seotud dldise mdju
kohta, kasutades jatkusuutliku investeeringu eesmérgi seisukohast asjakohaseid
naitajaid. Kui vordlusaluseks on maaratud sobiv indeks, tuleks see samuti dra méarkida
nii maératud indeksi kui ka laiapdhjalise turuindeksi puhul, et neid saaks omavahel
vorrelda. Méératud indeksi ja laiapBhjalise turuindeksi koostisosi kasitlev teave tuleks
samuti avalikustada koos nende kaaludega, et anda lisateavet selle kohta, kuidas
jatkusuutlike investeeringute eesmarke saavutatakse. Kui Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide valitsejad teevad méaruse (EL) nr 346/2013 kohaselt
kattesaadavaks asjaomase fondi eesmérgiks olevat positiivset sotsiaalset mdju, uldist
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(10)

(11)

(12)

(13)

saavutatud sotsiaalset tulemust ja kasutatud meetodeid késitleva teabe, vdivad nad
vajaduse korral kasutada seda teavet kdesoleva maaruse kohasel avalikustamisel.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2013/34/EL* on kehtestatud
labipaistvuskohustused  seoses muude  kui  finantsaruannete  sotsiaalsete,
keskkonnaalaste ja &ritihingu Uldjuhtimise aspektidega. Konealuste direktiividega
kehtestatud vormi ja esitusviisi ei saa finantsturu osalised ja finantsndustajad aga
I6ppinvestorite puhul otse kasutada. Finantsturu osalised ja finantsndustajad peaksid
ké&esoleva méaruse kohaldamisel saama vajaduse korral kasutada tegevusaruannetes ja
muud kui finantsteavet kajastavates aruannetes sisalduvat teavet vastavalt direktiivile
2013/34/EL.

Et tagada finantsturu osaliste ja finantsndustajate veebisaitidel avaldatud teabe
usaldusvaarsus, tuleks seda ajakohastada ning k6iki muudatusi ja labivaatamisi tuleks
arusaadavalt selgitada.

Komisjonile tuleks direktiivi (EL) 2016/2341 raames delegeerida 6igus votta vastavalt
Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile 290 vastu Oigusakte, et tapsustada, kuidas
tddandja kogumispensioni asutused teevad investeerimisotsuseid ja hindavad riske,
vOttes arvesse keskkonnaalaseid, sotsiaalseid ja aritihingu Gldjuhtimisega seotud riske.
Too6andja kogumispensioni asutuste tegevustulemuste jarjepidevuse ja korrapara
tagamiseks juba kohaldatakse investeerimisotsuste ja riskihinnangute suhtes &ritihingu
dldjuhtimist ja riskijuhtimist kasitlevaid digusnorme. Investeerimisotsused tuleks teha
ja asjaomaseid riske, sealhulgas keskkonnaalaseid, sotsiaalseid ja drithingu
uldjuhtimisega seotud riske tuleks hinnata nii, et tagatakse liikmete ja soodustatud
isikute huvide jargimine. Tobdandja kogumispensioni asutuste tegevus ja aluseks
olevad protsessid peaksid tagama delegeeritud Gigusaktide eesméarkide saavutamise.
Delegeeritud 0Gigusaktid peaksid vajaduse korral tagama kooskdla delegeeritud
Gigusaktidega, mis on vastu vdetud direktiivi 2009/65/EU, direktiivi 2009/138/EU
direktiivi 2011/61/EL alusel. On eriti oluline, et komisjon korraldaks oma
ettevalmistava to60 kéigus asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil,
ja et kodnealused konsultatsioonid korraldataks kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta
institutsioonidevahelise parema digusloome kokkuleppes satestatud pdhimdtetega.
Eelkdige selleks, et tagada vordne osalemine delegeeritud Oigusaktide
ettevalmistamises, peaksid Euroopa Parlament ja nGukogu saama k&ik dokumendid
liilkmesriikide ekspertidega samal ajal ning nende ekspertidel peaks olema pidev
juurdepéas komisjoni eksperdiriihmade koosolekutele, kus arutatakse delegeeritud
Oigusaktide ettevalmistamist.

Euroopa Pangandusjdrelevalve (edaspidi ,,EBA®), Euroopa Kindlustus- ja
Tooandjapensionide Jarelevalve (edaspidi ,»EIOPA®) ja Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve  (edaspidi  ,,ESMA®)  (kokku tuntud ,,Euroopa
jarelevalveasutustena®), mis on asutatud vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maarusega (EL) nr 1093/2010,** Euroopa Parlamendi ja néukogu mairusega (EL)

40

41

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevdtjate
aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja
millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse
kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, Ik 19).

Euroopa Parlamendi ja nBukogu 24. novembri 2010. aasta mé&drus (EL) nr 1093/2010, millega
asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Pangandusjdrelevalve), muudetakse otsust nr
716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
Ik 12).
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nr 1094/2010* ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarusega (EL) nr 1095/2010,*
peaksid vastavalt méaaruse nr 1093/2010, maaruse nr 1094/2010 ja maaruse 1095/2010
artiklitele 10-14 t6otama thiskomitee kaudu valja regulatiivsed tehnilised standardid
ja tépsustama finantsturu osaliste poolt lepingueelsetes dokumentides, perioodilistes
aruannetes ja veebisaidil jatkusuutliku investeerimise eesmarkide kohta avalikustatava
teabe esitust ja sisu. Komisjonile tuleks anda &igus need regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud vastu votta.

(14) Komisjonil peaks olema 6igus votta vastu Euroopa jérelevalveasutuste ihiskomitee
vélja tootatud rakenduslikud tehnilised standardid ELi toimimise lepingu artikli 291
kohaste rakendusaktidega ning vastavalt maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 15,
madruse (EL) nr 1094/2010 artiklile 15 ja mé&aruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15, et
méérata kindlaks jatkusuutlike investeeringute standardesitusviis reklaamteadetes.

(15) Kuna perioodilistes aruannetes vOetakse pdhimdtteliselt kokku kogu kalendriaasta
aritulemused, tuleks perioodiliste aruannete l&bipaistvusnduete kohaldamist edasi
lukata [Valjaannete Talitus: palun lisada kuup&ev: artikli 12 teises 18igus osutatud
kuup&evale jargneva aasta 1. jaanuar].

(16) Kaesoleva madruse avalikustamisnduded peaksid taiendama direktiivi 2009/65/EU,
direktiivi 2009/138/EU, direktiivi 2011/61/EL, Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi (EL) 2016/2341,* maaruse (EL) nr 345/2013 ja maaruse (EL) nr 346/2013
sétteid, ning neid tuleks kohaldada lisaks kdnealustele satetele.

(17) Kdesolevas mééruses austatakse pohidigusi ja jargitakse isedranis Euroopa Liidu
pohibiguste hartas tunnustatud pdhimaotteid.

(18) Kuna ké&esoleva madruse eesméarke, nimelt tugevdada I8ppinvestorite Kkaitset ja
parandada neile avalikustatavat teavet, sealhulgas juhul, kui finantstooteid ostavad
piiritleselt 16ppinvestorid, ei saa liikmesriigid piisavalt saavutada, kuid neid saab
paremini saavutada liidu tasandil, kuna Uhtsed avalikustamisnduded tuleb sétestada
liidu tasandil, voib liit votta vastu meetmeid vastavalt Euroopa Liidu lepingu artiklis 5
satestatud subsidiaarsuse pdhimdttele. Selles artiklis sétestatud proportsionaalsuse
pdhimotte kohaselt ei lahe kdesolev maédrus nimetatud eesmarkide saavutamiseks
vajalikust kaugemale,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
Artikkel 1

Reguleerimisese

Kéesolevas maéruses satestatakse Uhtsed labipaistvuseeskirjad finantsturu osalistele,
kindlustuspdhiste  investeerimistoodete ~ kohta  kindlustusndustamist  pakkuvatele
kindlustusvahendajatele ja investeerimisndustamist pakkuvatele investeerimisuhingutele

42 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1094/2010, millega

asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Kindlustus- ja Tod06andjapensionide Jarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/79/EU (ELT
L 331, 15.12.2010, Ik 48).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méaarus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve), muudetakse otsust nr
716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
Ik 84).

“ Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. detsembri 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/2341 td6andja

kogumispensioni asutuste tegevuse ja jarelevalve kohta (ELT L 354, 23.12.2016, Ik 37).

43

18

ET



seoses jatkusuutlikkusriskide integreerimisega investeerimisotsuste tegemise vGi ndustamise
protsessi ja seoses finantstoodetega, mille eesmérk on jatkusuutlikud investeeringud,
sealhulgas CO,-heite véhendamine.

Artikkel 2

Modisted

Ké&esolevas mééaruses kasutatakse jargmisi moisteid:

(@)

(b)

(©)

(d)
(€)
(f)
(9)
(h)

,finantsturu osaline* — UKS jargmistest:

)] kindlustusandja, alternatiivse investeerimisfondi valitseja, vaartpaberiportfelli
valitsemise teenust osutav investeerimisiihing, tooandja kogumispensioni
asutus voi pensionitoote pakkuja, kes teeb kindlustuspdhise investeerimistoote
kattesaadavaks;

i)  kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja, kes on registreeritud vastavalt
madruse (EL) nr 345/2013 artiklile 14;

iii)  kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi valitseja, kes on registreeritud vastavalt
maaruse (EL) nr 346/2013 artiklile 15;

iv) eurofondi valitseja;

,kindlustusandja“ — kindlustusandja, kes on saanud tegevusloa vastavalt direktiivi
2009/138/EU artiklile 18;

,.kindlustuspohine investeerimistoode* — ks jargmistest:

)] Euroopa Parlamendi ja nukogu maaruse (EL) nr 1286/2014* artikli 4 16ikes 2
madratletud kindlustuspdhine investeerimistoode;

i)  kutselistele investoritele kattesaadavaks tehtud investeerimistoode, mis annab
Oiguse kindlustushuvitisele voi tagasiostuvéartusele, mille suurus séltub
taielikult voi osaliselt, otseselt vdi kaudselt hinnakdikumistest turgudel;

»alternatiivse investeerimisfondi valitseja“ — direktiivi 2011/61/EL artikli 4 16ike 1
punktis b méératletud alternatiivse investeerimisfondi valitseja;

minvesteerimisiihing* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 1 mé&é&ratletud
investeerimisihing;

,vaartpaberiportfelli valitsemine™ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 18ike 1 punktis 8
maaratletud véartpaberiportfelli valitsemine;

,todandja kogumispensioni asutus® — direktiivi (EL) 2016/2341 artikli 9 kohaselt
tegevusloa saanud voi registreeritud td6andja kogumispensioni asutus;

,pensionitoode* — Uks jargmistest:
i)  madruse (EL) nr 1286/2014 artikli 2 18ike 2 punktis e osutatud pensionitoode;

i)  maaruse (EL) nr 1286/2014 artikli 2 16ike 2 punktis g osutatud
erapensionitoode;

ET

Euroopa Parlamendi ja nBukogu 26. novembri 2014. aasta maérus (EL) nr 1286/2014, mis késitleb
kombineeritud jae- ja kindlustuspdhiste investeerimistoodete (PRIIPid) pohiteabedokumente (ELT
L 352, 9.12.2014, Ik 1).
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(i)
@)
(k)
(1
(m)
(n)
(0)

()
(@)

()
(s)

eurofondi valitseja“ — direktiivi 2009/65/EU artikli 2 18ike 1 punktis b méaratletud
fondivalitseja vai kBnealuse direktiivi artikli 1 18ikes 2 osutatud investeerimisiihing;

»finantstoode* — pakutav portfelli valitsemine, alternatiivne investeerimisfond,
kindlustuspdhine investeerimistoode, pensionitoode, pensioniskeem vdi eurofond,;

salternatiivne investeerimisfond™ — direktiivi 2011/61/EL artikli 4 16ike 1 punktis a
maaratletud alternatiivne investeerimisfond;

»pensioniskeem™ — direktiivi (EL) 2016/2341 artikli 6 I0ikes 2 méaératletud
pensioniskeem;

eurofond“ — direktiivi 2009/65/EU artikli 5 kohaselt tegevusloa saanud vabalt
vOorandatavatesse vaartpaberitesse thiseks investeerimiseks loodud ettevotja;

minvesteerimisndustamine” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 I6ike 1 punktis 4
maaratletud investeerimisndustamine;

,Jatkusuutlikud investeeringud® — ks jargmistest voi nende kombinatsioon:

)] investeeringud majandustegevusse, mis toetab keskkonnaalaseid eesmarke,
sealhulgas keskkonnaalaselt jatkusuutlikud investeeringud, nagu maaratletud
[Véljaannete Talitus: palun lisada viide maarusele jatkusuutlikku
investeerimist lihtsustava raamistiku kehtestamise kohta] artiklis 2;

ii)  investeeringud majandustegevusse, mis toetab sotsiaalseid eesmérke, ja
eelkdige ebavordsust vahendada aitavad investeeringud, sotsiaalset
uhtekuuluvust ja I6imumist ning tdosuhteid edendavad investeeringud, vOi
investeeringud inimkapitali vdi majanduslikult voi sotsiaalselt ebasoodsas
olukorras kogukondadesse;

iii) investeeringud head juhtimistava jérgivatesse drilihingutesse, eelkdige
aridhingutesse, millele on omased tugev juhtimisstruktuur, head tédsuhted,
tootajate kindlad tasustamispdhimdtted ja maksueeskirjade jargimine;

,Jaeinvestor — muu kui kutseline investor;

,.kutseline investor* — direktiivi 2014/65/EL 11 lisas satestatud kriteeriumidele vastav
klient;

,kindlustusvahendaja“ — direktiivi (EL) 2016/97 artikli 2 I6ike 1 punktis 3
maéaratletud kindlustusvahendaja;

,kindlustusndustamine*“ — direktiivi (EL) 2016/97 artikli 2 18ike 1 punktis 15
madratletud ndustamine.

Artikkel 3

Jatkusuutlikkusriski kasitlemise pohimotete labipaistvus

Finantsturu osalised avaldavad oma veebisaitidel kirjalikud pdhimotted
investeerimisotsustes jatkusuutlikkusriskide arvessevétmise kohta.

Kindlustuspdhiste investeerimistoodetega seoses avaldavad kindlustusndustamist
pakkuvad kindlustusvahendajad  ja investeerimisndustamist pakkuvad
investeerimisiihingud oma veebisaitidel kirjalikud p6himdtted selle kohta, kuidas nad
votavad investeerimisndustamisel Yol kindlustusndustamisel arvesse
jatkusuutlikkusriske.
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(a)
(b)

(©)

(a)
(b)

(©)

(a)
(b)
(©)
(d)
(€)
()
(9)
(h)

Artikkel 4

Jatkusuutlikkusriskide arvessevotmise labipaistvus
Finantsturu osalised kirjeldavad lepingueelses teabes jargmist:

milliseid  menetlusi  ja  tingimusi rakendatakse  investeerimisotsustes
jatkusuutlikkusriskide arvessevotmiseks;

mil madral voOivad jatkusuutlikkusriskid mojutada kattesaadavaks tehtavatelt
finantstoodetelt saadavat tulu;

kuivord on finantsturu osaliste tasustamispdhimotted kooskdlas
jatkusuutlikkusriskide arvessevotmise ja finantstoote jatkusuutliku investeeringu
eesmargiga, kui see on asjakohane.

Kindlustuspdhise investeerimistootega seoses kindlustusndustamist pakkuvad
kindlustusvahendajad ja investeerimisndustamist pakkuvad investeerimisiihingud
kirjeldavad lepingueelses teabes jargmist:

milliseid  menetlusi  ja  tingimusi rakendatakse  investeerimis-  VvOi
kindlustusndustamise pakkumisel jatkusuutlikkusriskide arvessevotmiseks;

mil madral vOivad jatkusuutlikkusriskid prognooside kohaselt mdjutada nendelt
finantstoodetelt saadavat tulu, millega seoses ndustamist pakutakse;

kuivord on kindlustuspGhise investeerimistootega seoses investeerimisnfustamist
pakkuvate investeerimisihingute ja kindlustusndustamist pakkuvate
kindlustusvahendajate  tasustamispdhimotted  kooskdlas  jatkusuutlikkusriskide
arvessevotmisega ja vajaduse korral selle finantstoote jatkusuutliku investeeringu
eesmargiga, mille kohta ndu antakse.

LOigetes 1 ja 2 osutatud teave avalikustatakse jargmisel viisil:

alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate puhul tehakse investoritele teave
kattesaadavaks vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 23 I6ikele 1;

kindlustusandjate puhul esitatakse direktiivi 2009/138/EU artikli 185 Idikes 2
osutatud teave;

tddandja kogumispensioni asutuste puhul esitatakse direktiivi (EL) 2016/2341
artiklis 41 osutatud teave;

kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejate puhul esitatakse direktiivi (EL)
345/2013 artikli 13 16ikes 1 osutatud teave;

kvalifitseeruvate sotsiaalettevGtlusfondide valitsejate puhul esitatakse direktiivi (EL)
346/2013 artikli 14 16ikes 1 osutatud teave;

pensionitoodete pakkujate puhul esitatakse teave Kirjalikult piisavalt aegsasti enne
seda, kui jaeinvestor seob end pensionitoote lepinguga;

eurofondide puhul esitatakse teave direktiivi 2009/65/EU artiklis 69 osutatud
prospektis;

vadrtpaberiportfelli valitsemise teenust vOi pakuvad investeerimisndustamist
osutavate investeerimisuhingute puhul esitatakse teave vastavalt direktiivi
2014/65/EL artikli 24 I6ikele 4;
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(a)
(b)

(@)

ET

seoses kindlustuspdhiste toodetega kindlustusndustamist pakkuvate
kindlustusvahendajate puhul vastavalt direktiivi (EL) 2016/97 artikli 29 I6ikele 1.

Artikkel 5

Jatkusuutlike investeeringute labipaistvus lepingueelses teabes

Kui finantstoote eesmark on jatkusuutlikud voi sarnaste nditajatega investeeringud ja
kui vordlusaluseks on madratud indeks, lisatakse artikli 4 16ike 1 kohaselt
avalikustatavale teabele jargmine teave:

kuidas on madratud indeks viidud vastavusse eesmérgiga;

selgitus, miks kdnealusele eesmérgile vastava méaratud indeksi kaal ja koostisosad
erinevad laiapdhjalise turuindeksi kaalust ja koostisosadest.

Kui finantstoote eesmérk on jatkusuutlikud v6i sarnaste néitajatega investeeringud
ning kui vordlusaluseks ei ole indeksit méaratud, sisaldab artikli 4 10ikes 1 osutatud
teave selgitust, kuidas kdnealune eesmark saavutatakse.

Kui finantstoote eesmérk on vahendada CO,-heidet, peab artikli 4 16ike 1 kohaselt
avalikustatav teave hdlmama madala CO,-heite sihttaseme osakaalu.

Erandina I6ikest 2, kui ELi tasandil puudub mé&aruse (EL) 2016/1011 kohane véahese
COs-heite vordlusalus voi heite moju véahendamise vordlusalus, sisaldab artiklis 4
osutatud teave uUksikasjalikku selgitust, kuidas tagatakse jark-jargult CO,-heite
vahendamise sihttaseme saavutamine.

Finantsturu osaliste poolt artikli 4 I6ike 1 kohaselt avalikustatav teave peab
sisaldama marget selle kohta, kust leiab, millist metoodikat kasutati k&esoleva artikli
I6ikes 1 osutatud indeksite ja ké&esoleva artikli 10ike 3 teises I0igus osutatud
vordlusaluste arvutamiseks.

Euroopa Pangandusjarelevalve (EBA), Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide
Jarelevalve (EIOPA) ja Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve (ESMA) todtavad
Euroopa jirelevalveasutuste ithiskomitee (edaspidi ,,ithiskomitee) vahendusel vilja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada kdesoleva artikli kohaselt
avalikustatava teabe esitamise Uksikasju ja sisu.

EBA, EIOPA ja ESMA esitavad konealuste regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt [Véaljaannete Talitus: palun lisada kuupéev: 18 kuud
parast kdesoleva maaruse joustumise kuupéeval.

Komisjonile antakse &igus vOtta vastu esimeses l8igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mé&aruse (EL) nr 1093/2010, mé&aruse (EL) nr
1094/2010 ja maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 6

Jatkusuutlike investeeringute labipaistvus veebisaitidel

Finantsturu osalised avaldavad ja hoiavad oma veebisaitidel artikli 5 I6igetes 1, 2 ja 3
osutatud iga finantstoote kohta jargmise teabe:

jatkusuutliku investeeringu eesmark;
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(b)

(©)
(d)

(@)

(b)

(@)
(b)

(©)

(d)
(€)
(f)

milline on finantstoote jaoks valitud jatkusuutlike investeeringute mdju hindamise,
mddtmise ja jalgimise metoodika, sealhulgas andmeallikad, alusvarade hindamise
kriteeriumid ja asjaomased jatkusuutlikkuse néitajad, mida on kasutatud finantstoote
uldise jatkusuutliku méju madtmisel;

artiklis 5 osutatud teave;
artiklis 7 osutatud teave.

Esimese 10ike kohaselt avalikustatav teave avaldatakse veebisaidil selgelt ja
néhtavalt.

EBA, EIOPA ja ESMA tootavad Euroopa jarelevalveasutuste tihiskomitee (edaspidi
»uhiskomitee®) kaudu vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles
tapsustatakse 16ike 1 punktides a ja b osutatud teabe esitamise tksikasju ja sisu.

EBA, EIOPA ja ESMA esitavad konealuste regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt [Valjaannete Talitus: palun lisada kuup&ev: 18 kuud
parast kdesoleva maaruse joustumise kuupaeval.

Komisjonile antakse &igus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010, mé&&ruse (EL) nr
1094/2010 ja madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 7

Jatkusuutlike investeeringute labipaistvus perioodilistes aruannetes

Kui finantsturu osalised teevad kattesaadavaks artikli 5 I6igetes 1, 2 ja 3 osutatud
finantstoote, lisavad nad perioodilistesse aruannetesse jargmise teabe:

finantstoote Gldine jatkusuutlikkusega seotud moju asjaomaste jatkusuutlikkuse
néitajate alusel;

kui vordlusaluseks on maaratud indeks, finantstoote tldise méju vordlus méératud
indeksi ja laiapdhjalise turuindeksi korral kaalude, koostisosade ja jatkusuutlikkuse
néitajate seisukohast.

LOikes 1 osutatud teave avalikustatakse jargmisel viisil:

alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate puhul direktiivi 2011/61/EL artiklis
22 osutatud aastaaruannetes;

kindlustusandjate puhul igal aastal kirjalikult vastavalt direktiivi 2009/138/EU artikli
185 ldikele 6;

tddandja kogumispensioni asutuste puhul direktiivi (EL) 2016/2341 artiklis 38
osutatud pensionimakse teatises ja direktiivi (EL) 2016/2341 artikli 43 kohase teabe
esitamisel;

kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejate puhul direktiivi (EL) 345/2013
artiklis 12 osutatud aastaaruandes;

kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide valitsejate puhul direktiivi (EL) 346/2013
artiklis 13 osutatud aastaaruandes;

pensionitoodete pakkujate puhul kirjalikult véhemalt aastaaruannetes voi siseriikliku
diguse kohastes aruannetes;
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eurofondide valitsejate ja drithinguna asutatud eurofondide puhul direktiivi
2009/65/EU artiklis 69 osutatud aasta- ja poolaastaaruannetes;

vaartpaberiportfelli valitsemist pakkuvate investeerimisiihingute puhul direktiivi
2014/65/EL artikli 25 18ikes 6 osutatud perioodilistes aruannetes.

LOike 1 kohaldamisel vdivad finantsturu osalised kasutada vajaduse korral direktiivi
2013/34/EL artikli 19 kohases tegevusaruandes voi artikli 19a kohases muud Kkui
finantsteavet kajastavas aruandes esitatud teavet.

EBA, EIOPA ja ESMA too6tavad Euroopa jarelevalveasutuste Uhiskomitee (edaspidi
»uhiskomitee®) kaudu vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles
tdpsustatakse 10ikes 1 osutatud teabe sisu ja esitamise uksikasju.

EBA, EIOPA ja ESMA esitavad konealuste regulatiivsete tehniliste standardite
eelnbu komisjonile hiljemalt [Véaljaannete Talitus: palun lisada kuupégev: 18 kuud
parast kdesoleva maaruse joustumise kuupéevay.

Komisjonile antakse &igus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mé&&ruse (EL) nr 1093/2010, mé&aruse (EL) nr
1094/2010 ja méé&ruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 8

Avalikustatud teabe labivaatamine

Finantsturu osalised tagavad, et kogu artikli 3 vdi 6 kohaselt avaldatud teavet
ajakohastatakse. Kui finantsturu osaline muudab kdnealust teavet, avaldab ta samal
veebisaidil selle muudatuse selge pdhjuse.

Ldiget 1 kohaldatakse mutatis mutandis kindlustuspOhiste investeerimistoodetega
seoses kindlustusndustamist pakkuvate kindlustusvahendajate ja seoses artikli 3
kohaselt avaldatud mis tahes teabega investeerimisndustamist pakkuvate
investeerimisuhingute suhtes.

Artikkel 9

Reklaamteated

llma et see piiraks rangemate sektoripdhiste Oigusaktide kohaldamist, eelkdige
direktiivi 2009/65/EU, direktiivi 2014/65/EL, Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi (EL) 2016/97 ja méaaruse (EL) nr 1286/2014 kohaldamist, tagavad
finantsturu osalised, kindlustuspdhiste investeerimistoodetega seoses
kindlustusndustamist pakkuvad kindlustusvahendajad ja investeerimisndustamist
pakkuvad investeerimistihingud, et reklaamteated ei ole vastuolus k&esoleva méaruse
kohaselt avalikustatud teabega.

EBA, EIOPA ja ESMA vodivad Euroopa jarelevalveasutuste thiskomitee (edaspidi
,uhiskomitee*) kaudu vilja tootada rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et
madrata kindlaks jatkusuutlikke investeeringuid kasitleva teabe standardesitusviis.

Komisjonile antakse digus votta vastu rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas
madruse (EL) nr 1093/2010, mé&aruse (EL) nr 1094/2010 ja ma&ruse (EL) nr
1095/2010 artikliga 15.

24

ET



ET

Artikkel 10

Direktiivi (EL) 2016/2341 muutmine

Direktiivi (EL) 2016/2341 muudetakse jargmiselt.

@)

(2)

Artiklisse 19 lisatakse I6ige 9:

,»,9. Komisjonil on artikli 60a kohaselt digus votta delegeeritud digusaktidega vastu
meetmed, mis tagavad, et:

a)  keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja é&rithingu uldjuhtimisega seotud riskide
kaalumisel lahtutakse ettevaatuse pdhimaottest;

b) ettevdttesisestes investeerimisotsustes ja riskijuhtimisprotsessis arvestatakse
keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja &ritihingu tldjuhtimisega seotud teguritega.

Konealustes delegeeritud Oigusaktides voetakse arvesse tddandja kogumispensioni
asutuste tegevuse mahtu, laadi, ulatust ja keerukust ning nendele tegevustele omast
riski, ning tagatakse kooskdla direktiivi 2009/65/EU artikliga 14, direktiivi
2009/138/EU artikliga 132 ja direktiivi 2011/61/EU artikliga 12.;

lisatakse artikkel 60a:
,,Artikkel 60a
Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse Oigus votta vastu delegeeritud digusakte ké&esolevas artiklis
sétestatud tingimustel.

2. Artikli 19 I6ikes 9 nimetatud delegeeritud Gigusaktide vastuvdtmise volitused
antakse komisjonile madramata ajaks alates k&esoleva madruse jOustumise
kuupdevast.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 19 1dikes 9 osutatud volituste
delegeerimise igal ajal tagasi votta. Tagasivotmise otsusega l0petatakse selles otsuses
nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel péaeval pérast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vOi otsuses kindlaksmaaratud hilisemal
kuupéeval. See ei mdjuta juba joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.

4. Niipea kui komisjon on delegeeritud Gigusakti vastu votnud, teeb ta selle samal
ajal teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

5. Artikli 19 I6ike 9 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt joustub tksnes juhul,
kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu jooksul pdarast digusakti
teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes
vastuvaidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tdhtaja mé6dumist
komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvaidet. Euroopa Parlamendi v6i néukogu
algatusel pikendatakse seda tdhtaega kolme kuu vorra.*

Artikkel 11

Hindamine

Hiljemalt [Valjaannete Talitus: palun lisada kuupdev: 60 kuud péarast joustumist] hindab
komisjon ké&esoleva méaruse kohaldamist.

25

ET



ET

Artikkel 12

Joustumine ja kohaldamine

Ké&esolev maarus joustub kahekimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Seda kohaldatakse alates [Valjaannete Talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pérast
Euroopa Liidu Teatajas avaldamist].

Artikli 5 I6iget 5, artikli 6 I0iget 2, artikli 7 10iget 4, artikli 9 10iget 2 ja artiklit 10
kohaldatakse aga [Valjaannete Talitus: palun lisada joéustumise kuupdev] ning artikli 7 16ikeid
1 kuni 3 kohaldatakse alates [Véaljaannete Talitus: palun lisada selle aasta 1. jaanuar, mis
jargneb teises 16igus osutatud kuupéevale].

Ké&esolev méarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Brussel,
Euroopa Parlamendi nimel Ndukogu nimel
president eesistuja
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