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1. BEVEZETES

Az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Gjrafelhasznalés atlathatosagarol szolé (EU)
2015/2365 rendeletet (a tovabbiakban: SFTR) 2015. november 25-én fogadtak el, és az
2016. januar 12-én lepett hatdlyba. Az SFTR célja az értékpapir-finanszirozasi ugyletek
atlathatosaganak novelése a kovetkezok révén:

e minden értékpapir-finanszirozasi Ugyletet be kell jelenteni a kereskedési
adattarként ismert kbzponti adatbazisok szamara (adatszolgaltatasi kotelezettség),

e a befektetési alapoknak rendszeres jelentéseikben és a befektetést megel6zo
dokumentumokban tajékoztatniuk kell a befektetéket az értékpapir-finanszirozasi
ugyletek hasznalatara vonatkozé informaciokrdl,

e a biztositékok Ujrafelhasznélasa esetén minimalis atlathatosagi feltételeket kell
betartani, példaul tijékoztatast kell adni a kockazatokrdl, és ahhoz eldzetes
hozzajarulast kell szerezni (Gjrafelhasznalasi atlathatosagi kovetelmények).

Az SFTR 2. cikke (2) bekezdésének a) pontja szerint az unios kdzponti bankok és az
allamadossag kezelésével megbizott vagy abban részt vevd unids allami szervek
mentestilnek az SFTR szerinti adatszolgaltatasi kotelezettség és ujrafelhasznélasi
atlathatosagi kovetelmeények alol.

Az SFTR elfogadasa idején bizonytalan volt, hogy az értékpapir-finanszirozasi ligyletek
reformjanak alkalmazasaban mas joghatésagokban hogyan kezelik a kilfoldi kozponti
bankokat. Az Eurdpai Parlament és a Tanacs ezért elhalasztotta a dontést, hogy
alkalmazzak-e az SFTR-t harmadik orszagok kozponti bankjaira, amig egyértelmiibb
képet nem kapnak err6l a kérdésrol.

Az SFTR 2. cikkének (4) bekezdése felhatalmazza a Bizottsagot arra, hogy
felhatalmazéson alapuld jogi aktust fogadjon el az SFTR szerint mentesitett szervezetek
jegyzékének kibdvitésérol. Az ilyen mentesség eldfeltételeként az Eurdpai Bizottsagnak
az SFTR ugyanazon cikke értelmében elemeznie kell, hogy milyen megitélés ala esnek a
kozponti bankok és az allamadossagot kezeld allami szervek mas joghatdsdgok jogi
keretén belll, és az elemzést az Eurdpai Parlament és a Tanécs elé kell terjesztenie.
Amennyiben a jelentés arra a kovetkeztetésre jut, hogy monetaris feladatkorik
tekintetében mentesiteni kell az Ujrafelhasznalési atlathatdsagi kovetelmények aldl a
harmadik orszagbeli kdzponti bankokat, az Eurdpai Bizottsag felhatalmazason alapuld
jogi aktust fogad el.

2. A JELENTES JOGALAPJA: AZSFTR 2. CIKKENEK KOVETELMENYEI

Az SFTR 2. cikkének (2) bekezdése a kovetkezOképpen rendelkezik: ,, 4 4. és a 15. cikk
nem alkalmazandé az alabbiakra: a) a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER)
tagjai, a hasonld feladatokat ellatdé mas tagallami szervek, valamint az allamadossag
kezelésével megbizott vagy abban részt vevé mds unios allami szervek; b) a Nemzetkozi
Fizetések Bankja.”

A kiilfoldi kozponti bankok és az allamaddssagot kezeld kiilfoldi allami szervek
tekintetében a 2. cikk (4) bekezdése hataskort biztosit a Bizottsagnak felhatalmazéson



alapuld jogi aktusok elfogadasara a mentesitett szervezetek 2. cikk (2) bekezdésében
foglalt jegyzékének modositasa céljabol, és e célbdl eldirja, hogy ,,a Bizottsag jelentést
terjeszt az Eurdpai Parlament és a Tanacs elé a kozponti bankok és az allamadossag
kezelésével megbizott vagy abban részt vevé dllami szervek nemzetkOzi jogi
megitéléserol”.

A 2. cikk (4) bekezdése tovabba a kovetkezOképpen rendelkezik: ,, A jelentésnek
osszehasonlito elemzést kell tartalmaznia arrol, hogy tébb kiilonbozo harmadik orszag
jogi keretén belul milyen megitélés ala esnek a kozponti bankok és az ilyen szervek. Ha a
jelentés, killondsen az 6sszehasonlito elemzés és a lehetseéges hatasok vonatkozasaban azt
allapitja meg, hogy e harmadik orszagbeli kdzponti bankoknak és szerveknek monetéris
feladatkorlk tekintetében mentesseget kell biztositani a 15. cikk hatalya alol, akkor a
Bizottsag felhatalmazason alapulé jogi aktust fogad el e bankoknak és szerveknek az e
cikk (2) bekezdésében szereplo listaba valo felvételerol.”

3. FIGYELEMBE VETT JOGHATOSAGOK: EGYESULT KIRALYSAG

Az SFTR el6irja a Bizottsag szamara, hogy ,,t0bb kiilonbézé harmadik orszagban”
végezzen Osszehasonlitd elemzést a kozponti bankok és az allamaddssagot kezeld allami
szervek megitélésérdl. Tekintettel arra, hogy az Egyesiilt Kirdlysag az Eurdpai Uniorol
sz016 szerz6dés 50. cikk értelmeben vissza kivan Iépni az Unidbdl, a Kézponti Bankok
Eurdopai Rendszere (KBER) tagjaira és az allamadossadg kezelésével megbizott vagy
abban részt vevé allami szervekre vonatkozo, az (EU) 2015/2365 rendelet' (SFTR) 2.
cikke (2) bekezdesenek a) pontja szerinti mentesség nem fog vonatkozni az Egyestilt
Kiralysag kozponti bankjara vagy allamadossag-kezeld szerveire attol az idéponttol,
amikor az unids jog alkalmazdsa megsziinik az Egyesiilt Kirdlysagra és az Egyesiilt
Kiralysagban. Mindezek alapjan ez a jelentés az Egyesilt Kiralysagra korlatozza a
kozponti bankok és az allamaddssagot kezeld allami szervek megitélésének elemzését.
Tovabbi orszagok elemzésére egy késdbbi jelentésben keriil majd sor.

Az elsé lépésben az Egyesiilt Kiralysagra osszpontositd megkozelitést tdimogatja az a
tény, hogy az Egyesiilt Kirdlysag 4ltal elfogadott, a kilépésrdl rendelkezd 2018. évi
torvényben (European Union (Withdrawal) Act 2018) az Egyesult Kirdlysag nemzeti
jogaba emelte a kdzvetlenill alkalmazandd unios jogot, igy az SFTR-t is. Ezen tilmenden
az Egyesiilt Kiradlysag kormanya a kilépésrdl rendelkezdé 2018. évi térvény (European
Union (Withdrawal) Act 2018) alapjan beterjesztendd felhatalmazason alapuld jogiaktus-
tervezetet® tett kozzé, amely az értékpapir-finanszirozasi tgyletekkel kapcsolatosan
modositja megtartott unids jogot €s a meglévo egyesiilt kiralysagbeli jogszabalyokat. A
tervezet tlkrozi az SFTR rendelkezéseit, amennyiben a Egyesilt Kirdlysag kdzponti
bankjat (Bank of England) és az Egyesult Kiralysag allamadossag-kezel6 szerveit
mentesiti az adatszolgaltatasi kotelezettség és az Ujrafelhasznalési atlathatosagi
kovetelmények alol. Hasonloképpen, a tervezet a mentességi jegyzék kibdvitése
tekintetében is az SFTR-hez hasonlo rendelkezéseket tartalmaz.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozési Ugyletek és az Gjrafelhasznalds atlathatosagérdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
mddositasarol (HL L 337., 2015.12.23., 1. 0.)

https://www.gov.uk/government/publications/draft-transparency-of-securities-financing-transactions-
and-of-reuse-amendment-eu-exit-regulations-2019



4, KOVETKEZTETESEK

A fentiek fényében az SFTR-t az Egyesiilt Kiralysag nemzeti jogaba beillesztd, tervezett
jogi keret mentesiti az Egyesult Kirdlysag kdzponti bankjat és az allamadossag
kezelésével megbizott vagy abban részt vevd allami szerveket az értékpapir-
finanszirozasi  Ugyletekre  vonatkoz6 adatszolgaltatdsi  kotelezettség eés az
ujrafelhasznélasi atlathatosagi kovetelmenyek alol. Az Egyesult Kiralysag tervezett jogi
kerete olyan rendelkezéseket is tartalmaz, amelyek lehetdvé teszik a mentesség
Kiterjesztését a kulfoldi orszagok kdzponti bankjaira és allamadossag-kezel6 szerveire.

Az Egyesult Kiralysdg kozponti bankjanak és az allamadossdg-kezel6 szerveinek az
SFTR szerinti adatszolgéltatasi kotelezettseg és az Ujrafelhasznalési atlathatdsagi
kovetelmények aldl mentesitett szervezetek jegyzékébe torténd felvétele megakadalyozza
a monetaris feladatkorik ellatdsaba valo beavatkozast, és az értékpapir-finanszirozasi
tigyletekre vonatkozd reformok alkalmazdsa sordn eldmozditja az egyenld
versenyfeltételeket a kiilonbozo joghatésagok kdzponti bankjai kozott folytatott ligyletek
tekintetében. Ez a nagyobb nemzetkdzi koherencidhoz és kdvetkezetességhez is
hozzajéarul.

A Bizottsag ezért arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az SFTR 2. cikkének (2) bekezdését
modositani kell annak érdekében, hogy az Egyesilt Kiralysag kozponti bankja és az
allamadossag kezelésével megbizott vagy abban részt vevd egyéb dallami szervei
mentesiiljenek az SFTR egyes kdvetelményei alol.

Az ebben a jelentésben végzett dsszehasonlitdo elemzés nem kimerité. Az az SFTR-t az
Egyesiilt Kiralysag nemzeti jogaba beillesztd jogi kereten alapul, amelynek egyes részeit
még nem fogadtak el teljes mértékben.

A Bizottsag tovabbra is rendszeresen figyelemmel kiséri a kdzponti bankok és allami
szervek nemzetk6zi megitélését az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekre vonatkozo
adatszolgaltatasi kotelezettség és az Ujrafelhasznélési atlathatdsagi  kovetelmények
tekintetében harmadik orszagokban, tobbek kozott az SFTR 2. cikkének (2)
bekezdésében felsorolt harmadik orszdgokban. A mentesitett szervezetek jegyzéke az
érintett harmadik orszagok szabdlyozasa valtozasanak fliggvényében és barmilyen
relevans, 0j informéacio figyelembevételével modosithatd. Az Gjraértékelés egyes
harmadik orszdgoknak a mentesitett szervezetek jegyzékébdl torténd torlését is
eredményezheti.
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