HU

* Kk

* %
»

2 EUROPAI
et BIZOTTSAG

Brusszel, 2019.5.28.
COM(2019) 244 final

A BIZOTTSAG JELENTESE

AZ EUROPAI PARLAMENTNEK, A TANACSNAK ES A SZAMVEVOSZEKNEK

AZ EUROPAI STRATEGIAI BERUHAZASI ALAP GARANCIAALAPJANAK 2018.

EVI KEZELESEROL

{SWD(2019) 188 final}

HU



TARTALOMJIEGYZEK

Lo BBVEZELES. . .eciiiteiieetet ettt ettt b e R bR £ E R £ bR £ bR £ b b e £ bR e e bRt et b Rt e bbbt e
B O 1o T=T - LAY 4 L1 S US SRS
3. Pénziigyi elszamolasok és jelent6s koltségvetési tigyletek 2018-DaN.......ccccovvviieiiiiiiiiiiece e,
3.1 Az ESBA-garanciaalap 2018. december 31-i pénziigyi Kimutatasa ..........cccceerirererinnennieenineennes
3.2. Unids garanciaval fedezett ESBA-MUVEIEEK. .......cueueriririeirieiisirienesiseisieie st
3.3. Az ESBA-garanciaalap fEIOIESE ........cveiviii i
3.4. Az uni6s garancia lehivasa és felhasznalasa..........cccoevveieiiiiiie s
4. Az ESBA-garanciaalap 2018. EVi KEZEIESE .........cccoiiiiiiiiiiieiieieiete et
4.1. PENZYAZAAIKOUAS.........eeveeeectecte et b bbbt b e bttt b et et b et b et e
4.2, Piaci fejlemeények 2018-DaN ........cciiiiiiiiiicece e nes
4.3. A portfolio dsszetétele €s 0 kockazati JRIlemMZOT .....oovvvrveiiieeiiiiiciesesee e
44. TEIESTEMENY ..ottt bbb bbbttt b ettt n e
5. Az ESBA-garanciaalap célosszege és szintje megfeleldségének Ert€kelése........oovnvmiminiiniiniinniininnnnns



1. BEVEZETES

E jelentés jogalapjat az Europai Stratégiai Beruhazasi Alaprél, az Eurdpai Beruhazasi
Tanacsadd Platformrol és a Beruhazési Projektek Eurdpai Portaljardl, valamint az
1291/2013/EU és az 1316/2013/EU rendelet mddositasardl (az Eurdpai Stratégiai Beruhazasi
Alap) sz616, 2015. junius 25-i (EU) 2015/1017 eurdpai parlamenti és tanécsi rendelet' (a
tovabbiakban: az ESBA-rendelet) képezi. Az ESBA-rendeletet az Eurdpai Stratégiai
Beruhazasi Alap id6beli hatalyanak meghosszabbitasara, tovabba az emlitett alapot és az
Eurdpai Beruhazasi Tanacsadd Platformot érintd technikai javitdsok bevezetésére vonatkozo
2017. december 13-i (EU) 2017/2396 eurdpai parlamenti és tan4csi rendelet? (a tovabbiakban:
ESBA 2.0 mddositads) modositotta. Az ESBA 2.0 mddositas toébbek kdzott ndvelte az unios
garancia 0sszegét, tovdbba modositotta a garanciaalap célosszegét. Az Eurdpai Stratégiai
Beruhédzasi Alap (ESBA) iranyitasara és az unids garancia biztositasara vonatkozo
megéllapodast (a tovabbiakban: az ESBA-megallapodas) az Eurdpai Bizottsag és az Eurodpai
Beruhazasi Bank (EBB) 2015. julius 22-én irta ala; a megallapodast 2016. julius 21-én, 2017.
november 21-én, 2018. marcius 9-én és 2018. december 20-&n modositottak és
Ujraszdvegezték.

Az ESBA-rendelet 16. cikkének (6) bekezdése elbirja, hogy a Bizottsag minden év majus 31-
ig éves jelentést® nydjt be az Eurépai Parlamentnek, a Tanécsnak és az Europai
Szamvevdszéknek az Eurdpai Stratégiai Beruhdzasi Alap garanciaalapjanak (a tovabbiakban:
ESBA-garanciaalap) eldzé naptari évi kezelésérdl, amely jelentés tobbek kozott értékeli a
celosszeg és az ESBA-garanciaalap szintjének megfelelGségét, tovabba azt, hogy sziikség
van-e a garanciaalap feltdltésére. Ez az éves jelentés tartalmazza az ESBA-garanciaalap el6z6
naptari év végi pénziigyi helyzetének, az el6z6 naptari év soran végbement pénziigyi
mozgasoknak, valamint a jelentds tigyleteknek és a pénziigyi beszamolokkal kapcsolatos
relevans informacidknak a bemutatdsit. A jelentés tovabba az el6zé naptari év végére
vonatkozéan informacidkat tartalmaz az ESBA-garanciaalap pénzgazdalkodasarol,
teljesitményérol és kockazatarol.

2. OPERATIV HATTER

Az uniés garancia® az EBB altal az infrastruktura és innovacid keret (ITW) f& részének
terhére, valamint az EBA &ltal a kkv-keret (SMEW), valamint az IIW kkv-k/kdzepes
tokeértékii vallalatok alapjaiba torténd befektetésre szolgald részkeretének terhére jovahagyott
finanszirozési €s beruhdzasi miiveleteket fedezi. Az ESBA-miiveletek egy részét az unids
garancia fedezi, mig egy masik részét az EBB csoport hajtja végre sajat kockazatra®.

Az ESBA-rendelet 12. cikke szerint az ESBA-garanciaalap olyan likviditasi puffert képez,
amelybdl az unids garancia lehivasa esetén az EBB szdmara kifizetést kell teljesiteni. Az EU
és az EBB kozott létrejott ESBA-megéllapodasnak megfeleléen az ESBA-garanciaalapbol
torténd lehivas esetén akkor teljesithetd kifizetés, ha a lehivas 0sszege meghaladja az ESBA-
szamlan az EBB rendelkezésére allo6 pénzeszkdzoket. Az EBB altal kezelt ESBA-szamla
létrenozasanak célja az unios garanciaval fedezett miiveletekbdl eredd unids bevételek,
valamint a behajtott 6sszegek beszedése, tovabba a rendelkezésre all6 egyenleg mértékéig az

! HLL169.,2015.7.1, 1. 0.

2 HLL345.,2017.12.27.,34. 0.

Ez a jelentés az ESBA-garanciaalapra vonatkozo negyedik jelentés. Az el6z0 jelentéseket a
COM(2016) 353 final, a COM(2017) 326 final és a COM(2018) 345 final dokumentum tartalmazza.
Az uniés garancia mértékét az ESBA 2.0 mddositas 16 milliard EUR-r6l 26 milliard EUR-ra ndvelte.
Az EBB csoport altal nyGjtott garancia mértékét az ESBA 2.0 médositas 5 milliard EUR-r6l

7,5 millidrd EUR-ra ndvelte.



unids garancia keretében eszkdzolt lehivasok kifizetése.

Az ESBA-garanciaalap feltdltése fokozatosan torténik, az unios garancia altal viselt Kitettség
ndvekedésének figyelembevételével.

A 12. cikk (4) bekezdésének megfeleléen az ESBA-garanciaalap eszkozeit kozvetlenil a
Bizottsadg kezeli, és — a megfelelé prudencialis szabalyok betartasaval — a hatékony és
eredményes pénzgazdalkodas elvével dsszhangban fekteti be.

Az EBB ¢és az EBA hataskorébe tartozik az unids garancidval fedezett egyes miveletek
kockazatanak értékelése €s nyomon kovetése. A Bizottsag e jelentés, tovabba a jovobeli
tevékenységre vonatkozo koherens és prudens feltételezések alapjan biztositja az ESBA-
garanciaalap feliilvizsgalat targyat képezd célosszegének és szintjének megfeleldségét. Az
ESBA-rendelet 16. cikke (3) bekezdésének megfeleléen az EBB és az EBA 2019 marciuséban
jelentést tett a Bizottsdgnak és az Eurdpai Szamvevoszéknek.

Az ESBA-rendelet 16. cikkének (2) bekezdése szerint az EBB altal az Eurdpai Parlamentnek
és a Tanacsnak benyuljtand6 éves jelentésnek konkrét informéacidkat kell tartalmaznia az
ESBA keretében végrehajtott finanszirozasi és beruhazasi miveletekhez kapcsolodd
Osszesitett kockazatrol, valamint a garancia lehivasarol.

3. PENzZUGYI ELSZAMOLASOK ES JELENTOS KOLTSEGVETESI UGYLETEK 2018-
BAN

Az ESBA-ra vonatkozé pénzugyi informaciokat az alabbiakban négy szakaszban mutatjuk be:
1. az ESBA-garanciaalap pénzigyi helyzete 2018. december 31-én, 2. az EBB csoport &ltal
2018. december 31-ig végrehajtott, unios garanciaval fedezett ESBA-miiveletek, 3. az ESBA-
garanciaalap feltdltése és 4. az unids garancia lehivésa és felhasznalasa.

3.1. AZESBA-GARANCIAALAP 2018. DECEMBER 31-1 PENZUGYI KIMUTATASA

A garanciaalap teljes eszkdzallomanya 2018. december 31-én 5 452 milli6 EUR-t tett ki°. Az
eszkozok a kovetkezoket foglaltak magukban: az értékesithetfként besorolt befektetési célu
értékpapir-portfolio (5 000 millio EUR), az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
pénziigyi eszkozként besorolt, pozitiv nettd jelenértékli hataridés USD-eladasi ugylet
(2 millié EUR), valamint pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenertékesek (450 millio EUR).

A 2018. évi eredménykimutatas szerint az ESBA-garanciaalap az évet —13,9 milli6 EUR
sszegli gazdasagi eredménnyel zarta.” A portflio USA-dollarban denominalt részébél eredd
devizakockazat fedezeésehez hasznalt szarmaztatott termékek valos értékenek pozitiv (28,4
millio EUR) és negativ (—62,9 milli6 EUR) valtozasaibol ered6 —34,5 milli6 EUR 6sszegii
netto veszteséget ellensilyozta a penziigyi eszkdzoknek és a kamatbevételeknek (17,5 millio
EUR) az arfolyamvaltozas miatti pozitiv (103,7 milli6 EUR) és negativ (—86,7 milli6 EUR)
atértékelésébdl eredd nettd nyereség (17,0 millio6 EUR). A fennmaradd veszteség® foként az
értékesithetd értékpapirok értékesitésébol szarmazo nettd veszteségbdl (—13,3 millio EUR) és
a letétkezelési dijakbdl eredt (—0,6 millio EUR).

Az ESBA-garanciaalap auditalt pénzigyi kimutatdsa az ESBA-garanciaalaprol sz6l6 jelentéshez mellékelt
bizottsagi szolgalati munkadokumentumban keriilt kozzétételre.

Lasd az ESBA-garanciaalaprol szo16 jelentést kisér bizottsagi szolgalati munkadokumentum 6. oldalat.

A nett6 6sszeg 4,3 milli6 EUR nyereséget és 17,6 milli6 EUR veszteséget tartalmaz.
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3.2. UNIOS GARANCIAVAL FEDEZETT ESBA-MUVELETEK

2018. december 31-én az Unidnak az EBB csoport ESBA-miiveletei keretében folyodsitott
kintlévo Osszegekhez kapcsolddod garanciabol eredd kitettsége 15,8 millidrd EUR-t tett ki az
uniés garancianyljtasra jogi kotelezettsegvallalds alapjan rendelkezésre allé netté 25,9
milliard EUR-hoz® viszonyitva. Az Eurépai Unié 2018. évi pénziigyi kimutatasahoz
kapcsolddo megjegyzésekben a 15,8 milliard EUR fiiggé kotelezettségként jelenik meg.

2018-ban az EBB altal az infrastruktura és innovacio keretbdl kezelt ESBA-miiveletek az EU
szamara 112,7 millio EUR 0sszegli nettd bevételt eredményeztek. Ebb6Sl az G6sszegbdl a
2018. december 31-i allapot szerint a Bizottsag EBB-vel szembeni nettd kovetelése az
Eurépai Unié 2018. évi pénziigyi kimutatasaban 38,9 milli6 EUR' volt. Az infrastruktdra és
innovacio keretbdl torténd lehivassal kapcsolatos ESBA-miveleteket a 3.4. szakasz ismerteti.

A Kkkv-keretb6l kezelt ESBA-miiveletekkel 0Osszefiiggésben az EU-t 2018-ban
30,3 millid EUR 06sszegti koltség terhelte. Ebb6él az EU 2018. évi pénzlgyi kimutatisaban
szerepld 21,9 milli6 EUR 6sszegll igazgatasi dij 2019. junius 30-an vagy azt kdvetOen
fizetend6 az EBA szdmara.

3.3. AZ ESBA-GARANCIAALAP FELTOLTESE

Az ESBA-garanciaalap feltoltésére 2018-ban 0Osszesen 2 069 milli6 EUR koltségvetési
eldiranyzat keriilt lekotésre. Ebbol az 0sszegbdl a C(2018)307 bizottsagi hatarozatnak
megfeleléen 1 905 millio EUR 6sszegli koltségvetési eldiranyzatot kotottek le. A ,,Pénziigyi
intervenciokra képzett tartalékok” koltségvetési sorbdl tovabbi 105 milli6 EUR 0&sszegii
kotelezettségvallalasi elGiranyzatot bocsatottak rendelkezésre. Végiil 59 millio EUR cimzett
bevételként kerult lekotésre.

Az év sordn oOsszesen 2014 milli6 EUR tényleges kifizetésére kerult sor az ESBA-
garanciaalap részére. Ez nagyrészt az EU altalanos koltségvetésének  kifizetési
eldiranyzataibol szarmazott, mig 59 millio6 EUR cimzett bevételként behajtasra kerilt (53,4
milli6 EUR-t az ESBA-bevételekbdl, 5,6 millio EUR-t pedig a Marguerite Alap bevételeibol),
154,9 milli6 EUR-t pedig kiegészit6é kifizetési eldiranyzatként a koltségvetési év végén
csoportositottak at.

3.4. AZ UNIOS GARANCIA LEHIVASA ES FELHASZNALASA

Az ESBA-megéllapodéds 8. cikke (1) bekezdésének a) pontjaval Osszhangban az unids
garancidbol 97,1 milli6 EUR Kkerilt lehivasra az infrastruktira és innovacio keretbdl
végrehajtott, nemteljesité miivelethez kapcsolodoan. Az ESBA-megallapodas 11. cikkének
megfeleléen az EBB el0szor 18,6 millio EUR-t hajtott be, ezzel a fizetend6 6sszeg 78,5 millio
EUR-ra csokkent. A lehivott 6sszeget az ESBA-szamlardl (17,7 millio EUR), és az ESBA-
garanciaalapbol (60,8 millio6 EUR) fedezték. Ezt kovetden 1,6 milli6 EUR behajtasara keriilt
sor. Az emlitett nemteljesitd miivelettel kapcsolatban az EBB 1,0 milli6 EUR-t hivott le a
behajtasi koltségekre és 0,6 millio EUR-t a visszatérithet6 igazgatasi dijakra.

2018-ban 0,6 milli6 EUR keriilt kifizetésre az EBB-nek finanszirozéasi koltségekre®’ és

® Az ESBA 2.0 médositas 11. cikke szerint az uni6s garancia 6sszege semmilyen esetben nem haladhatja

meg a 26 milliard EUR-t, 2018. jdlius 6. el6tt pedig nem haladhatja meg a 16 millidrd EUR-t. A lehivott és
felhasznalt uni6s garancia Osszege, valamint a kkv-keretben a portfolidgaranciat képezd termékekre
vonatkozo céltartalékok levonasra keriilnek az uniods garancia maximalis 6sszegébdl.

Az EBB-nek 2019-ben, egy nemteljesité miivelet kapcsan fizetendd 0,5 millio EUR Gsszegli kintléve
behajtasi koltségek levonasa utan.

Lasd az ESBA-megallapodas 8. cikke (1) bekezdésének d) pontjat. Ez az &sszeg nem tartalmazza a fent
emlitett lehivassal kapcsolatos 1,6 milli6 EUR 6sszegli koltséget.

10

11

4



10,7 milli6 EUR értékhelyeshitésekre'?.

4. Az ESBA-GARANCIAALAP 2018. EVI KEZELESE
4.1. PENZGAZDALKODAS

Az ESBA-garanciaalap befektetési portfoliojat az ESBA-garanciaalap eszkdzkezelésére
vonatkoz6 iranymutatasok jovahagyasarol szold, 2016. januar 21-i C(2016)165 bizottsagi
hatarozatban megallapitott gazdalkodasi elvekkel 6sszhangban fektetik be.

Az irdnymutatas szerint a befektetési portfolioban talalhato eszkbzoknek elegendé likviditast
kell biztositaniuk a garancia esetleges lehivasa esetére, ugyanakkor nagy fokd biztonsag és
stabilitas fenntartasa mellett optimalis hozam- és kockazati szint kialakitasat célozzak.

A befektetési célkitiizések és a piaci feltételekre vonatkozo kilatasok figyelembevételével
befektetési és kockazatkezelési stratégidkat fogadtak el. A befektetések soran a cél a
kiilonb6z6 rogzitett hozamt eszkozosztalyok kozotti fokozottabb diverzifikacid volt.

4.2.PIACI FEJLEMENYEK 2018-BAN

A 2018. év az 6sszességében negativ vagy példatlanul alacsony hozamok és az ehhez tarsuld
jelentds piaci volatilitds és bizonytalansdg miatt kihivast jelentett a befektetok szamara. A
kedvezdtlen kornyezet kialakuldsdhoz szamottevd mértékben hozzajarultak a kovetkezd
tényezok: a ndvekedés folytatodasaval és az inflacid emelkedésével kapcsolatos varakozasok
nyoman fokozatosan szigorubba valé monetéris politika az euréovezetben és az USA-ban, a
kereskedelmi habor(, az olaszorszagi fejlemények, tovabba az, hogy az év vége felé romlani
kezdtek a gazdasagi kilatasok. Ami a monetaris politikat illeti, az EKB az Ugynevezett
mennyiségi lazitasi politika keretében szeptemberben 30 milliard EUR-rél 15 milliard EUR-ra
csokkentette a havi nettd eszkozvéasarlasokat, majd 2018 végén le is allitotta. Az Egyesult
Allamokban a Federal Reserve Bank az év soran négy alkalommal hajtott végre 25
bazispontos emelést, igy az év végeére a Fed a jegybanki alapkamat céltartomanyat 2,25-2,5-re
novelte.

Ezzel osszefuiggésben a 2018 elején még lényegesen magasabban mozgd eurdpai rogzitett
hozamok az év végére Osszessegében éves mélypontot értek el a gazdasdgi ndvekedés
gyengulése és a gazdasagi kilatdsok romlasa, az olajarak csdkkenése, valamint a jegybanki
alapkamatok kozéptavl alakuldsaval kapcsolatos varakozasok romléasa kdvetkeztében. Az év
soran a hitelkockazati felarak emelkedni kezdtek, és a részvénypiacok lanyhulasa, valamint a
nettd eszkdzvasarlasok Eurdpai Kozponti Bank (EKB) altali leallitasa miatt ez a tendencia
decemberben felgyorsult. A rovid lejarati eurdOvezeti kotvények hozama — béar kisebb
mértékben — szintén csokkent, a relevans hozamgorbék altalanos ellaposodasat eredmenyezve.
Az eurddvezet gazdasagi hangulatindexe, amely a haztartasok és a vallalatok varakozasait
jelzi, az elemzok altal vartnal nagyobb mértékben esett, és az elmult csaknem két évre
visszatekintve a legalacsonyabb szintre kerilt. A visszaesés szamos agazatot és orszagot
érintett. A peremteriiletek orszagainak kockazati felarai a német allamkdtvényekhez
kapcsolodva decemberben altalanossagban csokkentek. Olaszorszag esetében a hozamfelar
tobb mint 30 bazisponttal csokkent, és a honap vegére 250 bazispontot ért el, amihez
hozzajarult az olaszorszagi kdltségvetésrdl az Eurdpai Bizottsaggal elért megallapodas.

2 Lasd az ESBA-megéllapodas 8. cikke (1) bekezdésének b) pontjat.
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4.3. A PORTFOLIO OSSZETETELE ES FO KOCKAZATI JELLEMZO1

2018. december 31-én a befektetési portfolio elsésorban allami kibocsatasu értékpapirokbol (a
piaci érték 27 %-a a 46 %-os referenciaértékhez képest), valamint alsobb szintli allami
kibocsatok, szupranaciondlis szervek vagy ugynoksegek, valamint kilfoldi kormanyzatok
altal kibocsétott értékpapirokbol (a piaci érték 18 %-a a 12 %-os referenciaértékhez képest) és
fedezett kotvényekbdl (a piaci érték 25 %-a a 20 %-os referenciaértékhez képest) allt. A
fennmaradd részt foként vallalatok és pénziigyi intézmények altal kibocsatott fedezetlen
kotvények alkottak. A portfolio mintegy 9 %-at likvid és magas (AA/AAA) mindsitésii, USA-
dollarban denominalt befektetések adtak. Az emlitett befektetések devizakockazati kitettségét
fedezték. 2018 végén a portfolio kornyezeti, tarsadalmi és kormanyzati kritériumokat teljesitd
kotvényekkel szembeni kitettsége a megfeleld referenciamutatohoz képest tobb mint
haromszoros volt.

A portfélié futamideje’® 2018 végén 2,41 év volt, atlagos hitelminésitése pedig A—.

A portfolio nagy részét likvid értékpapirokba fektették be, és a portfolid egy megfeleld
nagysagu részének (a portfélio 6sszértékének 21 %-a) futamideje 12 honapnal révidebb.

A portfdlio lejarati, hitelkockazati és likviditasi profiljat ugy kalibraltak, hogy 6sszhangban
alljon az unids garanciaval fedezett ESBA-miiveletekb6l ered6 elére jelzett cash-flow-kkal
(pl. tervezett lehivasok, bevételek).

4.4. TELJESITMENY

Az éves teljesitmény kiszamitasa idOstlyozott alapon torténik, hogy ne befolydsolja a
portfolio év soran jelentdésen novekvd mérete.

A sok kihivast jelentd, 6sszess€égében negativ vagy példatlanul alacsony hozamokkal, tovabba
a kapcsolodo jelentds piaci volatilitdssal és bizonytalansaggal jellemezhetd piaci
kdrnyezetben az alap éves abszollt teljesitménye 2018-ban —0,312 % volt. Ezt az eredményt,
amely 0sszhangban van az ESBA-referenciamutatd éves teljesitményével (-0,305 %), ugy
sikerdlt elérni, hogy kdzben Eurépaban a kamatszint (kiléndsen a piacok altal hitelkockazat-
mentesnek tartott kitettségeké és a likvid kitettségeké) negativ volt, az Egyesiilt Allamokban
pedig tébb alkalommal emelkedett a kamatszint.

5. AZ ESBA-GARANCIAALAP CELOSSZEGE ES SZINTJE MEGFELELOSEGENEK
ERTEKELESE

2018. december 31-én az Eurdpai Stratégiai Beruhazasi Alap keretében alairt — 28 tagallamra
kiterjed6 — miiveletek 0sszességében 53,6 milliard EUR-t tettek ki, ebbdl az 6sszegbdl 39,1
milliard EUR-t az ITW (407 mivelet), 14,5 milliard EUR-t pedig az SMEW (470 mivelet)
keretében irtak ala. Osszességében ez jelentds novekedést mutat 2017-hez képest, amikor az
év végeén az alairasok dsszesen 37,4 milliard EUR-t tettek Ki.

2018. december 31-én az unios garanciaval fedezett, kintlévo folyositott kitettségek Osszege
kozel 15,8 milliard EUR volt, ami emelkedést jelent a 2017. évi 10,1 milliard EUR-hoz
képest.

B A futamidSre vonatkozé adat moédositott atlagos hatralévé futamidSre utal, amely figyelembe veszi a

kotvény kamatlabmozgasokkal szembeni arérzékenységét. Ez az adat azon az elven alapul, hogy az
értékpapir ara és a kamatlab forditottan aranyos.



Az unios koltségvetés unios garanciaval fedezett lehetséges jovobeli kifizetésekbdl szarmazo
kitettsége az alairt (folyositott és nem folyositott) miiveletek tekintetében 19,8 milliard EUR-t
tett ki.

Az infrastruktara és innovacid keretb6l az unids garanciaval fedezett kintlévé folyositott
kitettségek Osszege 14,8 milliard EUR volt, ebbdl a hitelmiiveletek 14,2 milliard EUR-t, a
sajattéke-tipusu miiveletek pedig 0,6 milliard EUR-t jelentettek.

Amennyiben az infrastruktara ¢és innovacid kerethez kapcsolédd miiveletekkel
Osszefuggeésben veszteség merilne fel, azt az wunidés garancia fedezi az ESBA-
megallapodasban meghatarozott feltételeknek megfeleléen. Konkrétan, az infrastruktira és
innovacio keret esetében az unids garancia biztositasara az 1IW hitelportfoliok és az 1IW
nemzeti fejlesztési banki sajattéke-portfoliok (IIW Equity Portfolio-NPB) keretében
portfolidalapu elsd veszteségviseld rész formdjaban keriil sor. Az [IW standard sajattke-
portfolidjahoz kapcsoldddan az unids garancia teljes garanciat jelent, feltéve, hogy az EBB
ugyanolyan Osszegli eszkdzt azonos feltételek mellett sajat kockazatara fektet be.

2018. december 31-én a kkv-kerethez kapcsolodd, unids garanciaval fedezett kintlévo
kitettség 0Osszesen 0,995 milliard EUR volt, ebbdél 0,880 milliard EUR garanciamiiveletet,
0,115 milliard EUR pedig sajattéke-miiveletet jelentett™.

Amennyiben a kkv-kerethez kapcsolodé miiveletekkel Osszefiiggésben veszteség meriil fel,
azt elssorban az InnovFin kkv-garanciaeszkozbdl és a COSME hitelgarancia-eszk6zébol, a
kulturalis és kreativ dgazatok garanciaeszkdz¢ébdl, valamint az EaSI (a foglalkoztatas és a
szocidlis innovacid eurdpai unidés programja) garanciafinanszirozasi eszk6zébdl szarmazod
hozzajarulasok fedeznék. A kkv-kerethez tartozo sajattéke-finanszirozasi termék esetében a
veszteségek fedezése az unids garanciabdl torténne az ESBA és (a 2. részkeret esetében) az
InnovFin tékefinanszirozasi eszkoz els6 veszteségviseld része keretében.

Az ESBA-garanciaalap célosszegét az ESBA-rendelet eredetileg az uniés garancidval fedezett
teljes kotelezettségalloméany 35 %-aban allapitotta meg™. Az uniés garancia ala tartozé
kiilonboz6 termékek kockazatértékelése azt mutatja, hogy az ESBA-garanciaalap emlitett
feltoltési celértéke esetén az unids koltségvetés Osszességében megfeleléen védett az unios
garancia terhére torténd potencialis lehivasokkal szemben, figyelembe véve a kovetelések
behajtasat, a bevételeket €s az EBB korabbi miiveleteibdl befolyt bevételeket. Ezért a 35 %-0s
célrata megfelelonek tekinthetd.

Az ESBA-garanciaalap kialakitasi szakasza 2022-ig tart, igy a feltoltés sziikségessegét egy
késobbi szakaszban fogjak értékelni.

¥ Az Eurépai Uni6 2018. december 31-i pénziigyi kimutatasaban foglaltak szerint; az 6sszeg nem tartalmazza

azokat a garanciaszerzodéseket, amelyek rendelkezésreallasi idészaka 2019-ben kezdddik, a COSME
keretében végrehajtott garanciamiiveletekre lekotott és nem folyositott sszegeket, tovabba a sajattdke-
miuveletekre lekotott és nem folyositott dsszegeket. Az utobbi kategéridk bevonasaval az unids garancia
altal potencialisan fedezett kintlévé (folydsitott és nem folydsitott) kitettség teljes dsszege 2,3 millidrd EUR
lenne.

15 Lasd az ESBA-rendelet 12. cikkének (5) bekezdését.
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http://data.europa.eu/eli/reg/2015/1017/2017-12-30

	1. Bevezetés
	2. Operatív háttér
	3. Pénzügyi elszámolások és jelentős költségvetési ügyletek 2018-ban
	3.1.  Az ESBA-garanciaalap 2018. december 31-i pénzügyi kimutatása
	3.2.  Uniós garanciával fedezett ESBA-műveletek
	3.3. Az ESBA-garanciaalap feltöltése
	3.4. Az uniós garancia lehívása és felhasználása

	4. Az ESBA-garanciaalap 2018. évi kezelése
	4.1. Pénzgazdálkodás
	4.2. Piaci fejlemények 2018-ban
	4.3. A portfólió összetétele és fő kockázati jellemzői
	4.4. Teljesítmény

	5. Az ESBA-garanciaalap célösszege és szintje megfelelőségének értékelése

