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1. EIZATQra

H voukn Baon ya v mapovoa £kBeon etvan o kavoviouog (EE) 2015/1017 tov Evpomaikov
KowvoBoviiov kot tov ZvpPoviiov, tg 25n¢ Iovviov 2015, yia 10 Evpomaikdé Tapeio
Ztpamnywov Emevovoemv, tov Evpomaikdé KouPo Emevovtikdv ZvpPoviov kot tnv
Evpornaiky IToAn Emevovtikov ‘Epyov kot v tpomomoinon twv kavovicpuodv (EE)
apt. 1291/2013 «xou (EE) op16. 1316/2013 — 10 Evpomaikdo Tapcio Ztpatnyikdv
Enevdvoemv’ («kavoviopog yio to ETZE»). O kavoviopog v to ETZE tponomombnke and
tov kavoviouo (EE) 2017/2396 tov Evponaikod KotvoBovAiov kat tov Zvpfoviiov, g 13ng
AexepPpiov 2017, 6cov agopd v mapdtacn tng Aettovpyiog tov Evpomnaikod Tapeiov
Ytpamnywkov Emevdvoewv, kabmg ko T 0€omion teyvikdv PBeATidcemv Yo T0 €V AdY®
Tapeio kat tov Evponaiké Koppo Enevdvtikdv Svppovidv? («tpomomoinon ETZE 2.0%). H
tponomoinon ETXE 2.0 avénoe, petald dAhov, 10 Oyog g eyyvmong ™ EE xo
npocdpuoce 10 m0cd-6tdY0. H cvppovia yio ™ dwyeipion tov ETZE kat tn yopnynomn g
eyyomong g EE («ovpeovia ETZE») vroypdonke and v Evponaiky Emttporn kot v
Evponaikn Tpanela Enevédoewv («<ETEm») otig 22 IovAiov 2015 kot tpomomomOnke Ko
avadtaturminke otig 21 Ioviiov 2016, otic 21 NoguPpiov 2017, otic 9 Maptiov 2018 ko
011G 20 AekepPpiov 2018.

To apBpo 16 mapaypapoc 6 tov Kavovicpov ywoo 10 ETXE mpoPAiémer 611 m Emrponn|
vroPdAdet, Eog v 31 Maiov kéBe £tove, oto Evponaikd KowvofodAlo, 6to Zvppfodito ko
010 EAleyktikd Zuvédpilo etiota éK980n3 OYETIKA LE TN JLOXEIPLOT) TOV TAUEIOV EYYVIGEMYV TOV
ETZE (epeéng «TEETZE») katd 10 Tponyovpevo nueporoylakd £1og, cuumeptlopfovopévng
a&loAOYN oG TG EMAPKELNG TOV TOGOV-GTOYOV, TOL emEdOL kepaiaionv tov TEETXE kot g
avaykng tpo@oddtnong tov. H ev Aoym etmola €kbeon mepiéyel v mopovcioon g
ypnuatoowkovouikng katdotaons tov TEETZE oto téhog Tov mponyodevou nueporoyLaKon
£TOVG, TIC YPMNUOTOOKOVOUKEG POES KOTA TN OBPKEWD TOV TPOTYOVUEVOL TMUEPOAOYLOKOD
£10VG KaOMG Kot TIC ONUAVTIKEG GUVAAAAYEG KO OTTOLEGONTOTE GYETIKES TANPOPOPIES Y10l TOVG
YPNLOTOOIKOVOIKOVS Aoyoplacpovs. H ékBeon meprhappdvet eniong minpogopieg oyeTikd e
TNV OWKOVOUIKY] Otaxeipiom, T emddoelg kKo tov kivdvvo vy 10 TEETXE oto téhog tov
TPOTYOVLLEVOL NLLEPOAOYLOKOV ETOVG.

2. ENIXEIPHZIAKO ITAAIZIO

H eyyomon mc EE* koddmter Tic ypnpatodotikéc kot emeveutikéc TpaEelc mov £xouv
vroypapet and v ETEn oto miaicio tov kOpov pépovg tov oKEAOVLS LTOJOUNG Kot
kowvotopiog («IITW») ko and to ETE ot0 mhaicto tov okéhovg yia 1ic MME («(SMEW») ko
TOV  VWO-0KEAOLG  emevovoemv  kKepoiaiov  yuo T MME/emyepnoelg  pecaiog
kepoiatoroinong tov IIW. Mépog tov cuvorov tov mpdEewv Tov ETEZE kaAdnteton and v
gyyomon rn% EE, evdd éva dAlo pépog yivetor pe avdAnymn tov Kivovvov omd tov ido tov
oo ETExR”.

2opupwvo pe 1o apdpo 12 tov kavovicpov v to ETXE, to TEETZE amoteAel amobepotikd
pevotdtTog omd 10 omoio N ETER mAnpdvetal 6e mepintmon Katdntmong g €yyonong e
EE. Xopoova pe 1t ovppovie ETXZE peta&d tg EE xor tg ETEm, ov koatamtdoelg

' EEL 169 m¢ 1.7.2015, 6. 1.

2 EEL3451tng27.12.2017, c. 34.

H nopodoa £kBeon givar ) tétaptn ékBeon yio 1o TEETXE. INa t1g mponyodueveg exbéoelg, PA.
COM(2016)353 final, COM(2017)326 final kox COM(2018)345 final.

To vyog g eyyomong g EE av&nonke and 16 dio. EUR o¢ 26 d16. EUR pe v tpomomoinon ETZE 2.0.
To vyog g eyyomong amd tov opko ETEn avénbnke and 5 die. EUR og 7,5 d16. EUR pe v
tpomornoinon ETXE 2.0.



gyyomoemv tAnpovovtot and 10 TEETZE &dv to Hyog toug vrepPaivel ta Ke@Aioio mov el
ot 0eon g m ETEm otov Aoyoapioocud ETZE. O loyopracpdg ETZE, tov omoio
Swepiletan n ETEm, éyer ovotabel ywo v elompaln tov e06dov e EE kot tov
avaKTNOEVTOV Toocmv Tov mpoépyovtal amd Tpaéelc Tov ETZE oto mlaicto tng eyyvmong g
EE, xabd¢ xai, otov Pabud mov vmapyet Sobécio vmoAomo, yio TV TANPOU TOV
TEPIMTMOOEWV KATATTOGONG TNG £yyvmong g EE.

To TEETXZE tpogodoteitan otadiokd Aapfdavoviag vroyn v ovénon g ékbeong mov
KaAvTTeTon od Vv €yyomon g EE.

opeova pe to apbpo 12 mapdypagog 4, ot woépot tov TEETZE tedodv vmd v dpeon
dwyeipion g Emtpomnig wor emevodovior ovpueove HE TNV Opyn TS XPNOTNG
ONUOGLOVOLIKNG dtoyelptong e PAGT TOVG EVOESELYUEVOLG KOVOVEG TTPOANTITIKNG ETOTTELNG,.

H ETEn kot to ETE givan vredBova yro v extipmon kot tnv mopakolovdnon tov Kvohvov
TOV emPEPOVg mpdéemv mov kaAvmrovion amd v €yyovmon g EE. Bdogt tov oyetikov
exBécev Kot oTNPLOUEVN GE GUVEKTIKES KOl GUVETEG TAPOOOYES CYETIKA LLE TIC LEALOVTIKEG
dpaoctnprotnteg, N Emrpon dtaceadrilel tnv endprela Tov TOGOH-GTOYOVL Kol TOV EMUTEIOV
keparaiov tov TEETZE vwnd efétaom. Zoppova pe to apbpo 16 mapdypagog 3 Tov
kavoviopov yia 1o ETZE, n ETEn kot to ETE evnuépoocav v Emtponn kot to Evponaixo
Eleyktuco Zovédpro tov Mdprtio tov 2019.

Xoppova pe 1o 4pbpo 16 mapdypapog 2 tov kavovicpov v to ETZE, n etqow éxBeon g
ETEn mpog 10 Evpomaikdé KowvoPfodio kot to ZvpPodio mepléyel GLYKEKPUYEVESG
TANPOPOPIES Y10 TOV GLVOAMKO KIVOUVO TOL GUVOEETOL LE TIG YPNUOTOSOTIKEG KOl ETEVOVTIKES
TPAEELG TNG Ol omoieg exteAovvtol 610 mhaicto tov ETZE, xabdg kot yio 11§ mepuntdoelg
KOTATTOONG EYYVTCEMV.

3. XPHMATOOIKONOMIKOI AOT'APIAXMOI KAI STHMANTIKEX IIPAZEIZ TOY
MPOYIIOAOTIEMOY TO 2018

Ov owovopkég mAnpoeopieg oxetikd pe 1o ETXE mopatifevion kototépm, o 1€66EpQ
tuquoto: 1) owovopky katdotacn tov TEETZE v 31n Askepppiov 2018, 2) npdéeig tov
ETXE, oto mhaicto ¢ eyydmong g EE, and tov dpho ETER v 311 AgkepPpiov 2018, 3)
tpopodotnon tov TEETZE ka1 4) katantmdoelg kKot xpnon g eyyomong g EE.

3.1. OIKONOMIKESX KATAXTASEIX TOY TEETXZE THN 31H AEKEMBPIOY 2018

To cOvoro TV meplovolakdv otoryeimv tov TEETZE® avepydtov oe 5 452 ekat. EUR v
31n Askepppiov 2018. Ta mepovolaxd ortoyyeio mepAapPavouy 10  YOPTOPLAGKIO
EMEVOVTIKAOV TiTA®V, T0 0moio yopoktnpiletar g dabéciuo tpog nowinon (5 000 ekat. EUR),
pa wpobeopiakn ntdinon dorapiov HITA (USD) pe Betikr) kabopr mapovsa atie, n omoio
talvopeital ™G  YPMNUOTOOIKOVOUIKE TEPOVCIOKE oToteion otnv eodoyn oéio pécm
mieovaopatog kot eAdeippatog (2 ekat. EUR), kaBmg kot tapetokd dwabéoipa kot 1codhvapo
avtv (450 exat. EUR).

g 0,TL aPOopd TNV KOTAGTACT] OIKOVOUK®V OTOTEAEGLATOV TOV 20187, 10 TEETZE éKkhetoe
T0 €10 HE OWKOVOUIKO omotéAecpa  Vyovg -13,9 ekat. EUR. H  xobopry Inuio
vyovg -34,5 exat. EUR omd Ogtikég (28,4 exot. EUR) wor apvnrikég (-62,9 ekat. EUR)

6 Ot eleypéveg OIKOVOIKEG KATOOTAGELS TOL Tapeiov gyyvnoewv tov ETXE mopovsidlovtar 610 £yypo@o

gpyaoiag Tov vanpeciov g Emrponig mov cuvodevel tnv ékbeon TEETZE.

! BA. ceAida 6 Tov eyyphpov epyaciog Tmv vanpesidv ¢ Emtpomng mov cvuvodedel tnv ékbeon TEETXE.
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petaforés e edAoyng aglog TV TopaydY®Y, TOL XPNCILOTOMONKAY Yio TNV aVTICTAOGN
TOV GLUVOAAOYLOTIKOD KIVODVOL TOV TUNKATOS TOV YopTo@LAakiov e USD, avtictabuiotnke
a6 to kabopd képdN (17,0 exat. EUR) and ™ Oetikn (103,7 exot. EUR) ko apvntkn (-
86,7 exat. EUR) cuvoAloyloTikn ovOTpOcOpHOY | TOV YPTLUATOOIKOVOUIK®OV TEPIOVGLOKMY
oToElov kol Tov €60dwv and tokovg (17,5 exat. EUR). O vérowmeg (npieg apopodcoav
Kupimg Kabapéc {nuieg amd ToANcES TITA®V SoBEcIU®V TPOC n(b}»ncns (-13,3 exot. EUR)
Ko apotPéc Ospatopvroka (-0,6 exat. EUR).

8

To kaBapd mocd mepthapPaver kEpdn vyovus 4,3 ekat. EUR kot {npieg dyovg 17,6 exat. EUR.
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3.2. IIPAZEIX TOY ETZE TO IAAIZIO THX EITYHZHE THE EE

To avorypa ¢ EE amd eyyvonoeig oe oyéon pe tic ektopevdeioeg exkpepeic mpdielg tov
ETZE, an6 tov 6utko ETExn, aviABe oe 15,8 61c. EUR v 31n Aegkepfpiov 2018, evod n
GLVOAIKY| KaBopn) SLoBEGTIUT VOLUIKT Sécusucng oL KaAvTTeTON otd TV €yyvmon ¢ EE eivan
25,9 d1o. EUR. To moc6 towv 15,8 d16. EUR kataympiotnke o¢ evogyOUeVn VIoXpEMoT OTIG
ONUEIDGELS TOV OIKOVOK®V Kotaotdcewv tov 2018 ¢ EE.

To 2018, ot mpd&eg tov ETXE t1g omoieg dwayepiletoan  ETERM o010 mhaicto tov okélovg
VTOOOUNG Kot Kouvotopiag amépepav kKabapd ésoda vyoug 112,7 exat. EUR ywo v EE. And
10 oGO ovTo, gyypdonke kabapn omaitnon g Emupomng amdé tv ETEm bdyoug
38,9 exat. EUR™ otig 31 Aekepfpiov 2018 otig owovopukés kataotdoelg g EE tov 2018.
Ot paéeig tov ETXE mov oyetifovtot e KATInTmon g €yyvnons 610 TAIG0 TOL GKEAOLG
VTOJOUNG KOl KOvOoTopiag Teptypdpovtol 6to Tunpa 3.4.

Ocov agopd 11¢ mpd&elg tov ETZE oto miaicio tov okéilovg ywo 11 MME, n EE
emPapouvOnke 1o 2018 pe damdveg Hyovg 30,3 exat. EUR. And 10 mocd avtd, To S1otknTikd.
téAn tov ETE vyovug 21,9 exat. EUR mov eyypaenkav otig owovopukéc kataotdoelg e EE
v to 2018 mpénet va katapfAnBovv oto ETE otig 1 petd tig 30 Iovviov 2019.

3.3. TPO®OAOTHEH TOY TEETZE

To 2018, decpedTnKe GUVOMKY ONUOGLOVOIKY TioTmor, vyoug 2 069 exat. EUR, i v
tpooddtnor tov TEETZE. And to mocd avtd, decpednke dNUOGIOVOUIKT THOT®GT VYOLG
1905 ekat. EUR ovpugpova pe mv amoégoon C(2018)307 ¢ Emupommg. Ilpdobeteg
TOTAOGCELS AVAANYNG VIOXPEDGE®V Y. Tocd Vyovug 105 exat. EUR katéotncav dobéoipec
and ™ Ypapp tov TPOoLTOAOYIGHOD «ATOOeHaTIKO Y100 ONUOGIOVOMKES TAPEUPACELD.
Téhog, moc6 Hyovg 59 ekat. EUR deopevtnie o¢ £500a Yo 1010 TPOOPIGUO.

To ocvvolkd mocd twv 2 014 exat. EUR zmpdypatt xatafAndnke oto TEETZE xatd
dlapKel Tov £T0VG. ATO TO TOGO OVTO, TO UEYOAVTEPO WEPOG TTPOEPYOTAV OO TIGTDOGELS
TANPOUOV TOV YEVIKOD TpodToroyicpov ¢ EE, evd mocd vyovug 59 exat. EUR avokt)Onke
oG £€6000 Yo €101k6 Tpoopiopd (53,4 ekat. EUR and ta é60da tov ETXE ko 5,6 exat. EUR
anod €c0d0 tov Tapeiov Marguerite) kot mocd Vyovg 154,9 ekat. EUR petagépbnke g
TPOCHETEC TOTMOGEIS TANPOUDV GTO TEAOS TOV OMLLOGIOVOULKOD £TOVG.

3.4. KATATITQZEIX KAI XPHXZH THEX EITYHZHX THX EE

2opeova pe to dpbpo 8 mapdypagog 1 otoyeio a) g cvppaviog ETXE, n eyyonon g EE
katéneoe yio moco vyovug 97,1 ekat. EUR og oyxéon pe mpdén oe abétmon oto mhaicto tov
OKELOVG VTTOJOUNG Kot Kavotopiog. Xopeava pe to dpbpo 11 e ovpeoviag ETZE, n ETER
avéktnoe apykd 10 mocd twv 18,6 ekat. EUR, pe omotélecuo 10 mocd mov mpémel va
katafAnfel va peiwdei oe 78,5 exat. EUR. H katdntowon g gyydmong kaAvednke ond tov
hoyapaoud ETZE (17,7 exot. EUR) ko and to TEETZE (60,8 gxat. EUR). £t ouvéyeo, 10
1066 twv 1,6 ekat. EUR avakt)Onke. Ze oyéon pe v ev Aoyo mpdén o abéton, n ETEn
TpocEéPuye oty gyyomon yw mwocd Vwyovg 1,0 ekatr. EUR vyia é€oda avdxtnong xot
0,6 exat. EUR y1o avaktioipa dtotkntikd £Eoda.

Yopupwva pe to apbpo 11 g tpomoroinong ETXE 2.0, 1 eyyimon g EE dev dbvotar og kopio ypovikn
otiypn va vepPaivel ta 26 616. EUR ovte va vrepPaiver ta 16 die. EUR mpwv and tig 6 lovAiov 2018. Ta
OGO, TOV KATATTOCEDV Kal ypnoemv ¢ eyyonong mg EE, kabdg kot ot mpoPréyels yio mpoiovta
gyyomong xopToeuAokiov oto TAaicto Tov okélovg yio Tic MME, a@aipodvioatl amd 10 avdTtato mocd TG
gyyomong g EE.

Meiov ta ekkpepn €€0da avdaxtnong vyovg 0,5 ekat. EUR mov npénet va kotapfinbovv otnv ETExR 1o 2019
o€ oyéon ue Tpdén o€ abétnon.
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To 2018, xotapinbnke otv ETER moco ﬁ\}zloug 0,6 exat. EUR yia 6080 ypnuatodotnone™
ko 10,7 exat. EUR yw mpocappoyég a&iagl .

4. AIAXEIPIZH TOY TEETXE TO 2018
4.1. AHMOZIONOMIKH AIAXEIPIZH

To yaptopuriakio enevovcemv tov TEETZE emevdvetor cOppwva pe Tig apyéc dtoyeipiong
nov opiCovtar onv amoeacn C(2016)165 g Emtponrg, g 21ng lavovapiov 2016, oyetika
HE TNV €YKPLoT KATELOLVTINPIOV YPOULOVY Yol T SL0YEIPIOT TOV TEPLOVCIOKADV GTOLXEIDV TOV
TEETZXE.

21 katevbuvinpleg ovTéC YPOURES TPOoPAEmETOL OTL TO TEPLOVCIOKA OTOVKEl TOV
YOPTOPLAOKIOV EMEVOVGEMV TOPEYOLV EMOPKN PEVCTOTNTA, CYETIKA UE TIS EVOEYOUEVEG
KOTOTTAOGELS EYYUNOEWDV, VO TOPIAANAQ GTOYELOVY GTN PeATIoTONOINGOT TG OTdS0oNG Kot
omv emitevén emmédov Kwvdvvov mov givar cvpPatd pe ™ dwrnpnon vyniov Pabuov
ac@aAelag Kot otabepdTnTog.

EykpiOnkav emnevouTKée oTpotnylkés Kot OTPOTNYIKES doxeipiong Tov Kwodvemv mov
avTIKatomTpilovy ToVg EMEVOVTIKOVS GTOYOVE KOl TIC TPOOTTIKEG TMV GLVONK®OV TNG Oyopds.
H emevovtikn mpocéyyion amockomohoe otnv evicyvon g Opopomoinons UETAED TV
SPOP®V KOTNYOPLOV TITA®V 6TafEPOV E1GO0OMNUATOC.

4.2 . EZEEAIZEIZ STHN ATOPA TO 2018

To 2018 Ntav dVGKOAO Yo TOVG EMEVOVTES, OEOOUEVOL OTL YOPOKTNPIOTNKE OO GLUVOAIKA
ApVNTIKEG N 1OTOPIKA YOUNAEG OTOOOCELS, GE GLVOLAGUO LE ONUOVTIKY 00TAOsl0 Kot
afeporotnreg g ayopas. Opiopévor acikol mapdyovies mov cuveEBarav e avTd T0 AoTOHE
nePPAALOV NTOV 1 GTAOIOKY ETPOAY VGTNPAOTEPTG VOLIGUATIKNG TOMTIKNG otn {dvn Tov
evpo ko otig HITA Adyw TtV mpocooKu®dY Yoo GUVEXICT TNG OVATTLENG KOl aOENCT TOV
TAN0wpIGoY, Tov eumopwod moAépov, tov eferiemv oty Itodio kKot tov dvcoiwvev
OIKOVOUIKAOV TPOONTIKOV TOV Sapopeddnkav mpoc ta téAn tov €tovc. Ocov agopd
VoG HOTIKY ToMTikY, eWdwotepa, N EKT pelwoe 11g unviaieg kabapéc ayopéc meplouciokmv
oTolEl®V 010 TANIG10 TNG ATOKAAOVUEVIG TTOAMTIKT|G TOGOTIKNG YoAdpmong amd 30 die. EUR
oe 15 d16. EUR tov Zentéufpro kot otn cvvéyeto dékoye Tig Kabapég ayopég TEPIOVGIOKMOV
otoyeiov ota TéAn tov 2018. H Opoomovowkn Kevipwny Tpanelo tov HITA
TPOYUATOTOINGE TEGCEPLS AVENTELS EMTOKIOV KOTA 25 povadeg Paong Katd ) StdpKeLo TOV
£€10VG, VEAVOVTOC TO EVPOG TOL EMITOKIOV-6TOYOV 670 2,25-2,5 Yo o Fed funds émg ta téAn
TOV £TOVG.

210 TAGIC10 OVTO, Ol EVPOTAUIKES ATOOOGELS TITAWV 6TABEPOV E1GOOMUATOG, aPoD KiviOnKay
ONUOVTIKA vyMAdTEPa OTIG apyéG ToL 2018, onueimcav og YEVIKES YPUUUES TIG AUNAOTEPES
ETNGLEC EMOOGELS OTA TEAN TOV £TOVE AOY® NG ££0.00EVNONG TNG OIKOVOLUKNG OVATTTUENG Ko
TOV TPOOTTIKAOV, TNG UEIMONG TOV TIUOV TOL TETPEAAION KOl TOV YOUNAOTEP®OV TPOGIOKIDV
0c0oVv apopd ™ pecompdbecun mopeio TOV EMTOKI®V VOUGUOTIKNG TOMTIKNG. To ToTmTiKd
nepdmpro (spreads) avEnOnkoav otadlokd Kotd Tn JpKeLD TOL £TOVG KOl 1 KIvion Tovg
emroybvOnke Tov AeKEUPPlo pe TV TTOOT TOV OYyOPOV HETOYDV KOl TOV TEPUOTIOUO TV
KaBap®OV ayopdv TEPLOVGIOK®OV oTotyelov and v Evponaikn Kevtpwn Tpdnelo (EKT). Ot
BpoyvrpoBeopeg amodocelC TV OpoAOY®V TG {dvng Tov gVpd peWwONKay emiong, oAAA

L B GpBpo 8 mapdypagog 1 otoreio 8) e cvppmvioc ETEZE. To mocd autd dev mepthapfavet ta ££0da
vyovug 1,6 exot. EUR mov cuvdéovtar pe thv Tpoavoeepbeica katdmtwon g £yyonong.
2 B GpBpo 8 mopéypagpog 1 otoryeio B) e ovppaviac ETZE.
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MyOTEPO £€VIOVO, HE OMOTEAECHUO TN YEVIKN EMMESOMOINCY TOV GYETIKOV KOUTLADV
anddoonc. O deiktng owovopKoy KAMpatog ot {dvn Tov EVPd —O0 0TOI0G ATOTLTMVEL TNV
Yyoyoloyia TOG0 TOV VOIKOKLPIOV OGO KOl TOV ETXEPNOEOV— UEWOONKE TEPIGGOTEPO
am’ 0,Tt TPoEPAETOV Ol OVOAVLTEG, (POAVOVTOG GTO YOUNAOTEPO €MIMEOO TV OVO CYEOOV
tehevtaiov etov. H peimon ntav evpeia oe 0Aovg Toug KAAO0LS katl og OAeg TIC ywpes. Tov
Aeképppro, Ta mepBmplo OAWV TOV OLOAOY®OV TOV YOPOV TNG TEPIPEPELNG LEWMONKAY EvavTl
TOV YEPUAVIKOV OHOOTOVOOKAOV OpoAdywv. Ta mepBdpioa twv opoAidymv g Itoriog
petwdnkov katd 30 ko Théov povades faong eBdvovtoc 6to T€Aog Tov unva TG 250 HovAadeg
Baone, xdpn otn ocvuewvia mov emtedybnke pe v Evponaiky Emtpony oyetikd pe tov
1TaAKO TPOVTOAOYIGUO.

4.3. XYNOEZH KAI BAYIKA XAPAKTHPIZTIKA KINAYNOY TOY XAPTO®YAAKIOY

Y1c 31 AexepPpiov 2018, 10 YopTOQLAGKIO €MEVOVCEDV GUVIOTOTO KLPIWG G KPOATIKOVG
tithovg (27 % g ayopaiog a&iag Evavtt 46 % ywo tov deiktn avagopds), kabadg kot oe
TITAOVG POpPE®V Ge VTO-e0VIKO eminedo, popéwv oe VIEPEBVIKO eMinedo Kol AoV POPEMV
(SSA) ko aArodamovg kpatikovs tithovs (18 % g ayopaiag a&iog Evavtt 12 % Y tov
delkmn avagopds) kot kalvppéva opdroya (25 % g ayopaiag a&iag evavtt 20 % vy tov
delktn avagopdg). To vrdromo amoteAdeito xkvpiog and pn eEocEoMcuéve opoOAOYo TOV
elyav exdobel amd emMYEPNOES Kol YPNUOTOTICTOTIKA 1Wpdpata. Ilepimov 9 % tov
YOPTOPLAOKIOL €mMeEVOVONKE ©E PEVCTOMOMCIUES EMEVOVOELS He LYNAN  Ofabuion
(AA/AAA) og doldpro HITA. H €kBeon 6e GuvOALAYLOTIKO KIVOUVO TV ETEVOVGEDV OVTOV
KoAOTTETOL Omd  avtioTdfpion tov kwdvvov. Xto téhog Tov 2018, 10 dvorypo Tov
YOPTOPUAOKIOV GE OHOAOYOL TOL GUUUOPOOVOVIOV HE TEPIPOALOVIIKA KOl KOWMVIKA
Kpufpla, Kobmg Kot kpiripla dtakvPEpvnong, NTav Thve amd TPES POPES LYNAOTEPO GE
OUYKPLIOTN LE TOV OEIKTN aVaPOPAg.

H dudpketo tov Xocpm(pnkoudov1:3 610 téA0G Tov 2018 Nrav 2,41 étn. H péon motoAnntikn
wavotnto givor A-.

To peyaddtepo pépog tov yopTtoPLANKiov £xel emevovbel ce Aueca PELGTOMOMGULOVS
TiTAOVG, eV emapKEg TUNHO avTov (to 21 % g cuvoAkng aiag Tov yapToPLAakiov) Anyet
og Myotepo amd 12 pnvec.

Ta yopaxTnploTiKd TOV YOPTOPLANKIOV, OGOV APOPE TN JIAPKELD, TOV TIGTMOTIKO KIVOLVO Kol
™ pevotodmra, Exovv Pabpovoundel ocdpemva pe TG TPOPAEYELS TAUENKOV PODV TOV
aroppéovv and Tic tpa&els Tov ETEE oto mhaicio g eyydnong g EE (m.y. mpoPA&yelg yia
KOTOTTAOGELS, £5000.).

4.4. ATIOAOZH

H emow anddoon vrmoroyiletor oe ypovikd otabuiopévr PAcn TPOKEWEVOL Vo pnv
emmpedletonr and to péyebog tov YopTOPLAAKIOV, TO OTOl0 aVENBNKE GNUOVTIKA KOTE TN
JLapKELLL TOV ETOVC.

e éva moAD d0oKOAO TEPIPAALOV TNG ayOpdS, TOV YopakTNPILETOL 0ITO GLVOAIKE OPVNTIKEG 1)
GTOPIKA YOUNAES OMOOOGELS, GE CLUVOLOCUO LE CNUOVTIKY 0oTdOsto Kot afefordtnreg g
ayopdg, To Tapelo métvyxe emota andivtn amddoon g taéng tov -0,312 % to 2018. H ev
AMOy® amddoon cuvadel e v €moto amddoor tov ogiktn avagopdc ETXE (-0,305 %) ko
emtedyOnke oe ocvvOnkeg apvnrikdv emtokiov otn {ovn Tov evpd (1BiME YU’ LTA TTOV

B Ta otoygia yia ) SIGPKEL AQOPOVY TNV «TPOTOTOMUEVT SIEPKELO TTOV HETPE TNV evotctnoio Thg TAg

€VOG OLLOAGYOV ¢ TPOG TIG dtokvpdvoelg enttokiov. O apBudg avtdc Poaociletar oy Tapadoyr Ot 1 Tiun
€vog TITAOL €ivol avTIGTPOP®S OVAAOYT TPOG TO, EXLTOKLAL.
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Bewpoiviar amd TIG Ayopég MG «AVEL TMOTMTIKOV KIVOLVOL» KOl PEVGTA OVOIYUATO GTNV
Evpdnn) ko moAAdv avénoemv emttokiov otig Hvopéveg TloAtteiec.

5. AEIOAOTHIH THX EIMIAPKEIAX TOY IIOXOY-EXTOXOY KAI TOY EMIITEAOY
KE®PAAAION TOY TEETXE

Y1g 31 AeskepPpiov 2018, 10 cUVOAD TV COPELTIKOV TPAEE®V TOV LIOYPAPNKOAV GTO
miaicto tov ETXE aviAbav og 53,6 d10. EUR, mov koldmtouy 28 kpdtn HéEAN, €K TV 0Toimv
ta 39,1 d16. EUR vroypdenkav 610 mAoiclo T0v 6KEAOVS VITOJOUNG Kot Kowvotopiag (407
mpaeg) ko 14,5 616. EUR vrmoypdonkav oto mAaicio tov okéiovg yia t1ig¢ MME (470
TPAEELG). ZVVOAIKA, TO TOGOGTO QLTO AVTITPOCHOTEVEL CIAVTIKY AOENCT] GE GUYKPIOT| LE TO
2017, étog 010 T€AOG TOL 0TOIOL TO GHVOAO TV LIOYPAP®OV £lxe avérdel og 37,4 d1o. EUR.

Y1g 31 AexepPpiov 2018, 10 GOVOAO T®V EKKPEUMV EKTOMEVOEVTOV OVOIYUAT®OV TOV
kaAvmTovTon omd v €yyomon g EE aviABe og oyedov 15,8 die. EUR, évavtt 10,1 di. EUR
10 2017.

To dvorypa tov mpovmoroyiopod g EE oe mbavég pelhoviwés minpopés Pacel g
gyyomong g EE oe 6povg mpdEemv mov vmoyphonkav (gite €yovv ektopievtel gite oy
avépyetar o€ 19,8 d1e. EUR.

210 mAaicto Tov okéAlovg [IW (vmodoung kot Kavotopiog), To ekKperég extapevféy dvorypa
nov keAvmtetan ond v eyyomon g EE frav 14,8 616. EUR, ex tov onoiwv 14,2 d16. EUR
v davelaxég tpdéetg kot 0,6 d1c. EUR yuo mpdéelg petoyikov tomov.

Av vrdpEovv (nuieg mov oeeihovionr oe avtég TG MPAEES TOL GKEAOLG VLTOOOUNG Kot
Kowvotopiog, Ba xkadlveBovv amd v eyyomon ¢ EE, ocbppove pe tovg dpovg mov
kaBopilovion ot ovppavia ETZE. Ewdwdtepa, n eyyvnon g EE o610 mlaicio tov okélovg
vrodoung kot kowvotopiog (ITW) yopnyeitar vd popen kdivyng tuiuatog tpotng Cnpiog
YOPTOPLAOKIOV Y10 TPAEELS 6TO TAAIG1O0 TV YOPTOPLANKI®Y ¥péovg Tov [IW kot 6to mAaiclo
TOV YOPTOPLAOKIOL peToy®V eBvikdv avamtvélokav tpaneldv (EAT) tov IW. Z10 mhaicio
TOV TLTIKOV YOPTOPLANKIOL «idw ke@AAaiay tov IIW, n gyyimon g EE éxet ™ popoen
TANpovg yyomong vd v mpovmdbeon 0tt 1 ETER enevovel, avarapPavovtoc n idw tov
kivduvo, enl ic01g OpOIC TO 1010 VYOG TOP®V.

>1ic 31 Askepufpiov 2018, 10 cUVOMKO EKKPEUES AVOLYLO, GTO TAAIGIO TOL GKEAOLGS YOl TIG
MME, mov koAvmteton amd v eyyomon ¢ EE Mrav 0,995 d16. EUR, ek twv omoiwv
0,880 o10. EUR yuw eyyommikég mpaeig ko 0,115 8. EUR  yio mpdéelg  petoyucon
Kscpakaiovm.

Av vrapEovv {nuieg mov opeidlovtarl g avTé TG TPAEELS 6TO TAAIGIO TOL GKEAOLG Y1 TIG
MME, 6o xoAlveBovv kuplog amd TIG €16QOPES TOL UNXAVIGHOL gyyvnoewv Y. MME
InnovFin, Tov punyoviopov eyybnong daveimv tov mpoypaupoatog COSME, tov unyaviopot
€yyv0od061i0g Y10 TOV TOATIGTIKO KOl TOV ONUIOVPYIKO TOUEN KOl TOV YPNLOTOO0TIKOD HEGOV
eyyomong EaSI. Xmv nepintoon tov cvoppetoydv tov okédovg yio ti¢c MME (SMEW Equity
Product), ot Tuy6v andreleg Bo kolveBovv and v eyydnon g EE o10 mhaicio tov ETXZE

1 Onwg mpokdmtel amd 115 owovopkés kataotdoelg g EE otig 31 Aexepfpiov 2018, yopic va

ovumepthapavovtal ot cupfdcelg gyydnong tov omoimv N mepiodog dabeodmrag apyilel to 2019, ta
0G0 To. omoio EYovv deopEVTEL YWPIC VO EYOVV EKTOMIEVTEL Yoo €yyuNTIKEG TTPAEES 0TO TAQIGIO TOV
COSME «at 1o mocd ta omoio. éxovv decpevtel yopic vo €ovv eKTOUIELTEL Y100 TPAEELS HETOYIKOV
kepaiaiov. H copmepiinym 6Amv T@v o¢ dve Katnyopldv 0o cuveraydtay cUVOMKO EKKPEUEG AVOTYLLOL
(eite éxer extopuevtel gite Oy1) mov o kaAvmTdTOV EVoeyouéveg amd tnv gyyomon g EE Oyoug
2,3 d16. EUR.



Kot 10 tunpo mpotng Cnuiog ocvppetoxadv (Equity First Loss Piece) tov InnovFin (otnv
TEPIMTOOT TOV VITO-GKEALOVG 2).

To mocd-oct0x0c tov TEETZE opiommke oto 35 % TV CUVOMKAOV VTOYPEDCEWV OV
amopPEOLY ATO TNV €YYONON TNG EE®™. An6 NV EKTIUNOT EMKIVOILVOTNTOS TOV OPpOPOV
npoidvtwv mov vrootnpilovioar amd v eyyomon tg EE oamodsikvieton 6Tt cuvolikd o
TPoVTOAOYIoHOC ™G ‘Eveoong mpootatedetonr emapKdc EVOVTL EVOEYOUEVOV KOTATTMOGEMY
eyyomoewv ¢ EE pe 10 ev Ady®m m060010-610%0, AAUBOvVOUEVOV DIOYN TVYXOV OVOKTNGEWYV,
€000mV Ko enavelspomv and npaceilg g ETER. Q¢ ek tovtov, T0 T0606TO-010)0G TOL 35 %
Oewpeiton emapkéc.

To TEETZE Bpioketar 010 014010 TG dnovpyiog €o¢ to 2022 Kol, GUVERTMOC, 1 OVAYKN
TPoPoddTNoNG B 0Etorloyn el o€ petayevéotepo oTdd10.

B B GpBpo 12 mapdypagog 5 Tov kavoviopod yio to ETZE.
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