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1. WPROWADZENIE

Podstawe prawng niniejszego sprawozdania stanowi rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 z dnia 25 czerwca 2015 r. w sprawie Europejskiego
Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych, Europejskiego Centrum Doradztwa
Inwestycyjnego i Europejskiego Portalu Projektow Inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 i (UE) nr 1316/2013 — Europejski Fundusz na rzecz
Inwestycji Strategicznych® (,,rozporzadzenie w sprawie EFIS”). Rozporzadzenie w sprawie
EFIS zostalo zmienione rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2396
zdnia 13 grudnia 2017 r. wodniesieniu do przedluzenia okresu obowigzywania
Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych oraz wprowadzenia usprawnien
technicznych dla tego Funduszu i Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego?
(,,rozporzadzenie zmieniajagce EFIS 2.0”). Rozporzadzeniem zmieniajacym EFIS 2.0 miedzy
innymi zwigkszono gwarancj¢ UE i dostosowano kwote docelowa. W dniu 22 lipca 2015r.
Komisja Europejska i Europejski Bank Inwestycyjny (,,EBI”) podpisaly umowe w sprawie
zarzadzania EFIS oraz w sprawie udzielenia gwarancji UE (,,umowa w sprawie EFIS”), ktorg
nastepnie zmieniono i skonsolidowano w dniach 21 lipca 2016 r., 21 listopada 2017 r., 9
marca 2018 r. i 20 grudnia 2018 r.

Art. 16 ust. 6 rozporzadzenia w sprawie EFIS przewiduje, ze do dnia 31 maja kazdego roku
Komisja  przedktada Parlamentowi  Europejskiemu, Radzie oraz  Trybunatowi
Obrachunkowemu roczne sprawozdanie® dotyczace zarzadzania Funduszem Gwarancyjnym
EFIS (,,fundusz gwarancyjny”) w poprzednim roku kalendarzowym, tacznie z oceng
adekwatno$ci kwoty docelowej, wysokosci funduszu gwarancyjnego oraz szacowanym
zapotrzebowaniem na jego uzupelnienie. Sprawozdanie roczne obejmuje prezentacje Sytuacji
finansowej funduszu gwarancyjnego na koniec poprzedniego roku kalendarzowego,
przeptywy finansowe w poprzednim roku kalendarzowym, atakze znaczgce transakcje
i wszelkie stosowne informacje na temat rachunkow finansowych. Sprawozdanie to zawiera
takze informacje na temat zarzadzania finansowego, wynikdw oraz ryzyka funduszu
gwarancyjnego na koniec poprzedniego roku kalendarzowego.

2. WARUNKI DZIALANIA

Gwarancja UE* obejmuje dzialania w zakresie finansowania i inwestycji podpisane przez EBI
w ramach glownej czesci obszaru infrastruktury iinnowacji oraz przez EFl w ramach
segmentu MSP i W ramach podsegmentu finansowania inwestycji dla MSP / spotek o $redniej
kapitalizacji nalezacego do obszaru infrastruktury i innowacji. Cz¢$¢ wszystkich dziatan EFIS
jest objeta gwarancjg UE, a pozostala cze¢$¢ — realizowana na ryzyko wlasne grupy EBI°.

Zgodnie z art. 12 rozporzadzenia w sprawie EFIS fundusz gwarancyjny ma stanowi¢ bufor
ptynnosci, z ktorego realizowane sa wyptaty na rzecz EBI w przypadku uruchomienia
gwarancji UE. Zgodnie z umowg w sprawie EFIS zawarta miedzy UE a EBI wyplaty z tytutu
uruchomienia gwarancji sg realizowane przez fundusz gwarancyjny, jezeli ich wysoko$¢
przekracza srodki na rachunku EFIS, ktoérymi dysponuje EBI. Rachunek EFIS, ktorym

! Dz.U.L169z1.7.2015,s.1.

2 Dz.U.L345727.12.2017, s. 34.

Niniejszy dokument jest czwartym z kolei sprawozdaniem w sprawie funduszu gwarancyjnego. Aby
zapozna¢ si¢ z poprzednimi sprawozdaniami, zob. COM(2016) 353 final, COM(2017) 326 final i COM
(2018) 345 final.

Rozporzadzeniem zmieniajacym EFIS 2.0 zwickszono kwotg¢ gwarancji UE z 16 mld EUR do 26 mid EUR.
Rozporzgdzeniem zmieniajgcym EFIS 2.0 zwiekszono kwote gwarancji grupy EBI z 5 mld EUR do 7,5
mid EUR.



zarzadza EBI, ustanowiono na potrzeby gromadzenia unijnych dochodéw uzyskanych i kwot
odzyskanych w wyniku dziatan EFIS objetych gwarancjg UE, atakze — do wysokoSci
dostepnego salda — na potrzeby wyptat z tytutu uruchomienia gwarancji UE.

Fundusz gwarancyjny jest zasilany proporcjonalnie do wzrostu ekspozycji gwarancji UE.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 srodki funduszu gwarancyjnego sa zarzadzane bezposrednio przez
Komisje i inwestowane zgodnie z zasadg nalezytego zarzadzania finansami oraz sg zgodne
z wlasciwymi regutami ostrozno$ciowymi.

EBI i EFI sg odpowiedzialne za ocen¢ i monitorowanie ryzyka zwigzanego z poszczegolnymi
operacjami objetymi gwarancjag UE. Na podstawie przekazanych informacji oraz w oparciu
0 spdjne i ostrozne zatozenia dotyczace przysztych dziatan Komisja dokonuje ocen
adekwatnosci kwoty docelowej oraz wysokosci funduszu gwarancyjnego. EBI i EFI
przedstawily Komisji 1 Europejskiemu Trybunalowi Obrachunkowemu odnosne informacje
w marcu 2019 r., zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie EFIS.

Zgodnie zart. 16 ust.2 rozporzadzenia w sprawie EFIS roczne sprawozdanie EBI dla
Parlamentu Europejskiego i Rady musi zawiera¢ szczegdtowe informacje na temat tacznego
ryzyka zwigzanego z dzialaniami w zakresie finansowania i inwestycji realizowanymi
w ramach EFIS oraz na temat przypadkéw uruchomienia gwarancji UE.

3. RACHUNKI FINANSOWE | ZNACZACE OPERACJE BUDZETOWE W 2018 R.

Informacje finansowe dotyczace EFIS sg przedstawione ponizej, w rozbiciu na cztery
nastepujace punkty: 1) sytuacja finansowa funduszu gwarancyjnego na dzien 31 grudnia
2018 r.; 2) dziatania EFIS objete gwarancja UE prowadzone przez grupe EBI na dzien 31
grudnia 2018r.; 3) zasilenie funduszu gwarancyjnego; oraz 4) przypadki uruchomienia
i wykorzystywania gwarancji UE.

3.1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU GWARANCYJNEGO NA DZIEN 31
GRUDNIA 2018 R.

Laczny poziom aktywow funduszu gwarancyjnego® na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosit 5
452 min EUR. Na aktywa te skladaty si¢: portfel inwestycyjny sklasyfikowany jako aktywa
dostgpne do sprzedazy (5 000 min EUR), terminowa transakcja sprzedazy USD z dodatnig
warto$cig biezaca netto sklasyfikowana jako aktywa finansowe wyceniane wedtug wartos$ci
godziwej przez nadwyzke lub deficyt (2 mln EUR) oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
(450 min EUR).

Wedtug sprawozdania z finansowych wynikow dziatalnoéci za 2018 r.” fundusz gwarancyjny
osiagnal na koniec roku wynik finansowy wynoszacy -13,9 min EUR. Strata netto
w wysokosci -34,5 min EUR wynikajaca z dodatnich (28,4 min EUR) i ujemnych (-62,9 min
EUR) zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych wykorzystywanych do
zabezpieczenia ryzyka walutowego w czesci portfela denominowanej w USD zostala
zrownowazona zyskiem netto (17,0 min EUR) wynikajacym z dodatniego (103,7 min EUR)
i ujemnego (-86,7 min EUR) przeszacowania aktywow finansowych i przychodéw z odsetek
(17,5 mln EUR) ze wzgledu na réznice kursowe. Pozostale straty obejmowatly gtownie straty

6 Objete audytem sprawozdanie finansowe funduszu gwarancyjnego zostalo opublikowane w dokumencie

roboczym shuzb Komisji towarzyszacym sprawozdaniu w sprawie funduszu gwarancyjnego.
Zob. s. 6 dokumentu roboczego stuzb Komisji towarzyszacego sprawozdaniu w sprawie funduszu
gwarancyjnego.
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netto ze sprzedazy papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy® (-13,3 min EUR)
i optaty za przechowywanie (-0,6 min EUR).

Na kwote netto sktadaja sie zyski w wysokosci 4,3 min EUR i straty w wysokosci 17,6 min EUR.
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3.2. DZIALANIA EFIS OBJETE GWARANCJA UE

Na dzien 31 grudnia 2018 r. ekspozycja UE z tytutu gwarancji w zwiazku z nierozliczonymi
dziataniami EFIS prowadzonymi przez grupe EBI, na potrzeby ktoérych dokonano juz wyptat,
wyniosta 15,8 mld EUR z dostgpnej kwoty netto zobowigzania prawnego gwarantowanego
przez UE wynoszacej 25,9 mld EUR®. Kwote 15,8 mld EUR ujeto jako zobowiazanie
warunkowe w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego UE za 2018 r.

W 2018 r. dziatania EFIS, ktorymi zarzadzat EBI wramach obszaru infrastruktury
I innowacji, przyniosty UE dochod netto w wysokosci 112,7 mln EUR. Z tej kwoty ujeto
w sprawozdaniu finansowym UE za 2018 r. wierzytelno$¢ netto Komisji wobec EBI
W wysokosci 38,9 min EURY na dziea 31 grudnia 2018 r. Dziatania EFIS zwigzane
Z uruchomieniem $rodkéw w ramach obszaru infrastruktury i innowacji opisano w sekcji 3.4.

W zwiazku z dziataniami EFIS w ramach segmentu MSP UE poniosta w 2018 r. koszt
w kwocie 30,3 min EUR. Z tej kwoty optaty administracyjne EFI w wysokosci 21,9 min EUR
ujete w sprawozdaniu finansowym UE za 2018 r. podlegaja sptacie na rzecz EFI w dniu 30
czerwca 2019 r. lub po tej dacie.

3.3. ZASILENIE FUNDUSZU GWARANCYJNEGO

W 2018 r. na potrzeby zasilenia funduszu gwarancyjnego przeznaczono $rodki budzetowe
w tacznej kwocie 2 069 min EUR. W ramach tej kwoty srodki budzetowe w wysokosci 1 905
min EUR zarezerwowano zgodnie z decyzja Komisji C(2018) 307. Dodatkowe $rodki na
zobowigzania w kwocie 105 mIn EUR udostgpniono z linii budzetowej ,,Rezerwy na
interwencje finansowe”. Wreszcie zatwierdzono kwot¢ 59 min EUR jako dochdd
przeznaczony na okreslony cel.

Laczna wysokos¢ faktycznych wplat dokonanych na fundusz gwarancyjny w ciggu catego
roku wyniosta 2 014 mln EUR. Wigkszos¢ tej kwoty stanowily $rodki na ptatnosci z budzetu
ogblnego UE, podczas gdy 59 mln EUR zostalo odzyskane jako dochody przeznaczone na
okreslony cel (53,4 mln EUR z dochoddw EFIS i 5,6 miIn z dochodow funduszu Marguerite),
a kwota w wysokosci 154,9 min EUR zostata przesunigta jako dodatkowe $rodki na platnosci
pod koniec roku budzetowego.

3.4. URUCHOMIENIE | WYKORZYSTANIE GWARANCIJI UE

Zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. 8) umowy w sprawie EFIS gwarancja UE zostala uruchomiona
w kwocie 97,1 min EUR w zwigzku z dziataniem, w przypadku ktorego nie dotrzymano
zobowigzania, w ramach obszaru infrastruktury iinnowacji. Zgodnie zart.11 umowy
w sprawie EFIS EBI wstepnie odzyskat kwote 18,6 mln EUR, ograniczajac kwotg, ktéra ma
zosta¢ wyplacona, do 78,5 mln EUR. Uruchomiong kwote wyptacono z rachunku EFIS (17,7
min EUR) oraz z funduszu gwarancyjnego (60,8 mln EUR). Nastepnie odzyskano kwote 1,6
min EUR. W odniesieniu do wspomnianego dziatania, w przypadku ktorego nie dotrzymano
zobowigzania, EBI uruchomit kwot¢ 1,0 mln EUR na pokrycie kosztow odzyskania
naleznosci oraz 0,6 mln EUR na pokrycie podlegajacych zwrotowi kosztow
administracyjnych.

Zgodnie zart. 11 rozporzadzenia zmieniajacego EFIS 2.0 kwota gwarancji UE nie moze w zadnym
momencie przekracza¢ 26 mld EUR, ani przekracza¢ 16 mld EUR przed dniem 6 lipca 2018 r. Od
maksymalnej kwoty gwarancji UE odjeto kwoty wynikajace z uruchomienia i wykorzystania gwarancji UE
oraz rezerwy na produkty w rodzaju gwarancji portfelowych w ramach segmentu MSP.
Po odliczeniu nierozliczonych kosztéw odzyskiwania naleznos$ci w wysokos$ci 0,5 min EUR naleznych EBI
w 2019 r. w zwigzku z dziataniem, w przypadku ktérego nie dotrzymano zobowigzania.
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W 2018 r. EBI wyplacona zostala laczna kwota 0,6 mln EUR na pokrycie kosztow

finansowania®* i 10,7 mln EUR na pokrycie korekt warto$ci®?.

4. ZARZADZANIE FUNDUSZEM GWARANCYJNYM W 2018 R.
4.1. ZARZADZANIE FINANSAMI

Portfel inwestycyjny funduszu gwarancyjnego jest inwestowany zgodnie z zasadami
zarzadzania ustanowionymi w decyzji Komisji C(2016) 165 z dnia 21 stycznia 2016 r.
zatwierdzajacej wytyczne dotyczgce zarzgdzania aktywami funduszu gwarancyjnego.

Wytyczne te przewiduja, ze aktywa portfela inwestycyjnego powinny zapewniaé
wystarczajaca plynnos¢ na wypadek uruchomienia gwarancji ijednoczesnie zmierza¢ do
maksymalizacji stopy zwrotu z aktywow oraz dazyé do poziomu ryzyka zapewniajacego
utrzymanie wysokiego stopnia bezpieczenstwa i stabilnosci.

Przyjeto strategie w zakresie inwestycji i zarzadzania ryzykiem odpowiadajace celom
inwestycyjnym i prognozowanym warunkom rynkowym. Podejécie inwestycyjne miato na
celu osiagnigcie wigkszej dywersyfikacji wramach réznych grup aktywow o statym
dochodzie.

4.2. SYTUACJA RYNKOWA W 2018 R.

Rok 2018 byt trudny dla inwestorow, charakteryzowal si¢ ogdlnie ujemng lub historycznie
niskg rentownoscia i cechowal znaczng zmienno$cig rynkow i niepewnoscig. Do kluczowych
czynnikow, ktore przyczynily si¢ do takiej niestabilnosci otoczenia, nalezaty stopniowe
zaostrzanie polityki pienigznej w strefie euro iw Stanach Zjednoczonych wynikajace ze
spodziewanego dalszego wzrostu gospodarczego i wzrostu inflacji, wojna handlowa,
wydarzenia we Wloszech oraz pogarszajace si¢ prognozy gospodarcze, ktore zaczety
przewaza¢ pod koniec roku. W szczegolnosci jezeli chodzi o polityke pieniezng, EBC
ograniczyl miesigczne zakupy aktywow netto w ramach tzw. polityki luzowania iloSciowego
z 30 mld EUR do 15 mld EUR we wrzeséniu, a nastepnie zakonczyt zakupy netto pod koniec
2018 r. Rezerwa Federalna Standéw Zjednoczonych wprowadzita w ciaggu roku cztery
podwyzki w wysokosci 25 punktéw bazowych, podnoszac do konca roku zakres docelowej
stopy procentowej dla funduszy federalnych do poziomu 2,25-2,5.

W tym konteks$cie rentownos¢ europejskich papierow wartosciowych o statym dochodzie na
poczatku 2018 r. znacznie wzrosta, aby pod koniec roku odnotowa¢ ogélnie najnizsze
poziomy w skali roku ze wzgledu na stabngcy wzrost i prognozy gospodarcze, spadek cen
ropy naftowej oraz obnizone oczekiwania co do Sredniookresowego przebiegu stop
procentowych ustalanych w ramach polityki pieni¢znej. Spready kredytowe nieznacznie rosty
W ciggu roku izjawisko to nabralo tempa w grudniu ze wzgledu na spadki notowan na
rynkach akcji i zakonczenie zakupow aktywow netto przez Europejski Bank Centralny
(EBC). Rentownos$¢ obligacji krotkoterminowych w strefie euro réwniez spadia, chociaz
mniej wyraznie, co spowodowalo powszechne splaszczenie odnosnych krzywych
rentownosci. Wskaznik nastrojow gospodarczych w strefie euro — ktory odzwierciedla
nastroje zarowno gospodarstw domowych, jak i przedsigbiorstw — obnizyt si¢ bardziej, niz
przewidywali analitycy, do najnizszego poziomu od prawie dwdch lat. Spadek ten
odnotowano wsrod wielu grup branzowych iw wielu krajach. Spready obligacji krajow

11 Zob. art. 8 ust. 1 lit. d) umowy w sprawie EFIS. Kwota ta nie obejmuje kosztow w wysokosci 1,6 min EUR

zwigzanych z powyzszym uruchomieniem.

12 Zob. art. 8 ust. 1 lit. b) umowy w sprawie EFIS.



peryferyjnych w stosunku do niemieckich obligacji Bund spadty w grudniu; bylo to zjawisko
powszechne. Spready w odniesieniu do Wioch ulegly zawe¢zeniu o ponad 30 punktow
bazowych i na koniec miesigca znalazly si¢ na poziomie 250 punktéw bazowych, do czego
przyczynito si¢ osiggniecie przez Komisje Europejska porozumienia w sprawie wtoskiego
budzetu.

4.3. SKEAD PORTFELA I NAJWAZNIEJSZE CECHY JEGO PROFILU RYZYKA

Na dzien 31 grudnia 2018 r. w sktad portfela inwestycyjnego wchodzily gtownie papiery
warto§ciowe emitowane przez panstwa (27 % wartosci rynkowej w stosunku do poziomu
referencyjnego 46 %) oraz przez jednostki panstwowe nizszego szczebla, podmioty
ponadnarodowe i agencje oraz rzady zagraniczne (18 % wartosci rynkowej w stosunku do
poziomu referencyjnego 12 %) iobligacje zabezpieczone (25% wartosci rynkowe;j
w stosunku do poziomu referencyjnego 20 %). Pozostala czes¢ portfela stanowity gltownie
obligacje niezabezpieczone wyemitowane przez przedsicbiorstwa i instytucje finansowe.
Okoto 9 % portfela zainwestowano w ptynne instrumenty inwestycyjne o wysokim ratingu
(AA/AAA) denominowane w USD. Ustanowiono zabezpieczenie przed ekspozycja na ryzyko
walutowe zwigzang z tymi inwestycjami. Pod koniec 2018 r. ekspozycja portfela na obligacje
zgodne z kryteriami $rodowiskowymi, spotecznymi i dotyczacymi dobrego zarzadzania byta
ponad trzy razy wyzsza w porownaniu z odpowiednim poziomem referencyjnym.

Na koniec 2018 r. czas trwania tego portfela®® wynosit 2,41 roku. Sredni rating to A-,

Wickszo$¢ portfela stanowig inwestycje w ptynne papiery warto$ciowe, a odpowiednia czgsé
portfela (21 % catkowitej wartosci portfela) ma termin zapadalnosci krotszy niz 12 miesigcy.

Profil portfela pod wzgledem czasu trwania, ryzyka kredytowego 1 ptynnosci zostat
dostosowany do prognozowanych przeptywow pieni¢znych zwigzanych z dziataniami EFIS
objetymi gwarancjg UE (np. przewidywanych uruchomien gwarancji, do dochodéw).

4.4, \WYNIKI FINANSOWE

Roczny wynik finansowy oblicza si¢ przy uwzglednieniu okresu wystepowania inwestycji,
aby nie wptynela na niego wielkos¢ portfela, ktora znaczaco wzrosta w ciggu tego roku.

W bardzo trudnej sytuacji rynkowej, ktora charakteryzowata si¢ ogdlnie ujemna lub
historycznie niska rentownos$cig i cechowata znaczng zmiennoscig rynkow 1 niepewnoscia,
bezwzgledny roczny wynik funduszu za 2018 r. wynidst -0,312 %. Ten dochod jest zgodny
Zrocznym wynikiem wskaznika referencyjnego dla EFIS (-0,305 %) i osiagnigto go
w warunkach, ktore cechowaly ujemne stopy procentowe w strefie euro (szczegoélnie
w przypadku instrumentow postrzeganych przez rynki jako ,,wolne od ryzyka kredytowego”
i ptynne ekspozycje w Europie) oraz szeregu podwyzek stop procentowych w Stanach
Zjednoczonych.

5. OCENA ADEKWATNOSCI KWOTY DOCELOWEJ ORAZ WYSOKOSCI FUNDUSZU
GWARANCYJNEGO

Na dzien 31 grudnia 2018 r. w ramach EFIS zatwierdzono dzialania na laczng skumulowang
kwote 53,6 mld EUR w 28 panstwach cztonkowskich, z czego kwota 39,1 mld EUR zostata

B3 Wartosci liczbowe dotyczace czasu trwania odnosza si¢ do »zmodyfikowanego czasu trwania”, ktorym

mierzy si¢ wrazliwo$¢ ceny obligacji na zmiany stop procentowych. Warto$¢ ta opiera si¢ na zatozeniu, ze
pomiedzy ceng papieru warto§ciowego a stopami procentowymi wystepuje odwrotna zaleznosc.
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zatwierdzona w ramach obszaru infrastruktury i innowacji (407 dziatan), a kwota 14,5 mld
EUR — wramach segmentu MSP (470 dzialan). Ogoélem oznacza to znaczny wzrost
w poréwnaniu z 2017 r. — na koniec tego roku zatwierdzono dziatania na gczng kwote 37,4
mld EUR.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. faczna ekspozycja z tytutu nierozliczonych dzialan objgtych
gwarancja UE, na potrzeby ktorych dokonano juz wyptat, wzrosta do niemal 15,8 mld EUR
z poziomu 10,1 mld EUR w 2017 r.

Ekspozycja unijnego budzetu na ewentualne ptatnosci, ktore moga nastgpi¢ w przysztosci na
podstawie gwarancji UE w zwigzku z zatwierdzonymi dzialaniami (wyptaconymi
I niewyplaconymi), wyniosta 19,8 mld EUR.

W ramach obszaru infrastruktury iinnowacji ekspozycja z tytutu nierozliczonych dziatan
objetych gwarancja UE, na potrzeby ktorych dokonano juz wyptat, wyniosta 14,8 mld EUR,
Z czego kwota 14,2 mld EUR przypada na dziatania w zakresie finansowania dtuznego, a 0,6
mld EUR — w zakresie finansowania quasi-kapitatowego.

Ewentualne straty wynikajace z tych dziatan w ramach obszaru infrastruktury i innowacji
zostang objete gwarancja UE na warunkach okreslonych w umowie w sprawie EFIS.
W obszarze infrastruktury iinnowacji gwarancja UE pokrywa czg¢$¢ obejmujaca pierwsze
straty wramach portfela w przypadku dziatan w ramach portfeli dtuznych w obszarze
infrastruktury iinnowacji oraz dzialan w ramach portfeli instrumentow kapitalowych
krajowych bankoéw prorozwojowych w tym obszarze. W ramach standardowego portfela
instrumentow kapitatowych w obszarze infrastruktury i innowacji gwarancja UE przyjmuje
posta¢ petnej gwarancji pod warunkiem, ze EBI na zasadzie réwnorzgdnosci inwestuje na
wlasne ryzyko takg samg kwote.

W ramach segmentu MSP taczna wysoko$é ekspozycji z tytulu nierozliczonych dziatan
objetych gwarancja UE wyniosta na dzien 31 grudnia 2018 r. 0,995 mld EUR, z czego kwota
0,880 mld EUR przypada na dziatania w zakresie gwarancji, a 0,115 mld EUR — w zakresie
finansowania kapitatowego™.

Ewentualne straty wywolane tymi dzialaniami w ramach segmentu MSP beda pokrywane
gtownie ze skladek systemu porgczen dla MSP InnovFin, instrumentu gwarancji kredytowych
programu COSME, systemu porgczen na rzecz sektora kultury isektora kreatywnego
i instrumentu finansowego gwarancji EaSIl. W przypadku produktu kapitalowego segmentu
MSP ewentualne straty beda pokryte z gwarancji UE w ramach EFIS i czesci obejmujace;
pierwsze straty w ramach instrumentu kapitatowego InnovFin (w przypadku podobszaru 2).

Kwot¢ docelowa funduszu gwarancyjnego ustalono na poziomie 35 % tacznych zobowigzan
ztytutu gwarancji UE™. Zoceny ryzyka zwiazanego z poszczegdlnymi produktami
wspieranymi gwarancjami UE wynika, ze, ogolnie rzecz biorac, taka stopa docelowa zapewni
odpowiednig ochron¢ unijnego budzetu przed ewentualnymi przypadkami uruchomienia
gwarancji UE, gdy uwzglednione zostang dochody oraz s$rodki odzyskane 1 $rodki
powracajace z dziatalnosci EBI. Stope docelowa na poziomie 35 % uznaje si¢ zatem za
optymalng.

Y Jak wykazano w sprawozdaniu finansowym UE na dzien 31 grudnia 2018 r., ta taczna wysokos¢ ekspozycji

nie obejmuje umoéw o udzielenie gwarancji, ktorych okres dostgpnosci rozpoczyna si¢ w 2019r.,
zaangazowanych, ale jeszcze niewyplaconych kwot ztytutlu dzialan w zakresie gwarancji w ramach
programu COSME, ani zaangazowanych, ale jeszcze niewyptaconych kwot z tytutu dziatan w zakresie
finansowania kapitatlowego. W przypadku uwzglednienia wszystkich tych kategorii taczna wysokos$¢
ekspozycji z tytulu nierozliczonych (wyptaconych i niewyptaconych) dziataf, ktére moga potencjalnie
zostac objete gwarancjg UE, wyniostaby 2,3 mld EUR.

15 Zob. art. 12 ust. 5 rozporzadzenia w sprawie EFIS.
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http://data.europa.eu/eli/reg/2015/1017/2017-12-30

Do 2022r. fundusz gwarancyjny pozostanie w fazie rozbudowy, wigc kwestia
zapotrzebowania na jego uzupetnienie zostanie poddana ocenie na pdzniejszym etapie.
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