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1. INTRODUCERE

La 21 iunie 2019, liderii UE se vor intalni la Bruxelles pentru a evalua progresele
inregistrate in directia unei agende care este fundamentald pentru proiectul european si care
a jucat un rol esential in raspunsul UE la crizele economice, financiare si sociale de dupa
2007: o uniune economica si monetara mai profunda si mai echitabila.

Atunci cand criza globald a lovit UE si zona euro in urmd cu un deceniu, Europa s-a
confruntat imediat cu o inrautdtire rapida a situatiei sale economice si sociale, cea mai grava
de la cel de Al Doilea Razboi Mondial. Criza financiara s-a transformat rapid intr-o criza
economicd si a datoriilor suverane in zona euro. UE s-a confruntat cu doud provocari
principale. In primul rand, pe termen scurt, a trebuit si protejeze stabilitatea si integritatea
zonei euro si si gestioneze perturbari economice si sociale fara precedent. In al doilea rand,
a trebuit sa conceapa si sa lanseze un proiect ambitios, care s abordeze punctele vulnerabile
ale arhitecturii zonei monetare unice pentru a-i asigura viabilitatea pe termen lung.

De atunci, s-au inregistrat progrese semnificative in ceea ce priveste ambele aspecte. In
prezent, economia europeana creste pentru al saptelea an consecutiv si se preconizeaza ca va
creste si anul viitor. Rata de ocupare a fortei de munca a crescut pana la un nivel record, iar
rata somajului a inregistrat un minim istoric. Economiile statelor membre converg din nou.
Stabilitatea generald si integritatea zonei euro au fost consolidate, a fost creatd uniunea
bancara, iar arhitectura zonei euro a fost imbunatatita semnificativ. Pentru a inregistra aceste
progrese a fost nevoie de un bun spirit de conducere si de decizii cruciale. Raportul celor
cinci presedinti’ din iunie 2015 a stabilit o directie ferma. De asemenea, aprofundarea
uniunii economice si monetare europene a fost una dintre cele zece prioritati stabilite de
actuala Comisie la inceputul mandatului sau’,

»Raportul celor cinci presedinti: Finalizarea uniunii economice si monetare a Europei: Jean-Claude Juncker n
stransd colaborare cu Donald Tusk, Jeroen Dijsselbloem, Mario Draghi si Martin Schulz, 22.6.2015. Raportul a
fost precedat de o ,,Notd de analizd privind uniunea economicé si monetard (UEM)” elaboratd de Jean-Claude
Juncker, Donald Tusk, Jeroen Dijsselbloem, Mario Draghi, discutata in cadrul reuniunii informale a Consiliului
European din 12 februarie 2015.

,,Un nou inceput pentru Europa: Agenda mea pentru locuri de muncd, crestere, echitate si schimbari democratice”
— Orientdri politice pentru viitoarea Comisie Europeana, 15.7.2014, Presedintele Juncker.



Figura 1: Aspecte si cifre-cheie pentru UE si zona euro
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M Rata somajului in UE, de 6,4 % in aprilie 2019, este cea mai mica ratd inregistratd de la inceputul
secolului, cand au inceput sa fie colectate date armonizate pentru toate statele membre ale UE
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Salariile au scazut in urma crizei, dar au crescut mai ales Tncepand cu 2017. Salariul pe angajat a crescut
cu aproximativ 10 % atat in UE, cét si in zona euro, in perioada 2014-2019

Desi criza a impulsionat puternic punerea in aplicare a unor reforme, vointa politicd de a
depune eforturi pentru finalizarea uniunii economice si monetare a incetinit intr-o oarecare
masurd, avand In vedere contextul economic mai favorabil. Prin urmare, in pofida unor
imbunatatiri incontestabile, arhitectura uniunii economice si monetare prezinta in continuare
lacune importante, care afecteaza, in final, atractivitatea internationald a monedei euro si
capacitatea UE de a asigura locuri de muncd, crestere economica, echitate sociald si
stabilitate macroeconomica. In urma unor consultiri extinse’, Comisia a prezentat fn
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decembrie 2017 o foaie de parcurs si o serie de propuneri pentru a aborda lacunele ramase”.

In cadrul summitului zonei euro din iunie 2018 (care s-a defisurat in configuratie deschisa,
cu 27 de state membre), liderii au mandatat Eurogrupul sa lucreze la o serie de aspecte
pentru a putea ajunge la un acord in cadrul summitului zonei euro din decembrie 2018. Cu
aceasta ocazie, liderii au incercat din nou sd facd progrese in privinta unor probleme
esentiale, in special: (i) punerea in aplicare a mecanismului comun de sprijin pentru Fondul
unic de rezolutie, convenit in principiu inci din 2012° (ii) consolidarea rolului
Mecanismului european de stabilitate, (ii1) definirea etapelor urmatoare in directia instituirii
unui sistem european de asigurare a depozitelor, (iv) conceperea unui instrument bugetar
pentru convergentd si competitivitate pentru zona euro ca parte a bugetului UE si (v)
continuarea activitatilor menite sa consolideze rolul international al monedei euro. Desi s-au

® Document de reflectie privind aprofundarea uniunii economice si monetare, 31.5.2017, Comisia Europeana.

* In discursul sau privind starea Uniunii din 13 septembrie 2017, presedintele Juncker a declarat fard echivoc ca
»Euro are vocatia de a fi moneda unica a Uniunii Europene in ansamblul sau”, in conformitate cu tratatul. De
atunci, Bulgaria (a carei moneda este deja ancoratd la euro) a solicitat o cooperare stransa cu Banca Centrala
Europeana si a anuntat 0 serie de angajamente anterioare, Tn iulie 2018, pentru a deschide calea pentru aderarea la
mecanismul cursului de schimb ERM II, in timp ce Croatia si-a prezentat, recent, cererea de cooperare stransa cu
Banca Centrala Europeana si se asteapta ca aceasta sa solicite aderarea la uniunea bancara in curand.

® Un mecanism de sprijin pentru mecanismul unic de rezolutie a fost deja prevdzut in concluziile Consiliului
European din decembrie 2012.



Tnregistrat unele progrese, niciuna dintre aceste directii de activitate nu a fost finalizata pana
n prezent.

La aproape patru ani de la publicarea Raportului celor cinci presedinti, prezenta comunicare
inventariazd progresele inregistrate in directia unei uniuni economice $i monetare mai
profunde si mai echitabile, in contextul economic global. Redresarea economica sustinuta
din zona euro a prezentat recent unele semne de slabiciune, accentuate de un context
geopolitic mai complex si de tensiuni comerciale. Politica monetara a fost puternic
mobilizatd in ultimii ani in sprijinul cresterii economice. Politica fiscala a devenit usor
favorabila, la nivelul intregii zone euro, Insd marja de manevra rdmane limitata in tarile cu
un nivel ridicat al datoriilor. Capacitatea economiilor noastre de a rezista la crize, de a se
redresa si de a asigura o crestere a veniturilor pe termen lung si echitate sociald va depinde,
in mare parte, de politicile si institutiile nationale, care trebuie sd fie solide, de rezilienta
structurilor economice si sociale interne si de calitatea finantelor publice.

Mai mult, avand 1n vedere integrarea strinsd a economiilor noastre, mai ales in zona euro,
care reprezinta 85 % din produsul intern brut al UE-27, capacitatea de a obtine rezultate
bune si de a creste din nou va depinde, 1n final, de gradul de rezilienta al constructiei uniunii
economice i monetare a Europei. Prin urmare, viitorul uniunii economice $i monetare nu
este 0 preocupare numai pentru tarile care participd pe deplin la uniunea monetara, ci si
pentru UE in ansamblul sdu si, mai ales, pentru tarile care vor adopta moneda euro in viitor®.

O evaluare a rezultatelor obtinute deja reprezintd o modalitate de a ne concentra asupra
promovarea uniunii economice $i monetare sunt bine cunoscute, ele nu ar trebui sd ne
impiedice sd ajungem la compromisuri. Sunt In joc realizarile obtinute cu greu in ultimii
10 ani. A sosit momentul sa renuntdm la viziunile rigide si sd ne impulsiondm din nou
ambitia colectiva.

2. DE UNDE VENIM

In urma crizei financiare si a crizei datoriilor, unul dintre primii pasi majori a fost dotarea
zonei euro cu mecanisme de gestionare a crizei, care sa sprijine guvernele ce pierd accesul
pe piatd, cu o ratd sustenabilda a dobanzii. Mecanismul european de stabilitate, dotat cu
resurse a caror valoare totald se ridica la 500 de miliarde EUR, poate furniza in prezent
asistentd financiard statelor membre din zona euro care se confruntd sau riscd sd se
confrunte cu probleme de finantare grave.

Tn al doilea rand, au fost instituite elemente-cheie ale uniunii bancare pentru a consolida
sectorul financiar, a slabi legatura dintre banci si datoriile suverane, a limita operatiunile de
salvare a bancilor de catre state si a depasi efectele perturbatoare ale fragmentarii actiunilor
de reglementare si de supraveghere de-a lungul frontierelor nationale. Cadrul unic de
reglementare pentru banci oferd un set unic de norme prudentiale aplicabile la nivelul UE.
De asemenea, acesta std la baza pietei bancare unice. Mecanismul unic de supraveghere
monitorizeaz cele mai importante banci din cadrul uniunii bancare. In cazul in care o banca
semnificativd esueaza, iar rezolutia acesteia este In interesul public, situatia se rezolva la
nivel central prin mecanismul unic de rezolutie, in conformitate cu un set consecvent de
norme.

® COM(2017) 821. Comunicarea Comisiei intitulatd ,Noi pasi citre finalizarea uniunii economice si monetare a
Europei: foaie de parcurs”.



In al treilea rand, progresul in ceea ce priveste uniunea pietelor de capital contribuie la
rezilienta sistemului financiar si la reducerea riscurilor prin partajarea riscurilor private.
Uniunea pietelor de capital le permite intreprinderilor sa aiba mai usor acces la capital si le
cadru eficace in materie de insolventa este o componenta esentiala a unui mediu de afaceri
adaptiv si favorabil cresterii si, prin urmare, un element critic al unei uniuni economice si
monetare functionale. In ultimii ani, UE a inregistrat progrese substantiale in ceea ce
priveste Tmbunatatirea cadrului de insolventa; de exemplu, Parlamentul European si
Consiliul au ajuns recent la un acord politic cu privire la o directiva’, care le va oferi
antreprenorilor posibilitatea de a Incepe de la zero in cazul unui esec in afaceri si va
imbunatati eficacitatea procedurilor de restructurare si de insolventa.

In al patrulea rand, supravegherea macroeconomici si fiscal a statelor membre de citre UE
a fost consolidata semnificativ prin introducerea procedurii privind dezechilibrele
economice, prin cadre fiscale nationale imbunatatite si prin reforma Pactului de stabilitate si
de crestere, setul de norme menite sd garanteze cd statele membre adoptad politici fiscale
viabile. Toate elementele noi au fost integrate Tn semestrul european, procesul de
coordonare a politicii economice de la nivelul UE. Merita subliniate doud aspecte: Acum,
statele membre trebuie sa transmitd proiectele lor de planuri bugetare pentru a fi evaluate la
nivelul UE, inainte de a le adopta la nivel national, iar coordonarea politicilor depdseste
limitele statelor membre individuale, tinAnd cont de aspectele relevante pentru intreaga zona
euro.

Principalele inovatii institutionale si procedurale au fost completate de noi imbunatatiri, mai
specifice, ale cadrului de guvernanta: Semestrul european a fost reformat si, alaturi de
coordonarea si monitorizarea politicilor economice nationale, In prezent se acorda o atentie
mai mare provocarilor zonei euro in ansamblu si promovarii convergentei economice i
sociale. Comisia a pus la dispozitie orientari privind utilizarea flexibilitatii in cadrul
normelor Pactului de stabilitate si de crestere pentru a sprijini cresterea economica si a
facilita reformele si investitiile, in vederea asigurarii unui echilibru mai bun intre nevoile in
materie de stabilizare si de sustenabilitate ale statelor membre®. Se estimeaza ca marja
suplimentara de manevra pe care o permite flexibilitatea in cadrul Pactului de stabilitate si
de crestere a condus la cresterea produsului intern brut al UE cu 0,8 % in ultimii patru ani si
la crearea a aproximativ 1,5 milioane de locuri de muncd noi. Planul de investitii pentru
Europa (,,Planul Juncker”) a fost lansat In completarea fondurilor structurale si de investitii
europene. Se preconizeaza ca cele 400 de miliarde EUR mobilizate prin intermediul noului
instrument au permis cresterea produsului intern brut al UE cu 0,6 % si crearea a 750 000 de
locuri de munci®.

Totodata, Comisia a pus accentul pe consideratii de ordin social, propunand un pilon
european al drepturilor sociale, proclamat de celelalte institutii ale UE, si integrand
prioritdtile sociale In semestrul european. Comisia a elaborat, de asemenea, In consultare cu
statele membre, cadre de referintd pentru a sprijini convergenta intr-0 serie de domenii de

COM(2016) 723. Propunere de directiva privind cadrele de restructurare preventiva, a doua sansa si masurile de
sporire a eficientei procedurilor de restructurare, de insolventa si de remitere de datorie.

COM (2015) 12. Utilizarea optima a flexibilitatii in cadrul normelor existente ale Pactului de stabilitate si de
crestere.

Cifrele din acest alineat reprezinta estimari ale Comisiei; a se vedea, de asemenea, discursul presedintelui Juncker
privind starea Uniunii, prezentat la 12 septembrie 2018, si contributia Comisiei la reuniunea informald a liderilor
UE-27 de la Sibiu (Romania) din 9 mai 2019.



politica in ceea ce priveste ocuparea fortei de munca si aspectele sociale. Pentru a
documenta si a sprijini procesul de reformd la nivel national, Consiliul a adoptat o
recomandare adresata statelor membre din zona euro de a institui consilii nationale pentru
productivitate cu rol consultativ. Tn final, Comisia a instituit un Serviciu de sprijin pentru
reforme structurale in scopul de a pune in comun expertiza de la nivelul intregii Europe si
de a furniza sprijin tehnic statelor membre.

In primele luni ale mandatului sau, Comisia Juncker a trebuit si facd fati unei noi crize
atunci cand Grecia nu a reusit sd-si finalizeze cel de al doilea program de ajustare
economicd, iar pericolul unui ,,Grexit” a fost real timp de cateva saptamani. Comisia a
contribuit la pregatirea terenului pentru un nou program de sprijin pentru stabilitate, care a
fost convenit cu ocazia summitului zonei euro din iulie 2015. Comisia a elaborat, totodata,
un plan pentru a ajuta Grecia sd isi stabilizeze economia si sa maximizeze utilizarea
fondurilor UE astfel incat sa stimuleze crearea de locuri de munca, cresterea economica si
investitiile. In perioada 2014-2020, UE a mobilizat pani la 35 de miliarde EUR pentru
Grecia in cadrul mai multor programe de finantare, ceea ce a condus la o crestere estimata
cu 2 % a produsului intern brut al acestei tari. La un moment de rascruce, in iulie 2015,
Comisia, printr-un Tmprumut pe termen scurt, a contribuit la mobilizarea unei sume de
7 miliarde EUR sub forma de finantare de tip ,,punte” in cadrul Mecanismului european de
stabilizare financiard, impiedicand astfel iesirea accidentala a Greciei din zona euro’®. Tn
august 2018, Grecia a reusit sa iasd de sub tutela programului de sprijin pentru stabilitate de
trei ani, in cadrul caruia a beneficiat de imprumuturi cu o valoare totala de 61,9 miliarde
EUR pentru punerea in aplicare a unui program de reforma cuprinzator si fara precedent.
Aceasta a ajutat Grecia sa ocupe din nou o pozitie ferma in UE si in zona euro si a permis
UE sa iasa din criza.

1% LLa 17 iulie 2015, Consiliul a adoptat o decizie prin care s-a acordat asistenta financiara pe termen scurt Greciei in
cadrul Mecanismului european de stabilizare financiard. Asistenta financiara pe termen scurt a permis acestei tari
sd 1si lichideze arieratele la Fondul Monetar International si la Banca Greciei si sa ramburseze Bancii Centrale
Europene, pana in momentul in care va incepe sd primeascd finantare in temeiul unui nou program din cadrul
Mecanismului european de stabilitate.



Figura 2: Un set de instrumente consolidat
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Banca Centrala Europeana a jucat un rol fundamental in restabilirea increderii in zona euro.
De la inceputul crizei financiare mondiale din anul 2008 si al crizei ulterioare a datoriilor
suverane din zona euro, masurile de politica monetard ale Bancii Centrale Europene au



contribuit semnificativ la imbundtatirea conditiilor financiare pentru intreprinderi si
gospodarii, precum si la o crestere economicd mai accentuata si la sporirea inflatiei in zona
euro. Printre aceste masuri, adoptate cu scopul de a mentine stabilitatea preturilor, se
numara ratele foarte scazute - chiar negative - ale dobanzii, oferireca de operatiuni de
refinantare cu scadente indepartate pentru banci, asigurarile conditionate privind lichiditatea
prin achizitii directe potentiale de obligatiuni suverane si achizitia si detinerea de obligatiuni
private si de stat. Dobanda perceputa la credite pentru firmele si gospodariile din zona euro
a ramas aproape de minimul istoric, iar volumul de creditare al bancilor si-a continuat
tendinta de crestere treptata. Acest fapt a incurajat expansiunea economica, ajungandu-se de
la o redresare fragila si neuniformd la o expansiune permanentd, In timp ce riscurile
deflationiste au disparut in mare parte. Tinand cont de toate masurile de politici monetara
adoptate intre jumatatea anului 2014 si unie 2018, se estimeaza cd impactul global asupra
inflatiei si a ratei de crestere a produsului intern brut real In zona euro este de aproximativ
1,9 % cumulat in perioada 2016-2020"".

Per ansamblu, UE a luat masuri decisive pentru a solutiona multe dintre lacunele si
decalajele arhitecturii initiale a uniunii economice si monetare. Astfel cum se aratd in
figura 2, setul de instrumente a fost consolidat.

In paralel, increderea pietei a fost recistigati. Spreadurile randamentelor obligatiunilor de
stat acopera riscurile percepute de investitori. Figura 3 evidentiaza diferentele substantiale
dintre randamentele obligatiunilor de stat care existau inainte de introducerea monedei euro,
modul in care aceste diferente au disparut practic dupd introducerea monedei euro,
accentuarea lor subitd ca urmare a crizei si reducerea progresiva incepand cu 2012, cu
diferente semnificative de la o tard la alta. Desi este posibil ca evaluarea participantilor pe
piatda sd nu fie intotdeauna pe deplin rationald, evolutia spreadurilor randamentelor
obligatiunilor de stat ofera totusi un indiciu privind credibilitatea cadrului institutional
existent si a politicilor economice actuale, atét la nivel european, cat si la nivel national ™.

! Banca Centrald Europeana, Buletin economic, martie 2019.

2 Aceste aspecte au fost deja evidentiate in ,,Raportul privind uniunea economica si monetara in Comunitatea
Europeana” (1989), elaborat de Comitetul pentru studierea uniunii economice si monetare, prezidat de dl Jacques
Delors. A se vedea, de exemplu: ,,Intr-o anumiti masurd, fortele pietei pot exercita o influenti disciplinari. [...] Cu
toate acestea, experienta aratd cd perceptiile pietei nu oferd neaparat semnale puternice si convingatoare [...]”.



Figura 3: Redobindirea in mare misuri a increderii in obligatiunile suverane din zona euro
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3. SITUATIA ACTUALA

Rezultatele obtinute Tn ultimii ani sunt remarcabile atat din punct de vedere institutional, cét
si din punct de vedere economic. In prezent, setul de norme si de institutii aflat la baza
uniunii economice si monetare seamand foarte putin cu schita de acum doudzeci de ani. Mai
mult, situatia economica s-a imbundtatit semnificativ, iar efectele crizei financiare si ale
crizei datoriilor suverane s-au redus considerabil, chiar daca solutionarea problemelor
sociale a durat prea mult, iar progresele nu sunt inca uniforme in Europa.

In pofida realizdrilor incontestabile, sunt necesare mai multe eforturi. In constructia de
ansamblu a uniunii economice si monetare a Europei lipsesc, In continuare, elemente

importante, astfel cum se aratd In Raportul celor cinci presedinti din 2015, proiectul care a
stat la baza activitatii Comisiei In ultimii patru ani.

Summitul zonei euro din decembrie 2018 a constituit incercarea cea mai recentd de a da un
impuls reinnoit obtinerii de rezultate imediate. incepénd cu ianuarie 2019, in cadrul
Eurogrupului si al altor forumuri partial interguvernamentale s-au purtat discutii ntre statele
membre ale zonei euro cu privire la punerea n aplicare a respectivelor acorduri politice, Tn
special in ceea ce priveste instrumentul bugetar pentru convergentd si competitivitate™,
reforma Mecanismului european de stabilitate si viitorul uniunii bancare. Comisia a jucat un

"3 Discutiile privind instrumentul bugetar pentru convergent si competitivitate s-au desfasurat in cadrul Grupului de
lucru pentru Eurogrup, in configuratie deschisd (UE-27).



rol activ, in special prin furnizarea expertizei tehnice in vederea stimulérii progresului. De
asemenea, eforturile Comisiei au drept scop asigurarea consecventei dintre noile
compromisuri politice si cadrul juridic al UE si nu exista idei preconcepute in ceea ce
priveste posibilele modificari viitoare ale acestui cadru, in special in ceea ce priveste
legislatia prudentiald si in materie de rezolutie referitoare la banci, viitoarea integrare a
Mecanismului european de stabilitate in dreptul Uniunii si normele care reglementeaza
coordonarea politicii economice, supravegherea fiscald si macroeconomicad si stabilitatea
financiara.

Instrumentul bugetar pentru convergenta si competitivitate pentru zona euro

Instrumentul bugetar pentru convergenta si competitivitate pentru zona euro va promova
coeziunea in cadrul uniunii prin consolidarea rezilientei uniunii economice si monetare.
Obiectivul principal constd in sprijinirea reformelor structurale si a investitiilor in statele
membre din zona euro, cu scopul de a imbunatati structurile economice si sociale nationale
care ajutd la absorbtia perturbarilor economice si contribuie la adaptarea la acestea. Acesta
va completa fondurile existente ale UE.

Inca de la inceput si in conformitate cu indicatiile liderilor, propunerea Comisiei pentru un
program de sprijin pentru reforme, prezentatd in mai 2018, a stat la baza discutiilor dintre
statele membre din zona euro™. Discutiile au fost foarte productive si s-au inregistrat
progrese satisfacatoare; este posibil sa se ajunga la un acord cu privire la caracteristicile
principale ale unui viitor instrument bugetar pentru convergenta si competitivitate.

Instrumentul bugetar ar fi aliniat la semestrul european, ciclul consacrat de coordonare a
politicii economice la nivelul UE. Statele membre din zona euro ar transmite, in mod
voluntar, propuneri bine justificate si coerente de investitii si reforme, care ar fi evaluate de
Comisie pe baza unor criterii transparente. Sprijinul financiar ar fi pus la dispozitie in
transe, cu conditia indeplinirii obiectivelor intermediare stabilite. Acesta ar consta In
contributii financiare directe si ar putea fi folosit, de asemenea, de statele membre din zona
euro n cadrul programului InvestEU.

Statele membre din zona euro care se intrunesc in cadrul Consiliului si al
Eurogrupului/summitului zonei euro ar furniza orientari strategice si indrumare pe baza
recomandarii Consiliului privind politica economica a zonei euro. Pentru a crea acest cadru
de guvernantd, Comisia este pregatita sa propund un nou regulament pe baza articolului 136
din tratat, cu respectarea deplind a prerogativelor UE si ale Comisiei in ceea ce priveste
punerea in aplicare a bugetului si a programului.

Noul instrument bugetar este conceput ca o componenta a bugetului UE, iar dimensiunea sa
va fi determinatad In contextul negocierilor privind Cadrul financiar multianual 2021-2027,
tinand seama de implicatiile pentru statele membre care nu fac parte din zona euro.
Contributiile de la bugetul UE ar putea fi completate cu finantare suplimentara din venituri
externe atribuite Tn baza unui acord interguvernamental.

Mecanismul european de stabilitate

Instituirea Mecanismului european de stabilitate Tn perioada crizei a constituit un obiectiv
intermediar major in demersul de obtinere a unei uniuni economice si monetare mai stabile.
La momentul oportun, acesta ar trebui inclus in cadrul juridic al UE, astfel cum a propus

4 COM(2018) 391. Propunere de regulament privind instituirea Programului de sprijin pentru reforme.



Comisia Tn decembrie 2017%. Revizuirea in curs a Tratatului privind Mecanismul european
de stabilitate, ca solutie intermediara, este menita sa consolideze si mai mult prevenirea si
solutionarea crizelor in zona euro. Acesta nu ar trebui sd dubleze sarcinile care le revin
institutiilor UE si nici sa accentueze complexitatea cadrului de supraveghere economica. in
acest sens, in 2018, Comisia si Mecanismul european de stabilitate au ajuns la o viziune
comuna cu privire la cooperarea viitoare, In scopul clarificarii rolurilor care le revin®.

Reforma planificata a Mecanismului european de stabilitate include o revizuire a
instrumentelor de asistenta financiara preventiva care sunt menite sa sprijine tarile cu baze
economice solida, care ar putea fi afectate de un soc negativ pe care nu il pot controla.
Clarificarea conditiilor de acces pentru astfel de instrumente este fundamentald, intrucat
asigurd transparenta si orienteaza asteptarile. Totodata, conditiile de eligibilitate nu ar trebui
sd contravina scopului instrumentelor preventive, ar trebui sa fie conforme cu cele impuse
de cadrul de supraveghere al UE si ar trebui sa fie concepute astfel incat sa respecte
competentele institutiilor UE.

S-a stabilit ca Mecanismul european de stabilitate va asigura un mecanism comun de sprijin
pentru Fondul unic de rezolutie, sub forma unei linii de credit. Liderii au convenit
introducerea mecanismului comun de sprijin in 2020 si finalizarea acestuia cel tarziu pana in
2023. Ca masura de ultima instantd, mecanismul comun de sprijin va sprijini gestionarea
eficace si credibild a crizelor bancare in cadrul mecanismului unic de rezolutie si va fi
rambursat prin contributii din partea sectorului bancar european. Pentru a asigura un cadru
credibil de rezolutie bancard, acordul privind masura comund de protectie trebuie sa
garanteze ca resursele vor fi puse rapid la dispozitie. In acest sens, este esential ca procesul
decizional sa contind termene scurte (12/24 de ore), iar votarea sa aibd loc in regim de
urgentd. Totodata, este important ca responsabilitdtile Mecanismului european de stabilitate
sa fie clar definite si sd nu se suprapuna sau sa creeze frictiuni cu institutiile si organismele
UE 1insarcinate cu supravegherea bancilor sau cu gestionarea crizelor bancare. Cel mai
important este faptul ca reforma Tratatului privind Mecanismul european de stabilitate nu
trebuie sa creeze obstacole in calea viitoarelor modificari ale legislatiei UE, fapt care ar
duce la aparitia unor probleme importante in ceea ce priveste autonomia ordinii juridice a
UE. Legislatia bancara a UE trebuie sa ramana deschisa la evolutiile viitoare in conformitate
cu metoda comunitara de adaptare la circumstantele schimbatoare ale pietei si de finalizare a
uniunii bancare.

Uniunea bancara

In prezent, sectorul bancar al UE se afld intr-o situatie mult mai buna decat acum 10 ani si
riscurile au fost reduse semnificativ. Per ansamblu, bancile au o capitalizare mai buna si un
grad de indatorare mai scazut, deci sunt mai bine pregdtite sa facd fata socurilor economice.
S-au finregistrat progrese importante n reducerea portofoliului existent de credite
neperformante si au fost puse in aplicare masuri ferme pentru a preveni acumularea acestor
credite n viitor, iar nivelul creditelor neperformante se apropie de nivelurile anterioare
crizei. Desi portofoliul de credite neperformante ramane ridicat in unele state membre, se

> COM(2017) 827. Propunere de regulament al Consiliului privind infiintarea Fondului Monetar European.
18 https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-financial-
assistance/loan-programmes/european-stability-mechanism-esm_en.
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inregistreaza progrese semnificative. Toate partile interesate relevante trebuie sd sustind
aceste eforturi'’.

Figura 4: Creditele neperformante au scizut in mod semnificativ

Credite si avansuri neperformante brute totale ale UE, Credite neperformante totale ale UE,
in % din totalul creditelor si avansurilor brute; valori inregistrate in % din totalul creditelor brute; valori inregistrate
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Legislatia adoptatd recent va reduce si mai mult riscurile si va spori rezilienta sectorului
bancar european. Tn special, Regulamentul privind creditele neperformante1é§ adoptat de
Parlamentul European si de Consiliu in aprilie 2019 introduce niveluri minime de acoperire
a pierderilor din credite pentru creditele neperformante (,,mecanism de protectie prudential
statutar”), pentru a limita riscul de subprovizionare a viitoarelor credite neperformante.
Pachetul bancar adoptat de Parlamentul European si de Consiliu in mai 2019 instituie un
cadru mai solid de reglementare si supraveghere a bancilor. De asemenea, bancile
inregistreaza progrese In ceea ce priveste constituirea de rezerve pentru absorbirea
pierderilor intr-o situatie de criza (cerinta minima de fonduri proprii si datorii eligibile -
MREL). Directiva privind rangul instrumentelor de datorie negarantate in ierarhia creantelor
in caz de insolvengé19 ajutd bancile sd acumuleze o capacitate suficienta de absorbtie a
pierderilor si contribuie la asigurarea faptului ca acestea isi pot desfasura in continuare
functiile critice, fara fonduri publice. Aceste mdsuri marcheazd obiective intermediare
semnificative in demersul de reducere a riscurilor postcriza si pun in aplicare standarde
internationale.

Tn decembrie 2018, liderii au solicitat progrese in ceea ce priveste uniunea bancari si, in
special, definirea unei foi de parcurs pentru inceperea negocierilor politice cu privire la
sistemul european de asigurare a depozitelor, al treilea pilon al uniunii bancare, care nu este
inca finalizat. Din pacate, impasul din ultimii ani nu a fost depasit si nu s-au inregistrat

" Al patrulea raport intermediar privind reducerea creditelor neperformante, publicat impreund cu prezenta
comunicare, documenteaza progresele in ceea ce priveste reducerea riscurilor.

18 Regulamentul (UE) 2019/630 in ceea ce priveste acoperirea minima a pierderilor pentru expunerile
neperformante.

" Directiva (UE) 2017/2399 in ceea ce priveste rangul instrumentelor de datorie negarantate in ierarhia creantelor in
caz de insolventa.
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progrese concrete. Desi riscurile din sectorul financiar al UE au fost reduse semnificativ,
unele parti interesate se opun vehement punerii In comun a resurselor si partajdrii riscurilor
in aceasta etapa.

In plus, uniunea bancard nu va fi finalizatd pana ce nu va fi instituit un sistem solid de
gestionare a situatiei bancilor aflate in dificultate; pentru aceasta, este necesar sa existe un
Mecanism eficace care sa ofere bancilor aflate in rezolutie active lichide suficiente pentru a
face fata iesirilor de depozite pe termen scurt, care sunt inevitabile in cazul unei rezolutii. Pe
baza lectiilor invatate in urma recentelor cazuri de rezolutie, orice solutie eficienta pentru
asigurarea de lichiditati in cazul unei rezolutii trebuie sa mearga dincolo de o imbunatatire
limitatd a practicilor existente.

Tn vederea reuniunii summitului zonei euro din 21 junie 2019, Comisia inviti liderii
UE:

e Sa ajunga la un acord cu privire la principalele caracteristici ale instrumentului
bugetar pentru convergenta si competitivitate, cu scopul de a sprijini adoptarea
sa rapida de catre Parlamentul European si Consiliu. Sa stabileasca
dimensiunea acestuia in contextul cadrului financiar multianual.

e Sa finalizeze modificarile Tratatului privind Mecanismul european de
stabilitate in vederea ratificarii sale rapide de citre statele membre din zona
euro, inclusiv in ceea ce priveste instituirea unui mecanism de sprijin comun
operational si eficace, asigurarea de lichiditati in cazul unei rezolutii si crearea
unor instrumente preventive active si eficace. Sa mentina o delimitare clara a
responsabilitatilor diferitilor actori, precum si posibilitatea de a ajusta Cadrul
unic de reglementare al UE pentru banci in conformitate cu metoda
comunitarid. Sa integreze, in timp, Mecanismul european de stabilitate in
legislatia UE.

e Sa fsi reinnoiasca eforturile pentru finalizarea uniunii bancare, incepand prin
negocieri politice cu privire la sistemul european de asigurare a depozitelor.

e Sia accelereze progresele in ceea ce priveste uniunea pietelor de capital si sa isi
intensifice eforturile de consolidare a rolului international al monedei euro.

4. CALEA DE URMAT

In perioada urmitoare, Comisia va colabora in continuare cu Parlamentul European, cu
statele membre, cu Banca Centrald Europeana si cu alte organisme, pentru aprofundarea
uniunii economice si monetare. Pe 1angd primele masuri care ar trebui puse in aplicare anul
acesta, pentru finalizarea uniunii economice si monetare este necesara o viziune pe termen
lung. Pand in 2025 ar trebui sa se inregistreze progrese catre consolidarea cadrului de
guvernantd si de supraveghere economicd al UE, avand la bazd o responsabilitate mai
democraticd, catre instituirea unei functii de stabilizare fiscala si catre finalizarea punerii n
aplicare a uniunii bancare si a uniunii pietelor de capital. Aceste progrese ar trebui utilizate
si pentru a consolida in continuare rolul international al monedei euro.

Supravegherea economica

Tn ultimii ani s-au inregistrat progrese satisficitoare in ceea ce priveste reinscrierea statelor
membre i a economiei zonei euro, in ansamblu, pe traiectorii de crestere viabild si durabila.
In special, deficitul fiscal si datoria Intregii zone euro au fost reduse semnificativ, chiar mai
mult dect in alte economii avansate. In acelasi timp, pozitiile bugetare sunt in prezent
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inegale: nivelurile datoriei publice sunt in scddere rapida in unele state membre, in timp ce
n altele raman ridicate.

Comisia va analiza punerea in aplicare a cadrului de supraveghere economica si fiscald in
cadrul operatiunii de revizuire a pachetului de doud acte legislative si a celui de sase acte
legislative, ceea ce ar trebui, intr-un final, sa deschida drumul catre simplificarea normelor
fiscale ale UE. De asemenea, revizuirea ar putea sta la baza unor Tmbunatatiri suplimentare
in ceea ce priveste transparenta si eficacitatea cadrului de coordonare a politicilor si ar putea
consolida dimensiunea sociala a cadrului de supraveghere.

Consolidarea institutionala

Noile norme ar trebui sd meargd mana in mana cu integrarea competentelor in cadrul uniunii
economice si monetare. Desi Parlamentul European a jucat deja un rol mai activ in ultimii
ani, pozitia sa ar trebui consolidata in continuare. Pentru a creste nivelul de transparenta si
de responsabilitate democratica, Comisia a propus in decembrie 2017%° numirea aceleiasi
persoane 1n functiile de vicepresedinte al Comisiei responsabil pentru uniunea economica si
monetard si de presedinte al Eurogrupului. Aceasta ar putea conduce la o imbunatatire
semnificativd a responsabilitatii la nivel european, fard a reduce din competentele statelor
membre. Aceastd persoand, care ar reprezenta atdt statele membre ale zonei euro, cat si
Comisia, ar reprezenta zona euro si la nivel extern, acesta fiind un aspect critic pentru
pozitia monedei euro pe scena mondiala.

In cele din urma, Mecanismul european de stabilitate ar trebui si se regdseasca in cadrul
juridic al UE. Acest lucru ar asigura claritate institutionald, recunoscand importanta
Mecanismului european de stabilitate pentru uniunea economica si monetard. O astfel de
integrare ar permite si cresterea responsabilitatii politice si juridice a Mecanismului
european de stabilitate, astfel incat acesta sa isi poatd executa sarcinile importante in ceea ce
priveste gestionarea crizelor din zona euro. O mai mare responsabilitate politica fatd de
Parlamentul European, precum si fatd de parlamentele nationale ale statelor membre din
zona euro este indispensabild pentru a garanta cd interesul comun al zonei euro este luat in
considerare in mod corespunzator si pentru a asigura acceptarea pe termen lung de catre
cetateni. In plus, Curtea de Justitie a subliniat responsabilitatea Comisiei, in calitate de
gardian al tratatelor, de a monitoriza aplicarea in practicd a Mecanismului european de
stabilitate si de a contribui la asigurarea faptului ca drepturile fundamentale ale persoanelor
sunt pe deplin protejate Tn acest context®.

Tn plus, s-ar putea constitui o trezorerie a zonei euro, care s poati accesa pietele financiare
in numele membrilor sdi pentru a le acoperi o parte din nevoile obisnuite de refinantare.
Trezoreria zonei euro ar putea sa reuneascd competentele si serviciile existente care sunt in
prezent dispersate intre diferite institutii si organisme, inclusiv pe cele ale Mecanismului
european de stabilitate, dupa integrarea acestuia in cadrul juridic al UE.

Stabilizarea fiscala

O lectie importantd a crizei financiare si economice a fost aceea ca actualul cadru nu este
pregatit sd gestioneze socuri foarte mari la nivel national sau la nivelul zonei euro. O functie
comund de stabilizare ar constitui o completare importantd a bugetelor nationale. In 2018,

20 COM(2017) 823. Comunicarea Comisiei - ,,Un ministru european al economiei si finantelor”.

*! Hotararea Curtii din 20 septembrie 2016, Ledra Advertising Ltd si altii impotriva Comisiei Europene, cauzele
conexate C-8/15 P — C-10/15 P, ECLI:EU:C:2016:701, punctele 55-59 si 67.
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Comisia a formulat o propunere privind Functia europeani de stabilizare a investitiilor®,
care sa ofere imprumuturi de tipul back-to-back in valoare de pana la 30 de miliarde EUR,
pentru a stabiliza nivelul investitiilor publice in cazul unor socuri economice severe.
Aceastd propunere ramane relevantd si ar trebui consideratd complementard instrumentului
bugetar pentru convergenta si competitivitate pentru zona euro. Scopul acestuia este de a
imbundtéti potentialul de crestere si rezilienta economica ale statelor membre, prin punerea
in aplicare a unor reforme si a unor proiecte relevante de investitii, in timp ce o functie
comuna de stabilizare ar contribui la diminuarea impactului socurilor importante in cazul in
care acestea s-ar produce totusi. De asemenea, ar putea fi avut in vedere un sistem comun de
reasigurare pentru somaj 23,

Uniunea bancard

Pentru a ajunge la o uniune bancard completa, este nevoie de eforturi suplimentare pentru a
completa elementele-lipsa ale unei uniuni economice si monetare prospere. S-a intentionat
intotdeauna Uniunea bancara sa fie formata din trei piloni — supravegherea unica, rezolutia
unica si un sistem unic de asigurare a depozitelor. Atat Mecanismul unic de supraveghere,
cat si Mecanismul unic de rezolutie sunt deja operationale. A sosit momentul sa se
inregistreze progrese concrete in ceea ce priveste cel de al treilea pilon: un mecanism comun
de protectie a deponentilor. Garantarea depozitelor la nivel european ar asigura ca toate
depozitele sunt protejate Th mod egal la nivelul uniunii bancare, ceea ce ar consolida
increderea deponentilor si ar diminua riscul de panica bancara. Desi s-au Tnregistrat progrese
semnificative Th armonizarea cadrului de reglementare unic, ar trebui depuse mai multe
eforturi pentru a elimina obstacolele inutile din calea integrarii transfrontaliere a sistemului
bancar. O uniune bancard stabila ar trebui sa asigure cadrele de reglementare si

......

al UE.

Bilanturile diversificate ale bancilor ar trebui sa stea la baza unei partajari mai eficace a
riscurilor 1n sectorul privat si a relaxarii buclelor de feedback dintre banci si obligatiunile
suverane nationale. In acest scop, Comisia a propus in mai 2018 un cadru de reglementare
favorabil pentru titlurile garantate cu obligatiuni suverane®”. Revizuirea modului in care sunt
tratate expunerile la datoriile suverane din perspectiva reglementarii ar putea constitui o alta
metodd de a stimula bancile sa isi diversifice portofoliile si de a nu se mai limita la
obligatiunile suverane nationale. Pentru a asigura o tranzitie usoara catre noul regim ar fi

nevoie de o proiectare atentd si de o perioada indelungatd de introducere treptata.

Un activ sigur comun adecvat ar consolida zona euro si ar creste eficienta uniunii
economice, monetare si financiare prin mai multe canale, inclusiv reducand buclele de
influentd negativa dintre obligatiunile suverane si banci. Acesta ar stimula dezvoltarea si
integrarea pietelor de capital oferind un standard unic pentru evaluarea altor active si ar
facilita implementarea politicii monetare. Totodatd, un activ sigur comun poate reduce
posibilitatea de destabilizare a fluxurilor de capital din interiorul zonei euro in perioade de
aversiune semnificativa fata de riscuri, asa-numita orientare catre plasamente cu grad ridicat
de siguranta care afecteaza investitiile, si poate sprijini un rol international mai puternic al
monedei euro.

2 COM(2018) 387. Propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind instituirea unei
Functii europene de stabilizare a investitiilor.

% Contributia Comisiei la reuniunea informala a liderilor UE-27 de la Sibiu (Romania) din 9 mai 2019.

# COM(2018) 339. Propunere de regulament privind titlurile garantate cu obligatiuni suverane.
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Modificarea modului in care sunt tratate expunerile bancilor la obligatiunile suverane din
perspectiva reglementarii si introducerea unui activ sigur comun reprezinta doud masuri ce
ridicd o serie de probleme economice, juridice, politice si institutionale care trebuie abordate
in paralel, in stransd cooperare cu statele membre.

Uniunea pietelor de capital

Impreund cu uniunea bancard, uniunea pietelor de capital sprijind o uniune economica si
monetara functionald si un rol puternic al monedei euro. Aceasta asigura cresterea finantarii
si diversificarea activelor pentru societdti si investitori deopotriva. O uniune a pietelor de
capital sprijind investitiile, cresterea economica si crearea de locuri de munca, mai ales
atunci cand canalele traditionale de creditare prin intermediul bancilor sunt supuse unui
stres major. Uniunea pietelor de capital promoveaza si convergenta, in Incercarea de a
elimina barierele inutile din calea liberei circulatii a capitalurilor pe piata unica, indiferent
daca aceste bariere tin sau nu de cadrul de reglementare.

Uniunea pietelor de capital a beneficiat de un sprijin puternic din partea Parlamentului
European si a statelor membre, fiind bine recunoscute beneficiile pe care le genereaza
diversificarea mai ampld si o mai bund integrare a pietelor in ceea ce priveste cresterea
economicd si crearea de locuri de muncd. Prin urmare, au fost adoptate 11 din cele
13 propuneri formulate de Comisie in cadrul planului sdu de actiune si al evaludrii la
jumadtatea perioadeiZS. Cu toate acestea, in unele cazuri, proiectul a intdmpinat o rezistenta
semnificativa din partea statelor membre in ceea ce priveste aspecte sensibile din punct de
vedere politic, precum o supraveghere mai eficace la nivelul UE si abordarea normelor
nationale excesive referitoare la prestarea transfrontalierd de servicii. Desi uniunea pietelor
de capital a beneficiat Tn continuare de un sprijin semnificativ la nivel politic, uneori nu s-a
oferit sprijin concret pentru anumite dosare legislative.

Finalizarea uniunii pietelor de capital este esentiald pentru a garanta cd pietele de capital din
Europa pot face fatd provocarilor interne si externe semnificative la adresa stabilitatii
uniunii economice si monetare, precum si noilor provocari generate de iesirea Regatului
Unit din UE. Acum, legislatia stabilitd trebuie pusa in aplicare pe deplin. Pe langa realizarile
recente, trebuie abordate barierele ramase, precum regimurile divergente in materie de
insolventa si impozitarea transfrontaliera ineficace, pentru a asigura o mai bund integrare a
pietelor de capital in Europa. Este nevoie de actiuni ferme si la nivelul statelor membre si al
participantilor la piatd. In plus, guvernanta, instrumentele si mandatele autoritatilor
europene de supraveghere ar trebui sa fie in continuare revizuite pe masurd ce uniunea
pietelor de capital progreseaza, pentru a se asigura faptul ca autoritatile sunt in mdsura sa
abordeze riscurile potentiale care decurg din dezvoltarea si integrarea pietelor de capital.

Acestea trebuie sd fie completate printr-o mai bund convergentda a practicilor de
supraveghere, in special pentru a combate spalarea banilor, care reprezinta o amenintare
continud la adresa reputatiei si a stabilitatii pietelor europene de capital si a sectorului
bancar. Parlamentul European si Consiliul au convenit recent asupra unui pachet de masuri?®
pentru a consolida, printre altele, rolul Autoritatii Bancare Europene in combaterea spalarii

banilor si a finantarii terorismului. Desi reforma, aldturi de viitoarea punere in aplicare a

% COM(2019) 136. Comunicarea Comisiei - ,,Uniunea pietelor de capital: progresele inregistrate cu privire la
crearea unei piete unice de capital pentru o uniune economica si monetara solida.”
% COM(2017) 536. Propunerea Comisiei de reformare a autoritatilor europene de supraveghere.

15



celei de a cincea Directive privind combaterea spalarii banilor?’, va promova n continuare
integritatea sistemului financiar al Uniunii, este posibil ca acest lucru sa nu fie suficient
pentru a aborda problema, avand in vedere amploarea acesteia. Pornind de la analiza
efectuata in prezent de Comisie cu privire la recentele scandaluri privind spalarea banilor in
sectorul bancar, va trebui sa se evalueze in ce masurd un organism mai unificat ar reusi sa
abordeze aspectele transfrontaliere ale spalarii banilor intr-o maniera mai eficace.

Rolul international al monedei euro

In urma publicarii unei comuniciri privind rolul international al monedei euro, in
decembrie 2018°%, summitul zonei euro din decembrie 2018 a incurajat Comisia si lucreze
in continuare la dezvoltarea utilizarii internationale a monedei euro. Moneda euro este in
circulatie doar de doudzeci de ani si este a doua moneda din lume. Ea a rdmas puternica
chiar si in cele mai dificile momente ale crizei financiare si a datoriilor suverane. Totodata,
ordinea mondiala a devenit mai multipolara, in conditiile in care apar noi puteri economice,
institutii si tehnologii, iar puterile existente se repozitioneazd. Din acest motiv, trebuie
consolidatd suveranitatea economica si monetara a Europei.

Tn ultimele luni, Comisia s-a implicat in consultiri active cu participantii pe piata, atat cu cei
publici, cat si cu cei privati®. Este sustinuta la scard largd ideea de a reduce dependenta fata
de o singurd moneda globald dominantd. Mai mult, moneda euro se remarca drept singurul
candidat puternic care are toate atributele necesare ale unei monede globale, fiind deja
folosita de participantii la piatd ca alternativa la dolarul american. in final, se recunoaste
faptul ca, prin moneda euro, UE isi poate consolida suveranitatea economica si poate juca
un rol global mai important, in beneficiul intreprinderilor si al consumatorilor din UE si
contribuind la stabilitatea financiara internationald. Finalizarea uniunii bancare si a uniunii
pietelor de capital este esentiald in acest context, pentru consolidarea rezilientei si a
stabilitatii monedei euro, pentru a promova aprofundarea si lichiditatea capitalurilor proprii
si a pietelor de capital si pentru a stimula o mai buna integrare a pietelor financiare. Comisia
si Banca Centrala Europeana vor colabora in continuare cu statele membre, cu participantii
la piatd si cu alte parti interesate, in vederea asigurdrii unui rol mai puternic al monedei euro
si solicitd Parlamentului European, Consiliului si tuturor partilor interesate sa sprijine aceste
eforturi. Pe termen mai lung, se sugereaza efectuarea cu regularitate a unui bilant al
progreselor realizate la nivel politic.

5. CoNcLuzin

Prin prezenta comunicare, Comisia solicitd Parlamentului European, Consiliului European,
Consiliului, Béncii Centrale Europene si tuturor celorlalte parti interesate sa isi asume in
continuare, cu fermitate, misiunea de finalizare a uniunii economice si monetare.

Tn vederea reuniunii summitului zonei euro din 21 iunie 2019, Comisia inviti liderii
UE:

e Si ajunga la un acord cu privire la principalele caracteristici ale instrumentului
bugetar pentru convergenta si competitivitate, cu scopul de a sprijini adoptarea

%" Directiva (UE) 2018/843 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spalérii banilor sau finantarii
terorismului.

%8 COM(2018) 796. Comunicarea Comisiei - ,,Consolidarea rolului international al monedei euro™.

2 SWD(2019) 600. Document de lucru al serviciilor Comisiei: ,,Consolidarea rolului international al monedei euro.
Rezultatele consultarilor”.
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sa rapida de catre Parlamentul European si Consiliu. Sa stabileasca
dimensiunea acestuia in contextul cadrului financiar multianual.

e Sa finalizeze modificarile Tratatului privind Mecanismul european de
stabilitate in vederea ratificirii sale rapide de citre statele membre din zona
euro, inclusiv in ceea ce priveste instituirea unui mecanism de sprijin comun
operational si eficace, asigurarea de lichiditati in cazul unei rezolutii si crearea
unor instrumente preventive active si eficace. Sa mentina o delimitare clara a
responsabilitatilor diferitilor actori, precum si posibilitatea de a ajusta Cadrul
unic de reglementare al UE pentru banci in conformitate cu metoda
comunitarid. Sa integreze, in timp, Mecanismul european de stabilitate in
legislatia UE.

e Sa fsi reinnoiasca eforturile pentru finalizarea uniunii bancare, incepand prin
negocieri politice cu privire la sistemul european de asigurare a depozitelor.

e Sa accelereze progresele in ceea ce priveste uniunea pietelor de capital si sa isi
intensifice eforturile de consolidare a rolului international al monedei euro.

Vor fi necesare mai multe eforturi colective hotarate pentru a aprofunda in continuare
uniunea economica si monetara si pentru a finaliza uniunea pietelor de capital cel tarziu
pana in 2025.
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