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Egyenértékiiség a pénziigyi szolgaltatasok teriiletén

1. Bevezetés

A tagallamok szadmara bevezetett egységes szabalykonyvvel és a kozos felligyeleti rendszer
kialakitasaval az EU kovetkezetesen torekszik a pénziigyi szolgaltatasok belsé piacanak
megerdsitésére. E tekintetben a bankunid létrehozasdval és a tékepiaci unié alapjainak megteremtése
révén az EU kézzelfoghatd eredményeket ért el az elmalt években.

A pénzlgyi piacok globalis jellegére vald figyelemmel az EU mérlegeli, hogy a pénzigyi
szolgaltatdsokra vonatkozo bels6 kerete mennyire fedi le a hatarokon atnyuld tevékenységeket és a
harmadik orszagbeli kockéazatoknak valo kitettségeket, valamint azt, hogy az unios belsé keret hogyan
illeszkedik mas szabalyozasi rendszerekhez. Az EU ugyanakkor nyomon kéveti és — sziikség esetén —
dinamikusan reagal azon kiilsé szabalyozasi és feliigyeleti fejleményekre (azaz a kétoldalu
egylittmiikodés / k6lesonos bizalom javuldsara vagy romlasara), amelyek hatassal lehetnek az Unidban
tevékenykedd piaci szereplok szélesebb szabalyozasi kdrnyezetére. Ennek keretében az EU arra
torekszik, hogy olyan rugalmas és hatékony prudencialis keretet tartson fenn, amely kezeli a hatarokon
atnyulo tevékenységekkel kapcsolatos kockazatokat, amennyiben ezek hatassal vannak az EU
pénziigyi stabilitasara, piaci integritasara, a befektetok védelmére és a belsé piaci egyenld
versenyfeltételekre. Minimumkdvetelményként ez annak a célnak a kovetését jelenti, hogy el kell
kertlni az egymasnak ellentmondd kdvetelményeket és csokkenteni kell a szabalyozasi arbitrazs
lehetdségeit.

Nem az EU az egyetlen joghat6sag, amely szembestil ezzel a kihivassal. A pénziigyi szolgaltatasokra
vonatkoz6 unidés jog, csakugy mint harmadik orszagok pénziigyi szabalyozasi rendszerei olyan
nemzetkozi testlletek altal — a G20-ak politikai irdnyitasa mellett — k6z6sen kidolgozott nemzetkozi
standardokbdl meritenek, mint a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs, a Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag, a
Biztositasfeliigyelok Nemzetkozi Szovetsége és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete. A
nemzetkdzi standardok valamennyi joghatésag szamara segitséget nydjtanak annak biztositasahoz,
hogy a hasonld kockazatokat hasonlé modon lehessen kezelni, és elkeriiljék a globalis piacokon
jellemzden pénziigyi instabilitast és fertdzési kockazatokat generald negativ versenyeket. A G20-ak
altal 1étrehozott keretet kétoldalu egyiittmiikodési megallapodasok haldzata is erdsiti, mind
szabalyozasi, mind feliigyeleti szinten. Az egyiittmiikodés hozzajarul a joghatosagok kozotti kolesonos
megeértés és bizalom kialakitasahoz, ez pedig el6feltétele a hatarokon atnyuld kockazatok kezelésének.
A nemzetkozi standardokra épiilé globalis szabalyozasi konvergencia iranti uniés elkotelezettség
megingathatatlan. Ugyanakkor nem lehet megfeledkezni arrol, hogy ezek a globalis keretek &ltalanos
szabvanyositasi célt szolgalnak, és nem mindig alkalmasak kétoldalu Osszefliggésben felmeriil6
konkrét egyedi kérdések kezelésére.

A joghatésdgok szerte a vildgban mas-mas modszereket alkalmaznak a hatarokon atnyudld
tevékenységekbol eredd kiillonbozé kockazatok és kihivasok belsdé kezelésére. Ezek a modszerek a
belfoldi szabalyozas hatarokon &tnyuld helyzetekben val6d alkalmazésatél, a harmadik orszégbeli
szabalyokra és felugyeleti megoldasokra vald hagyatkozason at, a hatarokon atnyuld tevékenységek
teljes korli mentesitéséig terjednek.



Az Unio altal f6 megkdzelitésként alkalmazott egyenértékiiségi vizsgalat a harmadik orszagbeli
keretrendszer pozitiv értékelését foglalja magaban, amely lehet6vé teszi a harmadik orszagbeli
szabalyokra és a harmadik orszéagbeli felligyeleti hatdsagra valé hagyatkozast.

A gyakorlatban az EU meghatarozhatja, hogy egy harmadik orszag szabalyozasi vagy fellgyeleti
rendszere egyenértékii-e a megfelelé unidés rendszerrel, és ez alapjan az unids hatosagok
hagyatkozhatnak a feliigyelt szervezeteknek az érintett harmadik orszagban hatdlyos egyenértékii
szabalyoknak val6 megfelelésére. E megkdzelités a Bizottsag dontéshozatali eljardsanak
alkalmazasaval jar, amelyet az unios jogban meghatarozott kritériumok szerinti értékelés eléz meg.
A megkozelités alkalmazasanak kezdetektl része az értékelés alatt 4ll6 harmadik orszdgok
hatdsagaival folytatott parbeszéd.

Ez a megkdzelités 6sszehangolja az unids egységes szabalykdnyv, valamint az unids hatésagok
altali felligyelet és végrehajtas hatékonysagat a pénziigyi szolgaltatasok és piacok terén a hatarokon
atnyulo tevékenységekhez kinalt megfelelé lehet6ségekkel. Az egyenértékiiségi hatarozatok
valdban hozzajarulhatnak a hatarokon atnytlo iizleti tevékenység elémozditasahoz.

Jelenleg a pénziigyi szolgéltatasokra vonatkoz6 unids jog' mintegy 40 olyan rendelkezést® tartalmaz,
amely lehetové teszi a Bizottsag szdmara, hogy egyenértékiiségi hatdrozatokat fogadjon el. Ennek
alapjan a Bizottsag eddig tobb mint 30 orszég tekintetében 280-nal is tobb egyenértékiiségi hatarozatot
hozott a pénziigyi agazat kiillonb6z6 részeire vonatkozoan.

Az unids egyenértékiiséget az unids jogalkotok altal a koézelmultban elfogadott és az eurdpai
felugyeleti hatosagokkal®, az eurdpai piaci infrastruktirékkal® és a befektetési vallalkozasok
prudenciélis kezelésével® kapcsolatos szdmos jogalkotési aktusban javitottak. Ezek a javitdsok annak
kiemelésére iranyultak, hogy az egyenértékliségnek és az abbol kdvetkezd feliigyeleti hatarozatoknak
kockazatalapinak kell lennitik, pontosan tukroznilk kell az értékelés alatt all6 harmadik orszag
szabalyozasi és felligyeleti rendszerét, és figyelembe Kkell vennitk a harmadik orszagbeli
tevékenységeknek az unids piacokra gyakorolt hatasat. Ezek a javitasok egyértelmiien eléirjak azt is,
hogy az egyenértékiiségi hatarozat elfogadasanak alapjaul szolgald kritériumoknak és feltételeknek
valé megfelelést a harmadik orszagnak folyamatosan biztositania kell.

Ezen (] javitdsoknak az unids szabalykényvbe vald beillesztésével és a nemzetkdzi szakpolitikai
fejlemények tiikrében id6szerli megvizsgalni az egyenértékiiség tekintetében az Unid altal kovetett
altalanos megkdzelitést és bemutatni az ezen a teriileten jelenleg mutatkozo legfontosabb kihivasokat.

117 uniés jogszabaly tartalmaz harmadik orszagokra vonatkozd rendelkezéseket, amelyek felhatalmazzak a
Bizottsagot arra, hogy dontson a kiilfoldi szabalyok és feliigyelet unios szabalyozassal vald egyenértékiiségérol.
Az unidés jogszabalyok kiilonbozd tipusi egyenértékiiségeket hoztak létre, amelyek kiilonbségeket
eredményeznek az unids dontéshozatali eljaras vagy a hatarozatok hatdsai tekintetében (pl. ,.ellendrzési
megfeleldség”, ,ellendrzési egyenértékiiség” stb.). A harmadik orszagokra vonatkozd emlitett rendelkezések
megtalalhatok az alabbi dokumentumban: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/overview-table-equivalence-
decisions_en.pdf.

°E rendelkezések koziil nem mindegyiket alkalmaztak még.

$COM(2018)0646. A Parlament és a Tanacs 2019. 4prilis 16-i megéllapodasa az eurdpai feliigyeleti hatésagokrol
és a pénziligyi piacokrdl sz6lo javaslatrol [2017/0230 (COD)].

“COM(2017)0331. A Parlament és a Tanacs 2019. aprilis 18-i megéllapodasa a kozponti szerz6dé felek
engedélyezésérdl és a harmadik orszagbeli kozponti szerzodo felek elismerésérdl [2017/0136 (COD)].
*COM(2017)0791. A Parlament és a Tanacs 2019. aprilis 16-i megallapodasa a befektetési véllalkozasok
prudencialis feliigyeletér6l [2017/0358 (COD)].



https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/overview-table-equivalence-decisions_en.pdf.
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/overview-table-equivalence-decisions_en.pdf.

2017 februérjéban a Bizottsag szolgélatai munkadokumentumot® tettek kozzé, amelyben bemutattak a
pénzugyi szolgéltatasok teruletéhez tartozo egyenértékiiségek elsé atfogd értékelését. E szakértoi
szinten elvégzett munkara épitve e kozlemény ismerteti a Bizottsag egyenértékiiséggel kapcsolatos
jelenlegi szakpolitikai prioritasait, felvazolja a kozelmdltbeli jogalkotasi javitdsokat, és kitér az
értékelés és a dontéshozatali eljaras kulcsfontossdgl szempontjaira. A kozlemény tovabba bemutatja
az egyenértékliség értékelésével és nyomon kovetésével kapcsolatban a kdzelmultban elvégzett és a
folyamatban 1év6 munkat.

2. Az egyenértékiiség célja

Az Unio szilardan elkotelezett a nyilt, tisztességes és hatékony, szigoru prudencidlis és magatartasi
keretek kozott mikodd pénziigyi piacok elomozditasa mellett. Az egyenértékiiség az Unid
rendelkezésére &ll6 azon kulcsfontossagu eszkdzok egyike, amelyeket a belsé piac kiilsé dimenzidja
tekintetében a fenti cél szolgéalataba allithat. Ennek az oka, hogy az egyenértékiiség elosegiti az unios
keret vonatkozO részei és a harmadik orszagok vonatkozd szabalyai kozotti koherenciat és
Osszeegyeztethetséget. Ennek eredményeként az unids egyenértékiiségi politika harom célkitlizésnek
tesz eleget:

e (sszeegyezteti a pénziigyi stabilitds és az unios befektet6k védelmének sziikségességét a
nyitott és globalisan integralt unios pénziigyi piac miikodtetésének elényeivel;

e kulcsfontossagl a nemzetkozi standardokra épiilé szabalyozasi konvergencia eldmozditasa
szempontjabadl;

e az ¢rintett harmadik orszagbeli partnerekkel folytatott feliigyeleti egyiittmiikddeés
kialakitasanak és fejlesztésének egyik f6 mozgatdrugoja.

Ezen altalanos szakpolitikai szempontnak illeszkednie kell a piaci szerepl6k érdekeihez is, akik
természetszeriileg az egyenértékiiségi hatarozatok abbol fakadd kozvetlenebb eldnyeire helyezik a
hangstlyt, hogy az egyenértékiiségi hatarozatok lehetové teszik az unios hatdsagok szdmara, hogy a
feliigyelt szervezeteknek a harmadik orszagban érvényes egyenérték(i szabalyoknak vald
megfelelésére tdimaszkodjanak. Ilyen kozvetlen elonydk a kovetkezok:

e az unids és a harmadik orszagbeli piaci szereplokre vonatkozo megfelelési kovetelmények
kozotti atfedések csokkentése (vagy akar megsziintetése);

e a harmadik orszagbeli vallalkozasok bizonyos szolgéltatasainak, termékeinek és
tevékenységeinek szabalyozasi céll elfogadhat6va tétele az EU-ban, megkonnyitve ezéltal az
uniods piacon valo elérhetdségiiket;

e bizonyos esetekben egységes prudencialis rendszer alkalmazasanak lehetévé tétele az Union
kiviil miikodoé unids bankok és mas pénziigyi vallalkozasok tekintetében, ezaltal csokkentve az
unios vallalkozasok harmadik orszagbeli befektetéseinek illetve kitettségeinek koltségét,
kiiléonosen a tékekezelés megkonnyitése révén.

Az egyenértékiiségi hatarozatok ténylegesen elonyokkel jarhatnak a hatdrokon atnyul6 tizleti feltételek
javitasa és 11j lehetOségek teremtése szempontjabol, ezaltal pedig hozzajarulnak az Unid és a harmadik
orszagok kozotti tisztességes €s nyitott kereskedelemhez. Néhany esetben az egyenértékiiségi
hatarozatok a piacrajutasi lehetdségeket is javithatjdk. A harmadik orszdgok egyenértékiiségi

®Bizottsagi szolgalati munkadokumentum: a pénziigyi szolgaltatasok terén hozott uniés egyenértékiiségi
hatarozatok értékelése, 2017. februar, (SWD(2017) 102 final).



értékelésének megkezdése el6tt a Bizottsig minden alkalommal egyedi modszer szerint mérlegeli
ezeket a potencialis elénydket az unids pénziigyi piaci szereplék szempontjabol.

Az egyenértékiiségi eljaras ugyanakkor elsGsorban kockazatkezelési gyakorlatot jelent. Ez a gyakorlat
minden esetben magaban foglalja a piaci szereplék hatarokon atnyalo tevékenységével Gsszefliggd
kockazatok (azaz az EU pénziigyi stabilitasara, a piac integritasara, a befektetovédelemre €és az unios
belsd piac egyenld versenyfeltételeire gyakorolt hatasok) kezelését, és ezzel egyidejlileg a nyitott és
globalisan integralt unids pénziigyi piac elényeinek kihasznalasat.

A Bizottsag feladata annak biztositasa, hogy — amennyiben (j hatarozat meghozatalat fontolgatjak a
harmadik orszag szabalyaira vagy felligyeletére hagyatkozasra vonatkozdan — a varhaté elénydk nem
jarnak talzott kockéazattal (és koltségekkel) az EU pénzlgyi piacai szdmara, és hogy azokat
prudencialis szempontbol megbizhatdo modon Iehet bevezetni, tiszteletben tartva az egyenld
versenyfeltételeket az EU belsé piacan. Végsé soron minden 0 egyenértékiiségi hatarozatnak olyan
koriiltekintd és fenntarthato keretet kell biztositania, amely hidat képez az EU belsd piaci szabalyai és
a harmadik orszagok prudencialis keretei kozott.

Mikozben az egyenértékiiség értékelése az unids jogban meghatarozott kritériumok alapjan torténik, a
Bizottsagnak azt is mérlegelnie kell, hogy az egyenértékiiségi hatarozatok dsszhangban allnak-e az EU
szakpolitikai prioritasaival olyan terlileteken, mint a nemzetkdzi szankciok, a pénzmosas és a
terrorizmus finanszirozésa elleni kiizdelem, a jo addlgyi kormanyzéas globalis szinten vagy mas
relevans kilpolitikai prioritasok, annak érdekében, hogy biztositsa az unios fellépés kdvetkezetességét
a nemzetkozi szintéren. Mindezek a tényezOk jelzik a pénziigyi stabilitast fenyegetd kockazat mértékét
vagy a pénziigyi piaci szereplok és mas unios személyek megfeleld védelmének sziikségességét. E
szempontok figyelembevétele ezért fontos az unids pénzligyi &gazat j6 hirnevének és hossz( tavu
stabilitasanak megérzéséhez.

Noha az egyenértékiiségi hatarozatok az EU egyoldald és diszkreciondlis intézkedései, egyarant
elénydsek az EU és harmadik orszagbeli partnerei szamara. Ez a kdlesondsen elényds eredmény a
harmadik orszagokban tevékenykedd és a helyi szabalyoknak és feliigyeletnek aldvetett unids
szereplokkel szembeni egyenld és méltanyos elbanason alapul. E tekintetben bizonyos kategdriakba
tartozo egyenértékiiségi hatarozatokat az unids szabalyozasi keret harmadik orszag altali kezelése, az
unios hatdsdgok altal végzett feligyeleti munka és az unids piaci szereplok helyi jelenlétének
megfeleld mérlegelése utan hozzak meg. Az unios egyenértékiiségi keret kialakitasdnak modja szamos
esetben 0sztonzi harmadik orszagokkal kélesondsen elonyds megoldasok keresését, példaul feliigyeleti
egylittmiikodésre vonatkoz0 intézkedések bevezetését. A Bizottsdg a harmadik orszagokra vonatkozo
egyenértékiiségi hatarozatok meghozatala soran a jovOben is meg fogja vizsgalni és adott esetben meg
fogja vitatni az adott harmadik orszdgokkal, hogy milyen prudencialis bandsmddot biztositanak az
unios piaci szereplék szamara.

3. Az unids egyenértékiiségi rendszerek kozelmiltbeli fejlesztései

Az egyenértékiiség megadasanak lehetdségeit a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo unids jogalkotasi
aktusokban foglalt, kiilon erre a célra kialakitott egyenértékiiségi rendelkezések hatarozzak meg. Az
egyenértékiiségrol szolo rendelkezéseket az egyes konkrét jogi aktusok igényeihez igazitjak, és azokat
az adott jogi aktus célkitlizései fényében kell értelmezni, kiilonGs tekintettel a belsd piac 1étrehozasara
¢s miikddésére, a piac integritdsdra, a befektetok védelmére és tdgabb értelemben a pénziigyi
stabilitdshoz val6 hozzajarulasukra. A jogi aktusok meghatarozzak azokat a feltételeket, kritériumokat
és azon mértéket, amelyek alapjan az EU figyelembe veheti valamely harmadik orszag szabalyozasi €s



felligyeleti keretrendszerét az unids pénziigyi piacoknak a hatarokon atnyuld elemeket tartalmazo
helyzetekben torténd szabalyozasa és feliigyelete soran. Ennek eredményeként jelentds kiilonbségek
vannak az egyenértékiiségi eljarasok felépitése és akdzott, hogy hogyan éplilnek be az EU pénziigyi
szolgaltatdsokra vonatkozd jogszabalyaiba, legyen sz6 akar a kovetendd eljarasrol, az eldirt értékelés
tartalmarol vagy az egyenértékiiség megallapitisa esetén a végrehajtasrol’.

Az elmdlt néhany évben a Bizottsag Kiterjedt parbeszédet folytatott az Eurdpai Parlamenttel, a
Tanéccsal és mas érdekelt felekkel arrol, hogy milyen fejlesztésekre szorul az egyenértékiiség
megallapitasara és fenntartasara vonatkozo uniés megkozelités.t. A Bizottsag e megbeszélések és a
kozos gondolkodas sorén arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy mostanra altalanos egyetértés alakult ki
arrol, hogy rendkivil nehéz lenne olyan egységes értékelési és dontéshozatali eljarast bevezetni, amely
magéaban foglalna az egyenértékiiség kiilonb6z6 teriileteit. A politikai dontéshozok, a szabalyozo
hatosagok és mas érdekelt felek mar elfogadjak, hogy az egyenértékiiség unios megkozelitésének
tiszteletben kell tartani: az értékelések aranyossagat, a kockazatérzékeny megkdzelitést az egyenértékil
eredmények meghatarozasa soran, valamint a fokozott atlathatésdgot mind az érdekelt harmadik
orszag, mind a nyilvanossag felé. Emellett altalanos az egyetértés a tekintetben, hogy intézkedéseket
kell hozni annak nyomon kovetésére, hogy a harmadik orszagok folyamatosan teljesitik-e a kedvez6
egyenértékiiségi hatarozatok alapjaul szolgalo feltételeket.

A Bizottsdg mar az eddigiekben is aktivan reagalt az olyan fejlesztésekre iranyuld felhivasokra,
amelyek nem igényelnek jogalkotési intézkedést, kuldndsen a nyilvanos Aatlathatdsag, az
elszamoltathat6sag és az egyes harmadik orszagokkal folytatott nem nyilvanos parbeszédek terén. Az
egyenértékiiségrol szold 2017. évi szolgélati munkadokumentum részletesen Kkifejtette az
egyenértékiiségrol szolo hatarozatok elfogadasahoz vezet6 folyamatot és a kiilonb6zé megfontolasokat
és korlatokat. A Bizottsag egy nyilvanosan hozzaférhet6 attekintést is készitett az unids jogban
meglévo egyenértékiiségi felhatalmazasokrodl és az eddig hozott hatarozatokrdl. A kozelmiltban a
Bizottsag belsé folyamatain is valtoztatott, és ma mar altalaban benyujtja nyilvanos konzultacid
céljabol az elfogadni tervezett egyenértékiiségi hatarozatok tervezetét (30 napos véleményezési
idészakkal).

Tovabba a Bizottsag az Eurdpai Parlamenttel és a Tanaccsal k6zdsen szdmos, az egyenértékiiségre
vonatkozoé unids megkdzelités szempontjabol jelentds jogalkotasi javaslatot dolgozott ki. Ennek
eredményeképp az unios egyenértékiiségi szabalyozas jelentésen modosult az unids jogalkotok altal a
kdzelmultban elfogadott szamos, az eurdpai felligyeleti hatdsadgokkal, az eurdpai piaci
infrastrukturakkal és a befektetési vallalkozasok prudencialis kezelésével kapcsolatos jogalkotasi aktus
reven.

"Lasd még az egyenértékiiségrol sz616 2017. évi bizottsagi szolgalati munkadokumentumot, 10. o.

8 Lasd a pénziigyi szolgaltatasok szabalyozasa és feliigyelete terén az EU és a harmadik orszagok kozétt fennallo
kapcsolatokrdl sz6l6, 2018. jalius 18-i jelentést (2017/2253 (INI)), eldadé: B. Hayes, Gazdasagi és Monetaris
Bizottsag, Europai Parlament.



Az eurdpai feligyeleti hatésagokrol szold rendeletek modositasa megerdsiti e hatdsagok szerepét az
egyenértékli szabalyozéssal rendelkezé harmadik orszdgok nyomon kdvetésében. Valamennyi eurdpai
feliigyeleti hatosagnak nyomonkovetési tevékenységet kell végeznie egyenértékii harmadik
orszagokkal kapcsolatban, és évente bizalmas jelentést kell benyljtania az Eurdpai Parlamentnek, a
Tanacsnak, a Bizottsagnak ¢és a két masik eurdpai feliigyeleti hatosagnak ,0sszegezve a
nyomonkdvetési tevékenységei soran nyert megallapitasokat”. Ezenfelill az europai feliigyeleti
hatésagok nem kothetnek igazgatdsi megallapodasokat olyan harmadik orszagokkal, amelyek
szerepelnek a pénzmosas €s a terrorizmus finanszirozasa szempontjabdl kiemelt kockazatot jelentd
orszagok listajan.

Az eurOpai piaci infrastruktira-rendelet modositdsa megerésiti az unios vallalkozasok szamara
elszamolasi szolgaltatdsokat nyujtdé kozponti szerzoddé felek feliigyeleti keretét, nevezetesen a
harmadik orszagbeli rendszerek kockazatérzékenyebb és ardnyosabb értékelésének bevezetése révén.
Azokra a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé felekre, amelyek az EU pénziigyi stabilitasa
szempontjabol rendszerszintiek és relevansak, vagy valoészinlileg azzd valnak, a rendszerszintli
kockazat mértékét tiikr6z0 egyedi és aranyos kovetelmények fognak vonatkozni. Végsé esetben,
amennyiben ezek a kovetelmények nem elegendéek az Unid vagy barmely tagallama stabilitasat
fenyegetd potencidlis kockdzatok csokkentésére, a harmadik orszagbeli kozponti szerzodo fél
kotelezheté arra, hogy az EU-ban engedélyezett jogalanyon keresztiil nydjtson szolgaltatasokat az
unios vallalkozasoknak.

A Dbefektetési vallalkozasokrol sz6ld rendelet ) értékelési kritériumokat, valamint kiegészitd
biztositékokat és jelentéstételi kotelezettségeket vezet be az egyenértékii orszagokban és teriileteken
letelepedett harmadik orszagbeli vallalkoz&sok szdméra a pénzlgyi eszkdzok piacairdl szol6 rendelet
(MiFIR) alapjan befektetési szolgaltatasok szakmai iigyfeleknek torténd hatarokon atnyalé nyujtasara
vonatkozé hatalyos egyenértékiiségi keretbe.” Az 0ij egyenértékiiségi rendszerben a harmadik orszagok
joghatdsagainak kiilonbozo kategoriai jonnek 1étre; kiilondsen az olyan joghatésagok esetében, ahol a
nyujtott szolgaltatasok mértéke és kdre valdsziniileg rendszerszintii jelentéséggel bir az Unid szamara,
az egyenértékliség csak a Bizottsag részletes és granularis értékelését kovetden adhaté meg. Ezen
talmenden javult az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag szerepe az ilyen vallalkozasok unidbeli
tevékenységének nyomon kdvetése terén.

Ezenkivil a pénziigyi referenciamutatok tekintetében az EU-n Kivil kezelt referenciamutatdék 2022-ig
mentességet kapnak, igy nem kell 6ket egyenértékiinek tekinteni, elismerni vagy hitelesiteni ahhoz,
hogy az EU-ban hasznéalhatdak legyenek™. Ezen talmenden az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag 2022-
t6l kezdve jogosultta valik elismerni a harmadik orszagbeli referenciamutato-kezeloket.

4. Az egyenértékiiség értékelése és dontéshozatal

Az egyenértékiiségrol szolo hatarozatok az EU egyoldalu és diszkrecionalis jogi aktusai, amelyeket a
Bizottsag az uniods prioritdsokkal és az unids pénziigyi piacok érdekeivel dolgoz ki és fogad el. Az
egyenértékiiségi hatarozatokat nem izolaltan készitik és hozzak meg: elvi kérdésként a Bizottsag
mindig arra torekszik, hogy hatékony technikai parbeszédet alakitson ki az érintett felekkel annak
érdekében, hogy biztositsa az alapul szolgal6 technikai értékelések megbizhatdsagat és pontossagat,

°Az Eurépai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairél és a
648/2012/EU rendelet médositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).

°COM(2018)0355. Az Eurépai Parlament és a Tanacs kozotti, 2019. mércius 26-i megéllapodés a
karbonszegénységi referenciamutatokrdl és a karboncsokkentési referenciamutatokrol [2018/0180 (COD)].



adott esetben bevonva az eurdpai felligyeleti hatdsagokat is. A harmadik orszagok hatdsagai felkérést
kapnak arra, hogy jaruljanak hozz& az ahhoz kapcsolddd tényfeltardshoz, hogy szabalyozasi és
feliigyeleti kereteik milyen modon gondoskodnak a megfeleld unios keretben eldirt eredményekrol.

A Bizottsag szakértéi kapcsolatok kialakitasara torekszik az érintett harmadik orszaggal annak
érdekében, hogy fejlessze a harmadik orszag keretrendszerével kapcsolatos ismereteit, és késGbb
megerdsitse az egyenértékiiségre vonatkozd megallapitasait. Egy késobbi idOpontban az ilyen
technikai kapcsolatok hozzajarulhatnak ahhoz, hogy a szabalyozési vagy felugyeleti keretrendszerben
azonositott potencialis hidnyossagokat utdlagos nyomonkovetési folyamat keretében kezeljék. E
tekintetben az EU Altal szdmos harmadik orszaggal méar bevezetett szabalyozasi vagy regionalis
parbeszédek nem csupan informéacioforrasként szolgéalnak, hanem lehetéséget is biztositanak az
egyenértékliségi hatarozatokhoz késziildé technikai értékelés finomhangolasara, az egyenértékiiség
nyomon kovetése eredményeinek megvitatasara vagy egy meglévd hatarozat feliilvizsgalatara,
amennyiben lényeges hidnyossagokat tartak fel.

A harmadik orszagbeli rendszer egyenértékiiségének megallapitasa a harmadik orszagbeli szabalyok
¢s feliigyelet szigoru, eseti alapon torténd értékelésén és a rendszer Bizottsag altali feliilvizsgalatan
alapul. Egy ilyen értékelést két f6 szempont vezérel: az aranyossag elve és a hatarokon atnyuld
tevékenységgel kapcsolatos kockazatok kezelésének sziikségessége az egyenértékiiséggel
alatamasztva.

A Bizottsag rendkivili fontossagot tulajdonit annak, hogy az értékelés alatt all6 harmadik orszagbeli
keretrendszerekben rejlé kockazatokat aranyosan kezeljék. A vizsgalt joghatosagok kiilonbozo
kockazati kitettségekkel jarhatnak az unids pénzigyi piacok szempontjabdl, tébbek kozott az értékelt
piacnak az unids pénziigyi piacokkal val6 dsszekapcsolodasatdl, és ezaltal az érintett harmadik orszag
piaci részesedésétol fiiggéen. Az e folyamatban rejlé kockazatokra vald fokuszalas azzal jar, hogy
altalaban a ,,nagy hatasu” harmadik orszagok, amelyek tekintetében valdszinii, hogy a piaci szereplok
intenziven fognak hasznalni egy egyenértékliségrél szol6 hatarozatot, jelentésebb kockazatcsoportot
jelentenek, amit a Bizottsagnak az egyenértékiiségi kritériumok értékelése és mérlegelési jogkdrének
gyakorlasa soran kezelnie kell. Ha az ilyen harmadik orszagok egyenértékiiségi értékelése
hianyossagokat vagy hianyokat tartalmazna, az valdszinlileg negativ hatassal lenne a pénziigyi
stabilitasra vagy a piac integritasara az EU-ban.

E megkozelités alapjan a Bizottsag azonositja az unids pénziigyi rendszert érint6 azon kockazatokat,
amelyek egy adott harmadik orszagbeli keretnek valo fokozott kitettség révén meriilhetnek fel. A
Bizottsag a harmadik orszagok egyenértéktiségi kritériumoknak valoé megfelelésének ellenérzése soran
kifejezetten ezeket a kockazatokat vizsgalja, az azonositott kockazatokkal aranyosan alkalmazva a
kritériumokat. A technikai értékeléshez — amelynek adott esetben tovabbi relevans kritériumok is a
részét képezhetik — az eurdpai feligyeleti hatésagok (EFH-K), azaz az Eurdpai Bankhatésag (EBH), az
Eurépai Ertékpapirpiaci Hatdsag (ESMA) és az EurGpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag
(EIOPA), vagy adott esetben mas unids szintl szervek, példaul az Eurdpai Konyvvizsgalat-feltigyeleti
Szervek Bizottsdga (CEAOB) is hozzajarulhatnak.

A harmadik orszagbeli keretek egyenértékiiségének értékelése a harmadik orszagok szabalyozasanak
és felligyeletének eredményeit vizsgalja, ugyanakkor figyelembe veszi a harmadik orszag pénziigyi
rendszerével kapcsolatos kockazatokat. A harmadik orszdgok rendszereinek nem kell megegyeznitk
az unids kerettel, de biztositaniuk kell az abban meghatarozott eredmények teljes korét. E tekintetben a
kockazatérzékeny megkdzelités arra késztetheti a Bizottsdgot, hogy az értékelés alatt all6 harmadik
orszagokkal kapcsolatos konkrét tényeket vegyen figyelembe, példaul azt, hogy az unios vallalkozasok



nagymértékben tdmaszkodnak az értékelés alatt all6 harmadik orszagban szabalyozott és fellgyelt
piaci szereplokre. A kritériumok aranyos alkalmazéasa azzal jarhat, hogy az EU erdsebb garanciikat
fog elvarni a nagy jelent6ségli orszagoktol arra vonatkozoan, hogy képesek lesznek biztositani az
elvart eredményeket. Ezek az elemek egylttesen hozzajarulnak a hatékony és biztonsagos
egyenértékiiségi kerethez, amelyet elsegit az EU hatarokon atnyuld tevékenysége a pénzigyi
piacokon.

A Bizottsag belatésa szerint hatarozhat gy, hogy szikség esetén hivatalosan elfogadja, felfliggeszti
vagy visszavonja az egyenértékiiségi hatarozatot. A koriilményektdl fiiggéen az ilyen hatarozat egy
esetleges atmeneti idGszakot kovetden 1éphet hatalyba a hatarozat teljes egésze vagy egy része
tekintetében. Amennyiben visszavonjak, az egyenértékiiséget bizonyos késébbi idopontban vissza
lehet allitani, ha és amikor az Osszes sziikséges feltétel teljesiil. A Bizottsdg hatarozott iddre is
megadhatja az egyenértékiiséget, illetve feltételeket vagy Korlatozasokat kapcsolhat az
egyenértékiiségi hatdrozatokhoz. Példdul megadhatja részben az egyenértékiiséget, vagy egy adott
harmadik orszag teljes keretrendszerét egyenértékiinek mindsitheti egyes érintett Szervezetek,
termékek vagy szolgaltatasok, illetve ezek kategoriai, vagy néhany illetékes hatésag tekintetében. A
Bizottsadg hatarozhat ugy, hogy kiuldéndsen abban az esetben alkalmazza ezt a rugalmassagot, ha a
harmadik orszag egyenértékiiségi értékelése soran egyes elemek nem mutatnak kielégitd eredményt,
ha tobb tapasztalatra van sziikség annak értékeléséhez, hogy az uniés és a harmadik orszagbeli
feligyeleti hatosagok kozotti egylittmiikodés hogyan fejlodik, vagy ha egy harmadik orszagbeli 1j
rendszer varhatban teljes mértékben biztositani fogja az elvart eredményeket. Annak értékelése
mellett, hogy teljesiilnek-e a pénzlgyi szolgéltatdsokra vonatkozd unids jogban megallapitott
egyenértékiiségi kritériumok, a Bizottsag figyelembe fogja venni a harmadik orszagok hatdsagaival
valé hatékony egyiittmikodést egyéb unids szakpolitikai teriileteken a fenti 2. szakaszban
meghatéarozottak szerint.

A harmadik orszagok jelezhetik az értékelés iranti érdeklodésiiket, ezt a Bizottsag kell6en figyelembe
fogja venni. Meg kell jegyezni, hogy az egyenértékiiségi felhatalmazasok nem biztositjak jogként a
harmadik orszagok szamara kereteik értékelését vagy az egyenértékiiség megallapitdsat még akkor
sem, ha ezek a harmadik orszagok bizonyitani tudjak, hogy a keretrendszeriik teljesiti a vonatkoz6
kritériumokat. Hasonloképpen, noha az EU sok esetben kdveti a nemzetkdzi standardokat, és a
nemzetkdzi standardok harmadik orszag altali kdvetése fontos tényezonek szamit, ez nem jelenti azt,
hogy a Bizottsdg automatikusan unios szempontbdl egyenértékiinek mindsitené az orszagot egy adott
tertileten.

5. 2018. januar 6ta elfogadott egyenértékiiségi hatarozatok

2018. januar ota a Bizottsag egyenértékiiségi hatarozatokat fogadott el az eurdpai piaci infrastruktira
rendelet alapjan a biztositéki kovetelményekr6l (Japan), a  tékekovetelmény-rendeletrdl
(Argentina)'?, a pénziigyi eszkdzok piacairdl szol6 rendelet alapjan a szarmaztatott eszkdzokkel
folytatott kereskedési kotelezettségrdl (Szingaptr)™, az uniés referenciamutatokrol szolo rendeletrél
(Szingaplr és Ausztralia)**, az eurépai piaci infrastruktdra-rendelet alapjan a kozponti szerz6dé

A Bizottsag (EU) 2019/684 végrehajtési hatarozata (2019. prilis 25.), HL L 115., 2019.5.2., 11. 0.

2A Bizottsag (EU) 2019/536 végrehajtési hatarozata (2019. méarcius 29.), HL L 92.,2019.4.1., 3. 0.

A Bizottsag (EU) 2019/541 végrehajtési hatarozata (2019. 4prilis 1.), HL L 93., 2019.4.2., 18. o.

YE kozleménnyel egyiitt elfogadott két bizottsagi végrehajtési hatarozat (a C(2019) 5476 bizottsagi végrehajtasi
hatarozat és a C(2019) 5477 bizottsagi végrehajtasi hatarozat). A tervezeteket 2019. marcius 19. és 2019. aprilis
16. kozott tették kdzzé nyilvanos konzultacio céljabol.



felekrdl, és a kozponti értéktarakrol szold rendelet alapjan a kdzponti értéktarakrol (mindkettot az
Egyesiilt Kirdlysag miatt, a megéllapodas nélkili brexit esetére)”®. A Bizottsag a jog szerinti
konyvvizsgalatrol szolo iranyelv szerinti megfelel6ségi hatarozattal (Kina) kapcsolatban is nyilvanos
konzultaciét tartott'®. A pénziigyi eszkozok piacairdl szolo rendelet alapjan egyenértékiiségi
hatarozatot'’ fogadtak el a részvényekre vonatkozo kereskedési kotelezettségrol (Svajc), amely 2018.
decemberben kerilt elfogadasra, és 2019. janius 30-an hatalyat vesztette. Végiil a hitelmindsitd
intézetekrdl szolo rendelet'® (9 harmadik orszag™) terén egyrészt a Bizottsdg egyes harmadik
orszagokra is kiterjesztené a meglévo hatarozatok egy részét, masrészt pedig most el6szor hatalyon
kivil helyezett egyes harmadik orszagokra vonatkozd hatarozatokat. Egyes orszagok és teriiletek a
2013. évi madositas utan mar nem voltak képesek megfelelni az unids hitelminésité intézetekrél szo16
rendelet eldirasainak, és ugy dontdttek, hogy a tevékenység kiterjedtségére vald tekintettel nem is
kivanjak végrehajtani a szilkséges jogszabalyi mddositadsokat. A Bizottsag kozvetlenil tajékoztatta az
érintett orszagokat és teriileteket a vonatkozé egyenértékiiségi hatirozatok hatalyon kiviil helyezésére
iranyul6d szdndékarol, és lehetdséget kinalt az érintett harmadik orszagbeli hatdsdgoknak arra, hogy
visszatérjenek az ligyre. Ez azt mutatja, hogy a nyomon kdvetés hogyan eredményezheti a hatarozatok
felllvizsgalatat, ideértve az ilyen hatarozatok hatalyon kivil helyezését, amennyiben az indokolt (a
tovabbi részleteket és azt, hogy milyen tényezdk vezettek ilyen hatarozatok elfogadasahoz, lasd a
mellékletben).

6. Az egyenértékiiség nyomon kovetése és feliilvizsgalata

Az egyenértékiiségi hatarozatok nyomon kovetése

A vezetd pénziigyi kozpontok szabalyozasi és feliigyeleti keretének folyamatos fejlodése és a
dinamikus piaci helyzet azt vonja maga utan, hogy azok a tények és feltételezések, amelyek alapjan
eredetileg egyes egyenértékiiségi hatarozatok sziilettek, esetlegesen mar nem alljak meg a helyiiket.
Egy elavult egyenértékliségi megallapitasra vald tamaszkodas 1j kockazatokkal jarhat az unids
pénziigyi rendszerre nézve.

A Bizottsagnak és az eurodpai felligyeleti hatdsagoknak — a vonatkozd megbizatasuknak megfeleléen
eljarva — biztositaniuk kell az egyenértékiiség megfelelé nyomon kovetését. Amint azt az
egyenértékiiségi rendszerek kozelmuiltbeli modositasai is tiikrozik, az eurdpai feligyeleti hatdsagok
megfeleld helyzetben vannak ahhoz, hogy konkrét nyomonkdovetési feladatokat lassanak el és vezetd
szerepet vallaljanak (a harmadik orszdgokban zajlo és feliigyeleti nyilvantartasukat érinté szabalyozasi
fejlemények, valamint az unios és harmadik orszagbeli feliigyeleti hatosagok kozotti egytittmiikodés
esetén). Példaul az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij- Hatosag helyszini értékelést végzett

A Bizottsag (EU) 2018/2030 végrehajtasi hatarozata (2018. december 19.) mddositasokkal, HL L 325.,
2018.12.20., 47. 0. A Bizottsag (EU) 2018/2031 végrehajtasi rendelete modositasokkal (2018. december 19.)

HL L 325.,2018.12.20., 50. o.

1 Nyilvanos konzultdcié céljab6l 2019. junius 4. és 2019. julius 2. kozott kozzétett tervezet —
Ares(2019)3590761.

A Bizottsag (EU) 2018/2047 végrehajtasi hatarozata (2018. december 20.), HL L 327., 2018.12.21., 77. 0.

HL L 146., 2013.5.31., 1. 0.

% Az e kézleménnyel egyiitt elfogadott kilenc bizottségi végrehajtasi hatarozat, beleértve a négy meguijitast
Hongkong (C(2019) 5808 bizottsagi végrehajtasi hatarozat), Japan (C(2019) 5807 bizottsagi végrehajtasi
hatarozata), Mexiké (C(2019) 5804 bizottsagi végrehajtasi hatarozat), Egyesiilt Allamok (C(2019) 5803
bizottsagi végrehajtasi hatarozat), és &t hatalyon kivil helyezés: Argentina (C(2019) 5806 bizottsagi végrehajtasi
hatarozat), Ausztralia (C(2019) 5800 bizottsagi végrehajtasi hatarozat), Brazilia (C(2019) 5805 bizottsagi
végrehajtasi hatarozat), Kanada (C(2019) 5801 bizottsagi végrehajtasi hatarozat), Szingapur (C(2019) 5802
bizottsagi végrehajtasi hatarozat). A tervezeteket 2019. janius 11., kedd és 2019. jalius 9., kedd kdzott tették
kdzzé nyilvanos konzultacio céljabol.



Bermudan, hogy nyomon kovesse a biztositasrol szold egyenértékiiségi hatarozat végrehajtasat. A
hatékony nyomon kovetés csak akkor lehetséges, ha jo egyiittmiikodési megallapoddsok sziiletnek
egyrészrol a Bizottsag és az eurdpai feliigyeleti hatésagok, masrészrél a harmadik orszagok hatosagai
és felligyeleti hatosagai kozott™®. E célbol kulcsfontossagii a harmadik orszagokkal folytatott
szabalyozasi parbeszéd és a forumok.

Az egyenértékiiség nyomon kovetése technikai jellegli munkabdl all, amelynek soran egy meglévo
egyenértékiiségi hatarozat hatasait vizsgaljak. A Bizottsagnak tobbek kozott meg kell vizsgalnia, hogy
az egyenértékiiségrol szold hatarozat:

e tovébbra is teljesiti-e az EU altal kitlizott célokat, ami példaul fligghet a harmadik orszag
szabalyozasi keretének valtozasaitol;

e jelenthet-e Uj kockéazatot a pénziigyi stabilitds, a piaci integritds és a befektet6k védelme
tekintetében, és hogy a hatdrozat targyat képezd vallalkozdsok vagy szolgaltatasok
tevékenységei tiszteletben tartjdk-e a pénziigyi szolgaltatasok unids belsé piacanak
integritasat, és fenntartjdk-e az egyenld versenyfeltételeket az EU-ban;

e a harmadik orszagnak az ado6zési szempontb6l nem egyiittmiikodd orszagok és teriiletek
eurdpai unios jegyzékébe?, vagy a pénzmosas és a terrorizmus elleni kiizdelem terén stratégiai
hianyossagokat mutatd, kiemelt kockazatot jelentd harmadik orszagok jegyzékébe? vald
felvétele adott esetben befolydsolo tényezo.

A nyomon kdvetés hozzajarul a piaci és szabalyozasi fejlemények megértéséhez, annak értékeléséhez,
hogy a harmadik orszagbeli vagy unids pénziigyi intézmények hogyan hasznaljak az egyenértékiiségi
hatérozatot, valamint a harmadik orszdgok felligyeleti gyakorlatanak vizsgalatdhoz. A nyomon
kovetések eredményei beépiilnek az egyenértékiliségi hatarozatok esetleges feliilvizsgalataba.
Konkrétan felulvizsgalat indulhat egy nyomonkdvetési gyakorlat soran sziletett jelentés megallapitas
nyoman. E tekintetben a hatékony nyomon kovetés lehetévé teszi a potencialisan stlyos eltérések
korai azonositdsat és ennek megfeleld kezelését, ezaltal minimalisra csdkkentve az esetleges késdbbi
visszavonas kockazatat. Ezért az egyenértékiiségi megallapodasok szempontjabdl stabilitast biztositd
hasznos eszkdzként érdemes ra tekinteni, és nem pedig a bizonytalansag forrasaként.

Az egyenértékiiségi hatdrozatok feliilvizsgalata

Az egyenértékiiség-fellilvizsgalat soran strukturaltabb és szigorubban meghatéarozott elemzésre kerl
sor. Az ilyen feliilvizsgalatok a Bizottsag unios jogban szerepld megfeleld egyenértékiiségi
felhatalmazasan, vagy magédban az egyenértékiiségi hatarozatban szerepld konkrét felhatalmazason
alapulnak. A felllvizsgalat lényegében az egyenértékiiségi hatarozatban szereplé valamennyi
egyenértékiiségi kritériumot és konkrét feltételt vizsgalja annak megallapitdsa érdekében, hogy azok

“Amennyiben a harmadik orszagbeli hatosagok nem adnak idében tajékoztatast a jogalkotasi fejleményekrél,
illetve a feliigyeleti gyakorlatrol vagy a végrehajtasi politikakrol, az megalapozhatja egy egyenértékiiségi
hatarozat eseti felulvizsgalatat.

21 A nem egyiittmiikodé orszagok és teriiletek adozasi céli unids jegyzéke, amint az a 2017. december 5-i tanacsi
kovetkeztetésekben szerepel, a késobbi modositasokkal.

Az Eur6pai Parlament és a Tanécs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi rendszerek
pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara vald felhasznalasanak megel6zésérél (HL L 141., 2015.6.5.,
73.0.).
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tovabbra is teljesulnek-e (pl. azutan, hogy egy adott 4gazatra vonatkozd unids keret megvéltozott).
Felulvizsgalatra sor keriilhet eseti vagy rendszeres jelleggel, és eredményeként a Bizottsag
egyoldaltian visszavonhatja az egyenértékiiséget. A feliilvizsgalat gondos parbeszédet igényel az
érintett harmadik orszagbeli hatésagokkal, melynek eredményeként kiderilhet, hogy a rendszeriik a
megfeleld unids keretben meghatarozottak szerint biztositja az eredményeket.

Az elkovetkezé hoénapokban a Bizottsdg szorosan egyiitt fog mikodni az eurdpai feliigyeleti
hatésagokkal annak érdekében, hogy — megbizatasukkal és a fent emlitett jogszabaly-modositasok
hatalybalépése nyoman bekdvetkezd valtozdsokkal Osszhangban — fokozza az egyiittmikodést a
nyomon kovetés terén.

7. A 2019-2020 kozotti iddszakra vonatkozo prioritasok

A Bizottsag szamos teriileten végez egyenértékliségi értékeléseket vagy készit eld hatarozati
javaslatokat. E tekintetben a jog szerinti konyvvizsgalat (megfeleléség)® és a referenciamutatok
tertiletén folyd munka van a legelérehaladottabb allapotban. Az utdbbi teriileten tobb harmadik
orszagbeli joghatdsdg is uj szabalyozasi keretet készit eld vagy fogad el a referenciamutatok
kezelésére és felhasznalasara vonatkozoan, ami gyakran nagyrészt az uniés referenciamutatokrél sz616
rendeleten alapul.

Emellett szamos olyan prioritas is van, amelyre a nyomon kovetés soran dsszpontositani kell:

e Az unibs jogi keret valtozésai: azok a teriiletek, amelyeken a korabbi egyenértékiiségi
értékelések alapjaul szolgalé unios jogszabalyi keretet fellilvizsgaltak — ennek eredménye a
meglévo hatarozatok hatalyon kiviil helyezése, amennyiben a harmadik orszagbeli keret mar
nem biztositja az Gj unios keretben meghatéarozott eredményeket**;

e Kiemelt jelentdségii teriiletek vagy harmadik orszagok: Az egyenértékiiségi hatarozatok
hatdlya ala tartoz6 azon terlletek és orszagok, amelyek a pénzigyi stabilitds, a piaci
tevékenység és a befekteték védelme tekintetében jelentds hatést gyakorolnak az EU-ra;

e Egyenértékiiségi hatarozat kiiszobon allé feliilvizsgalata vagy lejarta: azok a teriletek,
amelyeken az egyenértékiiségi hatarozatok rendelkeznek a feliilvizsgalat hataridejérdl, vagy
ahol a hataridg kozeledik®;

¢ Piaci fejlemények: azok a piaci szegmensek, amelyek dinamikus vagy strukturalis valtozason
mennek keresztiil, illetve az EU pénziigyi piaci szerepldi altal hasznalt egyenértékiiségi
hatarozat alkalmazasanak alakulasa®’.

ZAz éves és Bsszevont (konszolidalt) éves beszamoldk jog szerinti kényvvizsgalatardl, a 78/660/EGK és a
83/349/EGK tanacsi iranyelv modositasardl, valamint a 84/253/EGK tanécsi irdnyelv hatélyon Kiviil
helyezésérdl sz016 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv szerint (HL L 157., 2006.6.9., 87. 0.).

# Lasd példaul a megujitasrol vagy a hatalyon kiviil helyezésrél rendelkezd egyenértékiiségi hatarozatokat a
hitelmindsitd intézetek 0j uniods keretrendszere alkalmazasanak kezdetét kdvetden.

®Lasd példaul a kdzponti szerz8dé felekre vonatkozo egyenértékiiségi hatarozatokat (a 648/2012/EU rendelet
25. cikke), amelyek alapjan az Europai Ertékpapirpiaci Hatdsagnak figyelemmel kell kisérnie a harmadik
orszégokban zajl6 szabélyozasi és feliigyeleti fejleményeket.

%pgldaul az 575/2013/EU rendelet alapjan az elsé, tobb joghatosagra vonatkozéd egyenértékiiségi hatarozatot
2014 decemberében fogadtak el, és Ggy rendelkeztek, hogy az orszagok listajat 5 évente vizsgaljak feliil. Azota
tovabbi hatdrozatok révén mas orszagok is felkeriiltek az egyenértékii joghatosagokat tartalmazo listara.
Folytatni kell a munkat, beleértve a listan szereplé harmadik orszagok figyelemmel kisérését is.

’példaul a 600/2014/EU rendelet 23. és 28. cikke (a részvényekre és szarmaztatott (igyletekre vonatkozo
kereskedési kotelezettség) értelmében a kereskedési helyszinek dinamikus helyzete indokolja az EU altal
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A kovetkezé hénapokban a Bizottsag részérdl konkrét fellépésre lehet sziikség tovabbi
egyenértékiiségi vagy ellenérzési teriileteken, adott esetben az illetékes europai felligyeleti
hatosagokkal egyiittmiikodésben.

8. Kovetkeztetés

Az EU egyenértékiiségi politikdja ma olyan rugalmas szabalyozasi eszkdz, amely képes a
joghatosagok kozotti  torésvonalakon kKkeresztil hidakat épiteni. Az unids egyenértékiiségi
megkdzelités, beleértve a kezdeti értékelési mechanizmusokat és az utélagos nyomon kdvetést is,
tovabbra is valodi hozzaadott értéket jelent a szabalyozasi és felligyeleti struktira, valamint a
biztonsagos és hatékony pénzugyi piacok szamara mind az EU-ban, mind globalis szinten.

A kétoldalu kapcsolatok tekintetében az egyenértékiiség kézzelfoghatd elényoket hoz majd az EU és a
harmadik orszagok joghat6sagai szamara a hatarokon atnyulé eltérések és dsszeegyeztethetetlenségek
csokkentése révén, és hozza fog jarulni a globalis piac toredezettségének csokkentéséhez. Az
egyenértékliségi hatarozatok ezt leginkdbb a pénziigyi stabilitds, a piaci integritas és a
befektetovédelem szigorda normainak biztositasaval, az unios és a harmadik orszagbeli hatdsagok
kozotti megfeleld szabalyozasi és feliigyeleti egylittmiikodés ténylegesen hasznos tdmogatasaval és
fokozasaval, ugyanakkor a nyitott és globdlisan integralt unidés pénzigyi piacok fenntartasaval
biztositjak.

egyenértékiinek tekintett infrastruktardkat hasznalé unids kibocsatok és befekteték szempontjabol relevans
fejlemények folyamatos nyomon kovetését. A szarmaztatott Gigyletek nyomon kovetése soran azt is vizsgalni
kell, hogy a harmadik orszagok egyenértékii elbanasban részesitik-e az unios helyszineket.
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