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1. Uvob

Natizenim Rady (ES, Euratom) ¢. 480/2009 ze dne 25. kvétna 2009 (kodifikované
znéni) (dale jen ,,nafizeni“)* byl ziizen Zaruéni fond pro vngjsi vztahy (dale jen
»zaruéni fond* nebo ,,fond*), ze kter¢ho se maji vyplacet platby vétitelim Unie v
ptipadech, kdy jsou piijemci uvéri poskytnutych nebo zaru¢enych Evropskou unii
v prodleni se splacenim. V souladu s ¢lankem 7 nafizeni povétila Komise finanéni
spravou fondu Evropskou investi¢ni banku (EIB), a to na zdkladé¢ dohody, kterou
Evropska unie a EIB podepsaly dne 25. listopadu 1994 a ktera byla nasledné¢ zménéna
ve dnech 23. zari 1996, 8. kvétna 2002, 25. unora 2008, 9. listopadu 2010 a 28. zafi
20187 (dale jen ,,dohoda“).

Podle c¢lanku 8 nafizeni zasle Komise za kazdy rozpoctovy rok do 31. kvétna
nasledujiciho roku Evropskému parlamentu, Rad€ a Ucetnimu dvoru zpravu o stavu
fondu a jeho spraveé na konci piedchoziho kalendainiho roku.

Uvedené informace obsahuje tato zprava a pracovni dokument ttvartt Komise. Zprava
v souladu s dohodou vychazi z udaju, které predlozila EIB.

Ut. vést. L 145, 10.6.2009, s. 10; uvedenym nafizenim bylo kodifikovano a zruseno natizeni Rady
(ES, Euratom) ¢&. 2728/94 ze dne 31. fijna 1994, kterym se zfizuje Zaruéni fond pro vné&jsi vztahy.
Dne 14. btezna 2018 bylo zménéno nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/409.
Dodatkova dohoda €. 5 k dohod¢ mezi Evropskou unii a Evropskym investicnim fondem o sprave
zarucniho fondu — ref. ¢. Ares (2018) 5207374 ze dne 10. fijna 2018.



2.1.

FINANCNI SITUACE A VYZNAMNE TRANSAKCE ZARUCNIHO FONDU

Financ¢ni situace zaruéniho fondu k 31. prosinci 2018

Celkova vyse financnich prostfedkli v zaru¢nim fondu k 31. prosinci 2018 ¢inila 2
609 881 747,51 EUR (k 31. prosinci 2017 ¢inila 2 560 761 844,63 EUR) (viz ptiloha
pracovniho dokumentu utvari Komise: Ucetni zévérka zaru¢niho fondu poskytnuta
EIB).

Celkova ucetni hodnota fondu v roce 2018 vzrostla ptiblizné o 49,1 milionu EUR, coz
bylo ddano zejména témito skute¢nostmi:

Nérast:

. ptispévek z rozpoctu EU (Castka dotace) ve vysi 103,2 milionu EUR za
ucelem dorovnéni objemu fondu na cilovou ¢astku na trovni 9 % veskerych
nesplacenych kapitalovych zavazk,

o zisk z finan¢nich operaci dosahl 12,0 milionu EUR.

Pokles:

. intervence fondu na pokryti plateb v prodleni v celkové vysi 55,7 milionu
EUR,

. hodnota portfolia se snizila o 10,5 milionu EUR v dusledku ptfecenéni podle
trzni hodnoty.

2.2. Vyznamné transakce fondu v roce 2018

2.2.1 ZAdosti o ¢erpani ze zaruéniho fondu v roce 2018
Syrie

V roce 2018 EIB 1 nadéile zaznamenavala u splatek syrskych statnich avéra
prodleni. V dusledku toho a v souladu s dohodami o zaruce mezi EU a EIB
podala EIB do 31. prosince 2018 9 dalSich zadosti o platby ze zaru¢niho fondu
EU v celkové vysi 55,73 milionu EUR (viz bod 5).

Letisté Enfidha (Tunisko)

Vroce 2018 ziskala EIB zpét c¢astku 136 092,88 EUR  zuvéru
poskytnutého letisti Enfidha (Tunisko), ktera byla pfipsana na bankovni ucet
zarucniho fondu ve vysi k 15. lednu 2018 (viz bod 5).

2.2.2 Poskytovani prostiedkii pro zaruc¢ni fond v roce 2018

V tinoru 2018 byla z rozpoctu do fondu pievedena ¢astka ve vysi 137,8 milionu
EUR, ktera odpovida dotaci na rok 2018.

Piispévek z rozpoctu EU do fondu na rok 2019, jehoz vySe byla stanovena na
103,2 milionu EUR, byl rovnéZ vypocitan v tinoru 2018 a pfeveden v unoru 2019.
Ptispévek byl vypocitan podle ¢lanku 3 a ¢lanku 5 nafizeni:



2.3.

3.

Clanek 3 natizeni stanovi cilovou ¢astku fondu na 9 % veskerych nesplacenych
kapitalovych zavazkl vyplyvajicich ze vSech operaci a zvySenych o splatné, ale
dosud nezaplacené uroky.

Podle ¢lanku 5 natizeni se Castka, kterd ma byt pfevedena z rozpo¢tu do fondu v
roce nt+l, vypocte na zakladé rozdilu mezi cilovou ¢astkou a hodnotou ¢istych
aktiv fondu ke konci roku n—1, vypocitaného na za¢atku roku n.

S cilem dorovnat stav fondu na troven 9 % veskerych nesplacenych kapitalovych
zévazka bylo do rozpoctu EU na rok 2019 jako dotace fondu vlozeno 103,22
milionu EUR, pfiCemz c¢astka byla vypoclitdna ze zaruenych operaci
nesplacenych k 31. prosinci 2017. Castka byla schvalena Radou a Evropskym
parlamentem a vykézana v rozvaze k 31. prosinci 2018 jako aktivum
(pohledavka) fondu.

Vyvoj po uzavérce (ke konci birezna 2019)

V tnoru 2019 byla z rozpoctu EU do fondu pievedena vyse uvedena ¢astka
dotace ve vysi 103,2 milionu EUR.

V lednu a bfeznu 2019 bylo uhrazeno celkem 10,6 milionu EUR na zakladé
dvou zadosti o plnéni ze zaruky v souvislosti s platbami v prodleni, které
dluzi Syrie (3,2 milionu EUR a 7,4 milionu EUR v¢etné sankci uplatnénych
EIB).

UCETNI ZAVERKA FONDU PRED KONSOLIDACIH

Uetni zavérka fondu pred konsolidaci se vyhotovuje, aby byly zahrnuty tcetni
operace, jeZ nejsou obsaZzeny v Ucetni zavérce fondu, kterou pfipravuje EIB (viz
pracovni dokument utvari Komise). Tvofi soucast konsolidované ucetni zavérky EU.



3.1. Financéni situace pred konsolidaci k 31. prosinci 2018

Rozvaha — Aktiva

31. prosince 2018

31. prosince 2017

DLOUHODOBA AKTIVA 2 275 342 664 2077970 486
Finan¢ni aktiva 2 275 342 664 2077970 486
KRATKODOBA AKTIVA 231 316 149 344 990 638
Financni aktiva 189 758 096 120 771 792
Pohledavky - 136 093
Penézni prostfedky a penézni 41 558 053 224 082 753
ekvivalenty

AKTIVA CELKEM 2 506 658 813 2 422 961 124

Rozvaha — Pasiva

31. prosince 2018 31. prosince 2017

ZDROJE OD PRISPEVATELU 2 295 687 144 2160 971 521
Prispévek Evropské komise 1 846 972 362 1709 171 640
Fond z pfecenéni realnou hodnotou 12 227 192 22 700 055
Nerozdélené zisky 436 487 590 429 099 826
DLOUHODOBE ZAVAZKY 159 153 609 208 033 976
Finan¢ni rezervy 159 153 609 208 033 976
KRATKODOBE ZAVAZKY 51 818 060 53 955 627
Finan¢ni rezervy 50777 871 50 408 230
Zévazky 1040 189 3547 397
ZDROJE OD PRISPEVATELU + 2506 658 813 2422 961 124
ZAVAZKY CELKEM




Rozdil ve vysi 103,2 milionu EUR mezi celkovou ucetni hodnotou fondu pted
konsolidaci (2 506 658 813 EUR) a hodnotou fondu uvedenou v tcetni zavérce
vypracované EIB (2 609 881 748 EUR) je dan pfevazné témito skuteénostmi:

ucetni zavérka pied konsolidaci obsahuje veskeré c¢astky postoupené EU v
dasledku plateb ze zaruky na zéklad¢é zadosti EIB v souvislosti s nesplacenymi
splatkami avéra (splatné nedoplatky plus Uroky z prodleni), vzhledem k politické
situaci v Syrii a na zaklad¢ rozhodnuti Gc¢etniho EK vSak byly tyto ¢astky v ucetni
zavérce za rok 2018 vykazany v plné vysi jako znehodnocena aktiva,

ucetni zaveérka pred konsolidaci neobsahuje 103,2 milionu EUR piispévku z
rozpoctu EU, ktery byl do fondu pieveden v roce 2019, jelikoz tuto pohledavku
kompenzuje pfislusny zdvazek v konsolidované ucetni zavérce EU,

v rozvaze za rok 2018 pfed konsolidaci byly vykdzany financni rezervy ve vysi
209,9 milionu EUR v souvislosti s budoucimi splatkami zbyvajicich nesplacenych
syrskych uvért,

platby ve prospéch EIB spojené s zddostmi o Cerpani prostiedkli ze zarucniho
fondu (a v ptislusnych ptipadech postupné zpétné ziskani cerpanych prostiedkl a
urokl z prodleni) jsou v Gcetni zavérce vypracované EIB vykazany jako pokles
(nartist) Cistych aktiv (pfispévku EU). V ucetni zdvérce pied konsolidaci nejsou
castky vyplacené EIB v souvislosti s pfislusSnymi zadostmi odecteny od cistych
aktiv, protoze se z nich stanou postoupené c¢astky. Souvisejici ¢astky jsou
zauctovany bud’ jako vynosy (pfipsané uroky z prodleni a sankce, kurzové zisky),
nebo jako naklady (poplatky za inkaso pohledavek splatné EIB, snizeni hodnoty,
kurzové ztraty). Vysledkem je trvaly rozdil mezi polozkou &istych aktiv
(ptispévek EU a nerozdéleny zisk) vykazanou v Gcetni zavérce vypracované EIB a
polozkou vykéazanou v Gcetni zavérce pied konsolidaci vypracované EK.



3.2. Vykaz o finan¢ni vykonnosti pi‘ed konsolidaci

Podobné jako rozvaha se k zaclenéni do konsolidovanych tucetnich vykazi EU
vypracovava i vykaz o finan¢ni vykonnosti pied konsolidaci.

2018 2017

Vynosy z provozni ¢innosti 2 928 446 939 062
Naklady na provozni ¢innost (4876 241) (3834 219)
VYSLEDEK Z PROVOZNI CINNOSTI (1947 795) (2 895 157)
Finan¢ni vynosy 30241 834 29 913 694
Finanéni naklady (20 906 275) (51 793 999)
FINANCNI VYSLEDEK 9 335 559 (21 880 305)
VYSLEDEK HOSPODARENI ZA DANY 7 387 764 (24 775 462)
ROZPOCTOVY ROK

e Vynosy z provozni ¢innosti zahrnuji kurzové zisky a obraceny zistatek ¢asové
rozliSenych poplatkt EIB z roku 2017 ziskany na zéklad¢ pozadavkt nové dohody
o vymahani pohledavek podepsané v roce 2018. Nova dohoda jizZ nepocitd s
platbou na pokryti internich nakladt EIB na vymahani.

e Naklady na provozni ¢innost zahrnuji zejména poplatky EIB za obhospodafovani
aktiv (0,9 milionu EUR), externi poplatky za zpé&tné ziskani pohledavek splatné
EIB (1,9 milionu EUR) a navySeni finan¢nich rezerv tykajicich se budoucich
syrskych nezaplacenych splatek (1,9 milionu EUR).

e Financni vynosy zahrnuji zejména vynos z urokll z investi¢niho portfolia (6,3
milionu EUR), realizovany zisk z prodeje finan¢nich aktiv (10,0 milionu EUR) a
uroky z prodleni pifipsané k postoupenym ¢astkam (13,9 milionu EUR).

. Finan¢ni naklady zahrnuji zejména ztraty (19,6 milionu EUR) ze sniZeni
hodnoty castek postoupenych EU v roce 2018 (viz bod 5), urokové naklady
spojené s pené¢znimi prostiedky a penéznimi ekvivalenty (0,9 milionu EUR)
a realizované ztraty z prodeje finanénich aktiv (0,5 milionu EUR).



4, SPRAVA PENEZNICH PROSTREDKU ZARUCNIHO FONDU

4.1. Investi¢ni politika

Likvidni aktiva fondu se investuji v souladu s pravidly hospodaieni uvedenymi v
piiloze dohody o spraveé ve znéni pozdéjsich zmén®. V souladu s tim se do penéznich
aktiv umisti dostatecny objem aktiv k pokryti kratkodobého odtoku (kratSiho nez
jeden rok), a to v poméru, ktery je stanoven v ro¢ni investi¢ni strategii. Zbyvajici
aktiva mohou byt ptidélena na sttednédobé a dlouhodobé néstroje s maximalni dobou
splatnosti deset let a Sest mésicti od data platby (stfednédobé a dlouhodobé portfolio).

4.2. Vykonnost a vyvoj na trhu v roce 2018

Rok 2018 se vyznacoval nestabilnimi pohyby vynost na evropskych trzich s néstroji s
pevnym vynosem, pfi¢emz v prvnim ¢tvrtleti byla zaznamendna vyss$i mira vynosa z
divodu océekavaného ukonceni politiky kvantitativniho uvoliovani ECB. Na konci
roku se pak sazby posunuly na ro¢ni minimum v disledku zpomaleni hospodaiského
ristu. Uvérova rozpéti se v pribéhu roku zvy$ovala a v prosinci doslo k dalimu
zrychleni v souvislosti s poklesem na akciovych trzich a ocekdvanim piisnéjSich

meénovych politik.

Finan¢ni trhy byly v pribéhu roku ovlivnény nasledujicimi rizikovymi faktory.
Zavedeni obchodnich cel prezidentem Trumpem zpomalilo hospodatsky rist a inflace
zustala niz§i nez cile centralni banky z divodu nizkych cen komodit a faktort
globalizace. Nejista perspektiva jednani o brexitu méla dopad na finan¢ni podniky a
korporace ve Spojeném kralovstvi. Kvéten poznamenaly disledky bieznovych voleb
v Italii — rozpéti pro Italii se v porovnani s Némeckem rozsifilo na vice nez 250
bazickych bodd.

V roce 2018 také doslo ke zptisnéni ménové politiky hlavnich svétovych centralnich
bank. Federdlni rezervni systtm USA (FED) i nadale pokrac¢oval v cyklickém
zvySovani signalnich trokovych sazeb (,,rate hike cycle®), pficemz v kazdém ctvrtleti
doslo ke zvyseni o 25 bazickych bodl, ¢imzZ se do konce roku zvysilo rozpéti cilové
mezibankovni drokové sazby pro rezervni fondy na 2,50-2,75 %. ECB v zafi snizila
Cisty mési¢ni ndkup aktiv v ramci své politiky kvantitativniho uvoliiovani ze 30
miliard EUR na 15 miliard EUR a poté €isté nakupy ke konci roku 2018 ukoncila.
Reinvestice splatnych dluhopisti do rozvahy ECB bude i nadale podporovat trhy. V
posledni dobé je vSak ménova politika na obou strandch Atlantiku vzhledem k
rostouci nejistoté umirnénéjsi. Trh jiz dale neocekava zvySovani signalnich trokovych
sazeb FED a prvni zvyseni urokové sazby ECB bylo odlozeno na rok 2020. Oc¢ekava
se, ze v roce 2019 dojde v porovnani s rokem 2018 ke zpomaleni hospodaiského
rustu: v USA 22,9 % na 2,5 % a v eurozoné z 1,9 % na 1,4 %.

Predpoklada se, ze volatilita na trzich pfetrva i v roce 2019, nebot’ nejistota v
souvislosti s brexitem a zpomaleni ristu budou mit vliv na trzni sazby, které se v
soucasné dobé bliZi historickému minimu. Zaroven dochézi k rozsifovani tvérovych

3 Pozménéna Dodatkovou dohodou &. 1 ze dne 23. zafi 1996, Dodatkovou dohodou ¢. 2 ze dne 8.

kvétna 2002, Dodatkovou dohodou €. 3 ze dne 25. unora 2008, Dodatkovou dohodou €. 4 ze dne 9.
listopadu 2010 a Dodatkovou dohodou ¢. 5 ze zati 2018.



rozpéti, nebot” hospodaisky cyklus USA se blizi ke konci a v EU byly ukonceny
nakupy aktiv ze strany centralni banky.

Vykonnost portfolia fondu byla sledovana na zakladé trzniho ocenéni (,,mark-to-
market, MTM) (redlnd hodnota). V roce 2018 vykazalo portfolio roni vynosnost
0,1005 % MTM, ¢imz piekonalo svou referen¢ni uroven o +13,5 bazického bodu.

5. ZADOSTI O CERPANI ZE ZARUCNIHO FONDU

Syrie

Od listopadu 2011 zaznamenava EIB u splatek syrskych statnich uvéra prodleni. V
diisledku toho a v souladu s dohodami o zaruce mezi EU a EIB podala EIB do 31.

prosince 2018 63 zadosti o platby ze zaru¢niho fondu EU v celkové vysi 421,05
milionu EUR (v¢etné sankci uplatnénych EIB a inkasovanych pohledavek).

LetiSté Enfidha (Tunisko)

Vlednu roku 2018 ziskala EIB zpét ¢astku 136 092,88 EUR z Gvéru
poskytnutého letisti Enfidha (Tunisko), ktera byla pfipsana na bankovni ucet
Zaru¢niho fondu pro vngjsi vztahy.

6. ODMENA PRO EIB

Odménu pro EIB tvoii poplatky za spravu a poplatky za inkaso pohledavek. Poplatky
za spravu se tykaji obhospodafovani aktiv fondu. Poplatky za inkaso pohledavek jsou
ureny na pokryti externich nakladi vzniklych EIB v souvislosti s vymahanim
pohledavek v prodleni, na néZ se vztahuje zaruka EU na finan¢ni operace EIB mimo
Unii.

Druhd Dodatkova dohoda k dohod& ze dne 8. kvétna 2002 stanovi, ze poplatky za
spravu pro banku se vypocitavaji pouzitim degresivni ro¢ni sazby poplatkd na kazdou
transi aktiv fondu. Pfi vypoctu odmény se vychazi z roénich primérnych aktiv fondu.

Poplatky za spravu pro banku za rok 2018 byly stanoveny na 894 626 EUR a byly
zautovany ve vykazu o finan¢ni vykonnosti jako néklad a v rozvaze jako vydaje
piistich obdobi (na stran¢ pasiv).

Dohoda o vymahani pohledavek podepsand mezi Komisi a EIB v prosinci 2018
predpoklada platbu pouze za externi vydaje EIB na vymahani pohledavek (a dale jiz
nepocitad s platbou za vydaje interni).
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