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1. Uvob

Ugelem této zpravy je zmapovat rozsah uvérového rizika, jemuZ je vystaven rozpoéet EU.
Uvedené riziko plyne ze zaruk a Gvérovych operaci, jez poskytuje, resp. provadi Evropska
unie, a to bud’ pfimo, nebo nepiimo prostiednictvim zaruk za projekty financovani mimo Unii
v gesci EIB.

Tato zprava je predkladana v souladu s ¢lankem 149 ptedchoziho financniho nafizeni®, které
stale jeSt¢ platilo pro ¢ast roku 2018. Tato zprava o rozpoétovych zarukach EU
a odpovidajicich rizicich za rok 2018 je tudiz piedkladana naposledy a bude nahrazena
budoucim systémem podavani zprav dle nového finan¢niho natizeni.

Zprava je roz€lenéna takto: oddil 2 uvadi hlavni prvky operaci, na néz byla poskytnuta
rozpoc¢tova zaruka EU, a rovnéz popisuje nékteré dalsi mechanismy fizeni krizi, které vSak
pro rozpoc¢et EU nepfedstavuji Zadné riziko. Oddil 3 pfedstavuje vyvoj operaci, na néZ byla
poskytnuta zaruka. V oddile 4 jsou popsana hlavni rizika kryta rozpoétem EU. Oddil 5
nastifiuje aktivaci zaruk a vyvoj Zaru¢niho fondu pro vn&jsi vztahy (dale jen ,.fond*)? a oddil
6 popisuje vyvoj Evropského fondu pro strategické investice (EFSI)®.

Tuto zpravu doplituje pracovni dokument utvari Komise (SWD) obsahujici soubor
podrobnych tabulek a vysvétlujicich poznamek. V pracovnim dokumentu je rovnéz uvedena
makroekonomickéd analyza zemi, které od EU obdrzely Gvéry a/nebo zéaruky a které tak
ptredstavuji hlavni ¢ast expozice fondu vici riziku.

2. OPERACE, NA NEZ BYLA POSKYTNUTA ROZPOCTOVA ZARUKA EU, A MECHANISMY
RIZENI KRIZI V EUROZONE NEKRYTE ROZPOCTEM EU

Rizika kryta rozpoctem EU jsou déna celou Skalou uvérovych a zaru¢nich operaci, které Ize
rozdélit do Ctyt kategorii:

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) ¢. 966/2012 ze dne 25. fijna 2012, kterym se
stanovi finan¢ni pravidla pro souhrnny rozpocet Unie a kterym se zrusuje nafizeni Rady (ES, Euratom)
&. 1605/2002 (Uf. vést. L 298, 26.10.2012, s. 1).

Natizeni Rady (ES, Euratom) €. 2728/94 ze dne 31. fijna 1994, kterym se zfizuje Zaru¢ni fond pro vnéjsi
vztahy (Uf. vést. L 293, 12.11.1994, s. 1), nasledné pozménéné natizenim Rady (ES, Euratom) ¢. 480/2009
(Ut. vést. L 145, 10.6.2009, s. 10) a nafizenim (EU) 2018/409, (dale jen ,,nafizeni o zaru¢nim fondu®)
(UF. vést. L 76, 19.3.2018, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 ze dne 25. Cervna 2015 o Evropském fondu pro
strategické investice, Evropském centru pro investi¢ni poradenstvi a Evropském portalu investi¢nich
projektli a o zméné nafizeni (EU) €. 1291/2013 a (EU) ¢&. 1316/2013 — Evropsky fond pro strategické
investice (dale jen ,nafizeni o EFSI®) (Ut. vést. L 169, 1.7.2015, s. 1). Natizeni o EFSI bylo pozménéno
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2396 ze dne 13. prosince 2017, pokud jde
0 prodlouzeni doby trvani Evropského fondu pro strategické investice, jakoz i zavedeni technickych
zlepSeni dan¢ho fondu a Evropského centra pro investi¢ni poradenstvi (dale jen ,,zména EFSI 2.0%)
(U, vést. L 345, 27.12.2017, s. 34). V ramci zmény EFSI 2.0 byla mimo jiné zvySena zaruka EU
a upravena cilova sazba. Dne 22. Cervence 2015 podepsaly Evropska komise a Evropska investi¢ni banka
(EIB) dohodu o spravé EFSI a poskytovani zaruky EU (déle jen ,,dohoda o EFSI*), ktera byla pozménéna
a opakované potvrzena ve dnech 21. ¢ervence 2016, 21. listopadu 2017, 9. biezna 2018 a v prosinci 2018.



2.1 Uvéry k dosaZeni makroekonomickych cilii poskytované Evropskou unii

Tyto véry zahrnuji 1) makrofinanéni pomoc (MFA)4 poskytovanou tfetim zemim, 2) uvéry
na podporu platebni bilance® poskytované &lenskym statim, které nejsou &leny eurozony a
které se potykaji s obtizemi v oblasti platebni bilance, a 3) Gvéry v ramci evropského
mechanismu finanéni stabilizace (EFSM)® na podporu viech ¢lenskych statil, které
celi vaznym ekonomickym finan¢nim obtizim, jez byly zplisobeny vyjimecnymi okolnostmi,
které nemohly ovlivnit, nebo kterym takové finan¢ni obtize vazné hrozi. Jsou aktivovany ve
spojeni s finan¢ni podporou Mezinarodniho ménového fondu (MMF).

2.2 Uvéry k dosaZeni mikroekonomickych cili
Tento oddil odkazuje na uvéry Euratomu’. Uvérovy nastroj Euratomu lze pouZit na:

* [v clenskych statech]: investice do jadernych elektraren a pramyslovych zafizeni
v jaderném palivovém cyklu® a

* [v nékterych neclenskych zemich]: investice s cilem zlepSit bezpeCnost a ucinnost
jadernych elektraren, které existuji nebo jsou ve vystavbé, a projekty na jejich vyfazovani
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Z provozu®.

2.3 Financovani operaci v neflenskych statech Evropskou investi¢ni bankou (,,EIB)
(dale jen ,,vn&jsi financovani ze strany EIB%) kryté zarukami'® EU (ELM).

V ramci vnéjSiho uvérového mandatu EIB (ELM) poskytuje EU ze svého rozpoctu zaruku,
ktera EIB umoznuje rozsifit Gvérovani na podporu politik EU mimo uzemi EU. ELM
podporuje Cinnost EIB v zemich usilyjicich o pfistoupeni k EU, v zemich vychodniho
a jizniho sousedstvi, v Asii, Latinské Americe a Jihoafrické republice. Ve stavajicim obdobi
ELM (2014-2020) je z rozpoétu EU poskytovana zaruka na operace EIB do vyse
32,3 miliardy EUR. Dne 14. bfezna 2018 ptijaly Evropsky parlament a Rada v souvislosti
s prezkumem ELM v polovin¢ obdobi rozhodnuti Evropského parlamentu a Rady (EU)
2018/412, kterym se méni rozhodnuti ¢.466/2014/EU, ¢imz byl vyznamné navysen
maximalni strop pro soucasny vngjsi uv€rovy mandat z 27 miliard EUR na 32,3 miliardy
EUR. Pfezkum dopliiuje novy cil dlouhodobé ekonomické odolnosti uprchlikli, migrantt,

Makrofinanéni pomoc miize mit i podobu grantl tfetim zemim (v této zprave nejsou zahrnuty). Odkazy na

pravni zaklady jsou uvedeny v pfiloze tabulky A2B pracovniho dokumentu utvarti Komise.

Narizeni Rady (ES) ¢. 332/2002 ze dne 18. tnora 2002, kterym se zavadi systém stfednédobé financni

pomoaci platebnim bilancim &lenskych statt (UF. vést. L 53, 23.2.2002, s. 1).

Narizeni Rady (EU) ¢. 407/2010 ze dne 11. kvétna 2010 o zavedeni evropského mechanismu finan¢ni

stabilizace (Ut. vést. L 118, 12.5.2010, s. 1).

Smlouva o zalozeni Evropského spoleenstvi pro atomovou energii (Euratom) ze dne 25. bfezna 1957 ve

znéni zmeén a doplnéni.

v piipadé ¢lenskych stati: Rozhodnuti Rady 77/270/Euratom ze dne 29. bfezna 1977, kterym se Komise

zmoctiuje k tomu, aby za Euratom sjednavala pljcky za uéelem pfispéni na financovani jadernych

elektraren (Ut. vést. L 88, 6.4.1977, s. 9) ve znéni zmén a doplnéni.

’ Pro nékteré nedlenské staty: Rozhodnuti Rady 94/179/Euratom ze dne 21. biezna 1994 (Ut. vést. L 84,
29.3.1994), kterym se méni rozhodnuti 77/270/Euratom za u¢elem zmocnéni Komise k tomu, aby za
Euratom sjednavala piajcky s cilem pfispét na financovani nezbytné pro zvySeni stupné bezpecnosti
a ucinnosti jadernych elektraren v nékterych tretich zemich.

10 Rozhodnuti Evropského parlamentu a Rady ¢&. 466/2014/EU ze dne 16. dubna 2014 o poskytnuti zaruky

EU za piipadné ztraty Evropské investi¢ni banky z finan¢nich operaci na podporu investi¢nich projektt

mimo Unii (Uf. vést. L 135, 8.5.2014, s. 1).



hostitelskych a tranzitnich spolecenstvi a spoleCenstvi piivodu, jenz predstavuje strategickou
reakci na feSeni hlavnich pfi¢in migrace.

Zéruka EU poskytovanad EIB kryje rizika statni a politické povahy v souvislosti s jejimi
finan¢nimi operacemi mimo Unii na podporu cili vnéj$i politiky Unie. Kromé toho EIB
financuje na vlastni riziko investi¢ni operace v zemich mimo Unii a ¢innosti v ramci
specifickych mandatt, naptiklad v zemich AKTH,

MoV oW

V z4jmu podpory vnéjsi ¢innosti Unie a s cilem umoznit EIB financovat investice mimo Unii
bez nepiiznivého dopadu na Gvérovou bonitu EIB vyuziva vétSina jejich operaci mimo Unii
rozpoctovou zaruku EU.

Zaruéni fond pro vnéjsi Vztahv12

Zarukami zajisténé vngjsi financovani ze strany EIB, makrofinanéni pomoc a uvéry Euratomu
tretim zemim jsou od roku 1994 kryty Zaru¢nim fondem pro vnéj$i vztahy (dale jen ,,fond*).
Naopak uvéry na podporu platebni bilance, uvéry v ramci EFSM a tvéry Euratomu ¢lenskym
statim kryje pfimo rozpocet EU.

Fond kryje ptipady nesplaceni tvért a Cerpani zaruk za uvéry neclenskym statim nebo zaruk
za projekty v téchto statech. Byl zfizen za Gcelem:

e poskytovani ,likvidni rezervy* s cilem zabranit ¢erpani rozpoctu EU pokazdé, kdy
neni splacen zaruceny uvér nebo kdy dojde k prodleni s jeho splacenim, a

e vytvofeni nastroje rozpoctové kazn¢ vymezenim finanéniho rdmce, jimz bg/ se fidila
. o A . Y 1
strategie EU v oblasti zaruk za uvéry poskytované EU a EIB tfetim zemim™.

Ptistoupenim tieti zemé k EU pfestavaji byt ji poskytnuté tivéry kryty fondem a souvisejici
uveérové riziko musi nést pfimo rozpocet EU. Fond je z rozpo¢tu EU dotovan a jeho
prostiedky musi byt udrZovany v objemu, jenZ odpovidd ur€itému procentu jim krytych
nesplacenych uvér a uvérovych zaruk. Tato procentni vySe, takzvana cilovd sazba,
v soucasné dobé &ini 9 %', Pokud zdroje fondu nepostacuji, poskytne nezbytné prostredky
rozpocet EU. Aktiva fondu spravuje EIB.

1 Dohoda o partnerstvi AKT-EU podepsana v Cotonou dne 23. &ervna 2000 byla uzaviena na obdobi dvaceti

let od roku 2000 do roku 2020. Jedna se 0 nejkomplexnéjsi dohodu o partnerstvi mezi rozvojovymi zemémi
a EU. Neni financovana z rozpoc¢tu EU.

Natizeni Rady (ES, Euratom) ¢. 480/2009, kterym se ziizuje Zaru¢ni fond pro vnéj$i vztahy
(UK. vést. L 145, 10.6.2009, s. 10) ve znéni nafizeni (EU) 2018/409 (Uf. vést. L 76, 19.3.2018, s. 1).

Ackoli jsou rizika ve tfetich zemich v kone¢ném dusledku kryta rozpoc¢tem EU, funguje zarucni fond jako
ochrana rozpoctu EU pied rizikem nesplaceni. Posledni vyroéni zprava o ¢innosti fondu a jeho spravé
v roce 2018 (COM(2019) 363 final) a souvisejici pracovni dokument utvart Komise (SWD(2019) 314
final) schvalené 5.8.2019 jsou k dispozici na internetovych  strankdch  http://eur-
lex.europa.eu/homepage.html.

Souhrnna zprava o ¢innosti fondu a o cilové dotacni sazbé je uvedena v dokumentu COM(2014) 214 final
ze dne 8. dubna 2014, ke kterému byl zpracovan souvisejici pracovni dokument utvarti Komise SWD(2014)
129 final.
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2.4 Operace v ¢lenskych stitech financované Evropskou investi¢ni bankou (EIB)
a Evropskym investi¢énim fondem (EIF) kryté zarukami EU — Evropsky fond pro
strategické investice (EFSI)

Evropsky fond pro strategické investice (EFSI) je zdkladem investicniho planu pro Evropu,
jeho cilem je povzbudit dlouhodoby hospodatsky rist a konkurenceschopnost v Evropské
unii.

Zaruka EU™ se vztahuje na finanéni a investiéni operace, které schvaluje EIB v ramci hlavni
Casti nastroje pro infrastrukturu a inovace (IIW) a EIF v ramci nastroje pro malé a stiedni
podniky (SMEW) a v ramci investi¢niho podokna nastroje IIW pro malé a stfedni podniky /
podniky se stfedni trzni kapitalizaci. Cast celkovych operaci EFSI je kryta zarukou EU a &ast
probiha na vlastni riziko skupiny EIB®.

EIB a EIF jsou odpovédné za posuzovani a monitorovani rizika jednotlivych operaci
a predkladaji zpravu Komisi a Evropskému ti¢etnimu dvoru.

Zarucéni fond Evropského fondu pro strategické investice (zaruéni fond EU)17

Podle ¢lanku 12 nafizeni o EFSI pfedstavuje zaruéni fond likvidni rezervu, z niz je EIB
vyplacena v piipadé Cerpani zaruky EU. V souladu s dohodou mezi EU a EIB o EFSI hradi
zaruéni fond EU cerpani zaruky v piipadé, Ze vysSe Cerpani piekracuje vysi prostredkl, jez ma
EIB k dispozici na u¢tu EFSI. Tento ucet, jejZz EIB spravuje, byl zfizen pro ucely vybéru
ptijmi EU a zpétn¢ ziskanych ¢astek, jez plynou z operaci fondu pod zarukou EU, a pro
uhrady Cerpani zaruky EU do vySe dostupného zlstatku.

Zaruéni fond musi byt udrzovan na Grovni urditého procentniho podilu®® (,.cilova &astka®)
celkové vySe zavazkli ze zaruky EU, v soucasnosti 35 %. Likvidni rezerva ma tudiz
poskytovat odpovidajici bezpecnostni rezervu tak, aby nebyl rozpocet Unie vystaven
nenadalému Cerpani zaruky, které by mohlo znamenat vydajové Skrty nebo zmény rozpoctu.
Ptispiva tudiz k predvidatelnosti rozpoctového ramce.

Zarucni fond EU je dopliovan postupné s ptihlédnutim k narlistu expozice, kterou zaruka EU
pokryva.

Podle ¢l. 12 odst. 4 natizeni o EFSI jsou prostfedky zaru¢niho fondu EU fizeny pfimo Komisi
a jsou investovany v souladu se zédsadou ftadné¢ho finan¢niho fizeni a s nalezitymi
obezfetnostnimi pravidly.

Za posuzovani a monitorovani rizika jednotlivych operaci krytych zarukou EU jsou
odpovédné EIB a EIF. Na zdklad€¢ jejich zpravy a vzijemné sladénych, obezietnych
ptedpokladii o budouci ¢innosti zachovava Komise cilovou castku i objem zaru¢niho fondu
EU, které jsou predmétem piezkumu, v adekvatni vysi. V souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni
0 EFSI podaly EIB a EIF v bieznu 2019 zpravu Komisi a Evropskému tG¢etnimu dvoru.

' P¥i zmén& EFSI 2.0 byla zaruka EU zvy3ena z 16 miliard EUR na 26 miliard EUR.

1 PYi zmén& EFSI 2.0 byla zaruka skupiny EIB zvy3ena z 5 miliard EUR na 7,5 miliardy EUR.

" Dalsi informace o Fizeni zaruéniho fondu EU jsou uvedeny v dokumentu COM(2019) 244 final ze dne
28. kvétna 2019.

Cilova ¢astka byla v ¢l. 12 odst. 5 naiizeni o EFSI ptiivodné stanovena na trovni 50 % celkovych zavazkl
ze zaruky EU. Po vstupu nafizeni o EFSI 2.0 v platnost je cilova ¢astka stanovena na urovni 35 %
celkovych zavazki ze zaruky EU.
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V souladu s¢l. 16 odst. 2 nafizeni o ESFI musi vyro¢ni zprava, kterou EIB podava
Evropskému parlamentu a Radé, obsahovat konkrétni informace o souhrnném riziku, jez je
spojeno s finan¢nimi a investiénimi operacemi v ramci EFSI, a rovnéz informace o Cerpani
zaruky.

2.5 Mechanismy Fizeni krizi, které nejsou kryty z rozpo¢tu EU

V ramci reakce na krizi bylo zavedeno nékolik dalSich mechanismu, které vsak nejsou
Z hlediska rozpoc¢tu EU spojeny s zddnym rizikem a jsou uvedeny nize pouze pro Gplnost:

— Uvérovy ndstroj pro Recko (GLF. )19 je financovan formou bilateralnich uvéra Recku od
jinych ¢lenskych statd eurozony a centralné jej spravuje Komise.

— Evropsky ndstroj financni stability (EFSF)ZO: EFSF byl zfizen Clenskymi staty eurozony
v ¢ervnu 2010 jako doCasny zachranny mechanismus pro poskytovani finanéni pomoci
Clenskym statim eurozony v rdmci makroekonomického ozdravného programu. Smlouva
o trvalém zachranném mechanismu, Evropském mechanismu stability (ESM), vstoupila
Vv platnost dne 27. zaii 2012. Od 1. ¢ervence 2013, pokracuje EFSF v provadéni aktudlnich
programii uréenych pro Recko (spolu s MMF a nékterymi ¢lenskymi staty) i pro Irsko
a Portugalsko (spolu s MMF, n&kterymi &lenskymi staty a EU/EFSM)?, ale neni jiz zapojen
do novych finan¢nich programi ani uvérovych smluv.

— Evropsky mechanismus stability (ESM)?: ESM je vyznamnou soudasti celkové strategie
EU zamé&fené na ochranu financni stability v eurozon€ poskytovanim finanéni pomoci
Clenskym statim eurozony, které maji finan¢ni problémy nebo jsou jimi ohrozeny. ESM je
mezivladni organizace zalozend podle mezindrodniho prava vetejného, ktera sidli
v Lucemburku a jeji efektivni ivérova kapacita ¢ini 500 miliard EUR.

3. VYVOJ OPERACI, NA NEZ BYLA POSKYTNUTA ZARUKA

Tento oddil popisuje vyvoj operaci, na né€Z byla poskytnuta zaruka, a to zaprvé operaci
fizenych pfimo Komisi a zadruhé operaci fizenych EIB.

Tabulka 1: Celkové nesplacené ¢astky kryté rozpoétem EU ke dni 31. prosince 2018 (v milionech EUR)

Nesplacena Vznikly Grok Celkem %
jistina
Clenské staty™
Euratom 152,9 0,5 153,4 0,2%
Podpora platebni 1700,0 33,9 17339 2,1%
bilance
EIB 11410 9,0 1150,0 14 %

¥ K avérovému nastroji pro Recko viz:

http://ec.europa.eu/economy_finance/assistance_eu_ms/greek_loan_facility/index_en.htm.
Informace o EFSF: http://www.efsf.europa.eu.

Uvéry poskytnuté v ramci EU/EFSM jsou kryty rozpo&tovymi zarukami EU.

Informace o ESM: http://esm.europa.eu.
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EFSM 46 800,0 600,0 47 400,0 571,5%

Clenské staty — 49 793,9 643,3 504372 | 612%
mezisoucet™*

Treti zemé***

Makrofinan¢ni 4 360,7 26,8 4 387,6 5,3%

pomoc

Euratom 100,0 0,5 100,5 0,1%

EIB**** 27 395,2 147,6 275428 33,4 %
Mezisoucet za tieti zemé 318559 174,9 32 030,9 38,8 %
Celkem 81 649,9 818,2 82 468,1 100 %

*  Toto riziko je kryto pfimo rozpoctem EU. Zahrnuje rovnéz uvéry Euratomu a EIB poskytnuté
¢lenskym zemim pted jejich pfistoupenim k EU.

**  Tyto ¢astky nezahrnuji operace EFSI, pficemz ke dni vykazovani bylo vyplaceno 15,8 miliardy EUR.

*** Toto riziko kryté zarucnim fondem je omezeno na 18 miliard EUR kvili omezenim zaruk
poskytnutych EIB v ramci kazdého z vngjsiho uvérového mandatu (ELM) (viz bod 2.1.3 — Zaruky
poskytnuté EIB — v souvisejicim pracovnim dokumentu).

**** Jsou zde zahrnuty Gvéry EIB, které nesplatila Syrie, a leti$té¢ Enfidha v Tunisku, a tudiz byly z nich
plynouci pohledavky postoupeny EU.
(¢astka: 502,02 milionu EUR zahrnujici nesplacenou jistinu, vzniklé troky a sankce). V tcetnich
zavérkach EU na rok 2015, 2016, 2017 a 2018 byly tyto Gvéry evidovany v plné vysi jako
znehodnocené.

Podrobnéjsi informace o téchto nesplacenych ¢astkach, zejména co se tyCe stropu,
vyplacenych ¢astek nebo miry zajisténi zarukou, jsou uvedeny v tabulkach Al, A2a, A2b
a A3 pracovniho dokumentu utvarii Komise.

3.1 Operace Fizené primo Komisi

Na zékladé ruznych pravnich akti Rady nebo Rady a Evropského parlamentu poskytuje
Komise v zavislosti na sledovanych cilech finan¢ni podporu téetim zemim a ¢lenskym statim.
Tato podpora ma podobu dvoustrannych tvért, které jsou financovany na kapitalovych trzich
a na néz poskytuje zaruky rozpocet EU. Soulad finan¢ni podpory tietim zemim s celkovymi

vvvvvv

vvvvv

Za ucelem financovani Gvérd, o nichz rozhodne Rada, je proto Komise zmocnéna piijcovat si
jménem Evropské unie i Euratomu finan¢ni prostfedky na kapitdlovych trzich. Vypij¢ni
auvérové operace maji podobu operaci ,,back to back®, coz zajistuje, ze rozpocet EU neni
vystaven urokovému ani ménovému riziku. Vyse nesplacenych piijatych vypijcek odpovida
vysi nesplacenych poskytnutych avért.



Tabulka 1b Operace EU v roce 2018 (v milionech EUR)

frsko — 2. prodiouZeni 6.2.2018 4.4.2025 2 400
EFSM 6.3.2018 4.4.2033 1 000 4500
Irsko — 3. prodlouZeni 29.6.2018 4.4.2033 500
Portugalsko — 2. prodlouzeni 29.6.2018 4.4.2033 600
Euratom Energoatom (Ukrajina) — 2. splatka 6.7.2018 6.7.2028 50 50
MEA Gruzie MFA IT — 1. splatka 11.12.2018 4.4.2033 15 515
Ukrajina MFA IV — 1. splatka 11.12.2018 4.4.2033 500
Celkem 5065
Tabulka 2: Nové vypujéni a aveérové operace (kryté rozpodtovymi zarukami Unie) planované na rok 2019 a 2020
(v milionech EUR)
Néstroj 2019 2020
A. Vypiijéni a ivérové operace Unie a Euratomu s rozpo¢tovou zarukou Unie
1. Makrofinancni pomoc Unie tfetim zemim (MFA)
Rozhodnuté ¢i planované operace:
Gruzie Il 20
Jordansko Il 100
Moldavsko 20 40
Tunisko 11 150 150
Ukrajina 1V 500
Mezisoucet MFA 790 190
2. Uvéry Euratomu 100 100
3. Platebni bilance 0 0
4. Evropsky mechanismus finan¢ni stabilizace (EFSM) 0 0
Mezisoucet A 890 290
B.Piijcky od Evropské investi¢ni banky se zarukou z rozpoc¢tu Unie
1. Zemé ptipravujici se na pristoupeni 1200 1490
2. Sousedni a partnerské zemé 2523 2749
3. Asia a Latinska Amerika 559 623
4. Jihoafricka republika 78 79
Mezisoucet B| 4359 4940
Celkovy soucet| 5249 5230

3.1.1  Evropsky mechanismus financni stabilizace (EFSM)

Rada ECOFIN ve svych zavérech pfijatych na zasedani ve dnech 9.a 10. kvétna 2010
stanovila objem prostfedkli pro tento mechanismus na 60 miliard EUR?. Clenské staty
eurozony byly navic pfipraveny tyto zdroje v piipad¢ potifeby navysit. Ustanoveni ¢l. 2 odst. 2
nafizeni Rady ¢&. 407/2010** omezuje celkovou vysi uvéri nebo uvérovych linek, jez maji byt
Clenskym statim poskytnuty, rozpétim dostupnym v rdmci stropti vlastnich zdroji pro

prostiedky na platby.
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Viz tiskova zprava o mimoradném zasedani Rady ve slozeni pro hospodatské a finan¢ni véci 9. a 10.

kvétna 2010 (http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_data/docs/pressdata/en/ecofin/114324.pdf).
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Natizeni Rac}y (EU) €. 407/2010 ze dne 11. kvétna 2010 o zavedeni evropského mechanismu finan¢ni
stabilizace (Ut. vést. L 118, 12.5.2010, s. 1).


http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_data/docs/pressdata/en/ecofin/114324.pdf

Na zikladé rozhodnuti Rady poskytnout unijni finanéni pomoc Irsku® (do vyse
22,5 miliardy EUR) a Portugalsku®® (do vyse 26 miliard EUR) bylo Irsku vyplaceno
22,5 miliardy EUR  a Portugalsku 24,3 miliardy EUR (0 zbyvajici 1,7 miliardy EUR
portugalska  vlada nepozadala). V souladu s tim ma EFSM zbyvajici
kapacitu 13,2 miliardy EUR na poskytnuti dal§i pomoci v ptipadé potieby.

V dubnu 2013 se Euroskupina a Rada ECOFIN rozhodly navysit maximalni vazenou
pramérnou splatnost uvéri EFSM z 12,5roku na 19,5 roku, coz pfijimajicim zemim
umoznuje pozadat o prodlouzeni splatnosti jednotlivych splatek tvéru az do roku 2026 (po
jednotlivych transich).

Vyvoj v roce 2018

Irsko

Komise dne 27. listopadu 2017 obdrzela zadost Irska o prodlouzeni splatnosti uvéru EFSM ve
vysi 3,4 miliardy EUR, ktery byl Irsku vyplacen v bieznu roku 2011 se splatnosti ke 4. dubnu
2018. Tento uvér byl refinancovan béhem prvniho Ctvrtleti 2018 ve dvou transakcich se
splatnosti v dubnu roku 2025 (2,4 miliardy EUR) a v dubnu roku 2033 (1 miliarda EUR).

Krom¢ toho byla ve druhém ctvrtleti 2018 dorucena dal§i zadost Irska o prodlouzeni
splatnosti avéru EFSM ve vysi 500 miliond EUR, ktery byl Irsku vyplacen v fijnu 2011 a byl
splatny ke 4. fijnu 2018. Tento Uvér byl refinancovdn béhem v cervnu 2018 zvySenim
stavajiciho dluhopisu se splatnosti v dubnu 2033 (500 miliont EUR).

V dusledku prodlouZzeni splatnosti o sedm let (2,4 miliardy EUR) a o patnact let
(1,5 miliardy EUR) v prvnim c¢tvrtleti 2018 ave druhém ctvrtleti 2018 je nyni vazena
pramérna splatnost avéra Irska v ramci EFSM 17,1 roku.

Portugalsko

Ve druhém ctvrtleti 2018 byla doru€ena Zadost Portugalska o prodlouZeni splatnosti Givéru
EFSM ve vysi 600 miliont EUR, ktery byl Portugalsku vyplacen v fijnu 2011 a byl splatny ke
4. fijnu 2018. Tento uvér byl refinancovan b&hem v Cervnu 2018 zvySenim stavajiciho
dluhopisu se splatnosti v dubnu 2033 (600 milionti EUR).

V disledku prodlouZeni splatnosti o patnact let (600 milionti EUR) ve druhém ctvrtleti 2018
je nyni vazena primérna splatnost uvéra Portugalska v rdmci EFSM 15,3 roku.

3.1.2  Nastroj na podporu platebni bilance

Strednédoba finan¢ni pomoc EU v rdmci néstroje na podporu platebni bilance byla opétovné
aktivovana na konci roku 2008 ve prospéch Mad’arska a nasledné¢ LotySska a Rumunska
scilem obnovit timto pfislibem o celkovém objemu 14,6 miliardy EUR, z nichz bylo
13,4 miliardy EUR vyplaceno, divéru trhli ve vztahu k t€émto zemim.

Vyvoj v roce 2018

% Provadéci rozhodnuti Rady 2011/77/EU ze dne 7. prosince 2010 o poskytnuti finanéni pomoci Unie Irsku

(Ut. vést. L 30, 4.2.2011, s. 348).

Provadéci rozhodnuti Rady 2011/344/EU ze dne 30. kvétna 2011 o poskytnuti finan¢ni pomoci Unie
Portugalsku (Ut. vést. L 159, 17.6.2011, s. 88); viz téZ oprava tohoto rozhodnuti (Ut. vést. L 178,
10.7.2012, s. 15).
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Rumunsko splatilo dvé transe uvéru, a to v dubnu 2018 ve vysi 1,2 miliardy EUR a v fijnu
2018 ve vysi 150 miliontt EUR. Nesplacena vyse uvérii v ramei nastroje na podporu platebni
bilance se tak v roce 2018 snizila ze 3,05 miliardy EUR na 1,7 miliardy EUR.

Celkovy strop nastroje na podporu platebni bilance ¢ini 50 miliard EUR. Z tohoto objemu
zustavalo k 31. prosinci 2018 k dispozici 48,3 miliardy EUR, které 1ze v piipadé potieby
uvolnit.

3.1.3  Uvery v ramci makrofinancni pomoci

Rozhodnuti o makrofinan¢ni pomoci obecné ptijimaji Evropsky parlament a Rada (¢lanek 212
SFEU). Rada vsak muze ptijmout rozhodnuti na navrh Komise, pokud situace ve tteti zemi
vyzaduje naléhavou finan¢ni pomoc (¢lanek 213 SFEU). Tento postup byl vyuzit v piipadé
druhého balicku makrofinan¢ni pomoci pro Ukrajinu v roce 2014.

Vyvoj v roce 2018

Gruzie

Dne 18. dubna 2018 Evropsky parlament a Rada rozhodly o poskytnuti dal$i makrofinan¢ni
pomoci Gruzii (MFA II) do vySe 45 milioni EUR sestavajici z grantové slozky ve vysi 10
miliont EUR a Givéru ve vysi 35 miliont EU R?.

Prvni transe Givéru ve vysi 15 milioni EUR (z ¢astky 35 milioni EUR na zdkladé rozhodnuti)
z druhého programu makrofinan¢ni pomoci Gruzii (MFA II) byla vyplacena v

prosinci 2018.

Ukrajina

Dne 4. ¢ervence 2018 Evropsky parlament a Rada rozhodly o poskytnuti dalSi makrofinan¢ni
pomoci Ukrajiné (MFA 1V) do vyse 1 miliardy EUR sestavajici ze dvou tran$i ve vysi
500 milianﬁ EUR s cilem podpotit stabilizaci hospodatstvi Ukrajiny a jeji obséhly reformni
program<°.

Prvni transe ve vysi 500 miliontt EUR ze ¢tvrtého programu makrofinancni pomoci Ukrajiné
(MFA 1V) byla vyplacena v prosinci 2018.

Moldavska republika

Dne 13. zaii 2017 Evropsky parlament a Rada rozhodly o poskytnuti dal$i makrofinanéni
pomoci Moldavské republice ve vysi 100 milioni EUR (poskytnuti do vySe 60 milioni EUR
ve formé avéri a do vyie 40 milionéi EUR ve formé grantt) %°.

Tato operace je v soucasnosti pozastavena kvili nedodrzeni politickych podminek.

27 Rozhodnuti Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/598 ze dne 18. dubna 2018 o poskytnuti dalsi

makrofinanéni pomoci Gruzii (Ut. vést. L 103, 23.4.2018, s. 8).

Rozhodnuti Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/947 ze dne 4. Cervence 2018 o poskytnuti dalsi

makrofinanéni pomoci Ukrajing (Uf. vést. L 171, 6.7.2018, s. 11).

#  Rozhodnuti Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1565 ze dne 13.zaii 2017 o poskytnuti
makrofinanéni pomoci Moldavské republice (Ut. vést. L 242, 20.9.2017, s. 14).
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Dalsi informace

Pokud jde o splatky, pfijimajici zem¢ splatily 55,73 milionu EUR, a to Albanie
1,8 milionu EUR, Bosna a Hercegovina 4 miliony EUR, Severni Makedonie
5,6 milionu EUR, Cerna Hora 1,10 milionu EUR a Srbsko 43,23 milionu EUR.

Nesplacena ¢astka v ramci Gvért makrofinanéni pomoci se ze 3,9 miliardy EUR ke dni
31. prosince 2017 zvysila na 4,4 miliardy EUR ke dni 31. prosince 2018. V ramci
makrofinanéni pomoci piedstavuji 76 % celkové expozice Uvéry poskytnuté Ukrajiné.

3.1.4  Uveéry Euratomu

Uvéry Euratomu Clenskym stitim nebo nékterym zpiisobilym neclenskym zemim
(v soucasnosti Ruské federaci, Arménii a Ukrajin€) maji strop ve vysi 4 miliardy EUR,
Znéhoz bylo vyplaceno jiz zhruba 92 %. Z rozhodnuti o 4 miliardich EUR zbyva
326 miliont EUR.

Ukrajina

Uvér Ukrajing ve vysi 300 miliont EUR uréeny na zlepSeni bezpecnosti stavajicich gademych
elektraren byl poskytnut na zakladé rozhodnuti Komise ze dne 24. Gervna 2013%. Uvér je
poskytnut v Uzké spolupraci s EBRD, ktera soubézné poskytuje dalsi avér ve vysi 300 miliont
EUR.

Tyto Gvéry jsou kryty statnimi zarukami, které pokryvaji 100 % nesplacené ¢astky ke konci
roku. Prvni tran§e Euratomu ve vysi 50 milioni EUR byla vyplacena v kvétnu 2017 a druhd

transe Euratomu ve vys$i 50 miliont EUR byla vyplacena v ¢ervnu 2018.

Bulharsko a Rumunsko

Bulharsku byl poskytnut Gvér ve formé viceménové facility ve vysi 212,5 milionu EUR na
modernizaci jaderné elektrarny Kozloduj (bloky 5 a 6). Smlouva o Gvéru mezi Evropskym
spolecenstvim pro atomovou energii a AEZ ,,Kozloduj* EAD byla podepsana dne 29. kvétna
2000. K 31. prosinci 2018 ¢inila nesplacena ¢astka 33,8 milionu EUR.

Rumunsku byl poskytnut avér ve formé viceménové facility ve vysi 223,5 milionu EUR na
dokonceni bloku 2 jaderné elektrarny Cernavoda. Smlouva o uvéru mezi Evropskym
spoleCenstvim pro atomovou energii a spolenosti Societatea Nationala Nuclearelectrica S.A.
byla podepsdna dne 11. Cervna 2004. K 31. prosinci 2018 ¢inila nesplacena castka
119,1 milionu EUR.

Od 1. ledna 2007, kdy se Bulharsko a Rumunsko staly ¢lenskymi staty, je zbyvajici riziko
vyplyvajici z téchto operaci kryto piimo zrozpo¢tu EU, a nikoli ze Zaru¢niho fondu pro
vnéjsi vztahy.

3.2 Vyvoj operaci vnéjsiho financoviani ze strany EIB

Vyvoj v roce 2018

¥ C(2013) 3496.
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V ramci vngj$iho uvérového mandatu EIB na obdobi let 2014—2020 bylo k 31. prosinci 2018
podepsano financovani v celkové vysi 17,64 miliardy EUR, z nichZ bylo k uvedenému datu
vyplaceno 5,77 miliardy EUR, takze nesplacena jistina ¢inila 5,41 miliardy EUR (viz tabulka
A3 pracovniho dokumentu utvarG Komise). Vice informaci o zemich, na néz se vztahuji
mandaty EIB, obsahuji tabulky A1, A3 a A4 pracovniho dokumentu Gtvartt Komise.

Udaje k vn&j§im avérovym mandatim EIB za ptedchozi obdobi obsahuje tabulka A3
pracovniho dokumentu Gtvarti Komise.

Nesplaceni uvéra a trokl ze strany syrské vlady pokracovalo i v roce 2018. EIB cerpala
z prostiedki zarucniho fondu za ucelem pokryti nesplacenych castek (viz bod 5.2 nize).

Nesplacené ¢astky uvolnéné z riiznych nastrojii zminénych v tomto oddile k 31. prosinci 2018
shrnuje tabulka €. 1.

4, RIZIKA KRYTA Z ROZPOCTU EU
4.1 Definice rizika

Riziko, jemuz je rozpocet EU vystaven, je odvozeno od objemu nesplacené jistiny a trokl
U operaci, na néz byla poskytnuta zaruka.

Pro ocenéni rizik, jimZ je rozpocet EU (pfimo nebo nepiimo prostfednictvim fondu) takto
vystaven, jsou pro ucely této zpravy pouzity dvé metody:

— metoda ,kryti celkového rizika® je zaloZena na souctu celkové Castky nesplacené jistiny
Z dotCenych operaci k danému datu véetné€ vzniklého troku®?,

— rozpoctovy piistup definovany jako ,,ro¢ni riziko, jemuz je rozpocet EU vystaven‘ vychdzi
z vypo¢tu maximalniho objemu ro¢nich splatnych plateb, kter¢ by EU musela
Vv rozpoCtovém roce uhradit za pfedpokladu, Ze by ze zarucenych Gvérti nebyly uhrazeny
74dné splatky™.

4.2 Slozeni celkového rizika

Do roku 2010 bylo maximalni riziko vyjaddfené celkovou zarucenou nesplacenou Castkou
spojeno hlavné s uvéry tfetim zemim. Od roku 2011 vyrazné zatéZzuje vetejné finance
Clenskych stati financni krize. EU proto navysila své financovani, aby pokryla potieby
vetejného financovani v ¢lenskych statech.

Vlivem uvedeného vyvoje se sloZeni rizika zménilo. K 31. prosinci 2018 predstavuji 61,2 %
celkové nesplacené &astky> vypuijéni operace spjaté s Gvéry &lenskym statim, které jsou
kryty ptimo z rozpoétu EU (k 31. prosinci 2010 ¢inila tato hodnota 45 %).

88 Viz tabulka 1 ve zpravé.

%2 Pro tucely tohoto vypoctu se predpoklada, Ze nesplacené uvéry nejsou splatné v predstihu, tzn. berou se

v Gvahu pouze splatné ¢astky (viz rovnéz tabulky 2 a 3 ve zpravé a tabulka A4 pracovniho dokumentu
utvarti Komise).
% Viz tabulka 1.
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4.3 Riziko kryté rozpoctem EU v ro¢nim vyjadreni

Pti zohlednéni uvért nesplacenych ke dni 31. prosince 2018 (viz tabulka 1) ¢ini maximalni
castka, kterou by EU musela vyplatit v pribéhu roku 2019 (pfimo a prosttednictvim fondu) za
predpokladu, ze by nebyl splacen Zddny ze zaru¢enych uvért, 6 337 miliont EUR. Tato suma
odpovida objemu jistiny a Grokd ze zaru¢enych uvérd, které jsou splatné béhem roku 2019, za
piedpokladu, Ze nesplacené uvéry nejsou splatné v piedstihu (podrobnosti viz tabulka A4
Vv pracovnim dokumentu utvari Komise).

4.3.1  Expozice vuci clenskym statiim

V roce 2019 ¢ini maximalni roéni riziko, které ponese EU v souvislosti s operacemi
s ¢lenskymi staty, 2 953,1 milionu EUR (46,6 % celkového ro¢niho rizika). Toto riziko se
tyka:

a) uvéri EIB a/nebo Euratomu, které byly clenskym statim poskytnuty pied jejich
ptistoupenim k EU;

b) uvért poskytnutych v rdmci podpory platebni bilance a

¢) uvéru poskytnutych v ramci EFSM.

14



Tabulka 2: Clenské staty v pofadi podle roéniho rizika, jemuz je rozpo&et EU vystaven v roce 2019 (v milionech EUR)

Poradi Zemé Uvéry Maximalni ro¢ni Podil zemé na Podil zemé na
riziko ro¢nim riziku v celkovém
souvislosti s ro¢nim riziku
¢lenskymi staty v roce 2019
(€lenské a
neclenské staty)
1 Rumunsko athb) 1 188,58 40,2 % 18,8 %
2 Portugalsko C) 584,84 19,8 % 9,2%
3 Lotyssko atb) 524,04 17,7 % 8,3%
4 Irsko C) 518,98 17,6 % 8,2%
5 Bulharsko a) 54,85 1,9 % 0,9 %
6 Chorvatsko a) 34,11 1,2% 0,5%
7 Polsko a) 18,90 0,6 % 0,3%
8 Slovensko a) 13,40 0,5% 0,2%
9 Ceska republika a) 12,62 0,4 % 0,2 %
10 Litva a) 2,74 0,1% 0,0 %
Celkem 2953,1 100,0 % 46,6 %
4.3.2  Expozice Viici tFetim zemim

V roce 2019 ponese fond maximalni ro¢ni riziko, které souvisi s expozicemi vuci tietim
zemim, 3 383,8 milionu EUR (53,4 % celkového roéniho rizika). Rizika souvisejici se tietimi
zemémi se tykaji uveérd poskytnutych EIB, Gvérti v rdmci makrofinanéni pomoci a uvéra
Euratomu (podrobnosti jsou obsazeny v tabulce A2b pracovniho dokumentu Utvari Komise).
Fond kryje zaruc¢ené uvéry poskytnuté tietim zemim se splatnosti rozloZzenou az do roku 2042.

Prvnich deset zemi (ze 46 neclenskych zemi) je sefazeno nize podle ¢astek splatnych v roce
2019. Piipada na n¢ 2 864,50 milionu EUR, tj. 84,7 % ro¢niho rizika souvisejiciho se tfetimi
zemémi, kterému je fond v roce 2019 vystaven. Analyza hospodaiské situace téchto zemi
a komentar k ni jsou obsazeny v bod¢ 3 pracovniho dokumentu utvart Komise. Tabulky
k jednotlivym zemim uvad¢ji téz posouzeni ivéruschopnosti podle ratingovych agentur.
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Tabulka 3: Deset tietich zemi v pofadi podle nejvyssiho ro¢niho rizika, jemuz je rozpocet EU

v roce 2019 vystaven (v milionech EUR)

Poradi Zemé Maximalni Podil zemé na Podil zemé na

roéni riziko | ro¢nim riziku v celkovém

souvislosti se | roénim riziku v
tiretimi zemémi roce 2019
(Clenské a

neclenské staty)

1 Turecko 977,50 28,9 % 15,4 %

2 Egypt 739,28 21,8 % 11,7 %

3 Tunisko 279,98 8,3% 4.4 %

4 Maroko 260,06 7,7% 41 %

5 Srbsko 187,00 55% 3,0%

6 Ukrajina 161,05 4.8 % 25%

7 Bosna a 73,41 2.2% 1.2%

Hercegovina

8 Libanon 64,53 1,9% 1,0%

9 Jizni Afrika 62,76 1,9 % 1,0 %

10 Panama 58,94 1,7 % 0,9%

Celkem 2 864,50 84,7 % 452 %

(prvnich 10)

5. AKTIVACE A VYPLACENI ZARUK

5.1 Obsluha dluhu nekryta Zaru¢nim fondem pro vnéjsSi vztahy (Gvéry Euratomu
¢lenskym statiim, EFSM a na podporu platebni bilance)

Clanek 323 SFEU stanovi, ze (Evropsky parlament, Rada a Komise zajisti), ,,aby Unie m¢la
k dispozici financni prostredky, které ji umozni plnit pravni zavazky viaci tietim stranam®.
V souladu s tim pravni rdmec EU a zavedené postupy zajist'uji, aby ¢lenské staty povinné
vyclenily pro rozpocet EU finan¢ni prostfedky nezbytné k tomu, aby Unie vzdy plnila své
zakonné povinnosti.

EU ma tak zavedeno nékolik urovni velmi odolnych bezpecnostnich mechanismt, aby bylo

zajisténo, ze svym vlastnim véfitelim splati své zavazky véas a v plné vysi. Kazdy z hlavnich
bezpecnostnich mechanismi by sam o sob¢ dostacoval k zajisténi tthrad.
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5.1.1  Platby z penéznich prostiedki

Rozpocet EU docasné poskytuje dluhové sluzby v ptipadé, Zze dluznik nesplaci dluh vaci EU
vcas. Komise Cerpa ze svych penéznich prostiedkil, aby zabranila prodleni a vzniku nakladi
V ramci svych vypujcnich operaci34.

S ohledem na to, Ze nejvice vydajii se uskute¢ituje béhem prvniho ¢tvrtleti kazdého roku,
umoteni dluhu probihd v nasledujicich mésicich a na zacatku kazdého mésice, kdy jsou
penézni zustatky nejvyssi.

5.1.2  Platby z rozpoctu EU

V piipadg, 7e Clensky stat nedodrzi své zavazky®, a pokud nejsou vlastni zdroje EU
dostate¢né, muze Komise pouzit dostupné rozpoctové prostiedky a uptednostnit splaceni
dluhu pfed nepovinnymi vydaji. Pokud se ukaze, ze tyto prostfedky nejsou dostatecné, podle
¢l. 14 odst. 4 nafizeni Rady ¢. 609/2014 vyplyva z pravnich piedpistt EU podle viceletého
finan¢niho ramce pro ¢lenské staty povinnost poskytnout dalsi prispévky potiebné ke splaceni
dluhu a vyrovnéni rozpoctu, az do vyse 1,20 % HND EU. V ptipadé€ potieby pravni predpisy
EU c¢lenskym statim umoziuji pfispivat do rozpoétu EU nezavisle na svém podilu.

Jelikoz vroce 2018 nedoSlo k zadnému nedodrzeni zavazkd ze strany clenskych statd,
0 Cerpani prostiedkd nebylo pozadano.

5.2 Zadosti o ¢erpani ze zdroji Zarucniho fondu ro vnéjsi vztahy a zpétné ziskavané
¢astky (uvéry tietim zemim v ramci ELM, makrofinanéni pomoci a Euratomu)

Pokud je pfijemce Gvéru poskytnutého nebo zaru¢eného teti zemi ze strany EU v prodleni se
splacenim, je zaru¢ni fond vyzvan k pokryti neprovedené platby do tii mésicti ode dne podani
zadosti.

U uvéra v ramci ELM jsou ¢astky, o jejichz Cerpani zada EIB, z uctu zaru¢niho fondu
odepsany poté, co je schvali Gtvary Komise. Provede-li EU platbu v rdmci zaruky EU,
piechéazeji na ni souvisejici prava a opravné prostiedky EIB % Pokud v pripad¢ avért v ramci
Euratomu a makrofinan¢ni pomoci zpozdéni platby dosahne tfi mésicii po datu splatnosti,
Komise erpa z fondu za uéelem kryti neprovedené platby®’ a doplnéni stavu prostiedki.

¥ Viz ¢lanek 14 nafizeni Rady (EU, Euratom) & 609/2014 ze dne 26. kvétna 2014 o metodéach a postupu pro

poskytovani tradi¢nich vlastnich zdroji a vlastnich zdroji z DPH a HND a o opatfenich ke kryti
hotovostnich naroka (Uf. vést. L 168, 7.6.2014, s. 39).
% Viz ustanoveni ¢l. 14 odst. 3 nafizeni (EU, Euratom) & 609/2014.
% Viz ¢l. 8 odst. 7 rozhodnuti Evropského parlamentu a Rady ¢&. 466/2014/EU ze dne 16. dubna 2014, kterym
se poskytuje zaruka EU za ptipadné ztraty Evropské investi¢ni banky z finanénich operaci na podporu
investi¢nich projektd mimo Unii (Utf. vést. L 135, 8.5.2014, s. 1) ve znéni rozhodnuti Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2018/412 ze dne 14. bfezna 2018, kterym se méni rozhodnuti ¢. 466/2014/EU,
kterym se poskytuje zaruka EU za pfipadné ztraty Evropské investicni banky z financnich operaci na
podporu investi¢nich projektii mimo Unii (Ut. vést. L 76, 19.3.2018, s. 30).
S vyjimkou Bulharska a Rumunska, kterym byly poskytovany uvéry Euratomu pied pfistoupenim k Unii.
Uvéry (a uvérové zaruky) pro pristupujici zemé kryl fond do data piistoupeni. Od tohoto data piestavaji
nesplacené uveéry spadat mezi vnéjsi vztahy Unie a jsou kryty piimo z rozpoctu EU.
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Pokud jde o vnéjsi uvérovy mandat EIB, pohledavky, jez na EU piejdou, vSak jménem EU
vymaha EIB.

Uvéry EIB na projekty v Syrii

Syrska vlada prestala od prosince 2011 hradit EIB c¢ast splatek tGroku a jistiny. Vzhledem
k tomu, Ze oficialni zZadosti o thradu byly netispésné, ptistoupila EIB v kvétnu 2012 k Zadosti
o Cerpani ze zaru¢niho fondu. Vyvoj vyzev k ¢erpani z fondu v souvislosti s nesplacenymi
uvery v Syrii je uveden v tabulce 4a.

Tabulka 4 a: Cerpani ze zaruéniho fondu z titulu nesplacenych Gvéra v Syrii (v milionech EUR)

Rok (stazeni Pocet Vyse Penéle Zpétné Celkem
z uctu proplacenych dluznych a vzniklé ziskana
zéruéniho Zadosti splatek aroky® Sastka
fondu)
2012 2 24,0 0,0 2,1 21,8
2013 8 59,3 1,4 0,0 60,7
2014 8 58,7 1,5 0,0 60,2
2015 8 58,7 1,5 0,0 60,2
2016 12 103,8 2,4 0,0 106,2
2017 13 56,1 0,2 0,0 56,3
2018 12 55,7 0,1 0,0 55,7
Celkem 63 416,17 7,03 2,1 421,1

K 31. prosinci 2018 dosahovala celkova nesplacena jistina ze zaru¢enych uvéra poskytnutych
Syrii 555 miliontt EUR®, pfi¢emz posledni Gvér je splatny v roce 2030.

TAV Tunisie S.A. (letiste Enfidha)

EIB v ¢ervnu 2016 pozéadala o vyplaceni zaruky EU v rdmci vnéj$iho tivérového mandatu EIB
V souvislosti s uvérem poskytnutym spolecnosti TAV Tunisie S.A. (letist¢ Enfidha).

Dne 15. ledna 2018 bylo od letisté Enfidha ziskano zpét 0,14 milionu EUR, jeZ bylo pfipsano
do Zarucniho fondu pro vnéjsi vztahy. Tato Castka byla vykadzana jiz v rozvaze k 31. prosinci
2017 jako aktivum (pohledavka) fondu.

% Dalii informace o vyméhani pohledavek obsahuje rovn&z dohoda o vyméhani pohledavek podepsana dne

3. fijna 2018 mezi Evropskou unii a Evropskou investi¢ni bankou upravujici podminky a postupy pro
zpétné ziskavani plateb provedenych ze strany EU na zakladé zaruk poskytnutych Evropské investiéni
bance za piipadné ztraty EIB z financnich operaci na podporu investi¢nich projekti mimo EU.

Uhradu penéle a vzniklych troka pozaduje EIB aZz v ramci druhé zadosti o uhradu jednotlivych avérd.

Tyto ¢astky nabihaji ode dne, kdy nastalo prodleni s thradou, az do dne tthrady zaru¢nim fondem.
80 yn thin KAatbu S paheiite 278 20 il TTTR (Hatina) o n&s 53
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Tyto vyzvy k Cerpani fondu v souvislosti s nesplacenymi Gvéry pro spolecnost TAV Tunisie
S.A. (letist¢ Enfidha) jsou uvedeny v tabulce 4b.

Tabulka 4b: Vyzva k Cerpani zaru¢niho fondu tykajici se spole¢nosti TAV Tunisie S.A. (letist¢ Enfidha) (v milionech EUR)

Rok stazeni z Pocet Vyse Penéle Zpétné Celkem
uctu proplacenych dluznych a vzniklé ziskana
Zadosti splatek Groky* Sastka
2016 1 4,63 0,03 0,00 4,65
2017 3 30,16 0,01 0,00 30,17
2018 0 0,0 0,0 0,14 -0,14
Celkem 4 34,78 0,04 0,14 34,68

Vyvoj po 31. prosinci 2018 (do 30. ¢ervna 2019)

V Unoru a bifeznu 2019 bylo uhrazeno celkem 10,6 milionu EUR na zakladé dvou zadosti
0 plnéni ze zaruky v souvislosti s platbami v prodleni, které dluzi Syrie (3,2 milionu EUR
a 7,4 milionu EUR vcetné penale uplatnénych EIB).

5.3 Vyvoj fondu

V souladu s nafizenim, kterym se zfizuje Zaru¢ni fond pro vnéjsi vztahy (dale jen ,,nafizeni
0 zaruénim fondu“)*, je priméfena vyse (cilova &astka) stanovena na 9 % veskerych
kapitalovych zavazka vyplyvajicich z kazdé operace, zvySenych o nab&hlé uroky. K zajisténi
toho, aby byla cilova ¢astka dosazena, je zaveden dota¢ni mechanismus.

Na zakladé dotaéniho mechanismu bylo z rozpoé¢tu EU v Gnoru 2018 do fondu pievedeno
137,8 milionu EUR a v Unoru 2019 dal$ich 103,2 milionu EUR.

K 31. prosinci 2018 &inila &ista aktiva®® fondu 2 608,84 milionu EUR. Cista aktiva fondu byla
tudiz nizs nez cilova &astka® (2 848,99 milionu EUR), zéaruéni fond bude v roce 2020
dotovan ¢astkou 240,15 milionu EUR.

Mg¢l by byt proveden prezkum, jehoz ucelem je posoudit hlavni parametry fondu, pfedevsim
cilovou ¢astku, a to zaroven s prezkumem vné¢jSiho uvérového mandatu EIB v poloviné
obdobi. Zaru¢ni fond byl proto posouzen externim dodavatelem s ptihlédnutim k rizikovému
profilu fondu a jeho efektivnosti vzhledem k vyvoji vnéjsiho financovani, které zaruéni fond
kryje, a souvisejicim rizikim. Zprava byla piedlozena v srpnu 2016 a vyplyva z ni zejmena,
ze cilova Castka ve vysi 9 % je pro stavajici troveii rizika portfolia uvért stale povazovéana za

“t Nafizeni Rady (ES, Euratom) & 480/2009, kterym se zfizuje Zaru¢ni fond pro vng&jsi vztahy

(Uf. vést. L 145, 10.6.2009, s. 10) ve znéni nafizeni (EU) 2018/409 (Uf. vést. L 76, 19.3.2018, s. 1).
Celkova aktiva fondu po odectu nahromadénych zavazka (poplatkd EIB a poplatki za audit).

9% z 31 655,46 milionu EUR. Cilova ¢astka se vypoclte uplatnénim procentniho podilu ve vysi 9 %
na celkové nesplacené kapitalové zavazky vyplyvajici z kazdé operace plus nabéhly trok (makrofinanéni
pomoc, uveéry Euratomu a EIB tietim zemim) a po odecteni postoupenych uvérii na konci roku ,,n-1.
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optimalni, a to i v pfipad¢ dalSiho sniZeni ratingu hlavnich dluznikd. 9% cilovéa sazba proto
zUstava nezménéna.

6. EVROPSKY FOND PRO STRATEGICKE INVESTICE (EFSI)**

Zaru¢ni fond EU je dopliiovan postupné s piihlédnutim k nartstu expozice, kterou zaruka EU
pokryva.

Podle ¢l. 12 odst. 4 nafizeni o EFSI jsou prosttedky zaru¢niho fondu EU fizeny piimo Komisi
a jsou investovany v souladu se zasadou fadného financéniho fizeni a s nélezitymi
obezietnostnimi pravidly.

Za posuzovani a monitorovani rizika jednotlivych operaci krytych zérukou EU jsou
odpovédné EIB a EIF. Na zédkladé jejich zpravy a vzdjemné sladénych, obezietnych
predpokladii o budouci €innosti zachovava Komise cilovou ¢astku i objem zaru¢niho fondu
EU, které jsou pfedmétem ptezkumu, v adekvatni vysi. V souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni
0 EFSI podaly EIB a EIF v bieznu 2019 zpravu Komisi a Evropskému tG¢etnimu dvoru.

V souladu s¢l. 16 odst. 2 nafizeni o ESFI musi vyro¢ni zprava, kterou EIB podava
Evropskému parlamentu a Radg, obsahovat konkrétni informace o souhrnném riziku, jez je
spojeno s finan¢nimi a investi¢énimi operacemi v ramci EFSI, a rovnéz informace o Cerpani
zaruky.

VYVoj Vv roce 2018%

Ke dni 31. prosince 2018 byly v rdmci EFSI schvéaleny operace v celkové vysi
53,6 miliardy EUR ve 28 ¢lenskych statech, pficemz z této Castky piipadalo
39,1 miliardy EUR na nastroj pro infrastrukturu a inovace (407 operaci) a 14,5 miliardy EUR
na specializovany nastroj pro malé a stfedni podniky (470 operaci). Oproti roku 2017, na
jehoz konci ¢inil objem schvélenych operaci 37,4 miliardy EUR, tak do$lo k vyraznému
narustu.

Expozice, jez plyne z vyplacenych a dosud nesplacenych prostfedkil a na niZ se vztahuje
zaruka EU, dosahovala ke dni 31. prosince 2018 téméf 15,8 miliardy EUR, zatimco koncem
roku 2017 pouze 10,1 miliardy EUR.

Expozice rozpoctu EU, jez na zéklad¢ zaruky EU plyne z pfipadnych budoucich plateb

*  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 ze dne 25. Gervna 2015 o Evropském fondu pro

strategické investice, Evropském centru pro investicni poradenstvi a Evropském portalu investicnich
projekti a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1291/2013 a (EU) ¢. 1316/2013 — Evropsky fond pro strategické
investice (dale jen ,nafizeni o EFSI®) (Ut. vést. L 169, 1.7.2015, s. 1). Nafizeni o EFSI bylo pozm&néno
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2396 ze dne 13. prosince 2017, kterym se méni
nafizeni (EU) ¢. 1316/2013 a (EU) 2015/1017, pokud jde o prodlouzeni doby trvani Evropského fondu pro
strategické investice, jakoz i zavedeni technickych zlepSeni dané¢ho fondu a Evropského centra pro
investi¢ni poradenstvi (dale jen ,zména EFSI 2.0“). V ramci zmény EFSI 2.0 byla mimo jiné zvySena
zéruka EU a upravena cilovd sazba. Dne 22. &ervence 2015 podepsaly Evropska komise a Evropska
investi¢ni banka (EIB) dohodu o spravé EFSI a poskytovani zaruky EU (dale jen ,,dohoda o EFSI®), ktera
byla pozménéna a opakované potvrzena ve dnech 21. ¢ervence 2016, 21. listopadu 2017, 9. biezna 2018
a v prosinci 2018.

Informace obsazené v tomto oddile byly ptevzaty ze zpravy Komise Evropskému parlamentu, Radé
a Uetnimu dvoru o fizeni zaruéniho fondu Evropského fondu pro strategické investice v roce 2018 —
COM(2019) 244 final ze dne 28. kvétna 2019.
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vramci schvalenych operaci (vyplacenych i dosud nevyplacenych), dosahovala
19,8 miliardy EUR.

Expozice ze zaruky EU, jez plyne z vyplacenych a dosud nesplacenych operaci EFSI
provadénych skupinou EIB, dosahovala k 31. prosinci 2018 vyse 15,8 miliardy EUR. Pravni
zévazek™ v podobé zaruky EU v &isté dostupné vysi pfitom &ini 25,9 miliardy EUR. Castka
ve vysi 15,8 miliardy EUR je v piiloze uCetni zavérky EU za rok 2018 vykazana jako
podminény zavazek.

Expozice nastroje pro infrastrukturu a inovace, jez plyne z vyplacenych a dosud nesplacenych
prostfedkd a na niz se vztahuje zaruka EU, Cinila 14,8 miliardy EUR, pficemz z této Castky
piipadalo 14,2 miliardy EUR na dluhoveé operace a 600 miliontt EUR na kapitalové operace.

Operace EFSI, jez tidila EIB v ramci nastroje pro infrastrukturu a inovace, generovaly Unii
v roce 2018 cisty vynos ve vysi 112,7 milionu EUR. Z této ¢astky je v ucetni zavérce EU za
rok 2018 vykazana ¢astka ve vysi 38,9 milionu EURY jako &ista pohledavka Komise za EIB
k 31. prosinci 2018.

Celkova expozice v ramci nastroje pro malé a stfedni podniky, jez plyne z nesplacenych
prostfedkd a na niz se vztahuje zaruka EU, dosahovala ke dni 31. prosince 2018 hodnoty
995 milion EUR. Ztéto castky ptipadalo 880 milioni EUR na =zaru¢ni operace
a 115 miliont EUR na kapitalové operace.

V ptipadé operaci EFSI v rdmci néstroje pro malé a stiedni podniky vznikly EU v roce 2018
néklady ve vysi 30,3 milionu EUR. Z toho 21,9 milionu EUR ¢ini spravni poplatky
Evropskému investicnimu fondu vykdzané v ucetni zavérce EU za rok 2018, které jsou
splatné nejdiive k 30. ¢ervnu 2019.

Celkova aktiva zaruéniho fondu EFSI*® dosahovala k 31. prosinci 2018 hodnoty 5 452 miliont
EUR. Aktiva sestavala z portfolia investi¢nich cennych papirti, které je klasifikovano jako
realizovatelné (5 000 miliontt EUR), z ménového forwardu na prodej USD s kladnou ¢istou
soucasnou hodnotou, ktery je klasifikovan jako finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazované
do zisku nebo ztraty (2 miliony EUR), az penéznich prostiedki a penéznich ekvivalenti
(450 miliontt EUR).

Dotovani zaru¢niho fondu EU

V roce 2018 bylo v rozpoctu za G¢elem dotovani zaruéniho fondu EU ptidéleno celkem 2 069
miliont EUR. Z této Castky bylo 1905 milioni EUR vy¢lenéno v souladu s rozhodnutim
Komise C(2018) 307. Dalsi prosttedky na zavazky ve vysi 105 milioni EUR byly vy¢lenény
Z rozpoctové polozky ,,Rezervy na financni intervence. Zbyvajici ¢astka 59 milioni EUR
byla vyhrazena jako ucelové vazané piijmy.

Do zaruéniho fondu EU byla béhem roku skuteéné vyplacena celkova castka

" Podle ¢lanku 11 zmény EFSI 2.0 nesmi zaruka EU piesahnout v zadném okamziku 26 miliard EUR a pred

6. Cervencem 2018 nesmi piekroéit ¢astku 16 miliard EUR. Od maximalni vySe zaruky EU se odecditaji
zadosti o Gerpani a pouziti z&ruky EU a tvorba rezerv pro produkty kryté portfoliovou zarukou v ramci
nastroje pro malé a stiedni podniky.

Po odeéteni neuhrazenych inkasnich nakladd ve vysi 0,5 milionu EUR splatnych EIB v roce 2019
v souvislosti s operaci, jezZ je v selhani.

Auditované finan¢ni vykazy zaru¢niho fondu EU jsou zvefejnény v pracovnim dokumentu ttvard Komise
pripojeném ke zpraveé o zaru¢nim fondu EFSI (SWD(2019) 188).
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2 014 miliont EUR. VétSina této Castky byla uhrazena z prosttedkd na platby v souhrnném
rozpo¢tu EU, ¢astka ve vysi 59 milioni EUR byla ziskana jako ucelové vazané piijmy
(53,4 milionu EUR z vynost EFSI a 5,6 milionu EUR z vynosi fondu Marguerite) a ¢astka ve
vysi 154,9 milionu EUR byla pievedena jako dodate¢né prostiedky na platby na konci
rozpoctového roku.

Zadosti o ¢erpani a vyuzivani zaruky EU

V souladu s ¢l. 8.1 pism. a) dohody o EFSI byla podana zadost o ¢erpani zaruky EU ve vysi
97,1 milionu EUR u operace v rdmci nastroje pro infrastrukturu a inovace, ktera je v selhani.
V souladu s ¢lankem 11 dohody o EFSI nejdiive EIB vyinkasovala 18,6 milionu EUR, ¢imz
snizila ¢astku, kterd méla byt vyplacena, na 78,5 milionu EUR. Zadost o &erpani byla
vyplacena z u¢tu EFSI (17,7 milionu EUR) a ze zaruéniho fondu EU (60,8 milionu EUR).
Nasledn¢ byla vyinkasovana ¢astka ve vysi 1,6 milionu EUR. V souvislosti s touto operaci
v selhani pozadala EIB o thradu inkasnich nakladt ve vysi 1,0 milionu EUR a nahraditelnych
spravnich nédklada ve vysi 0,6 milionu EUR.

V roce 2018 byla EIB vyplacena &astka ve vysi 0,6 milionu EUR na néklady na financovani*
a 10,7 milionu EUR na tGpravy ocendni’’.

Dalsi informace o fizeni zaru¢niho fondu EU obsahuje aktualni verze zpravy Komise
Evropskému parlamentu, Rad€ a U€etnimu dvoru o fizeni zdru¢niho fondu Evropského fondu
pro strategické investice™ a souvisejici pracovni dokument utvart Komise (SWD).

7.  EVROPSKY FOND PRO UDRZITELNY ROZVOJ (EFSD)

Evropska komise piedlozila dne 14. zafi 2016 navrh planu vnéjSich investic (EIP) s cilem
povzbudit investice v partnerskych zemich EU v Africe a v sousednich zemi EU, posilit
partnerstvi a piispét k dosazeni cilti udrzitelného rozvoje a pomoci fesit nékteré hlavni pticiny
migrace.

Soucasti planu vnéjsich investic je novy Evropsky fond pro udrZitelny rozvoj (EFSD) jako
integrovany mechanismus financovani na podporu investic ze strany vefejnych finanénich
instituci a soukromého sektoru. Tim, ze je EFSD otevien fad¢ realizaCnich partnert, je

schopen mobilizovat mnohem vice vefejnych i soukromych investic v cilovych zemich, nez
by to bylo jinak mozné. Fond zahrnuje:

- rozpoctovou zaruku a
- nastroje kombinovaného financovani.

Pravni ptedpis o ziizeni EFSD vstoupil v platnost dne 26. zafi 2017. %2

“ " Viz ¢l. 8.1 pism. d) dohody o EFSI. Tato &astka nezahrnuje naklady ve vy3i 1,6 milionu EUR souvisejici

S vyse uvedenou zadosti.

%0 Viz¢l. 8.1 pism. b) dohody o EFSI.

> Aktudlni verze — COM(2019) 244 final ze dne 28. kv&tna 2019.

2 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1601 ze dne 26. zaFi 2017 o zfizeni Evropského fondu
pro udrzitelny rozvoj (EFSD), zaruky EFSD a zaruéniho fondu EFSD (Ut. vést. L 249, 27.9.2017, s. 1).
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7.1 Informace o zaruce EFSD

Zaruka EFSD se pouzije ke snizeni rizik spojenych s investicemi do udrzitelného rozvoje
Vv partnerskych zemich, coz pfisp&je k mobilizaci investic, zejména ze soukromych zdrojt.

Zaruka je navrzena tak, aby doslo k mobilizaci investic soukromého sektoru ve vysi
1,54 miliardy EUR. Castka byla rozdélena na 28 navrhovanych investiénich programal,
u kterych se oc¢ekava, ze by m¢ly mobilizovat az 17,5 miliardy EUR na udrzitelné investice
Vv partnerskych zemich (z velké ¢asti ze soukromych zdrojlt). Zaruka mize:

- prilakat financovani na ¢ast pocateCniho kapitalu (,,vlastni kapital*“ nebo ,,rizikovy
kapital®) potfebného na rozbéhnuti projektu,

- slouzit jako zastava (zaruka) ke splaceni ¢asti uvéru v ptipadé ztrat a selhani dluznika
pfi splaceni.

Investi¢ni programy

Do dubna 2018 navrhla fada partnerskych financnich instituci vice nez 40 investi¢nich
programi v hodnoté ptevysujici ¢astku 3,5 miliardy EUR na pokryti zaruky EFSD v ramci
péti prioritnich oblasti investic (investi¢ni okna), tj. a) udrzitelnd energetika a konektivita, b)
financovani mikropodniki a malych a stfednich podnikli, c) udrzitelné¢ zeméd¢lstvi,
podnikatelé na venkové a agroprumysl, d) udrzitelna mésta a e) digitalizace pro rozvoj.

V Cervnu alistopadu 2018 EU nazakladé navrhti finanénich instituci rozdélila
1,54 miliardy EUR na 28 z&ruk.

NASIRA

Dne 18. prosince 2018 byla podepsana prvni dohoda o zaruce EFSD s nizozemskou
rozvojovou bankou FMO, jez ma rating AAA, a to pro nastroj financovani se sdilenim rizik
NASIRA.

FMO ocekava, ze NASIRA vytvoii apodpofi az 800000 pracovnich mist abude
vyuzivat malé a stfedni podniky, vnitiné vysidlené osoby, uprchliky, navratilce, zeny a mladé
lidi.

Ma byt zahdjena fada soubéZnych jednani s dalSimi partnerskymi finanénimi institucemi,
piicemz se ocekava, ze velky pocet z nich bude uzavien pied koncem roku 2019.

7.2 Zaruéni fond EFSD

Zaru¢éni fond EFSD piedstavuje rezervu v oblasti likvidity, ze které budou v souladu
s kapitolou III natfizeni (EU) 2017/1601 vyplaceny zpUsobilé¢ partnerské strany v piipadé
vyzvy k cerpani zaruky EFSD na zakladé uzavienych dohod o zéaruce se zpusobilymi
partnerskymi stranami a v souladu s pfislu$nymi ustanovenimi.

Zdroje zaruc¢niho fondu EFSD jsou spravovany piimo Komisi a jsou investovany v souladu se
zasadou fadného finan¢niho fizeni pfi dodrzeni nalezitych pravidel obezietnosti.
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Zéaruéni fond EFSD ma byt financovan z piispévki zrozpoétu Unie a Evropského
rozvojového fondu, jakoz i z dobrovolnych piispévku ¢lenskych stati a jinych prispévateld
a z dal$ich zdrojt dotaci v souladu s ¢lankem 14 natizeni (EU) 2017/1601.

Mira poskytovani prostifedki ¢ini 50 % celkovych zavazkl zaruky EFSD krytych z prostredkil
souhrnného rozpo¢tu Unie.
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