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1. Uvob

Cielom tejto spravy je monitorovat Gverové rizika, ktorym je vystaveny rozpocet EU
v dbsledku poskytnutych zaruk pre Uverové operacie vykondvané priamo Eurdpskou Uniou
alebo nepriamo prostrednictvom zaruky poskytnutej EIB na financovanie projektov mimo
Unie.

Tato sprava sa podava v sulade s ¢lankom 149 predchadzajuceho nariadenia o rozpoctovych
pravidlach!, ktoré sa stale uplatiovalo na &ast’ roku 2018. Tato sprava o rozpo&tovych
zarukach EU asOvisiacich rizikach za rok 2018 sa preto predklada naposledy a bude
nahradend budicou schémou vykazovania stanovenou v novom nariadeni o rozpoétovych
pravidlach.

Sprava ma tito Struktiru: v oddiele 2 sa uvadzaju vsetky kl'ai¢ové prvky operacii zaru¢enych
rozpo&tom EU; takisto sa v fiom opisuje niekol’ko d’aliich mechanizmov krizového riadenia,
ktoré nepredstavuju riziko pre rozpodet EU. V oddiele 3 sa uvadza vyvoj zaru¢enych operacii.
V oddiele 4 sa poukazuje na hlavné rizika kryté rozpo¢tom EU. V oddiele 5 je opisana
aktivacia zaruk avyvoj Garanéného fondu pre vonkajSie opatrenia (d’alej len ,,garanény
fond“)za, kym v oddiele 6 sa uvadza vyvoj Eurdpskeho fondu pre strategické investicie
(EFSI)”.

Tuato spravu doplita pracovny dokument Gtvarov Komisie (SWD) so suborom podrobnych
tabuliek a vysvetliviek. Zaroven sa v nom uvadza makroekonomicka analyza krajin, ktorym
EU poskytuje uvery a/alebo zaruky, ktoré predstavujui prevaznu Cast’ expozicie garan¢ného
fondu.

2. OPERACIE ZARUCENE ROZPOCTOM EU A MECHANIZMY KRIiZOVEHO RIADENIA
V EUROZONE, KTORE NIE SU KRYTE ROZPOCTOM EU

Rizika, ktoré su kryté rozpoétom EU, vyplyvaju z rdznych operécii poskytovania Gverov
a zaruk, ktoré mozno rozdelit’ do Styroch kategorii:

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) &. 966/2012 z 25. oktdbra 2012 0 rozpoétovych
pravidlach, ktoré sa vztahujii na vieobecny rozpocet Unie, a zruieni nariadenia Rady (ES, Euratom)
¢.1605/2002 (U. v. EU L 298, 26.10.2012, s. 1).

Nariadenie Rady (ES, Euratom) ¢. 2728/94 z 31. oktobra 1994, ktorym sa zriad’uje Garan¢ny fond pre
vonkajsie opatrenia (U. v. ES L 293, 12.11.1994, s. 1), nasledne zmenené nariadenim Rady (ES, Euratom)
&. 480/2009 (U. v. EU L 145, 10.6.2009, s. 10) a nariadenim (EU) 2018/409 (U. v. EU L 76, 19.3.2018,
s. 1), d’alej len ,,nariadenie o garan¢nom fonde*.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z 25.jGna 2015 o Eurépskom fonde pre
strategické investicie, Eurépskom centre investi¢ného poradenstva a Eurdpskom portali investiénych
projektov a 0 zmene nariadeni (EU) &. 1291/2013 a (EU) &. 1316/2013 — Europsky fond pre strategické
investicie (dalej len ,nariadenie o EFSI®) (U.v.EU L 169, 1.7.2015, s.1). Nariadenie o EFSI bolo
zmenené nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2396 z 13. decembra 2017, pokial ide
0 prediZenie trvania Eurdpskeho fondu pre strategické investicie, ako aj o zavedenie technickych vylepseni
pre uvedeny fond a pre Eurdpske centrum investiéného poradenstva (,,zmena EFSI 2.0%) (U. v. EU L 345,
27.12.2017, s. 34). Prostrednictvom zmeny EFSI 2.0 sa okrem iného zvysila vyska zaruky EU a upravila sa
cielova miera. Dohodu o riadeni EFSI a 0 poskytnuti zaruky EU (,,dohoda o EFSI*) podpisala Eurdpska
komisia a Europska investi¢na banka (,,EIB*) 22. jala 2015 a dohoda bola zmenena a opéatovne potvrdena
21. jula 2016, 21. novembra 2017, 9. marca 2018 a v decembri 2018.



2.1. Uvery, ktoré Eurdpska Gnia poskytuje na makroekonomické ciele

Tieto Gvery zahffiaji: 1. Gvery v rimei makrofinanénej pomoci® tretim krajinam; 2. Gvery na
podporu platobnej bilancie® ¢lenskych 3tatov, ktoré nie s &lenmi eurozény a maji tazkosti
s platobnou bilanciou; 3. Gvery v rdmci Eurdpskeho finan¢ného stabilizaéného mechanizmu
(,EFSM“)° na podporu vietkych ¢&lenskych §tatov, ktoré zaZivaju tazké ekonomické
a financné otrasy sposobené vynimo¢nymi udalostami, ktoré nedokdzu ovplyvnit, alebo st
takymito ekonomickymi a finanénymi otrasmi véazne ohrozené. St aktivované v spojeni
s finan¢nou podporou Medzinarodného menového fondu (d’alej len ,, MMF*).

2.2.  Uvery na mikroekonomické ciele
Tento bod je venovany Gverom Euratomu’. Uverovy néstroj Euratomu moZno pouZit’ na:

» [v clenskych Statoch]: investicie do jadrovych elektrarni a do priemyselnych zariadeni
v jadrovom palivovom cykle® a

e [v wcitych §tatoch mimo EU]J: investicie na zlepSenie bezpetnosti a efektivnosti
jadrovych elektrarni, ktoré existuju alebo ktoré sa stavaju, ako aj na projekty vyrad’ovania
z prevadzky’®.

2.3. Financovanie opericii Eurépskou investi¢nou bankou (,,EIB%) v §tatoch mimo EU
(dalej len ,,vonkajsie financovanie zo strany EIB®), na ktoré sa vzt'ahuju zaruky™
EU (ELM)

EU v ramci mandéatu na poskytovanie vonkajsich Giverov (ELM) poskytuje zaruku z rozpoctu
EU, aby EIB umoznila zvysit jej poskytovanie iverov mimo EU na podporu politik EU.
V ramci mandatu ELM sa podporuje ¢innost’ EIB v predvstupovych krajinach, krajinach
vychodného ajuzného susedstva, Azii, Latinskej Amerike a Juhoafrickej republike.
V su¢asnom obdobi mandatu ELM (2014 — 2020) sa z rozpoétu EU poskytuje zaruka za
32,3 miliardy EUR operéacii EIB. Eurdpsky parlament a Rada prijali 14. marca 2018
rozhodnutie (EU) 2018/412, ktorym sa meni rozhodnutie & 466/2014/EU v suvislosti
so strednodobym preskimanim mandatu ELM, a to najmd so zvySenim maximalneho stropu
pre suc¢asny mandat ELM z 27 miliard na 32,3 miliardy EUR. Tymto preskimanim sa pridava

Makrofinanéna pomoc mdze mat’ aj podobu grantov poskytnutych tretim krajinam (nezahrnuté v tejto
sprave). Odkazy na pravne zaklady s uvedené v prilohe k tabulke A2B v pracovnom dokumente Utvarov
Komisie.

Nariadenie Rady (ES) ¢. 332/2002 z 18. februara 2002, ktorym sa zavadza systém strednodobej finanénej
pomoaci pre platobné bilancie ¢lenskych statov (U. v. ES L 53, 23.2.2002, s. 1).

Nariadenie Rady (EU) ¢&. 407/2010 z 11. maja 2010, ktorym sa zriad'uje eurdpsky finanény stabilizaény
mechanizmus (U. v. EU L 118, 12.5.2010, s. 1).

Zmluva z 25. marca 1957, ktorou sa zaklada Eurdpske spoloenstvo pre atdomovu energiu (Euratom),
Vv zneni zmien a doplneni.

Pre cClenské Staty: Rozhodnutie Rady ¢&. 77/270/Euratom z 29. marca 1977, ktorym sa Komisia
splnomociiuje na uzatvaranie zmliiv Euratom o p6zi¢ke na udely prispevkov na financovanie jadrovych
elektrarni (U. v. ES L 88, 6.4.1977, s. 9), v zneni zmien a doplneni.

’ Pre urcité staty m1m0 EU Rozhodnutle Rady 94/179/Euratom z 21 marca 1994 (U V ES L 84,
Euratomu S cielom prispiet na financovanie potrebné na zlepSenie stupnia bezpecnosti a Gcinnosti
jadrovych elektrarni v ur¢itych ne¢lenskych krajinach.

Rozhodnutie Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 466/2014/EU zo 16. aprila 2014, ktorym sa Eurdpskej
investi¢nej banke poskytuje zaruka EU za straty z finanénych operacii na podporu investiénych projektov
mimo Unie (U. v. EU L 135, 8.5.2014, s. 1).
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novy ciel’ zamerany na dlhodobti ekonomickt odolnost’ utecencov, migrantov, hostitel'skych
a tranzitnych komunit a komunit pévodu ako strategicka reakcia na rieSenie zakladnych pricin
migracie.

Zaruka EU pre EIB pokryva rizika $tatnej a politickej povahy spojené s jej finanCnymi
operaciami vykonavanymi mimo Unie na podporu vonkajsich politickych cielov Unie. EIB
okrem toho na vlastné riziko financuje investi¢né operacie mimo Unie, ako aj ¢innosti podl'a
osobitnych mandétov, napriklad v krajindch AKT™.

V zéujme podpory vonkajsej Cinnosti Unie a s cielom umoznit’ EIB financovanie investicii
mimo Unie bez toho, aby tato &innost’ nepriaznivo ovplyvnila jej Uverové postavenie, sa pri

vagsine operacii EIB mimo Unie vyuZiva rozpoétova zaruka EU.

W r oVve . 12
Garancny fond pre vonkajSie opatrenia

Na poskytovanie zaruceného vonkajSieho financovania zo strany EIB, Uverov v ramci
makrofinanénej pomoci a Uverov Euratomu tretim krajinam sa od roku 1994 poskytuje krytie
z Garancného fondu pre vonkajsie opatrenia, kym Gvery na podporu platobne;j bilancie, uvery
EFSM a Gvery Euratomu pre ¢lenské §taty sa kryjd priamo z rozpoétu EU.

Garanény fond je ureny na krytie nesplacanych tverov azaruk za uUvery, ktoré boli
poskytnuté neclenskym Statom alebo na projekty v statoch mimo EU. Bol zalozZeny s ciel'om:

e poskytovat’ ,,vankus likvidity* s cielom predist’ poziadavkam na rozpoéet EU vzdy,
ked’ dojde k nesplacaniu alebo k oneskoreniu splacania zaru¢eného uveru, ako aj

e vytvorit’ nastroj rozpoctovej discipliny prostrednictvom stanovenia finanéného ramca
na vypracovanie politiky EU pre oblast’ zaruk za Gvery EU a EIB poskytované tretim
krajinam™®

Ak sa tretie krajiny stant €lenskymi $tatmi, Gvery tychto krajin uz nie st kryté garanénym
fondom a riziko musi znagat' priamo rozpocet EU. Rezervy fondu sa tvoria z rozpoétu EU
amusia sa udrziavat na ur€itej percentualnej Grovni zostatkovej sumy Uverov a zaruk za
uvery krytej tymto garanénym fondom. Této percentudlna Groven, zndma ako ciel'ova uroven,
v sti¢asnosti predstavuje 9 %™*. Ak nie st zdroje garanéného fondu dostatoéné, poskytni sa
potrebné zdroje z rozpo&tu EU. Aktiva fondu spravuje EIB.

1 Dohoda o partnerstve AKT — EU, podpisana v Cotonou 23. jlina 2000, bola uzavret4 na obdobie 20 rokov

od roku 2000 do roku 2020. Ide 0 najkomplexnejsiu partnerska dohodu medzi rozvojovymi krajinami a EU.
Nefinancuje sa z rozpoétu EU.

Nariadenie Rady (ES, Euratom) ¢. 480/2009, ktorym sa zriad'uje Garan¢ny fond pre vonkajSie opatrenia
(U.v. EU L 145, 10.6.2009, s. 10), zmenené nariadenim (EU) 2018/409 (U. v. EU L 76, 19.3.2018, s. 1).

Aj ked” st vonkajsie rizika v kone¢nom dosledku kryté rozpoétom EU, garanény fond sluzi ako néstroj na
ochranu rozpoétu EU pred rizikami nesplicania. Najnovia vyroéna sprava o fungovani garanéného fondu
a jeho riadeni za rok 2018 [COM(2019) 363 final] a sprievodny pracovny dokument Gtvarov Komisie
[SWD(2019) 314 final], schvalené 5. 8. 2019, sU dostupné na internetovej adrese http://eur-
lex.europa.eu/homepage.html.

Sthrnna sprava o fungovani garan¢ného fondu a ciel'ovej urovni tvorby rezerv sa nachddza v dokumente
COM(2014) 214 final z 8. aprila 2014 a v sprievodnom pracovnom dokumente Gtvarov Komisie (2014) 129
final.
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2.4. Financovanie operacii Eurépskou investiénou bankou (,EIB*) a Eurdpskym
investicnym fondom (,,EIF*) v ¢lenskych Statoch, na ktoré sa vzahuju zaruky EU
— Europsky fond pre strategické investicie (EFSI)

Europsky fond pre strategické investicie (EFSI) je kI'ui¢ovym prvkom Investi¢ného planu pre
Eurdpu a zameriava sa na zvySenie dlhodobého hospodarskeho rastu a konkurencieschopnosti
v Europskej unii.

Zaruka EU™ sa vztahuje na operacie financovania a investi¢né operacie, ktoré schvalila EIB
V rdmci okna pre infrastrukturu a inovacie (,,JIW*) a EIF v ramci okna pre MSP (,SMEW®)
a podokna ITW MSP/MidCap na financovanie investicii. Cast’ celkovych operacii EFSI je
kryta zarukou EU, zatial’ ¢o d’al§iu Gast’ vykonava na vlastné riziko skupina EIB'®,

Eurdpska investicna banka a EIF sU zodpovedné za posudzovanie a monitorovanie rizika
jednotlivych operéacii a predkladaju spravu Komisii a Eurépskemu dvoru auditorov.

Zarucnv fond Eurdpskeho fondu pre strategické investicie (,,zaru¢nv fond EFSI“)17

Podrla ¢lanku 12 nariadenia o EFSI zaru¢ny fond EFSI predstavuje vanks likvidity, z ktorého
sa v prospech EIB uhradzaju prostriedky v pripade, 7e dojde k uplatneniu zaruky EU.
V sllade s dohodou o EFSI medzi EU a EIB sa uplatnenie zaruky hradi zo zaruéného fondu
EFSI, ak vyska uplatnenia presahuje finan¢né prostriedky, ktoré ma EIB k dispozicii na Gcte
EFSI. Uget EFSI, ktory spravuje EIB, bol zrladeny na ucely Vyberama prijmov a vymoZzenych
sum EU vyplyvajumch z operécii EFSI vramci zaruky EU, pricom sa zneho uhradza
uplatnenie zaruky EU do vysky disponibilného zostatku.

Zaruény fond sa musi zachovavat na urcitej percentudlnej hodnote® (cielova miera)
z celkovej sumy zavazkov v ramci zaruky EU, ktora je v sacasnosti 35 %. Vankus likvidity
ma preto zabezpedit’ primerani bezpe¢nostnii rezervu, ktora zabrani vystaveniu rozpoétu Unie
ndhlym poziadavkdm na zdruku, ¢o by mohlo mat za nasledok zniZenie vydavkov alebo
zmeny rozpoctu. Preto prispieva k predvidatel'nosti rozpoctového ramca.

Zaruény fond EFSI sa doplia postupne s prihliadnutim na zvysenie expozicie, ktora kryje
zaruka EU.

Podl'a ¢lanku 12 ods. 4 nariadenia o EFSI zdroje zaru¢ného fondu EFSI spravuje priamo
Komisia a investuju sa v sulade so zasadou riadneho finan¢ného hospodarenia, priGom sa
dodrziavaju primerané prudencialne pravidla.

EIB a EIF st zodpovedné za posudzovanie a monitorovanie rizika jednotlivych operéacii, ktorée
st zabezpedené zarukou EU. Na zaklade predlozenych sprav ana ziklade stdrznych
a obozretnych predpokladov tykajucich sa buducej ¢innosti Komisia zabezpecuje primeranost’
cielovej sumy a vysky zaru¢ného fondu EFSI, ktoré st predmetom preskimania. V sUlade
s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o EFSI predlozili EIB a EIF v marci 2019 spravu Komisii
a Eurdpskemu dvoru auditorov.

% Vyika zaruky EU sa nasledkom zmeny EFSI 2.0 zvysila zo 16 miliard EUR na 26 miliard EUR.

1 Vyika zaruky skupiny EIB sa nasledkom zmeny EFSI 2.0 zvy3ila z 5 miliard EUR na 7,5 miliardy EUR.

" Viac informacif o riadeni zaru¢ného fondu EFSI pozri v dokumente COM(2019) 244 final z 28. 5. 2019.

8 Cielova miera sa povodne v &lanku 12 ods. 5 nariadenia o EFSI stanovila na 50 % celkovych zaruénych
zévizkov EU. Po nadobudnuti u¢innosti nariadenia o EFSI 2.0 sa tato cielova miera stanovila na 35 %
celkovych zaruénych zavizkov EU.



V sulade s ¢lankom 16 ods. 2 nariadenia 0 EFSI vyro¢na sprava EIB Europskemu parlamentu
a Rade obsahuje konkrétne informéacie tykajlce sa celkového rizika spojeného s operaciami
financovania a investicnymi operaciami vykonavanymi v ramci EFSI, ako aj informécie
o0 pripadoch uplatnenia zaruky.

2.5. Mechanizmy krizového riadenia, ktoré nie st kryté rozpo¢tom EU

V ramci reakcie na krizu bolo zriadenych niekolko d’alSich mechanizmov, ktoré vsSak
nepredstavuju riziko pre rozpocet EU a d’alej sa uvadzaja len pre Gplnost’:

— Gverovy nastroj pre Grécko™, ktory je financovany prostrednictvom bilateralnych Gverov od
ostatnych Clenskych $tatov eurozony pre Grécko, je centralne spravovany Komisiou.

— Europsky nastroj financnej stability (dalej len ,,ENFS“)ZO: ENFS bol vytvoreny ¢lenskymi
Statmi eurozony v juni 2010 ako dodasny zachranny mechanizmus s cielom poskytovat
finan¢ni pomoc ¢lenskym Statom eurozony v rdmci programu makroekonomickych Gprav.
Zmluva o zriadeni trvalého zachranného mechanizmu — Eurépskeho mechanizmu pre stabilitu
(EMS) — nadobudla platnost’ 27. septembra 2012. Od 1. jula 2013 ENFS pokrac¢uje vo svojich
prebiehajucich programoch pre Grécko (spolu s MMF a niektorymi ¢lenskymi $tatmi), ako aj
pre irsko a Portugalsko (spolu s MMF, niektorymi &lenskymi §tatmi a EU/EFSM)?, ale uZ nie
je zapojeny do novych programov financovania alebo novych dohéd o Gveroch.

— Eurépsky mechanizmus pre stabilitu (EMS)?: Eurépsky mechanizmus pre stabilitu je
dolezitou suéastou komplexnej stratégie EU vyvinutej na zabezpedenie finanénej stability
v eurozone prostrednictvom poskytnutia finanénej pomoci ¢lenskym $tatom eurozony, ktoré
maju finanéné tazkosti alebo ktorym takéto tazkosti hrozia. Je to medzivladna organizécia
zaloZzena podl'a medzinarodného prava verejného so sidlom v Luxemburgu as efektivnou
Gverovou kapacitou 500 miliard EUR.

3. VYVOJ ZARUCENYCH OPERACII

V tomto oddiele sa opisuje vyvoj zaruenych operacii, a to operacii riadenych priamo
Komisiou, ako aj operéacii, ktoré riadi EIB.

Tabulka 1: Celkové nesplatené sumy kryté rozpoctom EU k 31. decembru 2018 (v miliénoch EUR)

Nesplateny | Vzniknuty Grok Spolu %
kapitél
Clenské §taty™
Euratom 152,9 0,5 153,4 0,2 %
Platobna bilancia 1700,0 33,9 17339 2,1%
EIB 11410 9,0 1150,0 14 %

9 Informécie o Gverovom néstroji pre Grécko:

http://ec.europa.eu/economy_finance/assistance_eu_ms/greek_loan_facility/index_en.htm.
Informacie o ENFS: http://www.efsf.europa.eu.

Za Gvery poskytnuté v ramci EU/EFSM ruéi rozpocet EU.

Informéacie o EMS: http://esm.europa.eu.
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EFSM 46 800,0 600,0 47 400,0 571,5%

Medzisucet za ¢lenské 49 793,9 643,3 50 437,2 61,2 %
Staty**

Tretie krajiny***

Makrofinanéna 4 360,7 26,8 4 387,6 53%
pomoc
Euratom 100,0 0,5 100,5 0,1%
EIB**** 27 395,2 147,6 27 542,8 334 %
Medzisucet za tretie 31 855,9 174,9 32030,9 38,8 %
krajiny
Spolu 81649,9 818,2 82 468,1 100 %

*  Toto riziko je kryte priamo z rozpoctu EU. Patria sem aj avery Euratomu a EIB poskytnuté
¢lenskym Statom pred ich pristapenim k EU.

** Tento Udaj nezahffia operacie EFSI, v pripade ktorych bolo k datumu vykazovania vyplatenych
15,8 miliardy EUR.

*** Riziko kryté garanénym fondom je obmedzené na 18 miliard EUR z dévodu obmedzeni zaruk
poskytnutych EIB v ramci kazdého mandatu na poskytovanie vonkaj$ich uverov (ELM) (pozri oddiel
2.1.3 — Zéruky poskytnuté EIB v suvisiacom pracovnom dokumente Utvarov Komisie).

**x* Zahrnuté si aj Uvery EIB, ktoré nesplatili Syria a letisko Enfidha (Tunisko), a ktoré boli preto
posttpené EU (suma: 502,02 miliéna EUR vréatane nesplateného kapitalu, vzniknutého Groku a pokat).

Hodnota tychto Gverov bola v plnej miere znizena v uétovnej zavierke EU za rok 2015, 2016, 2017
a 2018.

V tabulkach Al, A2a, A2b a A3 v pracovhom dokumente Gtvarov Komisie sU uvedené
podrobnejsie informacie o tychto nesplatenych sumach, najmé pokial’ ide o stropy, vyplatené
sumy alebo miery zaruky.

3.1. Operécie riadené priamo Komisiou

Finanéni podporu tretim krajindm a ¢lenskym S§tatom v podobe bilateralnych dverov
financovanych z kapitalovych trhov so zarukou z rozpoétu EU poskytuje Komisia na zaklade
roznych pravnych aktov Rady alebo Rady a Eurdpskeho parlamentu, v zavislosti od
sledovanych cielov. Stilad medzi finan€nou podporou pre tretie krajiny a celkovymi ciel'mi
politiky vonkajsej ¢innosti EU zaistuje Komisia a vysoky predstavitel Unie pre zahrani¢né
Veci a bezpe¢nostnu politiku, ktorému pomaha Europska sluzba pre vonkajsiu cinnost
(ESVO).

Na ucely financovania ¢innosti v oblasti poskytovania Gverov, o ktorych rozhodla Rada, je
preto Komisia splnomocnena pozi¢iavat’ si v mene Eurdpskej Unie a Euratomu finanéné
prostriedky na kapitalovych trhoch. Prijimanie a poskytovanie tverov sa uskuto¢iuje ako
operacie ,,back to back“, ¢im sa zabezpetuje, aby rozpocet EU nebol vystaveny Ziadnemu
urokovému ani devizovému riziku. Nesplatené prijaté Uvery zodpovedaju nesplatenym
poskytnutym Gverom.



Tabul’ka 1b: Operacie EU v roku 2018 (v miliénoch EUR)

Nastroj Prijemca Déatum Splatnost’ | Suma | Celkovo za
(tranza splatky) vyplatenia program

EFSM Irsko — 2. predizenie 6. 2. 2018 4.4.2025] 2400 4 500
6. 3. 2018 4.4.2033 | 1000
Irsko — 3. prediZenie 29. 6. 2018 4.4.2033 500
Portugalsko — 2. predlzenie 29. 6. 2018 4. 4. 2033 600

Euratom | Energoatom (Ukrajina) — 6.7.2018 6. 7.2028 50 50

2. splatka

MFP Gruzinsko MFP Il — 1. splatka 11.12. 2018 4. 4. 2033 15 515
Ukrajina MFP IV — 1. splatka 11.12. 2018 4.4.2033 500

Sucet 5065

Tabul'ka 2: Nové operécie prijimania a poskytovania tverov (zaru¢ené rozpoétom Unie) planované na roky 2019 a 2020
(v miliénoch EUR)

Néstroj 2019 2020
A. Operacie prijimania a poskytovania iiverov Unie a Euratomu zaruéené rozpo¢tom
Unie
1. Makrofinanéna pomoc Unie (MFP) pre tretie krajiny
Schvalené alebo planované operacie:
Gruzinsko Il 20
Jordansko Il 100
Moldavsko 20 40
Tunisko Il 150 150
Ukrajina IV 500
Medzisiucet MFP 790 190
2. Uvery Euratomu 100 100
3. Platobnd bilancia 0 0
4. Europsky finanény stabilizaény mechanizmus (EFSM) 0 0
Medzisicdet A 890 290
B. Uvery Eurépskej investi¢nej banky zarutené rozpoétom Unie
1. Predvstupové krajiny 1200 1490
2. Krajiny susedstva a partnerské krajiny 2523 2749
3. Azia a Latinska Amerika 559 623
4. Juhoafricka republika 78 79
Medzisucet B] 4359 4940
Celkovy sucet] 5249 5230

3.1.1.  Europsky financny stabilizacny mechanizmus (EFSM)

Vo svojich zaveroch z 9. a 10. maja 2010 Rada ECOFIN predpokladala objem mechanizmu
vo vyske 60 miliard EUR?®. Clenské itaty eurozony boli navyse pripravené v pripade potreby

2 Pozri tlatova spravu o mimoriadnom zasadnuti Rady ECOFIN, ktoré sa konalo 9. — 10. méaja 2010

(http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_data/docs/pressdata/en/ecofin/114324.pdf).



http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_data/docs/pressdata/en/ecofin/114324.pdf

tieto zdroje doplnit. V &lanku 2 ods. 2 nariadenia Rady (EU) &.407/2010* je zostatkova
suma uverov alebo tverovych liniek, ktoré sa maju poskytnat’ clenskym Statom, obmedzena
na rezervu dostupnl v ramci stropu vlastnych zdrojov pre platobné rozpo¢tové prostriedky.

V nadvaznosti na rozhodnutia Rady o0 poskytnuti finandnej pomoci Unie frsku® (do vysky
22,5 miliardy EUR) a Portugalsku®® (do vysky 26 miliard EUR) bola irsku vyplatena suma
22,5 miliardy EUR a Portugalsku suma 24,3 miliardy EUR (zvy$nych 1,7 miliardy EUR
nebolo vyplatenych, ked’ze 0 ne portugalska vlada nepoziadala). V rdmci mechanizmu EFSM
teda zostava kapacita vo vyske 13,2 miliardy EUR na poskytnutie d’alSej pomoci, ak bude
potrebna.

Euroskupina/Rada ECOFIN v aprili 2013 rozhodli o prediZzeni maximaélnej vaZenej priemerne;
lehoty splatnosti Gverov EFSM z 12,5 na 19,5 roka, vd’aka ¢omu maji prijimajuce krajiny
moznost’ poziadat’ o predlZenie splatnosti iverov az do roku 2026 (po jednotlivych tranziach).

Vyvoj v roku 2018

Irsko

irsko 27. novembra 2017 predlozilo Ziadost o prediZenie tveru EFSM vo vyske 3.4 miliardy
EUR, ktory mu bol vyplateny v marci 2011 so splatnostou k 4. aprilu 2018. Uver bol
refinancovany pocas prvého Stvrtroku 2018 dvomi transakciami so splatnost'ou v aprili 2025
(2,4 miliardy EUR) a v aprili 2033 (1 miliarda EUR).

Okrem toho irsko v druhom §tvrtroku 2018 predlozilo d’alsiu Ziadost' o prediZenie Gveru
EFSM vo vyske 500 milibnov EUR, ktory mu bol vyplateny v oktébri 2011 so splatnostou
k 4. oktobru 2018. Uver bol refinancovany v juni 2018 zvySenim hodnoty existujiiceho
dlhopisu so splatnost'ou v aprili 2033 (500 miliénov EUR).

V nadviznosti na prediZenie terminu splatnosti o 7 rokov (2,4 miliardy EUR) a 0 15 rokov
(1,5 miliardy EUR) v prvom a druhom Stvrtroku 2018 vazena priemernd splatnost’ (iverov
EFSM poskytnutych Irsku teraz dosahuje 17,1 roka.

Portugalsko

V druhom $tvrtroku 2018 Portugalsko predlozilo Ziadost o prediZenie Gveru EFSM vo vyske
600 milionov EUR, ktory mu bol vyplateny v oktobri 2011 so splatnost'ou k 4. oktobru 2018.
Uver bol refinancovany v jini 2018 zvysenim hodnoty existujiiceho dlhopisu so splatnostou
v aprili 2033 (600 milibnov EUR).

V nadviznosti na prediZenie terminu splatnosti o 15 rokov (600 miliénov EUR) v druhom
Stvrtroku 2018 vazena priemernd splatnost’ tverov EFSM poskytnutych Portugalsku teraz
dosahuje 15,3 roka.

# Nariadenie Rady (EU) & 407/2010 z 11. maja 2010, ktorym sa zriad'uje eurépsky finanény stabilizany

mechanizmus (U. v. EU L 118, 12.5.2010, s. 1).

Vykonavacie rozhodnutie Rady 2011/77/EU zo 7. decembra 2010 o poskytnuti finanénej pomoci Unie
irsku (U. v. EU L 30, 4.2.2011, s. 348).

Vykonavacie rozhodnutie Rady 2011/344/EU z 30. maja 2011 o poskytnuti finanénej pomoci Unie
Portugalsku (U. v. EU L 159, 17.6.2011, s. 88); pozri aj korigendum (U. v. EU L 178, 10.7.2012, s. 15).

25
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3.1.2.  Néstroj na podporu platobnej bilancie

Strednodoba finanéna pomoc EU v ramci nastroja na podporu platobnej bilancie sa znovu
aktivovala na konci roka 2008 na pomoc Madarsku anasledne Loty$sku a Rumunsku
s cielom obnovit' déveru na trhu v celkovej sume 14,6 miliardy EUR, z ktorych bolo
vyplatenych 13,4 miliardy EUR.

Vyvoj v roku 2018

Rumunsko splatilo dve tranze uverov, t. j. 1,2 miliardy EUR v aprili 2018 a 150 miliénov
EUR v oktébri 2018. Nesplatend suma Uverov na podporu platobnej bilancie sa tak v roku
2018 znizila z 3,05 miliardy EUR na 1,7 miliardy EUR.

V ramci néstroja na podporu platobnej bilancie eSte zo vSeobecného stropu 50 miliard EUR
zostavala k 31. decembru 2018 kapacita vo vyske 48,3 miliardy EUR na poskytnutie d’alsej
pomoci, ak bude potrebna.

3.1.3.  Uvery v ramci makrofinancnej pomoci

Vo v§eobecnosti prijimaji rozhodnutia o makrofinanénej pomoci Eurdpsky parlament a Rada
(¢lanok 212 ZFEU). Rada viak mdZe prijat’ rozhodnutie na zdklade ndvrhu Komisie, ked’ si
situdcia v tretej krajine vyzaduje neodkladni finanént pomoc (¢lanok 213 ZFEU). Tento
postup sa pouzil v druhom baliku makrofinan¢nej pomoci Ukrajine v roku 2014.

Vyvoj v roku 2018

Gruzinsko

Eurdpsky parlament a Rada sa 18. aprila 2018 rozhodli poskytnit’ d’al$iu makrofinanént
pomoc Gruzinsku v maximalnej vySke 45 milionov EUR — MFP Il (10 milibnov EUR
poskytnutych vo forme grantu a 35 miliénov EUR vo forme Gveru)?’.

Prva tranza Gveru vo vyske 15 milibnov EUR (zo schvélenych 35 miliénov EUR) z druhého
programu Gruzinska (MFP 11) sa vyplatila v

decembri 2018.

Ukrajina

Eurdpsky parlament a Rada sa 4. jala 2018 rozhodli poskytntit’ d’al$iu makrofinanéni pomoc
Ukrajine v maximalnej vyske 1 miliarda EUR (MFP 1V), ktora pozostava z dvoch tranzi vo
vyske 500 milionov EUR na podporu stabilizacie hospodarstva a programu rozsiahlych
reforiem na Ukrajine®.

Prva tranza 500 milionov EUR zo S$tvrtého programu Ukrajiny (MFP IV) sa vyplatila
v decembri 2018.

27 Rozhodnutie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/598 z 18.aprila 2018 o poskytnuti dalie]

makrofinanénej pomoci Gruzinsku (U. v. EU L 103, 23.4.2018, s. 8).
Rozhodnutie Eurépskeho parlamgntu a’Rady (EU) 2018/947 zo 4.jala 2018 o poskytnuti d’alSej
makrofinan¢nej pomoci Ukrajine (U. v. EU L 171, 6.7.2018, s. 11).
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Moldavska republika

Europsky parlament a Rada sa 13. septembra 2017 rozhodli poskytnut’ d’alsiu makrofinanénu
pomoc Moldavskej republike vo vySke 100 milibonov EUR (az 60 milibnov EUR
poskytnutych vo forme Gverov a az 40 miliénov EUR vo forme grantov) .

Tato operacia je v sucasnosti pozastavena z dovodu nedodrziavania politickych podmienok.

Dopliujace informacie

Co sa tyka splatok, prijimajice krajiny vratili 55,73 miliona EUR: Albansko 1,8 mviliéna
EUR, Bosna a Hercegovina 4 miliény EUR, Severné Macedonsko 5,6 miliona EUR, Cierna
Hora 1,10 miliéna EUR a Srbsko 43,23 miliéna EUR.

Nesplatena suma Uverov v ramci makrofinan¢nej pomoci sa v obdobi od 31. decembra 2017
do 31. decembra 2018 zvysila z 3,9 miliardy EUR na 4,4 miliardy EUR. Uvery pre Ukrajinu
predstavuju 76 % celkovej expozicie v ramci makrofinanénej pomoci.

3.1.4.  Uvery Eurdpskeho spolocenstva pre atémovii energiu

Uvery Euratomu poskytované ¢lenskym $tatom alebo niektorym opravnenym $titom mimo
EU (v stcasnosti Ruskej federacii, Arménsku, Ukrajine) si ohrani¢ené stropom 4 miliardy
EUR, z¢oho sa uz vyplatilo priblizne 92 %. Zo schvalenych 4 miliard EUR zostava
326 milionov EUR.

Ukrajina

Uver pre Ukrajinu vo vyske 300 milionov EUR ureny na bezpe¢nostnii modernizaciu
existujlcich jadrovych zariadeni bol udeleny rozhodnutim Komisie z 24. 6. 2013*. Uver je
poskytnuty v Uzkej spolupraci s EBOR, ktora sucasne poskytuje dalsi Gver vo vyske
300 milionov EUR.

Pri tychto Gveroch sa uplatiuju aj Statne zaruky, ktoré pokryvaja 100 % nesplatenej sumy ku
koncu roka. Prva tranza uveru Euratomu vo vyske 50 milionov EUR bola vyplatena v maji

2017 a druha tranza Gveru Euratomu vo vySke 50 milionov EUR v juni 2018.

Bulharsko a Rumunsko

Bulharsku sa poskytol uver vo vySke 212,5 miliona EUR vo forme nastroja vo viacerych
menach na modernizéciu jadrovej elektrarne Kozloduj (bloky 5 a 6). Uverova dohoda medzi
Europskym spolocenstvom pre atomovu energiu a AEZ , Kozloduj EAD bola podpisana
29. maja 2000. K 31. decembru 2018 predstavovala nesplatend suma 33,8 miliona EUR.

Rumunsku sa poskytol uver vo vyske 223,5 miliona EUR vo forme nastroja vo viacerych
menach na dokonéenie bloku 2 jadrovej elektrarne Cernavoda. Uverova dohoda medzi
Eurépskym spolo¢enstvom pre atobmovu energiu a Societatea Nationala Nuclearelectrica S.A.
bola podpisana 11. juna 2004. K 31. decembru 2018 predstavovala nesplatena suma 119,1
miliona EUR.

#  Rozhodnutie Eurépskeho parlamentu a Rady (EL’J)’ 2017/1565 z13. septembra 2017 o poskytnuti
makrofinanénej pomoci Moldavskej republike (U. v. EU L 242, 20.9.2017, s. 14).
¥ C(2013) 3496.
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Od 1. januara 2007, ked” sa Bulharsko a Rumunsko stali ¢lenskymi S$tatmi, bolo ostavajlice
riziko vyplyvajuce z tychto operacii priamo kryté rozpo¢tom EU, a nie Garan¢nym fondom
pre vonkajsie opatrenia.

3.2. Vyvoj operacii vonkajsieho financovania zo strany EIB

Vyvoj v roku 2018

Na zaklade mandatu EIB na poskytovanie vonkajsich iiverov (ELM) vzt'ahujuceho sa na roky
2014 — 2020 bola k 31. decembru 2018 schvalena celkova suma 17,64 miliardy EUR, z ktorej
sa k uvedenému datumu vyplatilo 5,77 miliardy EUR, takZze nesplateny kapital dosahoval
5,41 miliardy EUR (pozri tabulku A3 v pracovnom dokumente Gtvarov Komisie). Dalgie
informécie o krajinach, na ktoré sa vztahuju mandaty EIB, st uvedené v tabul’kach Al, A3
a A4 v pracovnom dokumente Utvarov Komisie.

Predchadzajuce mandaty EIB na poskytovanie vonkajSich verov st uvedené v tabulke A3
v pracovnhom dokumente Utvarov Komisie.

Nesplacanie Urokov a splatok uverov zo strany syrskej vlady pokracovalo aj v roku 2018. Na
pokrytie tychto nesplacanych sum EIB poziadala o prostriedky z garan¢ného fondu (pozri bod
5.2 nizsie).

Nesplatené sumy k 31. decembru 2018 v ramci roznych nastrojov uvedenych v tomto oddiele
sa uvadzaja v tabul’ke 1.

4. RIZIKA KRYTE ROZPOCTOM EU

4.1. Vymedzenie rizika

Riziko, ktoré znasa rozpocet EU, vyplyva z nesplatenej sumy kapitalu a Grokov v stvislosti so
zarucenymi operaciami.

Na tucely tejto spravy sa pouzivaji dve metdody vyhodnocovania rizik, ktoré znaSa rozpocet
EU (¢i uz priamo, alebo nepriamo cez garan¢ny fond):

— metoda ,,celkové kryté riziko* je zaloZend na stcte celkovej sumy nesplaten¢ho kapitalu
v stvislosti s prislusnymi operaciami k danému datumu vréatane vzniknutého Groku®,

— rozpo&tovy pristup vymedzeny ako ,,roéné riziko, ktoré znasa rozpocet EU, je zalozeny na
vypoéte maximalnej sumy roénych splatnych platieb, ktoré by EU musela v danom
rozpoctovom roku uhradit’ za predpokladu, Ze by sa neplnili platobné zavizky zo ziadneho
zo zaru&enych Gverov>’,

81 Pozri tabulku 1 v sprave.

% Na ugely tohto vypoctu sa predpoklada, Ze nie je poziadané o pred¢asné splatenie nesplacanych Gverov, to

znamena, ze sa zohladfiuju len splatné splatky (pozri tabul’ky 2 a 3 v sprave a tabulku A4 v pracovnom
dokumente Gtvarov Komisie).
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4.2. Zlozenie celkového rizika

Do roku 2010 bolo maximalne riziko tykajace sa celkovych krytych nesplatenych sim
spojené hlavne suvermi poskytovanymi tretim krajinAm. Finanéna kriza od roku 2011
vyrazne ovplyvnila verejné financie Clenskych Statov, ¢o viedlo k zvySeniu poskytovania
tverov EU s cielom podporit potreby verejného financovania v ¢lenskych $tatoch.

V dosledku toho sa zloZenie rizika zmenilo. K 31. decembru 2018 sa 61,2 % celkovej

vvvvv

ktoré st priamo kryté rozpoétom EU (v porovnani so 45 % k 31. decembru 2010).
4.3. Roéné riziko kryté rozpoétom EU

Pokial’ ide o nesplatené Gvery k 31.decembru 2018 (pozri tabulku 1 vysSie), maximalna
suma, ktord by musela EU zaplatit v roku 2019 (priamo acez garan¢ény fond) — za
predpokladu, ze by sa nesplacali ziadne zaruéené tvery — predstavuje 6 337 milionov EUR.
Tato suma predstavuje platby kapitalu a arokov zo zaruc¢enych tverov splatné v roku 2019 za
predpokladu, ze nie je poziadané o predCasné splatenie nesplacanych tverov (podrobnejsSie
informacie su uvedené v tabul’ke A4 v pracovnhom dokumente Utvarov Komisie).

4.3.1. Expozicia voci ¢lenskym Statom

V roku 2019 bude EU znagat’ maximalne roéné riziko tykajiice sa operécii s ¢lenskymi §tatmi
vo vyske 2 953,1 miliona EUR (46,6 % celkového ro¢ného rizika). Toto riziko sa tyka:

a) uverov od EIB a/alebo uverov Euratomu poskytnutych pred pristipenim ¢lenskych Statov
k EU,

b) Gverov poskytnutych v rdmci nastroja na podporu platobnej bilancie a

c) Gverov poskytnutych v ramci EFSM.

¥ Pozri tabulku 1.
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Tabulka 2: Poradie &lenskych §tatov podla roéného rizika, ktoré znasa rozpocet EU v roku 2019 (v miliénoch EUR)

Poradie Krajina Uvery Maximalne ro¢né Véha krajiny Véaha krajiny
riziko oproti ro¢nému oproti
riziku ¢lenskych celkovému
Statov ro¢nému riziku
v roku 2019
(€lenské
a neclenské
Staty)

1 Rumunsko athb) 1188,58 40,2 % 18,8 %

2 Portugalsko C) 584,84 19,8 % 9,2%

3 Lotyssko a+b) 524,04 17,7 % 8,3 %

4 Irsko c) 518,98 17,6 % 8,2 %

5 Bulharsko a) 54,85 1,9% 0,9 %

6 Chorvatsko a) 34,11 1,2 % 0,5 %

7 Pol’'sko a) 18,90 0,6 % 0,3%

8 Slovensko a) 13,40 0,5% 0,2%

9 Ceska republika a) 12,62 04% 0,2%

10 Litva a) 2,74 0,1% 0,0 %
Spolu 29531 100,0 % 46,6 %

4.3.2.  Expozicia voci tretim krajinam

V roku 2019 bude garan¢ny fond znaSat’ maximalne ro¢né riziko tykajlice sa expozicie voci
tretim krajindAm vo vyske 3 383,8 milibna EUR (53,4 % celkového ro¢ného rizika). Riziko
spojené s tretimi krajinami sa tyka Uverov od EIB, Uverov v ramci makrofinan¢nej pomoci
a uverov Euratomu (podrobné informéacie su uvedené v tabul’ke A2b v pracovnom dokumente
utvarov Komisie). Garan¢ny fond kryje zarucené tvery pre tretie krajiny, ktorych splatnost’
siaha az do roku 2042.

Dalej sa uvadza prvych desat’ krajin (zo 46 neclenskych $tatov) zoradenych podla vysky
splatok splatnych v roku 2019. Ide o 2 864,50 milibna EUR alebo 84,7 % ro¢ného rizika
suvisiaceho s tretimi krajinami, ktoré v roku 2019 znasa garanény fond. Hospodarska situacia
tychto krajin sa analyzuje a objastiuje v bode 3 pracovného dokumentu Utvarov Komisie.
V tabulke je takisto uvedena uverova bonita kazdej krajiny tak, ako ju posudili ratingové
agentary.
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Tabulka 3: Poradie 10 tretich krajin S najvysSou expoziciou podla roného rizika, ktoré znasa rozpotet EU v roku 2019

(v milionoch EUR)

Poradie Krajina Maximalne | Vaha krajiny Véha krajiny
ro¢né riziko | oproti roénému oproti

riziku tretich celkovému
krajin ro¢nému riziku

v roku 2019

(€lenské
a neclenské
Staty)
1 Turecko 977,50 28,9 % 15,4 %
2 Egypt 739,28 21,8 % 11,7 %
3 Tunisko 279,98 8,3% 4,4 %
4 Maroko 260,06 7,7 % 4,1 %
5 Srbsko 187,00 55% 3,0%
6 Ukrajina 161,05 4,8 % 2,5%
7 Bosha 73,41 2,2 % 1,2 %
a Hercegovina
8 Libanon 64,53 1,9 % 1,0 %
9 Juhoafricka 62,76 1,9 % 1,0 %
republika
10 Panama 58,94 1,7% 0,9 %
Spolu 2 864,50 84,7 % 45,2 %
(prvych 10)

5. AKTIVACIA A PLATBA ZARUK

5.1. Dlhova sluzba nepokrytd Garanénym fondom pre vonkajSie opatrenia (dvery
Euratomu pre ¢lenské Staty, EFSM a platobnd bilancia)

V ¢lanku 323 ZFEU sa uvadza, Ze ,finanéné prostriedky sa k dispozicii na to, aby sa
umoznilo Unii plnit’ jej pravne zavizky vo vztfahu k tretim strandm®. Pravny ramec EU
a zavedené postupy tak zabezpecuju, aby ¢lenské Staty povinne spristupnili v rdmci rozpoctu
EU finanéné prostriedky potrebné na to, aby si Unia vzdy plnila svoje pravne zavizky.

EU ma preto k dispozicii viaceré urovne velmi solidnych bezpe¢nostnych mechanizmov, aby
zabezpecila, ze bude vzdy nacas a vV plnom rozsahu uhradzat’ splatky svojim veritel'om. Kazdy
Z hlavnych bezpecnostnych mechanizmov by sdm osebe postacoval na zabezpecenie tihrad.
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5.1.1. Platby z hotovostnych zdrojov

Z rozpoétu EU sa predbezne kryji dlhové sluzby v datumoch splatnosti v pripade, e dlznik
nedokaze véas splacat’ svoj uver vo¢i EU. Komisia ¢erpa z vlastnych hotovostnych zdrojov,
aby prediSla oneskoreniu a naslednym nékladom na obsluhu svojich operacii prijimania

vvvvv

S vedomim, ze vicSina vydavkov sa uskutocnuje v prvom kvartéli kazdého roka, sa splacanie
uverov planuje na neskorSie mesiace, ako aj vzdy na zaCiatok mesiaca, kedy st hotovostné
zostatky najvyssie.

5.1.2. Platby z rozpoctu EU

Pokial’ ¢lenské Staty neplnia svoje pravne zévéizky35 a vlastné zdroje EU st nedostato¢né,
mdze Komisia vyuzit dostupné rozpoctové prostriedky a uprednostnit’ splacanie dlhu pred
inymi nepovinnymi vydavkami. Ak sa to ukdze ako nedostato¢né, podla ¢lanku 14 ods. 4
nariadenia Rady ¢. 609/2014 z pravnych predpisov EU ¢lenskym $tatom vyplyva povinnost
poskytovat’ dodatocné prispevky potrebné na splacanie dlhu a na vyrovnanie rozpoctu, a to az
do vysky 1,20 % HND EU. V pripade potreby umoziuju pravne predpisy EU &lenskym
Statom prispievat’ nezavisle od ich podielu na rozpoéte EU.

Kedze pocas roku 2018 nevznikli pripady nesplacania zo strany Cclenskych Statov,
nepozadovali sa ziadne rozpoctové prostriedky.

5.2. Ziadosti adresované Garanénému fondu pre vonkajSie opatrenia a vymahanie
pohladavok (ELM, makrofinanéna pomoc a Uvery Euratomu pre tretie krajiny)

V pripade, Ze sa prijemca Gveru pre tretie krajiny, ktory poskytla EU alebo za ktory sa
zarucila, omeska s platbou, je garan¢ny fond poziadany, aby kryl nesplneny platobny zavazok
V lehote troch mesiacov od podania Ziadosti.

Pokial’ ide o Uvery poskytnuté v ramci mandatu na poskytovanie vonkaj$ich uverov, sumy,
0 ktoré poziada EIB, sa po schvéleni utvarmi Komisie stiahnu z G¢tu garancného fondu. Ked’
EU uskutoéni platbu v ramci zaruky EU, prechadzajd prava a opravné prostriedky EIB na EU
% Ak v pripade Gverov Euratomu a Gverov v ramei makrofinanénej pomoci omeskanie platby
dosiahne tri mesiace po datume splatnosti, Komisia ¢erpa z fondu, aby pokryla nesplneny
platobny zavazok®’ a naplnila svoju pokladnicu.

% Pozri &lanok 14 nariadenia Rady (EU, Euratom) ¢&. 609/2014 z 26. méja 2014 o metddach a postupe
spristupniovania tradicnych vlastnych zdrojov a vlastného zdroja zalozeného na DPH a HND
a 0 opatreniach na zabezpecenie poziadaviek na pokladni¢nt hotovost’ (U. v. EU L 168, 7.6.2014, s. 39).

¥ Pozri ¢lanok 14 ods. 3 nariadenia (EU, Euratom) &. 609/2014.

% Pozri ¢lanok 8 ods. 7 rozhodnutia Eurdpskeho parlamentu a Rady &. 466/2014/EU zo 16. aprila 2014,

ktorym sa Eurdpskej investi¢nej banke poskytuje zaruka EU za straty z finanénych operacii na podporu

investi¢nych projektov mimo Unie (U. v. EU L 135, 8.5.2014, s. 1), zmeneného rozhodnutim Eurépskeho

parlamentu a Rady (EU) 2018/412 zo 14. marca 2018, ktorym sa meni rozhodnutie &. 466/2014/EU,

ktorym sa Eurdpskej investi¢nej banke poskytuje ziruka EU za straty z finanénych operacii na podporu

investi¢nych projektov mimo Unie (U. v. EU L 76, 19.3.2018, s. 30).

Okrem Bulharska a Rumunska, ktorym boli pred pristipenim k Unii poskytnuté tvery Euratomu. Uvery (a

Gverové zéruky) pre pristupové krajiny boli pokryté fondom do datumu pristipenia. Od toho datumu

avery, ktoré zostali nesplatené, prestali byt vonkaj§imi opatreniami Unie, a si teda kryté priamo

z rozpoétu EU.
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V kontexte mandatu na poskytovanie vonkajsich uverov uskutoéiiuje EIB v mene EU postupy
vymahania v sGvislosti s prevzatymi sumami®.

Uvery EIB na projekty v Syrii

Od zaciatku decembra 2011 zaznamenala EIB nesplacanie urcitych urokovych platieb
a uverov zo strany syrskej vlady. Ked’Ze boli oficialne ziadosti o platby netispesné, EIB v méji
2012 poziadala po prvykrat o Cerpanie prostriedkov z garancného fondu. Vyvoj Zziadosti
0 Cerpanie prostriedkov z garan¢ného fondu zodpovedajlcich nesplacanym Gverom v Syrii je
uvedeny v tabulke 4a.

Tabul’ka 4a: Ziadosti adresované garanénému fondu v stvislosti s nesplacanymi Gvermi zo strany Syrie (v miliénoch EUR)

Rok Pocet Vyska Sankcie Vymozena Spolu
(stiahnutie vyplatenych dlznych a vzniknuté suma
Z Gétu poziadaviek splatok aroky*®
garancného
fondu)
2012 2 24,0 0,0 2,1 21,8
2013 8 59,3 1,4 0,0 60,7
2014 8 58,7 1,5 0,0 60,2
2015 8 58,7 1,5 0,0 60,2
2016 12 103,8 2,4 0,0 106,2
2017 13 56,1 0,2 0,0 56,3
2018 12 55,7 0,1 0,0 55,7
Spolu 63 416,17 7,03 2,1 421,1

K 31. decembru 2018 dosahoval celkovy nesplateny kapital zaru¢enych tiverov poskytnutych
Syrii 555 miliénov EUR istiny®®, pricom splatnost’ posledného Gveru je v roku 2030.

TAV Tunisie S.A. (letisko Enfidha)

EIB poziadala v roku 2016 o vyplatenie zaruky EU v ramci vonkaj$ieho mandéatu v stvislosti
s uverom pre spolo¢nost’ TAV Tunisie S.A. (letisko Enfidha).

Vymozena suma vo vyske 0,14 miliona EUR od letiska Enfidha sa 15. januara 2018 pripisala
Garanénému fondu pre vonkajSie opatrenia. Tato suma uz bola uznana ako aktivum
(pohladavka) v sivahe z 31. decembra 2017.

% Daliie informacie o postupoch vyméhania st uvedené v dohode o vymahani, podpisanej 3. oktébra 2018

medzi Eurdpskou Uniou a Eurdpskou investi¢nou bankou, ktora upravuje podmienky a postupy vymahania
platieb, vykonanych Eurépskou Gniou na zéklade zaruk, ktoré Unia poskytla EIB na pokrytie strat
z finanénych operécii na podporu investi¢nych projektov mimo EU.

Sankcie a vzniknuté uroky pozaduje EIB aZ v ramci druhej ziadosti o Uhradu jednotlivych Gverov a tieto
sumy nabiehaju od datumu, ked” doslo k omeskaniu s platbou, aZ do dna platby z garan¢ného fondu.

0 To zahfia aj sumu 375,39 miliéna EUR (istina), o ktort uz EIB poziadala pred 31. 12. 2018.
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Poziadavky na fond, ktoré zodpovedaju nesplacanému uveru pre TAV Tunisie S.A. (letisko
Enfidha), st uvedené v tabulke 4b.

Tabulka 4b: Poziadavka na garanény fond v svislosti s TAV Tunisie S.A. (letisko Enfidha) (v miliénoch EUR)

Rok Pocet Vyska Sankcie Vymozena Spolu
stiahnutia vyplatenych dlznych a vzniknuté suma
poziadaviek splatok aroky *2
2016 1 4,63 0,03 0,00 4,65
2017 3 30,16 0,01 0,00 30,17
2018 0 0,0 0,0 0,14 -0.14
Spolu 4 34,78 0,04 0,14 34,68

Vyvoj po 31. decembri 2018 (do 30. juna 2019)

Vo februéri av marci 2019 sa celkovo vyplatilo 10,6 miliona EUR na dve poziadavky na
nesplatené platby Syrie (3,2 miliona EUR a 7,4 miliona EUR vratane sankcii uplatnenych zo
strany EIB).

5.3. Vyvoj garanéného fondu

V sllade s nariadenim, ktorym sa zriad'uje Garan¢ny fond pre vonkaj$ie opatrenia (d’alej len
,nariadenie o garanénom fonde*)*", musi garanény fond dosiahnut’ primerant vysku (cielova
sumu) stanovend na urovni 9 % celkovych splatnych kapitalovych zavazkov vyplyvajlcich
z kazdej operacie plus vzniknuty urok. S cielom zaistit' dosiahnutie cielovej sumy bol
zavedeny mechanizmus na tvorbu rezerv.

Na zaklade mechanizmu na tvorbu rezerv sa garanénému fondu vo februari 2018 z rozpoctu
EU vyplatilo 137,8 miliona EUR, pricom vo februari 2019 dosiahla prislusna platba vysku
103,2 miliéna EUR.

K 31. decembru 2018 predstavovali ¢isté aktiva®? fondu 2 608,84 miliéna EUR. Kedze &isté
aktiva fondu boli nizsie ako ciefova suma® (2 848,99 miliona EUR), garanény fond sa v roku
2020 doplni 0 240,15 miliéna EUR.

Preskimanie zamerané na posudenie hlavnych parametrov garanéného fondu, najmé cielovej
urovne, by sa malo uskutocnit’ v ¢ase preskimania mandatu EIB na poskytovanie vonkajSich
uverov V polovici obdobia. Preto bolo vykonané hodnotenie garanéného fondu externym

“t " Nariadenie Rady (ES, Euratom) &. 480/2009, ktorym sa zriad’uje Garan&ny fond pre vonkajsie opatrenia (U.

v. EU L 145, 10.6.2009, s. 10), zmenené nariadenim (EU) 2018/409 (U. v. EU L 76, 19.3.2018, s. 1).
Celkové aktiva garanéného fondu zniZené o vzniknuté zdvazky (poplatky EIB a poplatky za audit).

9 % z 31 655,46 miliona EUR. Ciel'ova suma sa vypocita uplatnenim percentualneho podielu vo vyske 9 %
na celkové nesplatené kapitadlové zavéazky vyplyvajice z kazdej operacie plus vzniknuty trok (avery
v ramci makrofinan¢énej pomoci a Gvery Euratomu a EIB, poskytované tretim krajinam) a po odpocitani
postupenych tverov na konci roka ,,n — 1.
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dodévatelom pri zohl'adneni rizikového profilu fondu a jeho Uc¢innosti vzhl'adom na vyvoj
vonkajSiecho financovania krytého zfondu asdvisiace rizika. Sprava bola predloZena
v auguste 2016 ahlavnym zaverom bolo, ze 9 % cielova Uroven sa stile povazuje za
optimalnu pre sucasnti uroven rizika uverového portfolia, dokonca aj v pripade scenéara
d’alsieho zniZenia ratingu hlavnych dlznikov. Preto ciel'ova troven 9 % zostala nezmenena.

6. EUROPSKY FOND PRE STRATEGICKE INVESTICIE (EFSI)*

Zaruény fond EFSI sa dopiia postupne s prihliadnutim na zvysenie expozicie, ktora kryje
zaruka EU.

Podl'a ¢lanku 12 ods. 4 nariadenia o EFSI zdroje zaru¢ného fondu EFSI spravuje priamo
Komisia a investuju sa v sulade so zasadou riadneho finan¢ného hospodarenia, pricom sa
dodrziavaji primerané prudencialne pravidla.

EIB a EIF si zodpovedné za posudzovanie a monitorovanie rizika jednotlivych operécii, ktoré
st zabezpeené zarukou EU. Na ziklade predlozenych sprav ana zaklade sadrznych
a obozretnych predpokladov tykajacich sa buduicej ¢innosti Komisia zabezpecuje primeranost’
cielovej sumy a vysky zaru¢ného fondu EFSI, ktoré st predmetom preskumania. V sulade
s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o EFSI predlozili EIB a EIF v marci 2019 spravu Komisii
a Eurépskemu dvoru auditorov.

V sulade s ¢lankom 16 ods. 2 nariadenia o EFSI vyro¢na sprava EIB Eur6pskemu parlamentu
a Rade obsahuje konkrétne informacie tykajlce sa celkového rizika spojeného s operaciami
financovania a investiénymi operaciami vykonavanymi v ramci EFSI, ako aj informacie
o pripadoch uplatnenia zéaruky.

Vyvoj v roku 2018%°

V rdmci EFSI sa k 31. decembru 2018 schvalili operéacie v celkovej kumulovanej vyske 53,6
miliardy EUR v 28 ¢lenskych statoch, z coho bolo 39,1 miliardy EUR schvélenych v rdmci
okna pre infrastruktaru a inovécie (11W) (407 operacii) a 14,5 miliardy EUR v rdmci okna pre
MSP (SMEW) (470 operacii). Celkovo to predstavuje vyrazné zvySenie v porovnani s rokom
2017, ku koncu ktorého boli schvélené operacie v celkovej vyske 37,4 miliardy EUR.

K 31. decembru 2018 celkové vyplatené a zatial’ nesplatené expozicie kryté zarukou EU
dosiahli sumu takmer 15,8 miliardy EUR v porovnani so sumou 10,1 miliardy EUR v roku

“  Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z 25.jdna 2015 o Eurépskom fonde pre

strategické investicie, Eurdpskom centre investicného poradenstva a Eurdpskom portali investicnych
projektov a 0 zmene nariadeni (EU) ¢&. 1291/2013 a (EU) &. 1316/2013 — Eurdpsky fond pre strategické
investicie (d’alej len ,nariadenie o EFSI®) (U.v.EU L 169, 1.7.2015, s. 1). Nariadenie o EFSI bolo
zmenené nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2396 z 13. decembra 2017, pokial ide
0 prediZenie trvania Eurdpskeho fondu pre strategické investicie, ako aj o zavedenie technickych vylepseni
pre uvedeny fond a pre Eurdpske centrum investi¢ného poradenstva (,,zmena EFSI 2.0%). Prostrednictvom
zmeny EFSI 2.0 sa okrem iného zvysila vyska zaruky EU a upravila sa cielova suma. Dohodu o riadeni
EFSI a0 poskytnuti zaruky EU (,,dohoda o EFSI“) podpisala Eurépska komisia a Eurépska investi¢na
banka (,,EIB*) 22. jula 2015 a dohoda bola zmenen& a opétovne potvrdend 21. jula 2016, 21. novembra
2017, 9. marca 2018 a v decembri 2018.

Informacie pre tento oddiel sa prevzali zo spravy Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade a Eurdépskemu
dvoru auditorov o riadeni Zaruéného fondu Eurdpskeho fondu pre strategické investicie v roku 2018 —
COM(2019) 244 final z 28. 5. 2019.
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2017.

Expozicia rozpoétu EU voéi moznym budicim platbam v ramci zaruky EU, pokial ide
o0 schvalené operacie (vyplatené a nevyplatené) predstavovala sumu 19,8 miliardy EUR.

Expozicia zaruky EU vo vztahu k vyplatenym, ale nesplatenym operaciam EFSI, ktoré
vykonala skupina EIB, predstavovala k 31. decembru 2018 sumu 15,8 miliardy EUR z ¢istého
disponibilného pravneho zavazku* 25,9 miliardy EUR, ktory pokryva zaruka EU. Suma
15,8 miliardy EUR sa zaznamenava ako podmieneny zavdzok v poznamkach Kk aétovnej
zavierke EU za rok 2018.

V rémci okna pre infraStruktiru a inovacie (I1W) vyplatené a zatial' nesplatené expozicie
kryté zarukou EU predstavovali 14,8 miliardy EUR, z toho 14,2 miliardy EUR za dlhové
operacie a 600 milibnov EUR za operécie kapitaloveho typu.

Operacie EFSI, ktoreé riadila EIB v ramci okna pre infrastrukturu a inovacie (I11W), vytvorili
pre EU v roku 2018 &isty prijem vo vyske 112,7 miliéna EUR. Z tejto sumy bola v Gi¢tovne;j
zavierke EU za rok 2018 k 31. decembru 2018 zaznamenana &ista pohladavka Komisie zo
strany EIB vo vyske 38,9 miliéna EURY.

K 31. decembru 2018 dosiahli celkove nesplatene expozicie v ramci okna pre MSP (SMEW)
kryté zarukou EU 995 miliénov EUR, ztoho 880 milibnov EUR za zaruéné operacie
a 115 milidnov EUR za kapitalové operécie.

V pripade operacii EFSI v ramci okna pre MSP (SMEW) vznikli EU v roku 2018 naklady vo
vyske 30,3 miliona EUR. Administrativne poplatky EIF z tejto sumy vo vyske 21,9 miliéna
EUR vykézané v uétovnej zavierke EU za rok 2018 st splatné EIF k 30. junu 2019 alebo po
tomto datume.

Celkové aktiva zaru¢ného fondu EFSI® k 31. decembru 2018 predstavovali 5 452 miliénov
EUR. Aktiva sa skladali z portfolia investinych cennych papierov klasifikovanych ako
k dispozicii na predaj (5 000 milibnov EUR), predaja menovych forwardov denominovanych
v USD s kladnou ¢istou sti€¢asnou hodnotou klasifikovanych ako finan¢né aktiva vykazované
v redlnej hodnote prostrednictvom prebytku a schodku (2 miliony EUR) a penazi a pefiaznych
ekvivalentov (450 miliénov EUR).

Financovanie zaruéného fondu EFSI

V suvislosti s tvorbou rezerv zaru¢ného fondu EFSI sa vroku 2018 vy¢lenili celkové
rozpoétové prostriedky vo vyske 2069 milionov EUR. Ztejto sumy boli v silade
s rozhodnutim Komisie C(2018) 307 vyclenené rozpoctové prostriedky vo vyske 1905
milionov EUR. Dodato¢né viazané rozpoctové prostriedky na sumu 105 milionov EUR boli
spristupnené z rozpoctového riadku ,,Rezervy na finanéné intervencie®. Suma 59 miliénov
EUR bola vy¢lenena ako pripisany prijem.

¢ Podra ¢lanku 11 zmeny EFSI 2.0 zéruka EU nesmie v Ziadnom pripade presiahnut’ sumu 26 miliard EUR,

pri¢om pred 6. jilom 2018 nesmie presiahnut’ sumu 16 miliard EUR. Uplatnenie a vyuzivanie zaruky EU
a ustanovenia tykajlce sa produktov portfoliovej zaruky v ramci okna MSP sa odpocitavaji od maximalnej
sumy zéaruky EU.

Po odpocitani nevyrovnanych nakladov na vymahanie vo vyske 0,5 miliéna EUR splatnych EIB v roku
2019 v suvislosti s operéaciou, ktora zlyhala.

Auditovana Uctovna zavierka zaru¢ného fondu EFSI je uverejnena v pracovnom dokumente Utvarov
Komisie, ktory je prilozeny k sprave o zaru¢nom fonde EFSI — SWD (2019) 188.
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Pocas roka sa do zaruéného fondu EFSI realne vyplatila celkova suma 2 014 miliénov EUR.
Z toho vicSina pochadzala z platobnych rozpoctovych prostriedkov vSeobecného rozpoctu
EU, zatial’ o suma 59 miliénov EUR bola vratena ako pripisané prijmy (53,4 miliéna EUR
z prijmov EFSI a 5,6 miliona EUR z prijmov Europskeho fondu 2020 pre energetiku, zmenu
klimy a infrastruktaru) a suma 154,9 milibna EUR bola prevedena ako dodato¢né platobné
prostriedky na konci rozpoc¢tového roka.

Uplatnenie a vyuZivanie zaruky EU

V sllade s ¢lankom 8 ods. 1 pism. a) dohody o EFSI sa zaruka EU uplatnila na sumu 97,1
milibna EUR v sQvislosti so zlyhanou operaciou v ramci okna pre infraStruktaru a inovacie.
V sulade s ¢lankom 11 dohody o EFSI vymohla EIB najprv sumu 18,6 miliona EUR, ¢im sa
suma, ktora treba uhradit’, znizila na 78,5 milibna EUR. Uplatnenie z&ruky bolo uhradené
z a¢tu EFSI (17,7 miliéna EUR) a zo zaruéného fondu EFSI (60,8 miliona EUR). Nasledne
bola vymozena suma 1,6 miliona EUR. V slvislosti s touto operéciou, ktord zlyhala, EIB
uplatnila zaruku na naklady na vymahanie vo vyske 1,0 miliona EUR a vymahatel'né
administrativne naklady vo vyske 0,6 miliona EUR.

V roku 2018 bola EIB vyplatena suma 0,6 miliéna EUR na néklady na financovanie* a suma
10,7 miliona EUR na opravné polozky™.

Viac informécii o riadeni zaru¢ného fondu EFSI je mozné najst’ v aktudlnej verzii Spravy
Komisie Eurdpskemu parlamentu, Rade a Europskemu dvoru auditorov o riadeni Zaru¢ného
fondu Eurépskeho fondu pre strategické investicie®® a v sprievodnom pracovnom dokumente
utvarov Komisie.

7.  EUROPSKY FOND PRE UDRZATELNY ROZVOJ (EFSD)

Eurdpska komisia navrhla 14. septembra 2016 vonkaj$i investiény plan na podporu investicii
v partnerskych krajinach EU v Afrike a v regione susedstva EU s cielom posilnit’ partnerstva
a prispiet’ k dosiahnutiu cielov udrzate'ného rozvoja, o pomoéze rieSit’ niektoré zakladné
pri¢iny migracie.

Sucastou vonkajSieho investicného planu (EIP) je novy Eurdpsky fond pre udrzatel'ny rozvoj
(EFSD) ako integrovany mechanizmus financovania na podporu investicii verejnych
finanénych institicii a sGkromného sektora. Tym, ze EFSD bude spristupneny roéznym
implementujiicim partnerom, je schopny zmobilizovat’ ovel’a viac verejnych a sukromnych
investicii v cielovych krajinach, ako by to bolo inak mozné. Obsahuje:

- rozpoctovu zaruku a

- nastroje kombinovaného financovania.

“ Pozri ¢lanok 8 ods. 1 pism. d) dohody o EFSI. Této suma nezahfiia naklady vo vyske 1,6 miliona EUR

tykajuce sa uvedeného uplatnenia zaruky.
% Pozri &lanok 8 ods. 1 pism. b) dohody o EFSI.
1 Aktualna verzia — COM(2019) 244 final z 28. 5. 2019.
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Pravny predpis tykajici sa EFSD nadobudol t&innost’ 26. septembra 2017. *2

7.1. O zaruke EFSD

Zaruka EFSD sa pouzije na znizenie rizik pre investicie do udrzatelného rozvoja
Vv partnerskych krajinach, ¢im sa prispeje k mobilizacii investicii, najmd zo sukromnych
zdrojov.

Zaruka je urCena na mobilizaciu stkromnych investicii v hodnote 1,54 miliardy EUR. Této
suma bola pridelena na 28 navrhovanych investicnych programov, od ktorych sa oc¢akava, ze
budtt mobilizovat’ az 17,5 miliardy EUR udrzatelnych investicii v partnerskych krajinach
(vel’ka cast’ zo suikromnych zdrojov). Zaruka moze:

- prildkat’ finan¢né prostriedky na cast’ pociato¢ného kapitalu (,,vlastny kapital* alebo
,»rzikovy kapital®) potrebného na rozbehnutie projektu,

- sluzit’ ako zalozné pravo (zaruka) na splatenie Casti uveru, ak dlznikovi vznikaju straty
a nesplaca Gver.

Investiéné programy

Do aprila 2018 navrhlo viacero partnerskych finan¢nych institacii na krytie zarukou EFSD
viac ako 40 investi¢nych programov, ktorych hodnota presahuje 3,5 miliardy EUR, v rdmci
piatich prioritnych oblasti investovania (investicné oknd), t. j. a) Udrzatelnd energia
a prepojitelnost’, b) Financovanie mikropodnikov a malych a strednych podnikov (, MMSP*),
c) UdrzateI'né pol'nohospodarstvo, podnikanie na vidieku a agropodnikanie, d) Udrzatel'né
mesta a e) Digitalizacia pre rozvoj.

Na zéklade navrhov finanénych institacii vyclenila EU v jini a novembri 2018 sumu 1,54
miliardy EUR na 28 zaruk.

NASIRA

Prva dohoda o zaruke EFSD tykajtica sa finanéného nastroja s rozdelenim rizika NASIRA
bola podpisana 18. decembra 2018 s holandskou rozvojovou bankou FMO s ratingom AAA.

FMO ocakava, ze NASIRA vytvori a podpori az 800 000 pracovnych miest a bude prinosom
pre malé a stredné podniky (MSP), vnutorne vysidlené osoby, uteGencov, navratilcov, zeny
a mladych T'udi.

Zacali sa viaceré paralelné rokovania s inymi partnerskymi finanénymi institiiciami a o¢akava
sa, ze znacny pocet tychto rokovani sa uzavrie do konca roka 2019.

52

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1601 z 26. septembra 2017 o zriadeni Europskeho
fondu pre udrzatel'ny rozvoj (EFSD), zaruky EFSD a zaru¢ného fondu EFSD (U. v. EU L 249, 27.9.2017,
s. 1).
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7.2. Zaruény fond EFSD

Zaru¢ny fond EFSD predstavuje vanka$ likvidity, z ktorého sa v sulade s kapitolou 1l
nariadenia (EU) 2017/1601 vyplacaji opravnené protistrany v pripade vyzvy na uplatnenie
zaruky EFSD po uzavreti dohdd o zaruke sopravnenymi protistranami a v sulade
S prisluSnymi ustanoveniami.

Zdroje zaruéného fondu EFSD riadi priamo Komisia a investuju sa v sulade so zéasadou
riadneho finanéného hospodarenia, pricom sa dodrziavaji primerané prudencialne pravidla.

Zaruény fond EFSD je financovany z prispevkov zrozpoétu Unie a z Eurépskeho
rozvojového fondu (ERF), ako aj z dobrovolnych prispevkov ¢lenskych $tatov ainych
prispievatelov a z dal§ich zdrojov financovania v stlade s &lankom 14 nariadenia (EU)
2017/1601.

Vyska rezerv je stanovend na 50 % celkovych zavazkov zaruky EFSD krytych zo
vSeobecného rozpoctu Unie.
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