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A BIZOTTSAG JELENTESE A TANACSNAK

A Bizottsag jelentése a Tanacsnak az 1466/97/EK rendelet -11. cikkének (2) bekezdése
szerint 2019. szeptember 26-an Magyarorszagon tett megerdsitett feliigyeleti latogatasrol
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A Bizottsag ezt a magyarorszagi meger0sitett felligyeleti latogatasrol sz616 jelentést az 1466/97/EK
rendelet' -11. cikkének (4) bekezdése alapjan tovabbitja a Tanacsnak. A latogatas alkalmaval tett
elézetes megallapitasait a Bizottsag az 1466/97/EK rendelet -11. cikkének (5) bekezdése alapjan mar
korabban megkildte a magyar hatdsadgoknak észrevételezésre.

Magyarorszag — Jelentds eltérési eljaras
Megerdsitett feliigyeleti latogatas, 2019. szeptember 26.

Jelentés

1. Bevezetés

Magyarorszaggal szemben 2018 tavasza 6ta folynak jelentds eltérési eljarasok. A Tanacs 2018.
janiusban a Szerz6dés 121. cikkének (4) bekezdése alapjan megallapitotta, hogy 2017-ben jelentds,
megfigyelhetd eltérés volt tapasztalhatdo a kdzéptava koltségvetési célhoz képest. A Tanacs ajanlést
adott ki, amelyben arra kérte Magyarorszagot, hogy tegye meg az eltérés kezeléséhez sziikséges
szakpolitikai intézkedéseket. A Tanéacs 2018. decemberben megéllapitotta, hogy Magyarorszag nem
hozott eredményes intézkedéseket, és mddositott ajanlast bocsatott ki. Magyarorszag azonban a
madositott ajanlas nyoman sem hozott eredményes intézkedéseket®.

A Stabilitasi és Novekedési Paktum prevenciés agaban eléirt kovetelmények 2018. évi be nem
tartasa 2019. juniusban uj jelentds eltérési eljaras megnyitasat eredményezte. 2019. junius 5-én a
Bizottsag figyelmeztetést adott ki Magyarorszag szdmara — amely 2018-ban ismét eltért a kdzéptavu
koltségvetési céljahoz vezeto kiigazitasi palyatol —, és 11 jelentos eltérési eljaras meginditasat javasolta
a Tanacsnak. A Tanacs arra kérte Magyarorszagot, hogy hozzon intézkedéseket annak biztositasara,
hogy a netto elsédleges allamhaztartasi kiaddsok nominalis ndvekedési rataja 2019-ben ne haladja meg
a 3,3 %-ot, 2020-ban pedig a 4,7 %-ot, ami 2019-ben a GDP 1,0 %-at, 2020-ban pedig a GDP 0,75 %-
at kitevd éves strukturalis kiigazitasnak felel meg, a 2020. évre ajanlott strukturalis eréfeszités
esetében feltéve, hogy 2019-ben teljestl a kért kiigazitas.

Ez idaig nincs jele annak, hogy a hatésagok barmely tovabbi korrekcios intézkedést terveznének
a Tanéacs 2019. évi ajanlasa nyoman. A Bizottsag 2019. tavaszi el6rejelzése szerint a hiany a 2018.
évi 2,2 %-r6l 2019-ben varhatéan a GDP 1,8 %-ara csokken, 6sszhangban a hatésagok altal a 2019.
évi konvergenciaprogramban meghatarozott céllal. A 2019. évi becsilt koltségvetési kiigazitas
azonban nem felel meg a tandcsi ajanlasnak. A 2019 els6 felére vonatkoz6 makrogazdasigi mutatok
szerint 2019-ben a vartnal jobb lesz a makrogazdasdgi kornyezet: a real- és a nominalis GDP
novekedése meghaladja a hatosagok és a Bizottsag eldrejelzéseit is. A munkaerdpiac er6sodése €s a
munkaltatokat terheld szocialis hozzajarulasi ado tovabbi csokkentése élénkitette a maganfogyasztast.
Ez javitotta a koltségvetési elérejelzéseket, amelyek szerint igy 2019-ben megvaldsithaté lesz a GDP
1,8 %-&nak, vagyis a hatosagok célkitlizésének megfeleld koltségvetési hiany. A tanacsi ajanlas
nyoman azonban nem fogadtak el tovabbi, 2019-re vonatkozo intézkedéseket.

A 2019. jalius 12-én elfogadott 2020. évi koltségvetés a korabbi tervekben szereplé 1,5 %-hoz
képest a GDP 1 %-ara modositotta a koltségveteési hianycélt. A koltségvetést nem lehetett
figyelembe venni a tavaszi értékelés soran, mivel azt a tandcsi ajanlasok elfogadasat kdvetden
fogadték el. A 2020. évi hianycélt a koltsegvetésben a GDP 1 %-&ban hataroztdk meg, amely 0,5

1 A Tandcs 1466/97/EK rendelete (1997. julius 7.) a koltségvetési egyenleg feliigyeletének meger6sitésérél és a gazdasagpolitikak
feliigyeletérdl és dsszehangolasarol (HL L 209.,1997.8.2., 1. 0.).

2 A tandcsi ajanlasok és a jelentds eltérési eljarassal kapcsolatos egyéb dokumentumok itt hozzaférheték: https://ec.europa.eu/info/business-
economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-governance-monitoring-prevention-correction/stability-and-growth-
pact/preventive-arm/significant-deviation-procedure_en#hungary



szdzalékponttal alacsonyabb, mint az aprilis végén kozzétett 2019. évi konvergenciaprogramban
szerepld, a GDP 1,5 %-anak megfeleld hidnycél. A hidnycél csokkentése elsdésorban az addbevételek
korabban elére jelzettnél jobb alakulasaval, illetve a kiadasi oldalon foként a beruhazasok alacsonyabb
szintjével magyardzhatdé. A 2020. évi koltségvetés ugyanakkor tartalmazza a kormany altal 2019.
majus 30-an elfogadott gazdasagvédelmi akcidtervben foglalt expanziv intézkedéseket is.

A Bizottsag 2019. szeptember 26-an megerdésitett feliigyeleti latogatast tett Magyarorszagon. A
latogatas jogalapja az 1466/97/EK rendelet 11. cikkének (2) bekezdése. A kiildottség talalkozott Banai
Péter Bendvel, a Pénziigyminisztérium allamhaztartasért felelés allamtitkaraval, Palotai Déniellel, a
Magyar Nemzeti Bank gazdasdgtudomanyi és kiemelt ligyekért felels tligyvezetd igazgatdjaval;
valamint Kovacs Arpaddal, a Koltségvetési Tanacs elnokével. A latogatas célja az volt, hogy a
Bizottsag részletes informéacidkat kapjon a 2019. évi koltségvetési fejleményekrol, a hatoésagok altal
2019 juliusdban elfogadott 2020. évi koltségvetésrdl és a hatosagok altal tervezett koltségvetési
intézkedésekrdl, valamint hogy a Bizottsag felhivja a figyelmet a gazdasagi ndvekedés vart
lassulasahoz kapcsolodd koltségvetési kockazatokra, és 0sztondzze a jelentOs eltérési eljaras soran
kiadott ajanlasnak valdé megfelelést. Ez a jelentés a latogatas elott és alatt szerzett informacidokon
alapul.

2. A latogatas soran tett megallapitasok

A Bizottsag kildottsége megallapitotta, hogy a gazdasag kedvezdé idészakban van, és a
koltségvetés helyzete atfogéan javul (az allamhéaztartasi hidny és az allamaddssag is csokken). A
kuldottség elismerte, hogy Magyarorszdg 2018-ban ¢és 2019 elsé felében jo makrogazdasagi
teljesitményt nyujtott. Az (j, ambicidzus 2020-as koltségvetési célkitiizéssel egyiitt ezek a
fejlemények javulast jeleznek az elmult évekhez képest. A jovOben azonban arra kell szdmitani, hogy
egyes fontos nyugati gazdasagok és a magyar gazdasagban egyre nagyobb szerepet jatsz6 agazatok
lassuldsat kovetve fokozatosan gyengiilni fognak azok a kiilso, illetve ciklikus tényezok, amelyek az
elmalt években a novekedés alapjaul szolgaltak. A magyar hatdsadgok egyetértettek abban, hogy az
unios ndvekedés lassuldsaval 6sszefiiggésben Magyarorszag szamara nehezebb lesz az elmult években
megfigyelt novekedési ratdk fenntartadsa, és elismerték, hogy a magyar kormany elé nem a
koltségvetési politika, hanem a jovébeli novekedés allit kihivast. A kiildottség végiil emlékeztetett a
Magyarorszagnak cimzett tanacsi ajanlasra, és ramutatott arra, hogy az orszagnak meg kell ragadnia a
kedvezo helyzet kinalta lehet6séget: be kell biztositania koltségvetési helyzetét, és tovabb kell
csokkentenie az allamadossagot.

A hatésagok megerdsitették, hogy a vartnal jobb makrogazdasagi és koltsegvetési adatok
ellenére nem tervezik sem a 2019. évi hianycél felllvizsgalatat, sem az allamadossag tovabbi
csokkentését. 2019-ben a hatésagok nem kivannak valtoztatni a 2018. juliusban jovahagyott 2019. évi
koltségvetésben meghatarozott és a 2019. évi konvergenciaprogramban megerésitett, a GDP 1,8 %-at
kitevo eredeti allamhaztartasi hidnycélon. Az eredetileg jovahagyott 2019. évi koltségvetéshez képest
jelent6s tobbletbevételek keletkeztek. E tobbletbevételeket azonban varhatéan teljes mértékben
felemésztik a magasabb kiadasok, kilondsen az unids pénzeszkozok csalard felhasznaldsa miatt
kiszabott pénziigyi korrekcid, amelyrdl a kozelmultban sziiletett megallapodas a Bizottsaggal. A 2019.
évi korrekcio a 2017 és 2019 kozotti idészakban végrehajtott projektekhez kapcsolodik, és varhatéan a
GDP 0,3 %-anak megfelel6 mértékben rontja a koltségvetési egyenleget. A pénziigyi korrekciod
fennmaradd 0sszege — szintén a GDP mintegy 0,3 %-a — a kovetkez6 éveket érinti. A ,,demografiai
program” igénybevétele varhatdoan magasabb lesz a tervezettnél (mivel az igényelt babavard hitelek
szama és atlagos 0sszege is magasabb a vartnal). E program esetében a hatdsagok a kdvetkezd évre
vonatkozé becslést is megemelték.



A hatdsagok elismerték ugyan, hogy az év vége felé mindig ugrasszeriien novekednek a
kiadasok, de szerintiik ennek mértéke tavaly a jelentds eltérési eljaras soran kiadott ajanlasnak
megfeleléen csokkent. A hatosagok az elmult harom évben (2016-2018) mindig 6vatos koltségvetési
elérejelzésekre alapoztdk a koltségvetést, az év soran keletkezd koltségvetési mozgasteret pedig nem
tervezett év végi kiadasokra hasznaltadk fel. A magyar hat6sdgok kiemelték, hogy ezek az év végi
kiadasok egyszeri beruhazési kiadasok voltak, és hogy a kormany 2018 végén a jelentés eltérési eljaras
soran kiadott ajanlasnak megfelelden ugy dontott, hogy nem hasznalja ki a rendelkezésre allo teljes
mozgasteret. E kiadasok nélkil a koltségvetés helyzete jobb lehetett volna.

A 2020. évi hianycél a kordbban tervezettnél ambiciézusabb, és a kormany a Tanéacs
ajanlasanak megfeleloen a kedvezo idészakokat a koltségvetési konszolidacio felgyorsitasara
hasznélja. A 2020. évi koltsegvetés a GDP 1 %-a4ra modositotta a hidnycélt, amely igy
ambicidzusabb, mint a 2019. évi konvergenciaprogramban szerepld, a GDP 1,5 %-anak megfeleld cél.
A hatosagok az ambicidzusabb 2020-as koltségvetési cél elérésének f6 tényezdiként a vartnal jobb
makrogazdasagi forgatékonyvet, az addzasi fegyelem fokozaséara iranyul6, még meghatarozand6
intézkedéseket és a kiadasok visszafogasat jelolték meg. Ugyanakkor a hatdsdgok nominalis
értelemben tovéabbra is 2023-ra kivanjak elérni a koltségvetési egyensulyt. A 2020. évi hianycél
modositasa ezért a cél gyorsabb litemli megvalositasat jelenti. Konkrétabban, a hatosdgok 2021-re,
2022-re és 2023-ra a GDP 0,7 %-at, 0,4 %-at, illetve 0,0 %-at kitev6 hidnyt tiiztek ki célul. A 2019.
évi konvergenciaprogram ugyanezen évekre vonatkozéan a GDP 1,2 %-at és 0,5 %-at, illetve 0,0 %-at
kitevo hianypalyat iranyzott el6. A Pénziigyminisztérium szdmitésai szerint az Uj &llamhdaztartasi célok
2020-ra 0Osszességében a Tanacs altal ajanlottnal nagyobb mértékii strukturalis javulast
eredményeznek, mar 2021-ben teljesitve, s6t, meghaladva a GDP 1,0 %-anak megfeleld strukturalis
hianyként meghatarozott kozéptavu koltsegvetési célt.

A hatésagok a tervezettnél jelentdsen magasabb bevételre szamitanak 2019-ben, és ez 2020-ban
pozitiv bazishatéssal jar. A 2020. évi beveétel-elérejelzést csak részben timasztjak ala diszkrecionalis
bevételi vagy kiadasi intézkedések, az egyetlen Gjonnan meghatarozott intézkedés pedig a jovedéki
adok emelése. A hatoésagok a makrogazdasagi forgatokdnyvet ugyan nem modositottak, de a
bevételndvekedés mar figyelembe veszi a 2019-re vart magasabb bevételt, és ez 2020-ban jelentds
pozitiv bazishatassal jar. Ugyanakkor az tovabbra sem vilagos, hogy bevezetnek-e Uj intézkedéseket,
és ha igen, mikor.

A hatdsagok az adozasi fegyelem fokozasa és az arnyékgazdasag visszaszoritasa érdekében Uj
intézkedéseken dolgoznak, de konkrét elfogadasi hataridék nélkiil. Az Uj intézkedések az elmult
években bevezetett hasonld intézkedések sikerére fognak épllni. A hatésdgok kiemelték az
afabevételek terén elért latvanyos eredményeket: az afabevétel-kiesés a becslések szerint a 2013. évi
21 %-r6l 2018-ban 9 %-ra csokkent, joval a korulbelul 10 %-os unids atlag ald (forrés: Eurdpai
Bizottsag). Az &fabevétel-kiesés csokkenéséhez a becslések szerint killéndsen a nagyobb vallalatokra
vonatkozd online szamlazas 2018. juliusi bevezetése jarult hozza, amely intézkedés varhatéan még
2019-ben is fog némi hatéssal jarni. A kis- és kozépvallalkozasok esetében a hatésdgok 2013-ban ket
egyszerisitett adonemet (kata és kiva) vezettek be az arnyékgazdasag elleni kiizdelem céljabol, ami az
adobevételeket tekintve meglehetdsen sikeresnek bizonyult. A hatdsagok jelenleg két teriileten
dolgoznak: i. Uj intézkedések az arnyékgazdasag elleni kiizdelem érdekében, példaul az elektronikus
fizetési eszkdzok hasznélatdnak 0©sztonzése; valamint ii. a vallalkozasok adminisztrativ
adokotelezettségeinek egyszerisitése, amelynek célja tobbek kozott az adobevallési kotelezettségekre
forditott vallalati munkadrak szamanak csokkentése (a jelenlegi 277-hez képest 100 6ra ald; forras:
,Paying taxes 20197, PWC), illetve az afabevallasok adohivatal altali kitoltésének 2021-re tervezett
bevezetése. A hatosagok az Uj intézkedések részleteir6l még nem tudtak beszamolni, az ilitemezés



tekintetében pedig ugy vélik, hogy az adotérvény modositasa 2019 6szén megkezdddhetne, és igy az
intézkedések 2020 masodik felére hatalyba l1éphetnének.

A Koltsegvetési konszolidacié 2020-ban varhatéan foként a Kkiadasi tételek elore jelzett
visszafogott alakulasanak koszonhetoen lesz elérheté. A 2020. évi koltségvetés kiadasi plafonokat
hatarozott meg. E kiadascsokkentés foként az allami beruhazasokat érinti, kiilonosen az épitéiparban
(éplletek), amely fellendulési szakaszban van. Az allamilag finanszirozott projektek visszafogasa
varhatéan nem gyakorol negativ hatast a gazdasagi névekedésre, mivel a gazdasagban a kapacitasok
sziikossége figyelhetd meg, és varhatdoan megné a maganberuhazasok bevonasa. A hatosagok az
érintett allami projektekre példaként a Modern Varos Programot emlitették, amelynek kiadasai 2020-
ban a tervezettnél alacsonyabbak lesznek (az eredeti 135 milliard HUF helyett 85 milliard HUF).
Ugyanakkor mas kiadasi tételek varhatéoan dinamikusabban alakulnak, példaul a ,,demografiai
program” nagyobb mértéki igénybevétele és a lakhatdsi program kiterjesztése miatt.

A hatosagok hangsulyozték, hogy a 2020. évi koltségvetés szokatlanul magas szintii tartalékokat
tartalmaz, és hogy e tartalékok nélkil a koltségvetés egyensulyban lehet. A GDP 1 %-anak
megfeleld 2020. évi hianycél jelents, a GDP 1 %-anak megfeleld koltségvetési tartalékot tartalmaz
(2019-ben ez a szint a GDP 0,5 %-a volt). Osszességében a teljes tartalék a GDP 1,4 %-a, szemben a
2019. évi 0,8 %-kal. Az el6z6 évhez viszonyitott névekedés az ugynevezett ,,Orszagvédelmi Alap”
jelentésen magasabb értékére vezethetd vissza, amely a GDP csaknem 0,8 %-at teszi ki, szemben a
2019. évi 0,1 %-kal. A hatoésagok hangsulyoztak, hogy a nagy mennyiségi tartalék elegendé lehet a
kockazati forgatokdnyvben szerepld tovabbi potencidlis kockazatok fedezetére. A f6 kockazatok a
vartnal esetleg rosszabban alakulé makrogazdasagi fejleményekbdl, valamint a koltségvetésben
eléirdnyzottndl magasabb kiadasokbol, példaul a ,demografiai programhoz” és/vagy a
gazdasagvédelmi akcioterv intézkedéseihez kapcsol6do kiadasokbdl erednek (lasd alabb). A hatosagok
emlékeztettek a tartalékok évkozi felhasznalasara vonatkozd szabalyokra és biztositékokra is. Ha
minden az elérejelzéseknek megfeleléen alakul, és a tartalékokat nem koltik el, az szerintiik 2020-ban
nominalis értelemben koltségvetési egyensulyt eredményezhet. A Bizottsag kildottsége kétségeinek
adott hangot e tekintetben, megjegyezve, hogy a tartalékokat az elmult években az év végén
rendszeresen elkoltotték, és rAmutattak az optimalistol elmaradd koltségvetés-tervezési gyakorlatokra.

A gazdasagvédelmi akcidterv célja, hogy a gazdasagi novekedés hossza tavon is ,legalabb 2
szazalékponttal meghaladja az uniés atlagot”. A korméany altal 2019. majus 30-an elfogadott
gazdasagvédelmi akcidterv 2020-ban a becslések szerint a GDP 1 %-anak megfeleld hianynoveld
hatassal jar. A terv {6 intézkedésként folytatni kivanja a munkaltatokat terheld szocialis hozzajarulasi
add 2016 novemberében megkezdett csokkentését: a koltségvetés tovabbi 2 szazalékpontos
csokkentést tartalmaz. A hat6sagok szerint a terv védi a magyar gazdasag eddigi eredményeit, és célja,
hogy a gazdasagi novekedés az eurddvezetben €s mas partnerorszagokban bekdvetkezo lassulas esetén
is legalabb 2 szazalékponttal meghaladja az unios atlagot. Noha a magyar hatdsagok egyetértettek a
Bizottsaggal abban, hogy az altalanos makrogazdasagi keretfeltételeket romlod kiilsé kornyezet
jellemzi, hangsulyoztdk, hogy gazdasagpolitikai intézkedések elfogadasa révén magas szinten kivanjak
tartani a gazdasagi novekedést. A hatdsagok elismerték, hogy mivel a magyar gazdasag nyitott, és
szorosan kapcsolodik az EU-hoz, az uni6s gazdasagi novekedés jelentds lassulasa Magyarorszagon is
éreztetni fogja hatdsat. Emiatt nem zarjak ki annak lehet6ségét, hogy 2020-ban tovabbi tervet
dolgozzanak ki, amit mar a miniszterelnok is emlitett. A kildottség ennek kapcsédn emlékeztetett arra,
hogy a kormény elmult években folytatott laza koltségvetési politikdja valdsziniileg hozzajarult a
gazdasag tulfltottségéhez, amely tartds inflacidhoz vezetett. A GDP-aranyos kiadasok és a
beruhdzdsok magyarorszagi aranya az EU-n bellll a legmagasabbak kdzé tartozik, ezért a kildottség
felhivta a figyelmet annak kockazatara, hogy a tébbletkiadasok inflacios hatasokat valthatnak ki.



A hatdsagok egyes tételek statisztikai kezelésével kapcsolatban modszertani megjegyzéseket
tettek, és a szabalyok alkalmazasaval kapcsolatban kettds mércére panaszkodtak. A hatdsagok
szerint az év végi kiadasokat egyszeri kiadastipusnak kell tekinteni. A hat6sdgok tudomasul vették az
Eurdpai Bizottsag altal a kibocsatasi rés becsléséhez hasznalt kozds mbdszertant. Szerintlik azonban a
magyar Pénziigyminisztérium altal alkalmazott modszer a prociklikussaga miatt jobban tukrozi a
magyar gazdasag helyzetét. A hatésagok emellett megemlitették azokat a fenntartasokat is, amelyeket
az Eurostat fogalmazott meg egyes intézmények besorolasaval kapcsolatban: 1. az MNB
alapitvanyainak és azok leanyvallalatainak &gazati besorolésaval kapcsolatos régéta fennallo
problémat, amely miatt az Eurostat fenntartasokat fogalmazott meg a Magyarorszag éaltal a
thlzotthiany-eljaras céljabol szolgaltatott adatok mindségével kapcsolatban; és 2. a Magyar
Szénhidrogén Készletezd Szovetség (MSZKSZ) jellegét. Az Eurostat véleménye szerint, amelyet a
hatésagok nem osztanak, az MSZKSZ-t és az MNB-alapitvanyokat is az allamhaztartason belilre
kellene besorolni, ami novelné az &llamadossagot, mikézben a hianyadat valtozatlan maradna. A
hat6sagok szerint az Eurostat nem alkalmazza atlathaté és objektiv médon a besorolasi szabalyokat,
ami a tagallamok ko6zotti egyenldtlen banasmodhoz vezet. A hatdsagok végiil igéretet tettek arra, hogy
a besorolas soran kovetni fogjak az Eurostat iranymutatasat, lehetévé téve az Eurostat szamara, hogy a
kovetkez6 EDP-adatszolgaltatds keretében megsziintesse a fenntartdsokat. A kuldoéttség tudomasul
vette a hat6sagok panaszait, ugyanakkor ragaszkodott ahhoz, hogy az Eurostat egyértelmii, mindenkire
egyforman alkalmazand6 besorolasi szabalyokkal rendelkezik, és hangsulyozta, hogy az ilyen
technikai kérdéseket az Eurostattal kell megvitatni.

A Bizottsag kildottsége felhivta a figyelmet az — amugy csokkené palyan lévé — allamaddssag
magas finanszirozasi koltségeivel kapcsolatos kihivasokra. A kuldottség elismerte az elmdlt évek
pozitiv fejleményeit, ideértve az allamad6ssag szerkezetének alakulasat is, ahol a forintban denominalt
eszkdzok és a hazai tulajdon iranyaba tortént elmozdulas. A pozitiv fejleményekhez ugyanakkor
viszonylag magas finanszirozasi koltségek kapcsolédtak, tobbek kdzott a lakossagi kétvényekre kinalt
magas hozamok miatt. Ezek elosztasi hatasokkal is jarnak, mivel elényeiket altalaban a gazdagabb
haztartdsok ¢élvezik, mig magas koltségeiket az adofizetok Osszessége allja. A kiildottség arra
Osztonozte a hatésagokat, hogy az el nem koltott koltségvetési tartalékokat hasznaljak fel a dragabb
kotvények visszafizetésére. A hatdsagok szerint ez politikai dontés. Hangsulyoztak, hogy a strukturalis
kiigazitds terén tapasztalhatd csuszasok ellenére az allamaddssag tovabbra is csdkkend palyan van,
tobbek kozott a magasabb nominalis GDP-novekedésnek koszonhetéen. A 2020. évi alacsonyabb
hianycél szintén a GDP-aranyos addssag alacsonyabb szintjére utal.

A Koltségvetési Tanacs méltatta az elmult évek gazdasagi eredményeit. A gazdasag jol teljesitett,
és javult mind az allamhaztartds, mind a gazdasdg fenntarthatésdga. A gazdasdg potencialis
novekedési rataja a kiilsé tényezoknek (kiilkereskedelem és arfolyam) és az uniés forrasoknak is
kdszonhetéen az évek soran jelentdésen nétt (a jelenlegi 3-3,5 %-ra). A jovOben a potencialis
ndvekedésnek nagyobb mértékben kellene a versenyképességen és kisebb mértékben az unids
forrdsokon alapulnia. A Kdoltségvetési Tanacs szerint a ndvekedés mérsékelt lassuldsat az orszag képes
lenne kezelni, egy globalis valsdg vagy a német gazdasag nagyobb visszaesése esetén azonban
nehezebb dolga lenne. A koltségvetési helyzetet illetéen a Koltségvetési Tanacs hangsulyozta, hogy a
hatoésagok most eloszor emlitették annak lehet6ségét, hogy nominalis értelemben koltségvetési
egyensulyt érjenek el. A Koltségvetési Tanacs megismételte a hatdsagok azon érveit, amelyek szerint a
2020. évi koltségvetési egyensuly elérése politikai dontés kérdése. A 2020. évi koltségvetés
tartalékainak magas szintjével kapcsolatban a Koltségvetési Tanacs a tarsadalmi béke fenntartasanak
fontossagat hangsulyozta. Ha a tartalékokat nem koltenék el, egyes programok elkertlhetetlenil
hatranyt szenvednének, nevezetesen olyan érzékeny terileteken, mint a kdzberuhazasok és az
egészségligyi rendszer.



A kozponti bankkal folytatott megbeszélések a gazdasag tulhevilésének lehetséges jeleire
Osszpontosultak. A kozponti bank megvitatta a kildottséggel a kozelmultban kozzétett
makrogazdasagi elérejelzéseit. Ervei szerint a gyors gazdasagi novekedés és a munkaerShiany ellenére
a gazdasagban nem észlelheték a thlheviilés jelei, ezért inkdbb ,nagy nyomas alatt miikodd”
gazdasagként jellemezte a helyzetet. A koltségvetési politika 2020-t6l szigorabba valik, mikdzben a
monetaris feltételek varhatéan alkalmazkoddéak maradnak. Ugyanakkor a vonzd ard 0j lakossagi
kétvény a haztartdsokat megtakaritasra 6sztonzi, és visszafogja a spekulativ lakéskeresletet. A
haztartasok alacsony addssagallomanya kockazatot jelent az ingatlanpiacon. Ugy tiinik, hogy az
inflacio a kiilsé dezinflacids hatdsok erdsodése miatt tetdzik. A kdzponti bank azzal érvelt, hogy a
magyar ipar a gépjarmiipar termékszerkezetében bekovetkezett valtozasoknak koszonhetden sikeresen
fiiggetlenedett a német ipartol. A kdzponti bank azt is megerdsitette, hogy a ,,demografiai program”
iranti kezdeti érdekl6dés meghaladta a varakozdsokat, de érvei szerint ez elsOsorban az iddzitésnek
koszonhetd, és a program teljes mérete valdszinileg nem ndvekszik ugyanilyen mértékben.
Ugyanakkor a kibdvitett lakastdmogatisok irdnti érdeklédés az els6 honapokban elmaradt a
varakozasoktol.



