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Niniejsze sprawozdanie z misji wzmocnionego nadzoru na Wegrzech zostaje przekazane Radzie na
mocy art. -11 ust. 4 rozporzadzenia (WE) nr 1466/97". Zgodnie z art. -11 ust. 5 rozporzadzenia (WE)
nr 1466/97 wstepne ustalenia tej misji zostaly wczesniej przekazane wladzom wegierskim z prosba
0 ustosunkowanie si¢ do nich.

Wegry — procedura znacznego odchylenia
Misja wzmocnionego nadzoru, 26 wrzesnia 2019 r.

Sprawozdanie

1. Wprowadzenie

Od wiosny 2018 r. Wegry objete sa procedura znacznego odchylenia. W czerwcu 2018 r. Rada
stwierdzita, zgodnie zart. 121 ust.4 Traktatu, ze w 2017 r. odnotowano wtym kraju znaczne
odchylenie od s$redniookresowego celu budzetowego (MTO). Rada wydata zalecenie, w ktorym
zwroécita si¢ do Wegier o wprowadzenie niezb¢dnych srodkow z zakresu polityki w celu usuniecia
odchylenia. W grudniu 2018 r. Rada stwierdzita, ze Wegry nie podjety skutecznych dziatan, i wydata
zmienione zalecenie. Wegry nie podjety jednak skutecznych dziatan réwniez w odniesieniu do
zmienionego zalecenia®.

Nieprzestrzeganie w 2018 r. wymogow czeSci zapobiegawczej paktu stabilnosci i wzrostu
w ramach procedury znacznego odchylenia doprowadzilo do rozpoczecia nowej procedury
znacznego odchylenia w czerwcu 2019 r. W dniu 5 czerwca 2019 r. Komisja wystosowata do
Wegier ostrzezenie, w ktérym wskazata, ze w 2018 r. kraj ten ponownie odnotowat odchylenie od
sciezki dostosowania do $redniookresowego celu budzetowego, i zaproponowata Radzie
przeprowadzenie nowej procedury znacznego odchylenia. Rada zwrécita si¢ do Wegier
0 wprowadzenie $rodkow w celu zapewnienia, by stopa wzrostu nominalnego publicznych wydatkéw
pierwotnych netto nie przekroczyta 3,3 % w 2019r. 14,7 % w2020 r., co odpowiadaloby rocznej
korekcie strukturalnej wynoszacej 1,0 % PKB w 2019 r. i 0,75 % PKB w 2020 r., przy czym zalecany
wysitek strukturalny w 2020 r. zostal uzalezniony od ,,zgodnos$ci z wymagang korekta w 2019 r.”

Nic wskazuje na to, Ze wladze podjely dotychczas jakiekolwiek dodatkowe planowane dzialania
naprawcze w odpowiedzi na zalecenie Rady z 2019 r. W prognozie Komisji z wiosny 2019r.
przewidziano spadek deficytu z poziomu 2,2 % PKB w 2018 r. do 1,8 % PKB w 2019 r., zgodnie
z celem wyznaczonym przez wladze krajowe uwzglednionym w programie konwergencji na 2019r.
Szacowany wysitek fiskalny na 2019 r. wskazywat jednak na brak zgodnosci z zaleceniem Rady.
Wskazniki makroekonomiczne opublikowane w pierwszym poétroczu 2019 r. wskazuja na lepsze niz
oczekiwano otoczenie makroekonomiczne w 2019r., charakteryzujace si¢ wyzszym wzrostem
zardwno realnego, jak i nominalnego PKB niz prognozowaty to wladze wegierskie i Komisja. Silny
rynek pracy i dalszy spadek sktadek na zabezpieczenie spoteczne ptaconych przez pracodawcow miaty
pozytywny wplyw na spozycie prywatne. Sytuacja ta znalazta odzwierciedlenie w korzystnych danych
budzetowych na 2019 r., wskazujacych na mozliwo$¢ osiagnigcia deficytu budzetowego na poziomie
1,8 % PKB, tzn. zgodnie z celem zatozonym przez wtadze krajowe. Nie wprowadzono jednak zadnych
dodatkowych $rodkéw na 2019 r. w odpowiedzi na zalecenie Rady.

! Rozporzadzenie Rady nr 1466/97/WE z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia nadzoru pozycji budzetowych oraz nadzoru
i koordynacji polityk gospodarczych, Dz.U. L 209 z 2.8.1997, s. 1.

2 Zalecenia Rady oraz inne powigzane dokumenty dotyczace procedury znacznego odchylenia: https://ec.europa.eu/info/business-economy-
euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-governance-monitoring-prevention-correction/stability-and-growth-
pact/preventive-arm/significant-deviation-procedure_en#hungary



W przyjetym w dniu 12 lipca 2019 r. budzecie na 2020 r. obnizono docelowy deficyt budzetowy
do poziomu 1 % PKB z poziomu 1,5 % przyjetego we wczesniejszych planach. Budzetu tego nie
mozna bylo uwzgledni¢ w przeprowadzonej wiosng ocenie, poniewaz zostal uchwalony juz po
przyjeciu zalecen przez Radg. Zatozony w budzecie docelowy deficyt na 2020 r. wynosi 1 % PKB,
czyli jest 00,5 punktu procentowego nizszy od docelowego deficytu na poziomie 1,5% PKB
okreslonego w programie konwergencji na 2019 r. opublikowanym pod koniec kwietnia. Ten nizszy
docelowy deficyt ma zosta¢ osiagniety dzieki wiekszym od uprzednio prognozowanych dochodom
podatkowym oraz obnizeniu wydatkow za sprawa ograniczenia inwestycji. W budzecie na 2020 r.
przewidziano jednocze$nie S$rodki o charakterze ekspansywnym okres$lone w ,,Planie dziatania
w zakresie ochrony gospodarki” przyjetym przez rzad w dniu 30 maja 2019 r.

Przeprowadzona przez Komisje¢ misja wzmocnionego nadzoru miala miejsce w dniu 26 wrzesnia
2019 r. Misja zostata przeprowadzona na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1466/97.
Przeprowadzajacy misj¢ pracownicy odbyli spotkania z sekretarzem stanu ds. finanséw publicznych
W Ministerstwie Finanséw Péterem Bend Banaim; dyrektorem wykonawczym odpowiedzialnym za
nauki ekonomiczne i kwestie priorytetowe w Wegierskim Banku Narodowym Danielem Palotaim;
oraz przewodniczacym Rady Budzetowej Arpadem Kovacsem. Celem misji bylo uzyskanie
szczegbtowych informacji na temat sytuacji budzetowej w 2019 r., przyjetego przez wtadze w lipcu
2019 r. budzetu na 2020 r. i planowanych przez wtadze dziatan budzetowych, jak rowniez wskazanie
czynnikow ryzyka dla budzetu zwigzanych z oczekiwanym spowolnieniem wzrostu gospodarczego
oraz zachgcenie do zapewnienia zgodno$ci z zaleceniem w ramach procedury znacznego odchylenia.
Niniejsze sprawozdanie opiera si¢ na informacjach uzyskanych przed misja i w jej trakcie.

2. Wnioski z misji

Delegacja Komisji odnotowala, ze gospodarka jest w dobrej kondycji inastapila poprawa
ogo6lnej sytuacji budzetowej (zaréwno jeSli chodzi o deficyt sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych, jak izmniejszenie zadluzenia). Misja potwierdzita dobre wyniki
makroekonomiczne Wegier w 2018 r. oraz w pierwszej potowie 2019 r. Wraz z nowym ambitnym
celem budzetowym na 2020 r. odnotowane zmiany wskazujg na poprawe sytuacji w poroéwnaniu
Z ubieglymi latami. Przewiduje si¢ jednak, Ze czynniki zewngtrzne i czynniki cykliczne, ktére
wspieraly wzrost w ostatnich latach, stopniowo ostabng w zwigzku ze spowolnieniem w niektdrych
gtownych zachodnich gospodarkach oraz w sektorach o rosngcym znaczeniu dla gospodarki samych
Wegier. Wiladze wegierskie przyznaty, ze w sytuacji spowolnienia wzrostu w UE utrzymanie
wskaznikéw wzrostu na poziomie odnotowanym w ubieglych latach bedzie dla Wegier wyzwaniem
oraz ze najwazniejsza kwestig z punktu widzenia wegierskiego rzadu jest przyszty wzrost, a nie
polityka budzetowa. Podczas misji przypomniano tez o zaleceniu Rady skierowanym do Wegier
i wskazano na potrzeb¢ wykorzystania pozytywnej dynamiki w celu zabezpieczenia sytuacji
budzetowej 1 dalszego zmniejszenia dlugu sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych.

Pomimo lepszych niz oczekiwano dotychczasowych wskaznikow makroekonomicznych
i budzetowych wladze potwierdzily, ze nie planuja zmiany docelowego deficytu na 2019 r. ani tez
dalszego obnizenia dlugu publicznego. W 2019r. wiladze zamierzajg utrzymac zaktadany na
poczatku deficyt docelowy sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych na poziomie 1,8 % PKB,
okreslony w budzecie na 2019 r. przyjetym w lipcu 2018 r. i potwierdzony w programie konwergencji
na 2019 r. W poréwnaniu z pierwotnie zatwierdzonym budzetem na 2019 r. przewiduje si¢ znaczne
dodatkowe dochody. Jednocze$nie oczekuje si¢, ze zostana one catkowicie wchlonigte przez wyzsze
wydatki, w szczegolnosci przez uzgodniong ostatnio z Komisja korekte dotyczaca funduszy UE
zwigzang zich wykorzystaniem w sposob niezgodny z prawem. Korekta majaca zastosowanie
w 2019 r. dotyczy projektdéw zrealizowanych w latach 2017-2019 i oczekuje si¢, ze pogorszy saldo



budzetowe o0 0,3 % PKB. Pozostata kwota korekty finansowej, ktora wynosi okoto 0,3 % PKB,
zostanie uwzgledniona w kolejnych latach. Poza tym przewiduje si¢, ze popularnos¢ ,,programu
demograficznego” begdzie wigksza niz planowano (na co wskazuje zar6wno wigksza liczba wnioskow,
jak i wyzsza $rednia kwota wnioskowanej pozyczki prenatalnej). Wiadze zwigkszyty rowniez szacunki
w tym zakresie na kolejny rok.

Wladze przyznaly, ze regularnie powtarza si¢ sytuacja, w ktorej dochodzi do zwigkszenia
wydatkéw na koniec roku, jednakze w ostatnim roku byly one mniejsze z uwagi na zalecenie
przyjete w ramach procedury znacznego odchylenia. Wtadze wskazatly, ze w ciagu ostatnich trzech
lat (2016-2018) budzet opieral si¢ na systematycznie ostroznych prognozach budzetowych i ze
zakumulowana w ciggu roku przestrzen fiskalna wykorzystywana byta na koniec roku na pokrycie
wydatkoéw, ktore nie byly zapisane w budzecie. Wskazaly tez, ze byly to jednorazowe wydatki na
inwestycje oraz ze pod koniec 2018 r. rzad postanowitl nie wykorzystywa¢ w calosci dostepnej
przestrzeni fiskalnej zgodnie z zaleceniem w ramach procedury znacznego odchylenia. Bez
wspomnianych wydatkow sytuacja budzetowa mogtaby by¢ lepsza.

Na 2020 r. przyjeto bardziej ambitny niz to pierwotnie planowano docelowy deficyt z mysla
0 wykorzystaniu dobrej koniunktury do przyspieszenia konsolidacji budzetowej, zgodnie
z zaleceniem Rady. W budzecie na 2020 r. obnizono docelowy deficyt do poziomu 1 % PKB, ktory
jest bardziej ambitny niz przewidziany w planie konwergencji na 2019 r. deficyt na poziomie 1,5 %
PKB. Wiadze podkreslity, ze gléwnymi czynnikami majacymi zapewni¢ osiagniecie bardziej
ambitnego docelowego deficytu w 2020 . sa: lepszy od oczekiwanego scenariusz makroekonomiczny,
srodki majace poprawi¢ przestrzeganie przepisoéw podatkowych (ktore to srodki zostang dopiero
okreslone) oraz ograniczenie wydatkow. Jednocze$nie wiladze podtrzymaty zatozenie, zgodnie
z ktorym do 2023 r. zamierzaja osiggng¢ réwnowage budzetowg w ujeciu nominalnym. Obnizony
docelowy deficyt na 2020 r. oznacza zatem szybsza $ciezke w kierunku osiggniecia tego celu.
Konkretnie oznacza to, ze wladze beda staraty sie osiagnac deficyt na poziomie 0,7 % PKB w 2021 r.,
0,4% PKB w2022r. i0,0% PKB w2023r. W programie konwergencji na 2019 r. planowana
krzywa obnizania deficytu zaktadata odpowiednio 1,2 %, 0,5 % i 0,0 % PKB w tych samym okresie.
W odniesieniu do 2020 r., zgodnie z obliczeniami Ministerstwa Finanséw, nowe poziomy docelowego
deficytu nominalnego oznaczajg zasadniczo wigksza poprawe w ujeciu strukturalnym niz wysitek
zalecony przez Radg oraz przewyzszenie MTO (ktory zaktada deficyt strukturalny na poziomie 1,0 %
PKB) juz w 2021 r.

Wiladze oczekuja w 2019 r. znacznie wyzszych dochod6éw niz przewidziano w budzecie, co
przyniesie pozytywny efekt bazy w 2020 r. Prognoza przychoddéw w 2020 r. tylko czesciowo
znajdujg potwierdzenie w $rodkach dyskrecjonalnych po stronie dochodéw lub wydatkéw, a jedynym
nowo okreslonym s$rodkiem jest podwyzszenie akcyzy. Cho¢ wladze nie zmienily scenariusza
makroekonomicznego, we wzroscie dochoddéw uwzgledniono juz wyzsze dochody spodziewane
w 2019 ., co przektada si¢ na znaczny pozytywny efekt bazy w 2020 r. Nie jest jednak jasne, czy
nowe $rodki zostang wprowadzone, a jesli tak, to kiedy.

Wiladze pracuja nad nowymi Srodkami majacymi poprawi¢ przestrzeganie przepisow
podatkowych oraz ograniczy¢é szara strefe w gospodarce, nie okreslity jednak jasnego
harmonogramu przyjecia tych $rodkow. Nowe s$rodki beda bazowaé¢ na udanych podobnych
srodkach przyjetych w ostatnich latach. Wiladze podkreslity zwlaszcza znaczne zmniejszenie luki
w podatku VAT, ktora wedtug szacunkow skurczyta si¢ z 21 % w 2013 r. do 9 % w 2018 r., czyli do
poziomu znacznie ponizej $redniej UE wynoszacej okoto 10 % (zrodto: Komisja Europejska). Do
zmniejszenia luki w podatku VAT miato si¢ wedlug szacunkow w szczegodlnosci przyczynic
wprowadzenie w lipcu 2018 r. faktur wystawianych droga elektroniczng w przypadku wiekszych



przedsigbiorstw. Oczekuje si¢, ze w 2019 r. $rodek ten da pewien efekt przeniesienia. Jesli chodzi
o mate 1i$rednie przedsigbiorstwa, w 2013 r. wiladze wprowadzily dwa uproszczone systemy
podatkowe (Kata i Kiva), ktore miaty na celu zwalczanie szarej strefy gospodarki i okazaty si¢ do$¢
skutecznym narzedziem poboru dochodéw. Obecnie wladze podejmuja dziatania w dwdch obszarach:
(i) pracuja nad nowymi srodkami stuzacymi zwalczaniu szarej strefy gospodarki, takimi jak zachety
do korzystania z elektronicznych systemow platnosci, oraz (ii) daza do uproszczenia
administracyjnych aspektow obowigzkéw podatkowych przedsigbiorcow — m.in. chcg ograniczy¢
liczbe godzin, jaka przedsigbiorcy musza przeznaczy¢ na dopetlnienie obowigzkow w zakresie
sprawozdawczo$ci podatkowej (z obecnych 277 godzin [zrédio: PwC, Placenie podatkéow 2019] do
ponizej 100 godzin) — i planujg probne wprowadzenie w 2021 r. systemu wstepnie wypetnionych
deklaracji VAT. Wladze nie byly jeszcze w stanie ujawnic¢ bardziej szczegdétowych informacji na
temat nowych srodkow, za§ w odniesieniu do harmonogramu wprowadzania tych $rodkow wskazaty,
ze ich zdaniem proces zmiany ustawy podatkowej moglby si¢ zaczaé jesienig 2019 r., co oznaczaloby,
ze srodki statyby sie skuteczne w drugiej potowie 2020 r.

Oczekuje sie, ze konsolidacja budzetowa w 2020 r. zostanie osiggnieta glownie dzieki
prognozowanemu ograniczeniu pozycji wydatkéw. W budzecie na 2020r. wskazano putapy
wydatkow, a gldownym obszarem ich cig¢¢ sg inwestycje publiczne, zwlaszcza w sektorze budowlanym
(budownictwo kubaturowe), ktory przezywa hosse. Oczekuje si¢, ze zmniejszenie liczby projektow
finansowanych przez panstwo nie bedzie miato zadnego negatywnego wptywu na wzrost gospodarczy
ze wzgledu na obserwowane w gospodarce ograniczenia mocy produkcyjnych po stronie podazy i na
oczekiwany naptyw inwestycji prywatnych. Jako przyktad projektéw o obnizonym finansowaniu
wladze wskazuja program ,,Nowoczesne miasto”, w przypadku ktorego wydatki w 2020 r. bedg nizsze
niz zaktadano (ich poziom obnizono z pierwotnie szacowanych 135 mld HUF do 85 mid HUF).
Jednoczesnie oczekuje sig, ze inne pozycje wydatkéw beda bardziej dynamiczne, np. ze wzgledu na
wicksze uczestnictwo w ,,programie demograficznym” oraz przedtuzenie programu mieszkaniowego.

Wiadze podkreslity, ze w budzecie na 2020 r. przewidziano wyjatkowo wysoki poziom rezerw i
ze — Z wylaczeniem wspomnianych rezerw — budzet moze by¢ zrownowazony. Docelowy deficyt
na poziomie 1 % PKB w 2020 r. uwzglednia znaczne rezerwy budzetowe w wysokosci 1 % PKB (w
poréwnaniu z0,5% PKB w 2019r.). Ogotem rezerwy maja wynies¢ 1,4 % PKB, w poréwnaniu
20,8 % PKB w 2019 r. Ta zwyzka w porownaniu z poprzednim rokiem wynika ze znacznie wyzszego
wktadu do tzw. ,,Funduszu Ochrony Kraju”, ktérego wysokos¢ ustalono na niemal 0,8 % PKB,
podczas gdy w 2019r. jego wysoko$¢ wyniosta 0,1 % PKB. Witadze podkreslity, ze duza kwota
rezerw budzetowych moze by¢ wykorzystana na pokrycie ewentualnych dodatkowych zagrozen
W scenariuszu ryzyka. Glowne rodzaje ryzyka wynikajg zmozliwego pogorszenia sytuacji
makroekonomicznej w stosunku do pierwotnych zatozen, jak réwniez wyzszych od przewidzianych
w budzecie wydatkow, takich jak wydatki zwigzane z ,,programem demograficznym” lub ze srodkami
okreslonymi w ,,Planie dzialania w zakresie ochrony gospodarki” (zob. nizej). Wladze przypomniaty
réwniez o zasadach i gwarancjach wprowadzonych na potrzeby wykorzystania rezerw w ciggu roku.
Jesli sytuacja rozwinie sie zgodnie z przewidywaniami i jezeli rezerwy nie zostang wydane, moze to
W ostatecznym rozrachunku doprowadzi¢ do osiagnigcia w 2020 r. rownowagi budzetowej w ujeciu
nominalnym. Pracownicy Komisji zglosili watpliwosci co do tej mozliwosci izauwazyli, ze
w ubiegtych latach rezerwy byty regularnie wydawane pod koniec roku, i wskazali na nieoptymalne
praktyki budzetowe.

»Plan dzialania w zakresie ochrony gospodarki” ma za zadanie wspiera¢ wzrost gospodarczy na
poziomie 0 2 punkty procentowe wyzszym niz §rednia unijna. Szacuje si¢, ze przyjety przez rzad
w dniu 30 maja 2019 r. ,,Plan dziatania w zakresie ochrony gospodarki” spowoduje w 2020 r. wzrost
deficytu na poziomie 1 % PKB. Gléwnym dziataniem przewidzianym w tym planie jest kontynuacja
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stopniowego zmniejszania sktadek na ubezpieczenie spoteczne optacanych przez pracodawcow, ktore
rozpoczeto sie w listopadzie 2016 r.: w budzecie przewidziano dalsze zmniejszenie o 2 punkty
procentowe. Wedlug wtadz plan ten stuzy ochronie wynikéw osiagnictych dotychczas przez wegierska
gospodarke i ma na celu utrzymanie wzrostu gospodarczego na poziomie 0 2 punkty procentowe
wyzszym niz S$rednia unijna, nawet w przypadku spowolnienia gospodarczego w strefie euro
i winnych krajach partnerskich. Wtadze zgodzity si¢ z ogélnymi ramami makroekonomicznymi
charakteryzujacymi si¢ pogarszajacym si¢ otoczeniem zewnetrznym, lecz podkreslity, ze zamierzaja
utrzymac¢ wysoki wzrost gospodarczy za pomoca srodkoéw polityki gospodarczej. Whadze przyznaty,
ze ze wzgledu na otwarty charakter wegierskiej gospodarki i jej bliskie powiazania z UE znaczne
spowolnienie wzrostu gospodarczego na poziomie UE nie pozostanie bez wpltywu na Wegry.
W zwigzku z tym nie wykluczajg mozliwosci wprowadzenia w 2020 r. dodatkowego planu, o ktérym
wspominat juz premier. Delegacja przypomniata w zwiazku z tym, ze luzna polityka budzetowa rzadu
w ostatnich latach prawdopodobnie przyczynita si¢ do nadmiernego popytu w gospodarce, skutkujac
utrzymujaca si¢ inflacjg. Jako ze wskaznik wydatkow do PKB na Wegrzech nalezy do najwyzszych w
UE, personel misji podkreslit ryzyko skutkéw inflacyjnych, jakie moga wywota¢ dodatkowe wydatki.

Wiladze wskazaly na uwagi metodologiczne dotyczace statystycznego ujecia niektorych pozycji,
skarzgc si¢ na podwdéjne standardy w stosowaniu zasad. Zdaniem wiadz wydatki na koniec roku
nalezy traktowa¢ jako wydatki jednorazowe. Wiadze potwierdzity wspolnie uzgodniong i stosowang
przez Komisj¢ Europejska metodologie szacowania luki produktowej. Ich zdaniem jednak ze wzgledu
na swoja procykliczno$¢ metodyka wykorzystywana przez wegierskie Ministerstwo Finansow wydaje
si¢ lepiej odzwierciedla¢ sytuacje gospodarcza na Wegrzech. Wiladze wspomniaty réwniez
0 zastrzezeniach zgloszonych przez Eurostat w odniesieniu do klasyfikacji pewnych instytucji. Byty
to: 1) poruszana od dawna kwestia klasyfikacji sektorowej fundacji Wegierskiego Banku Narodowego
i ich jednostek zaleznych, zpowodu ktorej Eurostat wyrazit zastrzezenia co do jako$ci danych
zglaszanych przez Wegry do celow procedury nadmiernego deficytu; jak rowniez 2) charakter
Wegierskiego Stowarzyszenia Sktadowania Weglowodoréw (Magyar Szenhidrogen Keszletezo
Szovetseg — MSZKSZ). W opinii Eurostatu zarowno MSZKSZ, jak i fundacje Wegierskiego Banku
Narodowego nalezy klasyfikowa¢ do sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, co zwigksza
dtug tego sektora przy niezmienionej wartosci deficytu. Wladze nie podzielajg tej opinii. Ich zdaniem
Eurostat nie stosuje zasad klasyfikacji w przejrzysty i obiektywny sposéb, co prowadzi do nieréwnego
traktowania panstw cztonkowskich. Wtadze zapewnily w kazdym razie, ze begda si¢ stosowaé do
wskazowek Eurostatu dotyczacych klasyfikacji, umozliwiajgc tej shuzbie wycofanie zastrzezen
w ramach kolejnej notyfikacji procedury nadmiernego deficytu. Delegacja przyjeta do wiadomosci
skargi wtadz, wskazujac jednoczes$nie, ze Eurostat ma jasne zasady klasyfikacji, ktore sa stosowane
w jednakowy sposob wobec wszystkich, i podkreslita, ze tego typu kwestie techniczne nalezy omowié
bezposrednio z Eurostatem.

Dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych maleje, personel Komisji zwrocil jednak
uwage na wyzwania zwiazane z wysokimi kosztami finansowania tego dlugu. Delegacja
przyznala, ze w ostatnich latach mialy miejsce pozytywne zmiany, m.in. w zakresie struktury dtugu
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, gdzie odnotowano przesunigcie w Kierunku aktywow
denominowanych w walucie krajowej (HUF) i wlasnosci krajowej. Wigzato si¢ to jednak ze
stosunkowo wysokimi kosztami finansowania wynikajacymi z wysokich premii oferowanych przy
obligacjach detalicznych. Zmiana ta wywiera rowniez efekt dystrybucyjny, poniewaz korzysci
odnoszg glownie bardziej zamozne gospodarstwa domowe, natomiast wysokie koszty pokrywaja
wszyscy podatnicy. Delegacja zwrocita si¢ do wiadz o przeznaczenie niewykorzystanych rezerw
budzetowych na sptat¢ bardziej kosztownych obligacji. Zdaniem wiladz taka decyzja ma charakter
polityczny. Witadze podkreslity, ze pomimo odchylen od zaktadanego wysitku strukturalnego diug
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publiczny utrzymat tendencj¢ spadkowa, m.in. dzigki wyzszemu wzrostowi nominalnego PKB. Nizszy
wskaznik zadtuzenia przektada si¢ takze na nizszy docelowy deficyt na 2020 r.

Rada Budzetowa pochwalila osiggniecia gospodarcze ostatnich lat. Gospodarka osiggata dobre
wyniki, poprawila si¢ tez stabilno$¢ finansow publicznych i gospodarki. Stopa potencjalnego wzrostu
gospodarki znacznie zwyzkowata w ciggu omawianych lat (osiagajac rzeczywisty poziom 3-3,5 %),
do czego przyczynily si¢ czynniki zewngtrzne (handel zagraniczny i kurs walutowy) oraz fundusze
UE. W przyszto$ci potencjalny wzrost powinien opierac¢ si¢ w wiekszym stopniu na konkurencyjnosci
i w mniejszym na funduszach UE. W opinii Rady Budzetowej Wegry poradza sobie z fagodniejszym
spowolnieniem wzrostu, W przeciwienstwie do globalnego kryzysu lub powaznego zastoju
gospodarczego w Niemczech, z ktérymi to problemami trudniej bedzie si¢ uporaé. Jesli chodzi
0 sytuacje budzetowg, Rada Budzetowa podkreslita, ze wladze po raz pierwszy wspomniaty
0 mozliwosci osiagniecia rownowagi budzetowej w ujeciu nominalnym. Rada Budzetowa powtorzyta
argument wladz wegierskich, zgodnie z ktérym osiggni¢cie rownowagi budzetowej w 2020 r. jest
kwestig decyzji politycznej. Zapytana o wysoki poziom rezerw w budzecie na 2020r. Rada
Budzetowa podkreslita znaczenie utrzymania pokoju spotecznego. Jesli rezerwy nie zostatyby
wykorzystane, niektére programy nieuchronnie by na tym ucierpialy, w szczegolnosci w obszarach
wrazliwych takich jak inwestycje publiczne i system opieki zdrowotnej.

Dyskusje z bankiem centralnym koncentrowaly si¢ ma potencjalnych oznakach przegrzania
gospodarki. Bank centralny omowit z personelem misji niedawno opublikowane prognozy
makroekonomiczne. Argumentowal, ze pomimo szybkiego wzrostu gospodarczego i niedoborow sity
roboczej, gospodarka nie wykazuje zadnych oznaki przegrzania, i wolal okresli¢ jej stan jako
gospodarka ,,wysokoci$nieniowa”. Polityka budzetowa stanie si¢ bardziej restrykcyjna w 2020r.,
podczas gdy polityka pienigzna ma pozosta¢ akomodacyjna. Jednoczesnie atrakcyjne cenowo nowe
obligacje detaliczne stanowily zachete dla gospodarstw domowych do oszczgdzania i ograniczyty
popyt o charakterze spekulacyjnym na rynku mieszkaniowym. Niski poziom zadluzenia gospodarstw
domowych ogranicza ryzyko na tym rynku. Wydaje si¢, ze inflacja osiagneta juz najwyzszy poziom,
podczas gdy wzmacniaja si¢ zewnetrzne czynniki deflacyjne. Bank centralny stwierdzil, ze
przemystowi wegierskiemu udato si¢ uniezalezni¢ od niemieckiej produkcji dzigki zmianom
w strukturze produktowej przemystu motoryzacyjnego. Potwierdzit roéwniez, ze poczatkowe
zainteresowanie ,,programem demograficznym” bylo wyzsze niz oczekiwano. Stwierdzil jednak, Ze
tak duza popularnos¢ tego programu byta przede wszystkim zwigzana z danym momentem w czasie i
ze catkowitego rozmiaru tego programu nie da si¢ zwigkszy¢ w tym samym stopniu. Jednocze$nie
stopien wykorzystania przedtuzonego programu doptat mieszkaniowych pozostat w pierwszych
miesigcach nizszy niz oczekiwano.



