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komission kertomus Unkariin 26. syyskuuta 2019 tehdysta tehostettuun valvontaan
kuuluvasta valvontakaynnista
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Tama Unkariin tehtyd tehostettuun valvontaan kuuluvaa valvontakédyntia koskeva kertomus
toimitetaan neuvostolle asetuksen (EY) N:o 1466/97" -11 artiklan 4 kohdan nojalla. Valvontakéyntii
koskevat alustavat havainnot on asetuksen (EY) N:o 1466/97 -11 artiklan 5 kohdan mukaisesti
toimitettu aikaisemmin Unkarin viranomaisille kommentoitaviksi.

Unkari — Merkittavan poikkeaman menettely
Tehostettuun valvontaan kuuluva valvontakaynti 26. syyskuuta 2019

Kertomus

1. Johdanto

Unkariin on sovellettu merkittdvan poikkeaman menettelyjd kevaasta 2018. Neuvosto totesi
kesdkuussa 2018 SEUT-sopimuksen 121 artiklan 4 kohdan mukaisesti, ettd Unkarin oli havaittu
vuonna 2017 poikenneen merkittavasti julkistalouden keskipitkén aikavalin tavoitteesta. Neuvosto
antoi suosituksen, jossa se kehotti Unkaria toteuttamaan tarvittavat politiikkatoimet poikkeaman
korjaamiseksi. Neuvosto katsoi joulukuussa 2018, ettd Unkari ei ollut toteuttanut tuloksellisia toimia,
ja antoi tarkistetun suosituksen. Unkari ei kuitenkaan toteuttanut tuloksellisia toimia mydskaan
tarkistetun suosituksen pohjalta.?

Vakaus- ja kasvusopimuksen ennaltaehkaisevan osion noudattamatta jattdminen vuonna 2018
johti jalleen merkittdvan poikkeaman menettelyn kaynnistamiseen kesdkuussa 2019. Komissio
antoi 5. kesékuuta 2019 Unkarille varoituksen sen takia, ettd se oli jalleen vuonna 2018 poikennut
julkisen talouden keskipitkan aikavélin tavoitteeseen tahtddvalta sopeutusuralta, ja ehdotti neuvostolle
uuden merkittdvan poikkeaman menettelyn aloittamista. Neuvosto pyysi Unkaria toteuttamaan
toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd nettomaérdisten julkisten perusmenojen nimelliskasvu on
enintdan 3,3 prosenttia vuonna 2019 ja enintdén 4,7 prosenttia vuonna 2020, mika vastaa vuoden 2019
osalta 1,0 prosentin ja vuoden 2020 osalta 0,75 prosentin vuotuista rakenteellista sopeutusta suhteessa
BKT:hen. Néin ollen suositeltu rakenteellinen sopeutus toteutuisi vuonna 2020 edellyttden, ettd
vuonna 2019 noudatetaan vaadittua sopeutusta.

Toistaiseksi ei ole viitteitd siitd, ettd Unkarin viranomaiset olisivat suunnitelleet uusia korjaavia
toimia vuodeksi 2019 vastauksena neuvoston suositukseen. Komission kevédédn 2019
talousennusteen perusteella odotettiin, ettd alijaddm& supistuu viranomaisten vuoden 2019
lahentymisohjelmassa esittdman tavoitteen mukaisesti 1,8 prosenttiin suhteessa BKT:hen vuonna 2019
oltuaan 2,2 prosenttia suhteessa BKT:hen vuonna 2018. Arvioitu julkisen talouden sopeutus viittasi
vuoden 2019 osalta kuitenkin siihen, ettd neuvoston suositusta ei noudateta. Vuoden 2019
alkupuoliskon osalta julkistetut makrotalouden indikaattorit osoittavat, ettd makrotaloudelliset
olosuhteet ovat vuonna 2019 odotettua suotuisammat ja seké reaalisen ettd nimellisen BKT:n kasvu
ylittdd viranomaisten ja komission ennusteet. Yksityinen kulutus on hyo6tynyt vahvoista
tyomarkkinoista ja ty®nantajien sosiaaliturvamaksujen lisdvahennyksestd. Taman perusteella
julkistalouden tilaa vuonna 2019 koskevat tiedot olivat suotuisat ja viittasivat siihen, ettd
viranomaisten tavoitteeksi asettama 1,8 prosentin julkisen talouden alijaddma suhteessa BKT:hen on
saavutettavissa. Vuodeksi 2019 ei kuitenkaan hyvaksytty lisdtoimenpiteitd neuvoston suosituksen
perusteella.

! Neuvoston asetus (EY) N:o 1466/97, annettu 7 paivana heinakuuta 1997, julkisyhteisbjen rahoitusaseman valvonnan seké talouspolitiikan
valvonnan ja yhteensovittamisen tehostamisesta (EYVL L 209, 2.8.1997, s. 1).

2 Neuvoston suositukset ja muut tarkeat merkittédvan poikkeaman menettelyyn liittyvét asiakirjat ovat saatavilla osoitteesta
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-governance-monitoring-prevention-
correction/stability-and-growth-pact/preventive-arm/significant-deviation-procedure_en#hungary
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Vuoden 2020 talousarviossa, joka hyvaksyttiin 12. heindkuuta 2019, julkisen talouden
alijaamatavoitetta tarkistettiin aiemmissa suunnitelmissa mainitusta 1,5 prosentista suhteessa
BKT:hen 1 prosenttiin suhteessa BKT:hen. Talousarviota ei voitu ottaa huomioon kevaan
arvioinnissa, koska se hyvéksyttiin neuvoston suositusten antamiselle asetetun maarapéivén jalkeen.
Talousarviossa vuoden 2020 alijadmétavoitteeksi on asetettu 1 prosentti suhteessa BKT:hen. Tama on
0,5 prosenttiyksikkod alempi kuin huhtikuun lopussa julkaistuun vuoden 2019 I&hentymisohjelmaan
sisaltyva tavoite, 1,5 prosenttia suhteessa BKT:hen. Taéméa alhaisempi alijadmatavoite saavutetaan
padasiassa ennakoitua suurempien verotulojen ja ldhinnd investointien leikkaamisesta johtuvien
pienempien menojen avulla. Samanaikaisesti vuoden 2020 talousarvio siséltad myods hallituksen
30. toukokuuta 2019  hyvdksymésséd talouden  suojelun  toimintasuunnitelmassa  esitetyt
elvytystoimenpiteet.

Komissio teki tehostettuun valvontaan kuuluvan valvontakdynnin 26. syyskuuta 2019.
Valvontakéynti perustui asetuksen (EY) N:o 1466/97 -11 artiklan 2 kohtaan. Valvontakéyntiin
osallistuva henkil6sto tapasi valtiovarainministeritssé valtiontaloudesta vastaavan valtiosihteerin Peter
Beno Banain, taloustieteestd ja ensisijaisista kysymyksistd vastaavan Unkarin keskuspankin (Magyar
Nemzeti Bank) padjohtajan Daniel Palotain ja finanssipoliittisen neuvoston puheenjohtajan Arpad
Kovécsin. Valvontakdynnin tavoitteena oli saada yksityiskohtaisia tietoja julkisen talouden
kehityksestd vuonna 2019, viranomaisten heindkuussa 2019 hyvaksymasta vuoden 2020 talousarviosta
ja viranomaisten suunnittelemista julkisen talouden toimista. Liséksi tarkoitus oli tuoda esiin julkisen
talouden riskit, jotka liittyvat odotettavissa olevaan talouskasvun hidastumiseen, ja kannustaa Unkaria
noudattamaan merkittdvan poikkeaman menettelyssd annettua suositusta. T&mé kertomus perustuu
sekd ennen valvontakayntia ettd sen aikana saatuihin tietoihin.

2. Valvontakaynnin aikana tehdyt havainnot

Komission henkiléstd totesi valvontakaynnillg, ettd talous on hyvassa kunnossa ja julkisen
talouden yleinen tilanne on parantunut (seka julkisen talouden alijaama ettd velka supistuvat).
Valvontakéynnilla todettiin, ettd Unkarin makrotaloudellinen tilanne oli hyva vuonna 2018 ja vuoden
2019 alkupuoliskolla. Yhdessa vuodeksi 2020 asetetun uuden ja kunnianhimoisen julkisen talouden
tavoitteen kanssa tdmé Kkehitys viittaa tilanteen parantumiseen verrattuna viime vuosiin. Kun
tarkastellaan tulevia ndkymid, on kuitenkin néhtévissd, ettd kasvua viime vuosina tukeneiden ulkoisten
tekijoiden ja suhdannetekijoiden odotetaan vahitellen hiipuvan. Taméa johtuu hidastumisesta erdissa
keskeisissa lansimaisissa talouksissa ja sellaisilla aloilla, joilla on yha suurempi merkitys Unkarin
taloudelle. Unkarin viranomaiset olivat yhta mielta siitd, ettd kasvun hidastuessa EU:ssa Unkarin on
vaikeaa pitdd ylla viime vuosien kasvulukuja. Lisdksi viranomaiset myonsivét, ettd Unkarin
hallitukselle térkeintd on tuleva kasvu eik& finanssipolitiikka. Lopuksi komission henkildstd muistutti,
ettd neuvoston antaman suosituksen mukaan Unkarin olisi hyddynnettdvd suotuisaa tilannetta ja
varmistettava julkisen talouden rahoitusasemansa ja vahennettavé edelleen julkisen talouden velkaa.

Vaikka makrotaloutta ja julkista taloutta koskevat tiedot ovat toistaiseksi olleet odotettua
paremmat, viranomaiset vahvistivat, ettd ne eivat aio tarkistaa vuoden 2019
alijddmatavoitettaan eivatkad supistaa julkista velkaa enempad. Viranomaiset aikovat noudattaa
vuonna 2019 alkuperdistd julkisen talouden alijd@métavoitettaan, joka on 1,8 prosenttia suhteessa
BKT:hen, heindkuussa 2018 hyvaksytyn vuoden 2019 talousarvion ja wvuoden 2019
ldhentymisohjelman mukaisesti. Ylimé&aréisten tulojen maar4 on huomattava verrattuna alun perin
hyvaksyttyyn vuoden 2019 talousarvioon. Toisaalta kaikki ndmé yliméaaréiset tulot on todenndkoisesti
kaytettdva suurempiin menoihin, jotka johtuvat erityisesti komission kanssa hiljattain sovitusta, EU:n
varojen vaarinkayttoon liittyvastd rahoitusoikaisusta. EU:n varoja koskeva, vuonna 2019 tehtdva
oikaisu liittyy hankkeisiin, jotka toteutettiin vuosina 2017-2019, ja sen odotetaan heikentévan julkisen



talouden rahoitusasemaa 0,3 prosenttia suhteessa BKT:hen. Rahoitusoikaisun jaljelld oleva méaara,
jonka suuruus on noin 0,3 prosenttia suhteessa BKT:hen, tulee maksettavaksi lahivuosina. Myds
véestoohjelman hyddyntamisen arvioidaan olevan suunniteltua suurempaa (sek& ennen lapsen
syntymaa mydnnettavia lainoja koskevien hakemusten méaara ettd haetun lainan keskimaarainen arvo
on kasvanut). Vdestdohjelman osalta viranomaiset ovat my6s kasvattaneet seuraavan vuoden arviota.

Viranomaiset mydnsivat vuoden loppuun ajoittuvan menojen kasvun, mutta huomauttivat, etté
kasvu oli viime vuonna aiempaa vahaisempag, silla ne olivat ottaneet huomioon merkittavan
poikkeaman menettelyssd annetun suosituksen. Viranomaiset ovat kolmen viime vuoden aikana
(2016-2018) kéayttaneet jarjestelméllisesti talousarvion perustana varovaisia julkisen talouden
ennusteita ja hyddyntaneet vuoden aikana kertynytta julkisen talouden liikkumavaraa odottamattomiin
menoihin vuoden lopulla. Unkarin viranomaiset huomauttivat, ettd n&ma vuoden lopun menot olivat
kertaluonteisia investointikuluja ja ettd hallitus paatti vuoden 2018 lopussa olla hyddyntamatta kaikkea
kaytettdvissa ollutta liikkumavaraa merkittdvan poikkeaman menettelyssd annetun suosituksen
mukaisesti. llman néitd menoja julkisen talouden rahoitusasema olisi voinut olla parempi.

Vuoden 2020 alijddmaéatavoite on aiemmin suunniteltua kunnianhimoisempi, ja siind
hyddynnetdén talouden hyvaa tilannetta julkisen talouden nopeampaan vakauttamiseen
neuvoston suosituksen mukaisesti. Vuoden 2020 talousarviossa tarkistettiin alijadmatavoitetta
1 prosenttiin suhteessa BKT:hen ja asetettiin néin ollen kunnianhimoisempi tavoite kuin vuoden 2019
lahentymisohjelmassa vahvistettu 1,5 prosenttia suhteessa BKT:hen. Viranomaiset korostivat
odotettua parempaa makrotalouden skenaariota, vield maarittdméattomia toimenpiteitd verosdédnnosten
noudattamisen parantamiseksi ja menojen hillintdd tarkeimpind keinoina varmistaa, etta
kunnianhimoisempi vuoden 2020 julkisen talouden tavoite saavutetaan. Samaan aikaan viranomaiset
pyrkivat edelleen saavuttamaan nimellisesti tasapainoisen julkisen talouden rahoitusaseman
viimeistadn vuonna 2023. Nain ollen vuoden 2020 tarkistettu alijddmaéatavoite viittaa siihen, ettd
tavoitteeseen péastdan aiempaa nopeammin. Viranomaisten alijadméatavoitteena on 0,7 prosenttia
suhteessa BKT:hen vuonna 2021, 0,4 prosenttia suhteessa BKT:hen vuonna 2022 ja 0,0 prosenttia
suhteessa BKT:hen vuonna 2023. VVuoden 2019 lahentymisohjelmassa alijadmatavoitteeksi ilmoitettiin
1,2 prosenttia suhteessa BKT:hen vuonna 2021, 0,5 prosenttia suhteessa BKT:hen vuonna 2022 ja
0,0 prosenttia suhteessa BKT:hen vuonna 2023. Valtiovarainministerion laskelmien mukaan uudet
julkisen talouden alijadmatavoitteet viittaavat vuoden 2020 osalta siihen, ettd rakenteellinen
rahoitusasema paranee neuvoston suosittamaa sopeutusta enemman, jolloin julkisen talouden
keskipitkan aikavalin tavoite (1,0 %:n rakenteellinen alijadma suhteessa BKT:hen) saavutetaan
arvioitua nopeammin eli jo vuonna 2021.

Viranomaiset odottavat tulojen olevan vuonna 2019 huomattavasti suuremmat kuin
talousarvioon on kirjattu, milld olisi myonteinen vertailuajankohdan vaikutus vuonna 2020.
Vuoden 2020 tuloennuste perustuu vain osittain paatdsperéisiin tulo- tai menopuolen toimiin, ja ainoa
jo méadritelty uusi toimenpide on valmisteverojen korotus. Vaikka viranomaiset eivét tarkistaneet
makrotalouden skenaariota, tulojen kasvussa otetaan jo huomioon vuonna 2019 odotettavissa olevat
suuremmat tulot ja huomattava myonteinen vertailuajankohdan vaikutus vuonna 2020. Edelleen on
kuitenkin epéselva, otetaanko uusia toimenpiteitd k&yttdon ja jos otetaan, missd vaiheessa.

Viranomaiset valmistelevat parhaillaan uusia toimenpiteitd, joilla pyritddn parantamaan
verosddnnosten noudattamista ja hillitsem&an harmaata taloutta, mutta toimenpiteiden
hyvaksymiselle ei ole esitetty selkedd aikataulua. Uudet toimenpiteet perustuvat viime vuosina
kayttoon  otettujen  vastaavien  toimenpiteiden  onnistumiseen.  Viranomaiset  painottivat
arvonlisdverovajeen merkittdvad supistumista 21 prosentista vuonna 2013 arviolta 9 prosenttiin
vuonna 2018 eli reilusti alle EU:n keskiarvon, joka on noin 10 prosenttia (l&hde: Euroopan komissio).



Erityisesti suuryrityksia koskevan sahkoisen laskutuksen kéyttédnoton heindkuussa 2018 arvioidaan
edistdneen arvonlisaverovajeen supistumista, ja toimenpiteelld odotetaan olevan jonkinlainen
siirtymavaikutus vuonna 2019. Pienten ja keskisuurten yritysten osalta viranomaiset ottivat vuonna
2013 kayttoéon kaksi yksinkertaistettua verojarjestelmaa (Kata ja Kiva), joilla pyrittiin torjumaan
harmaata taloutta ja jotka ovat toistaiseksi osoittautuneet varsin onnistuneiksi tulojen kerddmisessé.
Viranomaiset valmistelevat tall4 hetkelld kahdenlaisia toimia: i) uudet toimenpiteet harmaan talouden
torjumiseksi, esimerkiksi kannustimet sédhkdisten maksutapojen kayton lisdédmiseksi; ja ii) yrityksia
koskevien hallinnollisten verovelvoitteiden yksinkertaistaminen, jonka arvioidaan muun muassa
vahentavéan yrityksille verotukseen liittyvistd ilmoitusvelvollisuuksista aiheutuvan ty6n maaréa
(nykyisestd 277 tunnista (lahde: “Paying taxes 20197, PwC) alle 100 tuntiin), ja esitaytetyn
arvonlisaverojarjestelmén kéyttéonotto alustavasti vuonna 2021. Viranomaiset eivat vield voineet
paljastaa uusien toimenpiteiden yksityiskohtia, mutta niiden mukaan verolain muuttaminen voisi
kaynnistyd syksylla 2019, ja n&in ollen toimenpiteiden vaikutukset tuntuisivat vuoden 2020
jalkipuoliskolla.

Julkisen talouden vakauttamisen vuonna 2020 odotetaan toteutuvan etup&dssd menoerien
ennustetun maltillisen kehityksen ansiosta. Vuoden 2020 talousarviossa menoille on asetettu
enimmadismaarat, ja menoleikkauksista suurin osa koskee julkisia investointeja erityisesti
talonrakennusalalla, jolla on menossa kasvuvaihe. Valtion rahoittamia hankkeita koskevien
leikkausten ei odoteta vaikuttavan Kielteisesti talouskasvuun, koska talouden tarjontapuolella on
havaittu kapasiteetista johtuvia rajoitteita ja yksityisten investointien odotetaan vastaavasti
lisddntyvéin. Esimerkkind supistetuista hankkeista viranomaiset mainitsivat Nykyaikainen kaupunki”
-ohjelman, jonka menot vuonna 2020 ovat odotettua pienemmat (ne supistuvat alun perin arvioiduista
135 miljardista Unkarin forintista 85 miljardiin forinttiin). Samalla muiden menoerien odotettiin
olevan dynaamisempia esimerkiksi vaestdohjelman arvioitua suuremman hyddyntdmisen ja
asumisohjelman laajentamisen vuoksi.

Viranomaiset korostivat, ettd vuoden 2020 talousarvioon siséltyy epatavallisen paljon varauksia
ja ettda ilman naitd varauksia talousarvio voisi olla tasapainossa. Vuoden 2020
alijadmatavoitteeseen (1 % suhteessa BKT:hen) sisdltyy huomattava mdéra talousarviovarauksia,
joiden osuus on 1 prosentti suhteessa BKT:hen (0,5% suhteessa BKT:hen wvuonna 2019).
Yhteenlaskettujen varausten maara on 1,4 prosenttia suhteessa BKT:hen (0,8 % suhteessa BKT:hen
vuonna 2019). Kasvu edellisvuoteen verrattuna johtuu huomattavasti suuremmasta niin sanotusta
Unkarin suojelurahastosta, jonka suuruus on lahes 0,8 prosenttia suhteessa BKT:hen (0,1 % suhteessa
BKT:hen vuonna 2019). Viranomaiset korostivat, ettd varausten suuren maéran avulla voitaisiin kattaa
riskiskenaarioon siséltyvat mahdolliset lisériskit. Eniten riskejd aiheutui odotettua mahdollisesti
heikommasta makrotalouden kehityksestd ja budjetoitua suuremmista menoista, jotka liittyvat muun
muassa vaestdohjelmaan ja/tai talouden suojelun toimintasuunnitelman toimenpiteisiin (Kks.
jaljempénd). Viranomaiset muistuttivat myds voimassa olevista sd&nnoistd ja suojatoimista, jotka
koskevat varausten kayttdd kuluvan vuoden aikana. Jos kaikki sujuu ennusteiden mukaisesti eiké
varauksia kéytetd, vuonna 2020 voidaan lopulta p&asta nimellisesti tasapainoiseen julkisen talouden
rahoitusasemaan. Komission henkil6std suhtautui epdillen tdhdn mahdollisuuteen ja totesi, ettd
varaukset on aiempina vuosina aina kaytetty vuoden lopussa, sekd viittasi vahemman tehokkaisiin
talousarviokaytantoihin.

Talouden suojelun toimintasuunnitelmalla pyritddn varmistamaan, ettd talouskasvu on
jatkuvasti 2 prosenttiyksikkod EU:n Kkeskiarvoa suurempi”. Hallituksen 30. toukokuuta 2019
hyvaksymad talouden suojelun toimintasuunnitelma kasvattaa alijaddmaé arviolta 1 prosentin suhteessa
BKT:hen vuonna 2020. Toimintasuunnitelman térkein toimenpide on jatkaa marraskuussa 2016
kaynnistynyttd tydnantajien sosiaaliturvamaksujen asteittaista vahentamistd. Talousarvioon sisaltyy
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téltd osin 2 prosenttiyksikon suuruinen liséleikkaus. Viranomaisten mukaan toimintasuunnitelmalla
pyritdan turvaamaan Unkarin talouden tahan asti saavuttamat tulokset ja pitaméaan yll& talouskasvua,
joka on 2 prosenttiyksikkoa EU:n keskiarvoa suurempi, vaikka euroalueen ja muiden kumppanimaiden
talous hidastuisi. Viranomaiset yhtyivat ndkemykseen makrotalouden yleisista puitteista, joita leimaa
ulkoisen toimintaympariston heikkeneminen, mutta korostivat aikovansa turvata nopean talouskasvun
hyvaksymalla talouspoliittisia toimenpiteitd. Viranomaiset myonsivat, ettd EU:n tason talouskasvun
huomattava hidastuminen vaikuttaisi vaistamatta Unkariin, koska Unkari on avoin talous, jolla on
tiiviit suhteet EU:hun. Sen takia viranomaiset eivat sulje pois mahdollisuutta, ettd vuonna 2020
laaditaan lisdsuunnitelma, ja paaministeri on jo maininnut tallaisesta mahdollisuudesta.
Valvontakéynnille osallistunut komission henkilostd muistutti sen vuoksi, ettd hallituksen viime
vuosina harjoittama 10ysé finanssipolitiikka on todennékdisesti osaltaan kasvattanut liiallista kysyntéa
taloudessa, mikéd puolestaan on pitkittanyt inflaatiota. Koska sekd BKT:hen suhteutetut menot etta
investointiaste ovat Unkarissa EU:n  suurimpia, valvontakdynnin aikana korostettiin
inflaatiovaikutusten riskid, joka saattaa seurata lisamenoista.

Viranomaiset viittasivat metodologisiin huomioihin, jotka koskivat joidenkin erien tilastollista
kasittelyd, ja valittivat, ettd sdantdja oli eri tapauksissa sovellettu eri tavoin. Viranomaisten
mielestd vuoden lopun menot olisi katsottava kertaluonteisiksi. Viranomaiset tunnustivat yhteisesti
sovitun menetelmén, jota noudattaen Euroopan komissio arvioi tuotantokuilua. Menetelman
myotasyklisyys ~ huomioon  ottaen  viranomaiset  kuitenkin  katsoivat, ettd  Unkarin
valtiovarainministerion kayttdma menetelmad néyttdisi vastaavan paremmin Unkarin talouden
tilannetta. Lisdksi viranomaiset mainitsivat varaumat, joita Eurostat esitti erdiden instituutioiden
luokittelusta: 1) Unkarin keskuspankin saatididen ja niiden tytéryhtididen alakohtaista luokittelua
koskeva pitkdaikainen ongelma, jonka takia Eurostat esitti varaumia Unkarin liiallisen alijddmén
menettelyd varten toimittamien tietojen laadusta; ja 2) Unkarin hiilivetyjen varastointiyhdistyksen
(Magyar Szénhidrogén Készletezé Szovetség - MSZKSZ) luonne. Viranomaisista poiketen Eurostat
katsoi, ettd sekd MSZKSZ ettd Unkarin keskuspankin s&&tiot olisi luokiteltava julkisyhteisdjen
sektoriin kuuluviksi, mika kasvattaisi julkisen talouden velkaa, samalla kuin alijadmaluku pysyisi
ennallaan. Viranomaiset Kkatsovat, ettd Eurostat ei sovella luokittelusdantéja avoimesti ja
puolueettomasti, vaan jasenvaltioita kohdellaan eriarvoisesti. Lopuksi viranomaiset vakuuttivat
noudattavansa luokittelussa Eurostatin ohjeita, ja ndin ollen Eurostat voi poistaa varaumat seuraavasta
lilallisia alijagdmia koskevan menettelyn mukaisesta ilmoituksesta. Valvontakdynnille osallistunut
komission henkildstd pani merkille viranomaisten valitukset, mutta vakuutti, ettd Eurostatilla on
selkedt luokittelusd&nnot, joita sovelletaan yhtéldisesti kaikkiin. Lisdksi se Kkorosti, ettd téllaisista
teknisistd kysymyksistd on keskusteltava Eurostatin kanssa.

Vaikka julkisen velan maara on vahenemassd, komission henkil6std toi esiin velan korkeisiin
rahoituskustannuksiin liittyvat haasteet. Komission henkil@sté tunnusti viime vuosien myodnteisen
kehityksen, jota oli tapahtunut muun muassa julkisen velan rakenteessa, ja siirtymisen kohti
forinttimaardisia varoja ja kotimaista omistusta. Samanaikaisesti julkisen velan rahoituskustannukset
nousivat kuitenkin suhteellisen korkeiksi, mika johtui myds vahittéisjoukkolainojen korkeista
preemioista. Tall4 on ollut myos jakaumavaikutuksia, silld hyddyt menevét yleensd rikkaammille
kotitalouksille, kun taas korkeat kustannukset lankeavat kaikkien veronmaksajien maksettaviksi.
Komission henkilostd kannusti viranomaisia hyddyntdmaan kayttdmattomid talousarviovaroja
joidenkin kalliimpien joukkovelkakirjojen takaisinmaksuun. Viranomaisten mukaan kyseessa on
kuitenkin poliittinen paitds. Viranomaiset korostivat sitd, ettd huolimatta lipsumisesta rakenteellisissa
toimissa julkinen velka on edelleen vaheneméasséd myds nimellisen BKT:n suuremman kasvun ansiosta.
Vuoden 2020 alijadmatavoitteen alentaminen edistad myds velan maéran supistumista suhteessa
BTK:hen.



Finanssipoliittinen neuvosto antoi tunnustusta viime vuosien taloudellisille saavutuksille.
Taloudella meni hyvin, ja sekd talouden kestadvyys ettd julkisen talouden kestavyys paranivat.
Talouden potentiaalinen kasvuvauhti oli vuosien aikana kasvanut huomattavasti (todellinen
kasvuvauhti oli 3-3,5 %). Kehitysta olivat tukeneet ulkoiset tekijat (ulkomaankauppa ja vaihtokurssi)
ja EU:n varat. Tulevaisuudessa potentiaalisen kasvun on perustuttava enemman kilpailukykyyn ja
vdhemman EU:n varoihin. Finanssipoliittinen neuvosto katsoo, ettd Unkari kykenisi selviytyméén
vahdisesta talouden hidastumisesta. Sen sijaan globaali kriisi tai Saksan talouden voimakas
taantuminen aiheuttaisi Unkarille enemmén vaikeuksia. Finanssipoliittinen neuvosto korosti julkisen
talouden tilanteen osalta, ettd viranomaiset ovat nyt ensimmaista kertaa maininneet mahdollisuuden
saavuttaa nimellisesti tasapainoinen julkisen talouden rahoitusasema. Finanssipoliittinen neuvosto
toisti viranomaisten vditteet, joiden mukaan julkisen talouden tasapainoisen rahoitusaseman
saavuttamisessa vuonna 2020 on kyse poliittisesta péatoksesta. Kysyttdessd varauksien suuresta
maarastd vuoden 2020 talousarviossa finanssipoliittinen neuvosto korosti yhteiskuntarauhan
sdilyttamisen tarkeyttd. Jos varauksia ei kadytettdisi, jotkin ohjelmat karsisivat vaistamatta varsinkin
herkillg aloilla, joihin kuuluvat muun muassa julkiset investoinnit ja terveydenhuoltojarjestelma.

Keskusteluissa keskuspankin kanssa keskityttiin  mahdollisiin  merkkeihin  talouden
ylikuumenemisesta. Unkarin keskuspankki keskusteli komission henkildston kanssa hiljattain
julkaisemistaan makrotaloudellisista ennusteista. Keskuspankki vaitti, ettd nopeasta talouskasvusta ja
tydvoimapulasta huolimatta taloudessa ei ole ollut merkkeja ylikuumenemisesta, ja kuvaili talouden
tilannetta mieluummin “korkeapaineiseksi”. Finanssipolitiikka muuttuu vuonna 2020 yha
rajoittavammaksi, ja rahapolitiikan on tarkoitus pysya elvyttdvdnd. Samaan aikaan houkuttelevasti
hinnoitellut uudet vahittéisjoukkolainat kannustavat kotitalouksia sadstamiseen ja hillitsevét asuntojen
spekulatiivista kysyntéa. Kotitalouksien véhdinen velkaantuminen hillitsee riskeja asuntomarkkinoilla.
Inflaation kasvu nayttdd laantuneen, ja inflaatiota hidastavat ulkoiset voimat ovat voimistumassa.
Keskuspankki vditti, ettd Unkarin teollisuus onnistui irrottautumaan Saksan valmistusteollisuudesta
sen jélkeen, kun autoteollisuuden tuoterakennetta muutettiin. Keskuspankki my6s vahvisti, etta
vaestdohjelman alkuvaiheen hyddyntdminen ylitti odotukset. Se totesi myds, ettd ohjelman suosiossa
oli kyse l&hinnd ajoituksesta ja ettd ohjelman kokonaismaé&rdrahoja ei vélttamattd voida kasvattaa
samassa maarin. Samaan aikaan pidennettyjd asumistukia on ensimmadisind kuukausina hyodynnetty
odotettua véhemmaén.



