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Kéesolev aruanne Ungarisse tehtud tShustatud jarelevalvemissiooni kohta edastatakse ndukogule
vastavalt madruse (EU) nr 1466/97 artikli -11 Idikele 4. Nagu on ette nihtud méaruse (EU)
nr 1466/97 artikli -11 18ikes 5, edastati missiooni esialgsed jareldused Ungari ametiasutustele, et nad
esitaksid oma méarkused.

Ungari — markimisvaarse kdrvalekalde menetlus
Tohustatud jarelevalvemissioon, 26. september 2019

Aruanne

1. Sissejuhatus

Ungari suhtes on alates 2018. aasta kevadest kohaldatud markimisvaarse korvalekalde
menetlusi. Juunis 2018 leidis ndukogu kooskdlas aluslepingu artikli 121 10ikega 4, et Ungaris oli
2017. aastal esinenud markimisvaarne korvalekalle keskpika perioodi eelarve-eesmargist. Néukogu
esitas Ungarile soovituse vdtta vajalikud poliitilised meetmed, et kdrvalekalle Kkorrigeerida.
Detsembris 2018 jareldas ndukogu, et Ungari ei olnud v6tnud thusaid meetmeid ja esitas muudetud
soovituse. Ungari ei votnud aga ka muudetud soovituse taitmiseks téhusaid meetmeid?.

Kuna 2018. aastal ei tdidetud stabiilsuse ja kasvu pakti ennetusliku osa ndudeid, algatati
juunis 2019 uus markimisvaarse kdrvalekalde menetlus. 5. juunil 2019 esitas komisjon Ungarile
hoiatuse seoses 2018. aastal esinenud jarjekordse kdrvalekaldega keskpika perioodi eelarve-eesmargi
saavutamiseks vajalikust kohandamiskavast ja tegi nGukogule ettepaneku algatada uus markimisvééarse
kdrvalekalde menetlus. Ndukogu nbéudis Ungarilt vajalike meetmete v&tmist, et valitsemissektori
esmaste netokulude nominaalne kasvuméar ei Uletaks 2019. aastal 3,3 % ja 2020. aastal 4,7 %, mis
vastab 2019. aastal aastasele struktuursele kohandusele 1,0 % SKPst ja 2020. aastal kohandusele
0,75 % SKPst, kusjuures 2020. aastaks soovitatud struktuurne kohandus pdhineb eeldusel, et peetakse
kinni 2019. aastal néutud kohandusest.

Praegu ei ole marke, et ametiasutustel oleks kavas vdtta ndukogu 2019. aasta soovituse
jargimiseks Uhtegi tdiendavat parandusmeedet. Kui 2018. aastal oli eelarvepuudujaék 2,2 % SKPst,
siis 2019. aastal peaks see komisjoni 2019. aasta kevadprognoosi kohaselt kahanema 1,8 %-le, mis on
kooskblas 2019. aasta lahenemisprogrammis esitatud ametiasutuste eesmargiga. Sellisest
eelarvekohandusest ei piisa aga 2019. aastal nGukogu soovituse téitmiseks. 2019. aasta esimese poole
kohta avaldatud makromajanduslikest naitajatest selgub, et makromajanduslik keskkond on olnud
2019. aastal oodatust parem, sest nii SKP reaal- kui ka nominaalkasv on (letanud ametiasutuste ja
komisjoni prognoose. Tugev to6turg ja todandjate sotsiaalkindlustusmaksete taiendav vahendamine on
toetanud eratarbimist. See on mdjunud soodsalt 2019. aasta eelarvetulemustele ja lubab eeldada, et
ametiasutuste seatud eelarvepuudujaagi eesmark 1,8 % SKPst on saavutatav. Uhtegi tdiendavat meedet
ei ole 2019. aastal aga nGukogu soovituse jargimiseks voetud.

12. juulil 2019 vastu vdetud 2020. aasta eelarves muudeti eelarvepuudujédgi eesmarki 1 %o-le
SKPst, kuigi varem oli kavas saavutada vaid 1,5 %. Kuna eelarve v@eti vastu hiljem kui néukogu
soovitus, ei saanud seda kevadise hindamise kéigus arvesse votta. 2020. aasta eelarves seatud
eelarvepuudujdagi eesmark 1 % SKPst on 0,5 protsendipunkti parem eesmargist 1,5 %, mis esitati
aprilli 16pus avaldatud 2019. aasta ldhenemisprogrammis. Eelarvepuudujédgi eesmérgi paranemine

! Néukogu 7. juuli 1997. aasta maarus (EU) nr 1466/97 eelarveseisundi jarelevalve ning majanduspoliitika jarelevalve ja kooskdlastamise
tohustamise kohta (EUT L 209, 2.8.1997, Ik 1).

2 NBukogu soovitused ja muud méarkimisvaarse korvalekalde menetlusega seotud dokumendid on kittesaadavad jargmisel aadressil:
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-governance-monitoring-prevention-
correction/stability-and-growth-pact/preventive-arm/significant-deviation-procedure_en#hungary
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tuleneb peamiselt sellest, et prognoositakse oodatust suuremat maksutulu ja kulude vahenemist —
viimane on pohiliselt seotud investeeringute karpimisega. Samal ajal hdlmab 2020. aasta eelarve ka
ekspansiivseid meetmeid, mis on esitatud majanduse kaitsmise tegevuskavas, mille valitsus vottis
vastu 30. mail 2019.

Komisjon viis 26. septembril 2019 ellu tdhustatud jarelevalvemissiooni. Missioon viidi ellu
maaruse (EU) nr 1466/97 artikli 11 16ike 2 alusel. Missioon kohtus rahandusministeeriumi riigi
rahanduse riigisekretiri Péter Bend Banaiga, panga Magyar Nemzeti Bank tegevdirektori Déniel
Palotaiga, kes vastutab majandusteaduste ja prioriteetide eest, ja eelarvendukogu presidendi Arpéad
Kovéacsiga. Missiooni eesmérk oli saada (ksikasjalikku teavet 2019. aasta eelarvesuundumuste,
juulis 2019 vastu voetud 2020. aasta eelarve ja ametiasutuste kavandatavate eelarvemeetmete kohta,
tuua esile eelarveriskid, mis on seotud majanduskasvu eeldatava aeglustumisega, ning kutsuda Ules
taitma markimisvaarse korvalekalde menetlust kasitlevat soovitust. Kaesolev aruanne p&hineb enne
jarelevalvemissiooni ja selle kdigus saadud teabel.

2. Missiooni jareldused

Komisjoni delegatsioon markis, et majanduse olukord on soodne ja et tldine eelarveseisund on
paranenud (nii valitsemissektori eelarvepuudujédk kui ka volg véhenevad). Missioon tddes, et
Ungari makromajanduslikud tulemused olid 2018. aastal ja 2019. aasta esimeses pooles head. Need
suundumused koos 2020. aastaks seatud ulatuslikuma eelarve-eesmargiga osutavad vorreldes viimaste
aastatega edasiminekule. On siiski ette naha, et viimastel aastatel majanduskasvu toetanud tsikliliste ja
vélistegurite mdju hajub tulevikus vahehaaval, sest majandus aeglustub teatavates suuremates
ld&nemaailma riikides ja sektorites, mis on Ungari majanduse jaoks Uha t&htsamad. Ungari
ametiasutused ndustusid, et ELi majanduskasvu pidurdumise taustal saab riigil olema raske hoida oma
kasvunditajaid viimaste aastate tasemel. Nad tunnistasid samuti, et Ungari valitsus panustab pigem
majanduskasvu jatkumisele kui eelarvepoliitikale. Missioon meenutas samuti Ungarile esitatud
ndukogu soovitust, mille kohaselt tuleb riigil kasutada dra praegust soodsat olukorda, et kindlustada
oma eelarveseisundit ja vdhendada veelgi valitsemissektori volga.

Hoolimata oodatust parematest makromajanduslikest ja eelarvenaitajatest, kinnitasid
ametiasutused, et nad ei kavatse 2019.aasta eelarvepuudujadagi eesmarki muuta ega
valitsemissektori volga ulatuslikumalt véhendada. Ametiasutused kavatsevad ja&da 2019. aastal
kindlaks oma algsele valitsemissektori eelarvepuudujaagi eesmargile 1,8 % SKPst, mis on maaratud
kindlaks 2018. aasta juulis heaks kiidetud 2019. aasta eelarves ja millest l&htutakse ka 2019. aasta
lahenemisprogrammis. 2019. aasta tulud on osutunud oluliselt suuremaks, kui eelarve heakskiitmisel
prognoositi. Samas nédhakse ette, et kogu tulude kasvu neelavad suurenevad kulud, eelkdige
finantskorrektsioon, milles on hiljuti komisjoniga kokku lepitud, sest ELi vahendite kasutamisel esines
pettust. 2019. aastal tehtav korrektsioon on seotud 2017.” —2019. aastal rakendatud projektidega ja
halvendab hinnanguliselt eelarvetasakaalu 0,3 % SKPst. Ulejaanud finantskorrektsioon moodustab
umbes 0,3 % SKPst ja langeb eelseisvatele aastatele. Lisaks prognoositakse, et demograafiline
programm voetakse kasutusele kavandatust suuremas ulatuses (sest siinnituseelse laenu taotluste arv ja
taotletud laenude keskmine maht on osutunud oodatust suuremaks). Ametiasutused on suurendanud
nende kulude prognoosi ka jargmiseks aastaks.

Ametiasutused tunnistasid, et eelarveaasta 18pus tehakse sageli kavandamata kulutusi, kuid
markisid samas, et selliseid kulutusi karbiti eelmisel aastal, et votta arvesse markimisvaarse
korvalekalde menetlust kasitlevat soovitust. Viimasel kolmel aastal (2016-2018) on ametiasutused
eelarve koostamisel sustemaatiliselt lahtunud konservatiivsetest prognoosidest ja kasutanud aasta
jooksul ile ja&dnud vahendeid selleks, et teha aasta I6pus eelarves ette ndgemata kulutusi. Ungari
ametiasutused markisid, et nimetatud kulutused olid seotud Uhekordsete investeeringutega ja et
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2018. aasta I6pus otsustas valitsus markimisvaarse korvalekalde menetlust késitleva soovituse kohaselt
kdiki Ule jaanud vahendeid mitte &ra kulutada. l1lma selliste kulutusteta oleks eelarvepositsioon v@inud
olla parem.

2020. aasta eelarvepuudujaagi eesmark on varem kavandatust ulatuslikum ja kasutab soodsat
majanduse olukorda &ra eelarve kiiremaks kohandamiseks, nagu on nahtud ette néukogu
soovituses. Kui 2019. aasta I&henemisprogrammis oli eelarvepuudujéagi eesmark 1,5 % SKPst, siis
2020. aasta eelarves seati ulatuslikum eesméark 1 %. Ametiasutused rohutasid, et 2020. aasta
ulatuslikuma eelarve-eesmérgi saavutamisel tuginetakse pohiliselt jargmistele teguritele: oodatust
soodsam makromajanduslik stsenaarium, veel tdpsustamata meetmed maksukuulekuse parandamiseks
ja kulude piiramine. Uhtlasi on ametiasutustel endiselt kavas nominaalne eelarve 2023. aastaks
tasakaalu viia. 2020. aasta eelarvepuudujddgi eesmargi muutmine kiirendab samuti selle eesmargi
saavutamist. Nimelt on ametiasutustel nuld kavas vahendada 2021. aastaks puudujéaki 0,7 %-le,
2022. aastaks 0,4 %-le ja 2023. aastaks 0,0 %-le. 2019. aasta lahenemisprogrammi kohaselt oleks
puudujaaki nendel aastatel kohandatud vastavalt 1,2 %-le, 0,5 %-le ja 0,0 %-le. Kokkuvéttes toovad
uued valitsemissektori nominaalse eelarvepuudujddgi eesmérgid rahandusministeeriumi arvutuste
pdhjal kaasa selle, et struktuurne tasakaal paraneb 2020. aastal rohkem, kui nGukogu soovituses on ette
nahtud, ja et juba 2021. aastal Uletatakse keskpika perioodi eelarve-eesméark, milleks on struktuurne
puudujadk 1,0 % SKPst.

Ametiasutused prognoosivad, et 2019.aasta tulud kujunevad eelarves ettendhtust
markimisvaarselt suuremaks, mis loob 2020. aastaks positiivse baasefekti. KaalutlusGigusel
pohinevatel tulu- ja kulumeetmetel on 2020. aasta tuluprognoosile ainult osaline mdju, sest peale
aktsiisitBusu ei ole nimetatud Uhtegi uut meedet. Kuigi ametiasutused ei ole makromajanduslikku
stsenaariumi muutnud, on tuluprognoosis juba vBetud arvesse 2019. aasta prognoositust suuremat tulu,
mis loob 2020. aastaks positiivse baasefekti. Ei ole veel siiski selge, kas ja millal uued meetmed
kehtestatakse.

Ametiasutused to6tavad valja uusi meetmeid maksukuulekuse parandamiseks ja varimajanduse
vahendamiseks, kuid nende vastuvdtmise ajakava ei ole veel selge. Uute meetmete puhul vbetakse
eeskuju viimastel aastatel kehtestatud meetmetest, mida on saatnud edu. Ametiasutused juhivad
tdhelepanu kaibemaksuldhe muljetavaldavale vahenemisele, mis oli 2013. aastal 21 %, kuid langes
2018. aastal hinnangute kohaselt 9 %-le ehk alla ELi keskmise, milleks on 10 % (allikas: Euroopa
Komisjon). Arvatakse, et k&ibemaksul6het aitasid eelkdige vahendada juulis 2018 suurettevotetes
kasutusele vdetud elektroonilised arved ja et selle meetme mdju peaks mingil maaral ulatuma ka
2019. aastasse. 2013. aastal kehtestasid ametiasutused vaikeste ja keskmise suurusega ettevotete jaoks
kaks maksulihtsustusskeemi (Kata ja Kiva), mille eesmark oli vdidelda varimajandusega ja mis on seni
andnud tulude kogumisel péris héid tulemusi. Praegu tegelevad ametiasutused kahe valdkonnaga: i)
uute varimajanduse vastase vOitluse meetmetega, nditeks elektrooniliste maksevahendite kasutamise
stiimulitega, ning ii) ettevGtete maksualaste halduskohustuste lihtsustamisega, muu hulgas selleks, et
ettevotetel kuluks véhem aega maksualaste aruandekohustuste taitmiseks (praeguse 277 tunni asemel
(allikas: ,,Paying taxes 2019, PwC) alla 100 tunni) ja et esialgse kava kohaselt 2021. aastal vdetaks
kasutusele eeltdidetud kdibemaksudeklaratsioonid. Ametiasutustel ei ole veel v8imalik esitada uute
meetmete Uksikasju, kuid nende ajakava kohaselt vdiks maksuseaduse muutmine alata 2019. aasta
sugisel ja sel juhul jéustuksid meetmed 2020. aasta teises pooles.

2020. aastal kavatsetakse eelarve konsolideerimine saavutada peamiselt tanu sellele, et
kuluartiklite areng eeldatavasti pidurdub. 2020. aasta eelarves on ette ndhtud kulude Glemma&é&rad,
kusjuures pohiliselt piiratakse riiklikele investeeringutele tehtavaid kulutusi, eelkdige buumitsiklis
olevas ehitussektoris. Arvatakse, et riigi rahastatavate projektide kérpimine ei kahjusta



majanduskasvu, sest pakkumispoolel on tdheldatud suutlikkuspiiranguid ja oodata on
erainvesteeringute suurenemist. Uhe karbitava projektina on ametiasutused nimetanud tanapaevalinna
programmi, mille kulud on 2020. aastal kavandatust vaiksemad (algselt ette ndhtud 135 miljardi
Ungari forinti asemel 85 miljardit Ungari forinti). Samal ajal prognoositakse mdne kuluartikli kasvu,
naiteks demograafilise programmi ulatuslikuma kasutuselevotu ja eluasemeprogrammi laiendamise
tottu.

Ametiasutused réhutasid, et 2020. aasta eelarve sisaldab erakordselt suuri reserve ja ilma
nendeta vOiks eelarve olla tasakaalus. 2020. aasta eelarvepuudujdédgi eesmark 1 % SKPst sisaldab
markimisvadrseid eelarvereserve, mille maht on 1 % SKPst (2019. aastal 0,5 %). Kokku moodustavad
reservid 1,4 % SKPst (2019. aastal 0,8 %). Reservide markimisvaarne kasv vorreldes eelneva aastaga
on tingitud nn riigikaitsefondist, millele on ette nahtud peaaegu 0,8 % SKPst (2019. aastal 0,1 %).
Ametiasutused rohutasid, et suured reservid vOimaldavad katta riskistsenaariumi realiseerumisel
ilmneda vGivad lisariske. P6hilised riskid tulenevad prognoositust halvematest makromajanduslikust
suundumustest ja eelarves ette néhtust suurematest kuludest, néiteks seoses demograafilise programmi
ja/vbi majanduse kaitsmise tegevuskavaga (vt eespool). Ametiasutused meenutasid ka reegleid ja
tagatisi, mis on kehtestatud aasta sees reservide kasutuselevotu kohta. Kui k6ik ldheb kavakohaselt ja
reserve ei kulutata dra, saavutatakse 2020. aastal nominaalne eelarvetasakaal. Komisjoni talitused
kahtlesid selles vOimaluses ja markisid, et reservid on viimastel aastatel korduvalt aasta 16pus ara
kasutatud, mis osutab mitteoptimaalsetele eelarvetavadele.

Majanduse kaitsmise tegevuskava eesméark on hoida majanduskasv ELi keskmisest tasemest 2
protsendipunkti kdrgemal. 30. mail 2019 v6ttis valitsus vastu majanduse kaitsmise tegevuskava, mis
suurendab 2020. aastal prognooside kohaselt puudujaaki 1 % vorra SKPst. Tegevuskava peamine
meede seisneb novembris 2016 alanud td6andjate sotsiaalkindlustusmaksete jarkjargulise vahendamise
jatkamises. Eelarvest nahtub vahendamine veel 2 protsendipunkti vorra. Ametiasutuste sénul on
tegevuskava Ulesanne kaitsta Ungari majanduse seniseid tulemusi ja hoida majanduskasvu ELi
keskmisest tasemest 2 protsendipunkti kérgemal isegi juhul, kui euroalasse kuuluvate ja muude
partnerriikide majandus peaks aeglustuma. Kuigi ametiasutused ndustusid, et Uldist
makromajanduslikku raamistikku iseloomustab halvenev valiskeskkond, réhutasid nad, et kavatsevad
majanduspoliitika meetmete vBtmisega séilitada suure majanduskasvu. Ametiasutused méonsid siiski,
et kuna Ungari majandus on avatud ja ELiga tihedalt seotud, mdjutaks ELi majanduskasvu
markimisvadrne pidurdumine ka Ungarit. Seepdrast ei vélista nad tdiendava tegevuskava rakendamist
2020. aastal ja ka peaminister on juba osutanud sellele v@imalusele. Komisjoni delegatsioon juhtis
tdhelepanu sellele, et valitsuse viimaste aastate I6dval eelarvepoliitikal on tdendoliselt oma osa
Uleméarase pakkumise tekkimises, mis on pdhjustanud pusiva inflatsiooni. Missioon rbhutas, et
Ungari kulude ja investeeringute suhe SKPsse on iks kfrgemaid ELis, mist6ttu vdivad taiendavad
kulud mdjutada inflatsiooni.

Ametiasutused osutasid teatavate kuluartiklite kasitlemise meetodiga seotud markustele ja
kaebasid, et reeglite kohaldamisel kasutatakse topeltstandardeid. Ametiasutuste arvates tuleks
aastaldpu kulutusi kasitada tihekordsete kuludena. Uhelt poolt ndustusid ametiasutused ihiselt kokku
lepitud metoodikaga, mida Euroopa Komisjon kasutab SKP I6he hindamiseks. Teiselt poolt leidsid
nad, et kuna see metoodika on protsikliline, kajastab Ungari rahandusministeeriumi kasutatav
metoodika Ungari majanduse olukorda ilmselt paremini. Lisaks osutasid ametiasutused Eurostati
reservatsioonidele seoses mdne asutuse liigitamisega: 1) panga Magyar Nemzeti Bank (MNB) puhul
vaieldakse juba kaua selle tle, millisesse sektorisse tuleks liigitada selle sihtasutused ja tlitarettevétted,
mistttu Eurostat on véljendanud reservatsioone Ulemdérase eelarvepuudujddgi menetluse raames
Ungari esitanud andmete kvaliteedi kohta; 2) Ungari sisivesinike ladustamise Uhenduse (Magyar
Szénhidrogén Készletezé Szovetség - MSZKSZ) olemus tekitab klisimusi. Erinevalt ametiasutuste
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arvamusest leiab Eurostat, et nii MSZKSZ kui ka MNB sihtasutused tuleks liigitada valitsemissektori
alla, mis suurendaks valitsemissektori vblga, kuid ei muudaks eelarvepuudujéagi néitajaid.
Ametiasutuste arvates ei kohalda Eurostat liigitusreegleid labipaistvalt ja objektiivselt, mis p&hjustab
liikmesriikide ebavordset kohtlemist. L&puks lubasid ametiasutused siiski, et nad jargivad liigitamisel
Eurostati suuniseid, et Eurostat saaks jargmises Ulemaérase eelarvepuudujédgi menetluse teates
reservatsioonid korvaldada. Delegatsioon vottis ametiasutuste vaited teadmiseks, kuid rdhutas, et
Eurostati liigitusreeglid on selged ja et neid kohaldatakse k&igi suhtes vordselt. Selliseid tehnilisi
kisimusi tuleb aga arutada Eurostatiga.

Komisjoni talitused osutasid probleemidele, mis on tingitud valitsemissektori vdla suurtest
rahastamiskuludest, kuigi need on vahenemas. Delegatsioon tddes, et viimastel aastatel on
toimunud positiivseid muutusi, sealhulgas valitsemissektori v8la struktuuris, sest eelistatakse Ungari
forintides denomineeritud varasid ja kodumaiseid v6laandjaid. Sellega on aga kaasnenud suhteliselt
suured vola rahastamise kulud, milles on oma osa ka jaevdlakirjadelt pakutavatel heldetel preemiatel.
Lisaks on sellel jaotuslik mdju, sest preemiatest saavad tldjuhul tulu jdukamad leibkonnad, samal ajal
kui rahastamiskulusid peavad katma k8ik maksumaksjad. Delegatsioon kutsus ametiasutusi Ules
kasutama allesjaanud eelarvereserve kallimate vGlakirjade tagasimaksmiseks. Ametiasutused teatasid,
et selleks on vaja poliitilist otsust. Nad r6hutasid, et kuigi struktuurse eelarve kohandamisel on
esinenud korvalekaldeid, langeb valitsemissektori v6lg jatkuvalt, millele aitab kaasa ka suurem SKP
nominaalkasv. Vola ja SKP suhte vahendamisesse annab panuse ka 2020.aasta parem
eelarvepuudujaagi eesmark.

Eelarvendukogu Kiitis viimaste aastate majandussaavutusi. Majandustulemused on olnud head,
kusjuures paranenud on nii riigi rahanduse kui ka majanduse jatkusuutlikkus. Potentsiaalne
majanduskasv on vélistegurite (valiskaubanduse ja vahetuskursi) ja ELi vahendite toel viimastel
aastatel oluliselt suurenenud (ulatudes praegu 3-3,5%ni). Tulevikus tuleb potentsiaalse
majanduskasvu  edendamisel toetuda rohkem konkurentsivbimele kui ELi vahenditele.
Eelarvendukogu leiab, et kerge majanduskasvu aeglustumisega saaks riik hakkama, kuid Gleilmne
kriis vB8i Saksamaa ulatuslikum majanduslangus valmistaks suuremaid raskusi. Eelarvepositsiooni
puhul réhutas eelarvendukogu, et ametiasutused on esimest korda osutanud vdimalusele viia
nominaalne eelarve tasakaalu. Eelarvendukogu kordas ametiasutuste véidet, et tasakaaluni joudmine
juba 2020. aastal oleneb poliitilisest otsusest. 2020. aasta eelarve suurte reservide kiisimuses réhutas
eelarvendukogu, et oluline on tagada thiskondlik rahu. Kui reserve ei kulutataks é&ra, tuleks see
paratamatult mdne programmi arvelt, eriti sellistes tundlikes valdkondades nagu riiklikud
investeeringud ja tervishoiuststeem.

Keskpangaga peetud arutelus keskenduti vBimalikele majanduse Glekuumenemise markidele.
Missioon arutas keskpangaga selle hiljuti avaldatud makromajanduslikke prognoose. Keskpank
selgitas, et kuigi majandus kasvab kiiresti ja pusib t66jdupuudus, ei ole marke llekuumenemisest,
mistottu eelistatakse Oelda, et ,majandus on tugeva surve all“. Kuigi eelarvepoliitika muutub
2020. aastal aina karmimaks, j&ab rahapoliitika toetavaks. Soodsa hinnaga uued jaevdlakirjad
ajendavad samas kodumajapidamisi sadstma ja piiravad Kkinnisvara omandamist spekuleerimise
eesmérgil. Kodumajapidamiste véhene volakoormus piirab riske eluasemeturul. Inflatsiooni tipptase
naib olevat moodas, sest seda vdhendavad vélistegurid tugevnevad. Keskpank vditis, et Ungari
toostusel on tanu autotddstuse tootestruktuuris toimunud muutustele Gnnestunud vihendada oma
sOltuvust Saksamaast. Keskpank kinnitas samuti, et demograafilise programmi kasutuselevétt oli
alguses oodatust kiirem, kuid selgitas, et see tuleneb peamiselt ajastusest ja et programmi tldmahtu
samas suurusjargus ei suurendata. Eluasemetoetuse laiendatud kava on samas esimestel kuudel
kasutatud prognoositust vahem.



